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Makroekonomicka predikce je zpracovavana v odboru Finanéni politiky MF CR se &tvrtletni
periodicitou. Je publikovana zpravidla v posledni dek&dé prvniho mésice kazdého ¢tvrtleti a je rovnéz dostupna
na internetovych strankach MF CR na adrese:

http://www.mfcr.cz/scripts/Hp/default.asp?MakroPre

Tato predikce bude slouzit jako makroekonomicky ramec P¥edvstupniho programu pro vstup do
Evropskeé unie a pro p¥ipravu navrhu Statniho rozpoétu na rok 2003.

Poznamka:
V progndzéch uvadime stiedy intervalovych odhadi. Publikované souctové Gdaje v tabulkéch jsou

v néekterych pripadech zatizeny nepresnosti na poslednim desetinném misté vzhledem k zaokrouhlovani.
Uzévérka datovych zdroju: 9.7.2002
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Predikce makroekonomického vyvoje do roku 2003

A. Vychodiska predikce
1. Vnéjsi prostiedi

Usili Ceské republiky o pokrok v zavéreené fazi vstupniho procesu do EU pokraéuje navzdory
negativnimu vnimani navrhu Evropské komise na snizeni dotaci kandidatskym zemim. V sou¢asné dob& CR
uzaviela 25 kapitol. Snahou je dokon¢it vyjednavani do konce roku 2002. Do popiedi se dostava kvalita
vyjednanych kompromist, proto se s uzavienim nékterych kapitol zatim vyckéava. V pripadé piiznivého vyvoje
se da ocekavat prijeti CR do EU pocatkem roku 2004.

Makroekonomicka predikce je (v souladu se zadanim pro tvorbu Ptedvstupniho ekonomického
programu) v zasadé zaloZena na predpokladech o vyvoji vnéjSiho prostiedi obsazenych v Jarni ekonomické
predpoveédi Evropské komise.

Svétova ekonomika se v 1. pololeti roku 2002 dostava do stadia oziveni. Utlum v USA skongil a
ekonomika presla v 1. ¢tvrtleti roku 2002 na dynamictéjsi rastovou trajektorii. Mélka recese za sebou vSak
ponechala fadu nerovnovah, které stejné jako pokles duveéry v americké finan¢ni trhy a jejich regulaci,
predstavuji vyznamné riziko pro budoucnost.

Decelerace postihla také Evropu a zejména Némecko. Ekonomicky rast je zatim minimalni,

v souvislosti s koncem poklesu v USA se vSak i v Evropé ocekadva postupné ozivovani. K pozitivnim rysam
situace v zapadni Evropé patii pokles inflace i celkem hladky nébéh eura. Pro rok 2003 prognéza Evropské
komise predpoklada pomérné dynamicky ekonomicky rast.

U cen ropy se v letech 2002 a 2003 oc¢ekava, Ze se budou pohybovat v rozmezi 23 - 26 USD za barel
ropy Brent.

vivs

2. Meénova politika

Méenova politika je provadéna v rezimu cilovani inflace na zakladé Dlouhodobé ménove strategie
CNB. Inflagni cil pro obdobi let 2002 — 2005 ma podobu pasma pro meziroéni rast indexu spotiebitelskych
cen, rovnomérné klesajiciho z irovné 3 — 5 % v lednu 2002 na Urovei 2 — 4 % v prosinci 2005.

V poslednim obdobi se inflace dostala pod spodni okraj vymezeného koridoru a vyvoj pod Grovni
cilového pasma je mozné oc¢ekavat i v obdobi nasledujicim. Ptiznivy infla¢ni vyvoj, mirné se zpomalujici
hospodaisky rist bez zjevnych nerovnovaznych tendenci a zpfistiovani ménovych podminek v dusledku
zhodnoceni doméaci meény jsou hlavnimi faktory, které ovlivni ménovou politiku CNB v nésledujicim obdobi.

3. Fiskalni politika

Zakladni zamereni fiskalni politiky na obdobi od roku 2003 vyplyne z programového prohlaseni nové
vlady vzniklé po volbéch v ¢ervnu 2002.

VSeobecné je mozné konstatovat, Ze deficitni tendence verejnych rozpocta pokracuji. Hlavnimi
pricinami jsou ndklady spojené s restrukturalizaci a privatizaci v nefinan¢nim i v bankovnim sektoru,
podporou rozvoje infrastruktury a s dalSimi politikami orientovanymi na vytvoieni podminek pro ekonomicky
rast. Vyvoj jednotlivych slozek verejnych rozpoéta je navic ovliviiovan ekonomickym ristem v mensi mite,
nez je obvyklé v trznich ekonomikach - jde naptiklad o efekt umoiovani danovych ztrat z minulych let, a tedy
vypadku dané z ptijmu.

Realizace vyraznéjsich zmén ve fiskalni politice je na jedné strané omezena vysokym podilem
mandatornich vydaji (3/4 celkovych vydaja statniho rozpoctu) a na druhé strané kumulaci dopadu pifmych i
nepiimych finan¢nich zavazki statu vyplyvajicich z realizace rozvojovych a piedprivatizacnich programi i
programu statni pomoci. | v roce 2002 oc¢ekavame, Ze bude pokracovat obnoveny autonomni pokles danové
kvoty.
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Vyvoj verejnych rozpocta ovliviiuje a nadale bude ovliviiovat vyvoj veiejného zadluzeni, které
poroste jak nominalné tak i v poméru k HDP. Realizace piedpokladanych privatiza¢nich piijma vSak bude
vyznamné sniZovat potrebu financovani veiejnych deficiti ze strany finanénich trha.

Podrobnégjsi udaje o vyvoji vefejnych rozpoc¢ti jsou uvedeny v kapitole C 10.

4. Zaméieni ostatnich hospodarskych politik

Vzhledem k oc¢ekavané podobé noveé sestavované vlady a jejiho programového prohlaseni
predpokladame, Ze hospodéarské politiky budou i nadale zaméteny na posilovani vykonnosti a konkurenéni
schopnosti ekonomiky. Efekty opatieni hospodaiské politiky zameétené na nabidkovou stranu ekonomiky se
projevi postupné a s uréitym ¢asovym zpozdénim.

Pijde zejména o zvySovani kvality a G¢innosti institucionalniho ramce véetné zvySovani finanéni
discipliny a zlepSovani vymahatelnosti prava, pokra¢ovani v restrukturaliza¢nich procesech, privatizaci a
naprave cen, zvySovani atraktivnosti ¢eské ekonomiky pro zahrani¢ni investice a opatieni na zvyseni
zaméstnanosti a sniZzeni nezaméstnanosti zamérena piedevsim regionalné.
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B. Konjunkturalni indikatory

1. Individualni konjunkturalni indikatory

Konjunkturalni ukazatele vyjadiuji nazory respondent:i na soucasnou situaci a vyvoj v blizké
budoucnosti a soucasné zmeénu téchto nazorii v ¢ase. Hlavni vyhoda spociva v rychlé dostupnosti vysledki, do
kterych se promité Siroky okruh vlivii formujicich ocekavani ekonomickych subjekti. Konjunkturalni ukazatele
Ize obecné povaZovat za vyznamny indikator celkového ekonomického vyvoje, ktery se ve viech vyspelych
ekonomikéch analyticky vyuziva k identifikaci moznych bod: obratu hospodarského cyklu.

Jednotlivé konjunkturalni ukazatele zjiSrované za prizmysl, za stavebnictvi a za obchod, pohostinstvi a
ubytovani jsou doplnény souhrnnymi indikatory divery za tato odvétvi a indikatorem spotiebitelské diivery.

Graf B.1.1: Indikatory divéry
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Ve 3. ¢tvrtleti roku 2002 oéekavaji respondenti podniki podobny ekonomicky vyvoj jako ve
2. Gtvrtleti.

V pramyslu hodnoti podnikatelé svoji situaci mirné pozitivné. Svédéi o tom vyvoj indikatoru daveéry.
Mirng se zlepsilo ¢ervnové hodnoceni zahrani¢ni poptavky, ekonomickeé situace i vyrobni ¢innosti. Zvysil se
také podil respondenti, kteii ocekéavaji v pristich Sesti mésicich zlepSeni ekonomické situace. To indikuje
stabilni vyvoj podnikatelskych aktivit i ve 3. ¢tvrtleti 2002. Proti tomu vSak miZe ptisobit zhorSeni hodnoceni
vyhledu celkové i zahraniéni poptavky.

Situace ve stavebnictvi se stabilizovala, indikator davéry mirné stoupa. Pro oblast obchodu,
pohostinstvi a ubytovani sice indikéator dtivéry v ¢ervnu mirné poklesl, ma vSak nadéle ristovou tendenci.
Indikétor spotiebitelské dtvéry ve 2. étvrtleti stagnoval.

Z t&chto ¢étyt diléich indikatora davery (po sezénnim ogisténi) CSU vytvati souhrnny indikator davéry,
ktery je jejich vazenym pramérem. Indikatoru davéry v pramyslu byla ptifazena dvojnasobna vaha. Tento
souhrnny indikator divéry pokracuje v mirném rastu, piedevsim diky stabilnimu vyvoji pramyslu a stavebnictvi.
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Graf B.1.2: Souhrnny indikator divéry
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2. Kompozitni konjunkturalni indikator

Prvni analyzy konjunkturalnich ukazateli: v Ceské republice ukazuji, Ze je mozné vysledovat pomérné
silnou korelaci nekterych z nich s vyvojem SirSich makroekonomickych agregatii véetné HDP. Na zaklade
vysledkz konjunkturalnich prizkumazi jsme vytvorili experimentalni kompozitni ukazatel. V minulosti se takto
sestaveny ukazatel vyvijel v souladu s HDP a zachytil vSechny vyznamné body obratu. Vzhledem k predstihu
jednotlivych komponent pred vyvojem HDP a rychlejsi dostupnosti dat je ukazatel k dispozici téméi* 5 mésici
pred publikaci prvniho odhadu HDP.

Kompozitni konjunkturalni indikator poskytl poc¢inaje 2. pololetim 2001 signal bodu obratu ve vyvoji
HDP. Tento signal se vzhledem k naslednému vyvoji jevil jako faleSny. Revize HDP z ¢ervna 2002 nicméné
dala tomuto signalu ¢aste¢né za pravdu, kdyz potvrdila indikované zpomaleni riistu HDP v prabéhu roku 2001 i
v 1. ¢tvrtleti 2002.

Graf zachycuje vyvoj kompozitniho konjunkturalniho ukazatele synchronizovaného s cyklem HDP
v bazickém vyjadieni a pribéh cyklické slozky HDP, jejiz prabéh by mél indikator predpovidat. Vychéazi se
piitom z pojeti hospodaiského cyklu jako sttednédobého kolisani Grovné ekonomické aktivity (aproximované
HDP) okolo dlouhodobého trendu, vyjadieného pomoci Hoddrick-Prescottova filtru. Cyklicka sloZka je pak
definovana jako odchylka Grovn& HDP od trendu a obrat v cyklu tak nemusi byt nutné doprovazen obraty
v absolutni Grovni HDP.
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Graf B.2.1: Kompozitni piedstihovy indikator (synchronizovany s priibehem HDP)

% HDP

3 130
2 —+ 120
1 —+ 110
0 ._/ u T T T T T T T 100
-1 \/ W/ 190
-2 + 80
3 70
1/94 1/95 1/96 1/97 1/98 1/99 1/00 1/01 1/02
cyklickd slozka HD P = kompozitniindikdtor (prava osa)

Pokles indikatoru se b&hem 1. pololeti 2002 zastavil a preSel v opétovny rast. Je tak mozné
piedpokladat, Ze nejslabsi rast HDP nastal v pribéhu 1. pololeti 2002 a Ze ve druhé poloviné roku dojde
k navratu k vy$sim temptam.

Je tieba zdaraznit, Ze nedostate¢nd délka ¢asovych fad a nestabilita ekonomického prostiedi v prib&hu
transformace limituji spolehlivost piedstihovych konjunkturalnich indikéatora v Ceské republice. K tomu se
v soucasnosti pridava i metodicka nejednotnost referenéni fady HDP, komplikujici sestaveni indikatoru zejména
z diivodu vyrazné zmény sezonnosti v priibéhu fady.

3. Pozice v rdmci hospodéaiského cyklu

Ministerstvo financi zpracovava experimentalni propocty potencialniho produktu, produkéni mezery a
z toho vyplyvajici pozice ceské ekonomiky v ramci hospodarského cyklu.

Box B.3.1: Produkéni mezera

Koncept produkeni mezery je v souc¢asné dobe popularni soucasti makroekonomickeé teorie i praxe,
ktera je v centru pozornosti mezinarodnich organizaci (OECD, EU, IMF). Je pouZivan pro analyzu a hodnoceni
ekonomického vyvoje, pro vypodty strukturalni bilance verejnych rozpogti, napt. v ramci Paktu rastu a stability
EU, a v neposledni fad¢ i jako jeden z indikatora pro rozhodovaci proces pti tvorbé ekonomickych politik.

Za potencialni produkt povaZzujeme takovy produkt, kdy nedochazi ke zhorSovani makroekonomickych
nerovnovah (z hlediska trhu préace, inflace, vztahu k zahranici, ...).

Velikost potencialniho produktu neni ptimo méfitelna. Mezinarodni organizace prevazné preferuji
odhad prostiednictvim Cobb-Douglasovy produkeni funkce, i kdyz vyzkum v této oblasti rozhodné jeSté neni
uzavien.

Produkeni mezera identifikuje cyklickou pozici ekonomiky a vyjadiuje vztah mezi zméienym hrubym
domacim produktem a potencialnim produktem podle vzorce :

Produkeni mezera = (Ymér - Ypot) / Ypot:

Z konceptu produkéni mezery vyplyvaji nékteré vyznamné dasledky. Tempo riistu potencialniho
produktu, které je z dlouhodobého hlediska uréujici pro vyvoj ekonomické Grovné zemg, je dano:

o objemem a kvalitou disponibilnich vyrobnich faktori,
° kvalitou jejich alokace, ktera je ovliviiovana:
c institucionalnim prosttedim (kvalita a vymahatelnost prava, vstup a vystup z trhu,
fungovani trha, finanéni zprostiedkovani, cenova regulace, ...)
o dlouhodobou kvalitou politik

1994 = 100
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Naopak snaha ovlivnit ekonomicky rast expanzivnimi ¢i restriktivnimi politikami nemaZe ovlivnit rast
potencialniho produktu, ale pouze velikost produkeni mezery.

Vypocéty produkéni mezery naznacuji, Ze se ¢eska ekonomika od poc¢atku roku 2001 pohybuje v blizkosti
potencialniho produktu, pravdépodobné vSak jeho Grovné jesté nedoséhla. Pramérné produkeni mezera v roce
2001 i v 1. ¢tvrtleti 2002 byla zaporna a jeji velikost I1ze odhadnout ptiblizné na - 0,3 %.

Graf B.3.1: Produkéni mezera
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Graf B.3.2: Tempo rastu potencidlniho produktu
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Domnivame se, Ze potencialni produkt v ¢eské ekonomice, odhadnuty pomoci Cobb-Douglasovy
produkéni funkce, mezirocné roste tempem cca 2,5 - 3 %. NejvyznamnéjSim faktorem rastu potencialniho
produktu je zvétSujici se zasoba kapitalu. V poslednim obdobi akceleruje piispévek rostouci thrnné produktivity
vyrobnich faktord. Tento vyvoj Ize vysvétlit intenzivnim piilivem ptimych zahrani¢nich investic a s nim
spojenym zlepSovanim nabidkové strany ekonomiky. Na druhé strané ptispévek pracovni sily je negativni a
dosti volatilni.

Nicméné vzhledem k experimentalnimu charakteru propoétt povaZujeme zde uvedené Udaje za
priblizné a predbé&zné s tim, Ze mohou pouze naznac¢ovat vyvoj tendenci v ceské ekonomice.
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C. Predikce vyvoje makroekonomickych indikatora

Zmeny proti predchozi predikci z dubna 2002 jsou vyznaceny kurzivou. Udaje vztahujici se k rokim
2004 az 2005 jsou extrapolacnim scénarem, ktery naznacuje smer mozného vyvoje, a jako takovy neni v dalSim
textu komentovan.

Vyvoj hlavnich makroekonomickych indikatora ¢eské ekonomiky a jejich predikce jsou shrnuty
v nasledujici tabulce:

Tabulka C.1: Hlavni makroekonomické indikatory

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce Predikce

Hruby doméci produkt ristv%,sc.| -0,8 -1,0 0,5 33 33 3,0 3,6
Spotreba domacnosti ristv %,s.c.| 2,4 -1,6 1,7 2,5 39 43 4,0
Spotieba viady ristv%,sc.| -44 -44 2,3 -1,0 0,3 0,4 0,0
Tworba fixniho kapitalu ristv %, s.c.| -2,9 0,7 -1,0 53 7.2 6,8 45
Deflator HDP ristv% | 8,0 10,6 3,0 11 53 4,0 3,0
Pramérna mira inflace %| 85 10,7 2,1 3,9 4,7 2,0 2,0
Zaméstnanost (VSPS) ristvo| 07 14 21 -07 04 03 0,0
Mira reg.nezaméstnanosti (MPSV) primérv% | 4,3 6,0 8,5 9,0 8,5 9,0 9,2
Objem mezd a plata ristv %, b.c.| 6,6 48 35 4.8 6,9 6,2 6,4
Podil BUna HDP | 67 -22 27 53 46 -43 40

Makroekonomickou predikci je mozné povaZovat za relativné optimistickou. Vysledkem je pomérné
dynamicky ekonomicky rast v podminkach velmi nizké inflace a pozvolného zlepSovani podilu bézného U¢tu na
HDP. Realizace této predikce je v3ak kriticky zavisla na splnéni predpokladu o vyvoji sménného kurzu —
setrvani na Urovni okolo 30 CZK/EUR ve 2. pololeti 2002. DalSi zhodnoceni kurzu k 29 CZK/EUR ¢i jesté
hloubgji by podle naSeho ndzoru jiz znamenalo vyrazné snizeni rastové dynamiky, zhorSeni obchodni bilance i
sniZeni zaméstnanosti.

1. Ekonomicky vykon*

Ceska ekonomika se nachazi v rastové &asti ekonomického cyklu, prochézi vak zpomalenim rastu.
Vlivem revize dat se ponékud pozmeénil obraz uplynulého vyvoje. Riist HDP ve stalych cenéch po revizi dosahl
v roce 2001 tempa 3,3 % (proti 3,6 % pred revizi). Zpomaleni ristu v poslednim obdabi Ize ilustrovat na snizeni
meziro¢ni dynamiky rastu ve 4. ¢tvrtleti 2001 na 2,7 % proti 3,2 % pred revizi. V prvnim ¢tvrtleti 2002 HDP
vzrostl ve srovnani se stejnym obdobim piedchoziho roku o 2,5 % (proti prognoze 3,0 %).

V nejblizsim obdobi predpokladame zrychleni dynamiky vykonu ceské ekonomiky, ktery se odviji od
zvySovani produkeniho potencialu ekonomiky i od piekonavani ekonomického zpomaleni v zemich hlavnich
obchodnich partnerd. Pro rok 2002 ocekévame prirastek HDP ve stalych cenéach na drovni 3,0 % (proti 3,4 %),
v roce 2003 pak piedpokladame mirné zrychleni ristu na 3,6 % (predikci neménime).

Hlavnim rastovym faktorem, pozitivnim i pro dal$i vyvoj potencidlniho produktu, by méla byt hruba
tvorba fixniho kapitélu, ktera v roce 2001 vzrostla o 7,2 %. Rychly rist tvorby fixniho kapitalu je do zna¢né
miry spojen s ptilivem ptimych zahraniénich investic ¢i generovan podniky pod zahrani¢ni kontrolou. V prvnim
¢tvrtleti 2002 se investice zvySily dokonce o 8,1 % (proti 6,2 %). V souvislosti s o¢ekavanym zrychlenim
investi¢nich aktivit nefinan¢niho sektoru v roce 2002 piedpokladame rist investic ve vysi 6,8 % (proti 5,8%),

v roce 2003 pak snizeni priristku ke 4,5% (proti 5,0 %). Nové investice by mély byt do zna&né miry exportné

1 €SU revidoval &tvrtletnf i roéni ¢asové fady HDP a sloZek jeho uZiti i tvorby od roku 1998 vzhledem
k pokracujici harmonizaci se systémem ESA 95 a v ndvaznosti na komplexni vybilancovani v systému roénich
narodnich ucta. Vysledkem revize HDP ve stalych cenach je zrychleni ristu v roce 1998 o 0,2 procentniho
bodu, v roce 1999 o0 0,9 bodu, v roce 2000 o 0,4 bodu. Naopak v roce 2001 revize vedla ke snizeni rastu 0 0,3
procentniho bodu.
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orientované a mély by posilit potencial nabidkové strany ekonomiky, jeji produktivitu a konkurenceschopnost.
Zaroven povedou k ristu cen dosahovanych na zahrani¢nich trzich, a tim i ke zlepSovani sménnych relaci.

Tento vyvoj se viak paradoxné bude projevovat pouze mirnym zlepSovanim ptispévku salda
zahrani¢niho obchodu ve stalych cenéch k rastu HDP z divodu dalSiho rozevirani nizek mezi snizujicim se
deficitem v béZnych cenach a rostoucim deficitem v cenach stalych. (Podrobnéjsi Gidaje o zahrani¢nim obchod¢
jsou uvedeny v kapitole C 4.)

Vydaje na finalni spotfebu domacnosti, které se v roce 2001 zvysily o 3,9 %, by se rovnéz mély
vyznamné podilet na zrychleni ekonomického rastu. Budou podporovéany zejména poklesem inflace, a rovnéz
klesajicim sklonem k Usporam véetné zvySovani objemu spotiebitelskych Gvért, spotiebitelskym optimismem a
nizkymi realnymi Grokovymi sazbami. V roce 2002 by tempo ristu mélo dosahnout 4,3 % (proti 3,6 %), v roce
2003 piedpokladame dynamiku okolo 4,0 % (proti 3,2 %).

Nejvyrazngji byly revidovany vydaje vlady na kone¢nou spotiebu. Podle zptesnénych Gdaji v roce
2001 rostly 0 0,3 % proti ptivodnimu poklesu o 1,0 %. Pro rok 2002 prognézujeme jejich rist 0 0,4 % (proti
stagnaci). V roce 2003 ocekavame realnou stagnaci (predikci neménime).

Dynamika ekonomického ristu v letech 2002 a 2003 miiZe byt ohroZena posilovanim ¢eské koruny,

v mensi mite pak nenaplnénim predpoklada o ekonomickém oZiveni v zemich EU. Nejvazngjsim rizikem pro
vyvoj ekonomického vykonu ve sttednédobém horizontu zistdva nerovnovaha verejnych financi.

2. Ceny zbozi a sluzeb

V névaznosti na razantni zhodnoceni sménného kurzu koruny, pokles cen dovazeného zbozi a surovin a
absenci domacich inflaénich impulzi doslo k potlaceni inflacniho vyvoje. Hladina spotiebitelskych cen je od
ledna 2002 stabilni. Ceny pramyslovych vyrobci od pocatku roku klesaji a v kvétnu 2002 byly o 0,5 % nizsi
proti stejnému obdobi pfedchoziho roku. Obdobny vyvoj (v daleko volatilngjsi podobg) je i u cen zemédelskych
vyrobcu.

V roce 2002 ocekdvame dosazeni vyrazné niZzsi pramérné miry inflace nez v predchozim roce
v intervalu se sttedem okolo 2,0 % (proti 3,3 %). Ptispévek administrativnich opatieni by mél doséhnout cca
0,9 procentniho bodu (proti 1,0 p.b.). Na razantni sniZeni predikce inflace ma vliv zejména neocekavané silné
posileni koruny a pokles cen potravin.

V roce 2003 odhadujeme miru inflace na 2,0 % (proti 3,4 %) pti ocekdvaném piispévku
administrativnich cenovych opatieni ve vysi 1,1 procentniho bodu.

Ocekéavame tedy pretrvavani soucasné nizké inflace. Budouci cenovy vyvoj bude ovlivnén vyvojem
sménného kurzu, cen potravin a svétovych cen surovin, coZ jsou veli¢iny, u kterych miaze dochazet k
neocekdvanym pohybum obéma sméry. Otevienou otdzkou zastava piipadna moznost zvyseni spottebnich dani
a Uprav sazeb DPH.

Odhad rastu implicitniho deflatoru HDP v roce 2002 &ini 4,0 % (proti 4,8 %), pro rok 2003 okolo
3,0 % (proti 3,2 %). Na vysSi rast indexu deflatoru HDP oproti indexu spotiebitelskych cen a deflatoru spotieby
domaécnosti bude pasobit zlepSovani sménnych relaci.

3. Zameéstnanost a nezaméstnanost .
(v metodice Vybérového Setreni pracovnich sil — dale VSPS)

Zaméstnanost v 1. ¢tvrtleti 2002 v zasadé stagnovala (vykézany meziro¢ni rist 0 0,1 %). Rastova
tendence v meziro¢nim srovnani pokracovala u kategorii zaméstnanci a podnikatelé bez zaméstnanci, pokles
pokrac¢oval u ¢lent druzstev a podnikatelt se zaméstnanci.

Pro rok 2002 oc¢ekavame mirny narast u podnikatelské slozky nejen vzhledem k ekonomickému rastu a
vysledktim rtiznych opatieni aktivni politiky zaméstnanosti, ale i "zaméstnavani" osob samostatné vydélecné
¢innych. Pocet zaméstnanci bude déle spise stagnovat v dasledku probihajici restrukturalizace. Celkové
piedpokladame stabilitu zaméstnanosti. Odhadovany narast o 0,3 % (proti poklesu o 0,3 %) Ize pii¢ist na vrub
zmeény zpusobu provadéni vybérovych Setieni — viz box.

Z hlediska odvétvové struktury bude pravdépodobné pokracovat mirny piirtistek zaméstnanosti ve
vefejné spravé a sluzbach (Skolstvi, zdravotnictvi a ostatni vetejné sluzby). V primyslu dalSi rast zaméstnanosti
neocekdvame, lze predpokladat spiSe tendenci k rastu produkce prostiednictvim rastu produktivity prace.

V zemédélstvi a stavebnictvi je pravdépodobné pokrac¢ovani mirného poklesu.
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Box C.3.1: Nezameéstnanost
Nezaméstnanost je standardné popisovana dvéma ukazateli.

Mira registrované nezaméstnanosti popisuje registraci na Ufadech prace a je zjiStovana mési¢né.

Analogicky ukazatel VSPS, zjistovany vybérovou metodou, je standardizovan Mezinarodni organizaci
préce a vyuzivan pro mezinarodni komparace. Je definovan odlisné (nezaméstnany soucasné neni zamestnan,
aktivné hleda praci a je schopen nastoupit do 14 dnu) a je zvefejiiovan s ¢tvrtletni periodicitou.

Od 3. ¢tvrtleti 2001 doslo k vyrazné divergenci téchto ukazateli. Mira registrované nezaméstnanosti
vzrostla z 8,4 % na 9,2 % v 1. &tvrtleti 2002, mira nezaméstnanosti podle VSPS analogicky klesla z 8,3 % na
7,7 %. Rozdily ve vyvoji obou ukazatelt plynou zejména ze zmény ve zpasobu Setéeni v rdmci harmonizace
VSPS s Eurostatem.

Domnivame se, Ze v soucasné situaci ukazatel registrované nezaméstnanosti lépe odpovida vyvoji tohoto
ekonomického jevu.

Od zagatku roku 2002 pokracuje meziro¢ni narast miry registrované nezaméstnanosti (viz graf 3.3). Na
konci kvétna jiZ tento narast ¢inil 0,5 procentniho bodu. Ani pomérné dynamicky ekonomicky rist tedy nevede
k obratu v nepfiznivém vyvoji nezaméstnanosti. V roce 2002 o¢ekavame mirny narast pramérné miry
registrované nezaméstnanosti na 9,0 % (proti 8,9 %) s koncovou hodnotou 9,3 % (predikci nemeénime), v roce
2003 pak na primérnou hodnotu 9,2 % (predikci neménime). Regionlni diference v mite nezaméstnanosti
budou vzhledem ke svému charakteru nadale pietrvavat.

Ve struktuie nezaméstnanych roste pocet dlouhodobé nezaméstnanych, coz zptsobuje citelné socialni
problémy nejen regionalniho charakteru. Ptisobeni ekonomického rustu a ptimych zahrani¢nich investic
neptinasi Sirokou nabidku zaméstnani méné kvalifikované pracovni sile, ktera trvale obtizné nachazi uplatnéni
na trhu préace a kterd vyrazné pievazuje v kategorii dlouhodobé nezaméstnanych. Nelze pominout ani fakt, Ze
s ristem doby nezaméstnanosti klesa prizptisobivost i vile k aktivnimu feSeni vlastni situace, takze aktivni
programy zaméstnanosti pusobi spiSe preventivng.

Umoznéni kratkodobého zaméstnani nezaméstnanym je jednoznaénym piinosem z hlediska socialniho,
¢éastecné i z hlediska datiovych piijmua. Lze vSak divodné predpokladat, Ze z hlediska miry nezaméstnanosti
bude pusobit spiSe smérem Kk rustu.

Vyvoj na trhu préce je zdrojem vyznamnych rozpoctovych rizik. Na prijmové strané rozpocta
v podstaté stagnuje pocet platci dané ze zavislé prace. Na vydajové stran& naopak roste jak pocet piijemci
starobnich diichodu, tak i poget piijemct davek sociélni podpory a pocet zaméstnancii ve veiejné spraveé a
v odvétvich financovanych pievazné z verejnych rozpocti. Situace by se mohla jesté zhorSit v pripadé nizsi
dynamiky ekonomického ristu.

4. Vztahy k zahraniéi 2
(v metodice souhrnné platebni bilance)

Podil deficitu bézného u¢tu na HDP se od poloviny roku 2001 snizuje. V 1. ¢tvrtleti 2002 dosahl 4,2 %
piedevsim vlivem meziro¢niho zlepSeni salda obchodni bilance pti celkovém poklesu obratu zahrani¢niho
obchodu. I v dal$im pribéhu roku 2002 ogekavame stabilni vyvoj s udrzenim ptiznivé Grovné podilu deficitu
bézného uctu na HDP. Tato progndza je vSak silng zavisla na vyvoji sménného kurzu koruny.

Zaporné saldo obchodni bilance podle celni statistiky na bazi 12mési¢nich klouzavych Ghrni dosahlo
maxima v dubnu 2001 (136 mld. K¢&), do dubna 2002 se vyrazné zlepSilo na 90 mld. K¢ pti soubéhu mnoha
protichadnych faktor. Obchodni vymeénu pozitivné ovliviuje riist konkurenceschopnosti, ktery je zatim silngjsi
nez vliv zhodnocovani kurzu, a zlepSovani sménnych relaci - zejména vyznamny je pokles korunovych
svétovych cen surovin. Velmi pozitivni je rast vyvozu (zejména strojirenského zbozi) do zemi EU mimo
Némecko. Naopak ekonomické ochlazeni v Némecku, kam sméiuje rozhodujici ¢ast vyvozu (v roce 2001 podil
na celkovém vyvozu ¢inil 38 %), je retardujicim faktorem pro zlepSovani obchodni bilance.

2 CNB provedla revizi dat o vyvoji platebni bilance od roku 1998. Revizi se mimné sniZil podil deficitu
bézného Gcétu na HDP v jednotlivych letech o0 0,1 az 0,3 procentniho bodu. Ve struktuie doSlo k mirnému
zlep3eni salda bilance sluZeb a jednostrannych prevoda a naopak ke zhorSeni bilance vynosi.
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Vzhledem k cenovému vyvoji ve svété a meziroénimu zlepSeni naSich sménnych relaci (za rok 2001
0 2 %) odhadujeme zlep3eni zaporného salda obchodni bilance ze 117,2 mid. K¢ v roce 2001 na 90 mld. K&
(proti 97 mld. K¢) v roce 2002 a na cca 85 mld. Ké (proti 90 mld. K¢) v roce 2003.

Ptiznivy vyvoj salda obchodni bilance bude provazen mirné se zvysujicim piebytkem bilance sluzeb.
Na druhé strané bilance vynost, zahrnujici repatriované i reinvestované zisky zahraniénich investori, bude stale
vice prispivat k deficitu béZzného G¢tu. V roce 2002 ocekavame schodek bézného Gétu okolo 4,3 % HDP (proti
3,9 % HDP), v roce 2003 pak okolo 4,0 % HDP (proti 3,8 %). Schodek bude pokryt piebytkem finan¢niho G¢tu,
zalozeném piedevsim na ptilivu ptimych zahrani¢nich investic.

Zna¢nym rizikem pro obchodni bilanci, a tim i pro dalSi rast ekonomiky, je zhodnocovani nominalniho
sménného kurzu vici euru v souvislosti s masivnim piilivem ptimych zahrani¢nich investic. Zemé EU jsou
pritom rozhodujicim teritoriem pro ¢esky export a dal3i posilovani kurzu koruny by neptiznivé ovlivnilo
cenovou konkurenceschopnost produkti éeské ekonomiky. V roce 2002 o¢ekavdme nomindlni zhodnoceni
k euru v priméru o 11,5 %, v realném vyjadieni pti deflovani deflatorem HDP pak o 14,4 % (viz graf 4.9).
Domnivame se, Ze Grovei sménného kurzu okolo 30 CZK/EUR v pololeti roku 2002 je ze stiednédobého
pohledu urcitym vykyvem, neodpovidajicim vyvoji fundamentalnich veli¢in. Toto nadhodnoceni by podle
scénéare predikce mélo byt v nasledujicim obdobi eliminovéno postupnou velmi mirnou apreciaci kurzu, kterd by
byla pomalejsi nez rast konkurenceschopnosti ekonomiky. Vyvoj na pocatku éervence vsak naznacuje riziko
dalSiho zhodnoceni az k Grovni 29 CZK/EUR, coz by jiz mohlo nepiiznive ovlivnit vyvoj makroekonomickych
agregata. Proti nadmérnému posilovani mény by rovnéz méla napomaci zesilena spoluprace mezi centralni
bankou a vladou.

DalSim rizikem, byt’ podstatné mensiho rozsahu, je problém intenzity ekonomického oziveni v EU a
zejména v Némecku.

Ze sttednédobého pohledu bude vyznamné, zda se podati udrzet deficit bézného Gétu na bezpecné
arovni, aby nevznikly problémy s jeho financovanim po ukongeni privatiza¢niho procesu, kdy ziejmé dojde ke
zmirnéni piilivu zahraniéniho kapitalu.

5. Uspory a investice

Z hlediska podilu jednotlivych sektort na deficitu bézného G¢tu se ukazuje vyznamny presun smérem
k sektoru vlady, ve kterém je nejvétsi rozdil mezi Gsporami a investicemi. Vyrazné zhorSena finan¢ni bilance
vladniho sektoru i snizena mira Gspor domécnosti je zatim plné kompenzovana zvySenou tvorbou Uspor
v nefinanénim i finan¢nim sektoru. V grafické ptiloze této kapitoly je uveden graf 5.2, ktery naznacuje, jak se
finanéni bilance jednotlivych sektort (rozdil mezi isporami a investicemi) podili na deficitu bézného G¢tu
platebni bilance.

6. Demografie

V predikci se vychazi z demografické projekce CSU (1999), nejsou zde tedy dosud zahrnuty piedb&zné
vysledky S¢itani lidu 2001. Kompletni definitivni demografické vysledky S¢itani budou k dispozici koncem
roku 2002, navazujici nova demograficka projekce by méla byt publikovana na po¢atku roku 2003.

Stavajici projekce zvyraziuje negativni tendence starnuti populace, tj. snizovani podilu mladych
vékovych kategorii vlivem minulé i sou¢asné nizké miry porodnosti a rostouci pocet seniori v dusledku
prodluzovani stiedni délky Zivota. Tyto zakladni charakteristiky demografického vyvoje zakladaji ¢asovanou
bombu pro vyvoj ekonomiky ve sttednim a dlouhém obdobi.

Soucasna demograficka struktura je ze statistického pohledu zjevné nejpriznivéjsi v celé historii
doloZené demografickymi Udaji. V roce 2002 dosahne podil po¢tu obyvatel ve vékové skupiné 20 — 59 let
rekordni Grovné (viz graf 6.1), nebot’ se v ni sou¢asné vyskytuji pocetné silné ro¢niky narozené v obdobi
2. svétové valky, a na druhé strané uz vstupuje do produktivniho véku silna generace z konce 70. a 80. let.
Nicmén¢ jsme svédky pogatku zrychleni procesu starnuti obyvatelstva, do kterého se promita rist podilu osob
seniorského véku, ktery bude eskalovat az na konci této dekady. Nepiiznivé disledky ristu poétu seniort jsou
az do roku 2007 ptimétrenym zptasobem omezovany zdkonem o prodluZzovani véku odchodu do dichodu, jak
dokazuje vyvoj podilu po¢tu obyvatel v aktualnim dichodovém véku na poétu ostatnich obyvatel nad 19 let
(mira zavislosti podle platné legislativy — viz graf 6.3).

Nyngjsi nerovnovaha na diichodovém G¢tu statniho rozpoctu tedy neni primarné zpasobena
demografickymi faktory, ale nerovnovahou na trhu prace a znacnym podilem osob pied¢asné odchazejicich do
dtichodu. Dochazi tak k citelnému rastu podilu poc¢tu starobnich diichodct na poctu pracovniki. To vytvaii
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enormni tlak na vyrovnanost diichodového Uc¢tu a piinese rizika pro udrzitelnost konstantniho poméru
pramérného dichodu k pramérné mzdé.

Ke kratkodobému feSeni celého problému miize prispét zvyseni schopnosti ekonomiky vytvaiet
dostate¢ny pocet pracovnich mist a zdroji spolu se zvySenim motivace k praci. V delSim horizontu pak tento
vyvoj zaklada nezbytnost dotdhnout reformu systému dichodového pojisténi do podoby, kdy zajisti
dlouhodobou stabilitu systému.

7. Domacnosti 3
(sektor domacnosti v metodice narodnich Gctii)

V &ervnu CSU zveiejnil spolu s Gdaji za 1. étvrtleti 2002 i piepoctené tdaje od roku 1998. V tomto
piepoctu se projevily metodické vlivy a vyvoj nékterych ukazatela doznal oproti piedchozimu stavu pomérné
vyrazné zmény.

Rist objemu nominalnich mezd a plati o0 6,8 % v 1. ¢tvrtleti 2002 byl mirné nizsi nez v roce 2001.
Vzhledem k ocekdvanému pririastku zamestnanosti spiSe v kvalifikovanych oborech a pii predpokladaném
vyvoji praimérnych vydélka Ize v letech 2002 i 2003 oc¢ekavat prirastek objemu mezd a plati o 6,2-6,4 % (proti
7,0 %), readln& pak o vice nez 4 % (proti 3,5 % v obou letech). Rust Uplnych jednotkovych nakladi prace by se
mél pohybovat pod trovni rastu deflatoru HDP, coz by nemélo vytvaret ndkladové mzdové tlaky. V piipadé
vysSiho rastu mezd by vSak mohla, vzhledem ke kurzovému vyvoji, byt ohroZena konkurenceschopnost ¢eskych
producenti. Nadale, i po dalSim zvySeni minimalni mzdy, lze o¢ekévat rist mzdové diferenciace mezi
jednotlivymi kategoriemi zaméstnanych.

Vysoka dynamika rastu redlnych mezd i redlnych sociélnich davek se pravdépodobné odrazi ve
vysokém nartstu spotieby domacnosti ve stalych cenach. Vzhledem k vyvoji sménného kurzu i cyklické pozici
ekonomiky vSak povaZujeme riziko zvySeného tahu poptavky na rist spotiebitelskych cen za omezené.

8. Meénové agregaty*

Dynamika penézni zasoby se v dosavadnim pribéhu roku 2002 sniZuje, coz odpovida celkovému
zpomaleni ekonomického vyvoje. Pokles meziro¢nich prirastka nicméné ovliviiuje rovnéz statisticky efekt,
ktery se odviji od rychlého naristu penézni zasoby v 1. pololeti 2001.

Na stran¢ nabidky penéz se zpomaleni tyka zejména istych zahraniénich aktiv. Ta piesto ztistavaji
vedle ¢istého Gvéru vladnimu sektoru hlavnim zdrojem rastu penézni zasoby. Data o (vérové emisi jsou
ovlivnéna jednak zménou zarazeni Ceské konsolidagni agentury a jednak Gpravou metodiky ménového
piehledu. Podle udaji Ceské narodni banky zaznamenava emise klientskych Gvéra po o¢idténi o mimoménové
vlivy mirny meziro¢ni nérast.

Ve struktuie penézni zasoby pokracuje predstih meziro¢niho rastu likvidnich slozek. Pokles dynamiky
quasi penéz je prohlouben meziroé¢nim propadem terminovanych vklada podniki, do kterého se vedle
statistického efektu promita i presun ve prospéch depozitnich smének a ostatnich dluhopist.

Predikci ménovych agregéti upravujeme pouze mirné a to v dusledku zpomaleni redlného a predevsim
nominalniho vyvoje ekonomiky. Tempo rastu agregatu M2 koncem roku 2002 odhadujeme na Grovni 9,5 %
(proti 10,0 %) a v roce 2003 na drovni 10,0 % (proti 10,5 %).

®V souladu s pokracujici harmonizaci s Evropskym systémem G&te (ESA 1995) doslo v ¢asové fadé od
roku 1998 ke zpiesnéni nekterych praktickych postupti zachyceni ndhrad zaméstnancim (zejména u nerezidentt
pracujicich v CR a rezidentt pracujicich v zahrani¢i), tvrtletni udaje byly zpesnény na zakladé opakovanych
vystupt étvrtletnich statistickych Setieni, nového zpracovani vykazti rozpoétovych a ptispévkovych organizaci,
vyvoje trzeb v maloobchodé a (daji 0 zaméstnanosti z VSPS. Casové fada &tvrtletnich Gdaja do roku 1997
zatim zustala nezménéna, a proto nékteré z ukazateli nejsou pIné metodicky a vécné srovnatelné.

* K 1.1.2002 doslo k metodické zméng. Do penéznich agregati CNB nejsou zahrnovany mimorozpoctové
prostiedky vladniho sektoru. V ¢istém Gveéru vliadnimu sektoru jsou nové zaclenény mimorozpocétové zdroje
mistnich vlad. Mimorozpoctové zdroje Ustredni viady a ostatni zdroje vladniho sektoru jsou vykézany v ramci
ostatnich ¢istych polozek.

Na zakladé nové metodiky byla data ménového piehledu piepoétena i za minulost, napf. rast penézni
zasoby za rok 2001 se diky revizi zvysSil z 12,1 % na 13,0 %.
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9. Urokové sazby

V pribéhu 2. ¢tvrtleti 2002 pokracoval pokles Grokovych sazeb vSech segmentt financéniho trhu a
splatnosti v souvislosti s vyraznym zpomalenim cenového vyvoje a snizenim inflacnich o¢ekavani. Pokles
sazeb na historicka minima byl v zavéru dubna podpoien snizenim zakladnich sazeb CNB o0 0,5 procentniho
bodu. Pokles inflace a rychlé zhodnocovani koruny ptitom vedou ke zpiisiovani ménovych podminek
a oteviraji prostor pro mozné dalSi snizeni zakladnich sazeb.

Predikci na rok 2002 sniZzujeme a pramérnou hodnotu tiimésic¢ni sazby PRIBOR odhadujeme na Grovni
4,0 % (proti 4,4 %), v roce 2003 ocekavame jen mirny narast na 4,1 % (proti 4,9 %). V souladu s nizsi hladinou
urokovych sazeb o¢ekdvame v roce 2002 pokles vynosu do doby splatnosti 5letych statnich dluhopist na 4,9 %
(proti 5,1 %).

10. VIadni sektor
(v metodice GFS - Government Finance Statistics Mezinarodniho ménového fondu)

Predikce hospodareni verejnych rozpoétt na rok 2002 vychazi z aktualizovanych (daji o hospodaieni
jednotlivych segmenti vetejnych rozpodéta. VVzhledem k fadé nize uvedenych zmén, které ovlivni kone¢ny
vysledek hospodareni, se aktualni predikce ve srovnani s dubnovymi odhady pomérné vyrazné meni.

Ocekavame, Ze saldo veiejnych rozpoéta véetné ¢istych pajcek bude ¢init — 76,6 mld. K¢ (proti
+35,4 mld. K¢), coz predstavuje 3,3 % HDP. Po vylouceni ¢istych pijéek (tj. predevsim piijma z privatizace a
ostatnich operaci finanéniho charakteru) se podle naSich odhadt takto upraveny deficit vefejnych rozpoct
meziroéné zvysi a dosahne 223,7 mld. K¢ (proti 207,8 mld. K¢), tj. 9,7 % HDP. Pokud by byl deficit veiejnych
rozpocta oc¢istén o privatiza¢ni piijmy a dotace transformacnim institucim, dosahl by v roce 2002 hodnoty 5,5 %
HDP(proti 4,4 % HDP).

Podil vydaji bez ¢istych pajcek bude v roce 2002 ¢init 48,4 % HDP (proti 47,6 %). Konsolidovana
daniova kvota pokracuje ve své klesajici tendenci, ve srovnani s dubnovou predikci se jeji odhad snizil
0 0,2 procentniho bodu na 36,0 % HDP.

Nejvétsim rozdilem oproti dubnové predikci je sniZzeni odhadovanych privatiza¢nich ptijmi o 88,5 mid.
K¢ na 137,7 mld. K&. To bylo dano jednak odlozenim privatizace Ceského Telecomu a. s., jednak kurzovym
pohybem (v piipadé, kdy cena byla stanovena v cizi méng). Do o¢ekavaného vysledku hospodareni FNM se
rovnéz promitne Ghrada prostiedkat CNB za konverzi devizovych prostiedki: podle Usneseni viady ¢. 534
2 22.5. 2002 ve 8,9 mld. K&.

Dalsim vyznamnym faktorem byl oekavany rust deficitu statniho rozpoc¢tu. Ten podle naSich odhadut
bude v roce 2002 ¢init 67,8 mld K¢ (duben 58,3 mld. K¢), coz je 0 21,6 mld. K¢ vice nez bylo pavodné
rozpoctovano. PInéni piijmi zaostava za rozpocétovanou ¢astkou (zejména vybér nepiimych dani a rozpoétovany
piijem z transakce s CSOB ve vysi 8,5 mld. K& na zakladé aktualnich informaci nebude realizovan), zatimco
vydajové strana ukazuje vyssi éerpani proti pivodnimu rozpoctu (vyssi je cerpani zejména u sociélnich davek a
neinvesti¢nich transferd verejnym rozpoc¢tam). Vydajova strana byla zatiZzena nové piijatymi zakony o
dluhopisovych programech (ndvratna finanéni vypomoc pro druzstevni zalozny, financovani vojenskych
jednotek v Afganistanu apod.).

Odhad deficitu zemnich rozpo¢ta je ve srovnani s dubnem o 0,3 mid. K¢ nizsi, coz je zpasobeno
lepSim vyvojem danovych piijma. Odhad deficitu statnich fondi vzrostl (o 7,8 mld. K¢). Toto zvySeni bylo dano
navySenim vydajové strany Statniho fondu dopravni infrastruktury a Statniho fondu Zivotniho prostiedi, coz
bude financovano zejména z prosttedkti minulého obdobi.

Schodek vetejnych rozpoéta se promitne do rastu verejného dluhu, ktery bude podle naSich odhadu ke
konci roku 2002 ¢init 464,6 mld. K¢ (proti 454,5 mld. K¢) — tedy 20,1 % HDP a meziro¢né tak vzroste
0 1,4 procentniho bodu. Rozdil je dan zejména zvySenim odhadu deficitu statniho rozpoétu.

Uvedené Udaje potvrzuji pretrvavajici trend prohlubovani deficitu verejnych rozpodti a rastu verejného
dluhu.

11. Svétova ekonomika
Svétova ekonomika je v 2. étvrtleti 2002 ve fazi oZiveni, které je vSak dosud slabé a nerovnomerné.
Americka ekonomika v prabéhu 1. étvrtleti 2002 jevila jasné znaky ozZiveni (5,6 % anualizovany

mezicétvrtletni rast, zpomaluje se decelerace pramyslové vyroby). Napomohly tomu proristové intervence vlady
i aktivni monetarni politika Fedu, jakoZ i snizené ceny ropy v ptedchozich dvou étvrtletich.
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Rada analytika vak poukazovala uz difve na to, Ze nadale existuje fada nerovnovah - deficit obchodni
bilance, nadhodnocené akcie, prilis silny dolar, zadluZzenost domacnosti - a existuji tudiz pomérné znac¢na
stiednédoba rizika. Potvrzenim téchto obav je propad akciovych trhi v obdobi kvéten-Gerven, i pokles USD
v ¢ervnu az na 0.998 za euro. Divéra investord, zejména zahrani¢nich, byla narusena nizsimi zisky mnoha
spolec¢nosti, stejné jako tim, ze mnoho firem ohlasilo revizi svych ptivodné ohlaSenych hospodarskych vysledka
smérem dolu. Aféry jako Enron a Worldcom narusily divéru a investice zacinaji odchazet ze zemé. Pri vyhledu
je proto na misté opatrnost, zatim se zda, Ze oziveni bude pouze zpomaleno.

Odhad rastu pro rok 2002 zvySujeme na 2,7 % (proti 2,3 %), v roce 2003 je o¢ekavan rist 0 3,1 %
(proti 3,5 %).

V EU-15 doSlo ve 2. pololeti 2001 ke zpomaleni, ve 4. étvrtleti klesl HDP mezictvrtletné o 0,2 %,

v 1. ¢tvrtleti 2002 pak vzrostl 0 0,9 % (v anualizovaném vyjadieni). Piesto se v EU o&ekava postupné oziveni,
predevsim v souvislosti s predpokladanym ristem v USA. Jedno z nejvétSich rizik by mohlo piedstavovat
citelngjSi zvySeni cen ropy. Pfi nabéhu eura se zvysily spotiebitelské ceny, tento efekt vSak odeznél v 1. ¢tvrtleti.
Celkove predpokladame v EU-15 pro rok 2002 rast HDP o 1,5 % (proti 1,4 %), v roce 2003 0 2,9 % (proti

2,8 %).

Zpomaleni se nejvice projevilo v némecké ekonomice, kterd byla ve druhé poloving roku 2001 v recesi.
Utlum se projevil predevsim poklesem spotieby domacnosti i investic. Pi¢iny jsou spise strukturalni.

V 1. étvrtleti 2002 rostl HDP celkem minimalné (0,7 % mezictvrtletng). Pokles primyslové vyroby se zpomaluje
(0 4,4 % v lednu proti lednu 2001, ale v dubnu uz jen o 2 %).Vzhledem k oZiveni v USA a rostouci zahrani¢ni
poptavce se v jarnich mésicich zvySuji v SRN indexy podnikatelské dtivéry. Nicméné po kvétnovém
vyvrcholeni index podnikatelské daveéry Ifo v cervnu opét necekané poklesl. Pies oficidlni optimismus je tieba
ocekavat jenom pomalé oziveni. Schopnost vlady intervenovat pro podporu rastu je omezovana Paktem stability
EU (SRN hrozi ptekroceni ttiprocentniho rozpoétového deficitu, na jate jen tésné unikla varovani od EK). Pro
rok 2002 odhadujeme narast HDP v SRN na 0,9 %, v roce 2003 by se mél HDP zvysit 0 2,3 % (v obou
pripadech beze zmény).

Vyvoj v zapadni Evropé se odrdzi ve stredni Evropé jen v omezené miie. Slovenska ekonomika tézila
v prabéhu roku 2001 ze strukturalnich reforem i konsolidace vetrejnych financi provedenych ve dvou
predchozich letech a rostla v roce 2001 tempem 3,3 %, pii souc¢asném poklesu inflace ze 12 % v roce 2000 na
7,3 % v roce 2001. Také prvni ¢tvrtleti zahajila ne¢ekané vysokym meziroénim rastem ve vysi 3,9 %. Pro rok
2002 predpokladame narast HDP o 3,7 % (proti 3,5 %). Riziko optimistického scénare piedstavuje vyvoj
bézného uctu, ktery vykazuje citelny a rostouci deficit i deficit vefejnych financi, jakoz i rapidni pokles SKK.
Jednim z hlavnich problémt - i politickych, v zemi jsou na podzim volby - zistdva osmnéctiprocentni
nezaméstnanost.

V Mad’arsku se meziro¢ni prirastek HDP v poslednim ¢tvrtleti 2001 zpomalil na 3,3 %. V 1. ¢tvrtleti
ochlazovani rastu pokracovalo jen na 2,9 %. Predchozi vlada ¢elila zpomaleni programem vladnich vydaji na
budovéani infrastruktury, ktery vedl k jistému napéti v rozpoctu. Pro roky 2002 a 2003 vytycila centralni banka
cil snizeni inflace na Uroveti kolem 4 % (v souvislosti s vstupem do EU a snahou o rychlé piipojeni k euru),

v kvétnu v8ak musela odhad inflace zvysit o pul procentniho bodu. Pro rok 2002 predpokladame zvyseni HDP
0 3,4 % (proti 3,5 %).

K razantnimu zpomaleni doslo v Polsku. Centralni banka uplatnila ménovou restrikci, coz vedlo
k poklesu ristu v zavéru roku 2000. V 1. étvrtleti 2002 ¢inil meziroéni rast vykonu pouze 0,5 % a soucasné
vzrostla nezaméstnanost aZ k rovni 17 %. Pro rok 2002 piedpokladdme jen mirné zvysSeni ristu na 1 % (proti
1,3 %). Restriktivni politika NBP udrzujici vysoké aroky i pfi inflaci kolem 2 % (1,9 % v kvétnu) se stava
predmétem Sirokych rozporu.

Na trhu s ropou doSlo od 3. ¢tvrtleti 2001 k postupnému poklesu cen, vyvolanému poklesem poptavky.
Priameérna cena za barel ropy Brent ve 4. ¢tvrtleti 2001 byla jen 19,3 USD (proti 25,2 USD v predchozim
¢trtleti). Od konce Unora 2002 pod vlivem neklidu v oblasti Sttedniho vychodu vSak cena opét akcelerovala a
ve 2. &tvrtleti se udrZela na praméru kolem 25 USD. Kartelu OPEC se datilo udrzet ceny v planované vysi
navzdory mensi ochoté Ruska i Venezuely dodrzovat téZzebni omezeni. Hlavni podil na tom ovSem maji obavy
z konfliktu v oblasti Zalivu i nervozita a stale eskalujici napéti vyvolané izraelsko-palestinskym konfliktem.

Pro rok 2002 ptedpokladame ro¢ni pramér 23,8 USD (proti 23,3 USD) za barel ropy Brent. VVzhledem
k celkové nervozité trhi v souvislosti s politickou situaci v oblasti Stredniho vychodu zastavaji ceny ropy
znaé¢né volatilni.

12. Mezinarodni srovnani
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Srovnani obsahuje vysledky Srovnavaciho projektu parit kupni sily a mezinarodniho porovnani
redlného HDP za rok 1999, Gidaje za nasledujici roky jsou extrapolovany na zékladé podkladti OECD a vlastnich
propoéta na bazi realnych sménnych kurzi.

Pro porovnani ekonomické urovné jednotlivych zemi je doporuc¢ovéano vyuzivani parity kupni sily, coz
je takovy pomér mezi ménami, ktery vyjadiuje schopnost zakoupit stejny soubor statki v obou zemich.

Lze odhadnout, Ze v roce 2002 hruby domaci produkt Ceské republiky vztaZzeny na obyvatele pfi
prepoctu pomoci bézné parity kupni sily dosahne cca 15 900 USD, coz odpovida piiblizné 61 % ekonomické
arovné EU-15. Ekonomicka recese let 1997 — 1999 s sebou tedy pinesla pierueni procesu konvergence CR
smérem ke statim EU, v soucasné dob¢ vSak dochazi k obnoveni tohoto procesu (viz graf 12.1).

Podle této metody dosahovala ekonomické trovein CR v nejpiiznivéjsich letech 1995 a 1996 témét
ekonomické urovné jak Slovinska, tak i Portugalska a Recka jako nejméné rozvinutych zemi EU. Vzhledem
k recesi na konci devadesatych let se pozice CR viici témto zemim do jisté miry zhorsila.

Alternativni ptepocet prostiednictvim bézného sménného kurzu bere v Gvahu trzni ocenéni mény (jako
disledek ekonomické konkurenceschopnosti) a z ného vyplyvajici riznou Groven cenovych hladin. Odhad HDP
na obyvatele v roce 2002 pak ¢ini cca 6 900 USD, coz je 31 % Urovné EU-15. V tomto vyjadieni dosahuje eska
ekonomika zhruba poloviéniho vykonu proti ekonomikam Recka, Portugalska ¢i Slovinska.

Rozdil mezi prepoétem pomoci b&zné parity kupni sily a pomoci sménného kurzu je dan komparativni
cenovou hladinou HDP. Ta je v Ceské republice i pies sou¢asné zhodnocovéani sménného kurzu stéle jeste
pomérné nizka, dosahuje pouze cca dvou tretin Grovné nejméné rozvinutych zemi EU a 50 % vzhledem
k EU-15.

ShliZzovani cenovych hladin je vSak limitovano udrZitelnosti zhodnoceni readlného sménného kurzu —
tedy konkurenceschopnosti ekonomiky v mezinarodnim porovnani.
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D. Monitoring predikci ostatnich instituci

MF CR porada dvakrat rocné Kolokvium, tj. setkani zastupciz statnich i soukromych instituci, které se
zabyvaji makroekonomickymi predpovédmi. Posledniho kolokvia, které se konalo 14. 5. 2002, se zUcastnilo
20 instituci — Grady statni spravy, CNB, tuzemské bankovni Ustavy, pobocky zahranicnich bank, investicni
spolecnosti i vyzkumna pracoviste. V ramci této akce z(castnené instituce predkladaji své predstavy
0 ocekavaném vyvoji ekonomiky v bézném a nasledujicim roce, jejichz shrnuti (konsenzuélni predpoveéd) je
reprezentativnim prehledem nazoru ceské ekonomické verejnosti na budouci vyvoj.

2002 2003
kveten 2002 cervenec 2002 kvéten 2002 cervenec 2002

min. max.  konsenzus MF CR min. max.  konsenzus MF CR
Hruby doméci produkt %,sc.| 101,8 103,7 103,1 103,0 101,8 1049 103,7 103,6
Spotieba doméacnosti %,sc.| 102,0 105,0 103,5 104,3 100,2 104,6 1034 104,0
Spotieba iady %,sc.| 99,0 102,0 100,4 100,4 96,8 102,0 100,2 100,0
Twvorhba fixniho kapitalu %,sc.| 102,9 1085 105,5 106,8 102,0 1094 106,3 104,5
Mirainflace %| 25 40 3,2 2,0 2,3 45 35 2,0
Mirareg. nezaméstnanosti konecr.v%| 84 98 89 9,3 75 10,0 8,7 9,5
Saldo obchodni bilance mld.Ké b.c.| -135 -80 -104 -90 -135 -70 -99 -85
BéZny Gcet mld. Kéb.c.| -110 -60 -90 -101 -140 -55 -92 -100
Podil BUna HDP %| -51 2,6 -4,0 4,3 53 2,2 3,7 -4,0
Kurz CZK/USD roéni pramer | 33,0 36,0 344 32,6 29,2 38,0 32,6 30,3
Kurz CZK/IBUR rocni pramer | 30,2 315 30,8 30,5 28,1 33,0 29,9 29,7

V analyze rozdilt mezi konsenzualni progn6zou a aktualni predikci MF je dulezité zohlednit nové
makroekonomické informace, které nebyly v dobé Kolokvia k dispozici. Jde zejména o :

e revizi dat o HDP a slozkach jeho uziti,

o dalsi pokles meziro¢ni inflace,

e zhodnoceni CZK vic¢i EUR a EUR vuéi USD.

V3Seobecné je mozné konstatovat, Ze konsenzualni prognoza je v obou letech ve vétSiné ukazateld velmi
blizké aktualni predikci MF CR, v n&kterych piipadech potom odréaZi nové informace.

V oblasti hrubého doméaciho produktu je i pies revizi dat tato predikce velmi podobna souhrnu nazort
odborné vefejnosti, a to jak u agregatu HDP, tak u vétSiny slozek jeho uZiti. Konsenzulni progndza ocekava
mirnou akceleraci ekonomického rastu.

U predpovédi vyvoje inflace se naSe progndza pohybuje pod dolni hranici predpoveédi vSech
respondentt vzhledem k tomu, Ze vyvoj spotiebitelskych cen v kvétnu a ¢ervnu 2002 se ziejmé odliSoval od
ocekavanych trajektorii.

V oblasti vnéjSich vztahi i pies predpoklady o vyvoji kurzu je ve vétSing piipadt o¢ekavana stabilizace
deficitu obchodni bilance i béZného G¢tu platebni bilance, v podilovém vyjadieni vzhledem k HDP pak jejich
mirné snizeni.
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Tabulka 1.1: HDP ve stalych cenach - ro¢ni

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predb. Predb. Predikce Predikce Vyhled Vyhled
Hruby doméci produkt mld. K¢ s.c. 1995 | 1440,4 1429,3 14144 14210 14673 15151 1560 1617 1681 1751
predch.r.=100 | 104,3 99,2 99,0 100,5 103,3 103,3 103,0 103,6 104,0 104,2
Spotieba doméacnosti (v¢. NZI) mld. K¢ s.c. 1995 | 757,2 775,5 763,1 776,2 7953 826,3 862 897 928 960
predch.r.=100 | 107,9 102,4 98,4 101,7 102,5 103,9 104,3 104,0 103,5 103,5
Spotieba viady mld. K¢ s.c. 1995 | 284,9 272,4 260,3 266,2 263,6 2645 265 265 265 265
predch.r.=100 | 103,6 95,6 95,6 102,3 99,0 100,3 100,4 100,0 100,0 100,0
Hruba tvorba kapitalu mld. K¢ s.c. 1995| 510,5 4942 4814 467,4 511,2 556,9 583 609 641 676
predch.r.=100 | 108,6 96,8 97,4 97,1 109,4 108,9 104,7 104,5 105,3 105,4
- fixni kapital mld. K¢ s.c. 1995| 4785  464,7 4679 463,1 4879 523,2 559 584 612 643
predch.r.=100 | 108,2 97,1 100,7 99,0 105,3 107,2 106,8 104,5 104,8 105,0
- zména zésob a cennosti mld. K¢ s.c. 1995| 32,0 29,5 135 4,3 234 33,7 24 25 29 33
Saldo zahraniéniho obchodu mld. K¢ s.c. 1995| -112,4 -1128 -904 -88,7 -102,9 -132,7 -151 -155 -154 -151
- wwvoz zbozi asluzeb mld. K¢ s.c. 1995| 801,8 875,3 962,6 1021,3 11955 13426 1389 1484 1621 1801
predch.r.=100 | 108,2 109,2 110,0 106,1 117,0 112,3 103,5 106,8 109,2 1111
- dovoz zbozi a sluzeb mld. K¢ s.c. 1995 | 9142 988,0 1053,0 1110,1 12984 14752 1540 1639 1775 1951
predch.r.=100 | 1134 108,1 106,6 105,4 117,0 113,6 104,4 106,4 108,3 109,9
Doméci poptavka mld. K¢ s.c. 1995| 1552,7 1542,1 1504,8 1509,8 1570,2 1647,8 1711 1771 1835 1902
predch.r.=100 | 107,3 99,3 97,6 100,3 104,0 104,9 103,8 103,5 103,6 103,7
P¥ispévky k ristu HDP:
- doméaci poptavka proc.body 7,7 -0,7 -2,6 0,4 4,3 53 4,2 3,9 3,9 4,0
- - spotieba proc.body 4,7 0,4 -1,7 1,3 1.2 2,2 24 2,2 1,9 19
- - hruba tvorba kapitalu proc.body 2,9 11 -0,9 -1,0 31 31 1,7 1,7 2,0 2,1
- saldo zahraniéniho obchodu proc.body | -3,4 0,0 1,6 0,1 -1,0 -2,0 -1,2 -0,2 0,0 0,2
Prameny: CSU, propocty MF CR. Spotreba neziskovych instituci je zarazena do spotieby sektoru domécnosti.
Tabulka 1.2: HDP ve stalych cenach - ¢tvrtletni
2001 2002
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad Predikce Predikce Predikce
Hruby doméci produkt mld. K¢ s.c. 1995 | 360,5 390,7 382,7 381,1 369,4 401 395 394
st.obd.p.r.=100 | 103,6 103,5 103,3 102,7 102,5 102,7 103,2 103,5
Spotiteba doméacnosti (vé. NZI) mld. K¢ s.c. 1995 | 192,0 203,9 2127 2177 200,0 213 222 227
st.obd.p.r.=100 | 103,1 104,0 104,0 104,4 104,1 104,5 104,5 104,2
Spotieba viady mld. K¢ s.c. 1995 | 56,0 64,5 65,5 78,5 56,2 65 66 79
st.obd.p.r.=100 99,6 98,2 100,6 102,5 100,4 100,4 100,4 100,4
Hruba tvorba kapitalu mld. K¢ s.c. 1995 | 1385 146,5 135,8 136,1 140,0 156 144 143
st.obd.p.r.=100 | 113,2 108,4 107,7 106,7 101,1 106,2 106,3 105,3
- fixni kapital mld. K¢ s.c. 1995 | 109,2 130,4 131,0 152,6 118,1 140 139 162
st.obd.p.r.=100 | 106,0 108,9 106,8 107,2 108,1 107,0 106,5 106,0
-zména zasob a cennosti mld. K¢ s.c. 1995 | 29,3 16,1 4.8 -16,5 21,9 16 5 -19
Saldo zahraniéniho obchodu mld. K¢ s.c. 1995 | -26,0 -24.3 -31,2 -51,2 -26,7 -32 -37 -54
- vwvoz zbozi asluzeb mld. K¢ s.c. 1995 | 330,9 337,1 3223 352,3 3412 345 334 369
st.obd.p.r.=100 121,1 113,3 109,4 106,7 103,1 102,3 103,7 104,7
- dovoz zboZi asluzeb mld. K¢ s.c. 1995 | 356,9 361,4 353,4 403,5 368,0 377 372 423
st.obd.p.r.=100 | 123,0 114,1 110,6 108,5 103,1 104,4 105,1 104,9
Doméci poptavk a mld. K¢ s.c. 1995 | 386,6 415,0 4139 432,3 396,2 434 432 449
st.obd.p.r.=100 105,9 104,6 104,6 104,7 102,5 104,5 104,4 103,8
P¥ispévky k rastu HDP:
- doméci poptavk a proc.body 6,2 4.8 5,0 53 2,7 4,7 4.8 4.4
- - spotfeba proc.body 1,6 1,8 2,3 3,0 2,3 2,4 2,6 2,5
- - hruba tvorba kapitalu proc.body 4.6 3,0 2,6 2,3 0,4 2,3 2,2 1,9
- saldo zahraniéniho obchodu proc.body -2,6 -1,3 -1,7 -2,6 -0,2 -2,0 -1,6 -0,9
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1 Ekonomicky vykon

Tabulka 1.3: HDP v béznych cenach - roéni

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predb. Predb. Predikce Predikce Vyhled Vyhled

Hruby domaci produkt mld. K¢ | 1567,0 16799 1839,1 1902,3 1984,8 2157,8 2310 2466 2652 2851
predch.r.=100 | 1135 107,2 109,5 103,4 104,3 108,7 107,1 106,8 107,5 107,5

Spotiteba doméacnosti (v¢. NZI) mld. K¢| 818,2 899,99 966,1 1019,2 10741 1157,2 1222 1293 1390 1496
predch.r.=100 | 116,6 110,0 107,4 105,5 105,4 107,7 105,6 105,8 107,5 107,7
Spotieba viady mld. Ke| 3125 3325 3424 3733 3883 4135 435 459 487 506

predch.r.=100 | 113,6 106,4 103,0 109,0 104,0 106,5 105,1 105,6 106,0 104,0

Hrubé tvorba kapitalu mld. K¢ | 536,7 547,4 552,6 5341 588,7 6464 687 739 787 842
predch.r.=100 | 114,22 102,0 100,9 96,7 110,2 109,8 106,2 107,7 106,5 107,0
- fixni kapital mld. K¢| 500,6 5145 5355 5283 5615 6109 649 692 739 790
predch.r.=100 | 113,2 102,8 104,1 98,7 106,3 108,8 106,2 106,6 106,9 106,9
- zména zasob a cennosti mld. K¢ | 36,0 32,9 17,1 5,8 27,2 35,5 38 47 48 51
Saldo zahrani&niho obchodu mld. K¢ | -100,4 -100,0 -22,1 -24,3 -66,3 -59,2 -33 -25 -12 7
- wvoz zboZi asluzeb mld. K¢ | 823,3 949,7 10809 1152,6 13859 1539,4 1481 1551 1707 1919
predch.r.=100 | 111,1 1154 1138 106,6 120,2 1111 96,2 104,7 110,1 112,4
- dovoz zboZi a sluzeb mld. Ké| 923,7 1049,7 1103,0 11769 14522 1598,6 1513 1575 1719 1912
predch.r.=100 | 114,5 113,6 105,1 106,7 1234 110,1 94,7 104,1 109,1 1113
Hruby narodni dichod 1 mld. K¢ | 1549,7 1659,7 1804,0 18556 1931,9 2098,9 2233 2375 2556 2750
predch.r.=100 | 112,8 107,1 108,7 102,9 104,1 108,6 106,4 106,4 107,6 107,6
Saldo prvotnich dichodi 3 mld. K¢ | -17,3 -20,2 -35,1 -46,7 -53,0 -58,9 =77 91 -96 -101

D Hruby narodni dichod je souctem HDP a salda cistych prvotnich diichod:i se zahranicim. Predstavuje Ghrn prvotnich prfjmovych diichodii rezident:
(n&hrady zamestnancuim, cisté dané na vyrobu a dovoz, diichody z vlastnictvi, hruby provozni prebytek).

2 Saldo cistych prvotnich diichodsi rezidentii ve vztahu k zahranici je souctem rozdilu prijatych a vyplacenych mezd, cistych dani z vyroby a dovozu a diichods?
z vlastnictvi (Groki, dividend a reinvestovanych ziskii z p/imych zahranichich investic). Vécné odpovida bilanci vynos: platebni bilance.

Tabulka 1.4: HDP v béznych cenach — ¢tvrtletni

2001 2002
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad  Predikce Predikce Predikce

Prelim. Prelim. Prelim. Prelim. |[Estimate Forecast Forecast Forecast

Hruby doméaci produkt mld. K¢| 4936 5475 5489 567,9 | 5314 586 586 607
st.obd.p.r.=100 | 107,9 108,1 109,4 109,4 107,7 107,0 106,8 106,8
Spotieba doméacnosti (v¢. NZI) mld. Ké| 267,9 284,7 299,2 305,55 | 285,0 302 313 321
st.obd.p.r.=100 | 107,1 108,0 108,0 107,9 106,4 106,1 104,8 105,2
SpotFeba viady mld. Ké| 82,2 102,6 98,9 129,8 85,5 108 104 137
st.obd.p.r.=100 | 107,2 104,7 106,0 107,8 104,0 105,4 105,4 105,4
Hruba tvorba kapitalu mld. K¢| 160,2 171,2 160,5 1545 160,9 184 175 166
st.obd.p.r.=100| 114,8 109,5 109,9 105,2 100,5 107,7 109,1 107,5
- fixni kapital mld. Ké| 125,1 152,8 156,6 176,3 1345 163 166 186
st.obd.p.r.=100 | 107,9 110,5 109,7 107,1 107,5 106,4 105,9 105,4
- zmé&na zasob a cennosti mld. Ké| 35,1 18,4 3,8 -21,9 26,4 22 9 -20
Saldo zahraniéniho obchodu mld. K¢| -16,6 -11,0 9,6 -21,9 0,0 -9 -6 -18
- wvoz zboZzi asluzeb mld. K¢| 376,3 389,9 3749 3983 | 3724 369 355 384
st.obd.p.r.=100 | 1214 112,7 108,6 103,5 99,0 94,7 94,6 96,5
- dovoz zbozi asluzeb mld. K¢| 392,9 401,0 384,6 420,2 372,4 378 361 402

st.obd.p.r.=100 [ 123,3 112,1 106,9 100,9 94,8 94,2 93,9 95,7
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Graf 1.1: Hruby domaci produkt

1 Ekonomicky vykon

5000 4

4000 4

3000 4

2000 4

1000 +

1994

1995

1996

Predikce s
110
k105
k100
©
8
@ ] 3
@ 5 &
<
2 < Fos
ksl -
~ 2 2
s 5 8 5
g -
F oo
L s
)
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
‘ C—mld.Ké b.c. A KE s.c. ---O--- pfedch.r. = 100 b.c —m—— predch.r. = 100 s.c. — X~ -deflator

Graf 1.2: Hruby domaci produkt
ve stalych cenach, rozklad mezirocniho priristku na prispévek domaci poptavky a salda zahranicniho obchodu
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Graf 1.3: Sezdnné o¢istény hruby domaéci produkt
ve stalych cenach
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Sezénni ocisteni bylo provedeno multiplikativni metodou X11 a néslednym vyhlazenim pomoci Hoddrick-Prescottova filtru s parametrem lambda=1.Vzhledem

ke zméné sezénnosti byla ¢asova rada rozdélena na dva Useky (1994 - 1997 a od roku 1998).
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Graf 1.4: Spotfeba domécnosti (véetné neziskovych instituci)
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Graf 1.5: Tvorba fixniho kapitalu
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Graf 1.6: Saldo zahraniéniho obchodu zbozim a sluzbami
rocni klouzavé Ghrny
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2 Ceny zboZi a sluzeb

Tabulka 2.1: Ceny zboZi a sluzeb - ro¢ni

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce Predikce  Vyhled

Spotrebitelské ceny

pramér roku primér 2000=100 72,2 78,5 85,2 94,2 96,2 100,0 104,7 106,8 109,0 113,2
- primérna mira inflace ristv % 9,1 8,8 8,5 10,7 2,1 3,9 4,7 2,0 2,0 3,9
koncem roku primér 2000=100 74,4 80,8 88,9 94,9 97,3 101,2 105,3 106,9 110,6 114,8
- zvwy$eni cen vprib&hu roku ristv % 7,9 8,6 10,0 6,8 25 4,0 4,1 15 35 3.8
- -z toho prispévek proc. body 1,6 2,7 4,5 5,4 1.4 1.8 2,3 0,9 11 0,8

administrativnich opatfeni

Ceny primyslovych vyrobci
primér roku primér 2000=100 81,8 85,8 90,0 94,4 95,3 100,0 102,8 102,9 105,0 107,9
predch.r.=100 | 107,6 1048 1049 104,9 101,0 104,9 102,9 100,0 102,1 102,7

Deflatory
HDP primeér 1995=100 | 100,0 108,8 1175 130,0 1339 1353 142,4 148,1 152,5 157,7
predch.r.=100 | 110,2 108,8 108,0 110,6 103,0 1011 105,3 104,0 103,0 1034
Spotfeba domécnosti (v¢. NZI) primeér 1995=100 [ 100,0 108,1 116,0 126,6 1313 135,0 140,0 1417 144,2 149,8
predch.r.=100 | 109,2 108,1 107,4 109,1 103,7 102,8 103,7 101,2 101,7 1039
S potFeba viady primeér 1995=100 | 100,0 109,7 122,1 131,6 140,2 1473 156,3 163,7 172,9 183,2
predch.r.=100 | 1124 109,7 1113 107,8 106,6 105,0 106,1 104,7 105,6 106,0
Tvorba fixniho kapitalu primér 1995=100 | 100,0 104,6 110,7 114,4 1141 1151 116,8 116,1 118,4 120,8
predch.r.=100 | 108,7 1046 105,8 103,4 99,7 100,9 1014 99,5 102,0 102,0
Vyvoz zbozi asluzeb primér 1995=100 | 100,0 102,7 108,5 112,3 1129 1159 1147 106,6 104,5 105,3
predch.r.=100 | 106,4 102,7 105,7 103,5 100,5 102,7 98,9 92,9 98,0 1008
Dovoz zbozi a sluzeb primeér 1995=100 | 100,0 101,0 106,2 104,8 106,0 111,8 108,4 98,3 96,1 96,8
predch.r.=100 | 105,8 101,0 105,2 98,6 101,2 105,56 96,9 90,7 97,8 100,7
Sménné relace pramér 1995=100 | 100,0 101,6 102,1 107,2 106,4 103,7 105,8 108,5 108,7 108,8

predch.r.=100 | 100,5 101,6 100,5 105,0 99,3 97,4 102,1 102,5 100,2 100,1

Y Zmena maximalnich nebo vécné usmeriiovanych cen a zvySeni neprimych dani.
Prameny: CSU, propocty MF CR.

Tabulka 2.2: Ceny zbozi a sluzeb — ¢tvrtletni

2001 2002
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Odhad Predikce Predikce

Spotiebitelské ceny (primér obdobi) primeér 2000=100 | 103,1 104,3 105,9 105,3 107,0 106,7 106,6 106,7
st.obd.p.r.=100 | 104,1 105,0 105,4 104,3 103,7 102,3 100,7 101,3

Ceny priamyslovych vyrobci (primeér obdobf) primér 2000=100 | 102,8 102,8 102,7 102,9 102,9 102,4 102,7 103,4
stobd.p.r.=100 | 104,4 103,7 102,4 101,0 100,1 99,6 100,0 100,5

Deflator HDP primeér 1995=100 | 136,9 140,1 143,4 149,0 143,8 146,0 148,4 153,8
stobd.p.r.=100| 104,1 1045 105,9 106,6 1051 104,2 1035 103,2

Graf 2.1: Spotiebitelské ceny
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Graf 2.2: Spotrebitelské ceny
rozklad zvyseni spotrebitelskych cen v priibehu roku (prosinec proti prosinci predchoziho roku)

Graf 2.3: Cenové okruhy
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Tabulka 3.1: Zaméstnanost a nezameéstnanost — ro¢ni

3 Zaméstnanost

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce Predikce Vyhled
Vybérové Setieni pracovnich sil - ¢SU :
Pracovni sila yrimér v tis.osob | 5171 5173 5185 5201 5218 5187 5171 5143 5159 5158
predch.r.=100 | 100,4 100,1 100,2 100,3 100,3 99,4 99,7 99,5 100,3 100,0
Zaméstnanostl) yrimeér v tis.osob | 4963 4972 4937 4866 4764 4732 4750 4763 4764 4765
predch.r.=100 | 100,7 100,2 99,3 98,6 97,9 99,3 100,4 100,3 100,0 100,0
—Zaméstnanciz) yrimeér v tis.osob | 4374 4369 4329 4203 4079 4023 4033 4034 4033 4032
predch.r.=100 99,2 99,9 99,1 97,1 97,1 98,6 100,2 100,0 100,0 100,0
- podnikatelé 3 yrimeér v tis.osob 589 603 607 663 685 709 718 728 731 732
predch.r.=100 | 114,1 102,4 100,8 109,2 103,3 103,5 101,2 1015 100,3 100,2
- veFejna sprava, obrana yrimér v tis.osob | 302 311 321 323 337 343 341 342 346 349
asocialni zabezpeéeni predch.r.=100 93,7 102,9 103,1 100,7 104,3 101,9 99,5 100,3 101,0 101,0
- §kolstvi, zdravotnictvi yrimér v tis.osob | 763 751 740 739 739 765 787 793 797 801
a ostatni vefejné sluzby predch.r.=100 101,3 98,5 98,6 99,9 100,0 103,5 102,8 100,9 100,5 100,5
- ostatni odvétvi nar. hospodaistvi yrameér v tis.osob | 3898 3910 3876 3804 3688 3624 3622 3627 3621 3614
predch.r.=100 | 101,2 100,3 99,1 98,1 97,0 98,3 100,0 100,1 99,8 99,8
Nezaméstnanost yrimér v tis.osob | 208 201 248 336 454 455 421 381 395 394
Mira nezaméstnanosti primérv % 4.0 3,9 4.8 6,5 8,7 8,8 8,1 7,3 7.6 7.6
Makroekon. produktivita préace 9 predch.r.=100 | 105,2 104,1 99,9 100,4 1026 104,0 1029 102,7 103,6 104,0
Registrovan4 nezamé&stnanost - MPSV:
Poéet nezaméstnanych yrimeér v tis.osob | 155,6 160,7 219,5 311,7 4432 470,0 4438 466 481 479
koncem r. v tis.osob | 153,0 186,3 268,9 386,9 487,66 4574 4619 484 493 481
Mira nezaméstnanosti primeérv % 2,99 3,05 4,29 6,04 8,54 9,02 8,54 9,0 9,2 9,2
koncem r.v % 2,93 3,52 5,23 7,48 9,37 8,78 8,90 9,3 9,5 9,3
1) Zamestnani s jedingm nebo hlavnim zaméstnanim podle Vyberového eteni pracovnich sil (VSPS).
2 vcetne clens produkenich druZstev.
3 V¢etné poméhajicich rodinnych prislusnika.
4 Hruby doméci produkt ve stalych cenach pripadajici na 1 zaméstnaného.
Prameny: CSU, MPSV CR, propocty MF CR.
Tabulka 3.2: Zaméstnanost a nezaméstnanost — étvrtletni
2001 2002
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce
Vybérové Setieni pracovnich sil - CSU :
Pracovni sila primeér v tis.osob | 5181 5157 5176 5171 5142 5136 5146 5151
st.obd.p.r.=100 99,6 99,6 99,8 99,8 99,2 99,6 99,4 99,6
Zaméstnanost primeérv tis.osob | 4741 4746 4748 4765 4747 4767 4767 4770
st.obd.p.r.=100 100,7 100,4 100,1 100,3 100,1 100,4 100,4 100,1
- zaméstnanci primér v tis.osob | 4020 4026 4027 4058 4019 4038 4039 4041
st.obd.p.r.=100 | 100,1 100,0 100,1 100,7 100,0 100,3 100,3 99,6
- podnik atelé primeér v tis.osob 722 720 722 707 728 728 728 728
st.obd.p.r.=100 | 104,4 102,6 100,3 97,9 100,9 101,1 100,9 103,0
- veFejna sprava, obrana primér v tis.osob 341 346 334 343 335 349 338 347
asocialni zabezpeéeni predch.r.=100 101,5 98,2 97,5 100,8 98,3 101,0 101,0 101,0
- §kolstvi, zdravotnictvi primér v tis.osob 796 794 775 782 788 806 787 793
aostatni veFejné sluzby predch.r.=100| 105,4 104,4 100,9 100,5 99,0 101,5 101,5 101,5
- ostatni odvétvi nar. hos podafs tvi primeér v tis.osob | 3604 3606 3639 3640 3624 3611 3643 3630
predch.r.=100 99,6 99,8 100,2 100,2 100,6 100,1 100,1 99,7
Nezaméstnanost priamér v tis.osob 440 411 427 406 395 369 379 381
Mira nezaméstnanosti primer v % 8,5 8,0 8,3 7,9 7,7 7,1 7,3 73
Registrovanad nezaméstnanost - MPSV:
Po&et nezaméstnanych primeér v tis.osob | 464,9 4299 437.,9 4426 480,3 455 464 467
Mira nezaméstnanosti primérv % | 8,93 8,27 8,43 8,52 9,25 8,7 8,9 9,0

25




Graf 3.1: Pracovni sila

podle metodiky Vyberového Seteni pracovnich sil - absolutni mezirocni prirzistky
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4 Vztahy k zahrani¢i

Tabulka 4.1: Souhrnné platebni bilance - ro¢ni
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce Predikce
Vyvoz zboz{ mid. Ke | 458,4 569,5 5958 709,3 8342 908,8 1121,1  1269,7 1204 1260
m.r.=100| 1105 124,2 104,6 119,1 117,6 108,9 123,4 113,3 94,8 104,7
Dovoz zbozi mid. Ke | 498,2 667,1 750,7 864,5 918,2 974,6 12419 13869 1294 1345
predch.r.=100 | 115,8 133,9 1125 1152 106,2 106,1 127,4 1117 93,3 103,9
Obchodnf bilance mid. K| -39,8 -97.,6 -154,9  -1552 -84,0 -65,8 -120,8  -117,2 -90 -85
z toho:
- mineralni paliva (SITC 3) mid. Ke [ -19,9 -28,0 -38,6 47,4 -33,2 -38,8 -85,7 -87.,6 65 -62
- ostatnf mid. K| -19,9 -69,6 -116,3  -107,9 -50,8 -27,0 -35,1 -29.,6 25 -23
Vyvoz sluzeb mid. Ke | 1484 178,3 222,0 2272 246,7 2439 264,8 2697 277 291
predch.r.=100 | 107,8 120,1 1245 102,3 108,6 98,8 108,6 101,8 102,6 105,0
Dovoz sluzeb mid. Ke | 134,4 1294 169,8 1713 184,8 2023 210,2 2117 220 230
predch.r.=100 | 124,1 96,3 1313 100,8 107,9 109,5 103,9 100,7 103,7 105,0
Bilance sluzeb mid. Ke | 14,1 48,9 52,2 55,9 61,9 415 54,6 58,0 57 60
Bilance vynosii mid. Ke |  -0,6 2,8 -19,6 25,1 -35,1 -46,7 53,0 -58,9 77 91
Bilance pfevodi mid. Ke| 3,6 15,2 10,4 11,3 16,7 20,4 14,4 17,8 9 16
B&zny et mid. Ke | -22,6 -36,3 -111,9  -113,0 -40,5 50,6 -1049  -100,3 -100 -99
B&zny Geet mld. USD | -0,79 -1,37 4,12 -3,56 -1,25 -1,46 2,72 -2,64 3,1 3.3
Finanénf aeet mld. UsD | 3,37 8,23 4,18 1,08 2,92 3,08 3,84 4,03 8,8 4,1
- pFimé zahraniéni investice mld. USD 0,75 2,53 1,28 1,28 3,59 6,23 4,94 4,82
- portfoliové investice mld. USD 0,85 1,36 0,73 1,09 1,07 -1,40 -1,77 0,92
- ostatni investice mid. UsD | 1,77 4,34 2,18 -1,28 -1,74 -1,76 0,66 -1,71 . .
Zména devizovych rezerv mld. USD 2,37 7,46 -0,83 -1,77 1,94 1,65 0,82 1,77 5,3 0,8
Devizové rezervy CNB /1d. USD koncem r.| 6,2 14,0 12,4 9,8 12,6 12,8 13,1 14,5 21 22
Zahrani¢ni zadluzenost 2 i1d. USD koncem r. 12,2 17,2 21,2 21,6 243 22,9 21,6 21,7 22 22
Podil obchodni bilance na HDP % -3,4 -7.1 9,9 -9,2 -4.6 -3,5 -6,1 -5.4 -3,9 -3.4
Podil bézného Gétu na HDP % | -1,9 -2,6 7,1 -6,7 2,2 2,7 5,3 -4.6 43 -4,0
Podil finan&niho G&tu na HDP % 8,2 15,8 7.2 2,0 51 5,6 7,5 71 12,6 5,0
Podil zahr.zadluzenosti na HDP *) % | 28,9 33,1 36,9 44,6 39,5 432 412 36,5 29 27
Y 0d roku 2000 véetné derivatii.
2 zahranic¢ni zadluzenost je sumou devizovych a korunovych pasiv bankovni soustavy (vé. CNB), podnikové sféry a vlady viici nerezidentim.
3 Podil zahranicni zadluzenosti v K¢ koncem roku na HDP v K¢ vytvoreném v priibéhu roku.
Prameny: CNB, CSU, propocty MF CR.
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Graf 4.3: Podil bézného Gétu na HDP

z rocnich klouzavych Ghrnii
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Graf 4.4: Saldo obchodni bilance
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4 Vztahy k zahrani¢i

Graf 4.6: Devizové rezervy CNB a zahraniéni zadluZenost
stav koncem ctvrtleti
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Tabulka 4.3: Sménné kurzy — ro¢ni

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce  Predikce

Devizové kurzy nominalni:

CzK/EUR " rocniprimeér | 34,06 34,31 34,00 35,80 36,16 36,88 35,61 34,08 30,5 29,7
index zhodnoceni predch.r.=100 100,2 99,3 100,9 95,0 99,0 98,1 103,6 104,5 111,6 102,7
CZK/USD rocniprameér | 28,78 26,55 27,14 31,71 32,27 34,60 38,59 38,04 32,6 30,3
index zhodnoceni predch.r.=100 101,3 108,4 97,8 85,6 98,3 93,3 89,7 101,5 116,5 107,6

. " £ .2
Devizové kurzy redlné: )

Vigi Némecku yriimeér 1995 = 100 96,6 100,0 110,4 1171 127,8 127,3 133,7 145,2 166,3 174 .4
index zhodnoceni predch.r.=100 110,0 103,5 110,4 106,0 109,1 99,6 105,0 108,6 1145 104,9
CZK/USD yriimeér 1995 = 100 85,6 100,0 104.,4 94,7 101,7 96,3 853 89,2 106,6 116,5
index zhodnoceni predch.r.=100 112,3 116,8 104,4 90,7 107,4 94,7 88,6 104,6 119,5 109,3

Y Do roku 1998 smenny kurz CZK/XEU.
2 Deflovano deflatory HDP. Ruist index:: indikuje realné zhodnoceni meny.

Tabulka 4.4: Sménné kurzy — étvrtletni

2001 2002
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce

Devizové kurzy (nominalni):

CZK/EUR 34,80 34,30 34,02 33,20 31,76 30,40 30,0 30,0
index zhodnoceni predch.r.=100 | 102,8 105,8 104,2 105,1 109,6 112,8 113,2 110,8
CZK/USD 37,65 39,27 38,25 37,02 36,23 33,12 30,7 30,6
index zhodnoceni predch.r.=100 96,2 98,9 102,5 108,7 103,9 118,5 124,8 1211

Devizové kurzy (reéalné):

viéi Némecku prameér 1995 =100 | 137,1 142,0 1471 1548 155,9 1648 170,2 1748
index zhodnoceni predch.r.=100 106,0 109,1 109,5 109,8 113,6 116,0 115,7 112,9
CZK/USD primér 1995 = 100 87,1 85,1 88,9 955 94,0 103,7 1133 1177
index zhodnoceni predch.r.=100 97,9 101,1 106,1 113,7 107,9 121,8 127,4 123,3

30
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Graf 4.7: Nominalni sménné kurzy
ctvrtletni priimery
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Graf 4.8: Realné sménné kurzy
ctvrtletni primery,deflovano deflatory HDP, riist indexi indikuje realné zhodnoceni
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Tabulka 5.1: Uspory a investice — ro¢ni

5 Uspory a investice

75,
74,
74,
73,
73,
72,
72,
71,
71,
70,
70,
69,
69,
68,

68,

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predb. Predb. Predikce Predikce
Hrubé investice = mld. Ke| 351,9 470,0 536,7 5474 552,6 534,1 588,7 646,4 687 739
=hrubé tvorba kapitalu predch.r.=100 | 126,0 133,6 114,2 102,0 100,9 96,7 110,2 109,8 106,2 107,7
- fixni kapitél mld. K| 339,8 4425 500,6 514,5 535,5 528,3 561,5 610,9 649 692
predch.r.=100 | 117,3 130,2 113,2 102,8 104,1 98,7 106,3 108,8 106,2 106,6
-zména zasob a rezerv mld. K¢ 12,2 27,6 36,0 32,9 17,1 5.8 27,2 355 38 47
Podil tvorby fixniho kapitalu na HDP % | 287 32,0 31,9 30,6 29,1 27,8 28,3 28,3 28,1 28,1
Hrubé Gspory mld. Ke| 351,9 470,0 536,7 5474 552,6 534,1 588,7 646,4 687 739
-zahraniéni Gspory =
=deficit bézného GEtu plat.bilance mld. Ke| 22,6 36,3 111,9 113,0 405 50,6 104,9 100,3 100 99
- metodologicka diference *) mid.Ke| 0 213 47 42 12 12,0 0 0 0 0
- hrubé néarodni Gspory mld. K| 329 4124 4295 4386 513,3 4715 484 546 586 640
predch.r.=100 | 1125 1252 104,1 102,1 117,0 91,9 102,6 1129 107,4 109,1
Hrubé viadni Gspory mld. Ké| 75,6 107,6 99,9 92,6 87,8 82,3 . . . .
Hrubé Gspory doméacnosti mld. K¢ 98,0 1014 107,1 1119 91,0 91,5 87,5 93 96
Hrubé tspory nefinanénich podnikii
afinanénich instituci mld. K¢ 206,8 228,2 238,9 313,6 298,2
Podil hrubych néarodnich tspor na HDP % 27,8 29,9 27,4 26,1 27,9 24,8 24 .4 253 254 25,9
Y Diference mezi saldem béznych transakci se zahranicim v pojeti narodnich G¢tii a béznym Gctem v pojeti statistiky platebni bilance.
Graf 5.1: Podily hrubych narodnich Gspor a spotiteby (domécnosti a vlady) na HDP
z ro¢nich klouzavych Ghrna
30,5 29.9 :
30,0 | 4
29,5 : 1
29,0 ! ) i
! Predikce
s 285 ! 1
: l
% 28,0 ‘ -+
I
I 275 +
2
g 270 1
=
g 26,5 r
S 25,9
E 26,0
3 25,4
I 255 4
25,0 4
245 4 — — & LN~ L
24,0 4
23,5 +
1195 1196 17197 1/98 1199 1100 1701 1102 1703
Hrubé narodni Gspory / HDP Spotfeba / HDP
Graf 5.2: Finanéni bilance sektori
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Tabulka 6.1: Demografie

podle Projekce CSU 1999 - v tis. osob koncem roku

6 Demografie

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Odhad Predikce Predikce Vyhled Vyhled
Potet obyvatel 10309 10299 10290 10278 10267 10260 10255 10251 10248 10247
predch.r.=100 | 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 100,0 100,0 100,0
Vékové skupiny:
(0-19) 2653 2567 2485 2 407 2347 2298 2252 2212 2173 2135
predch.r.=100 | 96,7 96,8 96,8 96,9 97,5 97,9 98,0 98,2 98,2 98,3
(20 -59) 5799 5874 5941 5998 6025 6044 6056 6049 6039 6035
predch.r.=100 | 1014 101,3 101,1 101,0 100,4 100,3 100,2 99,9 99,8 99,9
(60 avice) 1857 1857 1864 1873 1895 1918 1947 1990 2036 2077
predch.r.=100 |  100,0 100,0 100,3 100,5 101,2 101,2 101,5 102,2 102,3 102,0
Starobni dichodci 1806 1813 1859 1891 1919 1935 1964 2008 2055 2095
predch.r.=100 | 99,7 100,4 102,5 101,7 101,5 100,8 101,5 102,2 102,3 102,0
Miry zavislosti: - %
Demograficka *! 32,0 31,6 31,4 31,2 31,5 31,7 32,1 32,9 33,7 34,4
Podle platné legislativy */ 35,0 34,1 33,4 32,7 323 31,9 318 31,7 31,7 31,7
Efek tivni mira zavislosti * 36,3 36,8 38,3 39,7 40,4 40,6 41,2 42,1 43,0 43,9
Stiedni délka Zivota (roky)
Muzi 70,3 70,6 71,0 714 71,7 718 72,0 72,2 72,4 72,6
Zeny 77.2 775 778 78,1 78,4 78,6 78,8 79,0 79,3 795

V tabulce nejsou zahrnuty predbézné vysledky S¢itani lidu 2001, které nejsou k dispozici v potiebné strukture. Definitivni vysledky budou zverejnény koncem
roku 2002, navazujici demograficka projekce pocéatkem roku 2003.

Udaje se tykaji obyvatel, kte/f maji na Gizemi CR trvalé bydlite, a to bez ohledu na jejich statni obcanstvi.

Y Podil poctu obyvatel v seniorském véku (nad 59 let) na poctu obyvatel v produkt. veku - nezohledsiuje tedy prodluzovani veku odchodu do diichodu.

2 Podil poctu obyvatel v diichodovém veku podle platné legislativy na poctu ostatnich obyvatel nad 19 let.
3 Podil poctu vyplacenych starobnich diichod:i na poctu pracujicich.

Prameny: CSU, propocty MF CR.

Graf 6.1: Vékové skupiny
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6 Demografie

Graf 6.2: Stredni délka zivota
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Graf 6.3: Miry zavislosti
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Graf 6.4: Podil diachodci a pracovnikii na poétu obyvatel
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Tabulka 7.1: Zdroje a uziti dachodia v sektoru doméacnosti — roéni

metodika narodnich Ucti

7 Domacnosti

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predb. Predb. Predikce Predikce

B&zné prijmy mld. K¢ | 1146,2 1322,2 14472 1528,6 1588,8 1664,6 17758 1879 1989
predch.r.=100 1154 109,5 105,6 103,9 104,8 106,7 105,8 105,8
N&hrady zaméstnancim mld. K¢ | 650,1 753,6 799,9 835,2 867,3 909,6 9742 1036 1103
predch.r.=100 . 115,9 106,1 104,4 103,8 104,9 107,1 106,3 106,5

- Mzdy a platy (v¢etné naturalnich) mid. K¢ | 491,6 567,2 604,8 633,5 655,9 687,1 7344 780 830
predch.r.=100 1154 106,6 104,8 103,5 104,8 106,9 106,2 106,4

-- ve Viadnim sektoru mid. K¢ 81,1 95,2 99,9 101,7 114,0 1171 129 137 149
predch.r.=100 . 117,4 104,9 101,8 112,1 102,7 110,0 106,5 109,0

-- vostatnich sektorech mld. K¢ | 410,4 472,0 504,9 531,8 5419 570,0 606 643 680
predch.r.=100 . 115,0 107,0 105,3 101,9 105,2 106,2 106,1 105,8

- Socialni prispévky zaméstnavateli mid. K¢ | 158,6 186,4 195,1 201,7 2114 2226 2399 256 273
predch.r.=100 . 117,5 104,7 103,4 104,8 105,3 107,8 106,7 106,7

Hruby smiSeny dichod 2 mld. K¢ | 204,4 230,2 250,2 2814 296,1 304,9 336,2 359 381
predch.r.=100 . 112,6 108,7 1125 105,2 103,0 110,2 106,9 106,0

Diichody z viastnictvi 2 mid. K| 80,2 87,4 1072 1196 1008 93,7 96,2 88 90
predch.r.=100 . 109,1 122,6 1116 84,2 93,0 102,6 91,5 102,0

Socialni davky mld. K¢ | 159,5 186,6 213,2 2323 2523 276,5 2931 318 336
predch.r.=100 117,0 114,2 109,0 108,6 109,6 106,0 108,5 105,5

Ostatni ptijaté bézné transfery ? mid. K¢ 51,9 64,4 76,8 60,1 72,4 79,8 76,1 78 80
predch.r.=100 124,0 119,4 78,2 120,5 110,2 95,3 102,9 102,0

Bé&zné vwydaje mld. K¢ | 361,6 4223 4615 4723 4973 521,1 558,3 597 635
predch.r.=100 116,8 109,3 102,3 105,3 104,8 107,1 106,9 106,4

Placené diichody z viastnictvi M mld. K¢ 247 248 275 248 219 20,0 20,4 25 26
predch.r.=100 100,3 110,7 90,4 88,1 91,6 101,9 121,9 106,0

B&Zzné dan& z diichodu a jméni ® mid. K¢ 70,4 82,0 90,6 97,3 99,7 103,5 108,3 116 124
predch.r.=100 . 116,4 110,6 107,3 102,5 103,8 104,7 106,9 106,8

Socialni pl‘ispévkya) mld. K¢ | 229,4 2649 2842 296,0 3105 328,8 3609 385 411
predch.r.=100 . 1155 107,3 104,1 104,9 105,9 109,8 106,7 106,7

Ostatni placené b&zné transfery n mld. K¢ | 37,1 50,7 59,1 54,2 65,2 68,8 68,6 71 74
predch.r.=100 136,8 116,7 91,6 120,3 105,6 99,8 103,2 104,0
Disponibilni didchod mld. K¢ | 784,6 8999 985,7 1056,3 10915 11435 12175 1283 1354
predch.r.=100 1147 109,5 107,2 103,3 104,8 106,5 105,4 105,6
Vydaje na koneé&nou spotiebu mld. K¢ | 692,1 807,3 888,0 952,0 1006,6 1059,6 1141,2 1205 1275
predch.r.=100 116,6 110,0 107,2 105,7 105,3 107,7 105,6 105,8

Zmény ¢&istého podilu
vpenzijnich fondech (-) ® mid. K¢ 55 8,9 9,3 7.6 6,1 7,6 111 14 16
Hrubé Gspory mld. K¢ 98,0 1014 107,1 1119 91,0 91,5 87,5 93 96
Kapitalové transfery

(pEijem () / wdaj (+)) mld. K¢ | -155,8 224 11,0 92 10,1 11,2 4125 -2 -7

Hruba tvorba kapitalu mld. K¢ 18,8 545 68,3 51,7 70,0 72,1 775 74 80
predch.r.=100 . 289,8 1254 75,6 135,4 103,1 107,4 96,1 108,0

Zména finanénich aktiva pasiv mid. K¢ | 2349 69,2 49,7 69,5 311 30,6 22,5 21 22

Y Smigeny dzichod drobnych podnikatels, ktery je souhrnem diichodu z podniként (zisku) a diichodu z jejich pracovni ¢innosti pro vlastni podnik.
2 Pjijaté aroky, dividendy, diichody z piidy, cerpani podnikatelského diichodu, diichodu z rozdéleného zisku apod.

3 Nahrady z nezivotniho pojisténi, soukromé mezinarodni transfery, vyhry v sézkach a loteriich, statni prispévky na stavebni sporeni apod.

) Placené Groky.

% Davi z prjmu (ve. kapitalovych vynosii), dasi z prevodu nemovitosti, poplatky za psy a pouzivani délnic.

® prispevky na socialni a zdravotni pojisteni, penzijni pripojisténi a zakonné Grazové pojisteni placené zaméstnavatelem i zaméstnancem a tzv. imputované

prispévky (nenavratné socialni vypomoci poskytnuté zaméstnavatelem).

" Cisté pojistné na neZivotni pojisteni, soukromé mezinarodni transfery, pokuty ve spravnim a blokovém Fizenf, sazky apod.

8 Rozdil mezi prijatym pojistnym a vyplacenymi diichody.

Prameny: CSU, propocty MF CR.
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Tabulka 7.2: Diachody domécnosti - analytické ukazatele

7 Domacnosti

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predb. Predb. Predikce Predikce
Mira hrubych Gspor doméacnosti D % 125 11,3 10,9 10,6 8,3 8,0 72 7.2 71
Objem mezd a plati realny 2 mld. K& 2000 |  681,2 7225 710,2 672,3 681,5 687,1 701,6 730 762
predch.r.=100 . 106,1 98,3 94,7 101,4 100,8 102,1 1041 104,3
Objem socialnich davek reélny 2 mld. K¢ 2000 2211 237,7 250,3 246,5 262,2 276,5 280,0 298 308
predch.r.=100 . 107,5 105,3 98,5 106,3 105,5 101,3 106,4 103,4
Disponibilni diichod reéalny 2 mld. K¢ 2000 | 1087,3 1146,2 1157,6 1120,9 1134,3 11435 1163,1 1202 1243
predch.r.=100 105,4 101,0 96,8 101,2 100,8 101,7 103,3 103,5
Makroekonomickéa primérna 9
mzda (plat) - nominalni predch.r.=100 1155 107,6 107,9 106,7 106,2 106,6 106,1 106,4
mzda (plat) - redlna®  predch.r.=100 106,2 99,2 97,5 104,5 102,2 101,9 104,1 104,3
Efektivni mira zdanéni
béznych pifjmi * %| 262 26,2 259 257 258 26,0 26,4 26,6 26,9
Uplné jednotk ové naklady prace * predch.r.=100 1111 1070 1055 1034 1016 1037 1032 1027
Podil ndhrad zaméstnancim na HDP % 47,1 48,1 47,6 454 45,6 45,8 45,1 448 447
Podil socialnich davek na HDP % 11,6 11,9 12,7 12,6 13,3 13,9 13,6 138 13,6

Y Podil hrubych Gspor na disponibilnim diichodu domécnosti.

2 Deflovano indexem spotrebitelskych cen.

3 Podil objemu mezd a poctu zaméstnancii (tj. pracovnikii pobirajicich mzdu a ¢len:i produkenich druzstev) podle metodiky VSPS, tj. véetné zaméstnancii
malych podnik: nezapocitanych do analogického ukazatele CSU.

4 Podil béznych dani z diichodu a jmeéni a socialnich prispévkii na béznych prijmech domacnosti.

% Objem nominalnich nahrad zaméstnancim na jednotku HDP ve stalych cenéch.

Ctvrtletni Gdaje za roky 1996 a 1997 v grafech 7.1 aZ 7.4 jsou odhadem MF.

Graf 7.1: Nominalni p¥ijmy domacnosti - objem
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Graf 7.2:
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Graf 7.3: Primérna makroekonomicka mzda realna
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Graf 7.4: UpIné jednotkové naklady préace
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8 Ménove agregaty

Tabulka 8.1: Ménové agregaty - ro¢ni

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce Predikce

a

Pengzni zasoba M2 V) mld. K¢ koncem roku | 810,3 975,1 10634 11778 12414 13375 14123 1596,0 1747 1921

predch.r.=100| 1199 120,3 109,1 110,8 105,4 107,7 105,6 113,0 109,5 110,0

Penize M1 mld. K¢ koncem roku | 3715 4249 4471 4189 404,0 4478 4977 583,6 639 706
predch.r.=100 | 1152 114,4 105,2 93,7 96,4 110,8 11,1 1173 109,5 110,5
- Obézivo mld. K¢ koncem roku | 84,0 104,3 118,9 1193 127,2 157,9 171,8 1804 191 201
predch.r.=100 | 1405 124,2 114,0 100,3 106,6 1241 108,8 105,0 106,0 105,0
- Vklady na vidénou mld. K¢ koncem roku | 2875 320,6 3282 299,6 276,8 2899 3259 403,2 448 505
predch.r.=100 | 109,9 1115 102,4 91,3 92,4 104,7 112,4 1237 111,0 112,8
Quasi - penize mld. K¢ koncem roku | 4388 550,2 616,3 758,9 8374 889,7 9146 10124 1108 1215
predch.r.=100 | 1244 1254 112,0 1231 110,3 106,2 102,8 110,7 109,5 109,7
-Terml’novanédepozita“ mld. Ké koncem roku | 378,0 490,0 5453 6228 699,0 7444 759,0 855,0 951 1050
predch.r.=100 | 1279 1296 1113 114,2 112,2 106,5 102,0 112,6 111,2 1104
- Vklady vcizi méné mld. K¢ koncem roku | 60,8 60,2 71,0 136,1 1384 1453 155,6 1574 157 165
predch.r.=100 | 1059 99,0 117,9 191,7 101,7 105,0 107,1 101,2 100,0 105,0
Rychlost obratu M2 ¥ 1,61 1,57 152 1,53 1,57 1,50 1,46 1,44 1,40 1,37
Rychlost obratu M1 ® 341 3,57 3,72 4,18 4,83 4,59 4,16 4,02 3,85 3,72

K 1.1.2002 doslo k metodické zmené: do penéznich agregatiz CNB nejsou zahrnovany mimorozpoctové prostiedky viadniho sektoru. V cistém averu viadnimu
sektoru jsou nové zaclenény mimorozpoctové zdroje mistnich vliad. Mimorozpoctové zdroje Ustedni vlady a ostatni zdroje vladniho sektoru jsou vykéazany v
ramci ostatnich ¢istych polozek.

Y Upraveno o float v letech 1993 a 1994 a vklad SPT Telecom u CNB v letech 1995 a 1996.
2 y¢cetné vkladovych certifikati, depozitnich smenek a ostatnich dluhopisi.

% Podil HDP na priimérné velikosti penézniho agregatu v pritbehu roku.

Prameny: CNB, propocty MF CR.

Tabulka 8.2: Ménové agregaty - ¢tvrtletni

2001 2002

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce  Predikce

Penézni zasoba M2 mld. K¢ koncem obdobi | 1440,6  1514,1 1532,5 1596,0 | 15816 1647 1678 1747
st.obd.p.r.=100| 107,5 1133 1119 113,0 109,8 108,8 109,5 109,5

Penize M1 mld. K¢ koncem obdobi| 510,4 5441 556,5 583.,6 568,8 607 615 639
stobd.p.r.=100 | 112,7 1125 1118 1173 1114 1115 1105 109,5
- ObéZivo mld. K¢ koncem obdobi | 1715 173,9 1771 180,4 182,8 185 188 191
st.obd.p.r.=100| 109,2 98,3 102,2 105,0 106,6 106,5 106,0 106,0
- Vklady na vidénou mld. K¢ koncem obdobi | 338,9 370,2 379,4 403,2 386,0 421 427 448

stobd.p.r.=100| 114,6 120,7 117,0 123,7 1139 113,8 112,6 111,0

Quasi - penize mld. K¢ koncem obdobi [ 930,2 970,0 976,0 1012,4 | 10128 1041 1063 1108
st.obd.p.r.=100 | 104,8 113,7 112,0 110,7 108,9 107,3 108,9 109,5
-Terminovanédepozital) mld. K¢ koncem obdobi [ 7715 806,0 819,7 855,0 863,9 888 914 951
st.obd.p.r.=100| 102,9 113,2 1133 112,6 112,0 110,2 1115 111,2
- Vklady vcizi méné mld. K¢ koncem obdobi| 158,7 164,0 156,3 157,4 148,9 152 150 157
stobd.p.r.=100| 1152 116,3 105,5 101,2 93,8 93,0 95,7 100,0

Y véetné vkladovych certifikatii a depozitnich smenek.
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8 Ménove agregaty

Graf 8.1:
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Tabulka 9.1: Urokové sazby a ceny kapitalového trhu — ro¢ni

pramerné sazby - v % p.a.

9 Urokové sazby

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce Predikce Vyhled
Urokow sazby z celkowch stavii Gvéri 12,80 12,54 13,22 12,86 8,69 7,16 7,05 6,4 6,4 6,6
Urokow sazby z vk ladii 6,96 6,79 7,72 8,09 4,47 3,39 2,97 24 25 2,7
- navidénou 2,54 2,55 2,24 2,01 1,83 1,62 1,54 14 14 1,5
- terminovanych 10,22 9,45 10,43 10,53 5,60 4,25 3,70 3,0 31 33
Urokova marze 585 575 5,50 4,77 4,22 3,76 4,08 4,0 39 39
PRIBOR 3M1) 10,86 11,98 15,97 14,33 6,84 5,36 5,18 4,0 41 4,7
Vynos 5L statnich dluhopisi
do doby splatnosti 2 9,3 I 10,03 10,53 I 12,12 7,57 6,77 5,97 49 52 5,6
Primérné realné sazby ze stavu Gvéri 3 5.2 7.9 71 10,4 51 15 6,0 59 3.8 4,0
Priamérné isté realné sazbhy
z terminovanych vkladii 3 0,7 -0,5 -1,1 2,0 2,2 -0,4 -0,9 1,0 -0,8 -0,9
Diskontni sazba (konec roku) 9,5 10,5 13,0 75 5,0 50 3,75
Repo 2T (konec roku) 11,3 12,4 14,75 9,5 5,25 5,25 4,75
Lombardni sazba (konec roku) 12,5 14,0 23,0 12,5 75 75 5,75
Index BCPP PX-50 * 437 521 531 440 455 552 411
st. obd. p.r. =100 54,0 119,1 102,0 82,8 103,5 1213 74,5

Predikce a vyhled urokovych sazeb mezibankovniho penézniho trhu byly zpracovany na zaklade Grokovych swapii.

Y 3mesicni sazba PRIBOR na mezibankovnim pen

éznim trhu.

2 7a rok 1995 jsou uvedeny naklady primarni emise dluhopisi, v letech 1996 a 1997 vynos nedanenych statnich dluhopis:i na sekundarnim trhu do doby
splatnosti (ukazatel Patria Finance VSD5), od roku 1998 vynos danénych statnich dluhopisii (ukazatel VSDDS5) na sekundarnim trhu. Od Q4/99 byl ukazatel
rozsiren o dluhopis EIB 8,2/09 a p/ejmenovan na GBC5.

3 Deflovano ristem cen primyslovych vyrobcii v pritbéhu roku.

9 Deflovano ristem spotrebitelskych cen v pribéhu roku, od r. 1993 uvaZovana jednotna 15% dasi z kapitalovych vynosii.

% Priimérna hodnota indexu Burzy cennych papir:i Praha PX50 - predikci neprovadime.

Prameny: CNB, Patria Finance, Burza cennych papir: Praha, propocty MF CR.

Tabulka 9.2: Urokové sazby a ceny kapitalového trhu — étvrtletni

prumerné sazby - v % p.a.

2001 2002
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce
Urokové sazby z celkowch stavii Gvéri 6,81 6,83 7,29 7,28 6,61 6,4 6,3 6,3
Urokové sazby z vk ladii 3,10 2,97 2,99 2,83 2,51 2,4 2,3 2,3
- navidénou 1,55 1,53 1,54 1,53 1,48 1,4 13 13
- terminovanych 3,84 3,70 3,73 3,54 3,10 3,0 2,9 2,9
Urokova marze 3,71 3,86 4,30 4,46 4,10 4,0 4,0 4,0
PRIBOR 3M 522 5,04 542 5,05 4,39 3,94 3,8 3,8
Vynos 5L statnich dluhopist
do doby splatnosti H 6,22 6,00 6,43 523 498 4,86 4.8 4.9
Diskontni sazba (konec obdobf) 4,00 4,00 4,25 3,75 3,25 3,25
Repo 2T (konec obdobf) 5,00 5,00 5,25 4,75 4,25 4,25
Lombardni sazba (konec obdobf) 6,00 6,00 6,25 5,75 5,25 525
Index BCPP PX-50 472 424 367 380 416 452
st. obd. p.r. =100 78,1 731 67,3 79,7 88,1 106,6

Y Viz poznadmka 2 u tabulky 9.1.
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9 Urokové sazby

Graf 9.1: P¥ehled arokovych sazeb
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Graf 9.2: Reélné sazby mezibankovniho trhu
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deflovani ex ante je pouzit rzist cen v nasledujicich ctyrech ctvrtletich, tedy do splatnosti mezibankovniho Gvéru. V pripadé, ze skuteché hodnoty reistu cen jesté
nejsou znamy, je pouzito predikce. Deflovani ex ante podle naseho nazoru lépe odrazi ekonomicky charakter redlnych trokovych sazeb.

Graf 9.3: Pramérné realné sazby z Gvéra a terminovanych vklada
Sazby z Gveri deflovany ristem indexu cen pramyslovych vyrobcii v pritbéhu roku, sazby z terminovanych vklad:: po zdanéni deflovany
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9 Urokové sazby

Graf 9.4: Kratkodoby urokovy diferencial
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10 VIadni sektor

Tabulka 10.1: VIadni sektor - ptijmy

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Predb. Predikce

Konsolidované p¥ijmy vladniho sektoru 2 mld. K¢ | 446,7 504,3 578,4 634,4 665,3 709,4 744,0 781,0 852,9 894

predch.r.=100 . 1129 114,7 109,7 104,9 106,6 104,9 105,0 109,2 104,8
Celkové pFijmy konsolidované (vcetné grantii)

- statniho rozpo&tu (vcetné SFA) & mid. K¢| 348,9 389,1 428,4 461,4 486,0 521,2 545,8 575,1 604,5 650
predch.r.=100 . 1115 110,1 107,7 105,3 107,2 104,7 105,4 105,1 107,5

- zdravotnich pojistoven R mld. K¢| 52,9 64,8 73,6 87,1 95,7 1048 1125 1177 132,3 138
predch.r.=100 . 122,5 113,6 118,4 109,8 109,5 107,4 104,7 112,3 104,3

- mimorozpo¢tovych fonda mld. K¢| 9,5 8,4 15,4 8,7 8,0 71 58 8,5 35,2 27
predch.r.=100 . 88,4 183,3 56,3 92,9 87,7 82,6 146,4 4124 78,0

- Uzemnich samospravnych celki 4 mld. K¢| 91,9 112,2  130,0 1638 1453 1572 1656 1818 192,4 235
predch.r.=100 . 122,1 115,9 126,0 88,7 108,1 105,4 109,8 105,8 122,1

Daiiové piijmy celkem * mid.K¢| 3930 4460 5112 5698 6106 6526 6882 721,1 7820 832
predch.r.=100 . 1135 1146 1115 107,2 1069 1055 1048 1085 1064

- statniho rozpogtu (vetns SFA) mid.Ke| 3242 3490 391,2 4401 4642 4959 5254 5451 5825 609
predch.r.=100 . 107,6 112,1 1125 105,5 106,8 106,0 103,7 106,9 104,5

- zdravotnich pojistoven mld. K¢| 36,4 49,2 58,9 68,2 76,6 80,2 84,0 89,0 102,3 106
predch.r.=100 . 1352 1197 1158 1123 1047 1047 1060 1150 1035

- mimorozpoétovych fondi * mid.Ké| 0,0 0,0 0,0 0,0 2,6 2,3 2,0 1,7 18,8 20
predch.r.=100 X X X X X 86,5 90,6 85,0 1083,8 105,0

- Uzemnich samospravnych celki mid. K¢| 37,6 54,4 68,2 70,0 76,1 83,3 87,0 95,8 88,8 109
predch.r.=100 . 144,7 125,4 102,6 108,7 109,5 104,4 110,1 92,7 122,7

Dané na zboZi a sluzby mld. K¢| 137,8 154,9 173,6 196,2 211,3 216,5 240,3 2476 255,5 253
predch.r.=100 . 112,4 112,1 113,0 107,7 102,5 111,0 103,1 103,2 98,9

- daii z pridané hodnoty mld. K¢| 77,1 85,8 94,8 109,3 117,7 1194 138,3 145,9 150,9 147
predch.r.=100 . 111,3 110,5 115,3 107,6 101,5 1159 105,5 1034 97,3

- spotiebni dané mld. K¢| 40,0 46,4 56,7 61,2 64,2 67,8 73,1 70,9 76,3 78
predch.r.=100 . 116,0 122,2 107,9 104,9 105,7 107,9 96,9 107,6 101,7

-clo mld. K¢| 15,2 17,4 17,4 19,7 14,9 13,6 12,1 13,6 10,0 10
predch.r.=100 . 114,5 100,0 1131 75,9 91,2 88,5 113,0 73,6 97,9

- ostatni mld. K¢ 55 53 47 6,1 14,5 15,7 16,7 17,2 18,3 18
predch.r.=100 . 96,4 88,7 128,8 240,3 108,0 106,6 102,7 106,3 100,9

Pojistné na socialni a zdravotni zabezpe¢er mid. k¢| 132,1  162,3 1925 2222 2468 2631 2713 2874 3189 341
predch.r.=100 . 1229 1186 1154 1110 1066 1031 1059 1110 107,0
- statniho rozpoé&tu (véetné SFA) mld. K¢| 100,9 119,7 140,7 162,5 179,1 191,9 197,6 208,9 227,1 247

predch.r.=100 . 118,6 117,5 1155 110,2 107,2 102,9 105,7 108,7 108,7

- zdravotnich pojistoven mld. K¢| 36,4 49,2 58,9 68,2 76,6 80,2 84,0 89,0 102,3 106
predch.r.=100 . 135,2 119,7 115,8 112,3 104,7 104,7 106,0 115,0 103,5

Dané z piijmu, majetku a ostatni mid. K¢| 123,1 128,8 1451 150,5 152,6 173,0 176,6 186,1 207,6 238
predch.r.=100 . 104,6 112,7 103,7 101,4 113,4 102,1 105,4 1116 114,7

- daii z p¥ijmu fyzickych osob mid. K¢| 29,7 54,5 68,6 80,5 87,9 94,9 95,3 98,3 104,4 117
predch.r.=100 . 183,5 125,9 117,4 109,1 108,0 100,4 103,1 106,2 112,0

- daii z pifjmu pravnickych osob mid.K¢| 70,9 63,8 66,5 61,8 55,6 67,6 70,1 75,8 92,0 109
predch.r.=100 . 90,0 104,2 92,9 89,9 1216 1038 1081 1214 1180

- dané z majetku a ostatni mld. K¢| 22,5 10,5 10,0 8,1 9,1 10,5 11,2 12,1 11,2 13
predch.r.=100 . 46,7 95,2 81,1 112,4 1151 107,0 107,4 92,9 112,6

Nedaiiové a kapitalové p¥ijmy mld. K¢| 53,7 58,3 67,2 65,6 54,6 56,7 55,5 58,7 68,0 62
predch.r.=100 . 108,6 115,3 97,6 83,3 103,9 97,8 105,8 1159 90,6

Veskeré Udaje v tomto oddile jsou usporadany podle metodiky GFS (Government Finance Statistics) Mezinarodniho ménového fondu.

Y Udaje byly od roku 1997 podrobeny revizi - objem celkovych prijmi a vydajsi byl upraven na zéklade konzultaci s MMF o konsolidaci
dani, poplatk:i a ostatnich plateb (navySeni pFijma i vydajii o tyty drive uvaZované ¢astky v jednotlivych letech) bez dopadu na celkové
saldo verejnych rozpocti.

2 0d roku 2000 jsou zde zohlednény i operace Narodniho fondu (predstrukturalni fondy EU); SFA = Statni financni aktiva.

% U zdravotnich poji$foven se od roku 1999 pouziva novy systém (ctovani.

# Uzemni samospréavné celky tvosf od roku 2001 obce a nové vzniklé kraje, do roku 2000 tato polozka prredstavuje obce a okresy (od roku
2001 jsou okresy kapitolou Statniho rozpoctu).

Udaje za rok 1999 a7 2001 byly revidovéany na zakladé novych informaci tj. piesun prijma z prodeje hlasovacich prav k distribucnim
spolecnostem z kapitalovych prijm:i do polozky splatky piijcek (s dopadem do salda bez cistych piijcek).

% Souctové Gdaje u dasiovych prijmii celkem a u pojistného na sociélni zabezpeceni jsou snizeny o ¢ast pFispevku zaméstnavatelii na socialni
a zdravotni pojisteni (zamestnancii vladniho sektoru), kterd podléha konsolidaci.

® Mimorozpoctové fondy: Fond narodniho majetku CR, Pozemkovy fond CR, Statni fond kultury, Statni fond Zivotniho prostiedi, Statnf fond
pro zarodneéni pudy, Statni fond pro podporu a rozvoj ceské kinematografie, od roku 2000 Statni fond dopravni infrastruktury a Statni fond
rozvoje bydleni, od roku 2001 Statni zemédélsky intervencni fond.

Prameny: MF CR.
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10 VIadni sektor

Tabulka 10.2: VIadni sektor - vydaje

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Predb. Predikce

Konsolidované vydaje VS v¢. Eistychpﬁjéek” mid. K¢| 420,1 4950  573,6 638,7 685,2 7375  755,0 843,0 905,0 970

predch.r.=100 . 117,8 115,9 1114 107,3 107,6 102,4 1116 107,4 107,2
Konsolidované vydaje VS bez &istych pijéek mld. K¢ | 442,8 518,8 593,9 660,5 700,8 752,7 796,4 867,9 963,9 1117
predch.r.=100 . 117,2 1145 111,2 106,1 107,4 105,8 109,0 1111 115,9
Celkové vydaje konsolidované (vcetné cistych pijcek)
- statniho rozpo&tu (vcetné SFA) mld. K¢ | 344,2 374,3 431,8 466,8 503,5 546,8 580,6 626,9 671,2 717
predch.r.=100 . 108,7 115,4 108,1 107,9 108,6 106,2 108,0 107,1 106,9
- zdravotnich pojistoven mld. Ke| 47,9 67,3 78,1 90,1 97,2 105,8 110,0 115,6 130,8 137
predch.r.=100 . 140,5 116,0 1154 107,8 108,9 104,0 105,1 113,2 104,8
- mimorozpoé&tovych fonda mld. K¢|  -5,2 115 2,7 -1,1 72 10,7 38 17,9 10,8 29
predch.r.=100 . X 235 X X 1477 35,6 469,8 60,6 269,4
- Uzemnich samospravnych celki 2 mld. K¢| 89,6 112,1 132,3 1711 150,1 155,7 147,1 184,3 203,6 244
predch.r.=100 . 125,1 118,0 129,3 87,7 103,7 94,5 125,2 110,5 119,6
Néakup zbozi a sluzeb mld. K| 126,9 130,4 123,4 139,3 139,7 151,4 161,3 171,0 175,0 200
predch.r.=100 . 102,8 94,6 112,9 100,3 108,4 106,5 106,0 102,4 114,2
- mzdy, platy mld. Ke¢| 37,1 48,6 50,3 57,4 62,3 62,6 69,4 70,3 76,2 74
predch.r.=100 . 131,0 103,5 114,1 108,5 100,6 110,8 101,2 108,5 97,0
- ostatni nakupy zboZzi a sluzeb mld. K¢| 89,8 81,8 73,1 81,9 77,4 88,7 91,8 100,6 98,8 126
predch.r.=100 . 91,1 89,4 112,1 94,4 114,7 103,5 109,6 98,1 127,6
Transfery domacnostem a neziskovymorg.  mid. K¢| 169,5 2056 2413 278,2 316,8 3450 371,1 399,1 4336 466
predch.r.=100 . 121,3 117,4 115,3 113,9 108,9 107,6 107,6 108,6 107,6
- zdravotnich pojistoven mld. K¢| 46,2 63,2 74,1 86,3 93,0 101,5 106,4 1114 126,6 132
predch.r.=100 . 136,8 117,2 116,4 107,8 109,1 104,8 104,8 113,7 104,1
- dichody (v&etné transferi do zahrani¢f) mld. K¢| 76,6 88,2 109,8 127,6 151,1 166,1 177,9 186,9 201,1 216
predch.r.=100 . 1151 1245 116,2 118,4 109,9 107,1 105,1 107,6 107,3
- ostatni mld. K¢| 46,7 54,2 57,4 64,3 72,7 77,4 86,9 100,8 105,8 119
predch.r.=100 . 116,1 105,9 112,1 1131 106,4 112,2 116,1 104,9 112,2
Dotace podnikim a fin. institucim mld. K¢| 65,4 83,9 114,7 126,1 131,0 140,9 1415 160,4 212,7 284
predch.r.=100 . 128,3 136,7 109,9 103,9 107,5 100,4 113,4 132,6 133,7
- transformagnim institucim (T1) * mid.Ke| 0,0 0,0 34 103 11,2 184 78 202 512 88
predch.r.=100 X X X 302,9 108,3 164,7 42,2 260,1 253,6 1718
- ostatni mld. K¢| 65,4 83,9 111,3 115,8 119,9 1225 133,8 140,3 161,5 196
predch.r.=100 . 128,3 132,7 104,0 103,5 102,2 109,2 104,9 115,2 1216
Uroky mld. Ke| 17,7 15,4 16,6 16,3 20,8 21,4 19,5 21,2 21,8 25
predch.r.=100 . 87,0 107,8 98,0 127,6 102,9 91,5 108,2 103,1 113,7
Kapitalové vydaje mld. K¢| 63,1 83,4 98,0 100,6 92,5 94,1 103,0 116,2 120,8 142
predch.r.=100 . 132,2 1175 102,6 92,0 101,7 109,5 112,9 103,9 117,5
Cisté pijeky md.K¢| -22,7 -238 -203 -21,8 -156 -152 -414 249  -588  -147
predch.r.=100 . 104,8 85,3 107,2 71,7 97,4 272,4 60,3 235,9 250,0
- z toho piijmy z privatizace (-) ¥ md.ke| -26,3 -31,7 -27,1 -257 -138 -155 -260 -205 -59,9  -138
predch.r.=100 . 120,3 85,6 94,6 53,9 111,6 168,4 78,9 291,6 229,9

Y Viz pozn. ¥ u tab. 10.1; ¢isté pijcky = poskytnuté pijcky minus splatky prjcek, jedna se o prijmové a vydajové operace spojené se zménou
stavu majetkovych Ucasti statu a dalSiho finanéniho majetku: nakup a prodej akcii a majetkovych podili (privatizacni p7ijmy), splatky
drive poskytnutych vladnich pujcek, realizace statnich zaruk za predpokladu jejich budouciho opétovného splaceni apod.

2 Viz pozn. ¥ u tab. 10.1.

® Dotace transformacnim institucim zahrnuji Ghrady ztrat CKA/KoB a dotace z FNM pro finan¢ni skupinu CKA/KoB a Ceskou inkasni.

* Prijmy z privatizace se v metodice GFS uvadéji jako polozka snizujici vydaje.
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Tabulka 10.3: Vladni sektor - saldo a dluh

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Predb. Predikce

Konsolidované saldo VS v&. €istych piijéek 1) mld. K¢| 26,6 9,3 4,8 -4,3 -19,8 -28,2 -111 -62,0 -52,2 -76,6
Konsolidované saldo VS bez ¢istych pijéek mld. K¢| 3,9 -14,5 -15,5 -26,0 -35,4 -43,3 -52,5 -86,9 -111,0 -2237
Celkové saldo 2)
- statniho rozpoé¢tu (véetné SFA) 3) mid. Ke| 4,7 14,8 -3,4 -5,4 -17,5 -25,6 -34,8 -51,8 -66,7 -67,8
- zdravotnich pojistoven mld. K¢ 5,0 -2,5 -4,5 -3,0 -15 -1,1 25 2,1 1,4 0,8
- mimorozpogétovych fondi mid. K¢| 14,7 -3,1 12,7 9,8 0,8 -3,6 2,0 -9,4 24,3 -1,8
- Uzemnich samospravnych celkii mld.Ke| 2,3 0,1 -2,3 -7,3 -4,8 15 18,5 -2,5 -11,2 -8,6
Hruby vladni dluh konsol. (koncem roku) 4) mld. K¢| 191,8 207,8 2109 206,7 2175 240,0 2752 3324 4045 4646
predch.r.=100 . 1084 1015 98,0 1052 1103 1147 1208 121,7 1149
- statniho rozpoé¢tu (vcetné SFA) mid. K¢ | 158,8 161,7 154,4 161,6 172,2 193,6 226,8 2874 3425 411
predch.r.=100 . 101,8 95,5 104,7 106,6 1124 1171 1267 1191  120,0
- zdravotnich pojistoven mld.K¢| 0,0 0,8 0,4 1,2 2,4 1,7 1,2 0,7 0,5 0,4
predch.r.=100 . X 45,1 3258 2046 70,8 68,5 61,9 64,8 82,4
- mimorozpoé¢tovych fondii mld. K¢| 30,0 32,8 40,2 22,5 17,2 15,0 16,6 14,3 22,4 2,4
predch.r.=100 . 1095 1224 56,2 76,3 87,2 110,7 85,9 157,2 10,5
- lzemnich samospravnych celki mid. Ke| 3,1 13,8 19,9 28,1 34,4 39,2 40,3 41,4 49,0 51,0
predch.r.=100 . 4491 1448 1408 1226 1140 102,8 1028 1182 1042
- doméci md.k¢| 1171 1263 1339 1374 1417 1754 2151 2698 3735
predch.r.=100 . 107,8  106,0 1026 1032 1238 1226 1254 1384
- zahraniéni mid. K¢ | 71,7 69,0 61,0 57,2 49,6 33,9 28,7 29,8 31,0
predch.r.=100 . 96,2 88,4 93,7 86,8 68,3 84,7 1040 1039
- neindentifikovano 5) mid. K¢| 3,0 12,5 16,0 12,2 26,2 30,7 31,4 32,8 0,0

Y vysledné saldo v letech 1999 a7 2002 bylo na rozdil od predchozich let ovlivneno prresuny thrady ztraty KoB. Uhrada ztraty KoB za rok
1998 (cca 14,4 mld. K¢) byla z roku 1999 presunuta do roku 2000. Ztrata KoB z roku 1999 ve vysi 36,1 mld. K¢ byla v roce 2001 uhrazena
pouze castkou 24 mld. K¢, zbyvajicich 12,1 mld. K¢ bylo uhrazeno v roce 2002. Ztrata KoB z roku 2000 ve vysi 3,6 mld. K¢ byla 7adné
uhrazena v roce 2001. V roce 2002 se predpoklada uhrazeni ¢asti ztraty z roku 2001 ve vysi 33,2 mld. K¢.

2 Konsolidované saldo verejnych rozpoctsi se lisi od souctu sald jednotlivych slozek. Picinou jsou pijcky v ramci viadniho sektoru, které
jsou zalctovany jako vydaj veritelské slozky a financovani dluznické slozky verejnych rozpoctii.

¥ Ocekavana skutecnost roku 2002.

® Hruby vladni dluh nezahrnuje nepifmé zavazky statu a Gzemné samospravnych celkii.

% Cast dluhu Gzemne samospravnych celki.

Tabulka 10.4: VIadni sektor - pomérové ukazatele

v % HDP
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Predb. Predikce

Konsolidovana daitova kvota ? %| 385 37,7 37,0 36,4 36,3 35,5 36,2 36,3 36,2 36,0
Dané na zboZzi a sluzby %| 135 13,1 12,6 12,5 12,6 11,8 12,6 12,5 11,8 10,9
Pojistné na socialni a zdravotni zabezpeg&eni %| 12,9 13,7 13,9 14,2 14,7 14,3 14,3 14,5 14,8 14,8
Dané z pifjmu, majetku a ostatni %| 12,1 10,9 10,5 9,6 91 9,4 9,3 9.4 9,6 10,3
Vydaje vladniho sektoru vé&. &istych pijéek %| 41,2 41,8 41,5 40,8 40,8 40,1 39,7 425 41,9 42,0
Vydaje vladniho sektoru bez &istych pajéek %| 434 439 43,0 42,2 41,7 40,9 41,9 43,7 447 48,4
Transfery domécnostem a neziskovym org. %| 16,6 17,4 17,5 17,8 18,9 18,8 19,5 20,1 20,1 20,2
Saldo vladniho sektoru v¢&. €istych pajéek %| 2,6 0,8 0,3 -0,3 -1,2 -1,5 -0,6 -3,1 -2,4 -3,3
Saldo vladniho sektoru bez &istych pijéek %| 04 -1,2 -1,1 -1,7 -2,1 -2,4 -2,8 -4.4 -5,1 -9,7
Saldo VS o¢isténé o privatizaci a dotace Tl %| 0,0 -1,9 -14 -1,3 -1,3 -1,4 -15 -3,1 -2,8 -5,5
Uroky w| 1,7 13 1,2 1,0 1,2 1,2 1,0 11 1,0 11
Priméarni saldo VS o¢isténé o privatizaci a dotace T1 %w| 1,8 -0,6 -0,2 -0,2 -0,1 -0,2 -0,5 -2,1 -1,8 -4,4
Hruby vladni konsolidovany dluh (koncem roku) %| 18,8 17,6 15,3 13,2 12,9 13,0 14,5 16,7 18,7 20,1

Y Jedna se o dasiovou kvétu podle metodiky GFS s konsolidaci pojistného na socialni a zdravotni pojisteni hrazené vliadnim sektorem jako
zaméstnavatelem.
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10 VIadni sektor

Graf 10.1: Konsolidovanéa daiové kvoéta a podil vladnich vydajia na HDP
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Graf 10.2: Podil vynosu dani na HDP
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Graf 10.3: Podil konsolidovanych vydaji vliadniho sektoru na HDP
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Graf 10.4: Podil transferi doméacnostem na HDP
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Graf 10.6: Konsolidovany vladni dluh
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Tabulka 11.1: Hruby domaci produkt — ro¢ni
prirustek ve stalych cenach - v %

11 Svétova ekonomika

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce Predikce
EU-15 2,7 2,4 1,6 2,6 2.8 2,6 3,3 1,7 15 2,9
Némecko 2,3 1,7 0,8 1.4 2,1 1,6 3,0 0,6 0,9 2,3
Francie 1,8 1,9 1,0 1,9 3,3 3,2 3,2 2,0 15 2,9
Britanie 4.4 2,8 2,6 3,5 2,6 2,3 3,0 2,2 1,9 2,9
Rakousko 2,4 1,7 2,0 1,3 3,3 2,8 3,2 1,0 1,3 2,7
USA 4,0 2,7 3,6 4.4 43 41 4,1 1,1 2,7 31
Japonsko 1,0 1,6 3,5 1,8 -1,1 0,8 1,7 -0,5 -0,8 0,6
Mad’arsko 2,9 15 1,3 4.6 4.9 45 5,2 3,8 3,4 4,0
Polsko 5,2 7,0 6,0 6,8 4.8 4,0 4,0 1,0 1,0 2,7
Slovensko 5,2 6,5 5,8 5,6 4,0 1,3 2,2 3,3 3,7 4,1
Cesko 2,2 59 4,3 -0,8 -1,0 0,5 3,3 3,3 3,0 3,6
Prameny: Main Economic Indicators, OECD, CESTAT - statistical bulletin, odhad MF, The Economist.
Tabulka 11.2: Hruby doméci produkt — ¢tvrtletni
priristek ve stalych cenach proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %
2001 2002
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce
EU-15 2,6 1,8 1,6 0,9 0,1 1,2 1,9 2,3
Némecko 1,6 0,6 0,3 -0,1 -1,2 0,8 15 19
Francie 2,9 2,3 1,9 0,9 0,3 1,3 1,9 2,3
Britanie 2,7 2,3 2,1 1,7 1,0 1,7 2,0 2,3
Rakousko 2,5 1,1 0,6 -0,4 0,5 1,1 1.4 1,6
USA 2,5 1,2 0,5 0,5 15 2,3 3,0 3.4
Japonsko 14 -0,6 -0,5 -1,9 -1,5 -1,0 -0,7 -0,5
Mad’arsko 4.4 4,0 3,7 3,3 2,9 3,3 3,4 3,6
Polsko 2,3 0,9 0,8 0,3 0,5 0,7 1,3 1,8
Slovensko 3,0 2,8 3,5 3,9 3,9 3,6 3,6 3,8
Cesko 3,6 3,5 3,3 2,7 2,5 2,7 3,2 3,5

Graf 11.1: Hruby doméci produkt
prirustek ve stalych cenach proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %
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11 Svétova ekonomika

Graf 11.2: Hruby doméci produkt — vybrané tranzitivni zeme
prirustek ve stalych cenach proti stejnému obdobi predchoziho roku v %
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Tabulka 11.3: Spotrebitelské ceny — ro¢ni
prizmérna rocni mira inflace ze spotiebitelskych cen - v %
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce Predikce
EU-15 3,1 3,1 2,5 2.1 1,8 1,3 25 2,6 2.1 1,8
Némecko 2,8 1,7 1,4 1,9 0,9 0,6 1,9 25 1,6 1.4
Francie 1,7 1,8 2,0 1,2 0,8 0,5 1,7 1,7 1.8 15
Britanie 2,5 34 2,4 31 34 1,6 2.9 1,8 1,9 2,5
Rakousko 3,0 2,2 1,5 1,3 0,9 0,6 2.4 2,6 1,7 1,6
USA 2,6 2,8 2,9 2,3 1,6 2,2 3.4 2,9 1,6 2,2
Japonsko 0,7 -0,1 0,1 1,7 0,6 -0,3 -0,6 -0,5 -0,9 -0,6
Mad’arsko 18,9 28,3 23,5 18,3 14,2 10,0 9,8 9,2 5,6 4.4
Polsko 32,2 27,8 19,9 14,9 11,6 7,3 10,1 5,5 3,0 4.3
Slovensko 134 9,9 5,8 6,1 6,7 10,6 12,1 7,3 45 5,4
Cesko 10,0 9,1 8,8 8,5 10,7 2,1 3,9 4.7 2,0 2,0

Prameny: Main Economic Indicators, OECD, The Economist, CESTAT - statistical bulletin, odhad MF.

Tabulka 11.4: Spotrebitelské ceny — ¢tvrtletni
mezirocni priristek spotiebitelskych cen - v %

2001 2002
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce

EU-15 2,5 3,1 2,7 2,2 2,5 2,2 1,9 1,6
Némecko 2,5 3,2 2,5 1,7 1,9 1,6 1,4 1,4
Francie 1,3 2,1 1,9 1,5 2,1 1,7 1,7 15
Britanie 2,6 1,8 1,8 1,1 1,2 1,4 2,0 2,9
Rakousko 2,7 2,9 2,6 2,2 2,0 1,9 15 1.4
USA 34 3,3 2,9 1,9 1,2 1,6 1,6 1,8
Japonsko -0,1 -0,5 -0,8 -0,5 -1,4 -1,0 -0,8 -0,5
Mad’arsko 10,3 10,5 8,7 7,2 6,2 5,8 55 5,0
Polsko 6,7 6,6 4,9 3,7 3,4 2,3 2,9 3,3
Slovensko 7,2 7,8 7,7 6,6 4.7 3,6 4.6 5,0
Cesko 4.1 5,0 5.4 4,3 3,7 2,3 0,7 1,3

Prameny: Main Economic Indicators, OECD, The Economist, CESTAT - statistical bulletin, odhad MF.
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Graf 11.3: Spotiebitelské ceny — vybrané tranzitivni zemé

priristek proti stejnému obdobi piedchoziho roku - v %
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Tabulka 11.5: Svétové ceny komodit — ro¢ni
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce Predikce
Ropa Brent UsD/barel 15,83 17,06 20,45 19,12 12,72 17,81 28,31 24,41 238 24,1
predch.r.=100 92,9 107,8 119,9 93,5 66,5 140,0 159,0 86,2 97,6 101,0
Index NFC™ (USD) 1990=100 | 109,1 118,2 116,7 1132 96,6 89,8 91,4 86,4 85 91
predch.r.=100 1134 108,3 98,7 97,0 85,3 93,0 101,8 94,5 98,9 106,5
) NFC — Nonfuel commodities (suroviny mimo palivovych).
Tabulka 11.6: Svétové ceny komodit — étvrtletni
2001 2002
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce
Ropa Brent UsD/barel | 25,82 27,24 25,25 19,34 21,16 24,9 23,6 25,6
st.obd.p.r.=100 96,5 102,6 83,2 65,4 82,0 91,4 93,5 132,4
Index NFC (USD) 1990=100 89,4 88,1 85,7 82,3 85,3 87 84
st.obd.p.r.=100 99,9 95,1 95,5 91,9 95,4 97,3 100,9 102,6

Ceny okamZitého dodani.
Prameny: IMF - Financial Statistics, odhad MF.
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12 Mezinarodni srovnani

Tabulka 12.1: Uroveii HDP na obyvatele p¥i piepoétu pomoci bézné parity kupni sily

zalozeno na vysledcich srovnavaciho projektu za rok 1999 a odhadech OECD

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Predb. Predb. Predikce  Predikce

USA usb| 27100 28100 29400 31000 32500 34000 35900 36700 37900 39300
EU 15 =100 147 144 146 145 146 146 146 145 145 145

Némecko usbD| 20100 21400 21600 23000 23700 24600 25900 26600 27100 28100
EU 15 =100 109 109 107 107 106 106 106 104 104 104

Rakousko usb| 20400 21400 22400 23700 24500 25700 27000 27800 28600 29700
EU 15 =100 111 110 111 110 110 110 110 110 110 110

Francie uUsb| 19600 20600 20700 21500 22500 23600 25100 25900 26600 27600
EU 15 =100 106 106 103 100 101 101 102 102 102 102

Britanie usb| 18000 18800 20100 21800 22500 23300 24400 25400 26200 27200
EU 15 =100 98 96 100 102 101 100 100 100 100 100

§panﬂsko usbD| 14200 15200 15900 17000 18000 19100 20100 21000 21600 22500
EU 15 =100 77 78 79 79 81 82 82 83 83 83

Portugalsko usbD| 12900 13800 14400 16000 16100 17000 18000 18600 19100 19900
EU 15 =100 70 71 71 75 72 73 73 73 73 73

Recko usb| 11700 12800 13400 14000 15000 15800 16900 17900 18700 19700
EU 15 =100 64 66 66 65 67 68 69 70 72 73

Slovinsko usb| 11800 12500 13200 14100 14900 15800 16900 17800 18600 19400
EU 15 =100 64 64 66 66 67 68 69 70 71 72

Cesko usb| 11000 12400 13000 13200 13300 13700 14500 15200 15900 16700
EU 15 =100 60 63 64 61 60 59 59 60 61 62

Slovensko usb | 7900 8 600 9 300 10000 10800 11100 11600 12400 13000 13800
EU 15 =100 43 44 46 47 48 48 47 49 50 51

Mad’arsko usbD| 8300 9100 9 300 10000 10800 11500 12400 13200 13900 14700
EU 15 =100 45 46 46 47 49 49 50 52 53 54

Polsko usb| 6600 7000 7400 7600 8500 9000 9600 9900 10100 10500
EU 15 =100 36 36 36 35 38 39 39 39 39 39

Paritou kupni sily je takovy pomér mezi ménami, ktery vyjadruje schopnost zakoupit stejny soubor statki v obou zemich. Zjistuje se ve 3-letych intervalech
(naposledy 1999), v mezidobi mezi zjiSzovanimi se poziva interpolacnich a extrapolacnich metod na bazi realnych smennych kurzi.

Prameny: OECD, IMF, propocty MF CR

Graf 12.1: Uroveii HDP na obyvatele p¥i pFepoétu pomoci bézné parity kupni sily
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12 Mezinarodni srovnani

Tabulka 12.2: Uroveii HDP na obyvatele p¥i piepoétu pomoci béZzného sménného kurzu

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Predb Predb. Predikce
USA UsD |25 700 27100 28100 29400 31000 32500 34000 35900 36700 37900
EU 15=100| 134 133 121 125 140 142 149 172 176 168
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 | 91 90 84 85 97 98 102 118 122 116
Némecko UsD |24 100 25700 30100 29100 25700 26100 25600 22700 22400 23900
EU 15=100| 126 126 130 123 116 114 113 109 107 106
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 116 115 119 115 108 108 107 103 103 102
Rakousko USD |23 200 24800 29200 28700 25500 26100 25900 23300 23200 25000
EU15=100| 121 122 126 122 115 114 114 112 111 111
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 | 109 110 115 110 104 104 103 101 102 101
Francie UsD |22 100 23300 26 700 26 600 24 000 24 700 24400 22200 22200 23700
EU 15=100| 115 115 115 113 108 108 107 106 106 105
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 | 106 108 109 110 108 107 106 104 104 103
Britanie USD |16 500 17 900 19400 20200 22500 24000 24500 24000 23700 25300
EU 15 =100 86 88 83 86 102 105 108 115 114 113
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 87 90 87 86 100 105 108 115 114 112
Spanélsko UsD | 12800 12900 14900 15500 14300 14900 15200 14000 14400 15700
EU 15 = 100 66 63 64 66 64 65 67 67 69 70
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 | 84 82 83 83 81 81 82 82 84 84
Portugalsko UsD| 8700 9200 10900 11400 10800 11300 11500 10600 10900 12000
EU 15 =100 45 45 47 48 49 49 50 51 52 53
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 66 64 66 68 65 68 69 69 71 73
Recko UsD| 8900 9500 11300 11900 11600 11600 11900 10800 11000 12200
EU 15 =100 46 47 48 50 52 51 52 52 53 54
Index cenové hladiny HDP EU 15=100| 74 73 74 76 80 75 77 75 75 76
Slovinsko UsD| 6400 7200 9400 9500 9100 9900 10100 9100 9500 10500
EU 15 =100 33 36 41 40 41 43 44 44 45 47
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 | 53 55 63 61 63 65 65 63 65 65
Cesko UsD| 3400 4000 5000 5600 5100 5500 5300 5000 5500 6900
EU 15 =100 18 20 22 24 23 24 23 24 26 31
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 30 33 34 37 38 41 40 41 44 50
Slovensko UsD| 2400 2700 3400 3700 3800 4000 3700 3600 3700 4300
EU 15 =100 12 13 15 16 17 17 16 17 18 19
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 30 31 34 34 37 36 34 36 37 38
Mad’arsko UsD| 3800 4000 4400 4400 4500 4700 4800 4700 5200 6300
EU 15 = 100 20 20 19 19 20 20 21 22 25 28
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 43 44 41 41 44 42 42 44 48 52
Polsko usb| 2200 2900 3300 3700 3700 4100 4000 4100 4600 4800
EU 15 =100 12 14 14 16 17 18 18 20 22 21
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 38 40 40 43 48 47 46 50 56 54

Index cenové hladiny je podil smenného kurzu a parity kupni sily mezi ménami.
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12 Mezinarodni srovnani

Graf 12.2: Urovein HDP na obyvatele p¥i piepoétu pomoci béZzného sménného kurzu
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Graf 12.3: Komparativni cenova hladina HDP
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Seznam pouZitych zkratek:

DG bézné ceny

0 PSR hruby domaci produkt

INZLe bbbttt bttt neziskové instituce

0] o RSSO obdobi

PEEAD. .ttt piedbézné

S ettt te ettt ettt ete e eheere Rt et e et e te EebeaEe R e eRe et eRtear e beaReeReeReeReereetetenrentenreareas stalé ceny

910 oo 1 o1 RS stejné obdobi predchoziho roku

R TSRS vladni sektor

Zakladni pojmy:

00NA.......c.oiieiiiee e progndéza minulych &isel, z riznych davodi nedostupnych
v terminu zpracovani publikace, napi. HDP z piedchazejiciho
Stvrtleti

PrediKCe. ..ot progndza budoucich &isel, pouzivajici expertni i
matematické metody

VYNIEO. ..o prognéza vzdalenégjsich budoucich ¢isel, pouzivajici

piedevsim extrapola¢ni metody
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