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Makroekonomicka predikce je zpracovavana v odboru Finanéni politiky MF CR se &tvrtletni
periodicitou. Je publikovana zpravidla v posledni dek&dé prvniho mésice kazdého ¢tvrtleti a je rovnéz dostupna
na internetovych strankach MF CR na adrese:

http://www.mfcr.cz/scripts/Hp/default.asp?MakroPre

Poznamka:

V progndzach uvadime stiedy intervalovych odhadi. Publikované souctové Gdaje v tabulkéch jsou v
néekterych pripadech zatizeny nepresnosti na poslednim desetinném misté vzhledem k zaokrouhlovani.
Uzéverka datovych zdroji: 9.1.2002.
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Predikce makroekonomickeho vyvoje na rok 2002

A. Vychodiska predikce

1. Vnéjsi prostiedi

Zaveéry summiti EU v Géteborgu i v Laekenu stale ztetelngji naznacuji moznost prijeti pripravenych
kandidétskych zemi do EU jiz v roce 2004. To ptirozené piedstavuje vyrazny impulz i pro Gsili Ceské republiky
v procesu pristoupeni. Predpoklada se uzavieni piedvstupnich vyjednavani s EU v priabéhu roku 2002.

V soucasné dobé CR uzaviela 24 ze 30 kapitol, coZ svédéi o pokroku v harmonizaci legislativy a dotvaieni
trzniho prostiedi kompatibilniho se zemémi EU a posouva CR mezi kandidatskymi zemémi na piedni pozice.

Tento rok sice bude z ekonomického hlediska rokem pomérné nestabilniho vnéjSiho prostiedi, a bude
zprvu nepochybné generovat spiSe rizika nez piilezitosti, nicméné je otazka, jak dlouho budou rizikové faktory
pietrvavat a prevazovat. Nynéjsi stav vcelku globalniho zpomaleni ekonomického rastu, projevujici se obecné
jak v Utlumu ptirastka HDP, tak v niz8ich tempech ristu svétového obchodu, totiz nema fatalné dlouhodoby
charakter. Pouze na piechodnou dobu — mozna s horizontem ukonéeni jiz ve 2. pololeti resp. ke konci tohoto
roku — se na vyvoji ¢eské ekonomiky, navazané na némeckeé exportéry i dalSich zemé ve sttedni a vychodni
Evropé negativné odrazi dosud klesajici dynamika némeckého hospodarstvi. Nicméné podle nejnovéjsich
progndz mezinarodnich instituci se zda, Ze konec recese se bliZi a je moZné ho ogekavat pravé v horizontu
konce tohoto roku. Faktem je, Ze pfekonani recese napomiiZe i fada pozitivnich rysa soucasné situace v zapadni
Evropé, mezi néz patii pokles inflace ve 2. pololeti 2001 a z globalniho hlediska pak i sou¢asné a progndzované
nizké ceny surovin, zejména pak ropy. Kromeé toho zcela novym fenoménem je hladky nabéh eura a s jeho
zavedenim spojovana pozitivni, predevsim prorastova ogekavani. S ohledem na to, kolika obchodnich partnera
CR se platba v € fakticky jiz tyka, je mozné ocekavat dalsi piinosy a tlumeni stagna¢nich vlivi.

2. Ménova politika

Menova politika je provadéna v rezimu cilovani inflace na zédkladé ,,Dlouhodobé ménové strategie
Ceské narodni banky*. Inflagni cil pro nasledujici &tyileté obdobi méa podobu pasma pro pohyb celkové inflace,
rovnomeérné klesajiciho z drovné 3 — 5 % v lednu 2002 na Uroven 2 — 4 % v prosinci 2005.

Infla¢ni cil pro konec roku 2001 stanoveny jako interval 2 — 4 % pro meziroéni ¢istou inflaci byl
spInén. Inflace na pocatku roku 2002 smétuje do koridoru cileného centralni bankou. Vzhledem k piiznivému
inflaénimu vyvoji, globalnimu hospodaiskému ochlazeni a poklesu Grokovych sazeb v zahrani¢i tato predikce
vychazi z moznosti dal$iho snizeni zakladnich sazeb CNB.

Situace v oblasti ménové politiky je silné ovliviiovana ptilivem kapitalu ve forme piimych zahrani¢nich
investic, ktery se v roce 2002 pravdépodobné jeste zvysi v souvislosti s uvazovanym rozsahem privatizacnich
akci. Apreciacni dopad prilivu kapitalu se ukazuje jako vyznamné riziko makroekonomického vyvoje.

Predikce pogita se zesilenim spoluprace mezi centralni bankou a vladou za U¢elem omezeni dalSiho
posileni doméci meny.

3. Fiskalni politika

Deficitni tendence verejnych rozpocti, zaloZzené v devadesatych letech, dale pokracuji. Tento vyvoj je
z velké ¢asti dan dopady politik z minulych let. Mimo jiné jde o naklady spojené s restrukturalizaci a privatizaci
v nefinanénim i v bankovnim sektoru, podporou rozvoje infrastruktury a s dalSimi politikami orientovanymi na
vytvoreni podminek pro ekonomicky ruast. Vyvoj jednotlivych sloZek verejnych rozpocti je navic ovliviiovan
ekonomickym riistem v mensi mite, nez ktera je obvykla v trznich ekonomikéch - jde napiiklad o efekt
umorovani danovych ztrat z minulych let, a tedy nulové dan¢ z piijmu z minulych let.

Realizace vyraznéjSich zmén ve fiskalni politice je na jedné strané omezena vysokym podilem
mandatornich vydaju (3/4 celkovych vydaji statniho rozpo¢tu) a na druhé strané kumulaci dopadi primych i
neptimych finanénich zavazku statu vyplyvajicich z realizace rozvojovych a piedprivatiza¢nich programd i
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programu statni pomoci. | v roce 2002 o¢ekavame, Ze bude pokracovat obnoveny autonomni pokles danové
kvéty. Zmény v téchto oblastech jsou moZzné az v delSim ¢asovém horizontu.

V/yvoj veiejnych rozpocti ovliviiuje a nadale bude ovliviiovat vyvoj veiejného zadluzeni, které
nomindlné poroste, zatimco jeho podil na HDP zustane stabilni. Realizace predpokladanych privatizaénich
piijma umozni nejen stabilizovat podil verejného dluhu na HDP, ale zejména bude vyznamné snizovat potiebu
financovani verejnych deficiti ze strany finanénich trht. Podil dluhu na HDP v porovnani s ostatnimi zemémi je
stale pomérné nizky.

Vi

4. Zaméieni ostatnich hospodarskych politik

Hospodatskeé politiky jsou zaméteny na posileni vykonnosti a konkurenéni schopnosti ekonomiky.
Prijaté programy a opatieni se do dynamiky nabidkové strany ekonomiky promitaji postupné, podporuji
kultivaci institucionalniho ramce véetné zvySovani finanéni discipliny a zlepSovani vymahatelnosti prava. To
finan¢nich zdroja, zintenzivnéni restrukturalizaénich procest v ekonomice, zlepSeni prostiedi pro rist vykonu a
produktivity préace a pro stabilizaci finan¢ni situace podnika.

V oblasti nefinan¢nich podniki kladou hospodaiské politiky hlavni diraz na podporu zvySovani
konkurenéni schopnosti. Piedpokladem je restrukturalizace podnikové sféry s vyuzitim podpory vstupu
zahrani¢nich investic. V tomto ramci se piedpoklada pokracovani v privatizaci a v ndpraveé cen. VIadni material
”Strategie posileni hospodéaiského ristu” shrnuje sttednédobé priority v hospodarsko-politickém, odvétvovém i
regionalnim praiezu tak, aby soukromému sektoru byla poskytnuta jasna orientace.

DalSimi nastroji v této oblasti jsou podpora podnika pomoci riznych ploSnych ¢i regionalnich
programu.

Zvlastni pozici maji investiéni pobidky, které ovliviwji priliv ptimych zahraniénich investic, coz
vyznamné prispiva k urychleni restrukturalizace. Ocekavame, Ze rostouci nabidkovy a konkuren¢ni potencidl
domaéci ekonomiky se nasledné prosadi spolu s multiplika¢nimi efekty potvrzenim zmény donedavna
negativniho trendu deficitu bézného Gctu.

Cile politiky zaméstnanosti shrnuje "Narodni plan zaméstnanosti”. K jeho prioritdm patti podpora
zvySovani pruznosti trhu prace, rozvoje podnikani, lepsi adaptability podniki a pracovni sily, a to
prostiednictvim riznych forem a gestora. Plan usiluje o systémové a aktualni propojeni s celkovou
ekonomickou, socialni, regionalni a vzdélavaci politikou vlady.

Predpokladame, Ze v oblasti mzdové politiky se uplatni vliv trzniho prosttedi a racionalniho uvazovani
socialnich partnert a bude udrzena vazba rastu mezd na rist produktivity prace v podnikatelské sféie.

S politikou zaméstnanosti Uzce souvisi i aktualizovany program rozvoje lidskych zdroja zaméieny na
vytvoieni adaptabilni soustavy Skolniho i nasledného vzdélavani. Cilem programu je zlepSit vyuku absolventa
Skol tak, aby byli schopni pruzné reagovat na potieby trhu préce, a vytvotit moznosti i materialni podminky pro
celozivotni vzdélavani.
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B. Konjunkturalni indikatory

1. Individualni konjunkturalni indikatory

Vysledky konjunkturalnich prizkumai, které v ucelené formé publikuje Cesky statisticky Grad,
predstavuji pomerné obsahly zdroj informaci o aktualnich hodnocenich a ocekavanich ekonomickych subjektii.
Jednotlivé konjunkturalni ukazatele zjisSzované za prizmysl, za stavebnictvi a za obchod, pohostinstvi a ubytovani
jsou doplnény souhrnnymi indikatory divery za tato odveétvi a indikatorem spotrebitelské divery.

Konjunkturalni ukazatele vyjadiuji nazory respondent:i na soucasnou situaci a vyvoj v blizké
budoucnosti a soucasné zmeénu téchto nazorii v ¢ase. Hlavni vyhoda spociva v rychlé dostupnosti vysledki, do
kterych se promité Siroky okruh vlivii formujicich ocekavani ekonomickych subjektiz. Obecné Ize konjunkturalni
ukazatele povaZovat za vyznamny indikator celkového ekonomického vyvoje, ktery Ize analyticky vyuzit k
identifikaci moznych bod:i obratu.

Pro zacétek roku 2002 ocekavaji respondenti pomérné priznivy ekonomicky vyvoj. Dokumentuji to
piedevsim indikatory davéry za hlavni oblasti ekonomiky. Jsou konstruovany jako priméry sezonné o¢isténych
véazenych konjunkturélnich sald ukazatelt.Vypovidaci schopnost indikatora charakterizuje fakt, Ze trzby
z praimyslové ¢innosti, resp. stavebni prace respondenti piedstavuji zhruba polovinu z celkovych trzeb, resp.
stavebnich praci v ekonomice. V obchodé je to ¢tvrtina.

Graf B.1.1: Indikatory divéry

Indikétor divéry vpramyslu o Indikator divéry ve stavebnictvi
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Vyvoj indikatoru daveéry v primyslu, kde se pravdépodobné zastavil pokles, signalizuje pro prvni tii
mésice roku 2002 moZnost stabilniho vyvoje podnikatelskych aktivit. Pro oblast obchodu, pohostinstvi a
ubytovani je o¢ekavani obdobné. Jina situace je ve stavebnictvi, kde se indikator davéry snizil v disledku
oc¢ekavaného vyvoje zameéstnanosti. Pozitivni tendence ve vyvoji indikatoru daveéry spotiebitela se neméni.
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2. Kompozitni konjunkturdlni indikator

Prvni analyzy konjunkturalnich ukazatela v Ceské republice ukazuji, Ze je mozné vysledovat pomérné
silnou korelaci nékterych z nich s vyvojem SirSich makroekonomickych agregatt veéetné HDP. Na zakladé
vysledkt konjunkturalnich prazkuma jsme vytvotili experimentalni kompozitni ukazatel. VV minulosti se takto
sestaveny ukazatel vyvijel v souladu s HDP a zachytil vSechny vyznamné body obratu. VVzhledem k piedstihu
jednotlivych komponent pied vyvojem HDP a rychlejsi dostupnosti dat je ukazatel k dispozici téméi 5 mésict
pred publikaci prvniho odhadu HDP. Na grafu je znazornén vyvoj HDP (o¢isténého o sezénni a ndhodnou
slozku) a kompozitniho konjunkturélniho ukazatele (obdobng o¢iSténého, na trovni cyklickych slozek
synchronizovaného s cyklem HDP) v bazickém vyjadieni.

Posledni vyvoj konjunkturalniho ukazatele a HDP ukazuji, Ze ur¢ité zpomaleni risstu HDP
predpovidané kompozitnim piedstihovym indikatorem se ve 3. étvrtleti 2001 skuteéné dostavilo. Jelikoz obrat
kompozitniho indikatoru smérem dolt se v zavéru roku zastavil, pro 4. ¢tvrtleti je mozné na zakladé indikatoru
piedpokladat udrzeni ¢i dalsi mirné zpomaleni rastu HDP.

Graf B.2.2: Kompozitni piedstihovy indikator (synchronizovany s pribéhem HDP)
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Je tieba dodat, Ze vzhledem k nedostate¢né délce ¢asovych fad a nestabilité ekonomického prostredi
v pritbéhu transformace je nutné k vypovidaci schopnosti predstihovych konjunkturédlnich indikatora pristupovat
velmi obezietné a vnimat spiSe tendence nez absolutni hodnoty.
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3. Pozice v ramci hospodéarského cyklu

Ministerstvo financi zpracovalo experimentalni propocty potencialniho produktu, produkcéni mezery a
z toho vyplyvajici pozice ceské ekonomiky v ramci hospodarského cyklu.

Box B.3.1: Produkéni mezera

Koncept produkéni mezery je v souéasné dobé popularni soucasti makroekonomické teorie i praxe,
ktera je v centru pozornosti mezinarodnich organizaci (OECD, EU, IMF). Je pouzivan pro analyzu a hodnoceni
ekonomického vyvoje, pro vypoéty strukturalni bilance verejnych rozpocti napi. v ramci Paktu rastu a stability
EU a v neposledni fadé i jako jeden z indikatort pro rozhodovaci proces pfi tvorbé ekonomickych politik.

Potencialni produkt je takovy produkt, ktery je dosazen pti pramérném vyuZziti vyrobnich faktora
(prace, kapitalu, technologif). Na tGrovni potencialniho produktu by tedy méla byt ekonomika v rovnovaze
z hlediska zaméstnanosti, inflace i vztaha k zahranici vyjadienych platebni bilanci.

Velikost potencialniho produktu neni piimo méfitelna. Pro jeji zjistovani je tieba pouzivat vypocetnich
metod. Mezinarodni organizace pievazné preferuji vypocet prostiednictvim Cobb-Douglasovy produkéni
funkce, i kdyz vyzkum v této oblasti rozhodné jeste neni uzavien.

Produkeni mezera identifikuje cyklickou pozici ekonomiky a vyjadiuje vztah mezi v ekonomice
skute¢né zmerenym hrubym domacim produktem a potencidlnim produktem podle vzorce:

Produkeni mezera = (Ymér - Ypot) / Ypot:

Z konceptu produkéni mezery vyplyvaji nékteré vyznamné implikace. Tempo ristu potencialniho
produktu, které je z dlounodobého hlediska urcujici pro vyvoj ekonomické Grovné zemg, je dano:

° objemem a kvalitou disponibilnich vyrobnich faktora,
° kvalitou jejich alokace, ktera je ovliviiovana:
o institucionalnim prosttedim (kvalita a vymahatelnost prava, vstup a vystup z trhu,
fungovani trhi, finanéni zprosttedkovani, cenova regulace, ...)
o dlouhodobou kvalitou politik z hlediska adekvatnosti reakce na Soky (minimalizace

ztrat vyplyvajicich ze Spatnych politik).

Naopak expanzivni ¢i restriktivni politiky nemohou ovlivnit rist potencialniho produktu, ale pouze
velikost produkéni mezery.

Graf B.3.1: Produkéni mezera

5 T

procentni body
-

el r o
I I .

1/93 3 1/94 3 1/95 3 1/96 3 1/97 3 1/98 3 1/99 3 1/00 3 1/01 3

Z vyse uvedeného grafu vyplyva, Ze ¢eskd ekonomika v poslednich ¢tytech Gtvrtletich osciluje blizko
potencialniho produktu.
Graf B.3.2: Tempo ristu potencialniho produktu
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Potencialni produkt v ¢eské ekonomice, zjistény pomoci Cobb-Douglasovy produkeni funkce, ve
3. ¢tvrtleti 2001 meziro¢né rostl tempem cca 2,5 %, pri¢emz tento piiristek v poslednim obdobi akceleruje.
Nejvyznamngjsim faktorem ruastu potencidlniho produktu je zvétSujici se z&soba kapitalu, v pribéhu roku 2001
se zacina stale vyznamnéji prosazovat i rostouci produktivita vyrobnich faktori. Tento vyvoj lIze vysvétlit
intenzivnim piilivem piimych zahrani¢nich investic.

Nicméné vzhledem k experimentalnimu charakteru propoéta povazujeme zde uvedené Udaje — podobné

jako u kompozitniho konjunkturalniho indikatoru - za priblizné a predbézné s tim, Ze mohou naznacovat vyvoj
tendenci v ¢eské ekonomice.
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C. Predikce vyvoje makroekonomickych indikatora

Zmeny proti predchozi predikci z listopadu 2001 jsou vyznaceny kurzivou. Udaje vztahujici se k rokim
2003 az 2004 jsou extrapolacnim scénarem, ktery naznacuje smer mozného vyvoje, a jako takovy neni v dalSim
textu komentovan.

Vyvoj hlavnich makroekonomickych indikatora ¢eské ekonomiky a jejich predikce jsou shrnuty
v nasledujici tabulce:

Tabulka C.1: Hlavni makroekonomické indikatory

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Odhad Predikce

Hruby doméci produkt mld. K¢, b.c.| 1567,0 1679,9 1837,1 1887,3 1959,6 2139 2312
Hruby doméci produkt rist v %, s.c. 4,3 -0,8 -1,2 -0,4 29 3,5 34
Spotieba domécnosti rist v %, s.c. 79 24 -2,0 1,9 1,9 3,5 3,2
Spotieba viady rist v %, s.c. 3,6 -4.4 -2,4 -0,1 -1,3 -0,9 0,0
Tworba fixniho kapitalu rist v %, s.c. 8,2 2,9 0,1 -0,6 42 7.4 58
Deflator HDP rist v % 8,8 8,0 10,7 3,1 0,9 55 4,6
Primérna mirainflace % 8,8 8,5 10,7 2,1 3,9 4.7 3,9
Zaméstnanost (VSPS) ristv% | 0,2 0,7 14 2,1 0,7 0,3 0,3
Mira nezaméstnanosti (VSPS) primeérv % 3,9 4.8 6,5 8,7 8,8 8,3 8,6
Objem mezd a plati ristv %, b.c.| 15,4 6,6 43 35 3,1 8,3 6,9
Podil BU na HDP % -7,1 -6,7 -2,4 -2,9 -4.5 -4,8 -4.4

1. Ekonomicky vykon

Ceska ekonomika se nachazi v rastové &asti ekonomického cyklu.

V nejbliz§im obdobi predpokladame urcitou stabilizaci dynamiky vykonu éeské ekonomiky spojenou
s omezenym dopadem globalniho ekonomického zpomaleni. Odhadujeme, Ze v roce 2001 se hruby domaci
produkt zvysil 0 3,5 % (proti 3,7 % v piedchozi predikci). Pro rok 2002 ocekavame prirastek HDP ve stalych
cenach na Grovni 3,4 % (proti 3,8 %).

Hlavnim rastovym faktorem, pozitivnim pro dalSi vyvoj ekonomického potencidlu, by méla byt tvorba
fixniho kapitalu, do zna¢né miry spojena s prilivem piimych zahraniénich investic ¢i generovana podniky pod
zahraniéni kontrolou. Pro rok 2001 Ize pogitat s prirastkem investic o 7,4 % (proti 6,9 %) v souvislosti se
zaznamenanym zrychlenim investi¢nich aktivit nefinanéniho sektoru, v roce 2002 pak rist ve vysi 5,8 % (proti
6,0 %). Nové investice by mély byt do zna¢né miry exportné orientované a mély by posilit potenciél nabidkové
strany ekonomiky, jeji produktivitu a konkurenceschopnost.

Zaroven povedou k rastu cen dosahovanych na zahrani¢nich trzich, a tim i ke zlepSovani sménnych
relaci. Tento vyvoj (spolu s klesajicimi cenami dovazenych surovin) se vSak paradoxné bude projevovat pouze
mirnym zlepSovanim z&porného piispévku salda zahrani¢niho obchodu ve stalych cenach k rastu HDP.
Vysledkem tedy bude dalSi rozevirani ntizek mezi snizujicim se deficitem v béznych cenach a deficitem
v cenéch stalych. Pricinou je fakt, Ze makroagregaty ve stalych cenach monitoruji pouze fyzické objemy toka.

Stabilni rist vydaja na finalni spotiebu doméacnosti bude limitovan vyvojem jejich disponibilnich
dtchodu. Proti tomuto omezeni bude ¢asteéné pusobit klesajici sklon k ispordm véetné zvySovani objemu
spotiebitelskych Gvéri, podporovany spotiebitelskym optimismem a nizkymi readlnymi Grokovymi sazbami.

V roce 2001 by tempo rastu mélo doséhnout 3,5 % (proti 3,6 %), v roce 2002 pak 3,2% (odhad neménime).
U vydajt vlady na kone¢nou spotiebu v roce 2001 o¢ekavame pokles 0 0,9 % (proti poklesu 1,2 %) a v roce
2002 realnou stagnaci (proti poklesu 0,5 %).

Vyznamnym rizikem pro ekonomicky rust je prudké zpomaleni svétové ekonomiky a zejména rastové
dynamiky v zemich hlavnich obchodnich partnerd, piicemz plati, Ze tyto stagnac¢ni ptiznaky nutné budou mit
z ¢asového hlediska omezenou dobu pasobeni. Navic plati, Ze piipadny negativni vliv na nerovnovahu v oblasti
vnéjSich vztahti u hotovych produkti by vSak mohl byt ztlumen soub&Zznym sniZzenim dovozi pro mezispotiebu
(v¢. ropy). Nicméné samostatnym rizikem pro vyvoj ekonomického vykonu ve sttednédobém horizontu zistava
nerovnovéha veiejnych financi.
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2. Ceny zbozi a sluzeb

Ve 3. i 4. étvrtleti roku 2001 doslo k podstatnému zpomaleni rastu cen v oblasti vétSiny cenovych
okruhi, k ¢emuz prispél zejména vyvoj sménného kurzu koruny a cen dovazeného zboZzi a surovin.

V roce 2001 doséahla pramérna mira inflace 4,7 % (proti 4,9 %), coZ zcela presné odpovida
piedpokladu pii sestavovani Statniho rozpoétu na rok 2001. Prispévek administrativnich opatieni (tj. zvySeni
regulovanych cen, vécné usmériiovanych cen a zmény nepiimych dani) ¢inil 2,2 procentniho bodu (proti
2, 3 bodu).

Pro rok 2002 odhadujeme miru inflace na 3,9 % (proti 4,6 %) pii piispévku administrativnich cenovych
opatieni ve vysi 1,5 procentniho bodu (proti 1,6 bodu). V predikci je zahrnuto zvySeni cen elektiiny o0 10 %,
plynu o 5 % a Zelezni¢ni dopravy od 1.1. 2002 a cen telekomunika¢nich poplatki od 1. 2. 2002. V oblasti
regulovaného najemného uvazujeme se zvySenim o5 % od 1. 7. 2002 v souladu s cenovym vymérem MF
¢. 01/2002 tesicim situaci na zakladé zakona o cenach.

Predpokladame, ze na zpomaleni rastu ostatnich cen bude pasobit zejména posilujici sménny kurz
koruny, konkuren¢ni prostiedi na doméacim trhu a pouze mirné rostouci jednotkové mzdové néklady na
narodohospodaiské trovni. Obtizné predikovatelna je cena mineralnich paliv na svétovych trzich. Jejich
predpokladana nizk4 uroven vSak bude ziejmé stabilizovat ceny pohonnych hmot a dopravnich sluzeb.

Odhad rastu implicitniho deflatoru HDP v roce 2001 ¢ini 5,5 % (proti 4,9 %), pro rok 2002 je okolo
4,6 % (proti 3,8 %). Zvyseni predikce je dano ocekdvanym zlepSovanim sménnych relaci a bude vice nez
kompenzovat mirné snizeni odhadu ekonomického rastu pii kvantifikaci HDP v b&znych cenach jako zakladny
pro vypodet nékterych danovych piijma.

3. Zameéstnanost a nezaméstnanost 5
(v metodice Vybérového Setreni pracovnich sil — dale VSPS)

Na trhu préce se prokazuje, Ze vyrazny meziro¢ni narist zameéstnanosti na pocatku roku 2001 (0 0,7 %
v 1. ¢tvrtleti) byl zpasoben spiSe jednordzovymi faktory, zejména piijetim nového Zakoniku prace, ktery
redukuje moznosti pies¢asové prace. Ocekavame, Ze praimérny ro¢ni narist zaméstnanosti dosahl pouze 0,3 %
(proti 0,5 %). Pro rok 2002 pak ptredpokladame spiSe pokles az 0 0,3 % (proti rustu 0 0,1 %) vzhledem
k ur¢itému zvolnéni dynamiky ekonomického rastu.

Ve struktuie bude pravdépodobné dochazet k dalSimu mirnému narastu poctu sebezaméstnanych a
podnikateli (motivovanému spiSe dafiovou optimalizaci nez rozvojem podnikatelskych aktivit) a dojde
k poklesu po¢tu zaméstnanci pracujicich za mzdu.

Z hlediska odvétvové struktury bude pravdépodobné pokracovat prirastek zaméstnanosti ve
zdravotnictvi a verejné sprave, ve vyrazné mensim rozsahu pak v primyslu, kde lze o¢ekéavat spise tendenci
k rastu produkce prostrednictvim rastu produktivity préce.

Box C.3.1: Nezaméstnanost
Nezaméstnanost je standardné popisovana dvéma ukazateli.

Mira registrované nezaméstnanosti popisuje registraci na Uradech prace a je zjiStovana mési¢né.

Analogicky ukazatel VSPS, zjistovany vybérovou metodou, je standardizovan Mezinarodni organizaci
prace a vyuzivan pro mezinarodni komparace. Je definovan odliSné (nezaméstnany neni zameéstnan, aktivné
hleda praci a je schopen nastoupit do 14 dnii) a je zverejiiovan s ¢tvrtletni periodicitou.

Rozdily v Grovni obou ukazateld jsou zejména dasledkem rozdilné definice nezaméstnaného a ¢astecné
odlisného zpusobu vypoctu.

V roce 2001 doslo k meziro¢nimu poklesu primérné miry registrované nezaméstnanosti
0 0,5 procentniho bodu na pramér 8,5 % (v souladu s predikci). Prosincova koncova hodnota 8,9 % (proti
8,5 %) vSak byla 0 0,1 procentniho bodu vySsi nez v roce 2000 a doslo tak k prvnimu meziro¢nimu narastu
nezaméstnanosti od srpna 2000. Tento fakt nas vede k ur¢ité zméné nazoru na o¢ekavany budouci vyvoj (viz
graf 3.3). V roce 2002 o¢ekdvame mirny narist primérné miry registrované nezaméstnanosti na 8,7 % (proti
8,3 %) a koncovou hodnotou 9,1 % (proti 8,4 %). Regionalni diference v mite nezameéstnanosti budou vzhledem
ke svému charakteru nadale pretrvavat.
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Zménu trendu v nezaméstnanosti Ize prisoudit jak vyvoji zaméstnanosti, tak i zménam tendenci
v oblasti pred¢asnych starobnich duchodu, které feSily otazku nezaméstnanosti u starSich vékovych kategorii.

Ve struktuie nezaméstnanych roste podil dlouhodobé& nezaméstnanych, coz zpasobuje citelné socialni
problémy nejen regionélniho charakteru. Pasobeni ekonomického ristu a ptimych zahrani¢nich investic
nepiinasi Sirokou nabidku zaméstnani méné kvalifikované pracovni sile, ktera trvale obtizné nachazi uplatnéni
na trhu préce a kteréa vyrazné prevazuje v kategorii dlouhodobé nezaméstnanych. Nelze pominout ani fakt, Ze
s riistem doby nezameéstnanosti klesa prizpasobivost i viile k aktivnimu feSeni vlastni situace.

V/yvoj na trhu préce zaklada vyznamnd rozpoctova rizika. Na piijmové strané rozpodtl v podstaté
stagnuje pocet platct dané ze zavislé prace, rostouci pocet sebezaméstnanych neni zarukou dynamického
nariastu vynosu dané z piijma ani pojistného. Na vydajové strané naopak roste pocet piijemcu starobnich
dichodt. Zvysuje se i pocet pifjemci davek socialni podpory a pocet zaméstnanct ve veiejné spravé a
v odvétvich financovanych pievazné z vefejnych rozpoctu.

4. Vztahy k zahrani¢i
(v metodice souhrnné platebni bilance)

Podil deficitu béZného uctu na HDP, rostouci od konce roku 1998, se v roce 2001 stabilizoval na
bezpecné hlading predevsim diky piiznivému vyvoji salda obchodni bilance. | v roce 2002 ocekavame v této
oblasti pomérné stabilni vyvoj.

Saldo obchodni bilance podle celni statistiky na bazi 12mési¢nich klouzavych Ghrni doséhlo minima
v dubnu 2001 (- 136 mld. K¢&), do listopadu 2001 se zlepSilo na - 119 mld. K¢ pti ptisobeni mnoha
protichtdnych faktori. Obchodni vyménu nejvyssi mérou pozitivné ovliviuje pokles svétovych cen surovin a
VYVOj vyvozu (zejména strojirenského zbozi) do zemi EU mimo Némecko. Naopak ekonomické ochlazeni
v Némecku, kam sméfuje rozhodujici ¢ast vyvozu (od ledna do listopadu 2001 podil na celkovém vyvozu
cca 38 %), je retardujicim faktorem pro zlepSovani obchodni bilance.

Zna¢nym rizikem je meziro¢ni zhodnocovani nominéalniho sménného kurzu koruny viéi euru
v souvislosti s masivnim ptilivem ptimych zahraniénich investic, ktery zahrnuje jak privatizaci, tak i investice
»na zelené louce™. V roce 2001 dosahlo zhodnoceni v praméru 4,5 %, v redlném vyjadieni pak téméi 9 % (viz
graf 4.9). Zemé EU jsou piitom rozhodujicim teritoriem pro ¢esky export a dalSi posilovani kurzu koruny by
nepiiznivé ovlivnilo cenovou konkurenceschopnost produkti éeské ekonomiky a spoleéné se stagnaci svétové
ekonomiky by mohlo vést ke zhorSeni salda u polozek mimo skupinu SITC 3 — Mineralni paliva. Nadmérnému
posileni mény by méla zabranit zesilena spoluprace mezi centralni bankou a vladou.

Vzhledem k cenovému vyvoji ve svété i zlepSeni sménnych relaci (od ledna do fijna 2001 v priméru
0 1,5 %) odhadujeme zlepSeni zaporného salda obchodni bilance ze 120,8 mid. K¢ v roce 2000 na cca
115 mld. K¢ (proti 130 mld. K¢) v roce 2001. Z toho deficit ve skuping SITC 3 odhadujeme na cca 90 mld. K¢
(odhad neménime), coz mirng prekracuje troven predchoziho roku. V roce 2002 ocekéavame s ohledem na
dosavadni vyvoj predevsim v oblasti cen surovin a se zohlednénim uvedenych rizik absolutni sniZzeni schodku
obchodni bilance na cca 105 mid. K¢ (proti 135 mld. K¢é) s podilem skupiny mineralnich paliv na schodku ve
vysi cca 64 mld. K& (proti 73 mld. K¢). U ostatnich komodit tedy predpokladame zhorSeni deficitu z 25 mld. Ké&
v roce 2001 a7z na 41 mld. K¢ v roce 2002.

ZlepSeni salda obchodni bilance bude provazeno mirné se zvySujicim piebytkem bilance sluzeb. Na
druhé stran¢ bilance vynosu a pievodii, zahrnujici repatriované i reinvestované zisky zahrani¢nich investor,
bude stale vice prispivat k deficitu b&Zného Uctu. V roce 2001 oéekavame schodek bézného Gétu okolo 4,8 %
HDP (odhad neménime), tj. 2,7 mld. USD. Pro rok 2002 odhadujeme sniZeni deficitu na 4,4 % (proti 4,8 %
HDP), tj. 2,9 mld. USD. Tyto schodky budou pokryty piebytkem finan¢niho U¢tu, zaloZzeném na prilivu
zahrani¢nich investic.

Vyvoj v horizontu predikce je zatizen vysokou mirou nejistoty v oblasti uvedenych rizik. Po ukongeni
privatizaéniho procesu ve stiednédobém horizontu by mohlo dojit k obratu v dosud ptiznivém vyvoji kryti
deficitu bézného Gctu piebytkem finan¢niho G¢tu, coz by mohlo ohrozit makroekonomickou stabilitu.

5. Uspory a investice

Grafickou ptilohu této kapitoly jsme rozsitili o graf 5.2, ktery naznaduje, jak se finanéni bilance
jednotlivych sektort (rozdil mezi Gsporami a investicemi) podili na deficitu bézného Uc¢tu platebni bilance.
Ukazuje se, Ze jak snizena mira tspor doméacnosti, tak i zhorSené finanéni bilance vladniho sektoru je zatim
kompenzovana zvysenou tvorbou Gspor v nefinanénim i finanénim sektoru.

6. Demografie
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V predikci se vychazi z demografické projekce CSU (1999), nejsou zde tedy dosud zahrnuty piedbézné
vysledky S¢itani lidu 2001. Projekce zvyraziiuje negativni tendence starnuti populace, tj. snizovani podilu
mladych vékovych kategorii vlivem minulé i sou¢asné nizké miry porodnosti a rostouci poget seniort
v dasledku prodluzovani stiedni délky Zivota. Tyto zakladni charakteristiky demografického vyvoje zakladaji
¢asovanou bombu pro vyvoj ekonomiky ve stiednim a dlouhém obdobi.

Soucasna demograficka struktura je ze statistického pohledu zjevné nejptiznivéjsi pravdépodobné v
celé historii doloZené demografickymi Udaji. V roce 2002 doséhne podil poctu obyvatel ve veékové skuping 20 —
59 let rekordni Grovné (viz graf 6.1), nebot’ — byt’ v t&sné dichodovém ¢&i preddichodovém véku — jesté pracuji
pocetné silné ro¢niky muza narozené za Protektoratu, a na druhé strané uz vchazi do produktivniho véku
pocetné silna generace z konce 70. a 80. let. Nicméné jsme svédky pocatku zrychleni procesu starnuti
obyvatelstva, do kterého se promité jak dtlum porodnosti z posledni dekédy, tak rist podilu osob seniorského
véku, ktery bude eskalovat az na konci této dekady. Rast poc¢tu seniori je piimérenym zpisobem pokryt
zakonem o prodluZovani véku odchodu do duchodu, jak dokazuje vyvoj podilu poctu obyvatel v aktuélnim
dtichodovém véku na poétu ostatnich obyvatel nad 19 let (mira zavislosti podle platné legislativy — viz graf 6.3).

Nyné&jsi nerovnovaha na dichodovém UGétu statniho rozpoctu tedy neni primarné zptisobena
demografickymi faktory, ale nerovnovahou na trhu prace a znacnym podilem osob pied¢asné odchazejicimi do
dichodu. Dochézi tak k citelnému ristu podilu poétu starobnich dachodci na poétu pracovnika, ktery se bude
zrychlovat, coz vytvoii enormni tlak na vyrovnanost diicchodového U¢tu a prinese rizika pro udrzitelnost
konstantniho poméru praimérného diichodu k primérné mzdg.

Ke kratkodobému feSeni celého problému miize prispét zvySeni schopnosti ekonomiky vytvaret
dostatecény pocet pracovnich mist a zdroja spolu se zvySenim motivace k préaci. V delSim horizontu pak tento
vyvoj zaklada nezbytnost dotahnout jiz rozb&hlou reformu systému dichodového pojisténi do podoby, kdy
zajisti dlouhodobou stabilitu systému.

7. Domaécnosti
(sektor domacnosti v metodice narodnich Gctiz)

V navaznosti na ekonomicky rust Ize o¢ekavat, Ze se objem nominalnich mezd a plati v roce 2001
zvysil o cca 8,3 %. V redlném vyjéadieni by tedy po poklesu v roce 2000 mélo dojit k redlnému rastu jejich
objemu zhruba o 3,5 %. Vzhledem k o¢ekavanému piirastku zaméstnanosti v kvalifikovanych oborech a pfi
piedpokladaném vyvoji priaimérnych vydeélki Ize v roce 2002 ocekavat priristek objemu mezd a plati 0 6,9 %
(proti 6,7 %), redlné 0 2,9 % (proti 2,0 %). Nadale, i po dalSim zvySeni minimalni mzdy, Ize ocekavat rist
mzdové diferenciace mezi jednotlivymi kategoriemi zaméstnanych.

V roce 2002 o¢ekavame nominalni narast spotieby 0 6,7 % (proti 7,4 %). Cast spotieby domécnosti
bude nadale realizovana na ukor tvorby Uspor, a to zejména narastem finan¢nich pasiv domacnosti v dasledku
Sirokého vyuzivani riiznych forem spotiebitelskych tveéri. (Oproti predchozim rokam Ize rovnéz uvazovat
o uré¢itém vlivu masivni nabidky predvanoénich Gveéri s odloZzenym splacenim az do Unora 2002, v Usporéch
0 konverzi zanikajicich mén na euro prostiednictvim G¢ta u bankovnich Ustavi.)

8. Ménové agregaty

Dynamika ménového vyvoje se zacala pocinaje 2. ¢tvrtletim 2001 vyznamné zvySovat. Hlavni
faktorem rastu penézni zasoby je silny piiliv zahrani¢niho kapitalu, ktery se promita do vysoké dynamiky
¢istych zahrani¢nich aktiv. Druhym vyznamnym zdrojem zastava ¢isty Uveér viadnimu sektoru. Urcitou zmeénou
pro rok 2002 je predpoklad vétSiho podilu privatiza¢nich ptijma na prilivu zahraniéniho kapitéalu. Priliv kapitalu
z titulu privatizace se v prvni fazi promitne do sniZeni ¢istého Gvéru vladnimu sektoru a dopad na rast penézni
zasoby je dan az zptisobem a rychlosti pouziti téchto prijmi. Ménové implikace privatiza¢nich prijmi tak
zaviseji rovnéz na podobé avizovaného spole¢ného postupu vlady a centralni banky.

Vznikem Ceské konsolida¢ni agentury a piesunem této instituce z bankovniho do vladniho sektoru
byla vyrazné ovlivnéna data o doméci Gvérové emisi. Doslo ke sniZeni polozky klientské Uvéry ménového
piehledu o klientské Gvéry v aktivech byvalé Konsolidac¢ni banky a naopak k narastu ¢istého Gvéru viadnimu
sektoru o Gvéry bank Ceské konsolida¢ni agentuie.

Pro vyvoj ve struktuie penézni zasoby bylo charakteristické shlizeni tempa rastu likvidnich slozek
v podobé agregéatu M1 a quasi penéz.

Predikci ménovych agregati v zasadé neménime. Tempo rastu agregatu M2 koncem roku 2001
odhadujeme na drovni 12,0 % (proti 11,8 %) a v roce 2002 na Urovni 10,0 % (predikci neménime).
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9. Urokové sazby

Vyvoj trokovych sazeb byl v roce 2001 usmériiovan tendencemi ve vyvoji inflace spolu se zménami
v nastaveni zékladnich sazeb CNB. Sazby pené&zniho trhu zah4jily v zavéru roku 2000 pokles, ktery pokragoval
az do poloviny dubna, poté co byl v tnoru umocnén snizenim zakladnich sazeb CNB. Nasledoval pomérné
rychly nérist sazeb od ¢ervna do poloviny srpna v reakci na nepiiznivy inflaéni vyvoj a éervencove zvyseni
zakladnich sazeb CNB na Groveti z pocatku roku. Uklidnéni a pokles sazeb na nizsi hladiny prineslo aZ
v dusledku snizeni infla¢nich o¢ekavani a poklesu zahraniénich Grokovych sazeb v souvislosti
s predpokladanym ochlazenim svétové ekonomiky. Tento vyvoj vedl i k listopadovému snizeni z&kladnich
sazeb CNB o 50 bazickych bodu (1 procentni bod = 100 bazickych bodi).

Zvysovani Urokového diferenciélu sazeb penézniho trhu vigi hlavnim svétovym ménam se v zavéru
roku 2001 zastavilo. Spolu se snizenim zéakladnich sazeb CNB v prosinci poklesl Grokovy diferencial vii¢i USD
a EUR na zhruba 2,8, resp. 1,4 procentniho bodu.

Diferencial mezi vynosy statnich dluhopisi je jak vic¢i USD, tak vici EUR nizsi, v piipadé USD
dokonce zaporny. To miaZe implikovat jednak stiednédobé oc¢ekavani relativni stability domacich drokovych
sazeb, a jednak nizkou rizikovou penalizaci domacich statnich dluhopisii oproti dluhopisim v USA ¢i
Eurozéng.

Pohyb drokovych sazeb bude i nadale uréovan predevsim cenovym vyvojem. DalSim faktorem bude
mira, v niz se ekonomické zpomaleni v zahrani¢i promitne do dynamiky doméciho ekonomického vyvoje.

Pramérna sazba PRIBOR 3M dosahla v roce 2001 na urovné 5,2 % p.a. (proti 5,3 % p.a.). Vzhledem
k ptiznivému inflaénimu vyvoji, globalnimu hospodaiskému ochlazeni a poklesu Urokovych sazeb v zahranici
vychazime z moznosti dalsiho snizeni zakladnich sazeb CNB. Predikci na rok 2002 proto snizujeme a
pramérnou hodnotu odhadujeme na drovni 4,6 % p.a. (proti 5,9 % p.a.).

Vynos do doby splatnosti 5letych statnich dluhopisti dosahl v roce 2001 v praméru 5,97 % p.a. (proti
6,3 % p.a.). V roce 2002 oc¢ekdvame v souladu s nizsi hladinou trokovych sazeb pokles na 5,2 % p.a. (proti
6,9 % p.a.).

10. Veiejné rozpoéty
(v metodice GFS - Government Finance Statistics Mezindrodniho ménového fondu)

Odhad tykajici se roku 2001 vychazi z aktualizovanych Gdaji o hospodateni jednotlivych segmentt
vefejnych rozpocta. Deficit verejnych rozpodéta veetné Cistych pajeéek odhadujeme ve vysi 60,5 mld. K& (proti
98,2 mld. K¢), coz predstavuje 2,8 % HDP. Oc¢ekavany deficit veiejnych rozpoéta v roce 2001 po vylouceni
¢istych pujcek (tj. predevSim piijmu z privatizace a ostatnich operaci finan¢niho charakteru) odhadujeme na
122,5 mid. K¢ (proti 160,7 mld. K¢), tj. 5,7 % HDP. Pokud by byl deficit vefejnych rozpoc¢ti o¢istén o finanéni
operace véetné privatizacnich piijmt a dotace transforma¢nim institucim, dosahl by v roce 2001 hodnoty 3,2 %
HDP.

Paodil veiejnych vydaja (veetné Cistych ptjéek) na HDP bude v roce 2001 podle naSich odhadi ¢init
42,5 % HDP (proti 45,1 %), podil vydaji bez ¢istych puajcek 45,4 % HDP (proti 48,0 %). Konsolidovana
danova kvéta se snizila vice, nez jsme pavodné ocekavali, na troven 36,2 % HDP (oproti 36,5 %).

Rozdily oproti listopadové predikci byly zpiisobeny zménami jak na strané piijmu, tak i na strané
vydaju veiejnych rozpoéti. Ty byly patrné zejména u statniho rozpoctu a Fondu narodniho majetku (FNM).

Vysledek hospodaieni statniho rozpoctu (jiz veéetné operaci statnich finanénich aktiv - SFA) byl oproti
ocekavani z predchozi predikce ovlivnén zejména nenaplnénim piijmia zejména z UMTS, presunem &asti Ghrady
dluhovou sluzbu priblizné o 4,2 mld. K¢ zejména diky ptiznivému vyvoji sménného kurzu a Grokovych sazeb,
nizsi byly i vydaje na Ghradu Kampeli¢ek - témeét o 1 mld. K&. Naproti tomu nékteré polozky na vydajové strané
vzrostly - napt. socialni davky o 1,4 mld. K&. Deficit statniho rozpoétu véetné Cistych pijéek podle predbéznych
Gdaju proto odhadujeme na vysi 67,7 mld. K¢ (proti 84,5 mld. K¢), definitivni Gdaje budou zndmy koncem
Unora.

Ve srovnani s listopadovou predikci se zlepsil vysledek hospodaieni Fondu narodniho majetku (FNM)
priblizné o 23 mld. K&. | kdyz listopadovy odhad privatiza¢nich ptijmia FNM byl v zasadé témér shodny se
skute¢né ziskanymi prijmy (59,8 mld. K¢, listopad 59,5 mld K¢), vzhledem k omezenému pristupu k dalSim
zdrojum financovani doslo ve srovnani s listopadovou predikci k piesunu jeho piedpokladanych vydaja do
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dalSich obdobi. Jednalo se zejména o snizeni dotaci transformacnim institucim, které ve srovnani s listopadovou
predikci klesly 0 18 mld. K¢ na 23,6 mld. K¢,

Uvedené skute¢nosti se promitly do vyse verejného dluhu, ktery ke konci roku 2001 odhadujeme na
415,1 mld. K¢ - tedy 19,4 % HDP oproti listopadovym 20,1 % HDP. Na rastu veiejného dluhu se i nadale podili
pietrvavajici deficitnost statniho rozpoctu (zpuisobena z velké ¢asti kumulaci ztrat KoB z predchozich let) a také
jeho rozpogctu pro rok 2001.

V roce 2002 bude vyvoj verejnych rozpoéta ovliviiovat fada faktori. Statni rozpocet byl schvélen ve
vladou navrhovanych objemech a i struktura byla schvalena bez vyraznych zmén. Ve srovnani s listopadovou
predikci se do jeho deficitu promitl piesun Ghrady ztraty KoB ve vySi 12,1 mld. K& z roku 2001 (ztrata z roku
1999). Po této Upraveé deficit statniho rozpoétu odhadujeme 58,3 mld. K& (oproti 46,2 mld. K¢). Na vydajové
stran& byla zahrnuta dotace na thradu ztraty Ceské konsolida¢ni agentury ve vysi 34 mld. K&. Zarove statni
rozpocet rozpoctuje dotace z FNM ve vysi 22,6 mld. K¢ a dale o¢ekava splatku pohledavky ruského dluhu ve
vysi 21,4 mld. K&. V roce 2002 FNM piedpoklada, Ze se podaii zprivatizovat zejména, Cesky Telecom, a.s., a
privatizovat dal3i projekty (mozna i CEZ, a.s.), kdy navic bude inkasovat p¥ijmy za Transgas, a. s., Unipetrol,
a.s., privatizované vloni. Potom by privatiza¢ni piijmy mohly dosahnout nejvétsi vySe v historii ¢innosti FNM.
Jejich odhad predstavuje témei 226 mld K¢ (bez zapocteni CEZ, a.s.) (oproti 260 mld. K¢ v listopadu). Na
zaklade téchto piijmt bude FNM schopen uhradit své zavazky vcetné téch, které byly piesunuty z roku 2001. Za
predpokladu ptiznivého vyvoje privatizace bude FNM schopen také splatit veSkeré ptijaté ivéry a dluh FNM na
konci roku 2002 bude nulovy.

Ocekavany deficit verejnych rozpocti ve srovnani s listopadovou predikci ovlivni zejména zhorSeni
bilance FNM o 21,8 mld. K¢, které je dano zejména zménou ocekavanych privatizacnich prijmu.

Diky kulminaci privatiza¢niho procesu a s tim spojenych vysokych privatizaénich piijmt nadale
oc¢ekavame, Ze saldo verejnych rozpoéta véetné gistych pajéek bude prebytkové, a to ve vysi 36,1 mld. K¢ (proti
70,6 mld. K¢), resp. 1,6 % HDP. Po vylouceni vlivu ¢istych pijcek se podle naSich odhadi takto upraveny
deficit vefejnych rozpocéta meziroéné zvysi a dosahne 207,2 mld. K¢ (proti 206 mid. K¢), tj. 9,0 % HDP. Deficit
veiejnych rozpodta ocistény symetricky o finanéni operace v¢. privatizaénich prijmt a dotace transformaénim
institucim oc¢ekdvame ve vysi 4,4 % HDP.

Podil veiejnych vydaja (veetné Cistych ptjéek) na HDP v roce 2002 odhadujeme na 37,2 % HDP (proti
35,8 %), podil vydaji bez ¢istych puajcek na 47,7 % HDP (proti 47,9 %). Trend poklesu konsolidované danové
kvoty bude pokracovat a tento ukazatel bude ¢init 35,6 % HDP.

Ocekéavame, ze hruby veiejny dluh v roce 2002 dosahne 451,4 mid. K¢ (proti 452,5 mld. K¢) , tj.

19,5 % HDP, coz piedstavuje stabilizaci verejného dluhu vzhledem k HDP.

11. Svétova ekonomika

Ve druhé poloviné roku 2001 se svétova ekonomika dostala se do stadia pocinajici recese. Piestoze se
vyskytuji opatrné a velmi optimistické prognézy jejiho piekonani jesté ke konci tohoto roku, zatim pracujeme
s holym faktem, Ze tii nejvétsi svétové ekonomiky zacaly ve tietim &tvrtleti 2001klesat — vykon japonské
ekonomiky poklesl proti drunému &tvrtleti 0 2,2 %, ekonomika USA poklesla meziétvrtletné o 1,3 % a Némecko
pokleslo 0 0,6 %, kdyZ v eurozéné ¢inil rist proti druhému ¢tvrtleti jen 0,4 % - a pesimismus ziejmé prevladne i
po ziskéani celoro¢nich udaju, byt existuje — alespon v Evropé — fada signalt mozného obratu k lepSimu.

Americka ekonomika zaznamendava ochlazeni od konce roku 2000. Zpomaleni postihlo akciové trhy,
investi¢ni ¢innost i pramyslovou vyrobu. Ekonomika byla v poklesu uz v prabéhu 3. ¢tvrtleti, jeSté pred
udalostmi z 11. zaii. Nasledné se dostavil pokles dosud vysoké Urovné spotieby doméacnosti.

Vlada USA reagovala nékolika prorastovymi intervencemi. Kromé jednorazové statni pomoci pro
postiZzena odvétvi pripravila dal$i program federalnich vydaji ve vysi asi 60 - 75 mid. USD (coZ odpovida
pouhému 0,6 — 0,7 % HDP) ke stimulaci ekonomiky. Federalni rezervni systém ve snaze ¢elit negativnim
ocekavanim reagoval velmi razantné a snizil v pribéhu roku 2001 jedenactkrat zakladni urokovou sazbu, celkem
0 4 3/4 procentniho bodu na sou¢asnych 1 3/4 % (&ili pod sougasnou miru inflace - v listopadu 1,9 %). Urokovy
diferencial mezi dolarem a eurem se zvysil na 1,5 procentniho bodu.

V prabéhu podzimu se akciové trhy vrétily na Groveri pied Utokem, probiha redukce zasob a
nadbytec¢nych kapacit. Zotaveni napomahaji nizké aroky i snizené ceny ropy, svou pozici si udrzel dolar. Je
vysoce pravdépodobné, Ze i ve ¢tvrtém ctvrtleti vykaze americka ekonomika pokles, ale existuji naznaky, Zze
Utlum by mohl skongit v prvnim pololeti roku 2002. Pti vyhledu je zatim namisté zna¢na opatrnost. Odhad ristu
pro rok 2002 sniZzujeme na 0,9 % (proti 1,4 %).

Také v Evropé dochazi k vyraznému zmirnéni rastu i konjunkturnich o¢ekavani. Odhad riastu HDP
v eurozoné za rok 2001 ¢ini 1,5 %, coZ je alespoii 0 procentni bod méné, nez bylo vétSinové ocekavani na jaie.
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Soucasné doSlo v zemich eurozony ve 2. pololeti 2001 ke zmirnéni inflaénich tlakia. Od 1. ledna 2002 vstoupilo
do plného platebniho styku v eurozéné euro. Zatim se zda, Ze pii ndbéhu nedoslo k technickym problémuam.

Zpomaleni se nejvice projevuje v némecké ekonomice, ktera prosla vrcholem rastu v 1. pololeti roku
2000. Poklesly investice, stale vice klesa pramyslova vyroba (- 4,0 % v fijnu proti stejnému obdobi 2000) i
spotieba domacnosti. Export prekvapivé nebyl diivodem poklesu, naopak béhem podzimu rostl; souc¢asné poklesl
import a piebytek bilance zahrani¢niho obchodu se zvétSil. VIiv poklesu objedndvek ze zahranic¢i se maze
projevit aZ v tomto roce. Pokles se pri¢ita spise strukturalnim problémam, jako je ekonomicka nevyrovnanost
vychodnich Gzemi SRN &i benevolentni sociélni systém. Vzhledem k zvislosti Némecka na konjunktuie nejen
v USA, ale také v jihovychodni Asii a Latinské Americe je patrné tieba pocitat s dlouhym a jen postupnym
ozivovanim. Schopnost vlady intervenovat pro podporu ristu je ptitom omezovana Paktem stability EU. Odhad
rastu némecké ekonomiky pro rok 2001 ziistava na 0,7 % . Pro rok 2002 odhadujeme riist v SRN na 0,9 % (proti
1,2 %).

Také ostatni zapadoevropské ekonomiky zpomaluji. Celkové odhadujeme pro EU-15 rast za rok 2001 na
1,5 % (proti 1,7 %), pro rok 2002 predpokladame nérist 0 1,1 % (proti 1,5 %).

Zpomaleni rastu se pienasi i do stiedni Evropy. Slovenska ekonomika tézila v prib&hu roku 2001 ze
strukturalnich reforem i konsolidace veiejnych financi provedenych ve dvou piedchozich letech a rostla podle
piedbéznych odhadi tempem 3,1 %, pfi sou¢asném poklesu inflace ze 12 % v roce 2000 na 7,3 % v roce 2001.
Jednim z hlavnich problému zistava vysok& nezaméstnanost, piesahujici 18 %. Pro rok 2002 predpokladame
rast 0 3,5 % (proti 3,6 %). Riziko optimistického scénate vSak predstavuje vyvoj b&zného Gétu, ktery vykazuje
pokles exportu, ktery naznacuje, ze ekonomika je vyrazn¢ zasazena globalnim ochlazenim.

V Mad’arsku dochazi k pribrzdéni, meziroéni rist se ve tietim ctvrtleti 2001 zpomalil na 3,7 % (ve
srovnani s 4,4 % v prvnim ¢&tvrtleti). Mad’arské vlada ¢eli zpomaleni programem vladnich vydaja na budovani
infrastruktury. Pfedpokladame rist o 3,9 % pro rok 2001 a o 3,8 % (beze zmény) v roce nasledujicim.

K razantnimu zpomaleni doslo v Polsku. Centralni banka uplatnila ménovou restrikci, coz vedlo
k poklesu ristu v zavéru roku 2000. Silny zloty také poSkodil vyvoz. V roce 2001 doslo k vyraznému
zpomaleni; ve tretim ¢tvrtleti meziro¢ni rast ¢inil jen 0,8 %. Soucasné vzrostla nezaméstnanost az k Grovni
17 %. Celoroéni rust se odhaduje na 1,5 %. Pro rok 2002 piedpokladame mirné zvyseni na 2,2 % (beze zmeny).

Na trhu s ropou doslo od tretiho ¢tvrtleti 2001 k postupnému poklesu cen, vyvolanému poklesem
poptavky, kromé kratkého obdobi po 11.9. Primérna cena dosahla 19,34 USD za barel ropy Brent ve ¢tvrtém
¢tvrtleti. Obchodovani s ropou je nadale ovliviiovano hlavné dvéma protichudnymi faktory - poklesem poptavky
plynoucim z celosvétového ochlazeni a proti tomu politikou redukci tézby kartelu OPEC. VVychéazime z nazoru,
Ze OPECu se po docasné ztraté kontroly ve ¢tvrtém Gtvrtleti podati opét dostat produkci pod kontrolu a zabrénit
podstatnéjSimu a dlouhodobéjSimu poklesu cen pod 20 USD. Tato kontrola bude vSak podstatné kieh¢i, nez
v poslednich dvou letech a bude ohroZovana silnymi odstiedivymi tendencemi mezi jednotlivymi producenty
v kartelu i mimo. Pro rok 2002 piedpokladame ro¢ni pramér kolem 21,5 USD (proti 23,5 USD) za barel ropy
Brent. Vzhledem k celkové nervozité trhi v souvislosti s politickou situaci v oblasti Perského zalivu, zastava
obchodovani s ropou znaéné volatilni a predpovéd’ ceny je zatizena vysSim stupném rizika, nez obvykle.

12. Mezinarodni srovnani

V materialu jsou zahrnuty definitivni vysledky Srovnavaciho projektu parit kupni sily a mezinarodniho
porovnani redlného HDP za rok 1996, (daje za nasledujici roky jsou extrapolovany na zékladé podkladtit OECD
a vlastnich propo¢ti na bazi realnych sménnych kurzti. Publikace vysledkt projektu za rok 1999 se piedpoklada
v roce 2002.

Pro porovnani ekonomické trovné jednotlivych zemi je doporuc¢ovano vyuzivani parity kupni sily, coz
je takovy pomér mezi ménami, ktery vyjadiuje schopnost zakoupit stejny soubor statki v obou zemich.

Lze odhadnout, Ze v roce 2002 hruby doméci produkt Ceské republiky vztazeny na obyvatele pfi
piepoctu pomoci bézné parity kupni sily dosahne cca 16 100 USD, coz odpovida priblizné 60 % ekonomické
Urovné Spolkové republiky Némecko, tedy shodné jako v roce 1996. Nedavna ekonomicka recese s sebou tedy
piinesla preruseni procesu konvergence CR smérem ke statam EU, v soucasné dobé viak dochazi k obnoveni
tohoto procesu (viz graf 12.1).

Podle této metody dosahovala ekonomicka troveri CR v nejpiiznivéjsich letech 1995 a 1996 témét
ekonomické trovné jak Slovinska, tak i Portugalska a Recka jako nejméné rozvinutych zemi EU. Vzhledem
k recesi v letech 1997 — 1999 se pozice CR vagi témto zemim do jisté miry zhorsila.

Alternativni pfepocet prostrednictvim b&zného sménného kurzu bere v Gvahu trzni ocenéni mény (jako
dusledek ekonomické konkurenceschopnosti) a z ného vyplyvajici riznou droveri cenovych hladin. Odhad HDP
na obyvatele v roce 2001 pak ¢ini cca 5 500 USD, coz je témér 25 % Grovné SRN. V tomto vyjadieni dosahuje
&eskéa ekonomika zhruba poloviéniho vykonu proti ekonomikam Recka, Portugalska &i Slovinska.
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Rozdil mezi prepoétem pomoci b&zné parity kupni sily a pomoci sménného kurzu je dan komparativni
cenovou hladinou HDP. Ta je v Ceské republice velmi nizka, dosahuje pouze cca poloviny drovné nejméng
rozvinutych zemi EU a 41 % vzhledem k SRN. Proces vyrovnavani cenovych hladin je relativné plynuly, za
10 let od roku 1991 se komparativni cenové hladina HDP vzhledem k Némecku zvySila na vice nez
dvojnasobek. Sblizovani cenovych hladin je vSak limitovano udrzitelnosti zhodnoceni realného sménného kurzu
— tedy konkurenceschopnosti ekonomiky v mezinarodnim porovnani.

D. Monitoring predikci ostatnich instituci

MF CR monitoruje makroekonomické predikce ostatnich instituci, zabyvajicich se predpovidanim
budouciho vyvoje ceské ekonomiky. Pribézné jsou z verejné pristupnych datovych zdrojii sledovany prognézy
14 instituci. Z toho je 8 instituci tuzemskych (CNB, tuzemské banky a pobocky zahranicnich bank, investicni
spolecnosti) a ostatni jsou zahranicni (Evropska komise, OECD, MMF, panel ¢asopisu Economist, zahrani¢ni
banky).

Shrnuti predikci jednotlivych instituci je uvedeno v tabulce:

Tabulka D.1: Konsenzualni piedpovéd’

prosinec 2001 leden 2002
min. max. konsenzus MF CR
Hruby domaci produkt (2001) rist v % 3,0 3,7 3,5 35
Hruby domaci produkt (2002) rist v % 2,7 38 33 34
Hruby domaci produkt (2003) ristv % 3,7 4,2 4,0 35
Priamérna mira inflace (2002) % 3,5 45 4,0 3.9
Priamérna mira inflace (2003) % 3,5 43 4,0 3,6
Mira reg. nezaméstnanosti (12/2002) % 7,9 9,5 8,7 9,1
Mira reg. nezaméstnanosti (12/2003) % 7,5 9,0 8,1 9,3
Podil BU na HDP (2001) % 5,9 4.2 5,1 -4.8
Podil BU na HDP (2002) % -5,8 -3,7 5,1 -4.4
Podil BU na HDP (2003) % 5,4 41 -5,0 42

V oblasti hrubého domaciho produktu je podle vétSiny predpovédi oéekavano v roce 2002 zpomaleni
ekonomického rustu. Rist HDP je v praméru odhadovan pro rok 2002 ve vysi 3,3 %, a predpovédi se pohybuji
v pomérné Sirokém intervalu 2,7 — 3,8 %. Predikce MF CR je zcela v souladu s konsenzuélni prognézou.

Sledované instituce vesmés piedpokladaji pokles pramérné miry inflace v roce 2002 (v praiméru na
4,0 %) proti roku 2001 (4,7 %). RovnéZ zde je predikce MF CR v souladu s konsenzualnim nazorem.

Naopak u predikce prosincové miry nezaméstnanosti v roce 2002 je MF CR bliZe k horni hranici v&jite
sledovanych progn6z vzhledem k tomu, Ze do predikce bylo mozno zahrnout nepfiznivé pozorovani z prosince
2001.

U predpovédi podilu b&Zného Gétu platebni bilance na HDP na rok 2002 je MF CR pomérng
optimistické, rovnéz viak nevybocuje z koridoru sledovanych predikci.
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Tabulka 1.1: HDP ve stalych cenach - ro¢ni

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Odhad Predikce Vyhled Vyhled

Hruby doméci produkt mld. K¢ s.c. 1995 [ 1381,0 1440,4 1429,3 1412,2 1406,7 1447,4 1498 1548 1602 1666
predch.r.=100 | 105,9  104,3 99,2 98,8 99,6 102,9 1035 1034 1035 1040

Spotieba doméacnosti (v¢é. NZI) mid. K¢ s.c. 1995 | 701,7 757,2 7755 760,3 774,6 789,1 817 843 868 894
predch.r.=100| 1059 107,9 102,4 98,0 1019 1019 1035 103,2 1030 103,0
Spotireba viady mld. K¢ s.c. 1995 | 275,0 284,9 2724 2658 2656 262,1 260 260 260 260
predch.r.=100 | 95,7 103,6 95,6 97,6 99,9 98,7 99,1 100,0  100,0  100,0

Hrubé tvorba kapitalu mld. K¢ s.c. 1995 | 470,0 510,5 494,2 483,1 460,8 5047 562 605 637 670
predch.r.=100 | 122,4  108,6 96,8 97,8 95,4 1095 111,3 107,8 1052 105,1

- fixni kapital mlid. Ké s.c. 1995 | 442,5 4785 464,7 4652 462,3 4818 517 548 575 604
predch.r.=100 | 119,8 108,2 97,1 100,1 99,4 104,2 107,4 105,8 105,0 105,0

-zména zasob a cennosti mld. K¢ s.c. 1995 | 27,6 32,0 29,5 17,9 -1,5 22,9 44 58 62 66

Saldo zahraniéniho obchodu  mld. K¢ s.c. 1995 | -65,7 -1124 -1128 -97,1 -943 -108,5 -140 -160 -163 -158

- wyvoz zboZi a sluzeb mld. K¢ s.c. 1995 | 740,8 801,8 875,3 955,11 1015,0 1189,0 1332 1422 1512 1627
predch.r.=100| 116,7 108,2 109,2 109,10 106,3 1171 112,1 106,7 106,3 107,7
- dovoz zbozi a sluzeb mld. K¢ s.c. 1995 | 806,5 914,2 988,0 1052,2 1109,4 1297,6 1472 1582 1674 1785

predch.r=100 | 121,2 1134 1081 1065 1054 117,0 1135 1074 1059 106,6

Doméci poptavka mld. K¢ s.c. 1995 | 1446,8 1552,7 1542,1 1509,3 1501,0 15559 1638 1708 1765 1823
predch.r.=100 | 108,4  107,3 99,3 97,9 99,5 103,7 1053 104,3 103,3 1033

P¥ispévky k ristu HDP:

- domaci poptavk a proc.body | 8,6 7.7 -0,7 -2,3 -0,6 3,9 5,7 4.7 3,7 3,7
- - spotieba proc.body 2,0 4.7 0,4 -1,5 1,0 0,8 1,7 1,8 1,6 1,6
- - hruba tvorba kapitalu proc.body | 6,6 2,9 -1,1 -0,8 -1,6 3,1 3,9 2,9 2,0 2,0
- saldo zahraniéniho obchodu proc.body | -2,7 -3,4 0,0 1,1 0,2 -1,0 -2,2 -1,3 -0,2 0,3

Prameny: CSU, propocty MF CR. Spotieba neziskovych instituci je zarazena do spotieby sektoru domacnosti.

Tabulka 1.2: HDP ve stalych cenach - ¢tvrtletni

2000 2001

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad

Hruby domaci produkt mld. K¢ s.c. 1995 | 336,4 363,2 3749 3729 |3498 376,9 387,0 384
stobd.p.r.=100| 103,0 102,5 102,4 103,7 104,0 103,8 103,2 103,0

Spotieba domacnosti (v¢. NZI) mld. K¢ s.c.1995| 181,1 193,8 202,10 212,121 | 187,10 201,6 209,0 219
st.obd.p.r.=100 | 101,6 101,8 102,7 101,4 103,4 104,0 103,4 103,2

S potieba vlady mld. Ké s.c. 1995 | 55,7 64,7 65,0 76,8 54,6 63,7 64,7 77
st.obd.p.r.=100| 96,9 99,6 99,9 98,2 98,1 98,5 99,6 99,8

Hruba tvorba kapitalu mld. K¢ s.c.1995| 117,9 1254 1342 127,2 136,1 138,8 1477 139
st.obd.p.r.=100 | 101,3 106,8 115,9 114,4 1154 110,7 110,1 109,3
- fixni k apital mld. Ké s.c.1995| 101,6 118,1 120,6 1415 | 107,9 129,7 129,6 150
st.obd.p.r.=100 | 102,7 104,1 105,3 104,4 106,2 109,8 107,5 106,2
-zména zasob a cennosti mld. K¢ s.c. 1995 16,3 7.3 13,6 -14.,3 28,2 9,2 18,1 -11

Saldo zahraniéniho obchodu mld. K¢ s.c. 1995 | -18,2 -20,7 -26.,4 -43,2 -28,1 -27,2 -34,5 -50

- vyvoz zboZi a sluzeb mld. K¢ s.c. 1995 | 271,7 2959 2929 328,6 | 328,8 334,2 319,2 350
st.obd.p.r.=100| 120,9 113,2 113,4 121,4 121,0 112,9 109,0 106,6
- dovoz zboZi asluzeb mld. K¢ s.c. 1995 | 289,9 316,6 319,4 3718 | 356,8 361,4 3536 401

stobd.p.r.=100| 116,0 113,2 118,3 120,0 1231 114,2 110,7 107,7

Domaci poptavk a mld. K¢ s.c. 1995 | 354,7 383,9 401,33 416,0 | 377,9 404,1 4215 434
st.obd.p.r.=100| 100,8 103,0 106,2 104,4 106,5 105,3 105,0 104,4

Piispévky k riastu HDP:

- doméci poptavka proc.body 0,8 3,1 6,4 4,9 6,9 5,6 5,4 4,9
- - spotieba proc.body 0,4 0,9 1,4 0,4 1,5 1,9 1.8 1.8
- - hruba tvorba kapitalu proc.body 0,5 2,3 5,0 4,4 5,4 3,7 3,6 3,2
-saldo zahraniéniho obchodu proc.body 2,2 -0,6 -4.0 -1,2 -2,9 -1.8 2.1 -1,9
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Tabulka 1.3: HDP v béznych cenach - roéni

1 Ekonomicky vykon

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Odhad Predikce Vyhled Vyhled
Hruby domaci produkt mld. K¢|1381,0 1567,0 1679,9 1837,1 1887,3 1959,6 2139 2312 2476 2660
predch.r.=100| 116,8 113,5 107,2 109,4 102,7 103,8 109,2 108,1 107,1 107,4
S potiteba domacnosti (v¢é. NZI) mld. K¢| 701,7 818,2 899,9 962,4 1017,4 1065,7 1141 1218 1295 1394
predch.r.=100| 115,6 116,6 110,0 106,9 105,7 104,8 107,1 106,7 106,3 107,6

S potireba vliady mld. K¢ | 275,0 312,5 3325 346,5 3719 384,0 410 435 459 477
predch.r=100| 107,6 113,6 1064 1042 107,3 103,3 106,7 106,2 1055 103,9

Hruba tvorba kapitalu mld. K¢| 470,0 536,7 547,4 5543 5257 579,6 650 709 759 812
predch.r.=100 | 133,6 114,2 102,0 101,2 94,9 110,2 112,1 109,2 107,1 107,0

- fixni kapital mld. K¢| 4425 500,6 5145 532,2 527,1 5547 601 643 688 736
predch.r.=100| 130,2 113,2 102,8 103,4 99,0 1052 108,4 106,9 107,1 1069

-zména zasob a cennosti mld. Ké| 27,6 36,0 32,9 22,0 -1,3 24,9 48 66 71 76
Saldo zahraniéniho obchodu mld. K¢| -65,7 -100,4 -100,0 -26,1 -27,7 -69,8 -62 -50 -37 -23
- wvoz zbozi asluzeb mid. K¢| 740,8 823,3 949,7 1076,0 1148,5 1381,5 1538 1571 1685 1855
predch.r.=100 | 124,1 1111 1154 113,3 106,7 120,3 111,3 102,2 107,2 110,1
- dovoz zbozi asluzeb mld. K¢| 806,5 923,7 1049,7 1102,2 1176,2 1451,3 1599 1621 1721 1879
predch.r.=100 | 128,3 1145 113,6 105,0 106,7 123,4 110,2 101,3 106,2 109,1
Hruby narodni dichod V mld. K¢|1373,9 1549,7 1659,7 1805,7 1843,1 1931,1 2086 2245 2395 2574
predch.r.=100| 116,2 112,8 107,1 108,8 102,1 104,8 108,0 107,6 106,7 107,5

Saldo prvotnich dichodii 2 mid.Ke| -7,1  -17,3 -20,2 -31,3 -442 -285 53 -67 -81 -86

Y Hruby narodni diichod je souctem HDP a salda cistych prvotnich diichodsi se zahranicim. Predstavuje Ghrn prvotnich p/ijmovych dichodi rezident:

(n&hrady zameéstnancuim, cisté dané na vyrobu a dovoz, diichody z vlastnictvi, hruby provozni prebytek).

2 Saldo cistych prvotnich diichodsi rezidentii ve vztahu k zahranici je souctem rozdilu prijatych a vyplacenych mezd, ¢istych dani z vyroby a dovozu a diichodsi
z vlastnictvi (Groki, dividend a reinvestovanych zisk:i z p/imych zahranicnich investic). Vécné odpovida bilanci vynos: platebni bilance.

Tabulka 1.4: HDP v béznych cenéch - ¢tvrtletni

2000 2001

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad

Hruby domaci produkt mld. Ké| 441,4 490,3 505,8 522,2 | 477,3 5346 554,2 573
st.obd.p.r.=100 | 102,2 102,7 104,3 105,9 108,1 109,0 109,6 109,7

Spotieba domacnosti (vé. NZI) mld. K¢| 2429 263,0 271,8 288,0 260,8 2844 2917 305
st.obd.p.r.=100| 104,8 105,1 105,2 104,1 107,4 108,1 107,3 105,7

Spotieba vliady mld. Ké| 75,6 95,2 92,7 120,5 80,3 102,1 98,7 129
st.obd.p.r.=100 | 101,5 103,3 104,2 103,6 106,1 107,3 106,4 106,7

Hruba tvorba kapitalu mld. K¢| 132,3 1445 156,7 146,0 1545 160,7 175,4 159
st.obd.p.r.=100 | 101,2 107,6 117,1 115,1 116,8 111,2 1119 108,9

- fixni kapital mld. K¢| 114,3 136,6 140,4 163,4 122,0 150,8 154,0 174
stobd.p.r.=100 | 104,2  105,2 106,3 105,1 106,8 1104 109,7 106,7

-zména zasob a cennosti mld. Ké| 18,1 7.9 16,3 -17,4 32,5 9,9 21,4 -15
Saldo zahraniéniho obchodu mld. K¢ | -9,4 -12,4 -15,5 -32,4 -18,3 -12,6 -11,6 -19
- wvoz zbozi asluzeb mld. Ké| 308,9 345,0 344,0 3836 | 3745 388,3 373,2 402
st.obd.p.r.=100| 122,2 116,4 117,7 1249 121,2 112,5 108,5 104,7

- dovoz zboZi asluzeb mld. K¢| 318,4 357,4 359,5 416,1 392,8 400,9 3847 421
st.obd.p.r.=100 | 123,5 120,9 124.,6 1245 123,4 112,2 107,0 101,2
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1 Ekonomicky vykon
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Graf 1.2: Hruby domaci produkt
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Graf 1.4: Spotfeba domécnosti (véetné neziskovych instituci)
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Graf 1.5: Tvorba fixniho kapitalu
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Graf 1.6: Saldo zahraniéniho obchodu zbozim a sluzbami
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Tabulka 2.1: Ceny zboZi a sluzeb - ro¢ni

2 Ceny zboZi a sluzeb

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Odhad Predikce Vyhled
Spotiebitelské ceny
pramér roku primeér 2000=100 | 66,1 72,2 78,5 85,2 94,2 96,2 100,0 104,7 108,7 112,6
- primérna mirainflace ristv% | 10,0 9,1 8,8 8,5 10,7 2.1 3,9 47 3,9 3,6
koncem roku primér 2000=100 | 68,9 74,4 80,8 88,9 94,9 97,3 101,2 105,3 109,5 113,4
-zvySeni cen vprib&hu roku ristv% [ 10,2 7,9 8,6 10,0 6,8 2,5 4,0 4,1 3,9 3,5
- -z toho pFispévek proc. body 1,7 1,6 2,7 4,5 5,4 1,8 18 2,2 15 1,1
administrativnich opatieni
Ceny pramyslovych vyrobci
pramér roku pramér 2000=100 | 76,1 81,8 85,8 90,0 94,4 95,3 100,0 102,6 104,1 107,1
predch.r=100| 1054 107,6 104,8 104,9 104,9 101,0 1049 102,6 101,5 1029
Deflatory
HDP primeér 1995=100| 90,7 100,0 108,8 117,5 130,1 134,2 135,4 1428 149,3 154,6
predch.r=100| 1134 110,2 1088 108,0 110,7 103,12 100,9 1055 104,6 1035
Spotieba doméacnosti (vé. NZI)  primer 1995=100 | 91,6 100,0 108,1 116,0 126,6 131,3 135,1 139,8 1445 149,2
predch.r=100| 111,4 109,2 108,1 107,4 109,1 103,8 102,8 1035 1034 103.2
Spotieba viady prameér 1995=100 | 88,9  100,0 109,7 122,1 130,4 140,0 1465 157,8 167,5 1768
predch.r=100| 1142 1124 109,7 1113 106,8 107,44 1046 107,7 106,2 1055
Tvorba fixniho kapitalu primer 1995=100 | 92,0  100,0 104,6 110,7 1144 1140 1151 1162 117,3 1197
predch.r=100| 107,6 108,7 104,6 1058 1033 996 101,0 1009 101,0 102,
Vyvoz zbozi asluzeb primér 1995=100 | 94,0 100,0 102,7 108,5 112,7 113,1 116,2 1154 110,5 1114
predch.r.=100| 1049 106,4 102,7 105,7 103,83 100,44 1027 99,3 95,7 100,9
Dovoz zbozi asluzeb primér 1995=100 94,5 1000 1010 1062 1048 1060 111,8 1086 1025 1028
predch.r=100| 994 1058 101,0 1052 986 101,2 1055 97,1 94,3 100,3
Sménné relace primer 1995=100| 99,5 100,0 101,6 102,1 107,5 106,7 103,9 106,2 107,8 108,4
predch.r=100| 105,6 1005 101,6 1005 1053 99,2 97,3 1023 1015 1005
Y Zmena maximalnich nebo vécné usmeériiovanych cen a zvyseni neprimych dani.
Prameny: CSU, propocty MF CR.
Tabulka 2.2: Ceny zboZi a sluzeb — étvrtletni
2000 2001
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
Spotiebitelské ceny (primér obdobi) primeér2000=100 | 99,1 99,3 100,5 101,0 103,1 104,3 105,9 105,3
stobd.p.r.=100| 103,6 103,7 104,0 104,2 [ 104,1 1050 1054 1043
Ceny pramyslovych vyrobca (primér obdobi) priamér 2000=100 | 98,6 99,1 100,3 101,9 102,8 102,8 102,7 102,9
stobd.p.r.=100| 104,5 104,5 105,0 1055 |(104,4 103,7 102,4 101,0
Deflator HDP prameér 1995=100 | 131,2 135,0 134,9 140,0 136,4 1418 143,2 149,1
st.obd.p.r.=100 | 99,2 100,2 101,8 102,1 | 1040 1051 106,1 106,5
Graf 2.1: Spotrebitelské ceny
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2 Ceny zboZi a sluzeb

Graf 2.2: Spotrebitelské ceny
rozklad zvyseni spotrebitelskych cen v priibehu roku (prosinec proti prosinci predchoziho roku)
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3 Zaméstnanost

Tabulka 3.1: Zaméstnanost a nezaméstnanost — ro¢ni
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Odhad Predikce Vyhled Vyhled
Vybérové Setfeni pracovnich sil:
Pracovni sila yramérv tis.osob | 5171 5173 5185 5201 5218 5187 5175 5175 5180 5179
predch.r.=100 | 100,4 100,1 100,2 100,3 100,3 99,4 99,8 100,0 100,12 100,0
Zaméstnanost yrameér v tis.osob | 4963 4972 4937 4866 4764 4732 4747 4731 4725 4725
predch.r.=100 [ 100,7 100,2 99,3 98,6 97,9 99,3 100,3 99,7 99,9 100,0
- zaméstnanci 2’ yrameérv tis.osob | 4374 4369 4329 4203 4079 4023 4025 4001 3991 3990
predch.r.=100 | 99,2 99,9 99,1 97,1 97,1 98,6 100,1 99,4 99,8 100,0
- podnikatelé *’ yrimervtis.osob | 589 603 607 663 685 709 722 730 734 735
predch.r.=100 | 114,12 1024 1008 109,2 103,3 1035 101,8 1010 100,6 100,1
- vefejnéa spréava, obrana yrimér v tis.osob | 302 311 321 323 337 343 338 342 345 349
asocialni zabezpeéeni predch.r.=100 [ 93,7 102,9 103,12 100,7 104,3 1019 98,7 101,0 101,0 101,0
- §kolstvi, zdravotnictvi yrimér v tis.osob [ 763 751 740 739 739 765 786 798 802 806
aostatnf ve¥ejné sluzby predch.r.=100 [ 101,3 98,5 98,6 99,9 100,0 1035 102,7 1015 100,5 1005
- ostatni odvétvi nar. hospodarstvi yrimérv tis.osob | 3898 3910 3876 3804 3688 3624 3623 3591 3578 3571
predch.r.=100 | 101,2 100,3 99,1 98,1 97,0 98,3 100,0 99,1 99,6 99,8
Nezaméstnanost yrimér v tis.osob [ 208 201 248 336 454 455 427 444 455 454
Mira nezaméstnanosti primérv % 4,0 3,9 4.8 6,5 8,7 8,8 8,3 8,6 8,8 8,8
Makroekon. produktivita préce“ predch.r.=100|105,2 104,101 99,9 100,2 101,7 103,6 103,2 103,7 103,6 104,0
Registrovana nezaméstnanost - MPSV:
Podet nezaméstnanych yramérv tis.osob | 1556 160,7 2195 311,7 4432 470,0 443,8 455 465 465
koncem r. v tis.osob [ 153,0 186,3 268,9 386,9 487,6 457,4 4619 475 482 474
Mira nezaméstnanosti primérv % | 2,99 3,05 4,29 6,04 8,54 9,02 8,54 8,7 9,0 8,9
koncem r.v% [ 2,93 3,52 5,23 7,48 9,37 8,78 8,90 9,1 9,3 9,1
1) zamestnani s jedingm nebo hlavnim zaméstnanim podle Vyberového eteni pracovnich sil (VSPS).
2 véetne ¢lend produkenich druZstev.
3 Véetne pomahajicich rodinnych prisludnikii.
4 Hruby domaci produkt ve stalych cenach pripadajici na 1 zaméstnaného.
Prameny: CSU, MPSV CR, propocty MF CR.
Tabulka 3.2: Zaméstnanost a nezaméstnanost — étvrtletni
2000 2001
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
Vybérové Setieni pracovnich sil:
Pracovni sila primér v tis.osob | 5204 5176 5186 5181 5181 5157 5176 5185
st.obd.p.r.=100 99,9 99,5 99,2 99,0 99,6 99,6 99,8 100,1
Zaméstnanost priameér v tis.osob [ 4709 4727 4742 4751 4741 4746 4748 4753
st.obd.p.r.=100 98,7 99,2 99,7 99,7 100,7 100,4 100,1 100,0
-zaméstnanci primeér v tis.osob 4017 4025 4023 4028 4020 4026 4027 4028
st.obd.p.r.=100 98,3 98,6 98,7 98,9 100,1 100,0 100,1 100,0
- podnikatelé pramér v tisosob | 692 702 720 723 722 720 722 725
st.obd.p.r.=100 101,0 102,7 105,6 104,7 104,4 102,6 100,3 100,3
-vefejnda spréava, obrana pramér v tis.osob 336 352 343 341 341 346 334 332
asocialni zabezpeéeni predch.r.=100 | 102,1 104,5 99,7 101,4 101,5 98,2 97,5 97,5
- §kolstvi, zdravotnictvi primér v tis.osob 755 761 769 777 796 794 775 777
a ostatni vefejné sluzby predch.r.=100 102,7 103.,8 104,3 103,2 105.,4 104.,4 100,9 100,0
- ostatni odvétvi nar. hospodaFstvi pramér v tis.osob [ 3618 3614 3631 3633 3604 3606 3639 3643
predch.r.=100 97,6 97,8 98,8 98,8 99,6 99,8 100,2 100,3
Nezaméstnanost primér v tis.osob 495 450 443 430 440 411 427 432
Mira nezaméstnanosti primeérv % 9,5 8,7 8,6 8,3 8,5 8,0 8,3 8.4
Registrovana nezaméstnanost- MPSV:
Podet nezaméstnanych pramérv tis.osob | 501,7 465,8 463,9 448 .4 4649 429,9 4379 4426
Mira nezaméstnanosti primeérv % 9,63 8,94 8,90 8,61 8,93 8,27 8,43 8,52
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3 Zaméstnanost

Graf 3.1: Pracovni sila
podle metodiky Vyberového Seteni pracovnich sil - absolutni mezirocni prirzistky
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4 Vztahy k zahrani¢i

%

Tabulka 4.1: Souhrnné platebni bilance - roéni

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Odhad Predikce Vyhled
Vyvoz zbozi mld. K¢ | 4584 569,5 595,8 709,3 834,2 908,8 11211 1271 1296 1395
m.r.=100 110,5 124,2 104,6 119,1 117,6 108,9 123,4 113.3 102,0 107,7
Dovoz zbozi mld. Ké | 498,2 667,1 750,7 8645 918,2 9746 12419 1386 1401 1490
predch.r.=100 115,8 133,9 112,5 115,2 106,2 106,1 127,4 111,6 1011 106,4
Saldo obchodni bilance mld. Ké | -39,8 -97.,6 -1549 -155,2 -84,0 -65,8 -120,8 -115 -105 -95
z toho:
- mineralni paliva (SITC 3) mld. Ké | -19,9 -28,0 -38.,6 -47.,4 -33,2 -38,8 -85,7 -90 -64 -69
- ostatni mld. K¢ | -19,9 -69,6 -116,3 -107.,9 -50,8 -27,0 -35,1 -25 -41 -26
Vyvoz sluzeb mld. K¢ | 1484 1783 222,0 2272 2418 2397 260,4 267 275 289
predch.r.=100 107,8 120,1 1245 102,3 106,4 99,1 108,6 102,6 103,0 105,0
Dovoz sluzeb mld. Ké | 1344 1294 169,8 1713 183,9 2016 209,4 214 220 231
predch.r.=100 124,1 96,3 131,3 100,8 107,4 109,6 103,9 102,1 103,0 105,0
Saldo bilance sluzeb mld. K¢ 14,1 48,9 52,2 55,9 57,9 38,1 51,1 53 55 58
Bilance vynosi a prevodia mid. K¢ 3,1 12,4 -9,2 -13,8 -18,6 -26,5 -17,9 -42 -53 -67
Bé&zny ucet mld. Ké | -22,6 -36,3 -111.9 -113,0 -44.7 -54,2 -87,7 -103 -103 -104
Bé&Zny Gcet mid. USD -0,79 -1,37 -4,12 -3,56 -1,39 -1,67 -2,23 -2,7 -2,9 -3,0
Finan&ni t&et mld. USD 3,37 8,23 4,18 1,08 2,92 3,08 3,37 4,1 5,0 3.4
- pFimé zahrani¢ni investice mld. USD 0,75 2,53 1,28 1,28 3,59 6,23 4,48
- portfoliové investice mld. USD 0,85 1,36 0,73 1,09 1,07 -1,40 -1,77
- ostatni investice b mld. USD 1,77 4,34 2,18 -1,28 -1,74 -1,76 0,66 . . .
Zména devizovych rezerv mid. USD 2,37 7,46 -0,83 -1,77 1,94 1,65 0,82 1,6 2,1 0,4
Devizové rezervy CNB Id. USD koncem r. 6,2 14,0 12,4 9,8 12,6 12,8 131 14 16 17
Zahraniéni zadluzenost * Id. USD koncem r. 12,2 17,2 21,2 21,6 243 22,9 21,4 22 23 23
Podil obchodni bilance na HDP % -3,4 7.1 -9,9 -9,2 -4.6 -3,5 -6,2 -5.4 -4.5 -3,8
Podil bézného G¢tu na HDP % -1.9 -2,6 -7,1 -6,7 -2,4 -2,9 -4.5 -4.8 -4.4 -4.2
Podil finan&niho G&tu na HDP % 8,2 15,8 7,2 2,0 51 5,6 6,6 7,3 7,6 4,7
Podil zahr.zadluzenosti na HDP % 28,9 33,1 36,9 446 39,6 43,6 41,3 38 34 32

D Od roku 2000 véetné derivati.
2 zahranicni zadluZenost je sumou devizovych a korunovych pasiv bankovni soustavy (v¢. CNB), podnikové sféry a vlady viici nerezidentiim.
% Podil zahranic¢ni zadluZenosti v K¢ koncem roku na HDP v K¢ vytvoreném v pribéhu roku.

Prameny: CNB, CSU, propocty MF CR.

Graf 4.1: Souhrnna platebni bilance
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4 Vztahy k zahrani¢i

Tabulka 4.2: Souhrnnd platebni bilance - étvrtletni

2000 2001
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
Vyvoz zbozi mld. K¢| 256,5 282,8 269,7 3121 318.,9 3237 2977 330
predch.r.=100 127,6 119,4 120,5 126,3 1243 1145 1104 105,8
Dovoz zbozi mid. K¢ | 273,7 307,0 301,6 359,7 3452 348,6 3271 365
predch.r.=100 128,2 125,6 129,5 126,7 126,1 113,6 108,5 101,4
Saldo obchodni bilance mid. K¢ | -17,2 -24.,2 -31,9 -47,6 -26,3 -24.9 -29,5 -34
z toho:
- mineralni paliva (SITC 3) mld. K& -18,3 -18,5 22,1 -26,9 -235 -22,7 =217 -22
- ostatni mld. Ké 1,0 5,7 9.7 -20,7 2.8 2.2 7.7 12
Vyvoz sluzeb mld. K¢ 52,4 62,2 743 715 55,6 64,6 75,5 72
predch.r.=100 101,3 108,4 108,7 115,0 106,1 103,8 101,7 100,0
Dovoz sluzeb mld. K¢ 44,7 50,4 57,9 56,4 47,6 52,3 57,6 56
predch.r.=100 98,5 98,2 106,3 111,8 106,5 103,7 99,5 100,0
Saldo bilance sluzeb mld. K¢ 7.8 11,7 16,4 15,2 8,0 123 17,9 15
Bilance vynosi a pfevodii mld. K¢ -2,3 -1,7 1,0 -14,9 -3,3 -7,8 -3,4 -27
Bézny Géet mlid. K¢ | -11,7 -14.1 -14.5 -47,3 -21,6 -20,4 -15,0 -46
Bézny Gcet mld.UsSD | -0,32 -0,36 -0,37 -1,18 -0,57 -0,52 -0,39 -1,2
Finanéni Géet mld.USD 1,01 0,41 0,20 1,74 0,77 0,80 0,38 2,2
- pFimé zahraniéni investice mld.USD 1,03 1,15 1,01 1,28 0,92 1,35 0,51
- portfoliové investice mld.USD | -0,35 -0,30 -0,51 -0,59 0,25 0,24 0,01
- ostatni investice mld.UsD 0,33 -0,44 -0,30 1,05 -0,40 -0,79 -0,14 .
Zména devizovych rezerv mld.USD 0,50 0,24 -0,14 0,24 0,18 0,33 0,11 0,9
Devizové rezervy CNB 11d. USD koncem obd. 12,7 13,1 12,6 131 12,9 12,8 13,6 14
Zahraniéni zadluZzenost 11d. USD koncem obd. 21,2 20,7 19,9 21,4 21,4 21,0 22 22
Graf 4.2: Bézny uéet platebni bilance
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Graf 4.3: Podil bézného Gétu na HDP
z rocnich klouzavych Ghrnii
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4 Vztahy k zahrani¢i

Graf 4.6: Devizové rezervy CNB a zahraniéni zadluZenost
stav koncem ctvrtleti

26

24

22

20

18

16

14

12

mid. USD

10

Devizové rezervy CNB

Zahraniéni zadluzenost ~ |[—— — — — — 44— -+ - == — - — —

/93 1] 194 ] 195 1l 1196 1l 197 I /98 1 199 I

Voo [l vo1 [l 102 [l /03 [l

vz

Tabulka 4.3: Sménné kurzy — ro¢ni

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Oddhad Predikce Vyhled

Devizové kurzy nominalni:

CZK/EUR Y rocniprimeér | 34,06 34,31 34,00 35,80 36,16 36,88 35,61 34,08 31,9 31,7
index zhodnoceni predch.r.=100 100,2 99,3 100,9 95,0 99,0 98,1 103,6 104,5 106,7 100,8

CZK/DEM 2 roéniprimer 17,75 18,52 18,06 18,28 18,33 18,86 18,21 17,43 - -
index zhodnoceni predch.r.=100 99,4 95,8 102,6 98,8 99,7 97,2 103,6 104,5 - -

CZK /USD roénipramer | 28,78 26,55 27,14 31,71 32,27 34,60 38,59 38,04 35,5 34,5
index zhodnoceni predch.r.=100 101,3 108,4 97,8 85,6 98,3 93,3 89,7 101,4 107,1 102,9

Devizové kurzy reélné: 9

Vi Némecku yrim ér 1995 = 100 96,6 100,0 1105 117,0 1277 1276 1338 1454 1591 163,7
index zhodnoceni predch.r.=100 110,0 103,5 110,5 105,9 109,2 99,9 104,9 108,7 109,4 102,9
CZK/UsSD yrimér 1995 = 100 85,6 100,0 1044 94,8 1021 96,5 85,3 89,1 96,4 100,9
index zhodnoceni predch.r.=100 112,3 116,8 104,4 90,8 107,7 94,5 88,4 104,4 108,2 104,6

% Do roku 1998 sménny kurz CZK/XEU.
2 Pro roky 1999 a7 2001 prepocitaci pomer odvozeny od kurzu CZK/EUR.
9 Deflovano deflatory HDP. Riist indexii indikuje realné zhodnoceni meny.

Tabulka 4.4: Sménné kurzy — ¢tvrtletni

2000 2001
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
Devizové kurzy (nominalni):
CZK/EUR 35,77 36,29 35,46 34,91 34,80 34,30 34,02 33,20
index zhodnoceni predch.r.=100 103,9 103,6 102,7 104,1 102,8 105,8 104,2 105,1
CZK/DEM 18,29 18,55 18,13 17,85 17,79 17,54 17,40 16,98
index zhodnoceni predch.r.=100 | 103,9 103,6 102,7 104,1 102,8 105,8 104,2 105,1
CZK/USD 36,20 38,85 39,19 40,24 37,65 39,27 38,25 37,02
index zhodnoceni predch.r.=100 91,5 91,5 88,6 86,9 96,2 98,9 102,5 108,7
Devizové kurzy (reéalné):
viéi Némecku prameér 1995 =100 | 129,1 131,0 1338 141,2 136,7 1437 1457 1553
index zhodnoceni predch.r.=100 | 103,3 104,6 104,8 106,6 105,9 109,7 108,9 110,0
CZK/USD primeér 1995 = 100 88,8 84,7 835 84,1 86,8 86,1 88,8 94,5
index zhodnoceni predch.r.=100 88,9 89,7 88,1 86,7 97,7 101,7 106,3 112,4
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4 Vztahy k zahrani¢i

Graf 4.7: Nominalni sménné kurzy
ctvrtletni priimery
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Graf 4.8: Realné sménné kurzy
ctvrtletni primery, rist indexii indikuje redlné zhodnoceni
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5 Uspory a investice

v

Tabulka 5.1: Uspory a investice — ro¢ni

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predb. Odhad  Predikce  Vyhled

Hrubé investice = mld. K¢ | 351,9 470,0 536,7 547.,4 554.,3 5257 579,6 650 709 759
=hruba tvorba kapitalu predch.r.=100 | 126,0 133,6 114,2 102,0 101,2 94,9 110,2 1121 109,2 107,1
- fixni kapital mld. K¢'| 339,8 4425 500,6 5145 532,2 5271 554,7 601 643 688
predch.r.=100| 1173 130,2 113,2 102,8 103,4 99,0 105,2 108,4 106,9 107,1
-zména zasob a rezerv mid. Ke | 12,2 27,6 36,0 32,9 22,0 -1,3 249 48 66 71
Podil tvorby fixniho kapitdlu na HDP % 28,7 32,0 31,9 30,6 29,0 27,9 28,3 28,1 27,8 27,8
Hrubé uspory mld. K¢| 351,9 470,0 536,7 547.,4 5543 525,7 579,6 650 709 759
-zahrani&ni Gspory =
=deficit béZného G&tu plat.bilance mld. Ke| 22,6 36,3 1119 113,0 44,7 54,2 87,7 103 103 104
- metodologické diference * mid. Ké| 0 213 4,7 42 24,2 0,0 0 0 0 0
- hrubé narodni Uspory mid. K¢ | 329 4124 4295 438,6 485,4 4715 492 546 606 655

predch.r.=100 | 112,5 125,2 104,1 102,1 110,7 97,1 104,3 1111 111,0 108,1

Hrubé vliadni Gspory mld. K¢ 75,6 107.,6 99,9 92,6 85,1 82,3 . . . .
Hrubé Gspory domacnosti mld. K¢ . 98,0 101,4 107,1 112,1 92,1 79,1 86 85 87
Hrubé aspory nefinanénich podnik i

a finané&nich instituci mld. K¢ . 206,8 228,2 2389 288,2 297,1
Podil hrubych narodnich Gspor na HDP % 27,8 29,9 27,4 26,1 26,4 25,0 25,1 255 26,2 26,5

Y Diference mezi saldem béznych transakci se zahranicim v pojeti narodnich Gctii a beznym Gctem v pojeti statistiky platebni bilance.

Graf 5.1: Podily hrubych narodnich tspor a spotfeby (domacnosti a vlady) na HDP

z rocnich klouzavych Ghrna
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Graf 5.2: Finanéni bilance sektori
rozdil Gspor a investic v jednotlivych sektorech
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6 Demografie

Tabulka 6.1: Demografie
podle Projekce CSU 1999 - v tis. osob koncem roku

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Odhad Predikce Vyhled Vyhled
Potet obyvatel 10 321 10 309 10 299 10 290 10278 10 267 10 260 10 255 10 251 10 248
predch.r.=100 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 100,0 100,0
VEkové skupiny:
0-19) 2745 2653 2567 2 485 2 407 2347 2298 2252 2212 2173
predch.r.=100 96,8 96,7 96,8 96,8 96,9 97,5 97,9 98,0 98,2 98,2
(20 -59) 5719 5799 5874 5941 5998 6025 6044 6 056 6049 6039
predch.r.=100 | 101,4 101,4 101,3 101,1 101,0 100,4 100,3 100,2 99,9 99,8
(60 avice) 1857 1857 1857 1864 1873 1895 1918 1947 1990 2036
predch.r.=100 99,9 100,0 100,0 100,3 100,5 101,2 101,2 101,5 102,2 102,3
Starobni dichodci 1811 1806 1813 1859 1891 1919 1946 1982 2026 2073
predch.r.=100| 100,0 99,7 100,4 102,5 101,7 101,5 101,4 101,8 102,2 102,3
Miry zavislosti: - %
Demograficka "’ 32,5 32,0 31,6 31,4 31,2 315 31,7 32,1 32,9 33,7
Podle platné legislativy “| 36,0 35,0 34,1 33,4 32,7 32,3 31,9 31,8 31,7 31,7
Efektivni mira zavislosti 36,3 36,3 36,8 38,3 39,7 40,4 41,0 41,8 428 43,8
Stredni délka Zivota (roky)
Muzi 69,8 70,3 70,6 71,0 71,4 71,7 71,8 72,0 72,2 72,4
Zeny 76,9 77,2 77,5 77,8 78,1 78,4 78,6 78,8 79,0 79,3

Udaje se tykaji obyvatel, ktesi maji na Gzemi CR trvalé bydliste, a to bez ohledu na jejich statni obcanstvi.

Y Podil poctu obyvatel v seniorském véku (nad 59 let) na poctu obyvatel v produkt. veku - nezohledsiuje tedy prodluzovani veku odchodu do diichodu.
2 Podil poctu obyvatel v diichodovém veku podle platné legislativy na poctu ostatnich obyvatel nad 14 let.

3 Podil poctu vyplacenych starobnich diichod:i na poctu pracujicich.

Prameny: CSU, propocty MF CR.

Graf 6.1: Vékové skupiny
strukturni podily
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Graf 6.2: Stredni délka zivota
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Graf 6.3: Miry zavislosti
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Graf 6.4: Podil diachodci a pracovniki na poétu obyvatel
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7 Domacnosti

Tabulka 7.1: Zdroje a uziti dachodia v sektoru doméacnosti — roéni
metodika narodnich Uctii

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predb. Odhad Predikce  Vyhled
Bé&zné piijmy mld. Ke| 1146,2 1322,2 1447,2 1522,7 15915 1640,8 1764 1881 2000
predch.r.=100 . 1154 109,5 105,2 104,5 103,1 107,5 106,7 106,3
Né&hrady zaméstnancim mid. K¢| 650,1 753,6 7999 8354 864,9 895,1 971 1039 1113
predch.r.=100 . 115,9 106,1 104,4 103,5 103,5 108,4 107,1 107,1

- Mzdy a platy (v&etn& naturalnich) mid. K¢| 491,6 567,2 604,8 630,5 652,7 672,7 729 779 834
predch.r.=100 . 1154 106,6 104,3 103,5 103,1 108,3 106,9 107,0

-- ve vladnim sektoru mld. K¢ 81,1 95,2 99,9 101,7 1140 1171 129 137 148
predch.r.=100 . 117,4 104,9 101,8 112,1 102,7 110,0 106,5 108,0

--vostatnich sektorech mld. K¢ | 410,4 472,0 504,9 528,8 538,7 555,6 600 642 685
predch.r.=100 . 115,0 107,0 104,7 101,9 103,2 108,0 107,0 106,8

- Socialni piispévky zaméstnavateld mlid. Ke| 158,6 186,4 195,1 204,9 2123 2224 242 260 279
predch.r.=100 . 117,5 104,7 105,0 103,6 104,8 108,7 107,7 107,3

Hruby smiseny dichod b mid. K¢ | 204,4 230,2 250,2 270,3 2984 305,9 327 346 367
predch.r.=100 . 112,6 108,7 108,0 110,4 102,5 106,8 106,0 106,0

Dichody z vliastnictvi 2 mld. K¢ 80,2 87,4 107,2 122,4 100,7 94,9 96 97 99
predch.r.=100 . 109,1 122,6 114,2 82,3 94,2 100,7 102,0 102,0

Socialni davky mld. K¢ | 159,5 186,6 213,2 2323 2523 2757 294 315 335
predch.r.=100 . 117,0 114,2 109,0 108,6 109,3 106,5 107,3 106,5

Ostatni piijaté bézné transfery * mid. Ké| 51,9 64,4 76,8 62,3 75,2 69,2 77 83 85
predch.r.=100 . 124,0 119,4 81,1 120,7 92,1 111,7 107,3 103,0

Bé&ziné vydaje mld. Ké| 361,6 422,3 4615 477,9 4995 518,0 560 604 646
predch.r.=100 . 116,8 109,3 103,6 104,5 103,7 108,2 107,8 106,9

Placené dichody z vlastnictvi 9 mld. K¢ 24,7 24,8 27,5 248 21,9 18,4 20 22 23
predch.r.=100 . 100,3 110,7 90,4 88,1 84,3 106,0 110,0 106,0

Bézné dané z dichodu ajménl’s) mld. K¢ 70,4 82,0 90,6 97,7 100,0 102,8 110 119 128
predch.r.=100 . 116,4 110,6 107,8 102,4 102,8 107,2 107,9 107,4

Sociélm’pﬁspévkys) mlid. Ke| 229,44 2649 284,2 299,1 310,0 330,6 360 387 416
predch.r.=100 . 115,5 107,3 105,2 103,7 106,6 108,9 107,7 107,3

Ostatni placené bézné transfery n mld. Ké| 37,1 50,7 59,1 56,3 67,6 66,1 71 76 80
predch.r.=100 . 136,8 116,7 95,2 120,1 97,8 107,0 108,0 104,0
Disponibiln{ dichod mlid. Ke| 784,6 899,9 985,7 1044,8 1092,0 1122,8 1203 1277 1355
predch.r.=100 . 1147 109,5 106,0 104,5 102,8 107,2 106,1 106,1
Vydaje na koneé&nou spotiebu mld. Ké| 692,1 807,3 888,0 940,3 1005,9 10525 1127 1203 1279
predch.r.=100 . 116,6 110,0 105,9 107,0 104,6 107,1 106,7 106,3

Zmé&ny €istého podilu
vpenzijnich fondech (-) 8 mld. K¢ 5,5 8,9 9,3 7,6 6,1 8,8 10 10 11
Hrubé Gspory mlid. Ke| 98,0 101,4 107,1 112,1 92,1 79,1 86 85 87
Kapitalové transfery

(p¥ijem (-) / vydaj (+)) mld. Ké| -155,8  -22,4 -11,0 9,2 -10,1 -11,5 -14 -7 -7

Hruba tvorba kapitalu mid. Ke| 18,8 54,5 68,3 384 64,4 55,2 56 60 65
predch.r.=100 . 289,8 125,4 56,1 167,8 85,8 101,1 108,0 108,0

Zmé&na finan&nich aktiva pasiv mld. K| 2349 69,2 49,7 82,9 37,8 35,3 57 32 29

Y Smigeny dzichod drobnych podnikatels, ktery je souhrnem diichodu z podnikéni (zisku) a diichodu z jejich pracovni ¢innosti pro vlastni podnik.

2 Prijaté aroky, dividendy, diichody z piidy, cerpani podnikatelského diichodu, diichodu z rozdéleného zisku apod.

3 Nahrady z neZivotniho pojisteni, soukromé mezinarodni transfery, vyhry v szkach a loteriich, statni pispévky na stavebni sposeni apod.

“ Placené Groky.

®) Davi z prjmu (v¢. kapitalovych vynosii), dasi z prevodu nemovitosti, poplatky za psy a pouzivani délnic.

% Prispévky na sociélni a zdravotni pojisteni, penzijni pripojisteni a zakonné Grazové pojisteni placené zaméstnavatelem i zaméstnancem a tzv. imputované
prispévky (nendvratné socialni vypomoci poskytnuté zaméstnavatelem).

7 Cisté pojistné na neZivotni pojisteni, soukromé mezinarodni transfery, pokuty ve spravnim a blokovém Fizeni, sazky apod.

8 Rozdil mezi prijatym pojistnym a vyplacenymi dichody.

Prameny: CSU, propocty MF CR.
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7 Domacnosti

Tabulka 7.2: Diachody domécnosti - analytické ukazatele

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predb. Odhad  Predikce  Vyhled

Mira hrubych Gspor domacnosti % | 125 113 10,9 10,7 8,4 7.0 72 6,6 6.4

) mld. K¢ 2000 | 681,2 722,5 710,2 669,1 678,2 672,7 696 717 740

predch.r.=100 . 106,1 98,3 94,2 101.,4 99,2 1035 102,9 103,3
Objem sociéalnich davek realny 2 mld. K¢ 2000 | 221,1 2377 250,3 246,5 262,2 275,7 280 290 298
predch.r.=100 . 107,5 1053 98,5 106,3 105,2 101,7 103,3 102,8
mld. K¢ 2000 | 1087,3  1146,2 1157,6 ~ 1108,7 1134,7 1122,8 1150 1174 1203

Objem mezd a plati realny 2

Disponibilni dichod reéalny 2

predch.r.=100 . 105,4 101,0 95,8 102,3 98,9 102,4 102,2 1024

Mak roekonomicka pramérna R
mzda (plat) - nominalni predch.r.=100 . 115,55 107,6 107,4 106,7 1045 108,3 107,5 107,3
mzda (plat)-reélnéz) predch.r.=100 . 106,2 99,2 97,0 1044 100,6 103,5 103,5 103,5

Efektivni mira zdané&ni

béznych piijma *

% 26,2 26,2 25,9 26,1 258 26,4 26,6 26,9 27,2

)

Uplné jednotk ové néak lady préu:e5 predch.r.=100 . 1111 107,0 105,7 103,9 100,6 104,8 103,6 103,5
Podil ndhrad zaméstnancam na HDP % 47,1 48,1 47,6 455 45,8 45,7 45,4 45,0 449
Podil socialnich davek na HDP % 11,6 11,9 12,7 12,6 13,4 14,1 13,7 13,6 135

Y Podil hrubych dspor na disponibilnim diichodu domécnosti.

2 Deflovano indexem spotrebitelskych cen.

3 Podil objemu mezd a poctu zaméstnancii (tj. pracovniki? pobirajicich mzdu a ¢lensi produkenich druzstev) podle metodiky VSPS, tj. vdetné zaméstnancii
malych podnikiz nezapocitanych do analogického ukazatele CSU.

4 Podil beznych dani z diichodu a jmeni a socialnich prispévkii na béznych prijmech domacnosti.

®) Objem nominalnich nahrad zaméstnancim na jednotku HDP ve stalych cenéch.

Graf 7.1: Nominalni p¥ijmy domacnosti - objem
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Vzhledem k tomu, Ze CSU neprovedl revizi ctvrtletnich Gdaji G¢tu domécnosti za roky 1996 aZ 1999, jsou Gdaje za roky 1996 aZ 2000 odhadem MF.
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Makroekonomicka prizmérna mzda je pogjil objemu mezd ze systému narodnich Gctiz a poctu zaméstnanci (tj. pracovnikaz pobirajicich mzdu a clen:i
produk¢nich druzstev) podle metodiky VSPS, tj. véetné zaméstnanc:: malych podnik:z nezahrnutych do ukazatele CSU.

Graf 7.3: Pramérna makroekonomicka mzda realna
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8 Ménove agregaty

Tabulka 8.1: Ménové agregaty - ro¢ni

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Odhad Predikce

Penézni zasoba M2 ) mld. K¢ koncem roku | 704,6 845,1 10123 11106 1219,8 12852 1389,2 14795 1657 1823
predch.r.=100 | 119,8 119,9 119,8 109,7 109,8 105,4 108,1 106,5 112,0 110,0

Penize M1 mid. K¢ koncem roku | 3441  396,5 4533 4753 4451 4334 4798 5425 609 678
predch.r=100 116,33 1152 1143 1049 93,6 97,4 1107 1131 1122 1113
- Obgzivo mld. K¢ koncem roku | 59,8 84,0 1043 1189 1193 1272 157,9 1718 180 189
predch.r.=100| 1015 1405 1242 1140 1003 1066 1241 1088 1050 1050
- Vklady na vidénou mid. K¢ koncem roku | 2843 3125 3490 3564 3258 306,2 3219 3707 428 488
predch.r.=100| 1200 1099 1117 1021 91,4 94,0 1051 1152 1156  113,9
Quasi - penize mid. K¢ koncem roku | 3605 4486 5590 6353 7747 8518 9094 937,0 1048 1145
predch.r=100| 1233 1244 1246 1136 1219 1100 1068 1030  111,8  109,3
- Terminovana depozita”  mld. Kékoncem roku | 3031  387,8 4988 5643 6362 7093 7615 7795 883 968
predch.r.=100| 1282 1279 1286 1131 1127 1115 1074 1024 1133 1096
- Vklady vcizi méng mid. K¢ koncem roku | 57,4 60,8 60,2 710 1385 1425 1479 1575 165 178
predch.r.=100| 1027 1059 990 1179 1951 1029 1038 1065 1045 1078
Rychlost obratu M2 ¥ 1,63 1,54 1,51 1,46 1,47 152 1,43 1,39 1,36 1,34
Rychlost obratu M1 ¥ 343 321 3,38 352 3,96 4,59 427 3,82 3,68 3,56

Y podle metodiky s pohyblivym sménnym kursem a se zahrnutim zdravotnich pojiszoven do vladniho sektoru. Ocisténo o tzv. neziictované polozky mezi
obchodnimi bankami a klienty. Ocisténo o vklad SPT Telecom u CNB. Od pocatku roku 1997 provedeny metodické zmeény (vylouceny banky po odebrani
licence, zménéno pojeti nerezident: u devizovych vkladii).

2 y¢etné vkladovych certifikatii a depozitnich smenek.

3 Podil HDP na primérné velikosti penézniho agregétu v pritbehu roku. Tento indikétor udava pocet obratii penéini jednotky, pokud by tato obsluhovala pouze
HDP - ve skutecnosti penézni agregaty obsluhuji i dalsi transakce, nap#. transfery, mezispotiebu, penézni a kapitalovy trh, trh s nemovitostmi apod.

Prameny: CNB, propocty MF CR.

Tabulka 8.2: Ménové agregaty - ¢tvrtletni

2000 2001
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
Penézni zasoba M2 mld. K¢ koncem obdobi| 1389,9 1398,8 1431,3 1479,5| 1498,1 15825 1603,7 1657

st.obd.p.r.=100| 107,6 105,8 106,9 106,5 107,8 113,1 112,0 112,0

Penize M1 mld. K¢ koncem obdobi| 479,6 520,9 538,1 5425 551,1 592,6 604,8 609
stobd.p.r.=100| 115,7 1173 116,0 1131 114,9 113,8 112,4 112,2
- Obézivo mld. K¢ koncem obdobi| 157,0 176,9 173,33 1718 1715 173,9 1771 180
st.obd.p.r.=100| 118,8 125,6 119,8 108,8 109,2 98,3 102,2 105,0
- VKklady na vidénou mld. K¢ koncem obdobi| 322,6 3440 364,8 370,7 379,6 418,7 427,7 428

stobd.p.r.=100| 114,33 1135 114,2 115,2 117,7 121,7 117,2 115,6

Quasi - penize mld. K¢ koncem obdobi| 910,3 8779 893,2 937,0 947,0 989,9 998,9 1048
st.obd.p.r.=100| 103,7 100,0 102,0 103,0 104,0 112,8 1118 1118
- Terminovanéa depozita b mld. K¢ koncem obdobi| 770,0 734,8 742,8 779,5 786,8 824 .4 840,7 883
st.obd.p.r.=100| 104,3 99,6 100,8 102,4 102,2 112,2 113,2 113,3
- Vklady vcizi ménég mld. K¢ koncem obdobi| 140,3 143,1 150,4 1575 160,2 165,5 158,2 165

st.obd.p.r.=100| 100,6 102,2 108,6 106,5 114,2 115,7 105,2 104,5

Y véetné vkladovych certifikatiz a depozitnich smenek.
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Tabulka 9.1: Urokové sazby a ceny kapitalového trhu — ro¢ni

pramerné sazby - v % p.a.

9 Urokové sazby

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Odhad Predikce Vyhled
Urokové sazby z celkovych stavi Gvéra 13,11 12,80 12,54 13,22 12,86 8,69 7,16 7,0 6,8 6,8
Urokové sazby z vkladi 7,06 6,96 6,79 7,72 8,09 4,47 3,39 3,0 2,9 3,0
- navidénou 2,56 2,54 2,55 2,24 2,01 1,83 1,62 1,6 15 1,9
- terminovanych 10,63 10,22 9,45 10,43 10,53 5,60 4,25 3,7 3.7 4,6
Urokova marze 6,05 5,85 5,75 5,50 4,77 4,22 3,76 4,0 3,9 3.8
PRIBOR 3M " 9,11 10,86 11,98 15,97 14,33 6,84 5,36 5,18 4,6 5,0
Vynos 5L statnich dluhopisi
do doby splatnosti 2 9,0 9,3 I 10,03 10,53 12,12 7,57 6,77 5,97 52 5,6
Pramérné realné sazby ze stavu Gvéri ° 7.1 52 7.9 7.1 10,4 5.1 15 6,0 47 3.7
Pramérné &isté realné sazby
z terminovanych vkladd 9 -1,1 0,8 -0,5 -1,1 2,0 2,2 -0,4 -0,9 -0,8 0,4
Diskontni sazba (konec roku) 8,5 9,5 10,5 13,0 7,5 5,0 5,0 3,75
Repo 2T (konec roku) . 11,3 12,4 14,75 9,5 5,25 5,25 4,75
Lombardni sazba (konec roku) 115 12,5 14,0 23,0 12,5 75 75 5,75
Index BCPP PX-50 % 810 437 521 531 440 455 552 411
st. obd. p.r. =100 54,0 1191 102,0 82,8 103,5 1213 74,5

Predikce a vyhled trokovych sazeb mezibankovniho penézniho trhu byly zpracovany na zaklade Grokovych swapii.
Y 3mesicni sazba PRIBOR na mezibankovnim penéznim trhu.

2 7a rok 1994 a 1995 jsou uvedeny néaklady primarni emise dluhopisi, v letech 1996 a 1997 vynos nedanénych statnich dluhopisi na sekundarnim trhu do doby
splatnosti (ukazatel Patria Finance VSD5), od roku 1998 vynos danénych statnich dluhopisii (ukazatel VSDD5) na sekundarnim trhu. Od Q4/99 byl ukazatel

rozsiren o dluhopis EIB 8,2/09 a prejmenovan na GBC5.
% Deflovano ristem cen primyslovych vyrobcii v prithéhu roku.
) Deflovano ristem spotrebitelskych cen v pribéhu roku, od r. 1993 uvaZovana jednotna 15% davi z kapitalovych vynosii.
® Primeérna hodnota indexu Burzy cennych papirii Praha PX50 - predikci neprovadime.

Prameny: CNB, Patria Finance, Burza cennych papir Praha, propocty MF CR.

Tabulka 9.2: Urokové sazby a ceny kapitalového trhu — étvrtletni

primeérné sazby - v % p.a.

2000 2001
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
Urokové sazby z celkovych stavi Gvéra 7,32 7,22 7,14 6,95 6,81 6,83 7,29 7,2
Urokové sazby z vkladi 3,64 3,47 3,33 3,13 3,10 2,97 2,99 2,9
- navidénou 1,67 1,68 1,64 151 1,55 1,53 154 1,6
- terminovanych 4,52 4,32 4,18 3,96 3,84 3,70 3,73 3,6
Urokova marze 3,68 3,74 3,80 3,82 3,71 3,86 4,30 4.3
PRIBOR 3M 5,38 5,33 5,34 5,40 5,22 5,04 5,42 5,05
Vynos 5L statnich dluhopisi

do doby splatnosti 6,83 6,23 6,76 7.28 6,22 6,00 6,43 523
Diskontni sazba (konec obdobf) 5,00 5,00 5,00 5,00 4,00 4,00 4,25 3,75
Repo 2T (konec obdobi) 5,25 5,25 5,25 5,25 5,00 5,00 5,25 4,75
Lombardni sazba (konec obdobf) 7,50 7,50 7,50 7,50 6,00 6,00 6,25 5,75
Index BCPP PX-50 605 580 545 477 472 424 367 380
st. obd. p.r. =100 160,4 127,5 107,8 99,0 78,1 73,1 67,3 79,7

Y Viz poznamka 2 u tabulky 9.1.
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Graf 9.2: Redalné sazby mezibankovniho trhu
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Roc¢ni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu deflovana cenami prizmyslovych vyrobcii. P7i deflovani ex post je pouZit reist cen za uplynuld ctyri ctvrtleti. Pri
deflovani ex ante je pouzit rist cen v nasledujicich ctyrech ctvrtletich, tedy do splatnosti mezibankovniho Gveru. V pripadé, ze skutecné hodnoty ristu cen jesté

nejsou znamy, je pouzito predikce. Deflovani ex ante podle naseho nazoru lépe odrazi ekonomicky

Graf 9.3: Prumérné realné sazby z Gvéra a terminovanych vklada

charakter redlnych arokovych sazeb.

Sazby z Gveri deflovany indexem cen prizmyslovych vyrobcii v pritbéhu roku, sazby z terminovanych vkladii po zdanéni deflovany CPI

v priitbehu roku.
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Graf 9.4 Kratkodoby Gvérovy diferencidl
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Tabulka 10.1: Verejné rozpoéty - piijmy
Veskeré udaje v tomto oddile jsou usporadany podle metodiky GFS (Government Finance Statistics) Mezinarodniho ménového fondu.

10 Veiejné rozpocty

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Odhad Predikce
Konsolidované p¥ijmy veiejnych rozpoéti R mld. K¢ | 446,7 504,3 578.,4 634,4 665,3 709,4 7440 781,0 849,1 895
predch.r.=100 112,9 114,7 109,7 104,9 106,6 104,9 105,0 108,7 105,5
Celkové pifjmy nekonsolidované (véetné granti)
- statniho rozpo&tu (vcetné SFA) 2 mid. K¢ | 348,9 389,1 4284 461,4 486,0 521,2 5458 575,1 601,4 649
predch.r.=100 . 1115 110,1 107,7 105,3 107,2 104,7 105,4 104,6 107,9
- zdravotnich pojistoven 3 mld. K¢ 52,9 64,8 73,6 87,1 95,7 104,8 1125 1177 1315 137
predch.r.=100 . 122,5 113,6 118,4 109,8 109,5 107,4 104,7 1117 103,8
- mimorozpoé&tovych fondi mld. K¢ 9,5 8,4 15,4 8,7 8,0 71 5.8 8,5 29,3 23
predch.r.=100 . 88,4 183,3 56,3 92,9 87,7 82,6 146,4 343,1 78,8
- vy$8ich Gzemnich samospravnych celka Y mld. K¢ 91,9 112,2 130,0 163,8 1453 157,2 165,6 181,8 1941 241
predch.r.=100 122,1 115,9 126,0 88,7 108,1 105,4 109,8 106,8 1242
Daiiové piijmy celkem R mld. K¢ | 393,0 446,0 511,2 569,8 610,6 652,6 688,2 720,8 774,0 822
predch.r.=100 . 1135 1146 1115 107,2 106,9 105,5 104,7 107,4 106,2
- statniho rozpo&tu (véetné SFA) mld. K¢ | 324,2 349,0 391,2 440,1 464,2 4959 525,44 5448 582,5 602
predch.r.=100 . 107,6 112,1 112,5 105,5 106,8 106,0 103,7 106,9 103,4
- zdravotnich pojist’oven mid. Ke¢ | 36,4 49,2 58,9 68,2 76,6 80,2 84,0 89,0 96,8 104
predch.r.=100 . 135,2 119,7 1158 112,3 104,7 104,7 106,0 108,8 107,8
- mimorozpogtovych fondi * mid. ke | 0,0 0,0 0,0 0,0 2,6 23 2,0 17 18,2 21
predch.r.=100 X X X X X 86,5 90,6 85,0 1047,9 1135
- vws$sich tzemnich samospréavnych celki mld. Ké | 37,6 54,4 68,2 70,0 76,1 833 87,0 95,8 87,3 106
predch.r.=100 1447 125,4 102,6 108,7 109,5 104,4 110,1 91,1 121,9
Dané na zbozi a sluzby mld. K¢ | 137,8 1549 1736 196,2 2113 216,5 240,3 2473 255,2 273
predch.r.=100 . 112,4 112,1 113,0 107,7 102,5 1110 102,9 103,2 107,0
- daii z pFidané hodnoty mld. Ke | 77,1 85,8 94,8 109,3 1177 119,4 1383 1459 151,3 161
predch.r.=100 . 1113 110,5 115,3 107,6 101,5 115,9 105,5 103,7 106,1
- spotiebni dan& mlid. K¢ [ 40,0 46,4 56,7 61,2 64,2 67,8 73,1 70,9 75,9 82
predch.r.=100 . 116,0 122,2 107,9 104,9 105,7 107,9 96,9 107,0 108,6
-clo mlid. K¢ [ 15,2 17,4 17,4 19,7 14,9 13,6 121 13,6 10,0 10
predch.r.=100 . 114,5 100,0 113,1 75,9 91,2 88,5 113,0 73,8 99,6
- ostatni mld. K¢ 55 53 4,7 6,1 145 15,7 16,7 16,9 18,0 20
predch.r.=100 96,4 88,7 128,8 240,3 108,0 106,6 101,0 106,2 112,2
Pojistné nasocialni zabezpeteni mid. K¢ [ 132,1 162,3 1925 2222 246,8 263,1 2713 2874 3131 338
predch.r.=100 . 122,9 118,6 115,4 111,0 106,6 103,1 105,9 109,0 108,0
- statniho rozpogtu (véetné SFA) mld. K¢| 100,9 119,7 140,7 162,5 1791 1919 197,6 208,9 227,2 245
predch.r.=100 . 118,6 1175 1155 110,2 107,2 102,9 105,7 108,8 107,9
- zdravotnich pojistoven mid. K¢ [ 36,4 49,2 58,9 68,2 76,6 80,2 84,0 89,0 96,8 104
predch.r.=100 135,2 119,7 115,8 112,3 104,7 104,7 106,0 108,8 107,8
Dané z pfijmu, majetku a ostatni mld. K¢| 123,1 128,8 1451 150,5 152,6 173,0 176,6 186,1 205,7 211
predch.r.=100 . 104,6 112,7 103,7 101,4 113,4 102,1 105,4 110,5 102,6
- daii z piijmu fyzickych osob mld. K¢ 29,7 54,5 68,6 80,5 87,9 94,9 95,3 98,3 103,1 117
predch.r.=100 . 183,5 125,9 117,4 109,1 108,0 100,4 103,1 104,9 1137
- daii z p¥ijmu préavnickych osob mld. K¢ 70,9 63,8 66,5 61,8 55,6 67,6 70,1 75,8 91,8 81
predch.r.=100 . 90,0 104,2 92,9 89,9 121,6 103,8 108,1 1211 88,4
- dané z majetku a ostatni mld. K¢ 225 10,5 10,0 8,1 9,1 10,5 11,2 12,1 10,9 13
predch.r.=100 46,7 95,2 81,1 112,4 1151 107,0 107,4 90,1 117,9
Nedaiové a kapitalové piijmy mld. K¢ 53,7 58,3 67,2 65,6 54,6 56,7 55,5 59,0 75,1 73
predch.r.=100 108,6 115,3 97,6 83,3 103,9 97,8 106,3 127,3 97,6

Y Udaje byly od roku 1997 podrobeny revizi - objem celkovych prijmi a vydajsi byl upraven na zéklade konzultaci s MMF o konsolidaci
dani, poplatk:i a ostatnich plateb (navySeni pFijma i vydajii o tyty drive uvaZované ¢astky v jednotlivych letech) bez dopadu na celkové

saldo verejnych rozpocti.

2 SFA = Statni finan¢ni aktiva a pasiva

% U zdravotnich poji$foven se od roku 1999 pouziva novy systém (ctovani.

A Vy3&i (izemni samospréavné celky tvosf od roku 2001 obce a nové vzniklé kraje, do roku 2000 tato polozka predstavuje obce a okresy (od
roku 2001 jsou okresy kapitolou Statniho rozpoctu).
Udaje za rok 1999 a7 2001 byly revidovany na zaklade novych informaci tj. presun pijmii z prodeje hlasovacich préav k distribuénim

spolecnostem z kapitalovych prijm:i do polozky splatky piijcek (s dopadem do salda bez cistych piijcek).

% Souctové Gdaje u dasiovych prijmii celkem a u pojistného na sociélni zabezpeceni jsou snizeny o ¢ast pFispevku zaméstnavatelii na socialni
a zdravotni pojisteni (zamestnancii vladniho sektoru), kterd podléha konsolidaci.
® Mimorozpoctové fondy: Fond narodniho majetku CR, Pozemkovy fond CR, Statni fond kultury, Statni fond Zivotniho prostiedi, Statnf fond
pro zarodneéni pudy, Statni fond pro podporu a rozvoj ceské kinematografie, od roku 2000 také Statni fond dopravni infrastruktury a Statni

fond rozvoje bydleni.

Prameny: MF CR.
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10 Veiejné rozpocty

Tabulka 10.2: Verejné rozpoéty - vydaje

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 " 2002
Odhad Predikce
Konsolidované wdaje ve. rozpottii \&. distych pajeek ¥ mid.Ke| 420,1 4950 5736 6387 6852 7375 7550 8430 9095 859
predch.r.=100 . 117,8 1159 1114 107,3 107,6 102,4 111,6 107,9 94,5
Konsolidované vydaje vef. rozpoéti bez ¢istych pijéek mid. K¢ | 442,8 518,8 593,9 660,5 700,8 7527 796.,4 8679 971,6 1103
predch.r.=100 . 117,2 1145 111,2 106,1 107,4 105,8 109,0 111,9 1135
Celkové vydaje nekonsolidované (véetné polozky cisté pijcky minus splatky)
- statniho rozpoétu (véetné SFA) mld. Ké| 3442 3743 431,8 466,8 503,5 546,8 580,6 626,9 669,1 707
predch.r.=100 . 108,7 1154 108,1 107,9 108,6 106,2 108,0 106,7 105,7
- zdravotnich pojistoven mld. K¢ 47,9 67,3 78,1 90,1 97,2 105,8 110,0 1156 130,8 136
predch.r.=100 . 140,5 116,0 1154 107,8 108,9 104,0 105,1 1131 103,8
- mimorozpoé¢tovych fondi mld. K¢ -5,2 115 2,7 -11 7.2 10,7 3.8 17,9 17,9 -79
predch.r.=100 . X 23,5 X X 1477 35,6 469,8 100,0 X
- Gzemnich samospréavnych celkii 2 mld. K¢ 89,6 112,1 132,3 1711 150,1 1557 1471 1843 2004 250
predch.r.=100 . 1251 118,0 1293 87,7 103,7 94,5 1252 108,8 1248
Nékup zbozi a sluzeb mld. Ké¢| 126,9 1304 123,4 139,3 139,7 1514 161,3 1710 1904 207
predch.r.=100 . 102,8 94,6 112,9 100,3 108,4 106,5 106,0 1114 108,6
- mzdy, platy mid. K¢ | 37,1 48,6 50,3 57,4 62,3 62,6 69,4 70,3 76,2 74
predch.r.=100 . 131,0 103,5 1141 108,5 100,6 110,8 101,2 108,5 96,9
- ostatni ndkupy zbozi a sluzeb mld. K¢| 89,8 81,8 731 81,9 77,4 88,7 91,8 100,6 1142 133
predch.r.=100 . 91,1 89,4 112,1 94,4 1147 103,5 109,6 1135 116,4
Transfery domacnostem a neziskovym org. mld. K¢ | 169,5 205,6 2413 278,2 316,8 345,0 371,1 399,1 4334 459
predch.r.=100 . 1213 117,4 1153 113,9 108,9 107,6 107,6 108,6 105,9
- zdravotnich pojistoven mld. K¢ 46,2 63,2 74,1 86,3 93,0 101,5 106,4 1114 1259 130
predch.r.=100 . 136,8 117,2 116,4 107,8 109,1 104,8 104,8 113,0 103,6
- dichody (v&etné& transferi do zahrani&i) mld. K¢ 76,6 88,2 109,8 127,6 151,1 166,1 1779 186,9 201,1 216
predch.r.=100 . 1151 1245 116,2 118,4 109,9 107,1 105,1 107,6 107,3
- ostatn{ mld. K¢ 46,7 54,2 57,4 64,3 72,7 77,4 86,9 100,8 106,4 113
predch.r.=100 . 116,1 105,9 1121 1131 106,4 112,2 116,1 105,6 106,1
Dotace podnikim a fin. institucim mld. K¢ 65,4 83,9 1147 126,1 131,0 140,9 1415 1604 2044 280
predch.r.=100 . 128,3 136,7 109,9 103,9 107,5 100,4 1134 127,4 137,2
- transformaénim institucim (T1) 3 mld. Ké 0,0 0,0 3.4 10,3 11,2 18,4 7,8 20,2 51,2 88
predch.r.=100 X X X 302,9 108,3 164,7 42,2 260,1 253,6 172,5
- ostatni mld. K¢ 65,4 83,9 1113 1158 1199 1225 133,8 1403 1532 192
predch.r.=100 . 128,3 132,7 104,0 103,5 102,2 109,2 104,9 109,2 125,4
Uroky mld. K¢ 17,7 154 16,6 16,3 20,8 21,4 19,5 21,2 24,6 25
predch.r.=100 . 87,0 107,8 98,0 127,6 102,9 91,5 108,2 116,0 102,1
Kapitalové vydaje mld. K¢ 63,1 83,4 98,0 100,6 92,5 94,1 103,0 116,2 1189 131
predch.r.=100 . 132,2 1175 102,6 92,0 101,7 109,5 112,9 102,3 110,4
Cisté pijeky mld. K¢ | -22,7 -23.8 -20,3 -21.8 -15,6 -15,2 -41.4 -24.9 -62,1 -243
predch.r.=100 . 104,8 85,3 107,2 71,7 97,4 2724 60,3 248,9 391,9
-z toho pifjmy z privatizace (-) s mld. K¢ | -26,3 -31,7 -27,1 -25,7 -13,8 -15,5 -26,0 -20,5 -59,8 -226
predch.r.=100 . 120,3 85,6 94,6 53,9 1116 168,4 78,9 2911 378,1

Y Viz pozn. ¥ u tab. 10.1; ¢isté pijcky = poskytnuté pijcky minus splatky pijcek, jedna se o prijmové a vydajové operace spojené se zménou
stavu majetkovych Ucasti statu a dalSiho finanéniho majetku: privatizacni prijmy, nakup a prodej akcii a majetkovych podil, splatky drive
poskytnutych vladnich piijcek, realizace statnich zaruk za predpokladu jejich budouciho opétovného splaceni apod.

2 Viz pozn. ¥ u tab. 10.1.

% Dotace transformachim institucim (T1) zahrnuji Ghrady ztrat CKA/KoB a dotace z FNM pro financni skupinu CKA/KoB a Ceskou inkasni.

“ Prijmy z privatizace se v metodice GFS uvadéji jako polozka snizujici vydaje.

" Jde o predbézné idaje na zaklade pokladniho plnéni a jejich struktura bude zpiesnéna na zékladé zpracovani tcetnich vykazi.
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10 Veiejné rozpocty

Tabulka 10.3: Verejné rozpoéty - saldo a dluh

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Odhad Predikce
Konsolidované saldo vef. rozpoéti W&. &istych pijéek R mld. K¢ 26,6 9,3 4.8 -4,3 -19,8 -28,2 -11,1 -62,0 -60,5 36,1
Konsolidované saldo vef. rozpoéti bez ¢istych pajéek mld. K¢ 3,9 -145 -15,5 -26,0 -35,4 -43,3 -52,5 -86,9 -122,5 -207,2
Celkové saldo”
- statniho rozpoétu (véetné SFA) mld. K¢ 4,7 148 -3.4 -5,4 -17,5 -25,6 -34.8 -51.,8 -67,7 -58,3 *)
- zdravotnich pojistoven mld. K¢ 5,0 -2,5 -4.5 -3,0 -1,5 -1,1 2,5 2,1 0,7 0,8
- mimorozpo&tovych fondia mld. Keé' | 14,7 -3.1 12,7 9,8 0,8 -3,6 2,0 9.4 11,4 101,7
-wy88ich tzemnich samospréavnych celki mld. K¢ 2,3 0,1 -2,3 -7,3 -4.8 15 18,5 -2,5 -6,3 -8,9
Hruby vetejny dluh konsolidovany (koncem roku) * mld. Ké| 1918  207,8 2109  206,7 217,5  240,0 2752 3324 4151 451,4
predch.r.=100 . 108,4 1015 98,0 105,2 110,3 114,7 120,8 1249 108,7
- statniho rozpo&tu (vcéetné SFA) mld. Ké | 158,8 161,7 154 .4 161,6 172,2 193,6 226,8 2874 3451 400
predch.r.=100 . 101,8 95,5 104,7 106,6 112,4 117,2 126,7 120,1 115,9
- zdravotnich pojistoven mld. K¢ 0,0 0,8 0,4 1,2 2.4 1,7 1,2 0,7 0,5 0,4
predch.r.=100 . X 45,1 325,8 203,8 72,5 67,2 61,9 64,9 82,4
- mimorozpo&tovych fondi mld. K¢ 30,0 32,8 40,2 225 17,2 15,0 16,6 143 22,2 0,0
predch.r.=100 . 109,5 122,4 56,2 76,4 87,1 110,7 86,1 155,2 0,0
- vy§§ich tzemnich samospravnych celkd mld. K¢ 3,1 13,8 19,9 28,1 34,4 39,2 40,3 41,4 47,3 51,0
predch.r.=100 . 4491 1448 140,8 122,6 113,9 102,8 102,8 1142 107,8
- domaci mld. K¢ | 117,1 126,3 1339 137,4 1417 175,4 2145 269,5
predch.r.=100 . 107,8 106,0 102,6 103,2 123,8 122,3 1257
- zahraniéni mld. Ké | 71,7 69,0 61,0 57,2 49,6 33,9 28,7 29,8
predch.r.=100 . 96,2 88,4 93,7 86,8 68,3 84,8 103,8
- neindentifikovano mld. Ké | 3,0 12,5 16,0 12,2 26,2 30,7 31,4 32,8

Y vysledné saldo v letech 1999 a7 2002 bylo na rozdil od predchozich let ovlivnéno piresuny dhrady ztraty KoB. Uhrada ztraty KoB za rok
1998 (cca 14,4 mld. K¢) byla z roku 1999 presunuta do roku 2000. Ztrata KoB z roku 1999 ve vysi 36,1 mid. K¢ byla v roce 2001 uhrazena
pouze c¢astkou 24 mld. K¢, zbyvajicich 12,1 mld. K¢ bude uhrazeno v roce 2002. Ztrata KoB z roku 2000 ve vysi 3,6 mld. K¢ byla 7adné
uhrazena v roce 2001.

2 Konsolidované saldo verejnych rozpoct: se lisi od souctu sald jednotlivych slozek. Pricinou jsou pijcky v ramei vladniho sektoru, které
jsou zaUctovany jako vydaj veritelské slozky a financovani dluznické slozky verejnych rozpocti.

 Hruby verejny dluh nezahrnuje neprimé zavazky statu a izemné samospréavnich celki.

# st dluhu mistnich rozpoctii.

“ Zahrnuje schvéleny schodek CR za rok 2002 ve vysi 46,2 mld. K¢ a Ghradu zbyvajici casti ztraty KoB z roku 1999 ve vysi 12,1 mld. K¢ (viz
zakon ¢. 353/2001 Sh. — novela zakona o Ucetnictvi, resp. zakon ¢. 259/2001 Sb. - o statnim dluhopisovém programu na Uhradu ztrat KoB,
kdy o prostredky ziskané emisi dluhopis: Ize prekrocit celkové vydaje SR v roce, ve kterém budou prostredky pouzity a o toto prekroceni se
v prislusném roce zvysi saldo SR).

Tabulka 10.4: Verejné rozpoéty - pomérové ukazatele

vV % HDP

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Odhad Predikce

Konsolidované daiové kvéta * % 38,5 37,7 37,0 36,4 36,3 355 36,5 36,8 36,2 35,6
Dané na zbozi a sluzby % 13,5 131 12,6 12,5 12,6 11,8 12,7 12,6 11,9 11,8
Pojistné nasocialni zabezpe&eni % 12,9 13,7 13,9 14,2 14,7 143 14,4 14,7 14,6 14,6
Dané z pFijmu, majetku a ostatni % 12,1 10,9 10,5 9,6 9,1 9,4 9,4 9,5 9,6 9,1
Vydaje veiejnych rozpoéta v&. ¢istych pijéek % 41,2 41,8 415 40,8 40,8 40,1 40,0 43,0 425 37,2
Vydaje vefejnych rozpoéti bez &istych pijéek % 43,4 43,9 43,0 42,2 41,7 41,0 422 443 45,4 47,7
Transfery domacnostem a neziskovym org. % 16,6 17,4 17,5 17,8 18,9 18,8 19,7 20,4 20,3 19,9
Saldo veFejnych rozpo&ti W&. Eistych pijéek % 2,6 0,8 0,3 -0,3 -1,2 -1,5 -0,6 -3,2 -2,8 1,6
Saldo vefejnych rozpodti bez €istych piajéek % 0,4 -1,2 -1,1 -1,7 -2,1 2,4 -2,8 -4.4 -5,7 -9,0
Saldo VR o&i$téné o privatizaci a dotace TI % 0,0 -1,9 -1.4 -1,3 -1,3 -1,4 -1,6 -3,2 -3,2 -4.4
Uroky % 1,7 1,3 1,2 1,0 1,2 1,2 1,0 1.1 1,1 1,1
Primarni saldo VR oé&i§téné o privatizaci a dotace TI % 1,8 -0,6 -0,2 -0,2 -0,1 -0,2 -0,5 -2,1 -2,1 -3,3
Hruby verejny konsolidovany dluh (koncem roku) % 18,8 17,6 15,3 13,2 12,9 13,1 14,6 17,0 19,4 19,5

Y Jedn4 se o dasiovou kvétu podle metodiky GFS s konsolidaci pojistného na sociélni a zdravotni pojisteni hrazené vliadnim sektorem jako
zaméstnavatelem.
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10 Veiejné rozpocty

Graf 10.4: Podil transferi doméacnostem na HDP
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11 Svétova ekonomika

Tabulka 11.1: Hruby domaci produkt — ro¢ni
prirustek ve stalych cenach - v %

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Odhad Predikce Predikce
EU-15 2,7 2,4 1,6 2,6 2,8 2,6 3,3 15 1,1 2,4
Némecko 2,3 1,7 0,8 1.4 2,1 1,6 3,0 0,7 0,9 19
Francie 1.8 1,9 1,0 1,9 33 3,2 3.2 2,0 1.3 2,5
Britanie 4.4 2,8 2,6 3,5 2,6 2,3 3,0 2,2 1,7 2,5
Rakousko 2,4 1,7 2,0 1,3 3,3 2,8 3,2 14 1,1 2,5
USA 4,0 2,7 3,6 4.4 4.3 41 4,1 1,1 0,9 2,9
Japonsko 1,0 1,6 3,5 1,8 -1,1 0,8 1,7 -0,6 -0,8 0,8
Mad’arsko 2,9 15 1,3 4.6 4,9 4,5 5,1 3,9 3,8 3,2
Polsko 5,2 7,0 6,0 6,8 4.8 4,0 4,0 15 2,2 2,7
Slovensko 4,9 6,7 6,2 6,2 4,1 1,9 2,2 3.1 35 3,6
Cesko 2,2 59 4,3 -0,8 -1,2 -0,4 2,9 3,5 34 3,5

Prameny: Main Economic Indicators, OECD, CESTAT - statistical bulletin, odhad MF, The Economist.

Tabulka 11.2: Hruby domaci produkt — étvrtletni
priruistek ve stalych cenach proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %

2000 2001

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

odhad

EU-15 3,5 3,7 3,2 2,9 2,5 1.7 13 1,0
Némecko 3,7 3,5 2.8 19 16 0,6 0,3 0,3
Francie 3,6 34 3,0 2,8 2,9 2,3 19 1.4
Britanie 3.1 34 3,0 2,6 2,7 2,3 2,1 1,6
Rakousko 4,0 4,0 1,9 2,6 2,2 12 14 1,0
USA 4,2 5,2 4.4 2,8 2,5 12 0,6 0,3
Japonsko 2,4 1,0 0,6 2,8 0,2 0,7 05 -1.1
Mad arsko 6.5 5,6 4,5 4,2 4.4 4,0 3,7 3,5
Polsko 5,9 5,0 31 2.4 2,3 0,9 0,8 15
Slovensko 15 19 2,5 2,9 3,0 2,8 35 3,1
Cesko 3,0 2,5 2.4 3,7 4,0 3.8 3,2 3,0

Graf 11.1: Hruby domaci produkt
priruistek ve stalych cenach proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %
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11 Svétova ekonomika

Graf 11.2: Hruby doméci produkt — vybrané tranzitivni zeme
prirustek ve stalych cenach proti stejnému obdobi predchoziho roku v %
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Tabulka 11.3: Spotrebitelské ceny — ro¢ni
primerna rocni mira inflace ze spotrebitelskych cen - v %
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Odhad Predikce Predikce
EU-15 3.1 3,1 2,5 2,1 1.8 1.3 2,5 2,6 15 15
Némecko 2,8 1,7 1.4 1,9 0,9 0,6 1,9 2,5 13 1,4
Francie 1,7 1,8 2,0 1,2 0,8 0,5 1,7 1,7 13 1,4
Britanie 2,5 3,4 2,4 3,1 3,4 1,6 2,9 2,0 2,1 1,9
Rakousko 3,0 2,2 15 1.3 0,9 0,6 2,4 2,5 1.3 15
USA 2,6 2,8 2,9 2,3 1,6 2,2 3,4 3,0 2,3 2,5
Japonsko 0,7 -0,1 0,1 1,7 0,6 -0,3 -0,6 -0,6 -0,5 -0,1
Mad’arsko 18,9 28,3 23,5 18,3 14,2 10,0 9,8 9,3 4.5 4.6
Polsko 32,2 27,8 19,9 14,9 11,6 7,3 10,1 55 4.4 4.6
Slovensko 13,4 9,9 5,8 6,1 6,7 10,6 12,1 7,3 6,7 5.8
Cesko 10,0 9,1 8,8 8,5 10,7 2,1 3,9 4,7 3,9 3,6

Prameny: Main Economic Indicators, OECD, The Economist, CESTAT - statistical bulletin, odhad MF.

Tabulka 11.4: Spotiebitelské ceny — étvrtletni
mezirocni priristek spotiebitelskych cen - v %

2000 2001

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Odhad

EU-15 2,1 2,3 2,6 2,8 2,5 3,1 2,7 2,2
Némecko 1,8 1,5 2,1 2,4 2,5 3,2 2,5 1,8
Francie 1.4 1,5 1,9 1,9 1,3 2,1 1,9 1,6
Britanie 2,3 3,1 3,2 3,1 2,6 1,8 1,8 1,8
Rakousko 1,7 2,1 2,8 2,8 2,7 2,9 2,6 1,9
USA 3,2 3,3 3,5 34 3.4 3,3 2,9 2,7
Japonsko -0,7 -0,7 -0,7 -0,5 -0,1 -0,5 -0,8 -0,8
Mad’arsko 9,8 9,1 9,8 10,3 10,3 10,5 8,7 7,8
Polsko 10,3 10,0 10,9 9,3 6,7 6,6 49 3,7
Slovensko 15,5 15,8 8,9 8,5 7,2 7.8 7,7 6,7
Cesko 3,6 3,7 4,0 4,2 4,1 5,0 5,4 4,3

Prameny: Main Economic Indicators, OECD, The Economist, CESTAT - statistical bulletin, odhad MF.
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Graf 11.3: Spotiebitelské ceny — vybrané tranzitivni zemé

prirustek proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %
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Tabulka 11.5: Cena ropy — roéni
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce Predikce
Ropa Brent USD/barel 15,83 17,06 20,45 19,12 12,72 17,81 28,31 24,41 215 23,5
predch.r.=100 92,9 107,8 119,9 93,5 66,5 140,0 159,0 86,2 88,1 109,2
Tabulka 11.6: Cena ropy — ¢tvrtletni
2000 2001
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Ropa Brent USD/barel 26,77 26,54 30,34 29,58 25,82 27,24 25,25 19,34
st.obd.p.r.=100 238,2 172,3 1477 123,0 96,5 102,6 83,2 65,4

Ceny okamzitého dodani.
Prameny: IMF - Financial Statistics, odhad MF.
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12 Mezinarodni srovnani

Tabulka 12.1: Uroveii HDP na obyvatele p¥i piepoétu pomoci bézné parity kupni sily
zalozeno na vysledcich srovnavaciho projektu za rok 1996 a odhadech OECD

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad Predikce
USA UsD| 25700 27100 28100 29 400 31000 32500 34 000 35100 36 000 37100
Neémecko = 100 136 134 132 136 139 142 143 140 139 138
Némecko UsD| 19000 20100 21400 21600 22 300 22900 23800 25000 25800 26 800
Neémecko = 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Rakousko USD| 19400 20 400 21500 22 400 22900 23600 24 600 25900 26 900 28 000
Neémecko = 100 102 101 101 104 103 103 104 104 104 104
Francie UsD| 19100 19 800 20 600 20700 20800 21700 22 600 23900 24900 25900
Némecko = 100 101 98 97 96 93 95 95 96 96 96
Britanie UsD| 17 300 18 000 18 800 20100 21100 22300 23200 24 300 25400 26 600
Némecko = 100 91 90 88 93 95 97 98 97 98 99
Spanélsko UsD| 13900 14 400 15200 15900 16 500 17 200 18 400 19 400 20 500 21700
Neémecko = 100 73 71 71 74 74 75 7 78 79 81
Portugalsko UsD| 11900 12 800 13700 14 300 15400 15600 16 800 17 600 18 400 19 400
Nemecko = 100 63 64 64 66 69 68 71 70 71 72
Recko UsD| 11100 11700 12 800 13 300 13 600 14 400 15200 17 200 18 200 19 500
Neémecko = 100 58 58 60 62 61 63 64 69 71 73
Slovinsko UsD| 11000 11 800 12500 13200 14 100 14900 15800 16 900 17 800 18 900
Neémecko = 100 58 59 59 61 63 65 67 68 69 70
Cesko USD| 10400 11 000 12 400 13000 13 200 13100 13 600 14 200 15100 16 100
Nemecko = 100 55 55 58 60 59 57 57 57 59 60
Slowensko UsD| 7400 7900 8 600 9 300 10 000 10600 10900 11 400 12100 12 900
Némecko = 100 39 39 40 43 45 46 46 46 47 48
Mad’arsko usb| 8000 8300 9100 9300 9800 10500 11200 12 100 13000 13900
Nemecko = 100 42 41 42 43 44 46 47 48 50 52
Polsko usb| 5300 6 600 7000 7400 7300 8200 8600 9200 9600 10100
Neémecko = 100 28 33 33 34 33 36 36 37 37 38

Paritou kupni sily je takovy pomér mezi ménami, ktery vyjadruje schopnost zakoupit stejny soubor statkei v obou zemich. Zjiszuje se ve 3-letych intervalech

(naposledy 1996), v mezidobi mezi zjiSfovanimi se pozivéa interpolacnich a extrapolacnich metod na bazi redlnych smennych kurzi.

Prameny: OECD, IMF, propocty MF CR

Graf 12.1: Urovein HDP na obyvatele p¥i pFepoétu pomoci bézné parity kupni sily
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Tabulka 12.2: Uroveii HDP na obyvatele p¥i piepoétu pomoci béZzného sménného kurzu

12 Mezinarodni srovnani

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad
USA 25700 27 100 28100 29 400 31000 32500 34000 35100 36 000
Némecko = 100 107 105 93 101 120 124 133 154 159
Index cenové hladiny HDP 79 78 71 74 86 88 93 110 114
Némecko 24100 25700 30100 29100 25900 26 100 25600 22 800 22700
Némecko = 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Index cenové hladiny HDP 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Rakousko 23200 24 800 29200 28 700 25500 26 100 26 000 23 400 23500
Némecko = 100 96 97 97 99 99 100 101 103 104
Index cenové hladiny HDP 94 95 96 95 96 97 98 99 99
Francie 22100 23300 26 700 26 600 24000 24700 24 300 22000 22200
Némecko = 100 92 91 89 92 93 94 95 97 98
Index cenové hladiny HDP 91 92 92 95 99 99 100 101 101
Britanie 16 500 17 900 19 400 20200 22500 24000 24500 24 000 23900
Némecko = 100 69 70 64 69 87 92 96 106 105
Index cenové hladiny HDP 75 78 73 74 92 94 98 109 107
Spanélsko 12 800 12 900 14 900 15500 14 300 14 900 15 300 14 200 14700
Némecko = 100 53 50 49 53 55 57 60 62 65
Index cenové hladiny HDP 72 70 69 73 75 76 77 80 82
Portugalsko 8700 9100 10 800 11 300 10 700 11200 11500 10500 10 800
Némecko = 100 36 36 36 39 41 43 45 46 48
Index cenové hladiny HDP 57 56 56 59 60 63 64 66 67
Recko 8900 9500 11 300 11900 11 600 11 600 11900 11300 11 600
Némecko = 100 37 37 37 41 45 44 46 50 51
Index cenové hladiny HDP 63 63 62 66 73 71 72 73 73
Slovinsko 6 400 7200 9400 9500 9100 9900 10100 9100 9300
Némecko = 100 26 28 31 33 35 38 39 40 41
Index cenové hladiny HDP 46 48 53 53 56 58 59 59 60
Cesko 3400 4000 5000 5600 5100 5500 5300 4900 5500
Némecko = 100 14 15 17 19 20 21 21 22 24
Index cenové hladiny HDP 26 28 29 32 34 37 36 38 41
Slovensko 2400 2700 3400 3700 3800 4000 3700 3500 3700
Némecko = 100 10 11 11 13 15 15 14 16 16
Index cenové hladiny HDP 25 27 28 30 33 33 31 34 35
Mad’arsko 3800 4000 4 400 4400 4500 4700 4800 4600 5100
Némecko = 100 16 16 15 15 17 18 19 20 23
Index cenové hladiny HDP 37 38 34 35 40 39 39 41 45
Polsko 2200 2900 3300 3700 3700 4100 4000 4100 4700
Némecko =100 9 11 11 13 14 16 16 18 21
Index cenové hladiny HDP 33 35 33 37 44 44 43 49 55

Index cenové hladiny je podil smeénného kurzu a parity kupni sily mezi menami.
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12 Mezinarodni srovnani

Graf 12.2: Urovein HDP na obyvatele p¥i piepoétu pomoci béZzného sménného kurzu
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Graf 12.3: Komparativni cenova hladina HDP
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Seznam pouZitych zkratek:

DG bézné ceny

0 PSR hruby domaci produkt

INZLe bbbttt bttt neziskové Instituce

0] o RSSO obdobi

PEEAD. .ttt piedbézné

S ettt te ettt ettt ete e eheere Rt et e et e te EebeaEe R e eRe et eRtear e beaReeReeReeReereetetenrentenreareas stalé ceny

910 oo 1 o1 RS stejné obdobi predchoziho roku

Zakladni pojmy:

O0NAG. ... prognéza minulych &isel, z riiznych davodi nedostupnych
v terminu zpracovani publikace, napt. HDP z piedchazejiciho
Stvrtleti

PrediKCe. . c.viviiciiiieiete e progndza budoucich &isel, pouzivajici expertni i
matematické metody

VYhIE....cie e prognéza vzdalenéjSich budoucich &isel, pouZivajici

piedevsim extrapola¢ni metody
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