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1348 Cesicé republiky Souhrn koncepce

Kontext Dalsi krOky
«  Vize koncepce a jak ji Regulatorni pfistup * Vné&jsi pfipominkove Fizeni
dosahnout + Stabilita a prfedvidatelnost » Schvaleni vladou
« Vyznam kapitalového trhu * Bottom-up approach

Analyticka Cast Opatreni
» Aktiva doméacnosti CR » Podpora doméacnosti
« Ceské spole¢nostia (investoru)
kapitalovy trh + Podpora podnikd (emitentt)
+ Slaba ucast na « Podpora profesionalnich
regulovanych burzach ucastniku kapitalového trhu

(trzni infrastruktury)
+ Podpora CR

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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ProC koncepci 3

Jak ji dosahnout

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023

Kontext

neexistence koncepce
podpora udrzitelného hospodarského rustu
konkurenceschopnost

Dosahnout priméru Evropské Unie
« Trzni kapitalizace a objemy obchodu
» Financovani ¢eskych podniku
» Slozeni uspor domacnosti

Komplexni revize ukazatelu
Aktualizace koncepce
Analyzy a dalsi
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(513 Ceské repuity Analyticka ¢ast - domacnosti

Konzervativni sméFovani ¢eskych portfolii

Velka opatrnost pfi alokaci uspor

Prostfedky pfedevsim ve finan¢nich produktech

Navzdory vysoké mife uspor, bohatstvi ¢eskych domacnosti zaostava za zapadnimi sousedy

Aktiva ¢eskych domacnosti (mld K¢) Srovnani majetku priimérného Cecha, Evropana z EU 13 a 15
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o e Analyticka ¢ast - spoleénosti

Nizké povédomi spole¢nosti o vyhodach financovani pomoci kapitalového trhu

Nedostate¢na role burzovné obchodovanych akcii a dluhopisu ve financovani firem

- Malé a stfedni podniky zavislé na financovani prostfednictvim zadrZzenych zisk( a bankovnich uvér(

— Potfeba zatraktivnit kapitalovy trh a povédomi o ném

Financovani ¢eskych nefinanénich podniku (% aktiv) Srovnani financovani firem v CR, EU 13, EU 15 a VB
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%gp Ceske republiky Analyticka ¢ast —
Regulované burzy

Slaba ucgast na regulovanych burzach Konzervativni sméfovani Ceskych portfolii

+ V porovnani se staty EU 13 CR jednou z nejlepsich + CR lehce pod medianem, kterym je Nizozemsko

» Dramaticky pokles likvidity v posledniich letech mize * V porovnani s EU 13 témér nejlepsi
ohrozovat zajem investoru

Objemy obchodu na jednotlivych burzach stati EU 13 Pomér akcii, dluhopisu a inv. fondd ku obé&zivu a vkladim
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Opatreni na podporu
domacnosti
(investoru)




Zavedeni osobniho
investi¢cniho uctu

PLAN
Navrhnout zavedeni osobniho investicniho ucétu a predlozit
vladé navrh novely dotéenych zakonl (zejména zakona o
danich z pfrijmi a zakona o podnikani na kapitalovém trhu)

Navrhy opatreni

DOTCENE SUBJEKTY

MF, Ministerstvo prace a
socialnich véci (dale téz
»~MPSV*), AKAT, APS CR,
Ceska asociace pojistoven
(dale téz ,,CAP“), Ceska
bankovni asociace (dale téz
,CBA¥)

TERMIN
Q4 2019

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023




Zg%@ Ceské republiky ' Névrhy Opati‘eni

Zlevnéni investic do investicnich
fondu z iniciativy investora

PLAN
Zahadjit diskuse o moznostech snizeni nakladda pfi nakupu
cennych papirti vydavanych investi€énimi fondy z iniciativy
investora a pripadné navrhnout vhodné zmény regulace
tykajici se takového prodeje bez poradenstvi

DOTCENE SUBJEKTY
MF

TERMIN
Q4 2019

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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Vzdélavani drobnych
investoru a investi¢nich
poradcu o kapitalovém trhu

u%@ Ceské republiky Névrhy Opati‘eni

HWAN DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Zohlednit v ramci revize Narodni strategie finanéniho MF Q4 2019
vzdélavani i téma kapitalovych trhi a dlouhodobych investic
pro domacnosti hospodarici s prebytkem
Aktivhé se zapojovat do aktivit ve vztahu ke zkouskam | MF, EFPA Czech Republic, Vysoka | Q4 2019

investi€nich poradci tak, aby tyto zkousky co nejlépe plnily
svuj ucel, tj. aby byly efektivni

$kola finanéni a spravni (VSFS), AKAT,
CBA, Ceska asociace spoleénosti
finanéniho poradenstvi a
zprostredkovani (CASF), Masarykova
univerzita

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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[7Lj340 Ceské republiky Navrhy opatreni

Vytvoreni webového centra
(rozcestniku) informaci o
cennych papirech

DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Vytvorit webovy rozcestnik informaci o cennych papirech MF Q4 2020

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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ggg& Ceske republiky Navrhy opatreni

£ 1€
00

Dostupnost ménového
zajisténi

DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Priabézné

Identifikovat a odstranovat prekazky dostupnosti ménového
zajisténi (hedging) pro investory

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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[7Lj340 Ceské republiky Navrhy opatreni

Zdokonaleni toku informaci od
emitentl k drzitelim cennych
papirt

PLAN DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Dale analyzovat, zda pravni uprava uéinna od €ervna 2019 MF, Ministerstvo Q4 2021
vyzaduje po emitentech zasilat centralnimu depozitafi | spravedinosti (dale téz ,,MSp*“)
skute€né vsechny relevantni informace a zda jsou tyto
informace rfadné predavany koneénym investoriim a pfripadné
navrhnout dalSi opatfeni

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023




Opatreni na podporu
podniku (emitentu)




Vzdélavani financnich reditell

malych a stfednich podniki o

moznostech financovani pres
kapitalovy trh

Navrhy opatreni

PLAN
Analyzovat moznosti nejvhodnéjsi komunikaéni strategie vuéi

malym a stfednim podnikim a
doporucena opatreni

nasledné

realizovat

DOTCENE SUBJEKTY
MF, Evropska komise (SRSP),
Ministerstvo pramyslu a
obchodu (dale téz ,MPO“),
Ministerstvo zivotniho
prostiedi (dale jen ,,MZP*),
Czechlinvest, HK CR, BCPP,
Vysoka skola ekonomicka
(VSE)

TERMIN
Q4 2019

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023




: Ministerstvo financi

[7Lj340 Ceské republiky Navrhy opatreni

ZlepsSeni podminek fungovani
tzv. business angels v Ceské
republice

PLAN DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Zajistit €asovy sbér dat ohledné investiénich aktivit business angels a MF, MPO Q4 2019
kazdoroéné jej aktualizovat (podobné jako u stavajicich dat ohledné trhu venture
capital)
Provést analyzu danovych poplatniki, aby bylo mozné kvantifikovat pocet MF, MPO Q4 2019

fyzickych osob v Ceské republice, ktefi maji potencial byt business angel a
kazdoroéné tuto analyzu opakovat

Zajistit kazdoroc¢ni prizkum poptavky spodivajici v mapovani zakladatell start- MF, MPO Q4 2019
uptll a podnikatelll ze start-upu
Vytvorit ¢eskou narodni asociaci business angels (a stat se ¢lenem evropské MF, MPO Q4 2020

konfederace Business Angels Europe)

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023




Navrhy opatreni

Analyza moznosti rozvoje
investi¢niho crowdfundingu v
Ceské republice

DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Analyzovat moznosti rozvoje investiéniho crowdfundingu v MF, MPO prabézné
CR a pripadné navrhnout dalsi opatieni

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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ggg& Ceske republiky Navrhy opatreni
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DOTCENE SUBJEKTY TERMIN

Zvazit zavedeni jednodussi formy akciové spoleénosti a MF, MSp, MPO Q4 2020
pripadné navrhnout potrebné legislativni zmény

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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[7Lj340 Ceské republiky Navrhy opatreni

Standardizace poskytovani
informaci emitenty v angli¢tiné

DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Podporovat uverejiovani dokumenti v angli¢tiné emitenty MF prabézné
cennych papirti, zejména pak ve vztahu ke kétovanym
emitentim

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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Ezg%@ Ceské republiky Névrhy Opati‘eni

|

Internacionalizace finan¢niho
vykaznictvi

DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Revidovat €eské ucetni predpisy s ohledem na IFRS a MF Q4 2021
vyhodnotit moznost vyuziti IFRS i pro danové ucely

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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[7Lj340 Ceské republiky Navrhy opatreni

v
x

Vytvoreni a implementace
tabulky hodoceni spravy a
Fizeni spole¢nosti

T L 2l

DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Podporit vytvoreni a vyuzivani tabulky hodnoceni Fizeni MF, MSp, BCPP Q4 2020
spolec¢nosti

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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[7Lj340 Ceské republiky Navrhy opatreni

Podpora rozvoje penézniho
trhu

DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Q4 2019

Analyzovat moznosti rozvoje penézniho trhu v CR a pfipadné
navrhnout dalSi opatreni

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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Opatreni na podporu
profesionalnich
ucastniku
kapitalového trhu
(trzni infrastruktury)
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[7Lj340 Ceské republiky Navrhy opatreni

S

Umoznéni investovani
»penzijnich“ fonda do private
equity fondl a celkové vétsi
zapojeni ,,penzijnich®“ fonda do
fungovani kapitalového trhu v
Ceské republice

PLAN DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Navrhnout zavedeni nového ucastnického fondu s vysSSimi MF Q4 2019
poplatky za obhospodarovani, ktery bude moci investovat do
alternativnich aktiv (napf. private equity fondu)
Revidovat systém statni podpory ve vztahu k ,,penzijnim“ MF Q4 2019
fondim tak, aby byli a€astnici motivovani k vy§Sim mési¢nim
ulozkam a k pFfevodu uspofenych prostredkli 2z
transformovanych fondd do uéastnickych fondl a souéasné
zvazit limitaci poskytovani statni podpory vékem ucastnika

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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[7Lj340 Ceské republiky Navrhy opatreni

W\ DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Umoznit vytvoreni podfondtl i pro jiné pravni formy, nez je MF Q4 2019
SICAV
Umoznit zachovani tzv. ¢asového testu i pro prechod mezi MF Q4 2020
podfondy jednoho SICAVuU

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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[7Lj340 Ceské republiky Navrhy opatreni

A

XML

Podpora vyuziti formatu XML
pfi vyzadovani informaci od
finan¢nich instituci (zejména v
ramci exekuci)

PLAN
Zvazit, jak vyreSit problémy vznikajici ze vzajemné si
odporujicich ustanoveni v sektorovych zakonech (zejména v
sektoru kapitalového trhu) a v exekuénim radu a podporovat
vyuzivani XML formatu pfFi dohledavani finanéniho majetku

DOTCENE SUBJEKTY
MF, MSp, GFR, Komora
exekutoru

TERMIN
Q4 2019

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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%%@ Ceské republiky Névrhy opaticeni

E
Analyza moznosti upravy
evidence investi¢nich nastrojua

DOTCENE SUBJEKTY TERMIN

Zvazit uapravu systému drzeni cennych papirt, vcéetné MF, MSp, MPO Q4 2020
vicestupnové evidence a vyuziti technologie DLT k evidenci

cennych papird, v ramci diskuse se zainteresovanymi

subjekty (stakeholdery) a navrhnout dalsi opatreni

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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[7Lj340 Ceské republiky Navrhy opatreni

Podpora obchodovani s
korporatnimi dluhopisy

Day s
change

= S0

DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Zvazit moznosti, jak podpofit obchodovani s korporatnimi | MF, CNB, CDCP, BCPP, AKAT, Q4 2019
dluhopisy CBA

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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[7Lj340 Ceské republiky Navrhy opatreni

Vytvoreni a uverejnéni pokynu
ohledné vstupniho due
diligence pro zahraniéni

investicni fondy

DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Vypracovat a uverejnit pokyny ohledné vstupniho due MF, BCPP Q4 2020
diligence pro zahraniéni investi€éni fondy, napfiklad dle vzoru
videnské burzy

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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y%@ Ceské republiky Névrhy Opati‘eni

Analyza dalSich moznosti
rozvoje trhu se statnimi
dluhopisy _ Day - s

Thaoange

= S0

DOTCENE SUBJEKTY TERMIN

Analyzovat vliv statnich dluhopisti na ¢esky kapitalovy trh a MF prabézné
vliv €éeského kapitalového trhu na statni dluhopisy

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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Ezg%(‘ﬁ Ceské republiky Névrhy Opati‘eni

(%%,

Aktivni zapojeni se do
panevropskych i globalnich
iniciativ

DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Usilovat o aktivni spolupraci s mezinarodnimi organizacemi, MF, CNB, MPO, Urad vilady, prubézné
které mohou pomoci rozvinout ¢esky kapitalovy trh Svétova banka, IMF, EIB, EIF,
EBRD, IOSCO

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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[7Lj340 Ceské republiky Navrhy opatreni
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Aktivni zapojeni pfi
vyjednavani pravnich predpist
EU

DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Podporovat aktivni ucast pfi vyjednavani pravnich predpist MF, CNB prabézné
EU

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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[7Lj340 Ceské republiky Navrhy opatreni

Zajisténi stazi pro ,,regulatory”

DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Umoziovat staze osob, které pripravuji regulaci kapitalového MF, CNB, AKAT, CBA pribézné
trhu u ucastnika kapitalového trhu

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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y%zj Ceské republiky Névrhy Opati‘eni

Sledovani kritériii k ziskani
statutu ,,rozvinuty kapitalovy
trh“ dle MSCI

DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
pribézné

Sledovat vymezena kritéria v CR s ohledem na mozné
budouci dosazeni statusu ,rozvinutého kapitalového trhu“
dle indexu MSCI

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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@g@ Ceske republiky Navrhy opatreni

o™

Vzdélavani statem ovladanych
spoleénosti 0o moznostech
financovani se pres kapitalovy
trh

DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Vzdélavat statem ovladané spoleénosti 0 moznostech MF, ostatni dotéena pribézné
financovani se pres kapitalovy trh ministerstva

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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[7Lj340 Ceské republiky Navrhy opatreni

Zpristupnéni prekladi
pravnich predpist upravujici
kapitalovy trh do anglického

jazyka

DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
Zajistit dostupnost aktualnich znéni pravnich predpisu MF, CNB prabézné
upravujicich kapitalovy trh v anglickém jazyce

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2019 - 2023
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