Néavrh
NARIZENI VLADY
k provedeni zikona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
Vlada natizuje podle § 127 odst. 5, § 213 odst. 6, § 224 odst. 2, § 227 odst. 2, § 263
odst. 3, § 292 odst. 3, § 293 odst. 2, § 301 odst. 2, § 306a, § 306b, § 320 odst. 3, § 326 odst. 2,

§ 330 odst. 2, § 680 odst. 1 zdkona €. .../2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech:

Zakon upravujici investicni spolecnosti a investicni fondy doprovazi narizeni vlady, jako
provadeci predpis k tomuto zdkonu a jako ohnisko sekunddrni normotvorby na tseku
kolektivniho investovani a podnikani obhospodarovatelit a administratorii investicnich fondii.

Ve svétle legislativnich navrhi pravnich aktii Evropské unie, je viak treba pocitat s tim, zZe
stejné jako na zdakonné urovni, tak i na urovni provadené, bude finalni navrh pravniho
predpisu obsahovat redukovanou normativni upravu v navaznosti na rozsahu, v jakém se po
vécné strance navrh normativniho textu, ktery je obsaZen v této predloze, promitne ve
vydaném primo pouzitelném predpise Evropské unie.

Uprava aspirujici na tuto redukci, s prihlédnutim k navrhum Evropské komise, je vyznacena
svetle modre.

CAST PRVNI
PREDMET UPRAVY
§1

Toto nafizeni zapracovava piislusné predpisy Evropské unie
.- Y . , .1 .
pouzitelné predpisy Evropské unie” a upravuje

1 4 v . vr
), zaroven navazuje na primo

a) kvalitativni pozadavky na fidici a kontrolni systém obhospodaiovatele v rozsahu § 127
zakona upravujiciho'investicni spolecnosti a investi¢ni fondy,

b) kvalitativni pozadavky na fidici a kontrolni systém administratora v rozsahu § 213 zakona
upravujiciho investicni spolecnosti a investi¢ni fondy,

¢) kvalitativni poZzadavky na obsah depozitaiské smlouvy,

d) podminky, za nichZ se ztrata investiCnich nastroji, které ma depozitaf v Gschové,
povazuje za trvalou,

e) podminky, za nichz se divody pro zproSténi odpovédnosti depozitdfe povazuji za
objektivni,

f) kvalitativni poZadavky na povinnosti hlavniho makléte informovat depozitare,

g) podminky pro vypocet aktudlni hodnoty podilového listu a investi¢ni akcie vydavané
investi¢nim fondem,

h) podminky pro oceniovani majetku a zdvazkl investicniho fondu,

i) podminky pro investovani obhospodafovatele investicniho fondu pifi obhospodatovani
tohoto fondu, véetné rozliSeni podle jednotlivych druht fondi, spocivajici v urceni
1.  skladby majetku fondu,
2. investi¢nich limitd fondu,

1 Bude dopinéno na zékladé provadécich aktt Evropské unie k AIFMD.




3.  podminek pro pfijeti nebo poskytnuti uvéru nebo zapijcky, daru, zajisténi dluhu treti
osoby nebo k tthrad¢ dluhu ve vztahu k majetku fondu,
4.  podminek pro uzavirani smluv o prodeji investi¢nich nastroju, které¢ fond nema ve
svém majetku,
5. technik k obhospodatovani fondu,
j) minimalni naleZzitosti statutu vetejné¢ho investi¢niho fondu (dale jen ,,statut®),
k) zmény statutu, které nepodléhaji predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou, a
1) nélezitosti, strukturu, formu a pozadavky na jazykové vyjadieni sdéleni klicovych
informaci specialniho fondu (dale jen ,,sd€leni®), v¢éetné¢ podminek a zplsobu pribézné
aktualizace sdé€leni a lhiit pro jeho uvetejnovani.

! Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. biezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS o
koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do pievoditelnych
cennych papirti (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic.

CESR’s Guidelines concerning eligible assets for investment by UCITS ze dne 19. biezna 2007 (CESR/07-044).
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich predpist tykajicich se subjektti kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP)
(pfepracované znéni), ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU.

CESR'’s Guidelines on a common definition of European money market fund ze dne 19. kvétna 2010 (CESR/10-
049).

Smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. Cervence 2010, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2009/65/ES, pokud jde o organizacni pozadavky, stfety zajmu, pravidla jednani, fizeni rizik a obsah
smlouvy mezi depozitdfem a spravcovskou spolec¢nosti.

CESR’s Guidelines on Risk Measurement and the Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk for
UCITS ze dne 28. ¢ervence 2010 (CESR/10-788).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8.c¢ervna 2011 o spravcich alternativnich
investicnich fondd ao zméné smérnic 2003/41/ES a2009/65/ES anafizeni (ES) ¢.1060/2009 a (EU)
¢. 1095/2010.

CAST DRUHA
OBHOSPODAROVATEL

Hlava I
Obecné pozadavky na ridici a kontrolni systém

Dil 1
Strategické a operativni Fizeni

§2
Zakladni ustanoveni

V ramci strategického a operativniho tizeni obhospodatovatel

a) stanovi a uplatiiuje svou celkovou strategii obhospodafovatele,

b) vytvari a pravidelné vyhodnocuje fidici a kontrolni systém obhospodarovatele a trvalé
udrZuje jeho u&innost, ucelenost a pfiméenost,>

¢) zajisti fungovani systému vnitini kontroly,*

d) zajisti odpovidajici informace a komunikaci pii vykonu &innosti obhospodafovatele,’

2.Cl. 9 odst. 2 pism. a) MC (smémice 2010/43/ES); box 44 advice ESMA
3 Box 44 advice ESMA

4 Cl. 9 odst. 2 pism. c)

5Box 44 pism. d) advice ESMA;



e)
)

stanoveni a prosazovani pravidel, kterd formuluji etické zasady a predpokladané modely
chovéni a jednani osob, pomoci kterych obhospodarovatel vykonava svou ¢innost,
zajisti stanoveni zdsad fizeni lidskych zdroji véetné zasad pro vybér, odméinovani,

2)

, . y , , v J v 6
hodnoceni a motivovani osob, pomoci kterych obhospodarovatel vykonavé svou ¢innost,”
zajisti stanoveni pozadavkd na znalosti a zkuSenosti osob, pomoci ktervch

obhospodarovatel vykondva svou ¢innost, zpusob prokazovani pozadovanvch znalosti a
zkuSenosti a zpusob provérovani, zda znalosti a zkuSenosti té€chto osob jsou nadéle
piim&fené povaze, sloZitosti a rozsahu jimi vykondvané &innosti.”

§3

Statutarni organ

(1) Vramci strategického a operativniho fizeni statutdrni orgédn obhospodarovatele

schvaluje

a)

celkovou strategii obhospodafovatele,®

b)

. v 7 ~r 17 7 v 9
organizacéni usporadani obhospodarovatele,”

d)
e)
f)
g)

h)

zasady systému vnitini kontroly obhospodatovatele,

zasady pro fizeni stietll z4jmu pii vykonu ¢innosti v€etné jejich zjistovani a zamezovani,
strategii rozvoje informacniho systému obhospodatovatele,

bezpecnostni zdsady obhospodafovatele, véetné bezpecnostnich zasad pro informacni
systém,

investi¢ni strategii obhospodafovanych investi¢nich fonddi a zahrani¢nich investi€nich

)
i)

- 10
fondu,—

strategii fizeni rizik obhospodatovatele, a

soustavu limita, které maji byt pouzity pro omezeni rizik spojenych s investovanim

zasady, organizacni usporadani a soustavu limitd uvedené v odstavci

obhospodarfovanych investiénich fondu a zahrani¢nich investi¢nich fondd, a to vzdy
s ohledem na trzni riziko, operaéni riziko, riziko protistrany, riziko likvidity a riziko
koncentrace. !

(2) Statutarni organ obhospodafovatele alesponi jednou ro¢né€ vvhodnocuje strategie,
1.12

Dil 2
Organizac¢ni usporadani

§ 4

(1) .'Obhospodatfovatel stanovi v organiza¢nim fadu plsobnost a pracovni napli

prislusnych organiza¢nich utvari tak, aby

a)

byla umoznéna 0¢inna vnitini komunikace a spoluprdce na vSech urovnich fizeni, véetné

komunikace a  spoluprdce mezi obhospodafovatelem a administritorem a
obhospodarovatelem a depozitafem, B

6 Box 48 pism. h) advice ESMA

7Cl. 5 odst. 1 MC

8 Cl. 9 odst. 2 pism. a) MC; box 44 advice ESMA

9 Box 48 pism. e) advice ESMA

10 Box 48 pism. €) advice ESMA

1 Box 48 pism. €) advice ESMA

12 Box 48 odst. 4) advice ESMA

13 . 12 odst. 1 druhy pododstavec pism. b) UCITS IV, &l. 4 odst. 1 MC; box 44 odst. 1 pism. d) advice ESMA



b)

bylo podpofeno fadné. uéinné a obezietné strategické a operativni fizeni,M

c)

byl umoZnén ¥adny a obezietny vykon &innosti obhospodafovatele. X

(2) Obhospodatovatel stanovi v organiza¢nim fadu ptisluSnym organiza¢nim utvarim na

vSech urovnich rozhodovaci pravomoci a odpovédnost tak, aby

a)

byly fadné oddé€leny funkce, jejichz vvkon je vzajemne neslucitelny,

b)

vlo zajisténo fadné fizeni stietl zajmu, véetné jejich zjisStovani a zamezovani.—
byl t d tret t h zjist =

a)

(3) Obhospodarovatel zajisti vzajemnou nezavislost

obhospodarovani investi¢nich fonda,

b)

fizeni rizik, vCetné schvalovani limitu pro fizeni rizik, kontroly dodrzovani limita pro

c)

fizeni rizik a vytvaieni kvantitativnich a kvalitativnich udaju o rizicich pro vedouci osoby
obhospodarovatele,
vnitfni kontroly, véetné fizeni stfett zajmi a rekonciliace obchodu sjednanvch na

d)

finan¢nich trzich,
ocenovani majetku a zavazku investi¢niho fondu, véetné stanoveni aktualni hodnoty

cennych papirti vydavanych timto fondem.’

Dil 3
Systém Fizeni rizik'®

§5
Zakladni ustanoveni

(1) Obhospodarovatel zavede a udrzuje systém fizeni rizik tak, aby znéj byl ziejmy

pristup obhospodafovatele k rizikiim ‘a aby poskytoval nezkresleny obraz o skuteéné mire

podstupovanvych rizik. ™

(2) Obhospodarovatel bere v potaz predevSim rizika, jimz jsou nebo mohou byt

vystaveny jim obhospodafované investi¢ni fondy a zahrani¢ni investi¢ni fondy, ale i rizika
spojena s jeho vlastni Cinnosti.

b)

©)
d)

e)

(3) Sytém fizeni rizik zohledniuje

rizika vyplyvajici z vnitintho prostiedi, vcetné¢ vlivii zmén celkové strategie
obhospodarovatele,

rizika vyplyvajici z vnéjsiho prostiedi, vcetné vlivii zmén ekonomického prostiredi,
hospodarského cyklu nebo regulatorniho prostredi,

v§echna vyznamna rizika a rizikové faktory,

kvantitativni 1 kvalitativni aspekty rizik,

realné moznosti fizeni rizik a

naklady a vynosy vyplyvajici z fizeni rizik.

“UCITS IV, €l. 4 odst. 1 MC

15 Box 44 odst. 1 pism. d) advice ESMA

16 1. 4 odst. 1 pism. a) a b) MC; box 44 advice ESMA

17 Cl. 4 odst. 5 MC; box 44 advice ESMA

18 Cl. 12 a 38 az 44 MC; &l. 15. &l. 16 a pFiloha | odst. 1 pism. b) AIFMD; box 25 a7 34 advice ESMA
19Cl. 12 odst. 1 a ¢l. 38 odst. 1 MC



(4) Systém fizeni rizik zahrnuje rozpoznavani, vyhodnocovani, méfeni, sledovani,
ohlaSovani a omezovani rizik v€etné pfijimani opatfeni vedoucich k omezeni vyskytu anebo
dopadt vyskytu rizik.

(5) Obhospodarovatel nastavi systém rozpoznavani rizik tak, aby umozioval

a) rozpoznat rizika na vSech urovnich fizeni, pifi kazdém rozhodovani a pii vvkonu kazdé
¢innosti a
b) i odhalovani novych, dosud neidentifikovanvych, rizik 2

§6

Strategie Fizeni rizik

(1) Obhospodatovatel ve své strategii fizeni rizik upravi alespon

a) vymezeni rizik, kterym je nebo muze byt vystaven,

b) zasady posuzovani vyznamnosti pfi fizeni rizik

¢) zasady a metody fizeni rizik,

d) akceptovanou miru rizik

e) zasady pro sestaveni a ipravy pohotovostniho planu pro pfipad krize likvidity,**

f) zdsady pro vymezeni povolenych produktd, meén, stath, zemépisnych oblasti, trhi a
protistran a

2) podminky, obsah a lhity podavani zprav o fizeni rizik vedoucim osobam a pfipadné téZ
dozordimu organu obhospodatovatele.*

(2) Strategie fizeni rizik se musi vzdy_tvkat alespon fizeni trzniho rizika, operac¢niho
rizika, rizika protistrany, rizika likvidity a rizika koncentrace.?

(3) Obhospodatovatel zajisti, aby vSechny osoby, pomoci kterych provadi svou ¢innost,
jejichz Cinnost mize mit vliv na ftizeni rizik, byly se schvéalenou strategii fizeni rizik
seznameny v potiebném rozsahu a postupovaly v souladu s touto strategii.

§7

Rizeni rizik verejného investi¢niho fondu a srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho
fondu

Pti fizeni rizik vefejného investicniho fondu a srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho
fondu obhospodatovatel

a) zavede postupy méfeni rizik tak, aby rizika a jejich vliv na rizikovy profil vetejného
investicniho fondu a srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu byly méteny presné
na zakladé¢ divéryhodnych a spolehlivych udaji a aby postupy méfeni rizik byly
nalezitym zptisobem zdokumentovany,

b) zajisti dodrzovani limitl pro oteviené pozice a riziko protistrany v souladu s § 80 az 87 a
98,

20 Cl. 4 odst. 5 MC; box 25 odst. 1 pism. a) advice ESMA
21 Box 32 advice ESMA

22 Box 26 odst. 3 advice ESMA

23 Box 26 odst. 2 advice ESMA



g)

h)

provadi pravidelné zpétné testovani za ucelem kontroly platnosti metod pro méfeni rizik,
mezi né€z patii metoda hodnoty v riziku (value at risk; VaR) nebo jiné modely méfeni
rizik,

provadi pravidelné stresové testovani a analyzy scénaiti za Ucelem podchyceni rizik
plynoucich z moZznych zmén trznich podminek, které by mohly mit nepfiznivy dopad na
tento fond,

zavede a udrZzuje zdokumentovany systém limiti pro omezeni rizik pro kazdy jim
obhospodarovany vefejny investiéni fond a srovnatelny zahrani¢ni investi¢ni fond s
piihlédnutim ke vSem riziktim, kterd mohou mit pro tento fond zdsadni vyznam, a v
souladu s rizikovym profilem tohoto fondu,

zajisti, aby aktualni mira rizika byla v souladu se systémem limitli pro omezeni rizika
vetejného investicniho fondu a srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu uvedenym
v pismeni €),

vytvoii, zavede a udrZzuje naleZité postupy, které v piipadé ‘skutecn¢ho nebo
predpokladaného poruseni limith pro omezeni rizika vefejného investicniho fondu a
srovnatelného zahrani¢niho investicniho fondu zajisti v€asnou napravu,

uplatiiuje takové postupy fizeni rizika likvidity otevieného vetfejného investiéniho fondu a

1)

srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu, které zajisti, ze je tento fond kdykoli
schopen splnit povinnost odkoupit jim vydané cenné papiry,%
provadi pravidelné stresové testovani umoziujici posouzeni rizika likvidity vefejného

investiéniho fondu a srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu za mimoiadnvch
okolnostizz—5
zajisti, ze zpusob investovani a rizikovy profil vefeiného investicniho fondu a

k)

srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu jsou z hlediska likvidity prfimérené
pravidlim a lhatam odkupovani stanovenym ve statutu, stanovach, prospektu nebo
srovnatelném dokumentu se statutem, stanovami nebo prospektem, 2

stanovi maximalni limity pro vyuziti pakového efektu a pro nakladani s poskytnutym

a)
b)

zajisténim, které pii realizaci pakového efektu nesméji byt prekroCeny; pfitom je
obhospodarovatel povinen vzit v ivahu druh obhospodafovaného investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, jeho investi¢ni strategii, zdroje pakového efektu,
jakékoli dalSi provazani ¢i relevantni vztah s jinymi poskytovateli finan¢nich sluzeb, jez

by mohly predstavovat systémové riziko, nutnost omezit expozici vuéi jedné protistrané,
rozsah zajiSténi v rdmeci pakového efektu, pomér majetku a zavazku a rozsah, povahu a
miru ¢innosti spravce na danych trzich.2

Dil 4
Systém vnitini kontroly*®

§8

(1) Obhospodatovatel zajisti, aby systém vnitini kontroly zahrnoval alespon

kontrolu podfizenych pracovnikti nadiizenymi pracovniky,

fyzickou kontrolu, kterd zahrnuje zejména omezeni pfistupu k hmotnému majetku,
investicnim nastrojim a jinym finanénim aktivim a pravidelnou inventuru tohoto
majetku,

40,
50,
%0,
ol
ol

16 AIFMD

16 AIFMD

16 AIFMD

15 odst. 4 AIFMD

5a 7 MC; box 48 advice ESMA



b) piimérené kontrolni mechanismy pro jednotlivé procesy, a to alespon
1. kontrolu dodrzovani pravnich povinnosti a stanovenych limitd,

kontrolu schvalovani a autorizace transakci nad stanovené limity,

kontrolu prabéhu ¢innosti a transakci,

ovérovani detailu transakci,

ovefovani vystupl pouzivanych systémii a metod fizeni rizik a

pravidelnou rekonciliaci.

SARRANE N

(2) Obhospodatfovatel zajisti, aby vnitini kontrola byla soucasti bézné, zpravidla
kazdodenni, ¢innosti.

Hlava II
Dalsi poZzadavky na Fidici a kontrolni systém

Dil 1
Systém vnitini a vnéjsi komunikace®

§9
Systém vnitini komunikace

(1) Obhospodarovatel zajisti, aby pfisluSné organizaéni utvary mély vzdy k dispozici
aktudlni, spolehlivé a ucelené informace.’

(2) Obhospodatovatel informuje své vedouci osoby bez zbyte¢ného odkladu o

a) vSech skuteCnostech, které by mohly vyznamnou mérou neptiznivé ovlivnit finan¢ni
situaci obhospodarovatele, v€etné vlivli zmén vnitiniho nebo vnéjsiho prostredi, a
b) vsech prekrocenich limiti ohrozujicich dodrzeni akceptované miry rizik.

(3) Obhospodatfovatel informuje své vedouci osoby alespont jednou ro¢né o vykonu
¢innosti fizeni rizik, zejména o mife podstupovanych rizik.

§ 10
Systém vnéjsi komunikace

(1) Obhospodarovatel zavede a udrzuje svou internetovou stranku a internetové stranky

iim obhospodafovanvch investi¢nich fondu a zahrani¢nich investi¢nich fondu, kde na zdkladé

. . . v - y .- 31
pokynu administratora uverejfiuje pravnimi piedpisy vyzadované informace.™

(2) Obhospodarovatel zavede a udrzuje postupy pro poskytovani administratorovi
vesSkerych informaci nezbytnych k tomu, aby mohl administrator fadné plnit informadni
povinnosti viigi Ceské narodni bance a povinnost uvefejfiovat informace.*

(3) Obhospodarovatel zavede a udrZzuje postupy pro poskytovani depozitaii veskerych
informaci nezbytnych k tomu, aby mohl depozitaf fadn& vykonavat &innost depozitafe.>

2 (. 4 odst. 1 pism. d)a &. 7 MC
% CI. 4 odst. 1 pism. d) MC

31Cl. 7 odst. 1 MC

32 Cl. 4 odst. 1 pism. d) MC

33 Cl. 4 odst. 1 pism. d) MC



Dil 2
Sledovani, vyhodnocovani a aktualizace vnit¥nich piedpisi’®*

§11

(1) Obhospodafovatel stanovi zasady a postupy pro pfijimani, zménu, zavadéni,

uplatiovani, sledovani, vvhodnocovani a aktualizaci svych vnitfnich pfedpisﬁ.ﬁ

(2) Obhospodarovatel promitne do svych vnitinich predpist alesponi

pozadavky stanovené na sviij fidici a kontrolni systém,

vybrané uznavané standardy s tim, Ze pokud se rozhodne netidit se nékterym uznavanym
standardem odtvodnéni takového rozhodnuti a

napravu nesouladil zjisténych pii vykonu ¢innosti compliance administratorem.

(3) Obhospodarovatel pravidelné€ provéiuje, zda jsou vnitini predpisy ve svém celku i

v Castech 1 nadéle aktudlni, uéinné, ucelené a primérené povaze, rozsahu a slozitosti jeji nebo

jeho &innosti a zaji$tuje ndpravu zjisténych nedostatki,

(4) Obhospodatfovatel zabezpeci, aby veSkeré vnitini piedpisy bylo mozné zpétné

rekonstruovat s platnosti ke zpétn¢ stanovenému datu.

b)

Dil 3
Rizeni stieti zajmi pri vykonu ¢innosti véetné jejich zjiStovani a zamezovani

§ 12
Vymezeni 0sob s moZnym stietem zajmu

o re e o , .37
Ke stietim zdjmu muze dochdzet mezi=

obhospodarovatelem a jim obhospodafovanymi investi¢nimi fondy nebo zahrani¢nimi
investi¢nimi fondy,
investicnimi fondy nebo zahrani¢nimi investi¢nimi fondy obhospodafovanymi jednim

c)

obhospodarovatelem a jejich investory,ﬁ
investiénimi fondy nebo zahraniénimi investiénimi fondy obhospodafovanymi jednim

d)
e)

- ;- .. N 5 L. 39
obhospodarovatelem navzajem nebo mezi investory téchto fondu navzajem.>

obhospodarovatelem nebo jim obhospodafovanymi fondy a jinymi osobami se smluvnim
vztahem k obhospodatovateli, véetné depozitafe nebo administratora, nebo mezi takovymi
osobami se smluvnim vztahem navzéjem,

obhospodarovatelem a osobami se zvlaStnim vztahem k obhospodatovateli a

osobou, ktera ovlada obhospodarovatele, je ovladana obhospodaiovatelem nebo osobou
ovlddanou stejnou osobou jako obhospodafovatel a vedoucimi  osobami
obhospodarovatele, investory investi¢nich fondu obhospodatovanych
obhospodarovatelem, poptipad¢ jinymi zadkazniky obhospodatovatele.

§ 13

3 (1. 10 MC; box 11 odst. 3 a box 49 advice ESMA
35 Box 11 odst. 3 a box 49 odst. 1 advice ESMA

36 Box 49 odst. 2 advice ESMA

37 (117 a2 20 MC

38 Cl. 17 odst. 2 pism. a) MC

% CI. 17 odst. 2 pism. b) MC



Zjistovani a posuzovani stietu zajmi

(1) Pfi_zjiStovani a posuzovani stfetu zajmu v souvislosti se svou ¢innosti
obhospodarovatel vezme v tivahu, zda osoba uvedena v § 1240

a) muze ziskat financni prospéch nebo se vyhnout finanéni ztrat€ na ukor investi¢niho fondu
nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,*!

b) maé odlisSny zajem na vysledku sluzby poskytované investi¢cnimu fondu nebo zahrani¢nimu
investi¢nimu fondu nebo na vysledku obchodu provadéného jménem tohoto fondu odliSny
od zajmu tohoto fondu,*?

¢) ma finan¢ni nebo jinou motivaci upiednostnit zdjem investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu pred zajmy jiného investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu,*

d) vykonava tytéz aktivity jako investi¢ni fond nebo zahraniéni investi¢ni fond nebo**

e) dostava nebo dostane v souvislosti se sluzbou investi¢niho fondu od jiné osoby, nez je
tento investi¢ni fond, penézni nebo nepené€zni odménu, ¢i sluzbu, ktera neni obvyklou
Giplatou za poskytovanou sluzbu.*

(2) Obhospodatovatel vzdy zjistuje okolnosti, které mohou vést k podstatnému stfetu
zajmi ve vztahu ke konkrétnim sluzbam a cCinnostem, které sam poskytuje nebo které
poskytuje jind osoba jeho jménem.

§ 14
Organizacni opatieni k Fizeni stietu zajmu

(1) S ohledem na svoiji velikost, organizaci a rozsah svého podnikani obhospodaiovatel
vytvori v pisemné formé€ zavazné postupy a opatieni k fizeni stietu zélimu.@

(2) Obhospodarovatel vypracuje pravidla, kdy a jakym zpusobem maji byt vykonavana
hlasovaci prava spojena s Ucasti v_investi¢nich fondech nebo zahrani¢nich investi¢nich
fondech, tak aby bylo zabranéno stretu zajmu plynoucich z jejich vykonu a aby byla tato
prava vyluéné vykonavana ve prospéch a v souladu s investi¢ni politikou a cili investi¢nich
fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu a jejich investord. Souhrn téchto pravidel

o, , " . o 47
zpiistupni obhospodarovatel investorum.™

(3) _Je-li obhespodarovatel ¢lenem koncernu ve smyslu § 12 pism. €) vypracuje postupy a
opatfeni Kk fizeni stfetu zajmu i uvnitf koncernu. Takovy obhospodafovatel zjiStuje a fidi
stfety zajmti rovnéZ s ohledem na vSechny piedvidatelné okolnosti, které mohou vyvolat stiet
zajmi v daisledku struktury takového koncernu a predmétu podnikéni jeho ¢lent.*®

(4) Obhospodarovatel zvlasté uptesni zavazné postupy a opatfeni k fizeni podstatnych
stietll z4jma.

40 (1. 17 odst. 1 MC; ¢l. 14 AIFMD; box 20 advice ESMA

41 (1. 17 odst. 1 pism. a) MC

42 C1. 17 odst. 1 pism. b) MC

43 C1. 17 odst. 1 pism. ¢) MC

44 C1. 17 odst. 1 pism. d) MC

45 CI. 17 odst. 1 pism. d) MC

46 1. 18 odst. 1 MC, &l. 22 MiFID; box 21 advice ESMA
a7¢l.21MC

48 CI. 18 odst. 1 treti véta MC; &l. 22 MiFID, box 21 advice ESMA
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(5) Obhospodarovatel vede aktualni evidenci poskytnutych sluzeb, ze kterych vznikl

nebo mit¥e vzniknout podstatny stfet zajmu.*>

§ 15
Nezavislost osob se zvlastnim vztahem k obhospodarovateli

(1) Obhospodarovatel zabezpeci, aby osoby se zvlastnim vztahem k obhospodafovateli,

které se podileji na vvkonu sluzeb. se kterymi je spojen podstatny stiet zdjmu, vykonavaly

svou ¢innost s takovou mirou nezavislosti, kterd je pfimérend charakteru, rozsahu a slozitosti

¢innosti obhospodarovatele a koncernu ve smyslu § 12 pism. e), do kterého patii, a zadvaznosti

nebezpeci poskozeni zajmu investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.2?

(2) Postupy pro fizeni podstatného stietu zdjmu, které povedou .k zabezpeceni

nezavislosti podle odstavee 1, podle okolnosti konkrétni situace zahrnuji>:

a) udinné postupy k zamezeni nebo kontrole vvmény informaci mezi osobami se zvlastnim
vztahem k obhospodafovateli, je-li s informacemi spojeno nebezpe€i stfetu zadjmu a
mohla-li by vymeéna informaci poSkodit zadjmy investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu,>2

b) nezavislou kontrolu osob se zvlastnim vztahem k obhospodaiovateli, které se podileji na
provadéni sluzeb pro investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond, jejichz zdjmy, nebo
zajmy osob. pro které vykonavaji ¢innost, mohou byt ve vzdjemném stfretu,ﬁ

¢) odstranéni jakékoliv pfimé vazby mezi odménou osoby se zvla§tnim vztahem
k obhospodatrovateli prevazné vykonavajici uréitou ¢innost a odménou ¢i piijmy jiné
osoby se zvlastnim vztahem k obhospodarovateli vykonavajici ¢innost odli$nou, muze-li
ve vztahu téchto ¢innosti vzniknout stiet zélirnf.’l,ﬂ

d) takova opatieni, kterd zabranuji moznosti vykonavani neopravnéného nebo nediavodného
vlivu na zpusob, ktervm osoba se zvlastnim vztahem k obhospodarovateli zabezpecuje
provadéni sluieb,ﬁ

e) opatieni, kterd zamezi osobé se zvlasStnim vztahem k obhospodafovateli, aby se podilela
na poskytovani sluzby., mohlo-li by pfitom dojit k ohrozeni fadného fizeni stietu zajmu,
nebo zajisti kontrolu této C¢innosti tak, aby k ohrozeni fadného fizeni stietu zajmu
nedochazelo, a®

f) dalsi vhodnd opatieni, nezajist'uji-li opatieni piijata podle pismen a) az e) potifebnou miru
nezavislosti podle odstavee 1.%7

§ 16
Informovani 0 moZném stretu zajmu

4 Cl. 20 MC

% &I, 19 odst. 1 MC

51 QI. 19 odst. 2 MC

52 Cl. 19 odst. 2 pism. a) MC

%3 Cl. 19 odst. 2 pism. b) MC

5 Cl. 19 odst. 2 pism. ¢) MC

% Cl. 19 odst. 2 pism. d) MC

% Cl. 19 odst. 2 pism. &) MC

57 Cl. 19 odst. 2 posledni pododstavec MC
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(1) Nelze-li ani pfes opatfeni piijata kiizeni stietu zajma spolehlivé zamezit
nepfiznivému vlivu stfetu z4jma na zajmy investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu, ptisluSny organizacni ttvar neprodlené informuje statutarni organ obhospodatovatele,
aby mohl pfijmout nezbytnd opatfeni k zajiSténi toho, aby obhospodafovatel za vSech
okolnosti jednal v nejlepSim zajmu investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

(2) Obhospodarovatel bez zbyte¢ného odkladu po informovani statutirniho orginu
obhospodarovatele podle odstavce 1 sdé€li informace o povaze nebo zdroji stfetu zajmu
vilastnikim cennych papirt vydavanych dotéenym investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim
investi¢nim fondem.>®

(3) Obhospodatovatel poskytne informace podle odstavce 2 na trvalém nosici informaci
zpisobem a v rozsahu, ktery zohledni povahu vlastnika cenného papiru vydavaného
dotc¢enym investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem a umozni mu fadn¢ vzit
v Uvahu stfet zajmd souvisejici s Cinnosti investicni spolecnosti nebo samospravného
investi¢niho fondu.

Dil 4
Kontrolni a bezpe&nostni opatieni p¥i zpracovani a evidenci informaci®

§17

(1) Obhospodatovatel

a) stanovi podminky pfistupu osob, pomoci kterych provadi své ¢innosti, k informaé¢nimu
systtmu a udajim v ném zaznamenanym, rozsah pfistupovych prav a proces jejich
stanoveni, véetné zpusobu rozhodovani o0 rozsahu ptistupovych prav jednotlivych osob a
rozhodovani o jejich zm&nach,®

b) stanovi podminky, za kterych budou do informacniho systému uklddana data souvisejici s
provadénymi obchody a poskytovanymi sluzbami a provadény jejich dovolené tpravy,
podminky nakléddani s témito daty a zajisténi snadné zjistitelnosti jejich ptivodniho obsahu
a provedenych Gprav,*

c) zabezpecuje ochranu informacniho systému pied poskozenim a pted pristupem a zasahy
ze strany neopravnénych osob,

d) zajisti schopnost ' rekonstruovat data v piipadé, ze doSlo k poskozeni dat nebo
informacniho systému, a

e) zabezpedi zpfistupnéni informaci a zaznami Ceské narodni bance, véetné zaloh podle
pismene d) tak, aby z nich mohla snadnym zptisobem rekonstruovat v§echny klicové faze
zpracovani kazdého obchodu pii obhospodarovani investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu a zjistit jejich ptivodni obsah pfed opravami nebo zménami.

(2) Obhospodarovatel upravi

5 (. 20 odst. 2 MC
5 (. 4 odst. 1 pism. e) a &l. 14 a2 16 MC; box 46 a 52 a7 54 advice ESMA
60 CI. 13 odst. 1 MC
61 Cl. 13 odst. 2 MC
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a) pravidla pouzivani komunikacnich zafizeni, a to alespoii vyhrazeni urcitych telefonnich
linek, pfipadn€ jinych komunikacénich zafizeni, pro ¢innosti souvisejici s provadénymi
obchody a poskytovanymi sluzbami, vCetné komunikace mezi obhospodarovatelem a
depozitafem, jinou osobou povérenou vvyvkonem urcité cinnosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani nebo administrace investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu, a pofizovani zaznamu komunikace na téchto telefonnich linkach, pfipadné jinych
komunikag&nich zatizenich,®

b) nalezitosti zdznamu podle pismene a), kterymi jsou alesponn datum a ¢as komunikace,
udaje nutné k identifikaci odesilatele a pfijemce, jsou-li dostupné, a obsah pienasené
zpravy; obhospodafovatel a administrator zajisti moznost pofizeni Uplnych vypistu
zdznamu komunikace na vyhrazenych telefonnich linkdch, pfipadn€ jinych
komunikacnich zafizenich, a moZnost pofizovani vystupu ze zéznamového zafizeni.®

(3) Obhospodarovatel uchovava zaznamy komunikace podle odstavce 2'a dokumenty a
informace potitebné pro sledovani dodrzovani limit stanovenych pravnimi pfedpisy nejméné
po dobu péti let; to plati i pro osobu, jejiz povoleni bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoz i pro
jejiho pravniho nastupce.

Dil 5
Vykon urcité ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodarovani investi¢éniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, osobou, ktera neni pracovnikem obhospodaiovatele®

§18

Obhospodarovatel zajisti, aby pii povéfeni jiné osoby vykonem urcité Cinnosti, kterou
zahrnuje obhospodafovani investi¢éniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu a pii
obhospodarovani investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu osobou, ktera neni
pracovnikem obhospodatovatele

a) byla tato Cinnost vykonavana v _souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy, statutem
investi¢niho fondu nebo srovnatelnym dokumentem zahrani¢niho investi¢niho fondu a
vnitinimi pfedpisy obhospodarovatele a administratora a nebyly omezeny moZnost
kontroly vykonu - této . Cinnosti obhospodafovatelem a administratorem, plnéni
informac¢nich povinnosti vici Ceské narodni bance, vykon dohledu Ceskou narodni
bankou, véetné€ piipadné kontroly skutecnosti podléhajicich dohledu u osoby povéiené
vykonem této Cinnosti, a provedeni auditu ucetni zavérky a dalSich ovéfeni stanovenych
pravnimi piedpisy,®

b) nebyly ohrozeny piedpoklady pro fadny a obezietny vykon ¢innosti obhospodarovatele a
administratora,®®

c) nebyla ohroZena prava investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu a
vlastnikii cennych papirii vydavanych timto fondem a®’

d) byla stanovena pravidla kontroly vykonu této ¢innosti, vcetné piipadné kontroly
skute¢nosti tykajicich se vykonu této &innosti u osoby povéfené jejim vykonem.®®

Dil 6

62Cl. 14 odst. 1 MC

83 Cl. 14 odst. 2 MC

64 Cl. 13 UCITS IV; &.. 20 AIFMD; box 63 aZ 74 advice ESMA
85 Box 64 odst. 1 pism. d) advice ESMA

8 Box 64 odst. 1 pism. b) advice ESMA

67 Box 64 odst. 1 pism. f) advice ESMA

6 Box 64 odst. 1 pism. h) advice ESMA
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Zajistovani plynulého vykonu ¢innosti a trvalého fungovani obhospodarovatele na
finan¢nim trhu v souladu s pfedmétem a planem jeho ¢innosti

§19

Obhospodarovatel pfijme vhodnd opatieni k zajiSténi plynulého vvkonu své ¢innosti a
svého trvalého fungovani na finanénim trhu v souladu s pfedmétem a planem své innosti,®

Dil 7
Systém odménovani osob, jejichZ ¢innosti v ramci vykonu jejich zaméstnani, povolani
nebo funkce maji vyznamny vliv na rizika podstupovana obhospodarovatelem pri
obhospodarovani investi¢nich fondi a zahrani¢nich investi¢nich fondu a jejich miru

§ 20

(1) Obhospodarovatel zavede a udrzuje systém odménovani osob, jejichz ¢innosti
v ramci vvkonu jejich zaméstnani, povolani nebo funkce maji vyznamnv vliv na rizika
podstupovand obhospodarfovatelem pii obhospodafovani investi¢nich fondud a zahrani¢nich

. v 7 s s r 70
investi¢nich fondu a jejich miru.~

(2) Ustanoveni vyhlasky Ceské narodni banky. upravujici pravidla obezfetného
podnikani bank, spofitelnich a uvérnich druzstev _a obchodniki s cennymi papiry, ktera
upravuji odménovani vybranych skupin zaméstnanci, jejichz ¢innosti maji vyznamny vliv na
celkovy rizikovy profil povinné osoby (§ 13, 15, 216a, Priloha 1a a bod 16 Ptilohy 25), se na
obhospodatovatele vztahuji obdobn&. ™

Dil 8
Zpisob vedeni a naleZitosti evidence o obchodech tykajicich se majetku investi¢niho
fondu a zahraniéniho investi¢niho fondu

§21

(1) Obhospodatovatel provede neprodlené v evidenci obchodl tykajicich se majetku
investicniho fondu a zahrani¢niho investicniho fondu, ktery obhospodaiuje, zdznam o
podrobnostech pokynu-a provedené¢ho obchodu.

(2) Zaznam podle odstavce 1 obsahuje, nevylucuje-li to povaha véci, tyto udaje:

a) udaje nutné k identifikaci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,

b) udaje nutné k identifikaci investiéniho nastroje nebo jinych majetkovych hodnot, které
byly ptedmétem pokynu a provedeného obchodu,

¢) mnozstvi investi¢nich néstrojii nebo jinych majetkovych hodnot,

d) typ pokynu nebo provedeného obchodu,

e) cenu pokynu nebo provedeného obchodu,

f) u pokynu datum a cas jeho pfedani a udaje nutné k identifikaci osoby, které byl pokyn
predan,

69 (1. 4 odst. 3 MC; box 44 odst. 3 advice ESMA

70 Rec. 24 a2 27, ¢l. 13 a Pfiloha Il AIFMD; GFedni sd&leni CNB ze dne 22. prosince 2010 k vykonu &innosti banky, druzstevni zalozny a
obchodnika s cennymi papiry na finanénim trhu — odméfiovani (publikovano ve Véstniku CNB astka 20/2010

71 Rec. 24 a2 27, ¢l. 13 a Pfiloha Il AIFMD; GFedni sd&leni CNB ze dne 22. prosince 2010 k vykonu &innosti banky, druzstevni zalozny a
obchodnika s cennymi papiry na finanénim trhu — odméfiovani (publikovano ve Véstniku CNB astka 20/2010
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g) u proveden¢ho obchodu datum a Cas rozhodnuti o jeho provedeni a datum a cas jeho
provedeni a udaje nutné k identifikaci protistrany a prevodniho mista

h) udaje nutné k identifikaci osoby, ktera ptedala pokyn nebo provedla obchod, a

1) v ptipad€ odvolani pokynu, diivody jeho odvolani.

(3) Obhospodatrovatel uchovava zadznamy odstavce 1 nejméné po dobu péti let od
okamziku provedeni obchodu nebo pfedani ¢i odvolani pokynu; to plati i pro osobu, jejiz
povoleni bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoZ i pro jejiho pravniho nastupce.

Hlava III
Pravidla jednani

Dil 1
Ochrana vnitfnich informaci

§22

Obhospodarovatel pifijme vhodna k opatfeni k zaji$téni plnéni pravnich povinnosti

tvkajicich se ochrany wvnitfnich informaci, zejména ve vztahu k povinnosti oznamit Ceské
14 14 o 14 W 14 VR4 MR A ro* v A I4 2
narodni bance duvodné podezieni na vyuziti vnitini informace pri uzavieni obchodu.”?

Dil 2
Pfedchazeni manipulaci's trhem

§23

Obhospodarovatel pifijme vhodna k opatfeni k zaji$téni plnéni pravnich povinnosti
tvkajicich se pfedchazeni manipulaci s trhem, zejména ve vztahu k povinnosti oznamit Ceské
narodni bance diivodné podezfeni, Ze urdity obchod miize byt manipulaci s trhem.”

Dil 3
Analyza ekonomické vyhodnosti obchodi

§ 24

(1) Obhospodarovatel pied uskuteénénim obchodu a podle potfeby po zohlednéni
povahy zvazovaného obchodu provadi analyzy ekonomické vyhodnosti obchodd a stanovi
prognozy toho, jak obchod ovlivni skladbu majetku, likviditu a rizikovy profil investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

(2) Analyzy podle odstavce 1 musi byt provedeny vyluéné na zaklad€ spolehlivych a

aktualnich vefeiné dostupnvych informaci.”

Dil 4
Provadéni obchodi za nejlepSich podminek

§25

72Cl. 4 odst. 2 MC
& Cl. 22 odst. 2 MC; box 10 odst. 1 advice ESMA
74 Cl. 23 odst. 4 MC
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(1) Obhospodarovatel provadi obchody nebo predava pokyny k provedeni obchodu
jinym osobam za nejlepSich podminek a neupiednostiiuje zadjmy jedné skupiny vlastnik(
cennych papird vydavanych jim obhospodarovanym investicnim fondem nebo zahrani¢nim
investi¢nim fondem nad zdjmy jiné skupiny vlastniki cennych papird vydavanych stejnym
nebo iil%:/m jim obhospodafovanym investicnim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim
fondem.~

(2) Obhospodarovatel pii plnéni povinnosti podle odstavce 1 s pfihlédnutim ke
konkrétnimu cili, zpusobu investovani a rizikovému profilu investi¢éniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu uvedenym ve statutu, k typu pokynu, k povaze a vlastnostem
investi¢niho nastroje, ktery je predmétem tohoto obchodu, jakoZ i k povaze pifevodnich mist,
na néz lze tento pokyn k obchodu nasmeérovat, zohledni

a) cenu, kterou lze dosahnout na prevodnim misté,

b) celkovy objem nakladi uctovanych investi¢nimu fondu nebo zahrani¢nimu investi¢nimu
fondu,

¢) rychlost, s jakou Ize pokyn k obchodu provést,

d) pravdépodobnost provedeni pokynu k obchodu,

¢) podminky pro vyporadani,

f) objem pozadovaného obchodu,

g) typ pokynu k obchodu a

h) jakykoliv jiny faktor, ktery ma vyznam pro rozhodnuti o provedeni obchodu jinou osobou,
nebo pro rozhodnuti o zadani pokynu jiné osobé k jeho provedeni, na ucet investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu za nejlepSich podminek.”

(3) K zajisténi splnéni povinnosti podle odstavce 1 obhospodafovatel zavede a udrzuje
pravidla pro organizac¢ni usporadani a pro provadéni obchodu ve vztahu k jednotlivym typim
investi¢nich néastroju, ktera stanovi alespon

a) urceni relativni dileZitosti obhospodarfovatelem vybranych faktort uvedenych v odstavci
1 nebo alespon zpusob uréeni jejich relativni dulezitosti,

b) informace o pfevodnich mistech, kde obhospodarovatel provadi obchody,

c) jiné faktory podle odstavce 2 pism. h), které obhospodafovatel zohlediuje pii volbé
prevodnich mist, a

d) oznaleni osoby, které obhospodarovatel pro jednotlivé druhy investi¢nich nastroja
predava pokyny Kk obchodu, nebo osoby, jejimz prostiednictvim obhospodafovatel

obchody provadi. ~

(4) Obhospodarovatel je povinen ziskat pifedchozi souhlas jim obhospodaifovaného
zahraniéniho fondu srovnatelného se standardnim fondem. ktery ma pravni osobnost, s
pravidly provadéni obchodud podle odstavce 218

(5) Obhospodaiovatel informuje  vlastniky cennych papird  vydavanych jim
obhospodafovanym investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem o pravidlech
pro provadéni obchodi a o jejich p¥ipadnych podstatnych zménach.”

75 Cl. 25 odst. 1 UCITS IV; &l. 26 odst. 1 MC

% CI 25 odst. 2 a ¢l. 26 odst. 2 MC

77 Cl. 25 odst. 2 a ¢l. 26 odst. 2 MC

78 Cl. 25 odst. 3 druhy pododstavec véta prvni MC

9 Cl. 25 odst. 3 druhy pododstavec véta druha a ¢l. 26 odst. 2 druhy pododstavec véta &tvrtd MC
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(6) Pravidla podle odstavcu 1 az 3 uréi pro jednotlivé druhy investi¢nich nastroja osoby,
jiim¥ je mozné zadavat pokyny k provedeni obchodu. 2

§ 26

(1) Uginnost pravidel pro provadéni obchodi, vietné kvality provedeni pokyni k
obchodu jinou osobou, vyhodnocuje obhospodafovatel prubézn€ a zjiSt€né nedostatky
odstrafiuje bez zbyteéného odkladu. 3!

(2) Prezkoumani pravidel pro provadeéni obchodu provadi obhospodarovatel vzdy bez
zbyteéného odkladu po vyznamné zméné ovliviiujici jeho schopnost dosdhnout provedenim
pokynu k obchodu nejlep$i mozny vysledek pro investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni

. . -« < 82
fond, nejméné vsak jednou ro¢né.==

(3) __Obhospodatovatel musi na pozadani Ceské narodni bance dolozZit, Ze provadi
obchody na tucet investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu nebo Ze predava
pokyny na ucet investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu v souladu s pravidly,
ktera pfijal na zakladg § 25.%

Dil 5
Pravidla pro zpracovani obchodi

§27

(1) Obhospodarovatel zavede a udrzuje pravidla pro zpracovani obchodu, ktera stanovi
postupy alespon pro

a) neprodlené a piesné zaznamenani provedeni obchodu,

b) zpracovani srovnatelnych obchodi podle Casové priority piijeti investi¢niho rozhodnuti
k tomuto obchodu, vyjma prfipadi, kdy to oduvodnuje povaha obchodu, aktualni
podminky na trhu nebo zajem investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,

¢) fadné vyporadani provedeného obchodu, zajistuje-li jej obhospodarovatel, a

d) neprodlené a presné rozdélovani investi¢nich nastroju, ziskanych penéznich prostiedki a
vzniklych nakladii v pfipad& sdruzovani obchodi.®

(2) Obhospodaiovatel nevyuzije informace tvkajici se neprovedenych obchodu
obhospodarovaného investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu k tomu, aby na
zakladé uvedené informace pied provedenim takového obchodu na svij Gi¢et nabyl nebo zcizil
investi¢ni_nastroj, jehoZz se neprovedeny obchod tyka, nebo jiny investi¢ni nastroj, jehoz
hodnota se vztahuje k investi¢nimu néstroji, jehoZ se neprovedeny obchod tyka.®

(3) Obhospodarovatel ucini veSkeré priméfené kroky k tomu. aby zabranil vyuziti
informace tvkajici se neprovedenych obchodu jim obhospodaifovaného investi¢niho fondu
nebo zahraniéniho investiéniho fondu osobou se zvlastnim vztahem k obhospodafovateli.&

Dil 6

8 (I, 26 odst. 2 druhy pododstavec véta tfeti MC

81 CI. 25 odst. 4 prvni pododstavec a ¢l. 26 odst. 3 prvni pododstavec MC

82 (|, 25 odst. 4 druhy pododstavec a &l. 26 odst. 3 druhy pododstavec smérnice MC
8 (. 25 odst. 5 a &l. 26 odst. 4 MC

8 Cl. 27 odst. 1 MC

8 Cl. 27 odst. 2 MC

8 Cl. 27 odst. 2 MC
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Postupy pro uzavirani obchodi s investiénim nastrojem osobou se zvlastnim vztahem k

a)

obhospodarovateli
§ 28

(1) Obhospodarovatel

zjisSt'uje, které osoby se zvlastnim vztahem k obhospodafrovateli,

b)

1.  vykonavaji ¢innosti, které mohou byt zdrojem stietu zajmu,

2.  ziskaly nebo mohou ziskat vnitini informaci, nebo

3.  maji pfistup k jinym duvérnym informacim o investi¢nim fondu nebo zahrani¢nim
investi¢nim fondu nebo jeho obchodech,®’

prijimad opatfeni zabrafujici osob& se zvlasStnim vztahem k obhospodarovateli uzaviit

c)

osobni obchod,
1.  mohla-li by pfi tom vyuzit vnitini nebo jiné duvérné informace nebo by mohlo dojit
k jejich neopravnénému uveiejnéni, nebo
2. mohlo-li by pfi tom dojit k poruSeni jiné povinnosti obhospodafovatele stanovené
. 88
zakonem,

zabezpeli, aby osoba se zvlaStnim vztahem k obhospodafovateli nenabadala nebo

d)

nevyzyvala jiného k obchodu nad ramec plnéni svych pracovnich povinnosti,

1.  nebyla-li by sama opravnéna osobni obchod uzaviit podle pismene b), nebo

2.  mohly-li by byt pfi tomto obchodu vyuzity informace o nevyporadaném obchodu
investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu nebo jiného zakaznika
obhospodarovatele,*

pfijme opatfeni zabranujici kazdé osobé se zvlastnim vztahem k obhospodarovateli, aby

2)

nad ramec bézného plnéni svych pracovnich povinnosti poskytla jiné osobé informace

nebo nazory, vi-li nebo méla-li by za obvyklych okolnosti védét, Ze tato osoba muze

1.  poskytnuté informace vyuzit k uzavieni osobniho obchodu podle pismene b) nebo
pismene ¢) bodu 1 nebo 2, nebo

2. dalsi osobu navést nebo vyzvat k uzavieni obchodu uvedeného v bodu 1,%

zabezpedi informovani osob se zvlastnim vztahem k obhospodarovateli o omezenich ve

vztahu k jejich osobnim obchodiim,’”

zajiStuje, aby mu osoby se zvlastnim vztahem k obhospodarovateli oznamovaly osobni

obchod bez zbyte¢ného odkladu; jde-li 0 osobu povéfenou vykonem urcité ¢innosti,

kterou zahrnuje obhospodarovani investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho

fondu, vyzaduje obhospodarovatel, aby tato osoba vedla evidenci osobnich obchodu

uzavienych osobou se zvlastnim vztahem k obhospodarovateli a na vyzadani poskytla bez

zbytedného odkladu tuto evidenci obhospodafovateli, a’>

vede evidenci

1. = oznamenych nebo jinak zjisténych osobnich obchodu podle pismene f) a
2.  pripadnych povoleni nebo zakaz osobnich obchodii.?

(2) Pravidla podle odstavce 1 se nevztahuji na osobni obchody

87 (.,
8 (|,
89 (.
Edol
o gl
ol

13 odst. 1 MC; box 51 advice ESMA

13 odst. 1 pism. b) MC; box 51 advice ESMA

13 odst. 1 pism. c¢) MC; box 51 advice ESMA

13 odst. 1 pism. ¢) MC; box 51 advice ESMA

13 odst. 2 pism. a) MC; box 51 advice ESMA

13 odst. 2 posledni odstavec MC; box 51 advice ESMA

9 Box 51 odst. 2 pism. b) advice ESMA
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uskuteénéné pii  obhospodafovani majetku osoby se zvlaStnim vztahem k

b)

obhospodarovateli, neprobéhla-li mezi dotéenym portfolio manazerem a osobou se
zvlastnim vztahem k obhospodatrovateli pfedchozi komunikace o obchodu, nebo®*
s cennvmi papiry vydavanymi standardnim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem

srovnatelnym se standardnim fondem nebo jinym investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim
investi¢nim fondem, ktery investuje na srovnatelném principu rozlozeni rizika a podléha
dohledu v ¢lenském staté, nepodili-li se osoba se zvlastnim vztahem k obhospodarovateli
na obhospodaiovéni takového fondu.”

Dil 7
Pravidla pro sdruzZovani obchodi

§ 29

(1) Pravidla pro rozdéleni plnéni a zavazku ze sdruzeného obchodu musi obsahovat

postupy pro

a)

uréeni majetku investi¢nich fondu a zahrani¢nich investi¢nich fondu a zakaznika, kterého

b)

se mé sdruzeny obchod tykat,
uréeni vlivu objemu obchodu a jeho ceny na rozdéleni plnéni a zavazku z provedeného

c)

sdruzeného obchodu a
rozvrzeni plnéni a zavazku z provedeného sdruzeného obchodu v pfipadé dil¢iho

provedeni obchodu.?®

(2) Obhospodaiovatel je opravnén provést obchod na ucet investicniho fondu nebo

zahrani¢niho investi¢niho fondu spole¢né s jednim nebo nékolika obchody provaddénvch na

ucet jiného investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu nebo s obchodem jiného

zakaznika nebo s obchodem na vlastni Gcet,

a)

neni-li pravdépodobné, ze sdruzeni obchodu bude pro néktery z investi¢nich fondu nebo

b)

zahrani¢nich investi¢nich fonda nebo pro nékterého ze zdkazniku, jejichz obchody maji
byt sdruzeny, méné vvhodné nez jejich samostatné provedeni,g—7
uskutecni-li se rozvrzeni plnéni a zavazka z provedeného sdruzeného obchodu v souladu s

c)

pravidly podle tohoto paragrafu a2
neposkodi-li rozvrzeni plnéni a zavazku ze sdruzeného obchodu zadny investi¢ni fond

— o, R , 99
nebo zahraniéni investi¢ni fond ani zaddného zdkaznika.>

(3) Byl-li sdruzeny obchod investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu s

obchodem na vlastni Gfet proveden pouze c¢astecné, obhospodafovatel pfiznd plnéni a

odpovidajici = zavazky ze sdruzeného obchodu prednostné investiénimu fondu nebo

zahraniénimu investi¢nimu fondu, nejsou-li splnény podminky podle odstavce 4. To plati

100

obdobné, i jde-li o sdruzeni obchodu jiného zdkaznika.—

94 CI 13 odst. 3 pism. a) MC; box 51 advice ESMA
9 Cl. 13 odst. 3 pism. b) MC; box 51 advice ESMA

)
C )
% Cl. 28 odst. 1 pism. b)
97 Cl. 28 odst. 1 pism. a)

MC
MC

% Cl. 28 odst. 2 MC
% Cl. 28 odst. 3 MC
100 CI. 28 odst. 4 prvni pododstavec MC
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(4) Je-li obhospodafovatel schopen dolozit, ze sdruzeny obchod se uskuteCnil za
vvhodnéisich podminek, nez jakych by pravdépodobné dosahl u jednotlivych obchodu, nebo
by se neuskutecnil viubec, mize rozdélit plnéni a zavazky ze sdruzeného obchodu pomérné v

souladu se svymi pravidly stanovenymi podle tohoto paragrafu. %!

Dil 8
Zasady pro vykon hlasovacich prav spojenych s obhospodarovanymi akciemi nebo
obdobnymi cennymi papiry piedstavujicimi podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické
osobé

§ 30

(1) Obhospodarovatel zavede piimérené a ucéinné zdsady pro vykon hlasovacich prav
spojenych s akciemi nebo obdobnymi cennymi papiry predstavujicimi podil na spole¢nosti
nebo jiné pravnické osobé v majetku obhospodafovaného investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu tak, aby byla tato prava vykonavana vylu¢né ve prospéch

- ~ - L 102
dotéeného investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu.—=

(2) Zasady uvedené v odstavci 1 obsahuji postupy pro

a) sledovani dulezitych udalosti ve spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé, na niz predstavuji

podil,*®

b) vvkon hlasovacich prav v souladu s investi¢nimi cili a zpusobem investovani daného

. A v, . . 104
investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu a'®

¢) predchdzeni nebo fizeni stietu zdjmu, které wvznikaji nebo mohou vzniknout z vykonu

’ ’ 1
hlasovacich prav.ﬁ

(3) Administrator zajisti zpfistupnéni souhrnného popis zdsad uvedenych v odstavci 1
vlastnikiim cennych papird vydavanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim
fondem na internetovych strankach investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu
a zajisti, aby podrobnosti o vykonu hlasovacich prav byly témto vlastnikim bezplatné

pristupné na jejich 74dost. 1%

Dil 9
Pravidla pro obchodovani s nastroji sekuritizace

[Cl. 17 AIFMD — bude doplnéno v ndvaznosti na Level 2]

Dil 10
Pripustnost pobidek

§ 31

(1) Pobidka je v mezich zdkona pfipustna,

101 CI. 28 odst. 4 druhy pododstavec MC
102 C|, 21 odst. 1 MC

103 CI, 21 odst. 2 pism. a) MC

104 C1. 21 odst. 2 pism. b) MC

105 CI. 21 odst. 2 pism. ¢) MC

106 CI. 21 odst. 3 MC
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a) je-li hrazena investicnim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem, za investicni
fond nebo zahraniCni investi¢ni fond nebo je-li vyplacena investiénimu fondu nebo
zahrani¢nimu investi¢niho fondu, nebo”’
b) je-li hrazena jiné osobé ¢i pro jinou osobu nebo poskytovana jinou osobou ¢i za jinou
osobu a
1.  investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond byl jes§té€ predtim, nez byla pfislu§na
¢innost vykonana, informovan jasn¢, srozumitelné a uplné o existenci a povaze
pobidky a o jeji vySi nebo hodnoté nebo o zpisobu vypoctu jeji vyse nebo hodnoty,
nelze-li ji zjistit predem,'®

2.  pobidka prispiva ke zlepSeni kvality prislusné ¢innosti a

3.  pobidka neni v rozporu s povinnosti obhospodafovatele nebo administratora jednat v
nejlepSim zajmu investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu a jeho

M O ]
mvestoru. 109

(2) Piipustna je pobidka, kterd umozni vykonani uréité ¢innosti nebo ktera je pro tento
ucel nutnd, a jejiz povaha neni v rozporu s povinnosti obhospodafovatele jednat
kvalifikované, Cestné€, spravedlivé a v nejlep$im zajmu investiéniho fondu nebo zahraniéniho

. v 7 . . o 11
investi¢niho fondu a jeho investort, ¢

(3) Obhospodarovatel muze udaje podle odstavce 1 pism. b) bodu 1 uverejnit v podobé
souhrnného popisu hlavnich podminek pobidky, vzdy se v8ak zavaze uvefejnit podrobny
popis na zadost vlastnika cenného papiru vydavaného jim obhospodafovanym investi¢nim

fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem. ™™

CAST TRETI
ADMINISTRATOR

Hlava |
Obecné pozadavky na Fidici a kontrolni systém

Dil 1
Strategické a operativni Fizeni

§32
(1) §2a§ 3odst. 1seuadministratora pouziji obdobné.

(2) Administrator v ramci schvalovani a vyhodnocovani zésad systému vnitini kontroly
schvaluje a vyhodnocuje alespon

: , «: . . 112
a)  zasad pro vykon ¢innosti compliance,

b) zésad pro vykon &innosti vnitiniho auditu,’
¢) zasad personalniho a technického zajiSténi vykonu €innosti vnitiniho auditu a
d) strategického a periodického planu vnitiniho auditu.

13

107 C1. 29 odst. 1 pism. a) MC

108 CI, 29 odst. 1 pism. b) bod i) MC

109 C1. 29 odst. 1 pism. b) bod ii) MC

110 C1. 29 odst. 1 pism. ¢) MC

1111, 29 odst. 2 MC

12 I, 10 MC odst. 1; box 49 odst. 1 advice ESMA
13 1. 11 MC odst. 1; box 50 odst. 1 advice ESMA
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Dil 2
Organizac¢ni usporadani

§33
(1) §4 odst. 1 a2 seuadministratora pouziji obdobné¢.

(2) Administrator zajisti vzajemnou nezavislost

a) vnitini kontroly, v€etné rekonciliace obchodl sjednanych na finan¢nich trzich,
b) ocenovani majetku a zavazkl investicniho fondu, vcetné stanoveni aktudlni hodnoty
cennych papiri vydavanych timto fondem.

Dil 3
Systém vnitini kontroly

§ 34
Ziakladni ustanoveni
§ 8 se u administratora pouzije obdobné.
§ 35
Dozor¢i organ administratora

(1) Dozor¢i organ administratora dohliZi, zda je fidici a kontrolni systém administratora
a obhospodafovatele ucinny, uceleny a piiméfeny povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti
obhospodarovatele a administratora, a alespon jednou ro¢né toto vyhodnocuje.

(2) V ramci plnéni povinnosti podle odstavce 1 dozor¢i orgdn administratora také
pravidelné jednd o zélezitostech, které se tykaji celkové strategie obhospodatfovatele a
administratora a o usmérnovani rizik, kterym jsou nebo by mohly byt tyto osoby vystaveny.

(3) V ramci plnéni povinnosti podle odstavce 1 dozor¢i orgdn administratora také
pravidelné¢ jedna o zalezitostech, které se tykaji investi¢nich cili a zplsobu investovani
investi¢nich fondi obhospodafovanych obhospodarovatelem a usmériiovanti rizik, kterym jsou
nebo by mohly byt tyto investi¢ni fondy vystaveny.

(4) Dozor¢i organ administratora se podili na strategii, planovani a vyhodnocovani
¢innosti vnitiniho auditu a compliance.

(5§) Dozor¢i organ administratora se predem vyjadiuje k ndvrhu na povéfeni fyzické nebo
pravnické osoby provadénim vnitiniho auditu nebo ¢innosti compliance a na jejich odvolani;
v ptipad€, Ze provadéni vnitiniho auditu nebo Cinnosti compliance zajistuje vice fyzickych
osob, vyjadiuje se dozor¢i organ administratora pouze k navrhu na povéfeni nebo odvolani
jejich vedouciho pracovnika.

(6) V ptipadé¢ komanditni spoleCnosti na investi¢ni listy plni povinnosti dozorciho
organu podle tohoto paragrafu poradni komitét.

§ 36
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Compliance

(1) Administrator zavede a udrzuje zasady a postupy pro vvkon ¢innosti compliance, tak,

aby ucelené a propojen€ pokryvaly veSkeré jeho Cinnosti a veSkeré c¢innosti
- , , M .. . 114
obhospodarovatele, se kterym ma uzavienu smlouvu o administraci.——

(2) Cilem zasad a postupa pro vvkon ¢innosti compliance je zejména zabezpedit

a) soulad vnitfnich pfedpistu obhospodarovatele a administratora s pravnimi piedpisy, statuty
investi¢nich fondi obhospodafovanych obhospodafovatelem a smluvnimi vztahy
obhospodarovatele 1 administratora,

b) vzajemny soulad vnitinich predpisi a

¢) soulad vSech ¢innosti obhospodafovatele a administratora s pravnimi predpisy, vnitinimi
predpisy  obhospodafovatele a  administratora,  statuty  investicnich  fondi
obhospodafovanych obhospodafovatelem a smluvnimi vztahy obhospodafovatele i

.. A 11
administratora. '

(3) Administrator zajisti prubéznou kontrolu dodrzovani pravnich povinnosti, véetné
povinnosti plynoucich z vnitinich pifedpisi obhospodafovatele a administratora, a to i vuci
obhospodarovateli. 16

(4) Administrator zajisti vvkon c¢innosti compliance tak, aby bylo zabezpeéeno
informovani vedoucich osob obhospodarovatele a administratora o

a) veskerych zjisténych vyznamnych nesouladech,

b) tom, zda byla pfijata odpovidajici naprava zjiS§ténych vyznamnych nesouladu,

b) pfipravovanych nebo novych pravnich pfedpisech a uznavanych standardech tykajicich se
¢innosti obhospodarovatele nebo administratora a

¢) dalgich Gi¢elnych informacich souvisejicich s &innosti compliance.™”

(5) Administrator zajisti, aby se ¢lovék vykonavajici ¢innost compliance nepodilel na

’ e o . v ) ’ . corw 11
vykonu jiné ¢innosti obhospodarovatele, administratora ani depozr[are.*8

§ 37

Vnitini audit

(1) Administrator zajisti, aby byl vykon ¢innosti vnitiniho auditu objektivni a nezavisly
na vykonu jinych ¢innosti obhospodafovatele nebo administratora.'"”

(2) . Administrator zajisti, aby byl pfi vykonu ¢innosti vnitiniho auditu vzdy

a) sestaven a dodrzovan strategicky a periodicky plan vvkonu ¢innosti vnitfniho auditu a

b) vytvofen a udrzovan systém sledovani napravy nedostatka zjisténych pii vykonu ¢innosti

o v 1 . 12
vnitfniho auditu, 12

14 Cl. 10 odst. 1 MC; box 49 odst. 1 advice ESMA

15 CI. 10 odst. 2 MC; box 49 odst. 2 advice ESMA

116 CI. 10 odst. 3 pism. a) MC; box 49 odst. 3 pism. a) advice ESMA
" CI 10 odst. 3 pism. b) MC; box 49 odst. 3 pism. b) advice ESMA
118 CI. 10 odst. 3 pism. c) MC; box 49 odst. 3 pism. c) advice ESMA
119 Cl. 11 odst. 1 MC; box 50 advice ESMA

120 G1. 11 odst. 2 pism. a) MC; box 50 advice ESMA
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(3) Administrator zajisti, aby pi1 vvkonu ¢innosti vnitiniho auditu byla alespon jednou

roéné

a)

b)

sestavena analvyza rizik a
vyhodnocena funkénost a t¢innost fidiciho a kontrolniho sys‘[ému.lz—1

b)
©)

d)

g)
h)

(4) Administrator zajisti, aby vnitinimu auditu podléhalo zejména

dodrzovani pravidel fadného a obezietného vykonu cinnosti obhospodafovatele a
administratora pifi vykonu jejich Cinnosti, a to vCetné pravidel systému fizeni rizik a
pravidel vnitini kontroly,

dodrZovani stanovenych strategii, zasad a postupii obhospodafovatele a administratora,
finanni  fizeni  obhospodatovatele,  administritora ~a  investinich~ fonda
obhospodarovanych obhospodatovatelem,

spolehlivost udaji  poskytovanych organim a pfisluSnym organizaénim' Utvarim
obhospodarovatele a administratora, a to naptiklad idajt pro statistické ucely,

spolehlivost zvetfejiovanych udaji a Udaji poskytovanych novindiim, Ministerstvu
financi, Ceské narodni bance, zahrani¢nim organim dohledu nad finan¢nimi trhy,
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy, Evropské komisi, tuzemskym profesnim
asociacim nebo zahrani¢nim profesnim asociacim, a to naptiklad udaji pro statistické
ucely,

spolehlivost systému sestavovani a predkladani vykazt Ceské narodni bance,

funk¢nost a bezpecnost informac¢niho systému,

uplnost, prikaznost a spravnost vedeni ucetnictvi a spolehlivost ucetnich udajt a
ocenovani majetku a zdvazkd obhospodafovatele, administratora a investi¢nich fondi
obhospodarovanych obhospodafovatelem, wvcetné stanoveni aktualni hodnoty cennych
papiri vydavanych témito fondy.

(5) Administrator informuje neprodlené své vedouci osoby a svuj dozoréi organ o

zjisténych nedostatcich a predklada v pfimérené lhuté jasnd doporuceni k zajiSténi napravy

cenv v 7 o _wr N s s ;s 122
takto zjisténvch nedostatkt pfislu$né urovni fizeni. ==

(6) Administrator zajisti, aby clovék osoba provadéjici vnitini audit nebyl clenem

statutarniho organu, dozorciho orgdnu nebo jiného voleného organu obhospodafovatele,
administratora nebo depozitare.

Hlava I1
DalSi poZzadavky na Fidici a kontrolni systém

Dil 1
Systém vnitini a vnéjSi komunikace

§ 38
Systém vnitini komunikace
(1) §9 odst. 1 a2 se pouzije u administratora obdobng.

(2) Administrator informuje své vedouci osoby alespoii jednou ro¢né o

121.C1. 11 odst. 2 pism. b) MC; box 50 advice ESMA
122 Cl. 11 odst. 2 pism. d) MC; box 50 advice ESMA
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a) vykonu cCinnosti compliance, zejména o dodrzovani pravidel investovani investi¢niho
fondu a o plnéni pozadavkl obhospodarovatele a investicniho fondu na pocateéni kapital,
a

b) vykonu c¢innosti vnitiniho auditu, zejména o tom, zda a jak byla zajiSténa naprava
zjisténych nedostatki.

§ 39
Systém vnéjsi komunikace

(1) Administrator zajisti, aby internetova stranka obhospodafovatele a internetové
stranky investiCnich fondii a zahrani¢nich investicnich fondf, vici kterym  provadi
administraci, obsahovaly pravnimi piedpisy vyzadované informace v aktudlni podobé.

(2) Administrator plni bez zbytecného odkladu v souladu s pravnimi piedpisy
informa¢ni povinnosti viigéi Ceské narodni bance vztahujici se k investiénim fondtim a
zahrani¢nim investicnim fondim, viu¢i kterym provadi administraci, a k obhospodarovateli,
vuci kterému je vazan smlouvou o administraci.

(3) Administrator zajisti, aby byl k dispozici dostatecny pocet kopii dokumentti, které
maji byt poskytovany investorim v listinné podobé¢, a zajistuje distribuci téchto dokumentt
investorim v souladu s pravnimi predpisy. Administrator zajisti tadné poskytovani
dokumentil investoriim v jiné nez listinné podobé.

(4) Administrator zfidi a udrzuje e-mailovou adresu k pfijimani elektronické
komunikace investoril a na tuto elektronickou komunikaci v pfimétené lhuté odpovida, a to,
s vyjimkou ptipadi hodnych zvlastniho ztetele, ne pozdéji nez do 5 pracovnich dnt.

(5) Administrator vhodnym zplisobem uveiejni kontaktni adresu pro zasilani poStovnich
zasilek a telefonni ¢islo, v¢etné hodin, kdy bude na tomto telefonnim ¢isle k zastizeni ¢lovek.

(6) Je-li to vhodné, umozni administrator vefejného investicniho fondu nebo
srovnatelného zahrani¢niho investicniho fondu investorovi osobni jednani, zejména jedna-li
se o investora, ktery ma objektivné ztizeny pfistup na internetové stranky investi¢niho fondu
nebo zahrani¢niho' investicniho fondu, kterého se ma jednani tykat, nebo k jinym vetejné
pfistupnym souvisejicim informacim.

Dil 2
Sledovani, vyhodnocovani a aktualizace vnitinich predpisi

§ 40
§ 11 se pouzije u administratora obdobné¢.

Dil 3
Kontrolni a bezpe¢nostni opatieni pri zpracovani a evidenci informaci

§ 41

(1) § 17 se pouzije u administratora obdobné.
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(2) Administrator zavede a udrzuje systém pro vytvareni, kontrolu a pfeddvani informaci
Ceské narodni bance tak, aby poskytoval informace aktudlné, spolehlivé a ucelené.

(3) Administrator zavede a udrZzuje mechanismy vnitini kontroly zajistujici uplnost a
spravnost veskerych vypoctl, udaji, vykazi a dalSich informaci, poskytovanych Ceské
narodni bance pravidelné nebo na jeji zadost.

(4) Administrator zajisti, aby proces vytvafeni a poskytovani informaci Ceské narodni
bance podle odstavce 3 byl zpétné rekonstruovatelny.

Dil 4
Vykon urcité ¢innosti, kterou zahrnuje administrace investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, osobou, ktera neni pracovnikem administratora

§ 42
§ 18 se pouzije u administratora obdobné.

Dil 5
Zajistovani plynulého vykonu ¢innosti a trvalého fungovani administratora na
finan¢nim trhu v souladu s predmétem a plinem jeho ¢innosti

§ 43
§ 19 se pouzije administratora obdobné.

Dil 6
Vedeni acetnictvi

§ 44

Administrator vede ucetnictvi-investi¢nich fondi a zahrani¢nich investi¢nich fonda
v souladu s pravnimi predpisy, pfipadné v souladu s mezinarodnimi G¢etnimi standardy.

Dil 7
Zpusob vedeni a nileZitosti evidence o upisovani, vydavani a odkupovani cennych
papiri a vydavanych investiénim fondem a zahrani¢nim investi¢nim fondem

§ 45

(1) Administrator provede neprodlené po piijeti pokynu v evidenci o upisovani,
vydavani a odkupovani cennych papiri a vydavanych investi¢nim fondem a zahrani¢nim
investicnim fondem, jehoZ administraci provadi, a zaznam o podrobnostech pokynu k upsani,
vydani, nebo odkoupeni cenného papiru vydavaného investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim
investi¢nim fondem.'*

(2) Zaznam podle odstavce 1 obsahuje, nevylucuje-li to povaha véci, tyto tidaje

, . , . . .. oy vy . vy 124
a) udaje nutné k identifikaci investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, =

123 Cl. 15 odst. 1 MC
124 CI. 15 odst. 2 pism. a) MC
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b) udaje nutné k identifikaci osoby, kterd zadala pokyn k upsani, vydani, nebo odkoupeni
cenného papiru,'®

¢) udaje nutné k identifikaci osoby, kterd pfijala pokyn k upsani, vydani nebo odkoupeni
cenného papiru, 2

d) datum a cas piijeti pokynu, ¥’

e) platebni podminky a platebni prosttedky souvisejici s pokynem, '

) _typ pokynu, tj. zda jde o pokyn k upsani, vydani nebo odkoupeni cenného papiru,'®

) datum provedeni pokynu,'*°

h) pocet upsanych, vydanych nebo odkoupenych cennych papird, !

i) jednotkovou cenu, za jakou byl cenny papir upsan, vydén nebo odkoupen,*2

i) _celkovou cenu, za jakou byly cenné papiry upsany, vydany nebo odkoupeny, a™>>

k) hodnotu pokynu v hrubém vyjadieni vCetné pfirazky spojené s upsanim nebo vydanim
cenného papiru, nebo hodnotu pokynu v ¢istém vyjadieni po odeéteni srazky spojené s

, , . o 134
odkoupenim cennych papirt.—

(3) Administrator uchovava zaznamy podle odstavce 1 nejméné po dobu péti let od
okamziku obdrzeni pokynu k upsani, vydani, nebo odkoupeni cenného papiru vydavaného
investiénim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem: to plati i pro osobu, jejiz povoleni

bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoZ i pro jejiho pravniho neis‘[uloce.B—5

Dil 8
Organizacni predpoklady zajistujici efektivni oddéleni vykonu ¢innosti oceniovani
majetku a zavazki investi¢niho fondu a zahraniéniho investi¢niho fondu

[CL. 19 odst. 4 AIFMD — bude doplnéno v ndvaznosti na Level 2]

Hlava III
Pravidla jednani

Dil 1
Vyftizovani stiZnosti a reklamaci investori investi¢nich fonda a zahrani¢nich
investi¢nich fondu, kteri nejsou kvalifikovanymi investory

§ 46

Administrator

a) vytvori, zavede a udrzuje ucinné a transparentni postupy pro nalezité, bezplatné a rychlé
vyfizovéni stiznosti a reklamaci vlastnikd cennych papiru vydavanych investiénimi fondy
nebo zahraniénimi investi¢nimi fondy, u ktervch provadi adminis‘[raci,m

125 G|, 15 odst. 2 pism. b) MC
126 G|, 15 odst. 2 pism. c¢) MC
127 Gl 15 odst. 2 pism. d) MC
128 G|, 15 odst. 2 pism. e) MC
129 G|, 15 odst. 2 pism. f) MC
130 CI. 15 odst. 2 pism. g) MC
131 CI. 15 odst. 2 pism. h) MC
132 G|, 15 odst. 2 pism. i) MC
133 CI. 15 odst. 2 pism. j) MC
134 C1. 15 odst. 2 pism. k) MC
135 C1. 16 odst. 1 pism. s) MC
136 CI. 6 odst. 1 MC
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b) zpfistupni pravidla pro vyfizovani stiznosti a reklamaci vlastnikim cennvch papiru

c)

vydavanvch investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investiénim fondem, u kterych provadi

administraci, bezplatné na internetovych strankach fondu nebo obhospodarovatele al¥?

vede evidenci pfijatych stiznosti a reklamaci vlastnikli cennych papira vydavanych

investicnim fondem nebo zahraniénim investi¢nim fondem, u kterych provadi

administraci, a opatfeni pfijatych na jejich zaklads 138

Dil 2

Informovani o provedeném pokynu k vydani, upsani nebo odkoupeni cenného papiru

vydavaného investicnim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem
§ 47

(1) Informace o provedeném pokynu k vydani, upsdni nebo odkoupeni cenného papiru

vydavaného investiénim fondem nebo zahraniénim investiénim fondem poskytovana

139

administratorem vlastnikovi tohoto cenného papiru obsahuje, nevylucuje-li to povaha véci,~

a)

L. L . .. " e N, 140
udaje nutné k identifikaci investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,—

b)

idaje nutné k identifikaci obhospodafovatele a administratora /1

c)

udaje nutné k identifikaci vlastnika cenného papilru,m

d)

143

e)

datum a ¢as pfijeti pokynu,—
platebni podminky a platebni prostifedky souvisejici s pokvnem,ﬂ

H

typ pokynu (vydani, upsani nebo odkoupeni),**>

2)

datum provedeni Dokvnu,m

h)

i)

datum, ke kterému byl cenny papir vydan, upsan nebo odkoupen,
pocet vydanvch, upsanych nebo odkoupenych cennvych papiru, jichZ se pokyn ‘[\'/kél,m

)

jednotkovou cenu, za kterou byl cennvy papir vydan, upsan nebo odkoupen,&

k)

hodnotu pokynu v hrubém vyjadieni véetné piirazky spojené s vydanim nebo upsanim

1)

cenného papiru nebo hodnotu pokynu v Cistém vyjadieni po odeéteni srdzky spojené s

, , . o 149
odkoupenim cennych papirtt a——

celkovou vvs§i piirdzek nebo srazek: na pozaddani vlastnika cenného papiru rozepisSe

administrator prirazky a srazky na jednotlivé poloiky.m

(2) Informaci podle odstavce 1 administrator zaSle vlastnikovi cenného papiru na

trvalém nosi¢i informaci bez zbyteéného odkladu, nejpozdéiji vSak

a)

pracovni denndasledujici po dni provedeni pokynu,

b)

pracovni den nasledujici po dni doruceni potvrzeni od tieti osoby, zavisi-li odeslani

. 7 oiN o ur 151
informace na potvrzeni tfeti osoby, nebo>!

137 Cl. 6 odst. 1 MC

138 CI. 6 odst. 2 MC

139 CI. 15 odst. 2 MC

140 CI. 24 odst. 2 pism. e) MC
141 Cl. 24 odst. 2 pism. a) MC
142 G|, 24 odst. 2 pism. b) MC
143 C1. 24 odst. 2 pism. ¢) MC
144 G|, 24 odst. 2 pism. ¢) MC
145 G|, 24 odst. 2 pism. f) MC
146 CI. 24 odst. 2 pism. d) MC
147 Cl. 24 odst. 2 pism. g) MC
148 C1. 24 odst. 2 pism. h) MC
149 C1. 24 odst. 2 pism. j) MC
150 G|, 24 odst. 2 pism. k) MC
151 C1. 24 odst. 1 prvni pododstavec MC
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¢) jednou za Sest mésicu, provadéji-li se pokyny vlastnika cenného papiru pravidelné a
administrator neucinil kroky podle pismen a) a b)‘m

(3) Ma-li informaci v rozsahu odstavce 1 bez zbytetného odkladu zaslat vlastnikovi

cenného papiru jina osoba, odstavec 2 se pouzije obdobné na informovani administratorem

této jiné osoby jednajici jménem vlastnika cennvch papin‘i.m

(4) Informaci o stavu neprovedeného pokynu poskytne administrator bez zbyte¢ného

odkladu investorovi, kterého se tento pokyn tyka. na jeho 7adost, 124

Dil 3
Piipustnost pobidek

§ 48
§ 31 se pouzije u administratora obdobné.
CAST CTVRTA
DEPOZITAR A HLAVNI MAKLER

Hlava |
Obsah depozitaiské smlouvy

[ESMA advice box 75 — bude doplnéno v navaznosti na Level 2]

Hlava I1
Trvala ztrata investi¢nich nastroji v uschové depozitare

[ESMA advice box 91 — bude doplnéno v navaznosti na Level 2]

Hlava III
Objektivni diivody pro zprosténi odpovédnosti depozitare

[ESMA advice box 92 — bude doplnéno v navaznosti na Level 2]

Hlava IV
Povinnosti hlavniho maklére informovat depozitaie

[ESMA advice box 82 — bude doplnéno v navaznosti na Level 2]
CAST PATA
VYPOCET AKTUALNI HODNOTY PODILOVYCH LISTU A INVESTICNICH

AKCIIi VYDAVANYCH INVESTICNIM FONDEM A OCENOVANI MAJETKU A
ZAVAZKU INVESTICNIHO FONDU

Hlava I
Vypocet aktualni hodnoty podilovych listi a investi¢nich akcii vydavanych investiénim
fondem

52 Cl. 24 odst. 3 MC
153 Cl. 24 odst. 1 druhy pododstavec MC
154 Cl. 24 odst. 4 MC
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Prevzaty a terminologicky upraveny § 82 soucasného ZKI a § 43 az 45 vyhlasky ¢. 194/2011
Sb. CL. 85 UCITS 1V ponechava upravu vypoctu aktualni hodnoty a ocenovani na narodni
pravni upravé, pripadné na upravé ve statutu.

§ 49155
Vypocet aktualni hodnoty podilovych lista

(1) Aktualni hodnota podilového listu vydavaného podilovym fondem je podil vlastniho
kapitalu tohoto fondu piipadajici na 1 podilovy list vydavany timto fondem.

(2) Zakladnou pro stanoveni aktualni hodnoty podilového listu vydavaného je vlastni
kapital podilového fondu ke dni stanoveni aktudlni hodnoty, ve kterém se zohledni ¢asové
rozliSeni béznych nakladi, zejména poplatky uvedené ve statutu, napiiklad uplata za
obhospodarovani, Uplata za administraci a tiplata za vykon ¢innosti depozitare, cena auditu a
ocekavana danova povinnost ke dni vypoctu realné hodnoty.

(3) Nema-li podilovy list stanovenu jmenovitou hodnotu nebo maji-li vSechny podilové
listy vydavané podilovym fondem stejnou jmenovitou hodnotu, stanovi se aktualni hodnota
podilového listu jako hodnota vlastniho kapitdlu tohoto fondu dé€lena poctem vydanych
podilovy list; jinak se aktualni hodnota podilového fondu vydavaného podilovym fondem
stanovi jako hodnota vlastniho kapitalu tohoto fondu, ke dni stanoveni aktualni hodnoty,
délend souctem vSech jmenovitych hodnot jim vydanych podilovych listi v obéhu,
vynasobena prislu§nou jmenovitou hodnotou podilového listu, se zaokrouhlenim na pocet
desetinnych mist uvedenych v jeho statutu.

(4) Jsou-li s podilovym listem spojena dalsi zvlastni prava, provadi administrator tohoto
fondu vypocet aktudlni hodnoty podilového listu vydavaného timto fondem na zadkladé
vlastniho Kkapitalu pfipadajiciho na jednotlivé druhy podilovych list, podle poméru
stanoveného vypoctem uvedenym v jeho statutu.

(5) Administrator ocenuje v prubéhu ucetniho obdobi majetek a zavazky podilového
fondu, ke dni stanoveni aktualni hodnoty podilového fondu vydavaného timto fondem, bez
sestaveni uéetni zaveérky.

§ 50156
Vypocet aktualni hodnoty investi¢nich akcii

(1) Aktualni hodnota investicni akcie vydavané akciovou spolecnosti s proménlivym
kapitalem je podil jejiho vlastniho kapitdlu pfipadajici na 1 ji vyddvanou investi¢ni akcii.

(2) Zakladnou pro stanoveni aktudlni hodnoty investi¢ni akcie je vlastni kapital akciové
spole€nosti s proménlivym kapitdlem ke dni stanoveni aktudlni hodnoty, ve kterém se
zohledni ¢asové rozliSeni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napiiklad
uplata za obhospodatrovani, Uiplata za administraci a uplata za vykon ¢innosti depozitafe, cena
auditu a ocekéavana danova povinnost ke dni vypoctu realné hodnoty.

(3) Aktualni hodnota investi¢ni akcie se stanovi jako hodnota vlastniho kapitalu akciové
spole¢nosti s proménlivym kapitalem délend poctem vydanych investi¢nich akeii.

55 Cl. 85 UCITS IV
56 Cl. 85 UCITS IV
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(4) Jsou-li majetek a zavazky akciové spolecnosti s proménlivym kapitdlem rozdéleny
do podfondii, provadi administrator vypocet aktualni hodnoty investicni akcie na zakladé
vlastniho kapitalu ptipadajiciho na jednotlivy podfond. Jsou-li s investicnimi akciemi spojena
dal§i zvlastni prava, provadi administrator vypocet aktudlni hodnoty investicni akcie na
zaklad¢ vlastniho kapitalu ptipadajiciho na jednotlivé druhy investi¢nich akcii podle poméru
stanoven¢ho vypoctem uvedenym v jeho statutu.

(5) Administrator investicniho fondu ocefiuje v pribéhu ucetniho obdobi majetek a
zavazKky investi¢niho fondu nebo podfondu, ke dni stanoveni aktudlni hodnoty investi¢ni
akcie, bez sestaveni ucetni zaveérky.

§ 51

Administrator investi¢niho fondu stanovuje aktudlni hodnotu podilového listu vydavaného
timto fondem nebo investic¢ni akcie vydavané timto fondem_ve lhiité uvedené ve statutu, kteréd
nesmi byt del$i nez

a) 2 tvdny, jde-li o standardni fond,
b) 1 mésic, jde-li o specialni fond, s vyjimkou fondu nemovitosti,
¢) 1rok, jde-li o nevefejny investi¢ni fond nebo o fond nemovitosti.

Hlava II
Ocenovani majetku a zavazku investi¢niho fondu

Dil 1
Lhity pro ocenovani

§ 52157
Lhiita pro ocefiovani investi¢nich nastroji

(1) Investiéni nastroje v_majetku investi¢niho fondu se ocefuji pravidelné ve lhuté
uvedené ve statutu.

(2) Tato lhuta nesmi byt del$i nez

a) 2 tydny, jde-li o standardni fond,
b) 1 mésic, jde-li o specidlni fond, s vyjimkou fondu nemovitosti,
c) 1rok, jde-li o nevetfejny investi¢ni fond nebo o fond nemovitosti.

(3) Ma-li fond nemovitosti nebo nevefejny investicni fond, ktery investuje do
nemovitosti, stanovené terminy pro podani Zadosti o odkoupeni jim vydavanych cennych
papirt, musi stanovit lhitu, v niz se investicni nemovitost oceni, tak, aby ocenéni bylo
provedeno ke dni, ktery nepiedchazi ptisluSnému terminu pro podani zadosti o odkoupeni
cennych papirit vydavanych timto fondem o vice nez 3 dny.

§ 53158

Lhiita pro ocefiovani zavazki a jinych véci nez jsou investi¢ni nastroje

57 Cl. 85 UCITS IV
58 Cl. 85 UCITS IV
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(1) Zavazky a véci v majetku investi¢niho fondu, které nejsou investi¢nimi nastroji, se
ocenuji pravidelné ve lhutach uvedenvch ve statutu, nejméné jedenkrat ro¢né.

(2) Ma-li fond nemovitosti nebo nevefejny investiCni fond, ktery investuje do
nemovitosti, stanovené terminy pro podani zadosti o odkoupeni jim vydavanych cennych
papird, musi stanovit lhitu, v niz se ocenuji zavazky a véci podle odstavce 1, tak, aby ocenéni
bylo provedeno ke dni, ktery nepiedchazi prisluSnému terminu pro podani zadosti o
odkoupeni cennych papirti vydavanych fondem nemovitosti o vice nez 2 tydny.

Dil 2
Realna hodnota

§5 4159
Ocenéni realnou hodnotou

(1) Zavazky z investovani a majetek investi¢niho fondu se ocenuji redlnou hodnotou.

(2) Pii stanoveni realné hodnoty zavazku z investovani a majetku investi¢niho fondu
nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu se postupuje podle mezinarodnich
ucetnich standardu upravenych pravem Evropské unie s tim, Ze pro stanoveni realné hodnoty
dluhopisu je mozné pouzit prumernou cenu mezi nejlepsSi zavaznou nabidkou a poptavkou
(stfedova cena).

§ 55160
Pohledavky po splatnosti a v pripadé insolvenéniho Fizeni

(1) Redalna hodnota cenného papiru vydaného emitentem se rovna nule, bylo-li podle
dostupnych informaci zahdjeno insolvenéni fizeni na majetek emitenta, které dosud
neskoncilo nebo soud zamitl insolvencni navrh pro nedostatek jeho majetku, anebo bylo-li
vydano srovnatelné rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(2) Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek. které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o0 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
¢) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

(3) Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %,
bylo-li proti majetku dluznika zahajeno insolvenc¢ni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud
zamitl insolvenéni navrh pro nedostatek jeho majetku, anebo bylo-li vydano srovnatelné
rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Dil 3
Ocenovani u fondu nemovitosti

§56l61

159 Cl. 85 UCITS IV
60 Cl. 85 UCITS IV
61 Cl. 85 UCITS IV
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Ocenéni nemovitosti

(1) Nemovitost, kterou hodld obhospodatovatel fondu nemovitosti nabyt do majetku

tohoto fondu nebo prodat z majetku tohoto fondu, musi byt ocenéna dvéma nezavislymi
znalci; jednoho znalce ur¢i obhospodatovatel a jednoho depozitat tohoto fondu.

(2) Znalec se povazuje za osobu nezavislou, neni-li

a) vedouci osobou nebo pracovnik obhospodarovatele,

b) vedouci osobou nebo pracovnik nemovitostni spole¢nosti, ve které ma fond nemovitosti
obhospodarovany obhospodafovatelem ucast,

¢) vedouci osobou nebo pracovnik osoby, kterd je Clenem stejného skupiny, za kterou se
vypracovava konsolidovana ucetni zavérka, jako obhospodatovatel,

d) podilnikem nebo akcionafem fondu nemovitosti obhospodarovaného
obhospodarovatelem.
(3) Znalec musi pro ocenéni pouzit metodu v souladu s i¢elem nabyti nemovitosti podle

§ 125.

(4) Pro ucely ocenéni podle odstavce 1 se nemovitost oceniuje metodou porovnavaci

nebo vynosovou pii zohlednéni

a)
b)
©)
d)

trvalych a dlouhodobé¢ udrzitelnych vlastnosti nemovitosti,

vynosu dosazitelného tieti osobou pii fadném hospodateni s nemovitosti,
zavad nemovitosti a prav a povinnosti spojenych s nemovitosti,

mistnich podminek trhu s nemovitostmi a jeho ptedpokladaného vyvoje.

§ 57 162
Posudek znalce

(1) Posudek znalce podle § 55 nesmi byt ke dni nabyti nebo pozbyti vlastnictvi

nemovitosti star$i nez 3 mésice.

(2) Posudek znalce obsahuje

udaje nutné k jednoznac¢né identifikaci nemovitosti,

cenu nemovitosti,

zpisob soucasného vyuziti nemovitosti a stupeil obsazeni objektu,
struény popis nemovitosti,

prava a povinnosti spojené s nemovitosti a jeji zavady,

zakladni informace o n&jemnich smlouvach vztahujicich se k nemovitosti,
majetkoprévni, technicky a finan¢ni stav nemovitosti,

soucasny i ocekavany Cisty zisk z nemovitosti,

dalsi podstatné informace ovliviiujici cenu nemovitosti.

CAST SESTA
VEREJNY INVESTICNI FOND

Hlaval
Investovani standardniho fondu

162 ¢|. 85 UCITS IV
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Uprava materidlné prebird ustanoveni § 26 ZKI a § 26 az 34 vyhlasky ¢ 194/2011 Sb. Jednd
se o retranspozici pozadavkii smernice UCITS 1V, ¢l. 50, a smernice 2007/16/ES.

Dil 1
Obecna ustanoveni

§ 58

(1) Obhospodarovatel standardniho fondu provadi investovani tohoto fondu tak. jak toto
nafizeni stanovi nebo pfipousti.

(2) Obhospodafovatel zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim
fondem postupuje pii provadéni investovani podle tohoto nafizeni obdobné, pfi¢emz zohledni
pripadné pfisnéjsi pozadavky prava domovského statu tohoto fondu.

§ 59

(1) Obhospodarovatel standardniho fondu nemusi dodrzet soulad skladby majetku tohoto
fondu nebo jina pravidla pro investovani standardniho fondu s pozadavky stanovenymi v této
hlavé pii uplathovani pifednostniho prava na upsani investi¢nich cennych papird a nastroja
penézniho trhu, které ma tento fond ve svém majetku nebo z diivodu, ktery nastal nezavisle na

jeho vali.'®

(2) Nedodrzi-li obhospodarovatel standardniho fondu pravidla pro skladbu majetku nebo
jind pravidla pro investovani standardniho fondu stanovena v této hlavé z divodu uvedeného
v odstavci 1, zajisti s prihlédnutim k zajmum podilnik® tohoto fondu bez zbyte¢ného odkladu
soulagl@skladbv majetku tohoto fondu nebo jiné skuteCnosti s pozadavky stanovenymi v této
¢asti.—

Dil 2
Skladba majetku

Oddil 1
Majetkové hodnoty

Pododdil 1
Zakladni ustanoveni

§ 60

(1) Obhospodafovatel standardniho fondu muze nabvt do majetku tohoto fondu pouze
majetkové hodnoty uvedené v tomto dilu.

(2) Obhospodaiovatel standardniho fondu nesmi nabyt do majetku tohoto fondu drahé
kovy, certifikaty, které je zastupuii, ani jiné derivaty nez finanéni derivaty,1®

Pododdil 2
Investi¢ni cenné papiry

163 CI 57 odst. 1 prvni pododstavec UCITS IV
164 Cl. 57 odst. 2 UCITS IV
165 Cl. 50 odst. 2 pism. b) UCITS IV a ¢l. 8 odst. 5 smérnice 2007/16/ES
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§ 61

(1) Obhospodafovatel standardniho fondu muze nabvt do majetku tohoto fondu

a) investi¢ni cenny papir,

1. ktery je pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v Clenském staté,
nebo'®®

2. ktery je prijat k obchodovani na trhu obdobném regulovaném trhu se sidlem ve staté,
ktery neni Clenskym statem, nebo se s nimi obchoduje na trhu obdobném
regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, jsou-li tyto trhy
uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhti obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve
staté, ktery neni lenskym statem, vedeném Ceskou narodni bankou,®?

b) investi¢ni cenny papir z nové emise,

1. obsahuji-li jeho emisni podminky zavazek emitenta, ze bude podana Zadost o piijeti
k obchodovani na nékterém z trhii uvedenych v pismeni a) a'®®

2.  je-li zadost o jeho piijeti k obchodovani na nékterém z trhi uvedenych v odstavei 1
podana tak, aby byl tento cenny papir piijat k obchodovani do 1 roku ode dne, ke
kterému bylo ukon&eno jeho vydavani,**

¢) cenny papir vydany investicnim fondem, ktery neodkupuje jim vydavané cenné papiry,
nebo srovnatelnym zahrani¢nim investiénim fondem, podléha-li obhospodarovatel
takového fondu pozadavkim na fddnou spravu a fizeni spole¢nosti a dohledu, ktery
zabezpetuje u&innou ochranu investord,

d) investi¢ni nastroj, ktery je vazan na vykonnost jinych aktiv nebo je kryt jinymi aktivy, jezZ
se_mohou li§it od aktiv uvedenych v této hlavé, s vyjimkou investiCnich néastroju
uvedenych v pismeni €) nebo v § 68,1

e) investiéni cenny papir, ktery nespliiuje podminky podle pismen a) az d).*”

(2) Obhospodaiovatel standardniho fondu muZze nabvt do majetku tohoto fondu cenny

papir nebo investiéni nastroj uvedeny v odstavcei 1,

a) jehoz likvidita neoslabuje schopnost plnéni povinnosti odkoupit podilové listy vydavané
timto fondem na zadost podilnika z majetku tohoto fondu; tato podminka se povazuje za
splnénou, nema-li obhospodarovatel standardniho fondu k dispozici informace, které by
mohly vést k jinému zavéru,'

b) v duisledku jehoZ drzeni muze vzniknout standardnimu fondu ztrata, jejiz vySe neprevysi
¢astku za néj zaplacenou,

¢) jehoz cenu lze spolehlivé uréit, coz v pfipadé
1.  cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. a) az d) znamena, ze existuje pfesna,

spolehliva a obvykla cena, kterou je bud’ trzni cena, nebo cena uréena zpusobem,
ktery je nezavisly na emitentovi tohoto cenného papiru,

2. investi¢niho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. €) znamena, Ze ocenéni je
provadéno periodicky a vychazi z informaci poskytnutych emitentem tohoto
cenného papiru nebo z odborné analyzy investi¢nich pfileZitosti,

d) pro ktery jsou k dispozici pfiméfené informace, coZ v piipadé

166 CI. 50 odst. 1 pism. a) a b) UCITS IV

167 C1. 50 odst. 1 pism. ¢) UCITS IV

168 CI. 50 odst. 1 pism. d) bod (i) UCITS IV

169 G|, 50 odst. 1 pism. d) bod (i) UCITS IV

170 €I, 2 odst. 2 pism. a) a b) smémice 2007/16/ES

171€], 2 odst. 2 pism. c) smérmice 2007/16/ES

172 ¢I, 50 odst. 2 pism. a) UCITS IV

173 CI. 2 odst. 1 druhy pododstavec smérnice 2007/16/ES
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1.  cenného papiru podle uvedeného v odstavci 1 pism. a) az d) znamena, Ze Gi€astnikim
trhu jsou k dispozici pravidelné, pfesné a uplné informace o tomto cenném papiru
nebo o jeho struktuie,

2. investi¢niho cenného papiru podle uvedeného v odstavci 1 pism. €) znamena, Ze
obhospodarovateli standardniho fondu jsou k dispozici pravidelné a piesné
informace o tomto cenném papiru nebo o jeho struktuie,

¢) jehoz nabyti je v souladu s investi¢ni strategii standardniho fondu a
f) se kterym spojend rizika jsou dostate¢né€ zohlednéna systémem fizeni rizik standardniho

fondu, 2

§ 62
Investi¢ni cenné papiry obsahujici derivat
(1) Investiénim cennym papirem obsahujicim derivat, ktery muZe obhospodafovatel

standardniho fondu nabvt do majetku tohoto fondu, je investi¢ni ndstroj uvedeny v § 61.
obsahujici slozku,

a) kvuli jejiz pritomnosti lze nékteré nebo vSechny penéZzni toky spojené s investiCnim
cennym papirem menit v_zavislosti na specifické tUrokové sazbé€, cené€ investi¢niho
nastroje, ménovém kurzu, cenovém indexu ¢i indexu sazeb, uUvérovém ratingu Ci
uvérovém indexu nebo jiné promeénné hodnoté, v dusledku ¢ehoZ se muze proménovat
obdobn¢ jako samostatny derivat,

b) jejiz_ekonomicky charakter a rizika s ni spojena nesouviseji uUzce s ekonomickym
charakterem investi¢niho cenného papiru a riziky s nim spojenymi a

c) kterda ma vyznamny dopad na rizikovy profil a stanoveni cen investi¢niho cenného
papiru.175

(2) Obsahuje-li investi¢ni cenny papir slozku, kterd je smluvné prevoditelna nezavisle na
daném investiénim cenném papiru, ma se za to, ze derivat neobsahuje a takova slozka se
povazuje za samostatny investi¢ni néstroi.m

(3) Obsahuje-li investiéni cenny papir derivat, obhospodafovatel standardniho fondu

tento derivat zohledni pfi sledovani miry rizika spojeného s investovanim tohoto fondu. '

(4) Obsahuje-li_investiéni cenny papir derivat, vztahuji se na tento derivat pravidla
stanovena v § 80 az 87 a 9g 178

§ 63

Obhospodarovatel standardniho fondu muze nabvvat do majetku tohoto fondu investi¢ni

cenné papiry, bez ohledu na to, zda byly pln& splaceny.*”

Pododdil 3
Ndstroje penéiniho trhu

§ 64

174 C1. 2 odst. 1 prvni pododstavec smérice 2007/16/ES

175 C1. 10 odst. 1 a 2 smémice 2007/16/ES

176 C1. 10 odst. 3 smémice 2007/16/ES

177 €I, 51 odst. 3 &tvrty pododstavec UCITS IV

178 CI. 51 odst. 3 &tvrty pododstavec UCITS IV, &l. 2 odst. 3 smérnice 2007/16/ES
178 CI. 88 odst. 2 UCITS IV
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Nastroje penéZniho trhu prijaté k obchodovani

Obhospodatovatel standardniho fondu muze nabvt do majetku tohoto fondu néstroj

penézniho trhu, pfijaty k obchodovani na trzich uvedenvch v § 61 odst. 1 pism. a)

a)

muze-li byt prodan s omezenymi naklady v kratkém c&asovém ramci piiméfeném k

b)

povinnosti odkoupit podilové listy vydavané timto fondem na zadost podilnika z majetku

tohoto fondu,m

jde-li o nastroj, pro ktery jsou k dispozici pfesné a spolehlivé zptuisoby ocenovani, které

c)

1. umoznuji vypocitat jeho Cistou hodnotu, kterd se vyznamné neodliSuje od ceny, za
niz by bylo mozné tento nastroj prodat mezi informovanymi stranami za obvyklych
trznich podminek, a

2. vychazeji z udaju trhu nebo standardnich metod ocenovani, véetné metod
zaloZenych na zistatkové hodnote, ' a

jde-li o nastroj, ktery splituje alespon jedno z nasledujicich kritérii:

1.  jeho ptvodni splatnost je nejvyse 397 dni,
jeho zbytkova splatnost je nejvyse 397 dni,

3. tento nastroj prochazi pravidelnou valorizaci vynosti v souladu s podminkami
penézniho trhu nejméné jednou za 397 dni,

4. rizikovy profil tohoto nastroje, zejména mira podstupovaného uvérového a
urokového rizika, odpovida rizikovému profilu nastroje, jehoZ splatnost spliiuje
kritérium uvedené v bod€ 1 nebo 2 nebo u kterého dochdzi k valorizaci vynosu
podle kritéria uvedeného v bodg 3.1%2

§ 65
Nastroje penéZniho trhu neprijaté k obchodovani

Obhospodarovatel standardniho fondu mtZze nabyt do majetku tohoto fondu nastroj

penézniho trhu nepfijaty k obchodovani na trzich uvedenvch v § 61 odst. 1 pism. a), za

predpokladu, ze pravni Uprava vztahujici se na jeho emisi nebo emitenta zabezpecuje ochranu

183

investoru nebo uspor - a

a)

isou splnény podminky uvedené v § 64 a) az ¢): tyto podminky se povazuji za splnéné,

b)

nema-li obhospodatrovatel standardniho fondu k dispozici informace, které by mohly vést
k jinému zéwém,M
byl vydin nebo zaruCen centrilni, regiondlni nebo mistni spravni jednotkou ¢lenského

c)

statu, centralni bankou nékterého ¢lenského statu, Evropskou centralni bankou, Evropskou
unii, Evropskou investi¢ni bankou, statem nebo ¢lenem federalniho statu, které nejsou
Clenskymi staty, nebo mezinarodni finan¢ni organizaci, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice
&lenskych stat,

byl vydan emitentem, jimZz vydané cenné papiry jsou priijaty k obchodovani na trhu

d)

uvedeném v § 61 odst. 1 pism. a), 1%
byl vydan nebo zaruéen osobou, kterd podléhd dohledu organu dohledu ¢lenského statu,

nebo osobou, kterd podléhd obdobnému dohledu,

180 (I, 4 odst. 1 smérnice 2007/16/ES

181 (. 4 odst. 2 smérnice 2007/16/ES

182 (|, 3 odst. 2 smérnice 2007/16/ES

183 C1. 50 odst. 1 pism. h) UCITS IV

184 (I, 2 odst. 1 druhy pododstavec smérnice 2007/16/ES
185 C1. 50 odst. 1 pism. h) bod (i) UCITS IV

186 C1. 50 odst. 1 pism. h) bod (i) UCITS IV
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1.  ktery ma sidlo v ¢lenském stat€ Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj
nalezicim k signatdfum mezindrodni smlouvy General Arrangements to Borrow
(¢lenskému statu skupiny G10),

2. ktery je hodnocen alespon investiénim stupném ratingu, nebo

3. jehoz hloubkova analyza prokazuje, 7e pravidla dohledu, kterym podléha, jsou
obdobna4 pravidlim stanovenym pravem Evropské unie,'®” nebo

e) byl vydan emitentem, ktery patii do n&které z kategorii osob schvalenych Ceskou narodni
bankou a uvedenych v seznamu Ceské narodni banky, za pfedpokladu, Ze osoba, kterd do
néj investuje, poziva obdobnou ochranu jako osoba investujici do nastroje pen€zniho trhu
uvedeného v pismenech b), ¢) nebo d) a jejich emitentem je

1. spoleCnost, jejiz vlastni kapital odpovidd hodnoté alesponn 10 000 000 EUR a ktera
uverejnuje ucetni zaveérku, ktera je sestavena v souladu s pravem Evropské unie,

2.  osoba, kterd zajiStuje financovani celku, za ktery se vypracovava konsolidovana
ucetni zavérka, jehoz je soucasti a z niZ alespon jeden ¢len je emitentem akcii nebo
obdobnych cennych papirt pfedstavujicich podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické
osobé prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, nebo

3. osoba, ktera prostiednictvim emise cennych papirt zajiStuje financovani
spole¢nosti, smluvnich vztahti nebo jinych struktur zfizenych za ucelem
sekuritizace, jejichZ financovani prostiednictvim tuvérovych linek je zajiSténo
osobou podléhajici dohledu orgdnu dohledu ¢lenského stitu obdobnému dohledu
podle pismene d),'*®

f) obhospodafovatel ma o ném k dispozici dostate¢né informace, vcéetné informaci
umoznujicich fadné hodnoceni Gvérovych rizik spojenych s investicemi do takového

nastroje, a
p " . 1
¢) nemé omezenu pievoditelnost. '

§ 66
Nevyvratitelné pravni domnénky pro ucely § 65

(1) U nastroju pené€zniho trhu uvedenych v § 65 pism. b) s vyjimkou té€ch, jez jsou
uvedeny v odstavci 2, a téch, jez vydala Evropska centralni banka a centralni banka ¢lenského
statu, je podminka uvedena v § 65 pism. f) je splné€na, jsou-li obhospodarovateli k dispozici
alespon_informace tykajici se emise nebo podminek emise nebo pravni a finan¢ni situace
emitenta pied datem emise nastroje pen€zniho trhu, které jsou overeny kvalifikovanou treti
osobou, které je nezavisla na emitentovi.'*°

(2) U nastroji pen€zniho trhu uvedenych v § 65 pism. ¢) a e) a t€ch, které jsou vydany
samospravnymi celkem ¢lenského statu ¢i mezinarodni financéni instituci, ale nejsou zaruéeny
¢lenskym statem nebo statem federace, ktera je Clenskym statem., je podminka uvedena v §
65 pism. f) je splnéna, jsou-li obhospodarovateli k dispozici alespon

a) informace tykajici se emise nebo podminek emise a pravni a finanéni situace emitenta
pred datem emise nastroje penézniho trhu, které jsou ovéfeny kvalifikovanou tieti osobou,
ktera je nezavisla na emitentovi

187 C1. 50 odst. 1 pism. h) bod (iii) UCITS IV a &. 6 smérmnice 2007/16/ES
188 CI. 50 odst. 1 pism. h) bod (iv) UCITS IV a &l. 7 smérnice 2007/16/ES
189 (|, 5 odst. 1 smérnice 2007/16/ES
19 ¢I. 5 odst. 4 smérnice 2007/16/ES
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b) aktualizace informaci podle pismene a) uskutecnovanou pravidelné¢ a pii veSkeré
vyznamné udalosti a zejména pii zméné ovliviujici finanéni situaci emitenta a jeho
schopnost dostat svym zavazkum, a

¢) dostupné a spolehlivé statistické Gidaje o emisi a podminkéach emise.'

(3) U nastroja penézniho trhu uvedenych v § 65 pism. d) je podminka uvedena v § 65
pism. 1) je splnéna, jsou-li obhospodarovateli k dispozici alespon

a) informace tykajici se emise nebo podminek emise nebo pravni a financni situace emitenta
pfed datem emise nastroje penézniho trhu, které jsou ovéieny kvalifikovanou tieti osobou,
ktera je nezavisla na emitentovi,

b) aktualizace informaci podle pismena a) uskuteCiovanou pravidelné a pii vesSkerych
vyznamnych udalostech a zejména pii zménach ovliviiyjicich finanéni situaci emitenta a
jeho schopnost dostat svym zavazkim a

c) dostupné a spolehlivé statistické uidaje o emisi a 0 podminkach emise nebo jiné udaje
umoznujici fadné hodnoceni uvérovych rizik spojenych s investicemi do takového

. - 192
nastroje.'**

§ 68

Obhospodafovatel standardniho fondu muze nabyvt do majetku tohoto fondu i ndstroj
penézniho trhu, ktery nespliiuje nékterou z podminek uvedenou v § 64 nebo 65. spliuje-li
takovy néstroj alespoti jedno z kritérii uvedenych v § 64 pism. ¢) bodech 1 az 4.2

§ 67
Nastroje penéZniho trhu obsahujici derivat

(1) Nastrojem penézniho trhu obsahujicim derivat, ktery muze obhospodafovatel
standardniho fondu nabyt do majetku tohoto fondu, je nastroj pené€zniho trhu uvedeny v § 64,
65 nebo 68. obsahujici slozku,

a) kvuli jejiz pritomnosti 1ze nékteré nebo vSechny penézni toky spojené s timto nastrojem
penézniho trhu meénit v zavislosti na specifické urokové sazbe€, cen€ investicniho nastroje,
ménovém kurzu, cenovém indexu ¢i indexu sazeb, av€rovém ratingu ¢i uveérovém indexu
nebo jiné proménné hodnoté, v dusledku ¢ehoz se muze proménovat obdobné jako
samostatny derivat,

b) jejiz_ekonomicky charakter a rizika s ni spojena nesouviseji uUzce s ekonomickym
charakterem tohoto nastroje penézniho trhu a riziky s nim spojenymi a

¢) kterda ma vyznamny dopad na rizikovy profil a stanoveni ceny tohoto nastroje penézniho

trhu. '

(2) Obsahuje-li nastroj penézniho trhu slozku, kterd je smluvné prevoditelna nezavisle na
daném nastroji penézniho trhu, ma se za to, Ze derivat neobsahuje a takova slozka se povazuje
za samostatny investié¢ni nais‘[roi.m

(3) Obsahuje-li nastroj penézniho trhu derivat, obhospodaiovatel standardniho fondu

— P - . ., 19
tento derivat zohledni pfi sledovani miry rizika spojeného s investovanim tohoto fondu.—=

191 CI. 5 odst. 2 smérnice 2007/16/ES

192 (5|, 5 odst. 3 smérnice 2007/16/ES

193 CI, 50 odst. 2 pism. a) UCITS IV

194 5|, 10 odst. 1 a 2 smérnice 2007/16/ES
195 (5| 10 odst. 3 smémice 2007/16/ES
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4) Obsahuje-li 1 nastroj penézniho trhu derivat, vztahuji se na tento derivat pravidla
y IRY y p
8.

Pododdil 4
Cenné papiry kolektivniho investovani

§ 69

Obhospodarovatel standardniho fondu muze nabvt do majetku tohoto fondu cennv papir

vydany

a)

standardnim fondem nebo zahrani¢nim investiénim fondem srovnatelnym se standardnim

b)

fondem, muze-li byt podle statutu fondu, ktery tento cenny papir vydal, investovano

nejvyse 10 % hodnoty jeho majetku do

1. cennych papiri vydavanych standardnimi fondy nebo zahrani¢nimi investi¢nimi
fondy srovnatelnymi se standardnim fondem a

2. cennych papiri vydavanych specialnimi fondy nebo zahrani¢nimi investi¢nimi
fondy srovnatelnymi se specialnim fondem, ktery spliuje podminky uvedené
v pism. b) bodech 1 a7 6,28

specidlnim fondem nebo zahrani¢nim investiénim fondem srovnatelnym se specidlnim

fondem, muZe-li byt podle statutu fondu, ktery tento cenny papir vydal, investovano

nejvySe 10 % hodnoty jeho majetku do cennych papird vydavanych standardnimi fondy

nebo zahrani¢nimi investi¢nimi fondy srovnatelnymi se standardnim fondem a do cennych
papirdt vydavanych specialnimi fondy nebo zahraniénimi investi¢nimi fondy
srovnatelnymi se specidlnim fondem, ktery spliiuje podminky uvedené v bodech 1 a7 6™

a jestlize

1. se investuje ve vztahu k tomuto fondu do stejnych druhii majetku jako standardni
fond,

2.  rozklada se riziko spojené s investovanim majetku tohoto fondu,

3.  odkupuji se cenné papiry, které tento fond vydal, nebo se zajiSt'uje, ze se kurz nebo
cena téchto cennych papirti na evropském regulovaném trhu vyznamné nelisi od
jejich aktualni hodnoty,2%

4.  obhospodarovatel fondu, ktery tyto cenné papiry vydal ma povoleni organu dohledu
statu, ve kterém ma sidlo, a podléha dohledu, ktery Ceska narodni banka povazuje
za_rovnocenny dohledu &lenského statu, aje zajisténa spoluprace mezi Ceskou
narodni bankou a timto organem dohledu,*”!

196 1. 51 odst. 3 étvrty pododstavec UCITS IV

197 CI. 51 odst. 3 ¢tvrty pododstavec UCITS 1V, €l. 2 odst. 3 smérnice 2007/16/ES
19 (I, 50 odst. 1 pism. e) navéti, bod (iv) UCITS IV

199 I, 50 odst. 1 pism. e) bod (iv) UCITS IV

200 CI. 50 odst. 1 pism. e) navéti UCITS IV

201 G1. 50 odst. 1 pism. e) bod (i) UCITS IV



40

5. ochrana vlastniki cennvch papird vydavanych timto specidlnim fondem nebo

zahrani¢nim investiénim fondem srovnatelnym se specialnim fondem je rovnocenna
ochrané poskytované vlastnikiim cennych papirti vydavanych standardnim fondem;
obhospodarovatel tohoto specialniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu
srovnatelného se specidlnim fondem musi zejména dodrzovat pravidla srovnatelna
s pravidly obhospodarovatele standardniho fondu pro pfijeti nebo poskytnuti iveéru
nebo zapujcky, daru, zajisténi dluhu tieti osoby nebo k uhradé dluhu, pro uzavirani
smluv o prodeji investi¢nich nastroju, které nemé ve svém majetku a majetek tohoto
fondu musi byt odd€len od majetku jeho obhospodarovatele, nejde-li o samospravny
investi¢ni fond nebo srovnatelny zahraniéni investi¢ni fond, 2

6. vypracovava a uverejniuje pololetni zpravu a vyro¢ni zpravu srovnatelné jako

obhospodarovatel standardniho fondu. 2%

§ 70

Obhospodarovatel standardniho fondu muZe nabyvat do majetku tohoto fondu cenné

204

papiry kolektivniho investovani, bez ohledu na to, zda byly plné splaceny.=—

piijaty k obchodovani na trzich uvedenych v § 61 odst. 1 pism. a),

Pododdil 5
Finandéni derivaty

§71
Finan¢ni derivaty prijaté k obchodovani

Obhospodarovatel standardniho fondu muze sjednat na ¢et tohoto fondu finanéni derivat
205

a)

splituje-li podminky stanovené v § 94 odst. 2a § 98 a

b)

jeho podkladové aktivum slozeno z

c)

1.  jednoho nebo vice nastroju uvedenych v tomto dile, s vyjimkou investi¢nich nastroju
uvedenych § 61 odst. 1 pism. e) a § 68, véetné nastroji s jednim nebo nékolika
znaky téchto nastroju,

2.  jedné nebo vice urokovych sazeb,

3.  jednoho nebo vice ménovych kurzii nebo mén, nebo

4. jednoho nebo vice finanénich indext,*%

umoznuje-li prevod tvérového rizika podkladového aktiva uvedeného v pismeni b)

d)

nezavisle na ostatnich rizicich spojenych s timto podkladovym aktivem,
nevyplyva-li z néj dodani ani prevod, véetné hotovostniho dodani a pievodu,

e)

podkladovych aktiv jinych nez téch, ktera jsou uvedena v tomto dile,
ocenuje-li se denné spolehlivé a ovéfitelné a obhospodarovatel standardniho fondu méa

moznost je kdykoliv zpenéZit nebo uzaviit za &astku, které lze dosdhnout mezi
informovanymi stranami za obvyklych trznich 130dminek,207 a

202 (5|, 50 odst. 1 pism. e) bod (i) UCITS IV

203 (5|, 50 odst. 1 pism. e) bod (i) UCITS IV

204 Cl. 88 odst. 2 UCITS IV

205 G|, 50 odst. 1 pism. g) prvni &ast véty UCITS IV

206 CI. 8 odst. 1 smémice 2007/16/ES

207 C1. 50 odst. 1 pism. g) bod (iii) UCITS IV a &l. 8 odst. 3 smérnice 2007/16/ES
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jsou-li rizika snim spojend dostate¢né zohlednéna systémem fizeni rizik

nepiijaty k obchodovani na trzich uvedenych v § 61 odst. 1 pism. a),

obhospodarovatele standardniho fondu; systém fizeni rizik obhospodarovatele musi
dostatecné€ zohlednit riziko informacni asymetrie mezi obhospodafovatelem a protistranou
takového derivatu plynouci z mozného pristupu protistrany k nevefejnym informacim o
spoleéngosgtech, jejichz aktiva jsou vyuzita jako podkladové aktivum pro uvérovy
derivat.

§ 72
Financni derivaty neprijaté k obchodovani

Obhospodarovatel standardniho fondu muze sjednat na ¢et tohoto fondu finanéni derivat
200

a) jsou-li splnény podminky uvedené v § 71 pism. a) az f),
b) je-li podkladovym aktivem tohoto derivatu
1. investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dile, které muze standardni fond podle svého
statutu nabyvat do svého majetku,
2.  urokova sazba,
3.  ménovy kurz,
4. ména, nebo
5. finan¢ni index, ktery je dostateCné diversifikovan, dostateCné reprezentativni a
vefejné piistupny,’'® a
¢) je-li protistranou obchodu osoba, ktera podléha dohledu a nalezi do n€které z kategorii
osob_schvélenych Ceskou narodni bankou a uvedenych v seznamu Ceské narodni
banky.m
§73
Nevyvratitelné pravni domnénky pro ucely § 71 a 72
(1) Derivat se pro ucely § 71 pism. ¢) ocenuje spolehlivé a ovéfitelné, jestlize
a) jeho ocenéni odpovida castce, jiz lze dosdhnout mezi informovanymi stranami za
obvyklych trznich podminek,
b) jeho ocenéni nevychazi pouze z kotaci protistrany
¢) jeho ocenéni vychazi ze spolehlivé aktualizované trzni ceny nastroje, nebo, neni-li takova
cena dostupna, ze zpisobu ocenovani, ktery vyuziva pfiméfenou a uznavanou metodiku,
d) kontrolu jeho ocenovani provadi

1.  zpusobil4 tieti strana, kterd je nezavisla na protistrané derivatu, a to pfiméfené Casto
a zpusobem umoznujicim obhospodarovateli standardniho fondu jeho kontrolu, nebo
2. pro tyto ucely dostateéné odborn€ vybaveny organiza¢ni utvar obhospodarovatele
nebo administratora, ktery je nezavisly na organizaénim utvaru zodpovédném za

obhospodafovani majetku standardniho fondu, 22

(2) Finanénim index je pro udely § 72 pism. b) bodu 5 dostateéné diverzifikovan, je-li
sloZen

208 G|, 8 odst. 2 smérmice 2007/16/ES

209 G|, 50 odst. 1 pism. g) druha ast véty UCITS IV
210 . 50 odst. 1 pism. g) bod (i) UCITS IV

211 ¢, 50 odst. 1 pism. g) bod (i) UCITS IV

212 G|, 8 odst. 4 smémice 2007/16/ES
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a) tak, Ze pohyby cen nebo obchodovani tykajici se jedné slozky indexu nepiimérené
neovliviiuji vykonnost celého indexu,

b) z nastroji uvedenych v tomto dile, s vyjimkou § 61 odst. 1 pism. ¢) a § 68, je jeho sloZeni
vyzadovanym v souladu s § 89 odst. 4 a

¢) z nastroju jinych nez téch, které jsou uvedeny v dile, je jeho slozeni srovnatelné se
sloZzenim vyzadovanym v souladu v § 89 odst. 4.

(3) Finanéni index je pro ucely § 72 pism. b) bodu 5 dostate¢né reprezentativni

a) méfi-li vvkonnost skupiny podkladovych aktiv vhodnym a dostateénym zpusobem,

b) upravuje-li se jeho slozeni pravidelné takovym zpisobem, aby stile odrazelo situaci na
trzich, na nich7 se pouziva, a to na zakladé vefejn€ dostupnych Kkritérii, a

c) jsou-li podkladova aktiva dostateéné likvidni, coZ uZivatelim umoznuje pfipadné index

kopirovat.

(4) Finanéni index je pro ulely § 72 pism. b) bodu 5 vefeijné pfistupny,

a) opira-li se jeho uvefejnéni o fadné postupy zjiStovani ceny a vypoltu a uverejnéni
hodnoty indexu, vetné postupd stanoveni cen slozek indexu, pro které neni trzni cena
dostupnd, a

b) uvefejnuje-li se vypoclet hodnoty indexu, zpusob sloZeni a aktualizace slozeni indexu,
zmeény indexu, provozni obtize s v€asnym a presnym uverejnovanim informaci tykajicich

. ey Y ;s ’ IR y 21
se indexu nebo jiné souvisejici relevantni informaci, v co nejSirSim rozsahu a VC&S.J

Pododdil 6
Viklady

§ 74

Obhospodarovatel standardniho fondu uklada penézni prostiedky tohoto fondu do vkladi,
se kterymi je mozno volné€ nakladat, nebo terminovanych vkladu se lhdtou splatnosti nejdéle 1
rok, u banky, spofitelniho a Gvérniho druzstva nebo zahraniéni banky, ktera dodrzuje pravidla
obeztetnosti podle prava Evropské unie nebo pravidla, ktera Ceské narodni banka povaZuje za

rovnocennd.

oddil 2
Investicni limity

Uprava materidlné piebird ustanoveni § 28 az 31 ZKI. Jednd se o retranspozici pozadavkii ¢l.
52 az 56 smeérnice UCITS V.

Pododdil 1
Limity u investi¢nich cennych papirii a ndstrojit penéZniho trhu

§75

Zakladni ustanoveni

213 CI 9 smérnice 2007/16/ES
214 CI. 50 odst. 1 pism. f) UCITS IV
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(1) Investiéni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem mohou

tvofit nejvyse 5 % hodnoty majetku standardniho fondu.2"

(2) Investiéni cenné papiry uvedené v § 61 odst. 1 pism. f) a nastroje penézniho trhu
uvedené v § 68 mohou tvofit nejvyse 10 % hodnoty majetku standardniho fondu.?*®

(3) Je-li to uvedeno ve statutu standardniho fondu, muze obhospodarovatel tohoto fondu
limit podle odstavce 1 zvysit a investovat

a) az 10 % hodnoty majetku tohoto fondu do investiCnich cennych papirti a nastroju
penézniho trhu vydanych jednim emitentem, nepfekroCi-li soucet investic, u nichz ve
vztahu k tomuto fondu vyuzil tuto vyjimku, 40 % hodnoty majetku tohoto fondu®'’:
v pfipad€ investic do investi¢nich cennych papirt a nastroji pen€zniho trhu vydanych
skupinou emitentl, za kterou se vypracovava konsolidovana ucetni zavérka, muze byt
tento limit zvySen az na 20 %,%

b) az 35 % hodnoty majetku tohoto fondu do investi¢nich cennych papiri a nastrojd
penézniho trhu vydanych jednim emitentem, vydal-li tyto cenné papiry nebo prevzal-li za
né zaruku Clensky stat, regionalni nebo mistni spravni jednotka ¢lenského statu, stat, ktery
neni Clenskym stitem, nebo mezindrodni organizace, jejimZ Clenem je jeden nebo vice
Slenskych statt, 2

¢) az 25 % hodnoty majetku tohoto fondu do dluhopisii nebo obdobnych cennych papirt
predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky vydanych jednou bankou, spofitelnim a
uvérnim druzstvem nebo zahraniéni bankou, ktera ma sidlo v Clenském staté a podléha
dohledu tohoto statu chranicimu zajmy vlastnikti dluhopisd; tuto vyjimku muze
obhospodarovatel standardniho fondu vyuzit, jsou-li penézni prostfedky ziskané emisi
téchto dluhopisti investovany do takovych druhti majetku, které do doby splatnosti
dluhopisti kryji zavazky emitenta spojené s jejich emisi, a které mohou byt v pfipadé
platebni neschopnosti emitenta pfednostné pouzity k vyplaceni jistiny dluhopisu a troku;
soucet investic, u nichZ obhospodarovatel standardniho fondu tuto vyjimku vyuzil, nesmi

piekrodit 80 % hodnoty majetku tohoto fondu, 22

(4) Investice podle odstavce 3 pism. b) a c¢) se nezahrnuji do limitu 40 % podle
odstavce 3 pism. a).22

(5) Do limiti podle odstavci 1 a 3 se zahrnuje hodnota investi¢nich cennych papird a
nastroju penézniho trhu poskytnutych protistrané jako zajisténi finan¢nich derivati uvedenych
v_§ 72: toto zajiSténi mize obhospodafovatel standardni fond zahrnout do limitd v Cisté
hodnoté, ma-li s touto protistranou uzavienu dohodu o zavére¢ném vyrovnani, ktera je pravné
i¢inn4 a vymahatelna ve viech pfislusnych pravnich fadech.??

§ 76

Limity u akcii a obdobnych cennych papira

215 (5|, 52 odst. 1 prvni pododstavec pism. a) UCITS IV
216 (. 50 odst. 2 pism. a) UCITS IV

217 (1. 52 odst. 2 prvni pododstavec UCITS IV

218 (|, 52 odst. 5 tfeti a &tvrty pododstavec UCITS IV
219 C|. 52 odst. 3 UCITS IV

220 C1. 52 odst. 4 prvni a druhy pododstavec UCITS IV

21 (). 52 odst. 5 UCITS IV
22(.)
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(1) Obhospodafovatel standardniho fondu, ktery ma ve svém majetku akcie nebo
obdobné cenné papiry piedstavujici podil na obchodni korporaci nebo jiné pravnické osobé.
ktera mé sidlo v Elenském stat€., dodrzuje omezeni pro nabyvani vvznamného vlivu na fizeni

emitenta stanovena pravnimi predpisy tohoto &lenského statu.?2

(2) Obhospodarovatel standardniho fondu mize nabyt do svého majetku a do majetku
jim _obhospodarovanych standardnich fondui nebo zahraniénich investiCnich fondd
srovnatelnych se standardnim fondem nabyt celkem akcie nebo obdobné cenné papiry
predstavujici podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické osob€, s nimiz je spojen nejvyse 5 %
podil na zdkladnim kapitélu nebo hlasovacich pravech jejich emitenta.?*

§ 77
Limity u jednoho emitenta nebo jedné emise

(1) Obhospodaiovatel standardniho fondu nesmi nabvt do majetku tohoto fondu vice nez

a) 10% z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového poctu akcii nebo obdobnych

cennych papiru predstavujicich podil na spoleCnosti nebo jiné pravnické osob€. které

. . . v . . . . 22
VVdal jeden emitent a s nimiZ nejsou spojena hlasovaci prava,*s

b) 10% =z celkové jmenovité hodnoty dluhopisut nebo obdobnyvch cennych papiru

predstavuijicich pravo na splaceni dluzné &astky, které vydal jeden emitent,?2

c) 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu nastroju penézniho trhu, které

vydal jeden emitent.??

(2) Investiéni limity podle odstavce 1 nemusi obhospodafovatel dodrzet, jde-li o
investi¢ni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu,

a) které vydal nebo za které prevzal zaruku stat nebo jeho regionalni nebo mistni spravni

jednotka, nebo
b) které vydala mezinarodni organizace, jejimz ¢lenem je alesponi jeden Elensky stat, 228

§ 78
Limity u cennych papira vydavanych staty a jejich spravnimi jednotkami

(1) Obhospodaiovatel standardniho fondu muze, ma-li to povoleno a uvedeno ve statutu
tohoto fondu, investovat az 100 % hodnoty majetku tohoto fondu do investi¢nich cennych

A

papirtt a nastroju penézniho trhu, které vydal nebo za které prevzal zdruku &lenskvy stat,

regionalni nebo mistni spravni jednotka ¢lenského statu, stat. kterv neni élenskym statem

h - ’ . c s v v . . ’ v , .0 22
nebo mezinarodni organizace, jejimZ &lenem je jeden nebo vice &lenskych stati, 2

(2) Ceska narodni banka povoli obhospodafovateli investovat podle odstavee 1, poklada-
li ochranu podilniki tohoto standardniho fondu za rovnocennou ochrané podilnika
standardniho fondu dodrZujiciho pozadavky stanovené v § 75,79 az88a§ 90 odst. 1 a 230

223 (1. 56 odst. 1 druhy pododstavec UCITS IV

224 G|, 56 odst. 1 prvni pododstavec UCITS IV

225 (. 56 odst. 2 prvni pododstavec pism. a) UCITS IV
226 (. 56 odst. 2 prvni pododstavec pism. b) UCITS IV
227 C1. 56 odst. 2 prvni pododstavec pism. d) UCITS IV
228 C|. 56 odst. 3 pism. a) az c) UCITS IV

229 C|. 54 odst. 1 prvni pododstavec UCITS IV

230 CI. 54 odst. 1 druhy pododstavec UCITS IV
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(3) Obhospodafovatel standardniho fondu, kterému Ceskd narodni banka povolila
investovat podle odstavce 1., musi mit v kazdém okamziku v majetku tohoto fondu cenné
papiry nejméné 6 ruznych emisi, pfiCemz cenné papiry z jedné emise nesmi tvofit vice nez

30 % hodnoty majetku tohoto fondu.2*

(4) Obhospodarovatel standardniho fondu, kterému Ceskd narodni banka povolila
investovat podle odstavce 1, ve statutu, ve sdé€leni a v propagaCnich sdélenich vyrazné a
srozumitelné uvede, jakou vyjimku mu Ceska narodni banka udélila, véetnd uvedeni statu,
regionalni nebo mistni spravni jednotky nebo mezinarodni organizace, které vydaly cenné
papiry nebo pfevzaly zaruku za cenné papiry, které mohou tvofit vice nez 35 % hodnoty
majetku tohoto standardniho fondu.?2

Pododdil 2
Limity u cennych papiru kolektivniho investovani

§ 79

Z diivodu snadnéjsiho preshranicniho obhospodarovani UCITS fondii se navrhuje jiz naddale
nevyuzit diskrece v <cl. 55 odst. 1 UCITS 1V. To umozni ceskym obhospodarovateliim
obhospodarovat standardni fondy v zahranici, bez nutnosti analyzy zahranicni pravni upravy
(tj. zda dany clensky stat uvedenou diskreci vyuzil, ¢i ne).

(1) Obhospodaiovatel standardniho fondu muze nabyt do majetku tohoto fondu cenné

papiry vydavané jednim investi¢nim fondem nebo zahraniénim investi¢nim fondem az do

vyse 10 % hodnoty majetku tohoto fondu.?2

(2) Obhospodaiovatel standardniho fondu nesmi nabyvt do majetku tohoto fondu cenné
papiry vydavané specidlnimi fondy nebo zahrani¢nimi investiénimi fondy srovnatelnymi se
specidlnim fondem, jejichZ hodnota ve svém souhrnu piesahuje 30 % hodnoty majetku

N ., . ’ 234
investujiciho standardniho fondu.?*

(3) Obhospodaiovatel standardniho fondu nesmi nabyt do majetku tohoto fondu vice nez

25 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového podtu cennych papiru vydanych jednim

; —, ~ ~ 235
investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem.==

Pododdil 3
Limity u financnich derivatii

§ 80
Finan¢ni derivaty

(1) Riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivati uvedenych v § 72 nesmi prekrodit

231 . 54 odst. 1 tfeti pododstavec UCITS IV

232 (. 54 odst. 2a 3 UCITS IV

233 (. 55 odst. 1 UCITS IV

234 (I, 55 odst. 2 UCITS IV

25 C1. 56 odst. 2 prvni pododstavec pism. c) UCITS IV
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a) 10 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-li protistranou banka nebo zahrani¢ni
banka, kterda ma sidlo ve staté, kterv vyzaduje dodrzovani pravidel obezfetnosti podle
prava Evropské unie nebo pravidel, kterd Ceska narodni banka povazuje za rovnocenna,

236
nebo=>

b) 5 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-li protistranou jind osoba neZ osoba uvedena

v pismeni a).ﬁ

(2) Oteviené pozice vztahujici se k finanénim derivatim nesmi pfesahnout vlastni

kapital standardniho fondu.2®

(3) Pro ucely vypoCtu investicnich limitd podle tohoto dilu se vezmou v uvahu
podkladova aktiva finan¢nich derivati; to neplati pro podkladova aktiva, jako jsou financni
indexy nebo finan¢ni kvantitativné vyjadiené ukazatele, za pifedpokladu dodrzeni pravidel
stanovenych v § 80 az 87 a 98.2

(4) Rizika spojend s investovanim podle odstavcu 2 a 3 se vypoctou s ohledem na

a) soucasnou hodnotu podkladovych aktiv,

b) riziko spojené s protistranou,

¢) piedpokladané budouci pohyby trhu a

d) dobu, ve které museji byt pozice uzavieny.***

(5) Riziko protistrany se pro ucely limitu podle odstavce 1 stanovi jako soucet kladnych
realnych hodnot finanénich derivatu uvedenych v § 72 sjednanych s pfislu§nou protistranou.

(6) Pii vypodétu podle odstavce 5 muze standardni fond zohlednit

a) sjednani zavérec¢ného vyrovnani se stejnou protistranou za piedpokladu, Ze
1.  zavéreCné vyrovnani je pravné Ucinné a vymahatelné ve vSech prislusnych pravnich
fadech, a to i v pfipadé povoleni reorganizace nebo oddluzeni, anebo v piipadé
prohlasSeni konkursu na majetek protistrany, a
2.  zohlednuje zapoéteni pouze ve vztahu k finanénim derivatim uvedenym v § 72, a
b) hodnotu investi¢nich nastroju pfijatych k zajisténi za pfedpokladu, Ze zajiSténi je denné
ocenovano realnou hodnotou, je vysoce likvidni a standardni fond jej ma ve svém majetku
nebo jej svéfi k opatrovani tieti osob& nezavislé na protistrané.

§ 81
Rizeni rizika

Obhospodafovatel pfi obhospodaiovani standardniho fondu trvale sleduje miru rizika
otevienvch pozic a jejich vliv na celkové riziko spojené s investovanim tohoto fondu®*! a
pfesné a objektivné vyhodnocuje rizika spojend s investovanim do finanénich derivatu

uvedenvch v § 72,242

§ 82

236 (. 52 odst. 1 druhy pododstavec pism. a) UCITS IV
257 (1. 52 odst. 1 druhy pododstavec pism. b) UCITS IV
28 1. 51 odst. 3 prvni pododstavec UCITS IV

239 C1. 51 odst. 3 tFeti pododstavec UCITS IV

240 C1. 51 odst. 3 druhy pododstavec UCITS IV

241 C1. 51 odst. 1 prvni pododstavec UCITS IV

242 C1. 51 odst. 1 druhy pododstavec UCITS IV
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Oteviena pozice’"

(1) Oteviena pozice standardniho fondu z finan¢nich derivata vypoétena podle odstavcu
2 az 5 nesmi presdhnout v Zadném okamziku 100 % hodnoty jeho vlastniho kapitalu; je-li
limit piekroCen v dusledku zmeén realnych hodnot, upravi obhospodarovatel standardniho
fondu jeho otevienou pozici tohoto fondu z financ¢nich derivatii bez zbyte¢ného odkladu tak,
aby vyhovovala limitu.

(2) Obhospodarovatel standardniho fondu provadi vypocet oteviené pozice

a) standardni zavazkovou metodou,
b) metodou hodnoty v riziku, nebo
¢) jinymi pokrocilymi metodami méreni rizik.

(3) Obhospodaiovatel standardniho fondu zajisti, aby zvolend metoda vypocltu oteviené
pozice byla vhodnd vzhledem k uplatiiované investi¢ni strategii fondu, typum a slozitosti
pouzitych finanénich derivatu a podilu finanénich derivati na majetku tohoto fondu.

(4) Derivat obsazeny v investi¢nim cenném papiru nebo nastroji penézniho trhu je
rovnéz predmétem vypoctu celkové oteviené pozice.

(5) Obhospodaifovatel standardniho fondu provadi vypodet oteviené pozice alespon
jedenkrat denné.

§ 83
Standardni zavazkova metoda

(1) U kazdého finan¢niho derivatu, véetné€ derivatu obsazeného v investiénim cenném
papiru nebo nastroji penézniho trhu, se stanovi dlouha podkladova aktiva a kratka podkladova
aktiva. Dlouha podkladova aktiva finanénich derivatd se ocenuji kladnymi realnymi
hodnotami a kratka podkladové aktiva finan¢nich derivati zapornymi realnymi hodnotami
vyjadienymi v korundch Ceskych.

(2) Dlouh4 a kratka podkladova aktiva finan¢nich derivata lze kompenzovat, maji-li tato
aktiva stejné parametry nebo jsou-li silné€ korelovana.

(3) Podkladova aktiva maji stejné parametry,

a) jsou-li v pfipad€ dluhovych nastroji pohledavky nebo dluhy viiéi stejné osobé a vazané na
stejné podminky podiizenosti a jsou-li penézni toky ve stejné méné, vysi a splatnosti,

b) vydal-li je v pfipad€ akciovych nastroji tyZ emitent, jsou-li se stejnou podfizenosti a jsou-
li ve stejné méné a vysi.

(4) Podkladova aktiva jsou siln€ korelovana, existuje-li mezi dennimi zménami realné
hodnoty jednoho néstroje a dennimi zménami redlné hodnoty druhého nastroje korelace
alesponn 0,95 v casovém obdobi alespon 12 mésici bezprostiedné piedchazejicich datu
vypoctu celkové oteviené pozice.

23 CESR’s Guidelines on Risk Measurement and the Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS ze dne 28.
¢ervence 2010 (CESR/10-788) a smérnice 2010/43/ES



48

(5) Kratkda podkladova aktiva finanénich derivatd lze kompenzovat s vyuzitim
investi¢nich nastroju, do kterych fond investoval, jde-li o

a) investi¢ni cenné papiry,
b) néstroje penézniho trhu, nebo
¢) cenné papiry kolektivniho investovani.

(6) Oteviena pozice vztahujici se k finanénim derivatim se rovnd soudtu absolutnich
hodnot zbvyvajicich kratkyvch podkladovych aktiv finanénich derivata.

§ 84
Metoda hodnoty v riziku
(1) Metoda hodnoty v riziku (VaR) je zaloZena na modelu relativni nebo absolutni

rizikové hodnoty a pouzije se na vSechny investiéni nastroje standardniho fondu véetné
derivata.

(2) Model relativni rizikové hodnoty nelze pouzit, méni-li se rizikovy profil
standardniho fondu ¢asto nebo neni-li pro n€j mozné najit referencni portfolio.

(3) U modelu absolutni rizikové hodnoty nesmi byt hodnota v riziku vétSi nez 20 %
vlastniho kapitalu fondu.

(4) Model relativni a absolutni rizikové hodnoty musi spliiovat tyto pozadavky

a) rizikova hodnota je pocitdna denné,

b) pro vypocet rizikové hodnoty je pouzivan jednostranny konfidencni interval na hladiné
spolehlivosti 99 %,

c) pro vypocet rizikové hodnoty je obdobim drzeni nastroji 1 mésic; rizikovou hodnotu
vypocitanou za kratSi obdobi drzeni lze pouzit s tim, ze takova rizikova hodnota se
koriguje na ekvivalent 1 mésice pomoci druhé odmocniny poméru obdobi,

d) efektivni historické obdobi pozorovani pro vypocet rizikové hodnoty je alespon 1 rok;
pouziti udaju za kratS§i obdobi je pfipustné, doSlo-li ke znaénému zvySeni cenové
volatility,

e) datové soubory se obnovuji alespon jednou za tfi mésice, piipadné Castéji, dochazi-li ke
znaénym zménam trznich podminek,

f) model je zaloZzen na maticich variance-kovariance, na historickych simulacich nebo na
simulacich Monte Carlo,

2) u urokového rizika se zohlednuji rizikové faktory odpovidajici urokovym miram v kazdé
meéne s tim, 7e konstrukce vynosové kiivky vychdzi ze vSeobecn€ uznavanych metod a
vynosova kfivka je roz¢lenéna na alespon 6 ¢asovych pasem,

h) u akciového rizika zohlednuje rizikové faktory odpovidajici kazdému trhu uvedenému v
§ 62 odst. 1 pism. a), na némz obchodované akciové nastroje ma standardni fond ve svém
majetku,

1) u ménového rizika zohlediuje rizikové faktory odpovidajici investi¢nim ndstrojum a
vkladiim v jednotlivych cizich ménach,

1) __model zohlednuje pifipadné specifické riziko a

k) model obsahuje zpétné a stresové testovani.

§ 85

Zpétné testovani
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(1) Zpétné testovani poskytuje pro kazdyv pracovni den srovnani vypoctu jednodenni
rizikové hodnoty stanovené na zakladé pozic ke konci pracovniho dne s hodnotou portfolia
nasledujiciho pracovniho dne.

(2) Zpétné testovani se provadi na zakladé skuteénych nebo hypotetickych zmén
hodnoty portfolia.

(3) Skuteéné zmény hodnoty portfolia jsou zaloZeny na skuteénvych pozicich fondu a
hypotetické zmény hodnoty portfolia jsou zaloZzeny na nezménénvch pozicich fondu.

§ 86
Stresové testovani

(1) Stresové testovani se provadi alespon jednou mésicné.

(2) Stresové testovani slouzi k identifikaci udalosti a vliva, které maji nebo mohou mit
znaény dopad na standardni fond.

(3) Stresové scéndfe berou v uvahu faktory, které mohou mit za nasledek znacné ztraty
standardniho fondu nebo mohou znaén€ ztizit fizeni rizik, zejména snizenou likviditu trhd v
pripadech krize, riziko koncentrace a jednostranné trhy.

(4) Stresové scénafe zahrnuji udalosti s nizkou pravdépodobnosti vyskytu ve vSech
hlavnich druzich rizik.

§ 87
Model relativni rizikové hodnoty

(1) U modelu relativni rizikové hodnoty se provadi vypoclet rizikové hodnoty
standardniho fondu a referenéniho portfolia.

(2) Rizikovy profil referen¢niho portfolia musi byt konzistentni se zpusobem
investovani, investi¢nimi cili a limity pro rozlozeni rizika standardniho fondu.

(3) Proces vybéru a sledovani vhodnosti skladby referenéniho portfolia je soudasti
postupu pro Fizeni rizik.

(4) Rizikova hodnota standardniho fondu nesmi byt vét§i nez dvojnasobek rizikové
hodnoty referen¢niho portfolia.

(5) Referen¢ni portfolio nesmi vyuzivat pakovy efekt ani obsahovat finanéni derivaty,
véetné derivati obsaZzenych v investiénim cenném papiru nebo v ndstroji penézniho trhu,
kromé pfipadu, kdy

a) standardni fond pouziva strategii dlouhych a kratkych pozic; potom muze pouZzivat
referencni portfolio obsahujici financni derivaty s kratkymi podkladovymi aktivy, nebo

b) se standardni fond zajistuje proti ménovému riziku; potom muze pouzivat referenéni
portfolio obsahujici zajistovaci ménové derivaty.

Pododdil 4
Limity u vkladii
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§ 88

Vklady u jedné banky, jednoho spofitelniho a uvérniho druzstva nebo jedné zahraniéni
banky. kterd dodrZzuje pravidla obezietnosti podle prava Evropské unie nebo pravidla, ktera
Ceska narodni banka povazuje za jim rovnocennd, nesméji tvofit vice nez 20 % hodnoty

majetku standardniho fondu,2*

Pododdil 5
Limity p¥i kopirovani indexu akcii nebo dluhopisii

§ 89

(1) Akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spolenosti nebo jiné
pravnické osob€ a dluhopisy nebo obdobné cenné papiry piedstavujici pravo na splaceni
dluzné ¢astky vydané jednim emitentem mohou tvofit az 20 % hodnoty majetku standardniho
fondu, ktery podle svého statutu kopiruje slozeni indexu akcii nebo dluhopisti uznaného

X , ’ 24
Ceskou narodni bankou.2*

(2) Standardni fond muze zvvSit limit uvedeny v odstavci 1 az na 35 %, umoziuje-li mu
to jeho statut a je-li to oduvodnéno vyjimeénymi podminkami trhu, na kterém obchodovani s
cennymi papiry uvedenymi v odstavci 1 prevazuje; takové zvySeni limitu je mozné pouze pro

i P L. , . 24
cenne papiry Vydane ]ednlm emltentem.fé

(3) Standardni fond mize kopirovat sloZeni indexu akcii nebo dluhopisu, je-li tvurce
indexu je nezavisly na standardnim fondu, ktery kopiruje sloZzeni indexu akcii nebo dluhopisu;
to neplati, tvori-li tvurce indexu a fond soucast steiného podnikatelského seskupeni, kde jsou

P T r v re o 247
zavedena UCinna opatfeni k fizeni stietu zajmu.

(4) Ceské narodni banka uzna index akcii nebo dluhopist, je-li tento index

a) tvofen dostateCnym poctem emitentd akcii nebo obdobnych cennych papird
predstavujicich podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé nebo dluhopisti nebo
obdobnych cennych papiru piedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky; index akcii
nebo dluhopist je tvoien dostateCnym poctem emitentt, spliiuje-li tento index podminky
podle odstavce 1 a odstavee 2,24

b) dostateCné€ reprezentativni pro trh, ktery jej pouziva; index je dostateCn€ reprezentativni
pro trh, ktery jej pouziva, pouziva-li jeho tvirce metodiku, ktera obvykle neopomiji
vyznamného emitenta na trhu, na ktery se index vztahuje,?*

) vefejné pristupny™" a je-li uvefejiovan zpisobem, jakym jsou uvefejiovany kurzy akeii
nebo obdobnych cennvych papirt piedstavujicich podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické
osobé nebo dluhopisi nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich pravo na splaceni

. 7 xs L - wr 251
dluzné &astky. které index tvori.=>

Pododdil 6
Spolecna ustanoveni

244 (1. 52 odst. 1 prvni pododstavec pism. b) UCITS IV

25 (. 53 odst. 1 UCITS IV

246 (. 53 odst. 2 UCITS IV

247 C1. 12 odst. 4 pism. b) a druhy pododstavec smérnice 2007/16/ES
248 (|, 53 odst. 1 pism. a) UCITS IV, €l. 12 odst. 2 smérnice 2007/16/ES
249 (1. 53 odst. 1 pism. b) UCITS IV, €l. 12 odst. 3 smérnice 2007/16/ES
250 C1. 12 odst. 4 pism. a) smémice 2007/16/ES

251 C1. 53 odst. 1 pism. ¢) UCITS IV

—_—_=
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§ 90

(1) Souclet investic do investinich cennych papirit nebo nastroji penézniho trhu
vydanych jednim emitentem, vkladi u tohoto emitenta a rizika spojeného s timto emitentem
jako protistranou pii_operacich s finanénimi derivaty podle § 72 nesmi piekrocit 20 %
hodnoty majetku standardniho fondu; tim nejsou dotena ustanoveni § 75 odst. 3 pism. b) a

g)_‘zﬁ

(2) Investiéni limity stanovené v § 75, § 80 odst. 1. § 88 a v odstavci 1 nelze séitat a

investice tvkajici se jednoho emitenta nesméji prekroc¢it 35 % hodnoty majetku ve

standardnim fondu.2>

(3) Investiéni limity stanovené v 77 odst. 1 pism. b) a ¢) a § 79 odst. 3 nemusi
obhospodarovatel standardniho fondu dodrzet pii nabyti cennych papird do majetku tohoto
fondu, nelze-li v této dobé zjistit jejich celkovou jmenovitou hodnotu nebo celkovy pocet, a to

po dobu nezbytn& nutnou,?*

(4) Je-li to uvedeno ve statutu standardniho fondu, muze se obhospodaiovatel tohoto

fondu pii dodrzeni principu rozlozeni rizika spojeného s investovanim odchvlil od omezeni

stanovenych v tomto dilu na dobu nejdéle 6 mésicti ode dne vytvoreni podilového fondu. 253

0ddil 3
Prijeti nebo poskytnuti uvéru nebo zapiijcky, daru, zajistént dluhu tieti osoby nebo k vihrade
dluhu

Uprava materidlné prebird ustanoveni § 32 az 35 ZKI. Jednd se o retranspozici pozadavkii
smernice UCITS 1V, ¢l. 57, 88 a 89.

Pododdil 1
Uvéry a zapujcky

§ 91

(1) Obhospodaiovatel standardniho fondu muze pfijmout uvér nebo zapuj¢ku na udet

tohoto fondu se splatnosti nejdéle 6 mésict. 2°

(2) Obhospodafovatel standardniho fondu nesmi pouzit majetek tohoto fondu k
poskytnuti Gvéru nebo zapujéky, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim; tim nejsou
dotéena ustanoveni § 80 az 87 a § 95 az 98,27

(3) Souhrn vsech pfijatych Gvéra a zapujéek nesmi piekrodit 10 % hodnoty majetku

fondu: tim neni dotéen limit na otevienou pozici standardniho fondu vztahujici se k finanénim

- r,0 258
derivatim.==

Pododdil 2
Dar, zajisténi dluhu tieti osoby a uhrada dluhu

252 (. 52 odst. 2 druhy pododstavec UCITS IV

253 (1. 52 odst. 5 druhy pododstavec UCITS IV

254 (1. 56 odst. 2 druhy pododstavec UCITS IV

255 C|. 57 odst. 1 druhy pododstavec UCITS IV

256 C1. 83 odst. 1 prvni pododstavec pism. b) a odst. 2 prvni pododstavec pismeno a) UCITS IV
257 C1. 88 odst. 1 pism. b) UCITS IV

258 C1. 83 odst. 1 prvni pododstavec pism. b) a odst. 2 prvni pododstavec pismeno a) UCITS IV
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§92

Obhospodarovatel standardniho fondu nesmi pouzit majetek tohoto fondu k poskytnuti
daru, zajiSténi zavazku tfeti osoby nebo k thrad€é zavazku. ktery nesouvisi s jeho
obhospodafovanim: tim nejsou dotéena ustanoveni § 80 az 87 a § 95 az 98.2°

oddil 4
Uzavirani smluv o prodeji investicnich nastroju, které standardni fond nema ve svém majetku

§93

Standardni fond nesmi uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich nastroju, které nema ve
svém maj etku, 2%

Dil 3
Techniky k obhospodarovani standardniho fondu

Uprava materidlné piebird ustanoveni § 27 ZKI a § 35 az 42 vyhlasky 194/2011 Sb.. Jednd se
o retranspozici pozadavki smeérnice UCITS IV, ¢l. 51.

oddil 1
Zakladni ustanoveni

§ 94

(1) Techniky. které obhospodarovatel pouziva k obhospodafovani standardniho fondu
nebo zahraniéniho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem. jsou repo
obchody a finanéni derivaty uvedené v § 71 a 72.

(2) Techniky uvedené v odstavei 1 musi byt pouzity zptisobem,

a) ktery zajisti snizeni rizika z investovani, snizeni nakladi, nebo dosazeni dodatecnych
vynost pro standardni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se standardnim
fondem za predpokladu, ze podstupované riziko je prokazateln€ nizké,

b) jehoz volbu je standardni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se standardnim
fondem schopen odiivodnit a

¢) ktery zajisti, Ze zdvazky standardniho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu
srovnatelného se standardnim fondem vyplyvajici z pouziti té€chto technik jsou vzdy plné
kryty jeho majetkem.”®!

(3)  Pouzivani technik uvedenvch odstavci 1 neopraviiuje obhospodarovatele odchvlit se
od investi¢ni strategie standardniho fondu uvedené ve statutu nebo investiéni strategie
zahraniéniho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem uvedené ve

’ 262
srovnatelném dokumentu, 22

oddil 2
Repo obchody

§ 95

259 C|. 88 odst. 1 pism. b) UCITS IV

260 C1. 89 pism. b) UCITS IV

261 Cl. 11 smémice 2007/16/ES

262 C|. 51 odst. 2 tFeti pododstavec UCITS IV




53

Zakladni ustanoveni

Obhospodarovatel standardniho fondu smi uzavirat repo obchody s vyuzitim majetku
tohoto fondu, pouze Ize-li sjednani repo obchodu fadné dolozit a je-li protistranou instituce,
kterda podléha dohledu a nalezi do nékteré z kategorii osob schvalenych Ceskou narodni
bankou a uvedenych v seznamu Ceské narodni banky.

§ 96
Repo

(1) Obhospodafovatel standardniho fondu investuje penézni prostiedky ziskané z repa
tohoto fondu pouze do vysoce likvidnich aktiv, ktera nasledné nepouzije pro dalsi repo.

(2) Obhospodaifovatel standardniho fondu =zajisti, aby byl vynos z investovanych
penéznich prostfedkt piijatych v ramei tohoto repa vy$si nez naklady vynalozené na piijeti
téchto penéznich prostiedkd.

§ 97
Reverzni repo

(1) Obhospodaiovatel standardniho fondu smi sjednat reverzni repo s vyuzitim
penéznich prostiedkt tohoto fondu, pouze odpovidaji-li cenné papiry, které jsou predmétem
tohoto reverzniho repa,

a) zpusobu investovani a
b) rizikovému profilu tohoto fondu.

(2) Obhospodarovatel standardniho fondu po dobu trvani reverzniho repa neproda ani
nepujci cenné papiry, které jsou jeho predmétem, diive, neZ protistrana vyuzije svého prava
na zpé€tnou koupi nebo vraceni cennych papird, pfipadné€ diive, nez uplyne termin pro zpétnou
koupi nebo vraceni.

(3) Obhospodafovatel standardniho fondu mutze svéfit cenné papiry, které jsou
predmétem reverzniho repa, po dobu trvani tohoto reverzniho repa, do uschovy nebo jiného
opatrovani tieti osob€ nezavislé na protistrané tohoto repo obchodu.

(4) Obhospodaiovatel standardniho fondu zajisti, aby cenné papiry, které jsou
predmeétem reverzniho repa, byly vysoce likvidni.

(5) Obhospodaiovatel standardniho fondu zajisti, aby hodnota poskytnutych penéznich
prostiedkt v ramci tohoto reverzniho repa nebyla vys$si nez redlnd hodnota cennvch papiru,
které jsou jeho pifedmétem.

oddil 3
Financni derivaty

§ 98

(1) Obhospodaiovatel standardniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu
srovnatelného se standardnim fondem sniZuje rizika z pouziti finanénich derivatu tak, Ze
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a) ma-li byt finanéni derivat vyporddan ze strany tohoto fondu dodanim podkladového
aktiva, drzi predmétné podkladové aktivum k okamziku sjednani a po celou dobu trvani
smlouvy v majetku tohoto fondu; u ménovych zajistovacich derivatd, které maji znaky
zajiStovaciho derivatu podle mezinarodnich 0¢etnich standardi upravenych pravem
Evropské unie”, je postacujici drzeni vysoce likvidniho aktiva,

b) ma-li byt finanéni derivat vypofadan ze strany tohoto fondu dodanim penéZnich
prostiedkt, drzi v majetku tohoto fondu k okamziku sjednani a po celou dobu trvani
smlouvy penézni prostiedky nebo vysoce likvidni aktivum v hodnoté odpovidajici
vyporadaci cené predmétného finan¢niho derivatu,

¢) podkladové aktivum, pené€zni prostifedky nebo vysoce likvidni aktivum slouzici ke kryti
jednoho finanéniho derivatu nepouzije kromé piipadia podle odstavce 2 ke kryti dal§iho
finan¢niho derivatu; soucasn€ nepouzije ke kryti finanéniho derivatu cenné papiry a
penézni prostiedky, které jsou predmétem repo obchodi,

d) zajisti, aby podkladové aktivum financniho derivatu odpovidalo zpusobu investovani a
rizikovému profilu standardniho fondu a

€) zajisti souhlas protistrany s vypofadanim finan¢niho derivatu pfed jeho splatnosti s tim, Ze
dojde k vyporadani odpovidajicimu realné hodnoté finan¢niho derivatu.

(2) Obhospodaiovatel standardniho fondu drZzi penézni prostiedky tohoto fondu pro
ucely snizeni rizika z pouziti finan¢nich derivaty pouze do vvyse rozdilu jejich vypotadacich
cen, jde-li o pfipad podle odstavce 1 pism. b) a je-li sjednan dal$i finan¢ni derivat

a) s jinou protistranou za ucelem uzavieni oteviené pozice z finan¢niho derivatu a tyto
financ¢ni derivaty jsou vyporadany ve stejny den, nebo

b) se stejnou protistranou za ucelem uzavieni oteviené pozice z finan¢niho derivatu a datum
vyporadani té€chto finan¢nich derivati se nelisi o vice nez tyden.

? Natizeni Komise (ES) &. 1126/2008, kterym se pfijimaji ndkteré mezinarodni uéetni standardy v souladu s

nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, IAS 39 - Finan¢ni nastroje: uctovani a
oceniovani a IAS 40 - Investice do nemovitosti

Hlava IT
Investovani specialniho fondu

Uprava materidlné prebird ustanoveni § 49 az 49b ZKI a inspiruje se lucemburskou pravni
upravou (Circular CSSF 02/80).

Dil 1
Obecna ustanoveni

§ 99

(1) Obhospodatovatel specidlniho fondu provadi investovani tak, jak toto nafizeni stanovi
nebo piipousti.

(2) Obhospodatrovatel zahrani¢niho investi¢éniho fondu srovnatelného se specidlnim
fondem postupuje pii provadéni investovani podle tohoto natizeni obdobné, pticemz zohledni
ptipadné ptisnéjsi pozadavky prava domovského statu tohoto fondu.

§ 100
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(1) Obhospodatovatel specidlniho fondu nemusi dodrzet soulad skladby majetku tohoto
fondu nebo jina pravidla pro investovani specidlniho fondu s pozadavky stanovenymi v této
hlavé pii uplatiovani pfednostniho prava na upsani investicnich cennych papirt a nastroju
penézniho trhu, které ma tento fond ve svém majetku nebo z diivodu, ktery nastal nezavisle na
jeho vili.

(2) Nedodrzi-li obhospodatrovatel specidlniho fondu pravidla pro skladbu majetku nebo
jind pravidla pro investovani specialniho fondu stanovena v této hlavé z divodu uvedeného
v odstavci 1, zajisti s piihlédnutim k z4jmim podilnikti nebo akcionéiG tohoto fondu bez
zbytecného odkladu soulad skladby majetku tohoto fondu nebo jiné skutecnosti s pozadavky
stanovenymi v této Casti.

Dil 2
Skladba majetku

Oddil 1
Majetkové hodnoty

Pododdil 1
Financni derivaty

§ 101
§ 71 az 73 se u obhospodatovatele specialniho fondu pouziji obdobné.

Pododdil 2
Nemovitosti

§ 102

Nestanovi-li toto nafizeni jinak (§ 122 a nasl.), obhospodatovatel specidlniho fondu nesmi
nabyvat do majetku specialniho fondu nemovitost ani ucasti v nemovitostni spole¢nosti.

Oddil 2
Investicni limity
Pododdil 1
Limity u investi¢nich cennych papirii a ndstrojit penéZniho trhu
§ 103

Zakladni ustanoveni

(1) Obhospodatfovatel specidlniho fondu nesmi investovat vice nez 20 % hodnoty
majetku tohoto fondu do cennych papirti vydanych jednim emitentem.

(2) Obhospodatfovatel specidlniho fondu nesmi investovat vice nez 10 % hodnoty
majetku tohoto fondu do investi¢nich cennych papirti vydavanych investicnim fondem nebo
zahrani¢nim investicnim fondem, se kterymi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni
emitentem a nastroji penézniho trhu nepfijatych k obchodovani na evropském regulovaném
trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobném regulovaném trhu.
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§ 104
Limity u jednoho emitenta nebo jedné emise

Obhospodatovatel specialniho fondu nesmi nabyt do majetku tohoto fondu vice nez 10 %
z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového poctu cennych papirti t¢hoz druhu vydanych
jednim emitentem.

Pododdil 2
Limity u cennych papiri kolektivniho investovani

§ 105

(1) Obhospodatovatel specidlniho fondu nesmi investovat vice nez 20 % hodnoty
majetku tohoto fondu do cennych papiri vydavanych jednim investicnim fondem nebo
zahrani¢nim investicnim fondem.

(2) Jsou-li majetek a zavazky investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu
rozdéleny do vice podfondt, povazuje se kazdy takovy podfond za samostatny investi¢ni fond
nebo zahrani¢ni investicni fond, oddéluje-1i efektivné svlij majetek a zdvazky od ostatnich
podfondii.

(3) Cenné papiry vztahujici se k podfondim jednoho investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu nesmi tvofit vice nez 50 % hodnoty majetku specidlniho
fondu.

(4) Podfond specidlniho fondu nesmi investovat vice nez 10 % hodnoty svého majetku
do cennych papiri vydavanych jinym podfondem téhoz specidlniho fondu.

Pododdil 3
Limity u financnich derivatii

§ 106

Obhospodarovatel specidlniho fondu dodrZuje povinnosti stanovené v § 80 aZ 87 obdobné,

pricemz vsak

a) vypocet oteviené pozice provadi alespoil jednou za 2 tydny,

b) rizikova hodnota u modelu relativni nebo absolutni rizikové hodnoty je pocitana alespon
jednou za 2 tydny,

¢) pro ucely vypoctu limitu na otevienou pozici specidlniho fondu vztahujici se k finanénim
prodeji cennych papiri uzavienych na ucet tohoto fondu, do kterych muze tento fond
investovat podle tohoto nafizeni nebo podle svého statutu, ale které nemd ve svém

majetku.
oddil 3
Prijeti nebo poskytnuti uvéru nebo zapijcky, daru, zajisténi dluhu treti osoby nebo k uhrade
dluhu
Pododdil 1

Uvéry a zdpiijéky
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§ 107

(1) Obhospodarovatel specidlniho fondu mutze pfijmout Gveér nebo zapljcku jen pro
ucely investovani tohoto fondu a pouze od osoby podlchajici dohledu a spadajici do kategorie
osob schvélenych Ceskou narodni bankou a uvedenych v seznamu Ceské narodni banky.

(2) Souhrn vSech pfijatych uvérti a zapijcek na ucet specidlniho fondu nesmi v dobé
jejich sjednani prekrocit 200 % a kdykoliv pozdé€ji 300 % hodnoty jeho majetku. Souhrn
vSech piijatych Gveért a zaphjcek na ucet specidlniho fondu, ktery ma v souladu se svou
investi¢ni strategii zajiStovat silnou korelaci mezi dlouhymi a kratkymi pozicemi, nesmi
piekrocit 400 %.

(3) Riziko protistrany vyjadiené rozdilem mezi hodnotou finan¢niho kolateralu
prevedeného na protistranu za sjednany tver nebo zapijcku a zlstatkovou hodnotou takového
uvéru nebo takové zapljcky nesmi presdhnout 20 % hodnoty majetku specialniho fondu vici
jedné protistran¢.

(4) Obhospodatovatel specialniho fondu nesmi pouZit majetek tohoto fondu k poskytnuti
uvéru nebo zapujcky, které nesouvisi s jeho obhospodafovanim; tim nejsou dotcena
ustanoveni § 103 az 106 a § 110.

Pododdil 2
Dar, zajisténi dluhu tieti osoby a uhrada dluhu

§ 108

Obhospodarovatel specialniho fondu nesmi pouZzit majetek tohoto fondu k poskytnuti
daru, zajisténi zavazku tfeti osoby nebo k uthrad¢ zavazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospodatovanim; tim nejsou dot¢ena ustanoveni § 103 az 106 a § 110.

oddil 5
Uzavirani smluv o prodeji investicnich nastroju, které specialni fond nema ve svém majetku

§ 109

(1) Obhospodarovatel specidlniho fondu miiZze uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich
nastroji, které miize nabyvat do majetku tohoto fondu podle tohoto natfizeni nebo podle svého
statutu, ale které nema tento fond ve svém majetku, pouze

a) tykaji-li se tyto smlouvy investi¢nich nastroji pfijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobném regulovaném trhu; tyka-li se tato
smlouva jinych investi¢nich ndstroji, musi byt takové investi¢ni nastroje likvidni a
celkovy zavazek vztahujici se k takovym investiénim ndstrojim z téchto smluv nesmi
presahnout 10 % hodnoty majetku tohoto fondu,

b) netykaji-li se tyto smlouvy vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového
poctu investi¢nich nastroja téhoz druhu vydanych jednim emitentem,

¢) neptedstavuji-li zdvazky z téchto smluv vztahujicich se k investi¢énim nastrojim vydanych
jednim emitentem 10 % hodnoty majetku tohoto fondu,

d) nepiedstavuji-li zadvazky z téchto smluv 50 % hodnoty majetku tohoto fondu a drzi-li tento
fond prosttedky v takové vysi, aby mohl kdykoli otevienou pozici uzavfit,

e) je-li protistranou osoba, kterd podléhd dohledu a patfi do jedné z kategorii osob
schvalenych Ceskou narodni bankou a uvedenych v seznamu Ceské narodni banky.
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(2) Obhospodatovatel specialniho fondu nesmi uzavirat na ucet tohoto fondu smlouvy o
prodeji investi¢nich nastrojii nebo cennych papirQ, které nemlize nabyvat do majetku tohoto
fondu podle tohoto nafizeni nebo podle svého statutu a které nema tento fond ve svém
majetku.

Dil 3
Techniky k obhospodarovani specialniho fondu

Uprava materidlné prebird ustanoveni § 49b odst. 3 az 7 ZKI a § 35 az 42 vyhlasky 194/2011
Sb.

§ 110
§ 94 az 98 se u obhospodarovatele specialniho fondu pouziji obdobné.

Hlava III
Investovani fondu cennych papiri

Prevzaté a terminologicky upravené § 51, 52 a 55 ZKI. S ohledem na minimalni rozdily
v pravni uprave fondu cennych papirii a fondu fondii se navrhuje upravu obou spojit.

Dil 1
Obecna ustanoveni

§ 111

(1) Fond cennych papirt je

a) podilovy fond, ktery ma podle svého statutu investovat zplisobem, ktery stanovi tato
hlava, nebo

b) akciova spole¢nost s proménlivym kapitdlem, kterda podle svého statutu investovat
zpisobem, ktery stanovi tato hlava.

(2) Fond fondi je fond cennych papiri, ktery mé podle svého statutu investovat vice nez
49% hodnoty svého majetku do cennych papiri kolektivniho investovani.

Dil 2
Majetkové hodnoty

oddil 1
Zakladni ustanoveni

§112

Obhospodarovatel fondu cennych papiri nesmi nabyt do majetku tohoto fondu drahé
kovy, certifikaty, které je zastupuji, ani jiné derivaty nez financni derivaty.

oddil 2
Investicni cenné papiry

§113

(1) Obhospodarovatel fondu cennych papirt mize nabyt do majetku tohoto fondu
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investi¢ni cenné papiry uvedené v § 61 odst. 1 pism. a) az d),

statnich dluhopis nebo jiny cenny papir ptestavujici pravo na splaceni dluzné castky
vydany statem,

dluhopis nebo obdobny cenny papir ptestavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky zaruceny
statem,

dluhopis nebo obdobny cenny papir predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky vydany
centralni bankou,

dluhopis nebo obdobny cenny papir predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky vydany
bankou nebo zahrani¢ni bankou,

investi¢ni cenny papir, ktery nespliiuje podminky podle pismen a) az e).

(2) Obhospodarovatel fondu cennych papiri mize nabyt do majetku tohoto fondu

investi¢ni cenny papir, bez ohledu na to, zda byl pln¢ splaceny.

oddil 3
Cenné papiry kolektivniho investovani

§ 114

(1) Obhospodatovatel fondu cennych papiri miZze nabyt do majetku tohoto fondu cenny

papir vydany investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem, ktery

a)
b)

c)

b)

ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo,
podléha dohledu timto organem dohledu, a
odkupuje cenné papiry, které vydal.

(2) Obhospodarovatel fondu cennych papirti nesmi nabyt do majetku tohoto fondu

cenny papir vydany nevefejnym investicnim fondem nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investi¢nim fondem ani

cenny papir vydany investicnim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem, jehoz
statut umoznuje investovat vice nez 10 % hodnoty jeho majetku do cennych papiri
vydavanych jinym investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem.

(2) Obhospodarovatel fondu cennych papiri miize nabyt do majetku tohoto fondu cenny

papir kolektivniho investovani, bez ohledu na to, zda byl pIn¢ splaceny.

Oddil 4
Nastroje penézniho trhu a vklady

§ 115
§ 64 az 68 a § 74 se u obhospodarovatele fondu cennych papir pouZziji obdobné.

Dil 3
Investi¢ni limity

Oddil 1
Limity u investicnich cennych papirii a ndstrojii penézniho trhu

§116

Zakladni ustanoveni
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(1) Soucet hodnot investi¢nich cennych papiri a néstrojii penézniho trhu vydanych
jednim emitentem mtize tvofit nejvyse 20 % hodnoty majetku fondu cennych papirti.

(2) Ma-li to uvedeno ve statutu, mize fond cennych papirt investovat

a) az 25 % hodnoty svého majetku do dluhopisti nebo obdobnych cennych papirti uvedenych
v § 113 odst. 1 pism. e),

b) az 35 % hodnoty svého majetku do cennych papirti a nastroji penézniho trhu vydanych
jednim emitentem, vydal-li je nebo pievzal-li za né¢ zaruku Clensky stat, regiondlni nebo
mistni spravni jednotka clenského statu, stat, ktery neni clenskym statem, nebo
mezinarodni organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych stati,

c) az 100 % hodnoty svého majetku do cennych papiri nebo nastroji penéZniho trhu
vydanych nebo zarucenych ¢lenskym stidtem, regionalni nebo mistni spravni jednotkou
Clenského statu, stitem, ktery neni ¢lenskym statem, nebo mezinarodni organizaci, jejimz
¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych statd, je-li investice rozdélena nejméné do 6 riznych
emisi, pficemZ cenné papiry z jedné emise nesméji tvofit vice neZ 30 % hodnoty majetku
tohoto fondu.

(3) Investicni cenné papiry uvedené v § 113 odst. 1 pism. f) a nastroje penézniho trhu
uvedené v § 68 mohou tvoftit nejvyse 10 % hodnoty majetku fondu cennych papira.

(4) Fond cennych papiri zahrnuje do limitd podle odstavcli 1 a 2 hodnotu investi¢nich
cennych papiri a nastroji penézniho trhu poskytnutych protistrané jako zajisténi finan¢nich
derivatl uvedenych v § 71 odst. 1 pism. b); toto zajiSténi miZe fond cennych papirt zahrnout
do limitd v ¢isté hodnoté, ma-li s touto protistranou uzavienu dohodu o zavérecném
vyrovnani, kterd je pravn¢ u¢inné a vymahatelna v obou ptislusnych pravnich fadech.

§ 117
Limity u jednoho emitenta nebo jedné emise

Fond cennych papirt nesmi do svého majetku nabyt vice nez

a) 10 % celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu investi¢nich cennych papird, které
vydal jeden emitent,

b) 10 % celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu néstrojii penézniho trhu, které
vydal jeden emitent.

oddil 2
Limity u cennych papirii kolektivniho investovani

§ 118
Zakladni ustanoveni

(1) Fond cennych papirG miZe investovat az 20 % hodnoty svého majetku do cennych
papirti vydavanych jednim investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem.

(2) Fond cennych papirGi miZe investovat az 35 % hodnoty svého majetku do cennych
papirtt vydavanych jednim investicnim fondem nebo zahrani¢nim investi¢cnim fondem, je-li
tento fond je jmenovité uveden nebo dostatecné charakterizovan ve statutu fondu cennych
papirti. Tato vyjimka je pfipustnd pouze pro jeden investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni
fond.
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(3) Fond cennych papirti miiZze do svého majetku nabyt nejvyse 25 % jmenovité hodnoty
nebo poctu cennych papiri vyddvanych jednim investicnim fondem nebo zahrani¢nim
investicnim fondem.

(4) Je-li majetek a zavazky cilového investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu rozdé€len do podfondli, rozumi se pro ucely vypoctu limith podle odstavch 1 az 3
jednim investi¢énim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem tento podfond.

oddil 3
Limity u vkladii

§ 119
§ 88 se u obhospodarovatele fondu cennych papirti pouzije obdobné.

Oddil 4
Spolecna ustanoveni

§ 120

(1) Soucet hodnot investic do investi¢nich cennych papirti nebo nastrojii penéZniho trhu
vydanych jednim emitentem, vkladu u tohoto emitenta a rizika spojeného s timto emitentem
jako protistranou pii operacich s finan¢nimi derivaty nesmi piekro€it 35 % hodnoty majetku
specialniho fondu.

(2) Pro ucely vypoctu investicniho limitu podle odstavce 1 se vezmou v tuvahu
podkladova aktiva finanénich derivati; to neplati pro podkladova aktiva, jako jsou financni
indexy nebo finan¢ni kvantitativné vyjadfené ukazatele, za predpokladu splnéni podminek
stanovenych v § 106 a 110.

(3) Ma-li to uvedeno ve statutu, mize se fond cennych papirit pfi dodrzeni principu
rozlozeni rizika spojeného s investovanim odchylil od omezeni stanovenych v tomto dilu na
dobu nejdéle 6 mésicti ode dne vytvoreni podilového fondu nebo zaloZeni investi¢niho fondu
s pravni osobnosti.

Dil 4
Uvéry a zapujcky

§ 121

Souhrn vsech pftijatych Gvéra a zaptjéek na ucet fondu cennych papirit nesmi prekrocit
30 % hodnoty jeho majetku.

Hlava IV
Investovani fondu nemovitosti

Prevzaté a terminologicky a systematicky upravené § 53 az 53] ZKI. § 124a a 128a je
inspirovan ctvrtym odstavcem ¢l. 4.2 kapitoly LI lucemburského Circulaire IML 91/75.

Dil 1
Obecné ustanoveni

§ 122
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Fond nemovitosti je

a) otevieny podilovy fond, ktery ma podle svého statutu investovat zptisobem, ktery stanovi
tato hlava, nebo

b) akciova spolecnost s proménlivym kapitdlem, kterd podle svého statutu investovat
zpusobem, ktery stanovi tato hlava.

Dil 2
Majetkové hodnoty

oddil 1

Zakladni ustanoveni
§ 123

(1) Obhospodarovatel fondu nemovitosti nabyva do majetku tohoto fondu

a) nemovitosti, které¢ nabyva a provozuje nebo prodava za i¢elem dosazeni zisku,

b) tucasti v nemovitostnich spole¢nostech,

c) dluhopisy a obdobné cenné papiry predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, které
spliuji pozadavky uvedené v § 61 odst. 1 pism. a) a u kterych je zbytkova doba do
splatnosti krat§i nebo rovna 3 roklim,

d) cenné papiry vydavané standardnim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem
srovnatelnym se standardnim fondem,

e) cenné papiry vydavané specidlnim fondem, ktery investuje jako fond cennych papirti nebo
pouziva oznaceni ,,fond penézniho trhu“ nebo ,kratkodoby fond penézniho trhu*, nebo
srovnatelnym zahrani¢nim investi¢énim fondem, a

f) statni pokladni¢ni poukazky, poukazky Ceské narodni banky a obdobné zahrani¢ni
nastroje penézniho trhu.

(2) Penézni prostfedky fondu nemovitosti ukladd jeho obhospodatovatel do vklad
uvedenych v § 74.

oddil 2
Nabyti nemovitosti

§ 124

Obhospodarovatel fondu nemovitosti nesmi nabyt do majetku tohoto fondu nemovitost ze
svého majetku nebo z majetku administratora nebo depozitare tohoto fondu.

§ 124a

Obhospodarovatel fondu nemovitosti miiZze nabyt nemovitost do majetku tohoto fondu za
cenu, ktera je vys$si o vice nez 10 % nez je nizsi z cen podle posudki obou znalct (§ 55 a 56),
pouze lze-li takové nabyti fadn€¢ odlivodnit a uvede-li tdaje o takovém nabyti vcetné
zdivodnéni v nejblizsi vyrocni zpraveé nebo pololetni zprave tohoto fondu.

§ 125

Obhospodatrovatel fondu nemovitosti mize nabyt do majetku tohoto fondu pouze
nemovitost
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a) zaucelem jejiho provozovani,
1. je-li tato nemovitost zplsobild pii fadném hospodafeni pfinaSet pravidelny a
dlouhodoby vynos a
2. lze-lijeji cenu stanovit vynosovou metodou,
b) zaucelem jejiho dalSiho prodeje,
1. je-li tato nemovitost zplisobila pfinést ze svého prodeje zisk a
2. lze-lijeji cenu stanovit porovnavaci metodou.

§ 126

Obhospodatovatel fondu nemovitosti mize nabyt do majetku tohoto fondu nemovitost
nachdzejici se na uzemi jiného statu, pouze

a) ma-li uvedeno ve statutu, ze mize investovat do nemovitosti na tizemi tohoto statu a je-li
v ném uveden celkovy maximalni limit pro tyto investice,

b) existuje-li v tomto statu registr nemovitosti, do kterého se zapisuji vlastnicka a jind vécna
prava k nemovitostem,

¢) neexistuji-li v tomto statu zdkonna omezeni pro prevod nemovitosti,

§ 127

(1) Obhospodafovatel fondu nemovitosti mize nabyt do majetku tohoto fondu
nemovitost zatizenou zastavnim pravem pouze za Gcelem piijeti avéru.

(2) Obhospodafovatel fondu nemovitosti mize nabyt do majetku tohoto fondu
nemovitost zatiZenou v€cnym biemenem, predkupnim pravem jako pravem vécnym nebo
uzivacim pravem tfeti osoby, pouze nesnizuje-li to podstatné jeji vyuzitelnost.

oddil 3
Zatizeni nemovitosti

§ 128

(1) Obhospodarovatel fondu nemovitosti mize nemovitost v majetku tohoto fondu
zatiZit zastavnim pravem pouze za U¢elem pfijeti Gvéru.

(2) Obhospodatfovatel fondu nemovitosti nemovitost v majetku tohoto fondu zatizit
jinym vécnym pravem milZe jen, nesnizuje-li to podstatné jeji vyuZitelnost.

Oddil 4
Prodej nemovitosti

§ 128a

Obhospodarovatel fondu nemovitosti miize prodat nemovitost z majetku tohoto fondu za
cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 % nez je vyssi z cen podle posudki obou znalct (§ 55 a 56),
pouze lze-li takovy prodej fadné odivodnit a uvede-li Gdaje o takovém prodeji vcetné

odivodnéni v nejblizsi vyroéni zpravé nebo pololetni zpraveé tohoto fondu.

oddil 5
Ucast v nemovitostni spolecnosti

§ 129
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(1) Obhospodatovatel fondu nemovitosti miize nabyt a drzet na ucet tohoto fondu ucast

pouze v nemovitostni spole¢nosti,

g)

ktera umoznuje pouze penézité vklady spolecnikd,

jejiz spolecnici plné splatili své vklady,

ktera investuje pouze do nemovitosti na uzemi statu, ve kterém ma sidlo,

ktera dodrzuje podminky stanovené v § 107 odst. 5a 108 av § 125, 127 a 128,

ktera investuje vyhradné¢ do nemovitosti,

kterd penézni prostfedky uklada pouze do majetkovych hodnot uvedenych v § 123 odst. 1
pism. ¢) a f) nebo do vkladl uvedenych v § 123 odst. 2 s tim, Ze nemovitostni spole¢nost
muze za ucelem snizeni rizika pouzivat techniky k obhospodafovani svého majetku;
pravidla pro pouziti téchto technik k obhospodafovani specidlniho  fondu
obhospodatovatelem tohoto fondu plati pro nemovitostni spole¢nost obdobné,

ktera nema ucast v jiné spolecnosti.

(2) Obhospodatovatel fondu nemovitosti miize nabyt a drZet na ucet tohoto fondu ucast

v nemovitostni spole¢nosti,

a)
b)

c)

d)

e)

pfedstavuje-li tato ucast vétSinu hlasii nebo kapitdlu potifebnych ke zméné spolecenské
smlouvy této nemovitostni spole¢nosti,

jsou-li nemovitosti, které nemovitostni spolecnost nabyvéa do svého majetku nebo prodava
ze svého majetku ocefiovany zpisobem stanovenym timto zédkonem pro stanoveni
hodnoty majetku fondu nemovitosti (§ 55 a 56)

predklada-li nemovitostni spole¢nost jemu i jeho depozitari

1.  jednou mési¢né soupis nemovitosti ve svém majetku a

2. jednou ro¢né ucetni zavérku ovérenou auditorem,

jsou-li vytvofeny podminky pro fadné plnéni povinnosti depozitafe ve vztahu k této
nemovitostni spole¢nosti,

ma-li pro pfipad snizeni nebo pozbyti G€asti kteréhokoliv spolecnika v této nemovitostni
spole¢nosti smluveno piredkupni pravo na odkoupeni jeho podilu.

(3) Pfed nabytim ucasti v nemovitostni spolecnosti musi byt tato ucast ocenéna a

obhospodarovateli fondu nemovitosti museji byt predlozeny

a)

b)
©)

ucetni zavérka nemovitostni spole¢nosti ovérend auditorem, ktera ke dni ocenéni ucasti
neni starsi vice nez 3 mésice,

aktualni prehled majetku a zadvazkl nemovitostni spolecnosti ovéteny auditorem,

ocenéni nemovitosti, které méa nemovitostni spolecnost ve svém majetku, pfi¢emz ocenéni
se provede zplisobem stanovenym timto zdkonem pro stanoveni hodnoty majetku fondu
nemovitosti (§ 55 a 56).

§ 130

(1) Podminka uvedena v § 129 odst. 1 pism. g) nemusi byt splnéna, jde-li o ucast na jiné

nemovitostni spole¢nosti,

a)
b)
©)
d)

ktera splituje pozadavky uvedené v § 129 odst. 1 pism. a) az f),

ktera nema Ucast v jiné spolecnosti,

ktera splituje obdobné pozadavky podle § 129 odst. 2,

nedojde-li nabytim ucasti na této nemovitostni spolecnosti k prekroceni limitu podle § 134
odst. 1,
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e) rozhodnou-li statutdrni organy zucastnénych spolecnosti nejpozdéji do 3 mésicti od nabyti
ucasti na této nemovitostni spole¢nosti o ptipravé fuze téchto spole¢nosti s rozhodnym
dnem stanovenym nejpozd¢ji k prvnimu dni nasledujiciho tucetniho obdobi téchto
spolecnosti a uskutecni-li se takova fuze do 18 mésicli ode dne nabyti ucasti.

(2) Pro nabyti a tiCast nemovitostni spolenosti na jiné nemovitostni spole¢nosti uvedené
v odstavci 1 plati obdobné ustanoveni § 129 odst. 3.

(3) Podminky uvedené v § 129 a v odstavcich 1 a 2 museji byt splnény po celou dobu
trvani ti¢asti fondu nemovitosti v nemovitostni spolecnosti.

(4) Dojde-li k poruseni nékteré¢ z podminek uvedenych v § 129 a v odstavcich 1 a 2,
obhospodarovatel fondu nemovitosti zajisti bez zbyte¢ného odkladu odstranéni nezddouciho
stavu; jinak proda ucast tohoto fondu nemovitosti v nemovitostni spole¢nosti do 6 mésicti ode
dne, kdy doslo k tomuto poruseni.

(5) Podminky uvedené v § 129 odst. 1 pism. c¢), ) a f) a v§ 129 odst. 2 pism. e)
nemuseji byt splnény ke dni nabyti Gc€asti fondu nemovitosti v nemovitostni spole¢nosti,
zajisti-li obhospodarovatel fondu nemovitosti jejich splnéni do 6 mésici ode dne nabyti
Ucasti; nejsou-li v této 1hité podminky splnény, obhospodatovatel fondu nemovitosti proda
ucast tohoto fondu v nemovitostni spole¢nosti neprodlené po uplynuti této lhty.

§ 131

Ucast fondu nemovitosti na podnikani nemovitostni spole¢nosti na zakladé smlouvy o
tichém spolecenstvi se vylucuje.

Dil 3
Investi¢ni limity

Oddil 1
Limity u investicnich nastroju a vkladii

§ 132

(1) Obhospodarovatel fondu nemovitosti drzi nejméné 20 % hodnoty majetku tohoto
fondu v majetkovych hodnotach uvedenych v § 123 odst. 1 pism. ¢) az f) nebo vkladech
uvedenych v § 123 odst. 2.

(2) Piiinvestovani podle odstavce 1 dodrzuje fond nemovitosti obdobné pravidla tohoto
nafizeni pro investi¢ni limity fondu cennych papirti; § 100 plati obdobné.

oddil 2
Limity u nemovitosti

§ 133
Hodnota nemovitosti

(1) Hodnota nemovitosti nabyvané do majetku fondu nemovitosti nesmi v dob¢ nabyti
prekrocit 20 % hodnoty majetku fondu.
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(2) Celkova hodnota nemovitosti, které se podle tohoto nafizeni ocenuji porovnavaci
metodou, nesmi piekrocit 25 % hodnoty majetku fondu nemovitosti. Ma-li fond nemovitosti
ucast v nemovitostni spolecnosti, zapocitava se do limitu podle vety prvni téZ hodnota
takovych nemovitosti v majetku nemovitostni spolecnosti, a to pomeérem vyplyvajicim z této
ucasti.

(3) Prekroci-li po nabyti nemovitosti do majetku fondu nemovitosti hodnota této
nemovitosti limity stanovené v odstavcich 1 a 2 o vice nez 10 %, obhospodatfovatel tohoto
fondu uvede rozlozeni majetku tohoto fondu do souladu s timto nafizenim nejpozdéji do 3 let
od tohoto ptekroceni.

(4) Fond nemovitosti nemusi po dobu nejdéle 3 let ode dne udéleni povoleni k vytvoteni
podilového fondu nebo ode dne zalozeni investicniho fondu s pravni osobnosti dodrzovat
investi¢ni limity s vyjimkou
a) limitu stanoveného v odstavci 1, ktery po tuto dobu miize byt zvysen az na 60 %,

b) limitu stanoveného v odstavci 2.

(5) Doba, po kterou nebude fond investi¢ni limity dodrzovat podle odstavce 4, musi byt
uvedena ve statutu; po tuto dobu neni fond povinen odkupovat cenné papiry, které vydal.

oddil 3
Limity u ucasti v nemovitostni spolecnosti

§ 134

(1) Hodnota ucasti fondu nemovitosti v jedné nemovitostni spolecnosti mize tvofit v
dob¢ nabyti nejvyse 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(2) Prekro€i-li po nabyti Gc€asti v nemovitostni spolecnosti hodnota této ucasti 40 %
hodnoty majetku fondu nemovitosti, uvede obhospodafovatel tohoto fondu skladbu majetku
tohoto fondu do souladu s timto nafizenim nejpozdéji do 3 let ode dne, kdy k tomuto
prekroceni doslo.

Dil 4
Prijeti nebo poskytnuti ivéru nebo zapijcky

§ 135
Prijeti avéru nebo zapijcky

(1) Fond nemovitosti mize pfijmout uvér nebo zapijcku se splatnosti do 1 roku za
standardnich podminek, a to do vyse 20 % hodnoty svého majetku.

(2) Uvér zajistovany zastavnim pravem nebo zapljcku zajiStovanou zastavnim pravem
muze fond nemovitosti pfijmout pouze za ucelem nabyti nemovitosti do svého majetku nebo
udrzeni ¢i zlepSeni stavu nemovitosti ve svém majetku.

(3) Celkova vyse tvéru nebo zaptjcky podle odstavce 2 nesmi piesdhnout 70 % hodnoty
nabyvané nemovitosti a 20 % hodnoty majetku fondu.

(4) Splatnost uvéru nebo zapijcky podle odstavce 2 mize byt delsi nez 1 rok.



67

(5) Soucet vSech uvért a zaptjcek prijatych fondem nemovitosti nesmi presdhnout 50 %
hodnoty jeho majetku.

§ 136
Poskytnuti avéru nebo zapijcky

(1) Obhospodatovatel fondu nemovitosti muize poskytnout zajistény uvér nebo
zajisténou zapijcku z majetku tohoto fondu pouze nemovitostni spole€nosti, ve které ma tento
fond ucast; v pripad¢ pozbyti tcasti fondu v nemovitostni spole¢nosti musi byt tento Gvér
splatny nebo tato zaptjcka splatna do 6 mésicii ode dne pozbyti této uicasti.

(2) Soucet vSech uvéri a zapijcek poskytnutych z majetku fondu nemovitosti jedné
nemovitostni spolecnosti nesmi prekrocit 50 % hodnoty vSech nemovitosti v majetku této
nemovitostni spole¢nosti, véetn¢ hodnoty nabyvanych nemovitosti.

(3) Soucet vSech uvéri a zapljek poskytnutych z majetku fondu nemovitosti
nemovitostnim spole¢nostem nesmi prekrocit 25 % hodnoty majetku fondu nemovitosti.

Hlava V
Investovani fondu penézniho trhu

Jedna se o prevzaté a terminologicky a systematicky upravené § 25 a 26 vyhlasky ¢. 193/2011
Sb., inspirované doporucenim CESRu (Ref- CESR/09-850).

Dil 1
Obecné ustanoveni

§ 137

(1) Fondem penézniho trhu je otevieny podilovy fond, ktery ma podle svého statutu
investovat zpusobem. ktery stanovi tato hlava, a ktery ma na zakladé uréené investi¢ni
strategie uchovavat vlastni kapital v parit€ (bez vynosi) nebo ve vvySsi investice zvvs$ené o

Vynosy.

(2) Fondem penézniho trhu je dale akciova spoleCnost s variabilnim kapitalem, kterd ma
jako investi¢ni fond podle svého statutu investovat zpisobem, ktery stanovi tato hlava, a ktery
ma na zaklad€ uréené investi¢ni strategie uchovavat vlastni kapital v parité (bez vynosi) nebo
ve vySi investice zvySené 0 Vynosy.

§ 138

(1) Kratkodoby fond penéZniho trhu je fond penézniho trhu, ktery ma podle svého
statutu investovat zpusobem, ktery stanovi tato hlava.

(2) Na zpusob investovani kratkodobého fondu penézniho trhu se ustanoveni § 140 odst.
5.8 141 odst. 2 pism. a), § 142 pism. a) a § 145 odst. 4 pism. a) a odst. 5 pism. a) nepouZiji.

Dil 2
Skladba majetku

Oddil 1
Majetkové hodnoty
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Pododdil 1
Zakladni ustanoveni

§ 139

(1) Obhospodafovatel fondu penézniho trhu mize nabvt do majetku tohoto fondu pouze
majetkové hodnoty uvedené v tomto dilu.

(2) Obhospodafovatel fondu penézniho trhu nesmi nabyt do majetku tohoto fondu

a) komodity,

b) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na obchodni korporaci nebo jiné
pravnické osob¢ ani

¢) nastroje nesoucich riziko komodit, akcii nebo obdobnych cennych papiri predstavujici
podil na obchodni korporaci nebo jiné pravnické osobé.

Pododdil 2
Ndstroje penéiniho trhu

§ 140

A

(1) Obhospodaiovatel fondu penézniho trhu nabyva do majetku tohoto fondu ndstroj
penézniho trhu uvedeny v § 64 nebo 65, ktery spliiuje podminky uvedené v odstavcich 2 az 5.

N4

(2) Obhospodaiovatel fondu penézniho trhu nabyva do majetku tohoto fondu pouze
nastroj penézniho trhu, kterému byl mu udélen jeden ze dvou nejvys$Sich kratkodobych
uvérovych ratingu kazdou registrovanou ratingovou agenturou, ktera nastroj hodnotila.

(3) Nebyl-li nastroji penéZniho trhu udélen rating. musi mit rovnocennou kvalitu jako
nastroje penézniho trhu uvedené v odstavci 1. coz obhospodafovatel fondu penézniho trhu
0oVeri internim ratingovym procesem.

(4) Obhospodaiovatel fondu pené€zniho trhu vezme pii posuzovani kvality nastroje
penézniho trhu internim ratingovym procesem v uvahu zejména uvérovou kvalitu a likviditu

nastroje.

(5) Obhospodarovatel fondu penézniho trhu povazuje za vysoce kvalitni i nastroje
penézniho trhu uvedené v § 64 nebo 65 vydavané nebo zarucené centralni, regionalni nebo
mistni spravni jednotkou nebo centrdlni bankou Clenského statu nebo Evropskou centralni
bankou, Evropskou unii nebo Evropskou investi¢ni bankou, i kdyZ nespliiuji podminky podle
odstavcu 1 az 4.

§ 141

(1) Obhospodarovatel fondu penézniho trhu nabyva do majetku tohoto fondu nastroj
penézniho trhu, s nimz je spojeno pravo na splaceni dluzné ¢astky v méné odlisné od mény,
za kterou jsou nabizeny a odkupovany jim vydavané cenné papiry, pouze za podminky plného
zajisténi proti ménovému riziku.

(2) Obhospodaiovatel fondu penézniho trhu nabyva do majetku tohoto fondu néstroj
penézniho trhu, jehoz zbytkova doba splatnosti je kratS$i nebo rovna
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a) 2 rokum, za predpokladu, Ze doba do dalsiho data nastaveni urokovych sazeb je kratSi
nebo rovna 397 dntim, pfi¢emz u cennvch papiru s pohyblivou trokovou sazbou se sazba
upravuje na sazbu pen€zniho trhu, nebo na index, nebo

b) 397 dni.

Pododdil 3
Cenné papiry kolektivniho investovani

§ 142

Obhospodarovatel fondu penézniho trhu nabyva do majetku tohoto fondu

a) cenny papir vydany fondem penézniho trhu nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem
srovnatelnym s fondem penéZniho trhu, ktery pouziva oznaceni ,.kritkodoby fond
penézniho trhu® nebo srovnatelné oznaceni, nebo

b) cenny papir vydany fondem pené€zniho trhu nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem
srovnatelnym s fondem pené€zniho trhu.

Pododdil 4
Finandéni derivaty

§ 143

Obhospodarovatel fondu penézniho trhu sjednava jménem tohoto fondu finanéni derivaty
v souladu s investiénimi cili a investi¢ni strategii tohoto fondu a ménové derivaty pouze za
ucelem zajisténi.

Pododdil 5
Vklady

§ 144

Obhospodafovatel fondu penézniho trhu ukladd penézni prostiedky tohoto fondu do
vkladt uvedenvych v § 74.

Dil 3
Techniky k obhospodarovani fondu penéZniho trhu

§ 145

(1) Vvypocet vazené prumérné zivotnosti pro cenné papiry v majetku tohoto fondu,
véetné strukturovanych investi¢nich nastroju je zalozeny na zbytkové dobé splatnosti.

(2) Pii vypodétu vazené prumérné zivotnosti i vazené prumérné splatnosti se zohlediuje
vliv technik k obhospodafovani tohoto fondu.

(3) Obsahuje-li investi¢ni nastroj prodejni opci, mize byt datum realizace prodejni opce
pouzito namisto data skuteéné splatnosti pro ucéely vypoctu vazené prumérné zivotnosti podle
odstavce 1

a) lze-li prodejni opci k datu realizace uplatnit,
b) neliSi-li se cena prodejni opce vyznamné od piedpokladané hodnoty nastroje penézniho
trhu k pfiStimu datu realizace a
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¢) vyplyva-li z investiénich cilti a zptusobu investovani standardniho fondu, ktery pouziva
oznaceni ..fond penézniho trhu‘, Ze s vysokou pravdépodobnosti bude opce realizovana k
dal$imu datu realizace.

(4) Vazena prumérnd splatnost majetku fondu penézniho trhu nesmi piekrodit

a) 6 mésicu, nebo

b) 60 dni.

(5) Vazena prumeérna zivotnost majetku fondu pen€zniho trhu nesmi prekrocit

a) 12 mésicu, nebo

b) 120 dni.
Hlava VI
Statut
Dil 1
Obecné pozadavky
§ 146

Struktura statutu

(1) Statut se cleni alespont na 13 ¢asti odpovidajici jednotlivym pismenim podle
odstavce 2, pticemz jednotlivé ¢asti statutu obsahuji udaje v rozsahu vyplyvajicim z § 148 az
161.

(2) Jednotlivé casti statutu obsahuji tyto udaje:

a) zakladni udaje tykajici se investicniho fondu (§ 148),

b) tudaje o obhospodarovateli a administratorovi investi¢niho fondu (§ 149),

¢) popis investi¢ni strategie investi¢niho fondu (§ 150),

d) rizikovy profil investi¢niho fondu (§ 151),

e) udaje o historické vykonnosti investi¢niho fondu (§ 152),

f) zésady tykajici se hospodateni investi¢niho fondu (§ 153),

g) udaje o vyplaté podilt na zisku nebo vynosech investi¢niho fondu (§ 154),

h) tdaje tykajici se cennych papirech vydavanych investicnim fondem (§ 155),

1) udaje o poplatcich uctovanych investortim a nakladech hrazenych z majetku investi¢niho
fondu (§ 156 a 157),

j) Udaje o depozitafi investicniho fondu (§ 158),

k) tudaje o povéfeni jiné osoby vykonem uréité Cinnosti, kterou zahrnuje obhospodatovani
nebo administrace investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu (§ 159),

1) udaje tykajici se statutu (§ 160) a

m) dopliujici Gdaje tykajici se investi¢niho fondu (§ 161).

§ 147

Vylu€uje-li povaha uvedeni nckterého udaje ve statutu, uvede se udaj, ktery svym
obsahem pozadovanému udaji nejblize odpovida.

Dil 2
Zvlastni pozadavky
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oddil 1
Zakladni udaje tykajici se investicniho fondu

§ 148

(1) Zakladni udaje tykajici se investi¢niho fondu zahrnuji

a) udaje nutné k identifikaci investi¢niho fondu,

b) tudaje o povoleni k ¢innosti obhospodafovatele nebo o povoleni zahranicni osob¢, kterad
fond obhospodaiuje, zahrnujici oznaCeni organu, ktery rozhodnuti vydal, datum vydani,
¢islo jednaci a datum nabyti pravni moci rozhodnuti,

c) doba, na kterou je tento fond vytvofen nebo zaloZen,

d) udaj, zda je tento fond standardnim fondem ¢i specidlnim fondem nebo nevefejnym
investicnim fondem, vcetné tidaje, zda jde o fidici fond nebo o podtizeny fond, a jde-li o
specialni fond, téz kategorie fondu nebo uvedeni, Ze jde o specidlni fond, ktery nespadd do
zadné z kategorii specialnich fondu,

e) udaje nutné k identifikaci auditora investi¢niho fondu,

f) pfesné oznaceni adresy internetovych stranek, prostfednictvim kterych administrator
tohoto fondu uvetejiiuje informace ze zadkona nebo na zéklad¢€ zdkona, a

g) historické udaje o statusovych vécech, zejména predchozi nazvy nebo obchodni firmy
fondu, tdaje o slouceni nebo splynuti, pfeménach obhospodatovatele, pteménach fondu;
neni-li uréity historicky udaj obhospodarovateli nebo investi¢nimu fondu zndm nebo ma-li
pochybnost o spravnosti takového tdaje, uvede se vysvétlujici dodatek,

h) udaj o tom, zda cenné papiry vydavané investicnim fondem jsou ¢i budou vetejné
nabizeny v Ceské republice; v piipadé standardniho fondu musi statut umoziovat vefejné

nabizeni jim vydavanych podilovych listii v Ceské republice. 2%

(2) Zakladnimi udaje o investicnim fondu zahrnuji v pfipad¢ podilového fondu dale
udaje o tom, zda

a) se zfizuje shromdzdéni podilnikll a je-1i zfizovédno, Gdaje o plsobnosti, pravomocich a
pravidlech pro svolavani a rozhodovani shromazdéni podilnikd,

b) po uplynuti doby, na kterou byl uzavieny podilovy fond vytvoten, vstoupi do likvidace,
nebo se pfeméni na otevieny podilovy fond a

¢) ma podilnik v dob€ trvani uzaviené¢ho podilového fondu pravo na odkoupeni podilového
listu, a vymezeni ¢asového useku mezi jednotlivymi terminy, ve kterych bude uzavieny
podilovy fond podilové listy odkupovat.

(3) Zékladni udaje tykajici se investicniho fondu v pfipadé investicniho fondu s pravni
osobnosti zahrnuji déle

a) vysi zdkladniho kapitalu,

b) datum vzniku fondu,

¢) udaje o konsolida¢nim celku, do néhoz je fond zahrnut,

d) udaj, zda tento fond uzaviel obhospodarovatelskou smlouvu,

e) seznam vedoucich osob s uvedenim jejich funkci a

f) udaje o hlavnich ¢innostech vedoucich osob podle pismene e), které vykonavaji mimo
tento fond, maji-li vyznam ve vztahu k tomuto fondu.

(4) Jde-li o udaje uvedené v odstavci 3 pism. e) a f), Ize odkazat na ptilohu statutu, ve
které je takovy tidaj uveden.

263 Cl. 5 odst. 5 UCITS IV
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oddil 2
Udaje o obhospodarovateli a administratorovi investicniho fondu

§ 149

(1) Udaje o obhospodaiovateli investi¢niho fondu zahrnuji

udaje nutné k identifikaci obhospodatovatele,

vySe zakladniho kapitdlu a tidaj o splaceni zakladniho kapitélu,

datum vzniku obhospodatovatele,

udaje o rozhodnuti o povoleni, zahrnujici oznaceni organu, ktery rozhodnuti vydal, datum
vydani, Cislo jednaci a datum nabyti prdvni moci rozhodnuti a jeho pozd¢jsich zmén,
seznam vedoucich osob s uvedenim jejich funkci,

udaje o hlavnich ¢innostech vedoucich osob, které vykonavaji mimo obhospodarovatele,
maji-li vyznam ve vztahu k Ccinnosti obhospodafovatele nebo investicniho fondu
obhospodarovaného obhospodarovatelem,

udaje o predmétu ¢innosti,

udaje o konsolida¢nim celku, do né¢hoz je obhospodatovatel, a

seznam investi¢nich fondd a zahrani¢nich investicnich fondl, které obhospodatrovatel
obhospodartuje.

(2) Udaje o administratorovi investi¢niho fondu zahrnuji

udaje nutné k identifikaci administratora,

vyse zékladniho kapitdlu a udaj o splaceni zékladniho kapitélu,

datum vzniku administratora,

udaje o rozhodnuti o povoleni, zahrnujici oznaceni organu, ktery rozhodnuti vydal, datum
vydani, ¢islo jednaci a datum nabyti pravni moci rozhodnuti a jeho pozdé&jSich zmeén,
seznam vedoucich osob s uvedenim jejich funkci,

udaje o hlavnich ¢innostech vedoucich osob, které vykonavaji mimo administratora, maji-
li vyznam ve vztahu k ¢innosti administratora nebo obhospodarovatele investicniho fondu
nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, pro néjz provadi administraci,

udaje o predmétu ¢innosti,

udaje o konsolida¢nim celku, do n¢hoz je administrator zahrnut, a

seznam investi¢nich fondl a zahrani¢nich investicnich fondd, pro které administrator
provadi administraci.

(3) Jde-li o tdaje uvedené v odstavci 1 pism. e), f) a 1), Ize odkazat na ptilohu statutu, ve

které je takovy tidaj uveden.

oddil 3
Popis investicni strategie

§ 150

(1) Popis investi¢ni strategie zahrnuje udaje o investi¢nich cilech investicniho fondu

obsahuji vystizny popis cild, které investi¢ni fond sleduje, a tam, kde to pfichazi v tivahu,
zejména

a)

specifikaci zaruk poskytovanych tetimi osobami za G¢elem ochrany investorti a omezeni
téchto zaruk,



b)

c)

73

udaj o tom, zda specialni fond zamysli sledovat nebo sleduje ur€ity index nebo ukazatel
(benchmark); z tohoto udaje musi vyplyvat, o jaky index nebo ukazatel se jedna a jakym
zpusobem nebo v jaké mife jej specialni fond sleduje,

udaj o tom, zda specialni fond kopiruje ur€ity index; z tohoto tdaje musi vyplyvat, o jaky
index se jedna a v jaké mife je index kopirovan..

(2) Popis investini strategie dale zahrnuje udaje o zplsobu investovani investi¢niho

fondu, které obsahuji

a)

b)

d)

oznaceni investi¢niho fondu podle rizika druhu majetkovych hodnot, do kterych investuje,

naptiklad fond akciovy, fond dluhopisovy nebo fond smiSeny, je-li takové oznaceni

obvykle uZivané; v piipadé oznaceni ,kratkodoby fond penéZniho trhu“ nebo ,.fond

penézniho trhu* musi fond spliiovat prislusné podminky uvedené v § 137 az 145,

vymezeni druhii majetkovych hodnot, do kterych mé fond investovat vcetné investi¢nich

limitt, resp. udaji o strategické alokaci majetkovych hodnot, jsou-li stanoveny,

podle povahy pfislusnych majetkovych hodnot, do kterych mé investi¢ni fond investovat,

1. vycet nejpouzivangjsich typt finanénich derivatil, jejich ekonomické charakteristiky,
ucel jejich pouZiti a uvedeni trhli uvedenych § 61 odst. 1 pism. a), na nichZ hodla
obhospodarovatel investi¢niho fondu s pfedmétnymi derivaty obchodovat; bude-li se
jednat o finan¢ni derivaty nepftijaté k obchodovani na trzich uvedenych § 61 odst. 1
pism. a), uvedou se podminky vybéru protistran; fond upozorni, ze jednotliva rizika
spojend s uvedenymi investicemi jsou popsana v rizikovém profilu fondu,

2. udaj, zda obhospodatrovatel investicniho fond ubude provadét repo obchody nebo
pljCovat cenné papiry, podminky vybéru protistran téchto obchodii a charakteristiky
cennych papirti, které mohou byt pfedmétem téchto obchodd,

3. popis vSech vyznamnych charakteristik investi¢nich cennych papirti uvedenych v §
61 odst. 1 pism. e) nebo nastroji pen¢zniho trhu uvedenych v § 68, vcetné
zohlednéni rizik vyplyvajicich z investic do téchto aktiv ve srovndni s jinymi
investicnimi cennymi papiry a nastroji penézniho trhu,

4. informace, zda obhospodatovatel investicniho fondu vyuziva nékterou z povolenych
vyjimek pii investovani,

5. popis zplsobu, jakym bude ovétovano, zda doslo k naplnéni podminek pro uplatnéni
vyjimky, hodla-li fond uplatiovat takovou vyjimku,

6. oznaceni emitentll nebo osob, které pievzaly zaruku za investi¢ni cenné papiry nebo
nastroje pené¢zniho trhu, hodla-li vii¢i nim fond uplatiovat né¢kterou z vyjimek pfi
investovani,

7.  maximalni limit investic do investi¢nich cennych papiri nebo nastrojii penézniho
trhu obsahujicich derivat, v€etné jejich typu a charakteristiky jejich ekonomické
podstaty a zpusobu, jakym budou zohlediiovdna rizika spojend s uvedenymi
investicemi,

8.  maximalni limit oteviené pozice vztahujici se k finanénim derivatim,

9. maximalni limit investic do ndstroji penézniho trhu uvedenych v § 65 pism. e) a
oznaceni jejich emitentu,

10. maximalni limit investic do investi¢nich cennych papirii z nové emise,

druhy dluhopisi nebo obdobnych cennych papirt ptedstavujicich pravo na splaceni

dluzné c¢astky podle kategorie jejich emitenta, naptiklad statni dluhopisy, komunalni

dluhopisy, dluhopisy vydévané obchodnimi korporacemi nebo jinymi pravnickymi
osobami, limity pro modifikované durace dluhopisového portfolia a pozadavky na
hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating),
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e) udaj o ur¢itém hospodaiském odvétvi nebo jeho ¢asti, urcité zemepisné oblasti nebo urcité
¢asti financniho trhu, ve kterych specialni fond hodla koncentrovat nebo koncentruje své
investice, nebo urCitém druhu majetkovych hodnot, do kterych specidlni fond hodla
koncentrovat ¢i koncentruje své investice,

f) 1daj o zajisténi v piipadé, ze navratnost investice, jeji casti nebo vynos z této investice
maji byt zajiStény (zajisténé fondy), a uvedeni zplsobu, jakym bude zajisténi dosazeno,

g) udaj o povinnosti investicniho fondu nepouzit majetek fondu k poskytnuti uvéru,
zapujcky, daru a zajisténi zavazku tieti osoby nebo thradé zadvazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospodaiovanim,

h) 1daj o podminkach prodeje investi¢nich nastroji, které nema investi¢ni fond ve svém, a

i) podminky, za kterych fond pfijimd uvéry nebo zapujcky, hodla-li fond tvéry nebo
zapijcky piijimat, véetné pravidel pro jejich zajiSténi.

(3) Investi¢ni strategie obsahuje dale charakteristiku typického investora, pro kterého je
investicni fond urcen, a to zejména z hlediska vztahu investora k rizikim spojenym s
investovanim tohoto fondu, pozadované urovné jeho zkuSenosti s investovanim do
majetkovych hodnot, do kterych fond investuje, a z hlediska pfiblizné doby, po kterou by
m¢éla byt investice drzena, aby investor mohl dosdhnout o¢ekavaného vynosu.

oddil 4
Rizikovy profil

§ 151

(1) Rizikovy profil investicniho fondu vychézi z poméru rizika a vynost u dané
investice a obsahuje upozornéni na rizika spojena s investici do cennych papirit vydavanych
investicnim fondem nebo do podili na jeho zakladnim kapitalu. Informace obsahuje rovnéz
upozornéni, Ze hodnota takové investice miZe klesat i stoupat a Ze neni vzdy zarucena
navratnost ptivodn¢ investované ¢astky.

(2) Rizikovy profil investicniho fondu je vyjadien pfedevSim syntetickym ukazatelem.
Pro zpisob prezentovani syntetického ukazatele a nalezitosti slovniho vysvétleni plati
obdobné clanek 8 a priloha ¢. 1 pfimo pouzitelného piedpisu Evropské unie, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady o koordinaci pravnich a spravnich predpist
tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt® (dale jen
,hatizeni Komise®).

(3) V zavislosti na urcité investi¢ni strategii investicniho fondu, obsahuje rizikovy profil
dale popis rizik, jsou-li spojena se zvolenou investi¢ni strategii, a to zejména

a) uverového rizika spocivajiciho v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplni sviij zdvazek,

b) rizika likvidity spocivajiciho v tom, ze urcity majetek investi¢niho fondu nebude zpenézen
vCas za pfiméfenou cenu a ze administrator investicniho fondu z tohoto divodu nebude
schopen dostat zavazkim ze zadosti o odkoupeni jim vydavanych cennych papirti, nebo
ze muZze dojit k pozastaveni odkupovani jim vydavanych cennych papirt,

c) rizika vyporadani spojené¢ho s tim, ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se
pfedpokladalo, z diivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedodd investicni nastroje ve
stanovené lhuté,

d) trzniho rizika vyplyvajiciho z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty
jednotlivych druhti aktiv v majetku specialniho fondu,
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e) rizika ztraty vlivem nedostatki nebo selhdni vnitinich procesii nebo lidského faktoru
anebo vlivem vnéjsich udalosti (operacniho rizika) a rizika ztraty majetku svéfeného do
insolventnosti, nedbalostnim nebo umyslnym jedndnim osoby, kterd ma v uschové,
v evidenci nebo pod jinou kontrolou majetek investicniho fondu nebo cenné papiry
vydavané investi¢nim fondem,

f) rizika souvisejiciho s investi¢ni strategii investi¢niho fondu na urcité hospodarské odvétvi
nebo jeho ¢ast, urCitou zemépisnou oblast, uréitou ¢ast finanéniho trhu nebo urcity druh
aktiv, a

g) rizika spojeného s moznosti, Ze ze zdkonem stanovenych divodi miiZe byt fond investi¢ni
zruSen, zejména z diivodu
1. pfemény investi¢niho fondu,

2. odnéti povoleni obhospodarovateli, napiiklad pokud vlastni kapital investicniho
fondu nedosahne hranice 2 000 000 EUR do jednoho roku ode dne udéleni povoleni
nebo ode dne vytvoreni nebo nema-li investicni fond po dobu delsi nez tfi mésice
depozitafe,

3. Zzadosti o odnéti povoleni, zruseni obhospodarovatele s likvidaci nebo rozhodnuti
soudu.

(4) U specidlniho fondu zahrnuje rizikovy profil také udaj o maximalni mife vyuziti
pakového efektu a popis rizik s tim spojenych.

3 Natizeni Komise (EU) ¢&. 583/2010 ze dne 1. &ervence 2010, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové informace pro investory, a podminky, které je tfeba splnit
pii poskytovani kli¢ovych informaci pro investory, nebo prospektu na jiném trvalém nosi€i, nezZ je papir, nebo
prostfednictvim internetovych stranek.

oddil 5

Udaje o historické vykonnosti investicniho fondu
§ 152

(1) Udaje o historické vykonnosti investiéniho fondu se zobrazuji ve sloupcovém
diagramu.

(2) Vypocet historické vykonnosti vychazi z hodnoty vlastniho kapitalu investi¢niho
fondu a z ptedpokladu, ze zisk nebo vynosy investi¢éniho fondu byly znovu investovany.

(3) Na zptsob prezentovani sloupcového diagramu, dopliiujici upozornéni a ptipadné
pouziti simulovanych hodnot historické vykonnosti se ¢lanky 15 aZ 19 a ptiloha ¢. 3 nafizeni
Komise pouziji obdobné.

(4) Jde-li o idaje uvedené v odstavci 1, 1ze v pfisluSné ¢asti statutu odkazat na ptilohu
statutu, ve které je takovy tidaj uveden.

oddil 6
Zasady hospodareni s majetkem investicniho fondu

§ 153

Zasady hospodareni s majetkem investi¢éniho fondu obsahuji zejména



c)
d)
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vymezeni ucetniho obdobi,

informaci, zda schvaleni uUcCetni zavérky investicniho fondu nalezi do plsobnosti
statutarniho organu obhospodatovatele,

pravidla a lhity pro ocefiovani majetku a zavazk,

zpusob pouziti zisku nebo vynosu z hospodaieni s majetkem fondu, zejména zda budou
vyplaceny nebo znovu investovany.

oddil 7
Udaje o vyplaté podilii na zisku nebo vynosech investicniho fondu

§ 154

Vypléci-li investiéni fond podil na zisku nebo vynosech, uvede tidaje o jejich vyplate,

které obsahuji

a)
b)
©)
d)
e)
f)

b)

rozhodny den pro vyplatu podilii na zisku nebo vynosech,

lhiitu pro vyplatu podilii na zisku nebo vynosech,

zpisob, jakym budou podily na zisku nebo vynosech vyplaceny,

dobu, ve které se proml¢uje narok na vyplatu podilti na zisku nebo vynosech,

udaj o zplisobu schvalovani rozdé€leni zisku nebo vynosii z majetku investicniho fondu a
informace, zda investi¢ni spole¢nost mize vyplatit podilnikiim nebo spole¢nikiim podil na
vynosech z hospodafeni s majetkem v investicnim fondu bez ohledu na vysledek
hospodareni tohoto fondu, véetné¢ stanoveni podminek, za kterych je takové vyplaceni
mozné, a uvedeni zpisobu vyplaceni podilti na vynosech.

0ddil 8
Udaje o cennych papirech vydavanych investicnim fondem

§ 155

Udaje o cennych papirech vydavanych investi¢nim fondem zahrnuji

druh cenného papiru, zejména zda se jedna o podilovy list, akcii, investi¢ni akcii ¢i
investicni list,

udaj, zda se jednd o cenné papiry, které jsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v
Clenském staté, nebo které jsou piijaty k obchodovani na trhu obdobném regulovaném
trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, nebo se s nimi obchoduje na trhu
obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, jsou-li tyto
trhy uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhii obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve
staté, ktery neni ¢lenskym statem, vedeném Ceskou narodni bankou,

forma cenného papiru, nejedné-li se o zaknihovany cenny papir,

udaj o tom, zda se jedna o zaknihovany cenny papir,

jmenovita hodnota cenného papiru, je-li stanovena, nebo tdaj o tom, Ze se jednd o cenné
papiry bez jmenovité hodnoty,

oznaceni meny, ve které je uvadéna jmenovita hodnota cennych papirt,

identifika¢ni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych
papirt (ISIN), je-li ptidéleno,

oznaceni osob zajist'ujicich uschovu cennych papiri ,

udaje nutné k identifikaci osoby, ktera vede evidenci zaknihovanych cennych papirt, a
struény popis zpuisobu vedeni této evidence,

popis prav spojenych s cennymi papiry,
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J) zpusob a lhity k uplatnéni prav spojenych s cennymi papiry a
k) oznaceni zplsobu nebo dokladu, kterym se prokazuje vlastnické pravo k cennym papirm.

oddil 9
Udaje o poplatcich iictovanych investoriim a ndkladech hrazenych z majetku investicniho
fondu

§ 156
Zakladni ustanoveni

(1) Udaje o poplatcich wiétovanych investorim a nakladech hrazenych z majetku
investicniho fondu se uvedou ve formé tabulky podle pfilohy ¢. 1 tohoto nafizeni a
nasledujicich pozadavkl

a) prirazky a srazky udavaji nejvyssi hodnotu tuplaty, kterou lze investorovi uctovat pii
uskute¢néni nebo po ukonceni jeho investice,

b) celkova nakladovost vyjadiuje celkovou vysi nékladii podle § 157, hrazenych z majetku
investi¢niho fondu v pribéhu roku a

c) je-li poplatek uveden v zavislosti na mezirocnim ristu hodnoty vlastniho kapitalu
pfipadajiciho na jeden cenny papir vydavany investiénim fondem (vykonnostni poplatek),
vyjadiuje celkovou vysi platy, kterou lze hradit z majetku fondu v ptipad¢, ze vykonnost
tohoto fondu ptfesahne stanoveny ukazatel (benchmark), s nimz je vykonnost srovnavéna.

(2) Vyse poplatkti podle odstavce 1 pism. a) a ¢) se uvede v procentnim vyjadieni spolu
se zakladem, ze kterého vypocet vychazi.

(3) Celkova nakladovost podle odstavce 1 pism. b) se uvede za piedchozi ucetni obdobi
v procentnim vyjadieni.

(4) Udaje o poplatcich a nékladech investi¢niho fondu se doplni o vysvétleni, ze kterého
je zfejmé, co hradi investor piimo a co je hrazeno z majetku investi¢éniho fondu a jaka je vySe
vSech poplatkd a nakladi.

(5) Z vysvétleni musi byt dale zfejmé, Ze poplatky a naklady investi¢niho fondu slouzi k
zajisténi jeho obhospodafovani a mohou snizovat zhodnoceni investovanych prostredk.

(6) Jde-li o udaje uvedené v odstavci 1 a 3, lze odkazat na piilohu statutu, ve které je
takovy udaj uveden.

§ 157
Udaje o celkové nakladovosti investi¢niho fondu

(1) Udaje o celkové nakladovosti investi¢niho fondu zahrnuji

a) zpusob urceni a vyse uplaty obhospodarovateli,

b) zpiisob urceni a vyse tplaty administratorovi, je-li hrazena z majetku fondu,

c) zpusob urceni a vyse uplaty depozitafi, je-li hrazena z majetku fondu,

d) zplsob urceni a vySe uplaty jiné osob¢ povérené vykonem urcité ¢innosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani nebo administrace investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu, dochazi-1i k takovému povéfeni a je-1i poplatek hrazeny z majetku fondu,
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piehled poplatkii hrazenych osobé zajistujici vedeni evidence zaknihovanych cennych
papirt vydavanych investi¢nim fondem a

piehled dalSich nakladt hrazenych z majetku fondu, které nejsou zahrnuty v uplatach
podle pismen a) az e).

(2) Jedna-li se o investi¢ni fond, ktery

uctuje pausalni poplatek zahrnujici veSkeré poplatky uctované investoriim, uvede se
pausalni poplatek v tabulce podle ptilohy €. 1 tohoto nafizeni,

stanovi maximalni Uc¢tovatelnou vysi poplatku, uvede se maximalni Uctovatelnd vyse
poplatku v tabulce podle pfilohy ¢ 1 tohoto nafizeni, zavaze-li se zaroven
obhospodarovatel tuto vysi dodrzet a uhradit jakékoli dals§i néklady.

(3) Nelze-li urcit vysi celkové nékladovosti podle § 156 odst. 1 pism. b) jinak, urci se

kvalifikovanym odhadem. V takovém piipad€ se idaj o odhadu doplni o upozornéni, Ze vyse
celkové nakladovosti pfedstavuje pouze odhad, a o informaci, kde a kdy se miize investor se
skute¢nou vysi celkové nakladovosti seznamit.

(4) Jsou-li podilnikiim nebo spole¢nikiim téhoz investi¢niho fondu stanoveny rozdilné

ptirdzky, srazky nebo poplatky v souvislosti s obhospodafovanim investicniho fondu v
zavislosti na objemu pocatecni investice, délce doby drzeni podilového listu, nebo jinych
statutem urcéenych objektivnich kritérii, investi¢ni fond v €asti o poplatcich informuje o této
skute¢nosti, uvede ji v tabulce podle ptilohy €. 1 tohoto natizeni a vysvétli pouzité kritérium.

’ 0ddil 10
Udaje o depozitari investicniho fondu

§158

Udaje o depozitafi investiéniho fondu zahrnuji

udaje nutné k identifikaci depozitate,

popis zédkladnich charakteristik ¢innosti depozitafe véetné¢ vymezeni jeho povinnosti
nahradit Skodu nebo jinou Ujmu, a to i v pfipadé, kdy depozitat povéfil vykonem této
¢innosti jinou osobu, a popis rozsahu povéieni této jiné osoby a

udaje nutné k identifikaci osob, které depozitdt povéfil Uschovou zastupitelnych
investi¢nich nastrojti v majetku investi¢niho fondu.

oddil 11
Udaje o povéreni jiné osoby vykonem urcité cinnosti, kterou zahrnuje obhospodarovani
investicniho fondu nebo zahranicniho investicniho fondu

§ 159

Udaje o povéfeni jiné osoby vykonem urcité ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodatovani

investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, zahrnuji

a)
b)

c)

informace o tom, obhospodafovanim jaké ¢asti majetku investicniho fondu je povéiena
jind osoba, a blizs§i oznaceni pfislusné ¢asti majetku investi¢niho fondu,

oznaceni ¢innosti, jejichz vykonem je povétfena jind osoba, a blizsi oznaceni majetkovych
hodnot patficich do majetku investi¢niho fondu, jejich obhospodatovani provadi tato jina
osoba,

udaje nutné k identifikaci této povétené osoby a
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oznaceni hlavnich nebo jinych vyznamnych ¢innosti, které tato povéfena osoba vykonava.

- 0ddil 12
Udaje o statutu

§ 160

(1) Udaje o statutu zahrnuji

pravidla pro pfijimani a zmény statutu a zpisob uvetejiilovani statutu a jeho zmén, nejsou-
li tyto informace uvedeny v zakladatelskych dokumentech investi¢niho fondu, ktery ma
pravni osobnost, které se prikladaji ke statutu,

upozornéni, ze se vedle statutu uvetejiuje také sdéleni a ze udaje v ném uvedené musi byt
v souladu s tidaji obsazenymi ve statutu,

oznaceni organu obhospodatovatele, do jehoz plsobnosti nalezi schvalovani statutu a jeho
zmen, a

datum podpisu platného znéni statutu statutarnim organem nebo clenem statutarniho
organu obhospodafovatele, s uvedenim jeho jména, piijmeni a funkce, kterou v
obhospodarovateli vykonava.

(2) Nalezitosti statutu vyzadované v odstavei 1 lze uvést 1 v jinych Castech statutu,

souviseji-li s nimi vécné.

b)

d)

oddil 13
Doplnujici udaje o investicnim fondu

§161

(1) Doplinujici udaje o investicnim fondu zahrnuji

informace o podminkéch, za kterych miiZze byt rozhodnuto o zruseni nebo preméné fondu,
véetné lhtty, v jaké budou investofi o tomto zaméeru informovani, a postupu pii zruseni
nebo pfeméné véetné informace, zda podily na likvidaénim zistatku 1ze podilnikiim nebo
spole¢nikiim zruseného investicniho fondu poskytnout také po c¢astech s uvedenim
maximalni délky lhiity, ve které je obhospodatovatel povinen podily vyplatit podilnikiim
nebo spole¢nikiim a nevyplacené podily ulozit do soudni tschovy,

informace o pravech vlastnikli cennych papirt vydavanych investicnim fondem ve vztahu
ke zruSeni nebo preméné fondu,

uvedeni kontaktniho mista, kde je mozné v ptipad¢ potieby ziskat dodatecné informace
(adresa, telefon, e-mailova adresa, adresa internetovych stranek),

zakladni informace o dafiovém rezimu, ktery se vztahuje na fond, drzbu a pfevod cennych
papirti vydavanych timto fondem, vcéetné upozornéni, ze rezim zdanéni piijmu nebo ziskl
jednotlivych investorti zalezi na platnych datiovych piedpisech, které nemusi byt pro
kazdého investora shodné, a ze neni-li si investor jisty ohledn€ rezimu zdanéni tykajiciho
se tohoto investora, mé¢l by vyhledat odbornou radu,

zpisob a Cetnost uvetejnovani zprav o hospodareni fondu,

tidaje o Ceské narodni bance jako organu dohledu obhospodaiovatele a
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upozornéni investoriim, ze povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti, povoleni k ¢innosti
zahranicni osobé podle § 149 zdkona nebo povoleni k ¢innosti samospravného
investi¢niho fondu, vykon dohledu a schvaleni statutu Ceskou narodni bankou nejsou
zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti investi¢éniho fondu, nemohou vyloucit
moznost poruseni pravnich povinnosti ¢i statutu obhospodaiovatelem, administratorem,
depozitafem nebo jinou osobou povérenou vykonem urcité Cinnosti a nezarucuji, ze
piipadna skoda zptisobena takovym porusenim bude nahrazena.

(2) Nalezitosti statutu vyzadované v odstavci 1 lze uvést i v jinych Castech statutu,

souviseji-li s nimi vécné.

(3) Jde-li o udaje uvedené v odstavci 1 pism. c), Ize odkazat na pfilohu statutu, ve které

je takovy tidaj uveden.

Dil 3
Zvlastni nalezitosti nékterych statutii

Oddil 1

Statut investicniho fondu majiciho pravni formu otevieného podilového fondu nebo akciové

spolecnosti s promenlivym kapitdlem
§ 162

(1) Investicni fond, ktery ma pravni formu oteviené¢ho podilového fondu nebo akciové

spole¢nosti s proménlivym kapitdlem, uvede ve statutu informace o vydavani a odkupovani
jim vydéavanych cennych papirt, kterymi jsou

a)

b)

d)

zpisob urceni a cCetnost stanoveni aktudlni hodnoty cennych papiri vydavanych
investicnim fondem a upozornéni, Ze administrator bude zajiStovat vydavani cennych
papirtt vydavanych investicnim fondem za ¢astku podle § 49 odst. 2 nebo § 70 odst. 2
zakona , hodla-li podle téchto ustanoveni postupovat,

misto a Cetnost uverejiovani aktualni hodnoty cenného papiru vydavaného investi¢nim
fondem,

postupy a podminky vydavani cennych papirti vydavanych investi¢nim fondem, zejména
ureni rozhodného dne, minimalni ¢astky nebo mnoZstvi cennych papiri vydavanych
investicnim fondem pfi vydani, zplisob zaokrouhlovani hodnoty cenného papiru
vydavaného investi¢énim fondem, terminy pro vypotadani zddosti o vydani cennych papir
vydavanych investi¢énim fondem, véetné vyrovnani nedoplatki, ptipadné preplatki,
postupy a podminky pro odkupovéani cennych papirit vydavanych investicnim fondem,
zejména minimalni ¢astku, za kterou lze provést jednotlivé odkoupeni, lhity pro
odkoupeni, zpiisob zaokrouhlovani hodnoty cenného papiru vydavaného investicnim
fondem, vcetn¢ vyrovnani nedoplatktl, ptipadné pieplatku,

divody, pro které mize byt odkupovéani nebo vydavani cennych papirt vydévanych
investicnim fondem pozastaveno,

udaje o misté vydavani a odkupovani cennych papirit vydavanych investicnim fondem.

(2) Odstavec 1 plati i v ptipad¢ investicniho fondu, ktery ma pravni formu uzavieného

podilového fondu, ktery odkupuje jim vydavané cenné papiry.

Oddil 2
Statut investicniho fondu s pravni osobnosti
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§ 163

Nalezitostmi statutu v pfipadé¢ investi¢niho fondu s pravni osobnosti jsou

informace, zda jsou zakladatelské dokumenty pfilozeny ke statutu fondu, nebo zda budou
investorovi na zadost poskytnuty, nebo tdaj o misté, kde je mozno do nich nahlédnout, s
tim, ze tato informace se uvede za kazdy Clensky stat, v némz jsou cenné papiry vydavané
investi¢nim fondem vefejné nabizeny,

popis postupu pii upisu cennych papirti vydavanych investicnim fondem s udaji o lhiitach
pro upisovani, vcetné piipadné moznosti ukoncit piedCasné¢ upisovani nebo kratit
uskutecnéné upisovani,

oznaceni mista, kde se cenné papiry vydavané investiénim fondem upisuji, ptipadné také
udaje o osobach, které poskytuji sluzby souvisejici s upisovanim téchto cennych papirt,
zpisob urCeni a cetnost stanoveni aktualni hodnoty cenného papiru vydavaného
investi¢nim fondem,

zpisob, misto a Cetnost uvefejiiovani aktudlni hodnoty cenného papiru vyddvaného
investi¢nim fondem a

postup pii zvySovani zdkladniho kapitalu fondu,

udaje o tom, zda je uzaviena obhospodatrovatelskd smlouva ve vztahu k tomuto fondu a
zda je uzaviena na dobu urcitou.

oddil 3
Statut podrizeného fondu

§ 164

(1) Informace o investicni strategii podiizen¢ho fondu zahrnuji dale

udaje nutné k identifikaci fidiciho fondu,

udaj o velikosti podilu majetku podfizeného fondu investovaného do cennych papirt
vydavanych fidicim fondem a

popis investi¢nich cili a zplisobu investovani fidiciho fondu doplnény o informace, zda
bude vykonnost podtizeného fondu obdobna vykonnosti fidiciho fondu nebo zda a jak se
bude lisit.

(2) Informace o rizikovém profilu podiizeného fondu obsahuji dale

vysvétleni rizikového profilu podiizeného fondu a jeho odlisnost od rizikového profilu
tfidiciho fondu, lisi-li se v jakémkoli podstatném sméru, a
vysvétleni mechanismu ndkupu a prodeje cennych papirt vydavanych fidicim fondem.

(3) Informace o historické vykonnosti podiizeného fondu jsou doplnény informacemi o

historické vykonnosti fidictho fondu, zobrazuje-li podfizeny fond historickou vykonnost
svého fidiciho fondu jako urcity index nebo ukazatel (benchmark).

(4) Vznikl-li podiizeny fond pozdé&ji nez fidici fond, je historickd vykonnost podtizeného

fondu za roky pted tim, nez zacal existovat, nahrazena dosavadni vykonnosti fidiciho fondu
(simulovana vykonnost), mize-li podfizeny fond investovat pouze do cennych papiri
vydavanych fidicim fondem a do vysoce likvidniho majetku, nebo nelisi-li se charakteristika
podiizeného fondu podstatné od charakteristiky fidiciho fondu.
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(5) Ma-li podiizeny fond udaje o své historické vykonnosti z doby pfed tim, nez zacal
investovat jako podiizeny fond, zachycuje podfizeny fond své tdaje o historické vykonnosti
za vSechna ucetni obdobi v podobé¢ sloupcového diagramu podle § 152 a vyznaci v ném, kdy
zacal investovat jako podfizeny fond.

(6) Informace o celkové ndkladovosti podiizeného fondu obsahuji rovnéz tudaje o
nakladech, které jsou hrazeny z majetku podiizeného fondu z divodu jeho investic do
cennych papirt vydavanych fidicim fondem. Piirazky, srazky a emisni azio tctované fidicim
fondem a jeho celkova nakladovost se zahrnou do vypocétu vyse celkové nakladovosti
podtizeného fondu.

(7) Dals$imi informacemi o podiizeném fondu jsou

a) popis danovych dopadii investovani do cennych papird vydavanych fidicim fondem pro
podiizeny fond,

b) shrnuti dohody mezi podifizenym fondem a fidicim fondem a

¢) udaje o Zpusobu jakym mohou investoii obdrzet podrobnéjsi informace o fidicim fondu a
o dohod¢€ mezi podfizenym fondem a fidicim fondem.

(8) Nalezitosti statutu vyzadované v paragrafu se uvedou v ¢asti statutu, ke které podle
svého obsahu nalezi.

oddil 4
Statut fondu nemovitosti

§ 165

(1) Informace o investi¢nich cilech a zpisobu investovani fondu nemovitosti dale
zahrnuji

a) u druhd majetkovych hodnot, do kterych ma fond pfevazné investovat podle § 150 odst. 2
pism. ¢), v ptipadé
1.  nemovitosti také charakteristiku jejich pfisluSenstvi,
2. nemovitostnich spole¢nosti také ramcovy popis jejich obchodni ¢innosti,

b) u investicnich limitd u nemovitosti a nemovitostnich spole¢nosti také maximalni limit
investic do

jedné nemovitosti,

pfislusenstvi jedné nemovitosti ve vztahu k hodnoté jedné nemovitosti,

vSech nemovitosti nabyvanych za ucelem jejich dalsiho prodeje,

jedné nemovitostni spole¢nosti,

Sn Vsech nemov1tostn1ch spolecnostl

Ll e

doby, po kterou nebude fond dodrzovat investi¢ni limity, uvedeni investicnich limitu,
které budou po tuto dobu uplatiiovany, a zda po tuto dobu fond odkupuje jim vydavané
cenné papiry,

d) zasady pro uvedeni rozlozeni majetku fondu do souladu s natfizenim vlady upravujicim
investovani vetejného investi¢niho fondu v ptipad¢ prekroceni investi¢nich limiti podle
nafizeni vlady upravujiciho investovani vetejného investi¢niho fondu,

e) popis vyuziti nemovitosti, které fond hodla nabyvat do svého majetku, a

f) vymezeni statdl, na jejichz uzemi lze nabyvat nemovitosti; v pfipad¢ jinych statd nez je
Ceska republika také
1. investi¢ni limity u nemovitosti na izemi pfislusného statu a



&3

2. celkovy investi¢ni limit pro investice na izemi jinych statl a
g) pravidla pro stanovovani vySe diskontni sazby pouzité pro diskontovani budoucich
vynost.

(2) Informace o rizicich spojenych s investicemi nejsou vyjadieny pomoci syntetického
ukazatele podle § 151 odst. 2, ale obsahuji upozornéni na rizika spojena s jinymi majetkovymi
hodnotami nez jsou nemovitosti a ucasti v nemovitostnich spole¢nostech a upozornéni na
rizika spojena zejména

a) se stavebnimi vadami nebo ekologickymi zatéZemi nemovitosti,

b) s nabytim nemovitosti v zahraniCi, zejména politickou, ekonomickou nebo pravni
nestabilitou,

¢) s moznosti selhani nemovitostni spole¢nosti, ve které ma fond ucast, nebo s nesplacenim
uveérl a zapijcek poskytnutych fondem nemovitostni spolecnosti,

d) s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v majetku fondu z divodi nesplnéni podminek
spojenych s jejim drZzenim podle nafizeni vlady upravujicim investovani vefejného
investi¢niho fondu,

e) s moznosti pozastavit vyddvani a odkupovani cennych papiri vyddvanych fondem
nemovitosti az na 2 roky,

f) s moZznosti nizsi likvidity nemovitosti nabyté za ti€elem jejiho prodeje, nebo

g) s chybnym ocenénim nemovitosti nebo ucasti v nemovitostni spole¢nosti znalcem.

(3) Zésady hospodateni s majetkem ve vztahu k nemovitostem obsahuji

a) pravidla pro nabyvani a prodej nemovitosti, zejména podminky, za kterych lze nabyt
nemovitost zatizenou zastavnim pradvem, vécnym biemenem, predkupnim pravem jako
pravem vécnym a uzivacim pravem, a postup urceni ceny nemovitosti, lisi-li se ceny
stanovené posudky znalct,

b) podminky, za kterych Ize
1.  prodat nemovitost, kterd byla nabyta za ti€elem jejiho provozovani,

2.  provozovat nemovitost, ktera byla nabyta za tcelem jejiho dalsiho prodeje,

¢) pravidla provozovani nemovitosti v majetku fondu, zejména pravidla pro vydaje spojené s
udrzovanim ¢i zlepSovanim jejich stavu,

d) podminky, za kterych lze nemovitost v majetku fondu zatizit zastavnim pravem, vécnym
bfemenem, predkupnim pravem jako pradvem vécnym a uzivacim pravem treti osoby, a

e) v pripadé nemovitosti nachézejicich se na izemi jin¢ho statu zejména
1.  zésady pro nabyvani, provozovani a prodej nemovitosti na uzemi tohoto statu,

stanovené s ohledem na mozna rizika,
2. informace o ochran¢ investic véetn¢ zpétného vyvozu kapitalu a jeho vynosi.

(4) Zasady hospodatfeni s majetkem ve vztahu k UcCasti na nemovitostni spolecnosti
obsahuji

a) podminky, za kterych lze nabyt a drzet nebo ménit rozsah ucasti na nemovitostni
spole¢nosti,

b) pravidla pro zabezpeceni splnéni podminek podle pismene a), a

¢) podminky, za nichz fond mize nabyt Gcast na nemovitostni spole¢nosti, ktera hodla do
svého majetku pofizovat nemovitost zatizenou pravy podle odstavce 6 pism. a) nebo jiz
takovou nemovitost ve svém majetku ma.

(5) Zésady hospodateni s majetkem ve vztahu k ocefiovani majetku jsou
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a) pravidla pro vybér znalce obhospodafovatelem a informace o pravidlech pro vybér znalce
depozitarem,

b) pravidla pro odménovani znalct,

c¢) pravidla pro ustaveni vyboru odborniki, vybéru jeho ¢lend, trvani a pozbyvani ¢lenstvi,

d) pravidla ¢innosti vyboru odbornikii v rozsahu pozadavkl podle zékona,

e) pravidla odménovani ¢lenti vyboru odborniki,

f) seznam Clent vyboru odbornikli, datum vzniku jejich funkce a udaje o jejich odborné
zpisobilosti a zkuSenostech se stanovovanim hodnoty nemovitosti a udaj o tom, ktery ze
¢lent je urCen depozitarem,

g) pravidla pro ptipad, ze vybor odbornikli nebo depozitat doporuci fondu, aby zajistil nové
ocenéni nemovitosti jednim nezavislym znalcem, nebo Ze Ceska narodni banka uloZi
zajistit takové ocenéni, v€etné lhity, ve které bude provedeno nové ocenéni nemovitosti,

h) pravidla postupu pfi ocenlovani, zméni-li se ucel, za kterym je nemovitost vlastnéna, a

1) informace o osobdch vykonavajicich ve prospéch fondu prava spolecnika v
nemovitostnich spole¢nostech a pravidla pro vybér téchto osob.

(6) Dalsimi nalezitostmi statutu fondu nemovitosti jsou

a) terminy pro podani zadosti o odkoupeni cennych papirti vydavanych fondem nemovitosti,
stanovi-li fond takové terminy,

b) zvlastni lhita pro pozastaveni vydavani a odkupovani cennych papirdt vydavanych
fondem, stanovi-li fond tuto lhitu,

¢) informace o osobach, které pro fond zajist'uji zcela nebo z¢asti provozovani nemovitosti, a
pravidla pro vybér téchto osob a

d) informace o osobach, které se pro fond podileji na nabyvani nemovitosti nebo
nemovitostnich spole€nosti, a pravidla pro vybér téchto osob.

(7) Nalezitosti statutu vyzadované v paragrafu se uvedou v casti statutu, ke které podle
svého obsahu nalezi.

(8) Jde-li o udaje uvedené odstavci 5 pism. f), Ize odkazat na ptilohu statutu, ve které je
takovy udaj uveden.

oddil 5
Statut fondu cennych papirii investujiciho vice nez 49% hodnoty svého majetku do cennych
papirii kolektivniho investovani

§ 166

(1) Informace o investi¢nich cilech a zplsobu investovani zahrnuji také struc¢né
vysvétleni zplisobu rozhodovani o investicich do cennych papirii vydavanych cilovymi fondy.

(2) Udaje o rizikovém profilu obsahuji také

a) popis rizik plynoucich z cilovych fondl, maji-li nebo mohou-li mit tato rizika mit
podstatny vliv na tento fond jako celek, a

b) popis rizika souvisejicitho s kumulaci poplatkii z divodu investic do cennych papirQ
vydavanych cilovymi fondy.
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(3) Informace o celkové nakladovosti obsahuji rovnéz udaje o ndkladech, které jsou
hrazeny z majetku fondu cennych papiri z divodu jeho investice do cennych papirt
vydavanych cilovymi fondy. Ptirazky, srazky a emisni 4zio, i¢tované cilovymi fondy, a jejich
celkova nakladovost, se zahrnou do vypoctu vyse celkové nakladovosti fondu cennych papirti.

(4) Investuje-li fond cennych papirti alespot 10 % hodnoty svého majetku do cennych
papirt vydavanych jednim investicnim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem, uvede
celkovou nakladovost v procentnim vyjadieni pomoci syntetického ukazatele celkové
nakladovosti (synteticky TER).

(5) Synteticky TER se rovna souctu vlastniho TER a TER kazdého z cilovych fondi, a
to v poméru odpovidajicim podilu cennych papirtt vydadvanych jednim cilovym fondem na
celkovém majetku fondu cennych papirti, pfiCemz procentni vyjadieni poméru pfirdzek a
srazek cilovych fondl k primémé mési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu se v tomto piipadé
zapocitavaji do TER cilovych fondi. Neuvetejiiuje-li cilovy fond vlastni TER, pro ucely
vypoctu syntetického TER se jeho vySe odhadne. Synteticky TER se vypocte podle vzorce
uvedeného v priloze €. 2 tohoto nafizeni.

(6) Nalezitosti statutu vyzadované v paragrafu se uvedou v Casti statutu, ke které podle
svého obsahu nalezi.

(7) Jde-li o Gidaje uvedené v odstavcich 4 a 5, lze v pfislusné ¢asti statutu odkézat na
prilohu statutu, ve které je takovy udaj uveden.

oddil 6
Statut strukturovaného fondu

§ 167

(1) Statut strukturovaného fondu zahrnuje

a) v informacich o investi¢nich cilech a zplsobu investovani podrobnosti o stanoveném
vypoctu,

b) namisto informaci o historick¢é vykonnosti piiklady ilustrujici nejméné tii scénafe
vykonnosti fondu, a to pozitivni, neutralni a negativni; pro zplsob prezentovani scénare
vykonnosti fondu a ndleZitosti slovniho vysvétleni plati obdobné c¢lanek 36 natizeni
Evropské komise.

(2) Nalezitosti statutu vyzadované v odstavci 1 se uvedou v €asti statutu, ke které podle
svého obsahu nalezi.

Hlava VII
Zmény statutu nepodléhajici predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou

§ 168
(1) Schvaleni zmény statutu vefejného investiéniho fondu Ceskou narodni bankou se
nevyzaduje, jde-1i o zménu

a) udaje pfimo vyplyvajicitho ze zmén tykajicich se obhospodafovatele, administratora,
fondu nebo jeho depozitare,
b) pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy,
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informace o vykonnosti nebo skute¢nych nebo predpokladanych vysledcich hospodateni
fondu, ktera vyzaduje pravidelnou aktualizaci,
netykajici se postaveni nebo zajmu podilnikti nebo akcionari fondu.

(2) Zmény statutu, které podle zédkona nepodléhaji predchozimu schvéleni Ceskou

narodni bankou, jsou zmény

zakladnich tidajl o investi¢nim fondu podle § 148 odst. 1 pism. b), e) az h),

zakladnich tdaji o investi¢nim fondu podle § 148 odst. 3 pism. a) az ¢), e) a f),

udajii o obhospodarovateli podle § 149 odst. 1 pism. b) az 1),

udajt o investi¢nich cilech a zptisobu investovani podle § 148 odst. 2 pism. g) a h),
syntetického ukazatele podle § 151 odst. 2,

udaju o historické vykonnosti fondu podle § 152, jejichz zména ptipadé v tivahu,

udajii o vyplaté podilii na zisku nebo vynost podle § 154 pism. d),

udajii o cennych papirech vydavanych investicnim fondem podle § 155 pism. b), g) a k),
udajii o poplatcich podle § 156 (poplatkii v procentudlnim vyjadieni v tabulce podle
ptilohy €. 1 tohoto nafizeni),

udajii o poplatcich podle § 157 odst. 1 pism. d) a § 166 odst. 4 a 5,

udajii o depozitati podle § 158 pism. a) a c),

udaje o povéfeni jiné osoby vykonem urcité¢ ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodafovani
nebo administrace investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu podle § 159
pism. d),

udaji o statutu podle § 160 pism. c¢) a d),

dopliujicich udaji o investicnim fondu podle a § 161 pism. ¢), d) a f),

zvlastnich nalezitosti statutu otevieného investi¢niho fondu podle § 160 odst. 1 pism. f),
zvlastnich naleZitosti statutu investi¢éniho fondu, ktery ma pravni osobnost, podle § 163
pism. a) azc) a f),

odkazii na pravni pfedpisy vyvolané jejich zménami, jde-li o jednoduché zmény, které se
netykaji postaveni nebo zajmu podilnik nebo akcionaiti vetejného investicniho fondu, a
zmény dilé¢ich Gdaji o osobach uvedenych ve statutu, zejména zména sidla, pfedmétu
podnikani, ufedni zména jména nebo piijmeni, a

dalSich informaci a udajii, které nejsou minimalnimi néalezitostmi statutu stanovenymi
timto nafizenim.

Hlava VIII
Sdéleni

Dil 1
Zakladni pozadavky na sdéleni

§ 169
Obsah sdéleni
(1) Sdéleni obsahuje pouze tdaje a informace, které toto nafizeni stanovi nebo piipousti.

(2) Sdéleni se ¢leni na 8 c¢asti odpovidajicich jednotlivym pismentim § 172 a jejich

potadi, pficemz jednotlivé ¢asti sdéleni obsahuji tidaje v rozsahu vyplyvajicim z jednotlivych
paragrafi dilu 2 této hlavy.

(3) Sdéleni se oznaci nazvem ,,Klicové informace pro investory*.
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(4) Sdé€leni obsahuje upozornéni, Ze za spravnost a uplnost idaju uvedenych ve sdé€leni
administrator vefejiného investi¢niho fondu odpovida pouze v pfipadé, jsou-li udaje v ném
uvedené nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé nebo nejsou-li v souladu s

informacemi uvedenymi ve statutu, 2

§ 170
Jazyk a graficka uprava sdéleni

(1) Sd¢leni musi byt

a) zpracovano Citelné, zejména jde-li o velikost pouzitého pisma, a
b) vyjadieno zplisobem, ktery investorovi neznesnadnuje pochopeni jeho obsahu, zejména
1. jeho jazyk musi byt jasny a srozumitelny,
2. nelze pouzivat zargonu a
3. odborny pojem, je-li to mozné, musi byt nahrazen obecné zndmym vyrazem
srovnatelného vyznamu.

(2) Uziti barev nesmi omezovat jasnost a srozumitelnost obsahu sdéleni po jeho
zachyceni mechanickymi prostiedky na papir.

(3) Grafické uprava loga (§ 173 pism. b) a d)) nesmi odvadét pozornost investora od
obsahu sdéleni ani obsah sdéleni piekryvat.

(4) Nazev sdéleni, jakoZ 1 obchodni firma nebo ndzev specidlniho fondu, musi byt
provedeny vyrazné vétsim typem pisma nez ostatni text sdéleni.

§ 171
Rozsah sdéleni

Po zachyceni sdéleni mechanickymi prostfedky na papir ma sdéleni rozméry 2 stran
jednoho listu, v ptipad¢ strukturovaného specidlniho fondu (§ 184) 3 stran, formatu A4 na
vysku nebo na Sitku a je lemovano okrajem Sirokym nejméné 3 mm, na némz neni uveden
zadny text.

Dil 2
Obecné nalezitosti sdéleni

oddil 1
Struktura sdéleni

§172

Jednotlivé ¢asti sdéleni obsahuji tyto udaje:

a) zakladni udaje tykajici se sd€leni, specidlniho fondu a obhospodatfovatele tohoto fondu (§
173),

b) popis investi¢nich cilii a zplisobu investovani (§ 174),

¢) rizikovy profil (§ 175),

d) informace o poplatcich a ndkladech specialniho fondu (§ 176),

264 G|, 79 odst. 2 UCITS IV
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informace o historické vykonnosti (§ 177 a 178),

informace o depozitéii a dalsi dopliiujici informace o specidlnim fondu (§ 179),
informace o povoleni k ¢innosti obhospodatfovatele specialniho fondu (§ 180) a
datum uvetejnéni sdéleni (§ 181).

oddil 2
Zakladni udaje o specialnim fondu a o jeho obhospodarovateli

§ 173

Nézev c¢asti prvni sdéleni zni: ,,Zakladni udaje* a tato ast sdéleni obsahuje

uvodni ustanoveni tohoto znéni: ,,V tomto sdé€leni investor nalezne klicové informace o
specialnim vefejném investicnim fondu. Nejde o propagacni sdé€leni; poskytnuti téchto
informaci vyzaduje zakon a jej provadéjici natizeni vlady. Uéelem tohoto sdéleni je, aby
investor lépe pochopil zpiisob investovani tohoto fondu a rizika s tim spojend. Pro
informované rozhodnuti, zda provést investici do cennych papir vydavanych timto
fondem, se investoriim doporucuje se s timto sdélenim sezndmit.*,

nazev specialniho fondu nebo obchodni firmu a identifikaéni ¢islo osoby specialniho
fondu, ktery mé pravni osobnost, poptipadé také nazev konsolida¢niho celku, do n¢hoz je
tento specialni fond zahrnut, nebo logo specidlniho fondu,

udaj o tom, ze jde o specialni fond, a Gdaj o jeho druhu z hlediska toho, do jakych
majetkovych hodnot pfevazné investuje, a

obchodni firmu a identifikacni ¢islo osoby obhospodarovatele, ktery obhospodatuje tento
specialni fond, poptipadé¢ také nazev konsolida¢niho celku, do nc€hoz je tento
obhospodarovatel zahrnut, nebo logo tohoto obhospodatovatele.

oddil 3
Investicni cile a zpiisob investovani

§ 174

(1) Néazev casti druhé sdéleni zni: ,Investicni cile a zpisob investovani* a tato Cast

sd¢leni obsahuje

a)

b)

hlavni druhy majetkovych hodnot, do kterych specidlni fond investuje nebo hodla
investovat a, investuje-1i nebo hodléa-li investovat do dluhopist, potom také druh téchto
dluhopisit podle jejich emitenta, napfiklad statni dluhopisy, komunélni dluhopisy,
dluhopisy vydavané obchodnimi korporacemi nebo jinymi pravnickymi osobami,
popiipad¢ jiné druhy dluhopist, a akceptovatelné hodnoceni kvality dluhopist (rating),
odkupuje-li specialni fond jim vydavané cenné papiry, pouceni o pravu investora na
odkoupeni téchto cennych papiri, véetné udaji o terminech, ve kterych specialni fond tyto
cenné papiry odkupuje,

udaj o urcitém hospodaiském odvétvi nebo jeho €asti, uréité zemepisné oblasti nebo urcité
¢asti finan¢niho trhu, ve kterych specidlni fond hodla koncentrovat nebo koncentruje své
investice, nebo urcitém druhu majetkovych hodnot, do kterych specialni fond hodla
koncentrovat ¢i koncentruje své investice,

udaj o tom, zda specidlni fond zamysli sledovat nebo sleduje urcity index nebo ukazatel
(benchmark); z tohoto udaje musi vyplyvat, o jaky index nebo ukazatel se jedna a jakym
zpisobem nebo v jaké mifte jej specialni fond sleduje,

udaj o tom, zda specidlni fond kopiruje urcity index; z tohoto tidaje musi vyplyvat, o jaky
index se jedn4 a v jaké mife je index kopirovan,
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informace o pouziti vynosi z hospodareni s obhospodafovanym majetkem,

oznaceni specidlniho fondu podle rizika, které predstavuje druh majetkovych hodnot, do
kterych ptevazné investuje,

udaj o tom, zda specidlni fond pouziva finan¢ni derivaty nebo jiné techniky
k obhospodatfovani za ucelem zajisténi nebo za ucelem plnéni investic¢nich cilt, a

je-li ve sdéleni uvedena piiblizna doba, po kterou by méla byt investice drzena, aby
investor mohl dosahnout o¢ekavaného vynosu (odstavec 2), upozornéni, ze tento specidlni
fond nemusi byt vhodny pro investora, ktery zamysli ziskat zpét své investované penézni
prostiedky v dobé kratsi, nez je délka ptiblizné doby, po kterou by méla byt investice
drzena; totéz plati, je-li tato pfiblizna doba uvedena ve statutu nebo propagacnim sdéleni
specialniho fondu.

(2) Cast druha sdéleni miize dale obsahovat piibliznou dobu, po kterou by méla byt

investice drzena, aby investor mohl dosahnout o¢ekavaného vynosu.

(3) Cast druha sdéleni mize obsahovat i dalii udaje a informace, jsou-li déileZité pro

spravné pochopeni investi¢nich cili a zplisobu investovani specidlniho fondu investorem.

(4) Informace uvedené v casti druhé sdéleni musi jednoznaéné rozliSovat mezi

jednotlivymi investicemi, mohly-li by jinak byt informace o investi¢nich cilech a zpisobu
investovani specialniho fondu zavad¢jici nebo klamavé.

b)

Oddil 4
Rizikovy profil

§175

Nézev casti tieti sdéleni zni: ,,Rizikovy profil“ a tato ¢ast sd€leni obsahuje

zobrazeni stupnice pro synteticky ukazatel ptedstavujici veli¢inu ziskanou na zékladé

vyhodnoceni rizik uvedenych v pismeni b) sestavenou postupem uvedenym v ptiloze €. 3

tohoto nafizeni, stru¢né zdivodnéni zafazeni specialniho fondu do piislusné skupiny

podle tohoto ukazatele a upozornéni, Ze

1. hodnota investice muze klesat i stoupat a ze neni zaruena navratnost ptvodné
investované ¢astky,

2.  zarazeni specialniho fondu do pfislusné skupiny se miize zménit a

3. zafazeni specialniho fondu do nejméné rizikové skupiny neznamena investici bez
rizika,

v zéavislosti na zvoleném zpisobu investovani popis rizik, jsou-li spojena se zvolenym

zpusobem investovani a muze-li se s nimi investor setkat v souvislosti se svou investici do

specialniho fondu, a to

1. uvérového rizika spocivajictho v tom, ze emitent nebo protistrana nesplni sviij
zavazek,

2. rizika nedostate¢né likvidity spocivajiciho v tom, ze uréity majetek specialniho
fondu nebude zpenéZen vcas za piiméfenou cenu a Ze specialni fond z tohoto
diivodu nebude schopen dostat zavazkiim ze zadosti o odkoupeni jim vydavanych
cennych papirti, nebo ze miize dojit k pozastaveni odkupovani jim vyddvanych
cennych papird,

3. rizika vyporddani spojeného s tim, Ze vypotradani transakce neprobéhne tak, jak se
predpokladalo, z diivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedodd investi¢ni nastroje ve
stanovené lhite,
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4.  trzniho rizika vyplyvajiciho z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty
jednotlivych druhii aktiv v majetku specialniho fondu,

5. rizika ztraty vlivem nedostatkl nebo selhani vnitinich procest nebo lidského faktoru
anebo vlivem vnéjSich udalosti (operacniho rizika) a rizika ztraty majetku svétené¢ho
do uschovy, do evidence nebo do jiné kontroly, které mtze byt zapti¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo timyslnym jednanim osoby, kterd ma v tischové,
v evidenci nebo pod jinou kontrolou majetek specialniho fondu nebo cenné papiry
vydavané specialnim fondem, a

6. rizika souvisejictho s investicnim zaméfenim specidlniho fondu na urcité
hospodéiské odvétvi nebo jeho ¢ast, urCitou zemépisnou oblast, urcitou cast
finan¢niho trhu nebo urcity druh aktiv.

oddil 5
Poplatky a naklady specialniho fondu

§ 176

(1) Nazev casti ¢tvrté sdéleni zni: ,,Poplatky a naklady specialniho fondu* a tato ¢ast

sdéleni obsahuje tabulku uvedenou v ptiloze €. 3 k tomuto natizeni, pticemz

a)
b)
©)
d)

do polozky ,,vstupni poplatek™ se uvede maximalni vySe uplaty, kterou lze investorovi
uctovat pred uskute¢nénim jeho investice,

do polozky ,,vystupni poplatek” se uvede maximalni vyse uplaty, kterou lze investorovi
uctovat po ukonceni jeho investice,

do polozky ,,celkova nakladovost® se uvede celkova vyse nakladi hrazenych z majetku
specialniho fondu a

do polozky ,,vykonnostni poplatek* se uvede celkova vyse uplaty, kterou Ize hradit z
majetku specidlniho fondu v piipad€, ze jeho vykonnost pfesahne stanoveny ukazatel
(benchmark), s nimz je vykonnost srovnavana, neni-li tato uplata zahrnuta v polozce
uvedené v pismeni c).

(2) Vyse poplatkti a celkové nakladovosti se uvede v procentnim vyjadieni spolu se

zakladem, ze kterého vypocet vychazi. Celkova nakladovost se uvede za ptredchozi ucetni
obdobi.

a)

b)

b)

(3) Cast &tvrta sdéleni dale obsahuje informaci o tom, Ze

poplatky tétované investoriim a ndklady hrazené z majetku specidlniho fondu slouzi k
zajisténi obhospodafovani a administrace specidlniho fondu a vykonu ¢innosti depozitare
tohoto fondu, a ze tyto poplatky a naklady snizuji potencidlni vynosnost investice pro
investora, a

detailni ptehled a popis poplatkli u¢tovanych investorim a nakladt hrazenych z majetku
specialniho fondu obsahuje statut.

(4) Namisto tdaji uvedenych v odstavci 1 se

u specidlniho fondu, ktery uctuje pausalni poplatek zahrnujici veSkeré poplatky a dalsi
naklady uctované investorim, uvede tento pausalni poplatek a

u specidlniho fondu, ktery stanovi maximalni uctovatelnou vysi poplatku, uvede tato
maximalni Gétovatelnd vyse, zavaze-li se zaroven obhospodatrovatel tohoto fondu tuto
vysi dodrZet a uhradit jakékoli dalsi ndklady ze svého.
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(5) Nelze-li urcit vysi celkové ndkladovosti uvedené v odstavci 1 pism. c) jinak, urci se

kvalifikovanym odhadem. V takovém piipad¢ se udaj o odhadu doplni o upozornéni, ze vyse
celkové nakladovosti pfedstavuje pouze odhad, a o informaci, kde a kdy se miize investor s
vysi celkové ndkladovosti, ktera jiz neni odhadem, seznamit.

b)
©)

oddil 6
Historicka vykonnost

§ 177

(1) Nazev casti paté sdeleni zni: ,,Historickd vykonnost™ a tato ¢ast sdéleni obsahuje

upozornéni, Ze se pouzité Udaje tykaji minulosti a Ze vykonnost v minulosti neni
spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti,

udaje o vlivu poplatkii a ndkladti na vykonnost specialniho fondu a

historickou vykonnost v podobé¢ sloupcového diagramu znazornujiciho roéni vynosy po
zdanéni za poslednich alespont 10 po sobé nasledujicich let, zobrazeného v souladu s
kritérii uvedenymi v ptiloze €. 5 k tomuto natizeni.

(2) Udaje o historické vykonnosti musi byt doplnény vysvétlivkou, zda vypodet vynost

zohlednuje 1 poplatky spojené s vydavanim nebo Upisem a odkupovadnim cennych papirQ
vydavanych specialnim fondem, poptipad¢ jiné poplatky nebo néklady.

(3) Cast pata sdéleni miize dale obsahovat

srovnani historické vykonnosti stanovené podle pismene b) s vyvojem indexu nebo
ukazatele (benchmarku) sledovaného specialnim fondem, sleduje-li specialni fond takovy
index nebo ukazatel (benchmark); srovnani se uvede v podobé sloupcového diagramu
zachycujiciho srovndvané tdaje,

celkovou primérnou historickou vykonnost za obdobi zvolenych poslednich po sobé
nasledujicich let, existuje-li specidlni fond po takové obdobi, a za obdobi jeho existence,
existuje-1i po dobu kratsi nez 10 let, nebo

srovnani celkové primérmé vykonnosti za obdobi zvolenych poslednich po sobé
nasledujicich let, existuje-li specidlni fond po takovou dobu, s vyvojem indexu nebo
ukazatele (benchmarku) sledovaného specidlnim fondem, a za obdobi jeho existence,
existuje-li po dobu kratsi nez 10 let.

(4) Sloupcovy diagram musi byt zobrazen citelné a nesmi po zachyceni sdéleni

mechanickymi prostfedky na papir piesahnout rozméry délky a Sitky 1 strany formatu AS;
sloupcovy diagram se doplni upozornénim na

a)
b)

©)
d)

svou omezenou vypovidaci schopnost, jde-1i o budouci vykonnost specidlniho fondu,
poplatky a naklady, které byly zahrnuty do vypoctu historické vykonnosti specialniho
fondu a které byly z vypoctu vylouceny,

rok, od kterého speciélni fond existuje, a

meénu, v niz je historicka vykonnost specialniho fondu pocitana.

§178

(1) Existuje-li specialni fond po dobu kratsi nez 10 let, avSak po dobu delsi nez 1 rok,

uvedou se rocni vynosy za vSechny roky jeho existence.
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(2) Nejsou-li za nékteré¢ obdobi tdaje k dispozici, vyznaci se v prislusné casti
sloupcového diagramu datum bez zdznamu vykonnosti.

(3) Uplynulo-li od vzniku nebo vytvoreni specidlniho fondu méné nez 1 rok, uvede se
upozornéni na nedostatek udajii, které by investorovi mohly poskytnout informace o
historické vykonnosti specialniho fondu.

(4) Sdéleni nesmi obsahovat tdaje o vykonnosti specidlniho fondu za rok, v némz se
sd€leni uveiejnilo nebo ma uvetejnit.

(5) Vypocet historické vykonnosti speciadlniho fondu vychazi z hodnoty vlastniho
kapitalu specidlniho fondu a z pfedpokladu, ze veskeré rozdélitelné vynosy specialniho fondu
byly znovu investovény.

(6) Doslo-li béhem obdobi zobrazovaného ve sloupcovém diagramu podle § 175 odst. 1
pism. c) nebo podle odstavci 1 az 3 k podstatné zméné investi¢nich cili nebo zplsobu
investovani specidlniho fondu, které ovlivnily jeho vykonnost, uvede se ve sloupcovém
diagramu i obdobi pfedchazejici této zméng. Udaj vztahujici se k tomuto obdobi se doplni
vysvétlivkou, ze dané vykonnosti bylo dosazeno za jinych okolnosti.

oddil 7
Dalsi praktické informace

§ 179

Nazev c¢asti Sesté sdéleni zni: ,,Dalsi praktické informace™ a tato ¢ast sd€leni obsahuje

a) nazev depozitafe specidlniho fondu,

b) nazev administratora specialniho fondu,

c¢) informaci o pravu na poskytnuti dalSich dokumenta, tykajicich se specidlniho fondu,

d) udaj o kontaktnim misté, kde je mozné v piipad¢ potreby ziskat dodate¢né informace,
zahrnujici adresu, telefon, e-mailovou adresu a adresu internetovych stranek tohoto
kontaktniho mista, a

e) informaci o tom, Ze administrator specidlniho fondu odpovidd za spravnost a uplnost
udajii uvedenych v tomto sd€leni, jsou-li nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé
nebo nejsou-li v souladu s informacemi uvedenymi ve statutu.

- 0ddil 8
Udaje o povoleni

§ 180

Cést sedma sdéleni je bez nazvu a obsahuje, jde-li o

a) specialni fond, ktery je nesamospravnym investicnim fondem, text tohoto znéni: ,,Tento
fond byl vytvoten podle prava Ceské republiky. Jeho obhospodatovatel podléha dohledu
[0daje nutné k identifikaci organu dohledu, jehoz dohledu obhospodatrovatel podléha].« a

b) specialni fond, ktery je samospravnym investicnim fondem, text tohoto znéni: ,,Povoleni k
ginnosti tohoto samospravného investi¢niho fondu bylo vydano v Ceské republice. Tento
samospravny investi¢ni fond podléha dohledu Ceské narodni banky..

- 0ddil 9
Udaje o uverejneni
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§ 181

Cést osma sdéleni je bez nazvu a obsahuje datum uvefejnéni sdéleni, kterému piedchazi
text tohoto znéni: ,,Toto sdéleni kliCovych informaci bylo vyhotoveno ke dni.

Dil 3
Zv1astni naleZitosti nékterych sdéleni

Oddil 1
Sdeleni fondu cennych papiri investujiciho vice nez 49% hodnoty svého majetku do cennych
papirii kolektivniho investovani

§ 182

Sdéleni fondu cennych papiri investujiciho vice nez 49% hodnoty svého majetku do
cennych papird kolektivniho investovani dale obsahuje

a) v Casti druhé struény popis jeho investicnich cilli a zplisobu investovani, jedna-li se o
investice do cennych papirt kolektivniho investovani, a

b) v Casti tfeti popis rizik plynoucich z kazdého investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu vydavajiciho cenné papiry, do kterych tento fond investuje, vyplyva-li
z peclivého podnikatelského uvazeni, Ze tato rizika maji nebo mohou mit podstatny vliv
na tento fond jako celek.

oddil 2
Sdeéleni fondu nemovitosti

§ 183

Sdéleni fondu nemovitosti obsahuje v ¢asti tfeti namisto stupnice syntetického ukazatele
podle § 175 pism. a) struny popis existujicich rizik souvisejicich s konkrétni nemovitosti v
majetku tohoto fondu, nebo s konkrétni ucasti tohoto fondu v nemovitostni spolecnosti,
naptiklad riziko vyplyvajici ze stavebni zavady takové nemovitosti nebo nemovitosti
v majetku nemovitostni spole¢nosti nebo z jeji ekologické zatéze.

oddil 3
Sdéleni strukturovaného specialniho fondu

§ 184

(1) Sdéleni strukturovaného specidlniho fondu v ¢&asti druhé, kromé nélezitosti
uvedenych v § 174, dale obsahuje

a) vysvétleni zplisobu vypoltu vySe penézitého plnéni vyplaceného strukturovanym
specialnim fondem podle odstavce 1 a

b) alespon 3 modelové ptiklady znazornujici zménu vyse penézitého plnéni podle odstavce 1
v zavislosti na rtznych trznich podminkach, doplnéné¢ o upozornéni, ze se jedna o
modelové ptiklady, které nejsou ukazatelem budouci vykonnosti fondu.

(2) Sdéleni strukturovaného specialniho fondu neobsahuje ¢ast patou.

oddil 4
Udaje o vydavani cennych papiri s riiznymi pravy
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§ 185

Vydavé-li investi¢ni fond rizné druhy investi¢nich akci nebo podilovych listdi, musi to
udaje obsazené ve sdé€leni zohlednit.

Dil 4
Aktualizace sdéleni

§ 186

(1) Administrator specidlniho fondu prabézné, a vzdy nejméné jednou za 12 meésici,
ovéiuje aktudlnost sdéleni a v ptipadé potieby sdéleni bez zbytecného odkladu aktualizuje.

(2) Ve sloupcovém diagramu zachycujicim historickou vykonnost administrator vzdy
zohledni vykonnost specidlniho fondu v piedchazejicim roce.

(3) Aktualnost sdéleni administrator vzdy ovéfuje v souvislosti se schvalenou zménou
statutu nebo stanov.

(4) Bylo-li sdé€leni aktualizovéno, administrator aktualizované sdéleni bez zbytecného
odkladu uvetejni.

(5) Bylo-li sd¢€leni aktualizovano v souvislosti se zménou stanov nebo statutu, uvetejni
administrator aktualizované sdéleni vZdy piede dnem, kdy zména stanov nebo statutu nabyva
ucinnosti.

(6) Sdéleni obsahujici zohlednéni vykonnosti specidlniho fondu v pifechazejicim
kalendafnim roce wuvefejni administrator nejpozdéji 35. pracovni den nésledujiciho
kalendatniho roku.

CAST SEDMA
NEVEREJNY INVESTICNI FOND

Hlava |
Investovani neverejného investi¢niho fondu

Dil 1
Obecna ustanoveni

§ 187

Obhospodarovatel nevetejného investi¢niho fondu provadi investovani tak, jak to urcuje
nebo pfipousti statut tohoto fondu.

Dil 2
Skladba majetku

§ 188

Obhospodarovatel nevetejného investicniho fondu mize nabyt do majetku tohoto fondu
pouze majetkové hodnoty uvedené ve statutu tohoto fondu.
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§ 189
Skladba majetku fondu korporatnich investic

Obhospodarovatel fondu korporatnich investic investuje alespont 90 % hodnoty majetku
tohoto fondu do

a) cennych papirt predstavujicich podil na obchodni spole¢nosti nebo jiné pravnické osobg,
b) tucasti v obchodnich spolecnostech nebo jinych pravnickych osobéach, nebo
¢) prav dusevniho vlastnictvi.

§ 190
Obdobné pouziti Gpravy nemovitostniho fondu

Na obhospodatrovatele nevetejného investicniho fondu, ktery podle statutu tohoto fondu
muze nabyvat do majetku tohoto fondu nemovitosti nebo ucasti na nemovitostnich
spolecnostech, se pouziji obdobn¢ ustanoveni tohoto natfizeni tykajici se obhospodatovatele
nemovitostniho fondu, s t€émito odchylkami:

a) hodnota nemovitosti nabyvané do majetku nevefejného investicniho fondu nesmi v dob¢
nabyti ptekrocit 30 % hodnoty majetku tohoto fondu,

b) ocenéni nemovitosti nezavislym znalcem (§ 55 a 56) se nevyzaduje

c) § 124aa 128a se nepouZziji.

Dil 3
Investi¢ni limity

§ 191

Statut nevefejného investicniho fondu urci limity pro rozlozeni rizika spojené¢ho s
investovanim tohoto fondu.

§ 192

(1) Neplyne-li ze statutu nevetejného investicniho fondu néco jiného, obhospodatovatel
tohoto fondu

a) nesmi investovat vice neZ 30 % hodnoty majetku tohoto fondu do cennych papirt jednoho
druhu vydanych jednim emitentem; to neplati pro cenné papire vydané nebo zarucené
¢lenskym statem Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj, jeho regionalni nebo
mistni spravni jednotkou, Evropskou unii nebo mezinarodni organizaci a pro cenné papiry
vyddavané nebo zahrani¢nimi investicnimi fondy srovnatelnymi s nevefejnymi
investicnimi fondy; jsou-li majetek a zavazky investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investicniho fondu rozdéleny do vice podfondl, povazuje se kazdy takovy podfond za
samostatny investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond,

b) mize uzavirat na ucet tohoto fondu smlouvy o prodeji investi¢nich nastrojii, do kterych
muze tento fond podle svého statutu investovat, ale které nema ve svém majetku, pouze
neptesahuji-li zdvazky z téchto smluv vztahujicich se k cennym papirim stejného druhu
vydanych jednim emitentem 30 % hodnoty majetku tohoto fondu,
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¢) fidi rizika spojena s druhou smluvni stranou pii operacich s financnimi derivaty, které
nejsou obchodovany na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobném
regulovaném trhu, zejména s ohledem na to, zda je druhou smluvni stranou instituce

uvedend v kategorii osob schvalenych Ceskou ndrodni bankou a uvedenych v seznamu
Ceské narodni banky.

(2) Pro tcely vypoctu limit podle odstavce 1 se zohledni podkladova aktiva sjednanych
finan¢nich derivata.

Dil 4
Prijeti nebo poskytnuti ivéru nebo zapijcky, daru, zajisténi dluhu tfeti osoby nebo k
uhradé dluhu
§ 193

Statut nevetejn¢ho investi¢niho fondu urc¢i pravidla pro pfijeti nebo poskytnuti Gvéru,
zapujcky, daru, zajisténi dluhu tfeti osoby nebo k thrad¢ dluhu.

§ 194
Pro ucely § 193 se § 135 odst. 5 nepouzije.

Hlava II
Techniky k obhospodarovani neverejného investi¢niho fondu

195

Statut nevefejného investiéniho fondu urci techniky, které se pouzivaji k jeho
obhospodarovani.

CAST OSMA
VYKLADOVA USTANOVENI

Hlava I
Pojmy vztahujici se k osobam

§ 196
Podilnik

Podilnikem se v pfipad¢ zahrani¢niho investicniho fondu v tomto nafizeni rozumi osoba ve
srovnatelném postaveni.

§ 197
Emitent

Emitenti patfici do skupiny, za kterou se vypracovava konsolidovana ucetni zavérka, se
povazuji za jednoho emitenta.

Hlava IT
Pojmy vztahujici se k poZadavkiim na ¢innost obhospodarovatele a administratora
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Dil 1
Pojmy vztahujici se k Fidicimu a kontrolnimu systému
§ 198
Informacni systém

Informacnim systémem se v tomto nafizeni rozumi funk¢ni celek zabezpecujici ziskavani,
zpracovani, pfenos, sdileni a uchovavani informaci v jakékoli formé.

§ 199
Prislu$ny organizacni utvar

PfisluSnym organiza¢nim utvarem se v tomto nafizeni rozumi osoba nebo skupina osob
povétend vykonem piislusné ¢innosti v ramci obhospodarovatele nebo administratora.

§ 200
Rekonciliace

Rekonciliaci se v tomto natfizeni rozumi kontrola shody evidovanych tidaji se skutecnym
stavem a odstranovani zjisténych nesrovnalosti.

§ 201
Compliance

Compliance se v tomto nafizeni rozumi prubézna kontrola dodrzovani pravnich povinnosti
obhospodatovatele a administrdtora plynoucich zejména ze zdkona, z jinych pravnich
predpist, z vnitfnich ptfedpisti obhospodaiovatele a administratora, ze statuti investicnich
fondil nebo srovnatelnych dokumentli zahranic¢nich investi¢nich fondil a ze smluvnich vztahii
zejména mezi obhospodatfovatelem, depozitafem, administratorem a investicnim fondem
s pravni osobnosti nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem s pravni osobnosti.

§ 202
Uznavany standard

Uznavanym standardem se v tomto nafizeni rozumi doporuceni a standardy vydavané
Evropskym organem pro cenné papiry a trhy nebo Evropskou komisi.

§ 203

o

Podstatny stiet zajmi

Podstatnym stfetem zajmil se v tomto nafizeni rozumi stfet zajmu, ktery predstavuje
podstatné nebezpec¢i poskozeni zdjmi investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi€niho
fondu.

§ 204

Trvaly nosi¢ informaci



98

Trvalym nosi¢em informaci se v tomto nafizeni rozumi listinnd podoba nebo jiny nosic¢
informaci, ktery umoZziiuje investorovi uchovéani téchto informaci tak, aby mohly byt
vyuzivany po dobu pfimétenou jejich ucelu, a ktery umoznuje jejich reprodukci v nezménéné
podobé; jiny nosi¢ informaci je trvalym nosi¢em informaci, pouze

a) je-li poskytnuti informaci na tomto nosici informaci pfiméfené praxi, kterou mezi sebou
obhospodatovatel nebo administrator a investor zavedli nebo se rozhodli zavést; jsou-li
tyto informace poskytovany na internetovych strankach, je podminka pfimétené praxe
splnéna, zejména tehdy, mulze-li investor tyto informace na internetovych strankach
ziskat, a

b) udé¢lil-li s poskytnutim informaci na takovém nosici informaci investor souhlas.

Dil 1
Pojmy vztahujici se k pravidliim jednani

§ 205
Osobni obchod

Osobnim obchodem se v tomto nafizeni rozumi obchod osoby se zvlastnim vztahem

k obhospodarovateli s investicnim nastrojem, jedna-li tato osoba nad ramec svych pracovnich

povinnosti nebo uzavira-li se obchod

1. sviyj Gcet,

2. naucet osoby ji blizké podle ob¢anského zakoniku,

3. na ucet osoby, se kterou je uzce propojena, nebo

4. na ucet jiné osoby, ma-li osoba se zvlastnim vztahem k obhospodatovateli pfimy nebo
nepiimy hmotny z4jem na vysledku obchodu, ktery neni poplatkem ani odménou za
provedeni obchodu.

§ 206
Pobidka

Pobidkou se v tomto natfizeni rozumi odmeéna, penézitd nebo nepenéZitd vyhoda, kterd
muze vést k poruseni povinnost jednat v nejlep$im zajmu investi¢nich fond a zahrani¢nich
investicnich fondl, které obhospodafuje obhospodafovatel nebo u kterych provadi
administrator administraci.

Hlava III
Pojmy vztahujici se k rizikim

§ 207
Trzni riziko

Trznim rizikem se v tomto nafizeni rozumi riziko ztraty vyplyvajici ze zmén trznich cen,
urokovych mér a mé€novych kurzl, véetné rizika plynouciho z kolisani trzni hodnoty pozic v
majetku investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu , obhospodatovatele nebo
administratora, které je zptisobeno zménami trznich proménnych, zejména urokovych sazeb,
ménovych kurzil, cen akcii a komodit nebo tvéruschopnosti emitenta.

§ 208
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Operacni riziko

Operacnim rizikem se v tomto nafizeni rozumi riziko ztraty vlivem nedostatki ¢i selhani
vnitinich procest, lidského faktoru nebo systémii obhospodatrovatele, administratora nebo
depozitafe nebo vlivem vnéjSich skutecnosti, vCetné rizika pravniho a dokumentacniho a
rizika plynouciho z nedostatki ¢i selhdni postupii obchodovani, vypotadani a ocenovani
provadénych jménem investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

§ 209
Riziko protistrany

Rizikem protistrany se v tomto nafizeni rozumi riziko ztraty vyplyvajici z toho, Ze
protistrana transakce nesplni své zavazky pted konecnym vypotadanim penéZnich tokl v
ramci transakce.

§ 210
Riziko likvidity

Rizikem likvidity se v tomto nafizeni rozumi riziko ztraty schopnosti dostat finanénim
zavazklim v dob¢, kdy se stanou splatnymi, nebo riziko ztraty schopnosti financovat aktiva,
vcetné rizika, ze pozici v majetku investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu,
obhospodarovatele nebo administratora nebude mozné prodat, likvidovat nebo uzaviit s
omezenymi nédklady v piimétené¢ kratké dobé, a ze tim tudiz bude ohrozena schopnost
investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu, obhospodatovatele nebo
administratora splnit povinnost odkupovani cennych papirtt vydanych investicnim fondem
nebo zahrani¢nim investicnim fondem.

§ 211
Riziko koncentrace

Rizikem koncentrace se vtomto nafizeni rozumi riziko vyplyvajici zvyznamné
koncentrace pozic vuci jedné osobé ¢i jedné skupiné ekonomicky spjatych osob ¢i
koncentrace pozic vici skupiné osob, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna
spole¢nym faktorem rizika, naptiklad shodnym typem ekonomické ¢innosti, trhem, regionem
nebo emitentem.

Hlava IV
Pojmy vztahujici se k investovani

Do této casti navrhu se presouvaji nékteré definice, obsazené doposud v § 2 odst. 1 pism. n) a
q)av$2odst. 2 a3 ZKI a ve vyhlaskach, které toto narizeni viady nahrazuje.

Dil 1
Obecné pojmy

§212

Majetek
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(1) Majetkem investicniho fondu se pro ucely vypoctu investicnich limitd v tomto
nafizeni rozumi aktiva snizenda o opravky a opravné polozky.

(2) Majetkem investicniho fondu se v tomto nafizeni rozumi i majetek v podilovém
fondu.

§ 213
Nemovitost
(1) Nemovitosti se v tomto nafizeni rozumi nemovitost v¢éetn¢ jejiho prisluSenstvi.

(2) Nemovitosti, jejichz ekonomické vyuziti je vzdjemné propojeno, se pro ucely tohoto
nafizeni povazuji za jednu nemovitost.

§ 214
Nemovitostni spole¢nost

Nemovitostni spole¢nosti se v tomto nafizeni rozumi akciova spole¢nost, spolecnost s
ru¢enim omezenym nebo srovnatelnd pravnickd osoba podle zahrani¢niho prava, jejimz
pfedmétem Cinnosti je prevazné nabyvani nemovitosti véetné jejich piislusenstvi, provozovani
nemovitosti, uplatny pievod vlastnického prava k nemovitostem, a to za ucelem dosazeni
zisku.

§ 215
Investi¢ni cenny papir

Investi¢nim cennym papirem se v tomto nafizeni rozumi investi¢ni cenny papir uvedeny

v § 3 odst. 2 pism. a), b) a d) zdkona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu. 2%

§ 216
Vysoce likvidni aktivum

Vysoce likvidnim aktivem se v tomto nafizeni rozumi aktivum, jehoz pfeména na penézni
prostiedky netrva déle nez 5 pracovnich dnil a dosazené cena odpovida redlné hodnoté¢ aktiva.

§ 217
Komodita

Komoditou se vtomto nafizeni rozumi komodita podle piimo pouzitelného piredpisu
Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy
finan&nich nastroja®.

Y C1. 2 odst. 1 nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

Dil 2
Pojmy vztahujici se k investovani

265 C1. 2 odst. 1 pism. n), odst. 7 UCITS IV
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§ 218
Vynosova metoda

Vynosovou metodou se v tomto nafizeni rozumi metoda stanoveni realné hodnoty
nemovitosti na zdklad¢ udrzitelného vynosu z najemného po odecteni nakladii na spravu
nemovitosti a uvazovaného rizika ztraty z najemného.

§ 219
Oteviena pozice

Otevienymi pozicemi se v tomto nafizeni rozumi souhrn zavazkii uctovanych na
podrozvahovych tuctech, vyplyvajicich z derivatovych obchodii, které nejsou sjednavany,
pofizovany a drZzeny za ucelem snizeni rizika.

§ 220
Index akcii

Indexem akcii se v tomto nafizeni rozumi index akcii nebo obdobnych cennvych papirt
predstavujicich podil na spoleénosti nebo jiné pravnické osobé.

§ 221
Index dluhopisi

Indexem dluhopisu se v tomto nafizeni rozumi index dluhopisu nebo obdobnych cennych
papirt piedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky.

§ 222
Kopirovani sloZeni indexu akcii nebo dluhopisi

Kopirovanim slozeni indexu akcii nebo dluhopisi se v tomto nafizeni rozumi kopirovani
slozeni podkladovych aktiv indexu véetné pouzivani derivatu a jinvch technik v souladu s §

95 a § 99,26

§ 223
Repo obchody
(1) Repo obchodem se v tomto natfizeni rozumi repo nebo reverzni repo.

(2) Repem se v tomto nafizeni rozumi

a) prevedeni cennych papiri za penézni prostiedky se souCasnym zavazkem pievzit tyto
cenné¢ papiry ke stanovenému datu za castku rovnajici se puvodnim penéznim
prostfedkiim a troku,

b) prodej se sou¢asnym sjednanim zpétného nakupu,

¢) poskytnuti ptijcky cennych papirt zajisténé penéznimi prostiedky.

266 G|, 12 odst. 1 smérnice 2007/16/ES
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(3) Reverznim repem se v tomto nafizeni rozumi

a) nabyti cennych papiri za penézni prostiedky se souasnym zavazkem pievést tyto cenné
papiry ke stanovenému datu za ¢astku rovnajici se pfevedenym penéznim prostiedkim a
uroku,

b) nakup se soucasnym sjedndnim zpétného prodeje,

c) pfijeti pijcky cennych papirt zajisténé pené¢znimi prostiedky.

§ 224
VazZena priamérna splatnost

(1) Vazenou prumérnou splatnosti (Weighted Average Maturity, WAM) se v tomto
nafizeni rozumi vaZeny prumér doby splatnosti vSech aktiv v majetku fondu, ktery odrazi
konkrétni podily v kazdém nastroji.

(2) Dobou splatnosti nastroje s pohyblivou urokovou sazbou se rozumi ¢as zbvyvajici do
dalsiho nastaveni urokové sazby. nikoliv ¢asovy usek, ve kterém musi byt splacena hodnota
cenného papiru.

(3)  VaZena prumérna splatnost se pouziva pro méfeni citlivosti fondu penézniho trhu na
zménu urokovych sazeb na penéznim trhu.

§ 225
Vazena primérna Zivotnost
(1) VaZenou prumeérnou zivotnosti (Weighted Average Life, WAL) se v tomto nafizeni

rozumi vazeny prumér zbytkové splatnosti jednotlivych cennych papird v majetku fondu, tedy
prumérnou dobu, do kdy musi byt jistina splacena v plné vysi (bez ohledu na trok a diskont).

(2) VazZena prumérnd zivotnost neumoziiuje pouziti ¢asového obdobi zbyvajiciho do
dal$iho nastaveni urokové sazby.

(3) Na rozdil od vazené pramérné splatnosti, pouziva vypocet vazené pramérné
zivotnosti pouze koneénou splatnost cenného papiru.

(4) Vazena prumérna Zivotnost se pouziva pro méreni rizika protistrany. ¢ili ¢im delsi je
obdobi do splaceni jistiny, tim vétsi je riziko protistrany.

Dil 3
Pojmy vztahujici se ke statutu a sdéleni

§ 226
Celkova vyse nakladu

Celkovou vysi nékladl se tomto nafizeni rozumi soucet nakladii na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich nakladi ve vykazu o nakladech, vynosech a ziscich
nebo ztratach investi¢niho fondu podle zdkona upravujiciho Gcetnictvi, po odecteni poplatkl a
provizi na operace s investi¢nimi nastroji podle zakona upravujiciho ucetnictvi.

§ 227
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Ukazatel celkové nakladovosti fondu (TER)

Ukazatelem celkové nakladovosti fondu (TER) se v tomto natizeni rozumi pomér celkové
vyse nakladl investicniho fondu k primérné mési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu tohoto fondu.

§ 228
Cilovy fond

Cilovym fondem se v tomto nafizeni rozumi investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni
fond, do jimz vydavanych cennych papirii investuje investi¢ni fond, o jehoz statut nebo
sdéleni se jedna.

§ 229

Strukturovany specialni fond

(3) Strukturovany specialni fond je specialni fond, ktery investorim k urcitému pevné
stanovenému datu vyplaci penéZité plnéni, jehoZ vySe odpovida vysledku zjiSténému podle
matematického vzorce, ktery zohlediuje jako svou zékladni proménnou zménu veliciny, jejiz
hodnota se vztahuje k urcité majetkové hodnoté, souboru majetkovych hodnot, finanénim
indextim nebo jinym kvantitativné vyjadienym ukazatelim.

CAST DEVATA
UCINNOST
§ 230

Toto nafizeni nabyva ucinnosti dnem 1. ¢ervence 2013.
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Ptiloha €. 1 k nafizeni vlady ¢. .../2013 Sb.

Struktura prezentace poplatki

Jednorazové poplatky uctované pied nebo po uskutecnéni investice
(Jedna se o nejvyssi Castku, kterd mize byt investorovi uctovana pied uskutecnénim investice,
nebo pied vyplacenim investice.)

Vstupni poplatek (pFirazka) %
Vystupni poplatek (srazka) %

Néklady hrazené z majetku investi¢niho fondu v pribéhu roku

Celkova nakladovost %

Néklady hrazené z majetku fondu za zvlastnich podminek

Vykonnostni poplatek %
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Ptiloha €. 2 k nafizeni vlady ¢. .../2013 Sb.

Vzorec vypoctu syntetického TER

K
TERsynt = TERF + ¥ (TERcFi x wi) + ((CCFin + CCFou)/VK) x 100

i=1

TERF = provozni naklady/VK (%)

VK = primérna mési¢ni hodnota vlastniho kapitalu investi¢niho fondu (K¢)
TERcri = ukazatel TER i-tého cilového fondu, je-li uvetejniovan (%)

wi = podil (vdha) investice do i-tého cilového fondu na majetku investi¢niho fondu
K = pocet cilovych fondi

CCFin = uhrazené prirazky cilovych fonda (K<)

CCFout = uhrazené srazky cilovych fonda (K<)
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Priloha €. 3 k narizeni vlady ¢. .../2013 Sb.

Pravidla pro zobrazeni syntetického ukazatele

. Synteticky ukazatel pfedstavuje veli¢inu ziskanou na zéklad¢ vyhodnoceni rizik podle §
173 pism. b).

. Synteticky ukazatel se promitne do jedné ze skupin na stupnici. Stupnici tvoii souvislé
poradi skupin oznacenych celymi €isly ve vzestupném potadi od 1 do 7 zleva doprava.

. Na stupnici musi byt uvedeno, ze nizsi riziko znamena potencialné nizsi vynosy a vyssi
riziko znamena potencidlné vyssi vynosy.

. Skupina, do niz je zafazen specialni fond, je zvyraznéna.

. Pro odliseni jednotlivych skupin na stupnici nelze uzit vylucné barev.
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Ptiloha €. 4 k nafizeni vlady ¢. .../2013 Sb.

Tabulka pro zobrazeni poplatki ué¢tovanych investorim a nikladi hrazenych z majetku
specialniho fondu

Poplatky tctované investorim a naklady hrazené z majetku specialniho fondu se zobrazi
v tabulce s nésledujici strukturou:

Jednorazové poplatky uctované investorovi ptimo pred nebo po uskute¢néni
investice

Vstupni poplatek [1 %

Vystupni poplatek [1%

Jednda se o nejvyssi Castku, ktera mulze byt investorovi Uctovéna pied
uskute¢nénim investice / pfed vyplacenim investice

Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu v pritbé¢hu roku

(Tyto néklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou
uctovany piimo investorovi.)

Celkova nakladovost [1%

Jednd se o Gdaj za pfedchozi ucetni obdobi

Naklady hrazené z majetku specialniho fondu za zvlastnich podminek

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti piisluSné investice, nejsou
uctovany pfimo investorovi.)

Vykonnostni poplatek [1 % rocné z vynost, jez specidlni
fond dosdhne nad rdmec vykonnosti
ukazatele (benchmarku) pro tento
poplatek, kterym je [uvedte nazev
ukazatele]
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Ptiloha €. 5 k nafizeni vlady ¢. .../2013 Sb.
Kritéria pro zobrazeni historické vykonnosti

Sloupcovy diagram zobrazujici historickou vykonnost spliiuje tato kritéria:
1. stupnice osy Y sloupcového diagramu je linearni, nikoli logaritmicka,

2. stupnice je pfizplisobena rozsahu zobrazenych sloupcu, pficemz sloupce nesmi byt
stlaené do té miry, aby moznost rozpoznat vykyvy ve vynosnosti byla ztiZena,

osa X je umisténa na urovni 0 % miry vynosnosti,
4. ukazdého sloupce je vyznacena dosaZend vynosnost v procentnim vyjadieni a

hodnoty historické vykonnosti jsou zaokrouhleny na jedno desetinné misto.



