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Navrh
NARIZENi VLADY
o investovani investi¢nich fondu
Vlada natizuje podle § 245 odst. 2 a § 310 odst. 2 zdkona ¢. .../2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech (déle jen ,,zakon*):
CAST PRVNI
PREDMET UPRAVY

§1

Toto nafizeni upravuje majetkové hodnoty, do ktery investuje investicni fond, investi¢ni
limity s tim spojené, podminky pro piijeti nebo poskytnuti véru nebo zapijcky, daru,
zajiSténi dluhu tfeti osoby nebo uhradu dluhu ve vztahu k majetku investicniho fondu a pro
uzavirdni smluv o prodeji investi¢nich nastrojii, které investini fond nema v majetku a
techniky stanovené pro jeho investovani investi¢éniho fondu, a to s rozliSenim pro standardni
fond, specialni fond, fond penézniho trhu a fond kvalifikovanych investorti.

CAST DRUHA
STANDARDNI FOND

Hlaval
Obecna ustanoveni

§2

(1) Obhospodaiovatel standardniho fondu investuje na Ucet standardniho fondu podle
statutu tohoto fondu tak, jak toto nafizeni stanovi nebo pfipousti.

(2) Obhospodafovatel zahraniéniho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim
fondem postupuje pii investovani podle tohoto nafizeni obdobné, pfiCemz zohledni pfipadné
prisnéjsi pozadavky prava domovského statu tohoto fondu upravujici jeho investovani.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32007L0016

§3

(1) Pii uplatnéni prednostniho prdva na upsani investi¢nich cennych papirGt nebo
nastroji_penézniho trhu, které ma standardni fond ve svém majetku, nemusi jeho
obhospodafovatel dodrzet soulad skladby majetku standardniho fondu s pozadavky
stanovenymi v § 4 az 38, musi vSak obnovit bez zbyte¢ného odkladu po uplatnéni tohoto
prava soulad sklady majetku standardniho fondu s uvedenymi pozadavky.

CELEX: 32009L0065 (57/1 prvni pododstavec)

(2) Doslo-li nezavisle na vuli obhospodarovatele standardniho fondu k tomu, 7e neni
dodrzen soulad skladby majetku standardniho fondu s pozadavky stanovenymi v § 4 az 38.
musi obhospodarovatel tohoto fondu obnovit bez zbyte¢ného dokladu soulad sklady majetku




.

standardniho fondu s uvedenvmi pozadavky: pfitom piihlédne k zdjmum podilnika tohoto

fondu.
CELEX: 32009L0065 (57/2)

Hlava IT
Skladba majetku

Dil 1
Majetkové hodnoty

0Oddil 1
Zakladni ustanoveni

§ 4

(1) Obhospodafovatel standardniho fondu muze nabvt do majetku tohoto fondu pouze

majetkové hodnoty uvedené v § 5 az 19. Obhospodafovatel standardniho fondu, ktery je

podfizenym fondem, v§ak muze nabyt do majetku tohoto fondu pouze cenné papiry vydavané

fidicim fondem, vklady uvedené v § 19 a financni derivaty uvedené v § 15 az 18. které jsou

technikou k obhospodafovani tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (58/2 prvni pododstavec)

(2) Obhospodaiovatel standardniho fondu nesmi nabyt do majetku tohoto fondu drahé

kovy, certifikaty, které je zastupuji, ani jiné derivaty nez finan¢ni derivaty.

CELEX: 32009L0065 (50/2/b)
CELEX: 32007L0016 (8/5)

a)

oddil 2
Investicni cenné papiry

§5

(1) Obhospodafovatel standardniho fondu muze nabvt do majetku tohoto fondu

investi¢ni cenny papir,

b)

1. ktery je pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v Clenském staté,
nebo

2.  ktery je prijat k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem
ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, nebo se s nim obchoduje na trhu obdobném
regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, jsou-li tyto trhy
uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhu obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve
statd, ktery neni ¢lenskym statem, vedeném Ceskou narodni bankou,

investiéni cenny papir z nové emise,

c)

1.  obsahuji-li jeho emisni podminky zavazek emitenta, Ze bude podana Zadost o pfijeti
k obchodovani na nékterém z trhti uvedenych v pismeni a) a

2. je-li zadost o jeho pfijeti k obchodovani na nékterém z trhi uvedenych v odstavci 1
podana tak, aby byl tento cenny papir piijat k obchodovani do 1 roku ode dne, ke
kterému bylo ukonéeno jeho vydavani,

cenny papir vydany investiénim fondem, ktery neodkupuje jim vydavané cenné papiry,

nebo srovnatelnym zahraniénim investi¢nim fondem, dodrZuje-li obhospodafovatel
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takového fondu kodex fizeni a spravy spole¢nosti a podléha-li dohledu organu dohledu,
ktery pfi vykonu dohledu pfispiva k ochrané investor,

d) investi¢ni nastroj, ktery je vazan na vykonnost jinych aktiv nebo je kryt jinymi aktivy,
jez se_mohou liSit od aktiv uvedenych v § 4 az 19, s vyjimkou investi¢nich nastroju
uvedenych v pismeni e) nebo v § 11, nebo

e) investiéni cenny papir, ktery nespliiuje podminky podle pismen a) az d).

CELEX: 32009L0065 (50/1; 50/2/a)

CELEX: 32007L0016 (2/2)

(2) Obhospodaiovatel standardniho fondu muze nabyt do majetku tohoto fondu cenny
papir nebo investi¢ni nastroj uvedeny v odstavei 1,

a) jehoz likvidita neoslabuje schopnost plnéni povinnosti odkoupit podilové listy vydavané
timto fondem na Zadost podilnika z majetku tohoto fondu; tato podminka se povazuje
za splnénou, nema-li obhospodarovatel standardniho fondu k dispozici informace, které
by mohly vést k jinému zaveru,

b) v dusledku jehoZ drzeni muze vzniknout standardnimu fondu ztrata, jejiz vySe nepievysi
¢astku za néj zaplacenou,

¢) jehoz cenu lze spolehlivé uréit, coZ v piipadé
1.  cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. a) az d) znamena, Ze existuje presna,

spolehliva a obvykla cena, kterou je bud trzni cena, nebo cena uréena zpusobem,
ktery je nezavisly na emitentovi tohoto cenného papiru,

2. investi¢niho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. €) znamena, Ze ocenéni je
provadéno periodicky a vychazi z analyzy investi¢nich pfilezitosti nebo jinych
informaci poskytnutych emitentem tohoto cenného papiru,

d) pro ktery jsou k dispozici pfiméfené informace, coZ v pripad€
1. cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. a) az d) znamena, ze ucastnikim trhu

jsou k dispozici pravidelné, pfesné a uplné informace o tomto cenném papiru,

2. investicniho cenného papiru podle uvedeného v odstavci 1 pism. €) znamena,
ze obhospodarovateli standardniho fondu jsou k dispozici pravidelné a piesné
informace o tomto cenném papiru,

¢) jehoz nabyti je v souladu s investi¢ni strategii standardniho fondu a

f) se kterym spojend rizika jsou dostate¢né€ zohlednéna systémem fizeni rizik standardniho
fondu.

CELEX: 32007L0016 (2/1, 4/3)

§6
Investi¢ni cenné papiry obsahujici derivat

(1) Investiénim cennym papirem obsahujicim derivat, ktery muze obhospodarovatel
standardniho fondu nabvt do majetku tohoto fondu, je investiéni nastroj uvedeny v § 5,
obsahujici slozku,

a) kvali jejiz pritomnosti 1ze nékteré nebo vSechny penézni toky spojené s investiénim
cennym papirem ménit v _zavislosti na trokové sazbé, cené investiCniho nastroje,
ménovém kurzu, cenovém indexu €i indexu sazeb, tvérovém ratingu ¢i uvérovém indexu
nebo jiné proménné hodnoté, v dusledku ¢ehoz se muze proménovat obdobné jako
samostatny derivat,

b) jejiz_ekonomicky charakter a rizika s ni spojena nesouviseji Uzce s ekonomickym
charakterem investi¢niho cenného papiru a riziky s nim spojenymi a
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¢) ktera ma vvznamny dopad na rizikovy profil standardniho fondu a urceni hodnoty
investi¢niho cenného papiru.
CELEX: 32007L0016 (10/1,2)

(2) Obsahuje-li investi¢ni cenny papir slozku, ktera je smluvné prevoditelnd nezavisle
na daném investicnim cenném papiru, ma se za to, ze derivat neobsahuje a takova slozka
se povazuje za samostatny investi¢ni nastroj.

CELEX: 32007L0016 (10/3)

(3) Obsahuje-li_investiéni cenny papir derivat, obhospodafovatel standardniho fondu
tento derivat zohledni pfi sledovani miry rizika spojeného s investovanim tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (51/3 ctvrty pododstavec)

(4) Obsahuje-li investiéni cenny papir derivat, vztahuji se na tento derivat pravidla
stanovena v § 25 a7z 32 a § 43.

CELEX: 32009L0065 (51/3 ctvrty pododstavec)
CELEX: 32007L0016 (2/3)

§7

Obhospodarovatel standardniho fondu muze nabvt do majetku tohoto fondu investiéni
cenny papir, bez ohledu na to, zda byly plné splacen.

CELEX: 32009L0065 (88/2)

oddil 3
Ndstroje penéiniho trhu

§ 8
Nastroje penéZniho trhu prijaté k obchodovani

Obhospodarovatel standardniho fondu miZe nabvt do majetku tohoto fondu néstroj
penézniho trhu, pfijaty k obchodovani na trzich uvedenych v § 5 odst. 1 pism. a)

a) muze-li byt prodan s omezenymi naklady v kratkém cCasovém ramci piiméfeném
k povinnosti odkoupit podilové listy vydavané timto fondem na Zzadost podilnika
z majetku tohoto fondu,
b) jde-li o nastroj, pro ktery jsou k dispozici piesné a spolehlivé zpusoby ocenovani, které
1.  umoznuji vypocitat jeho Cistou hodnotu, kterd se vyznamné neodliSuje od ceny, za
niz by bylo mozné tento nastroj prodat mezi informovanymi stranami za obvyklych
trznich podminek, a
2. vychazeji z adaja trhu nebo metod ocenovani, véetné metod zaloZzenych na
zustatkové hodnoté, a
¢) jde-li o nastroj, ktery spliiuje alespon jedno z nasledujicich kritérii:
1.  jeho ptvodni splatnost je nejvyse 397 dni,
jeho zbytkova splatnost je nejvyse 397 dni,
3. tento nastroj prochazi pravidelnou valorizaci vynosti v souladu s podminkami
penézniho trhu nejméné jednou za 397 dni, nebo
4. rizikovy profil tohoto néastroje, zejména mira podstupovaného tuvérového
a urokového rizika, odpovida rizikovému profilu nastroje, jehoz splatnost spliuje
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kritérium uvedené v bodé 1 nebo 2 nebo u kterého dochdzi k valorizaci vynosu
podle kritéria uvedeného v bod¢ 3.

CELEX: 32007L0016 (3/2, 4/1,2)

§9
Nastroje penéZniho trhu neprijaté k obchodovani

Obhospodarovatel standardniho fondu mtze nabyt do majetku tohoto fondu nastroj

penézniho trhu nepfijaty k obchodovdni na trzich uvedenych v§ 5 odst. 1 pism. a),

za predpokladu, Ze pravni uprava vztahujici se na jeho emisi nebo emitenta zabezpecuje

ochranu investora nebo tUspor a

a)

isou splnény podminky uvedené v § 8 a) az c); tyto podminky se povazuji za splnéné,

b)

nema-li obhospodarovatel standardniho fondu k dispozici informace, které by mohly vést
k jinému zavéru,
byl vydén nebo zaruCen centrilni, regiondlni nebo mistni spravni jednotkou ¢lenského

c)

statu, centralni bankou ¢lenského statu, Evropskou centrdlni bankou, Evropskou unii,
Evropskou investicni bankou, stitem nebo c¢lenem federalniho statu, které nejsou
Clenskymi staty, nebo mezinarodni finan¢ni organizaci, jejimZ ¢lenem je jeden nebo vice
¢lenskych stat,

byl vydidn emitentem, jimz vydané cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na trhu

d)

uvedeném v § 5 odst. 1 pism. a),
byl vydan nebo zaruéen osobou, kterd podléhd dohledu organu dohledu ¢lenského statu,

e)

nebo osobou, ktera podléha obdobnému dohledu,

1.  ktery mé sidlo v Clenském stat€ Organizace pro hospodafskou spolupraci a rozvoj
nalezicim k signatafim mezinarodni smlouvy General Arrangements to Borrow
(¢lenskému statu skupiny G10),

2. ktery je hodnocen alespon investi¢nim stupném ratingu, nebo

3.  jehoZ hloubkova analyza prokazuje, Ze pravidla pro dohled, kterym podléha, jsou
srovnatelna s pravidly pro dohled plynoucimi z prava Evropské unie, nebo

byl vydan emitentem, ktery patii do nékteré z kategorii osob schvéalenych Ceskou narodni

bankou a uvedenych v seznamu Ceské narodni banky, za piedpokladu, 7e osoba, ktera

do n€j investuje, poziva obdobnou ochranu jako osoba investujici do nastroje pen€zniho

trhu uvedeného v pismenech b), ¢) nebo d) a jejich emitentem je

1.  spoleCnost, jejiz vlastni kapitdl odpovida hodnot€ alesponn 10 000 000 EUR a ktera
uverejiuje ucetni zavérku, ktera je sestavena v souladu s pravem Evropské unie,

2. osoba, ktera zajiStuje financovani celku, za ktery se vypracovava konsolidovana
ucetni zavérka, jehoz je soucasti a z niz alespon jeden Clen je emitentem akcii nebo
obdobnych cennych papirti predstavujicich podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické
osobé¢ prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, nebo

3. osoba, ktera prostfednictvim emise cennych papirt zajiStuje financovani
spoleCnosti, smluvnich vztahi nebo jinych struktur zfizenych za ucelem
sekuritizace, jejichZ financovani prostiednictvim uveérovych linek je zajiSténo
osobou podléhajici dohledu organu dohledu ¢lenského statu obdobnému dohledu
podle pismene d),

obhospodaiovatel ma o ném k dispozici dostate¢né informace, véetné informaci

g)

umoznujicich fadné hodnoceni uve€rovych rizik spojenych s investicemi do takového

nastroje, a
nema omezenu prevoditelnost.

CELEX: 32009L0065 (50/1/h)
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CELEX: 32007L0016 (2/1 druhy pododstavec, 5/1/b,c; 6, 7)
§10
Nevyvratitelné pravni domnénky pro tcely § 9

(1) U nastroji_penézniho trhu uvedenych v § 9 pism. b) s vyjimkou téch, jeZ jsou
uvedeny v odstavci 2, a té€ch, jez vydala Evropska centralni banka a centralni banka ¢lenského
statu, je podminka uvedena v § 9 pism. f) splnéna, jsou-li obhospodaiovateli k dispozici
alespon informace tykajici se emise nebo podminek emise nebo pravni a finan¢ni situace
emitenta pied datem emise nastroje penézniho trhu, které jsou ovéreny kvalifikovanou tieti
osobou, ktera je nezavisla na emitentovi.

CELEX: 32007L0016 (5/4)

(2) U nastroju penézniho trhu uvedenych v § 9 pism. ¢) a ¢) a téch, které jsou vydany
samospravnymi celkem ¢lenského statu ¢i mezinarodni finanéni instituci, ale nejsou zaru¢eny
¢lenskym statem nebo statem federace, kterd je ¢lenskym statem, je podminka uvedena v § 9
pism. f) splnéna, jsou-li obhospodarovateli k dispozici alespon

a) informace tykajici se emise nebo podminek emise a pravni a finan¢ni situace emitenta
pred datem emise nastroje penézniho trhu, které jsou oveieny kvalifikovanou tfeti osobou,
ktera je nezavisla na emitentovi

b) aktualizace informaci podle pismene a) uskuteCnované pravideln€ a pii vyznamné
udalosti, a zejména pii zméné ovlivnujici finanéni situaci emitenta a jeho schopnost dostat
svym zavazkum, a

¢) dostupné a spolehlivé statistické udaje o emisi a podminkach emise.

CELEX: 32007L0016 (5/2)

(3) U néstroju penézniho trhu uvedenvch v § 9 pism. d) je podminka uvedena v § 9
pism. 1) splnéna. jsou-li obhospodarovateli k dispozici alespon

a) informace tykajici se emise nebo podminek emise nebo pravni a financni situace emitenta
pred datem emise nastroje penézniho trhu, které jsou ovéieny kvalifikovanou tfeti osobou,
ktera je nezavisla na emitentovi,

b) aktualizace informaci podle pismene a) uskuteCnované pravidelné a pii vesSkerych
vyznamnych udalostech, a zejména pii zménach ovliviiujicich finan¢ni situaci emitenta a
jeho schopnost dostat svym zavazkim, a

¢) dostupné a spolehlivé statistické tidaje o emisi a 0 podminkich emise nebo jiné udaje
umoznujici fadné hodnoceni uvérovych rizik spojenych s investicemi do takového
nastroje.

CELEX: 32007L0016 (5/3)

§11

Obhospodarovatel standardniho fondu muze nabyvt do majetku tohoto fondu i néastroj
penézniho trhu, ktery nespliiuje nékterou z podminek uvedenou v § 8 nebo 9. spliuje-li
takovy ndstroj alespon jedno z kritérii uvedenych v § 8 pism. ¢) bodech 1 az 4.

CELEX: 32009L0065 (50/2/a)
CELEX: 32007L0016 (3/2)

§12
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Nastroje penézniho trhu obsahujici derivat

(1) Nastrojem penézniho trhu obsahujicim derivat, ktery muze obhospodafovatel
standardniho fondu nabyt do majetku tohoto fondu, je nastroj penézniho trhu uvedeny v § 8. 9
nebo 11, obsahujici slozku,

a) kvili jejiz pritomnosti Ize nékteré nebo vSechny penézni toky spojené s timto nastrojem
penézniho trhu meénit v zavislosti na specifické urokové sazb€, cen€ investi¢niho nastroje,
ménovém kurzu, cenovém indexu ¢i indexu sazeb, uvérovém ratingu ¢i uveérovém indexu
nebo jiné proménné hodnoté, v disledku ¢ehoz se mize proménovat obdobné jako
samostatny derivat,

b) jejiz_ekonomicky charakter a rizika s ni spojena nesouviseji Uzce s ekonomickym
charakterem tohoto nastroje penézniho trhu a riziky s nim spojenymi a

¢) kterda ma vyznamny dopad na rizikovy profil a stanoveni ceny tohoto nastroje penézniho
trhu.

CELEX: 32007L0016 (10/1,2)

(2) Obsahuje-li nastroj penézniho trhu slozku, kterd je smluvné prevoditelnd nezavisle
na daném nastroji penézniho trhu, ma se za to, Ze derivat neobsahuje a takova slozka se
povazuje za samostatny investi¢ni nastroj.

CELEX: 32007L0016 (10/3)

(3) Obsahuje-li nastroj penézniho trhu derivat, obhospodafovatel standardniho fondu
tento derivat zohledni pfi sledovani miry rizika spojeného s investovanim tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (51/3 ctvrty pododstavec)

(4) Obsahuje-li i nastroj penézniho trhu derivat, vztahuji se na tento derivat pravidla
stanovena v § 25 az 32 a 43.

CELEX: 32009L0065 (51/3 ctvrty pododstavec)
CELEX: 32007L0016 (2/3)

Oddil 4
Cenné papiry vydavané fondem kolektivniho investovini nebo srovnatelnym zahraniénim
fondem

§ 13

Obhospodarovatel standardniho fondu muze nabvt do majetku tohoto fondu cennv papir
vydany

a) standardnim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se standardnim
fondem, muze-li byt podle statutu fondu, ktery tento cenny papir vydal, investovano
nejvyse 10 % hodnoty jeho majetku do
1. cennych papiri vydavanych standardnimi fondy nebo zahrani¢nimi investi¢nimi
fondy srovnatelnymi se standardnim fondem a

2. cennych papiri vydavanych specialnimi fondy nebo zahraniénimi investi¢nimi
fondy srovnatelnymi se specialnim fondem, ktery spliiuje podminky uvedené
v pism. b) bodech 1 az 6, nebo

b) specidlnim fondem nebo zahrani¢nim investiénim fondem srovnatelnym se specidlnim
fondem, jestlize
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jeho statut umoziuje investovat nejvyvse 10 % hodnoty jeho majetku do cennvch

papird vydavanych standardnimi fondy nebo zahrani¢nimi investi¢nimi fondy
srovnatelnymi se standardnim fondem a do cennych papird vydavanych specialnimi
fondy nebo zahrani¢nimi investi¢nimi fondy srovnatelnymi se specidlnim fondem,
jeho statut umoznuje investovat do stejnych druhti majetku jako standardni fond,

W

rozkladé se riziko spojené s investovanim majetku tohoto fondu,

odkupuji se cenné papiry, které tento fond vydal, nebo se zajiSt'uje, ze se kurz nebo

cena téchto cennych papird na evropském regulovaném trhu vyznamné nelisi
od jejich aktualni hodnoty,
obhospodarovatel fondu, kterv tyto cenné papiry vydal ma povoleni organu dohledu

statu, ve kterém ma sidlo, a podléha dohledu, ktery Ceska narodni banka povazuje
za rovnocenny dohledu &lenského statu, aje zajisténa spoluprace mezi Ceskou
narodni bankou a timto organem dohledu,

ochrana vlastniki cennych papirt vydavanych timto specidlnim fondem nebo

zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se specialnim fondem je rovnocenna
ochrané poskytované vlastnikiim cennych papirt vydavanych standardnim fondem;
obhospodarovatel tohoto specialniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu
srovnatelného se specidlnim fondem musi zejména dodrzovat pravidla srovnatelna
s pravidly obhospodarovatele standardniho fondu pro piijeti nebo poskytnuti uvéru
nebo zapujcky, daru, zajisténi dluhu tfeti osoby nebo k uhradé dluhu, pro uzavirani
smluv o prodeji investi¢nich nastroji, které nema ve svém majetku a majetek tohoto
fondu musi byt odd€len od majetku jeho obhospodarovatele, nejde-li o samospravny
investi¢ni fond nebo srovnatelny zahrani¢ni investi¢ni fond, a

vypracovava a uvefejiiuje pololetni zpravu a vyroéni zpravu srovnatelné jako

obhospodaiovatel standardniho fondu.

§ 14

Obhospodafovatel standardniho fondu muze nabyt do majetku tohoto fondu cenny papir

vydany investi¢nim fondem nebo zahraniénim investiénim fondem, bez ohledu na to. zda byl

plné splacen.
CELEX: 32009L0065 (50/1/e; 88/2)

oddil 5
Finandéni derivaty

§15

Finan¢ni derivaty prijaté k obchodovani

Obhospodarovatel standardniho fondu muze sjednat na ¢et tohoto fondu finanéni derivat

piijaty k obchodovani na trzich uvedenvych v § 5 odst. 1 pism. a),

a) spliuje-li podminky stanovené v § 43,

b) jednd-li se o finanéni derivat,

1.

ktery zajisti snizeni rizika z investovani, snizeni nakladu, nebo dosazeni

dodate¢nych vynosu pro standardni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny
se standardnim fondem za piedpokladu, 7e podstupované riziko je prokazatelné
nizké,

jehoz volbu je standardni fond nebo zahrani¢ni investiéni fond srovnatelny

se standardnim fondem schopen oduvodnit a
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3.  ktery zajisti, 7ze zavazky standardniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu
srovnatelného se standardnim fondem vyplyvajici z tohoto derivatu jsou vzdy plné
kryty jeho majetkem, a
¢) je-li podkladovym aktivem tohoto derivatu
1. investiCni nastroj uvedeny v § 4 az 19, které muze standardni fond podle svého
statutu nabyvat do svého majetku,
urokova sazba,
ménovy kurz,
meéna, nebo
finanéni index, ktery je dostate¢né diversifikovan, dostate¢n€ reprezentativni a
verejné pristupny.
CELEX: 32009L0065 (50/1/g/i)
CELEX: 32007L0016 (8/1/a)

el Pl Rl

§ 16
Finan¢ni derivaty neprijaté k obchodovani

Obhospodarovatel standardniho fondu muze sjednat na ¢et tohoto fondu finanéni derivat
nepiijaty k obchodovani na trzich uvedenych v § 5 odst. 1 pism. a),

a) jsou-li splnény podminky uvedené v § 15 pism. a) azZ ¢),

b) ocenuje-li se denné spolehlivé a ovéritelné a obhospodarovatel standardniho fondu ma
moznost jej kdykoliv zpen€zit nebo uzaviit za Castku, které lze dosahnout mezi
informovanymi stranami za obvyklych trznich podminek, a

¢) je-li protistranou obchodu osoba, ktera podléha dohledu a nalezi do n€které z kategorii
osob schvalenych Ceskou narodni bankou a uvedenych v seznamu Ceské narodni banky.

CELEX: 32009L0065 (50/1/g body ii) a iii))

CELEX: 32007L0016 (8/1/b, 8/3)

§ 17
Financ¢ni derivat umoziujici prevod uvérového rizika

Finanénim derivatem. ktery miaze obhospodarovatel standardniho fondu sjednat na ucet
tohoto fondu, je také néstroj, ktery

a) umoznuje pievod uvérového rizika podkladového aktiva nezdvisle na ostatnich rizicich
spojenych s timto podkladovym aktivem,

b) znéhoz nevyplyvd dodani ani prevod, vcéetné hotovostniho dodani a prevodu,
podkladovych aktiv jinych nez téch, kterd jsou uvedena v § 4 az 19, a

¢) snimZz spojend rizika jsou dostateéné zohlednéna systémem fizeni rizik
obhospodarovatele standardniho fondu; systém fizeni rizik obhospodafovatele musi
dostatecné€ zohlednit riziko informacni asymetrie mezi obhospodarovatelem a protistranou
takového derivatu plynouci z mozného pristupu protistrany k neverejnym informacim
o spolec¢nostech, jejichz aktiva jsou vyuzita jako podkladové aktivum pro uvérovy derivat.

CELEX: 32007L0016 (8/2)

§ 18

Nevyvratitelné pravni domnénky pro ucely § 15 a 16
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(1) Derivat se pro ucely § 16 pism. b) ocenuje spolehlivé a ovéritelné, jestlize

a) jeho ocenéni odpovidd Castce, jiz lze dosdhnout mezi informovanymi stranami
za obvyklych trznich podminek,

b) jeho ocenéni nevychazi pouze z kotaci protistrany

¢) jeho ocenéni vychazi ze spolehlivé aktualizované trzni ceny nastroje, nebo, neni-li takova
cena dostupna, ze zpuisobu ocefiovani, ktery vyuziva pfiméfenou a uznavanou metodiku, a

d) kontrolu jeho ocenovani provadi

1.  zpusobila tieti strana, kterd je nezavisld na protistrané derivatu, a to pfiméfené ¢asto
a zpusobem umoznujicim obhospodarovateli standardniho fondu jeho kontrolu, nebo

2.  pro tyto ucely dostateéné odborn€ vybaveny organiza¢ni utvar obhospodarovatele
nebo administratora, ktery je nezavisly na organizaénim utvaru zodpovédném za
obhospodarovani majetku standardniho fondu.

CELEX: 32007L0016 (8/4)

(2) Finané¢ni index je pro ucely § 15 pism. ¢) bodu 5 dostateéné diverzifikovan,

a) neovliviiuji-li pohyby cen nebo obchodovani tykajici se jedné slozky indexu nepfiméiené
vykonnost celého indexu,

b) je-li jeho slozeni v souladu s § 34 odst. 4. je-li slozen z nastroju uvedenych v § 4 az 19,
s vyvjiimkou § 5 odst. 1 pism.e)a§ 11.a

¢) je-li jeho sloZeni srovnatelné se slozenim vyzadovanym v souladu s § 34 odst. 4,
v pfipadé, Ze je sloZen z nastroju jinych nez téch, které jsou uvedeny v § 4 az 19.
(3) Finan¢ni index je pro ucely § 15 pism. ¢) bodu 5 dostateéné reprezentativni,

a) méfi-li vvkonnost skupiny podkladovych aktiv vhodnym zpusobem,

b) upravuje-li se jeho slozeni pravidelné takovym zpusobem, aby stale odrazelo situaci
na trzich, na nichz se pouziva, a to na zakladé vefeiné dostupnych Kkritérii, a

¢) jsou-li podkladova aktiva dostateéné likvidni, coz uzivatelim umoznuje pfipadné index
kopirovat.
(4) Finan¢ni index je pro ucely § 15 pism. ¢) bodu 5 vetejné pfistupny,

a) jsou-li pfi zjiStovani cen, vypoétu indexu a jeho uvefejiiovani pouzity fadné postupy,
véetné postupu stanoveni cen slozek indexu, pro které neni trzni cena dostupna, a

b) uvefejnuje-li se vypocet hodnoty indexu, zpusob slozeni a aktualizace slozeni indexu,

zmény indexu, provozni obtize s véasnym a pifesnvm uvefejiovanim informaci tvkajicich

-----

CELEX: 32007L0016 (9 odst. 1)

oddil 6
Vklady

§19

Obhospodarovatel standardniho fondu uklada penéZni prostfedky tohoto fondu do vklada,

se kterymi je mozno volné nakladat, nebo terminovanych vkladu se lhutou splatnosti nejdéle 1

rok, u banky, spofitelniho a ivérniho druzstva nebo zahraniéni banky, kterd dodrZzuje pravidla

obezietnosti podle prava Evropské unie nebo pravidla, kterd Ceska narodni banka povaZuje

7za rovnocenna.

CELEX: 32009L0065 (50/1/f)
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Dil 2
Investi¢ni limity

oddil 1
Limity u investi¢nich cennych papirii a ndstrojit penéZniho trhu

§ 20
Zakladni ustanoveni

(1) Investiéni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem mohou
tvofit nejvvse 5 % hodnoty majetku standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (52/1 prvni pododstavec)

(2) Investiéni cenné papiry uvedené v § 5 odst. 1 pism. e) a ndstroje penézniho trhu
uvedené v § 11 mohou tvorit nejvyse 10 % hodnoty majetku standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (50/2/a)

(3) Je-li to uvedeno ve statutu standardniho fondu, mtze obhospodafovatel tohoto fondu
limit podle odstavce 1 zvys$it a investovat

a) az 10 % hodnoty majetku tohoto fondu do investi¢nich cennych papiri a nastroja
penézniho trhu vydanych jednim emitentem, nepiekroCi-li soucet investic, u nichz
ve vztahu k tomuto fondu vyuzil tuto vyjimku, 40 % hodnoty majetku tohoto fondu;
v pfipad€ investic do investi¢nich cennych papirt a nastroji pen€zniho trhu vydanych
emitenty v ramci celku, za ktery se vypracovava konsolidovana ticetni zavérka, mize byt
tento limit zvySen az na 20 %,

b) az 35 % hodnoty majetku tohoto fondu do investi¢nich cennych papiri a nastrojd
penézniho trhu vydanych jednim emitentem, vydal-li tyto cenné papiry nebo prevzal-li
za n¢ zaruku Clensky stat, regionalni nebo mistni spravni jednotka ¢lenského statu, stat,
ktery neni ¢lenskym statem, nebo mezinarodni organizace, jejimz Clenem je jeden nebo
vice Clenskych statd,

¢) az 25 % hodnoty majetku tohoto fondu do dluhopisii nebo obdobnych cennych papirt
predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky vydanych jednou bankou, spofitelnim a
uveérnim druzstvem nebo zahraniéni bankou, ktera ma sidlo v Clenském staté a podléha
dohledu tohoto statu chranicimu zajmy vlastniki dluhopisti; tuto vyjimku muaze
obhospodarovatel standardniho fondu vyuZit, jsou-li pen€zni prostfedky ziskané emisi
téchto dluhopisti investovany do takovych druhti majetku, které do doby splatnosti
dluhopist kryji zavazky emitenta spojené s jejich emisi, a které mohou byt v pfipadé
platebni neschopnosti emitenta pfednostné pouzity k vyplaceni jistiny dluhopisu a turoku;
soucet investic, u nichZ obhospodarovatel standardniho fondu tuto vyjimku vyuzil, nesmi
piekrocit 80 % hodnoty majetku tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (52/2 prvni pododstavec, 52/3, 52/4 prvni a druhy pododstavec, 52/5 treti a ctvrty
pododstavec)

(4) Investice podle odstavce 3 pism. b) a c¢) se nezahrnuji do limitu 40 %
podle odstavce 3 pism. a).

CELEX: 32009L0065 (52/5 prvni pododstavec)

(5) Do limitd podle odstavcu 1 a 3 se zahrnuje hodnota investi¢nich cennvch papird a

N4

nastroju penézniho trhu poskytnutych protistrané jako zaji$téni finan¢nich derivati uvedenych
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v § 16: toto zajiSt€ni maze obhospodafovatel standardniho fondu zahrnout do limitt v Cisté
hodnoté, ma-li s touto protistranou uzavienu dohodu o zavéreéném vyrovnani, kterd je pravné
ucinna a vymahatelna ve vSech pfisluSnych pravnich radech.

CELEX: 32010L0043 (43/4)

§ 21
Limity u akcii a obdobnych cennych papiri

(1) Obhospodarovatel standardniho fondu, ktery ma ve svém majetku akcie nebo
obdobné cenné papiry piedstavujici podil na obchodni korporaci nebo jiné pravnické osobé,
ktera ma sidlo v Clenském stat€, dodrzuje omezeni pro nabyvani vyznamného vlivu na fizeni
emitenta stanovena pravnimi piedpisy tohoto ¢lenského statu.

(2) Obhospodarovatel standardniho fondu muze nabyt do svého majetku a do majetku
jim obhospodafovanych standardnich fondii nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi
srovnatelnych se standardnim fondem akcie nebo obdobné cenné papiry piedstavujici
dohromady podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé, s nimiz je spojen nejvyse 5 %
podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech jejich emitenta.

CELEX: 32009L0065 (56/1)

§22
Limity u jednoho emitenta nebo jedné emise

(1) Obhospodaiovatel standardniho fondu nesmi nabyt do majetku tohoto fondu vice nez

a) 10% z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového poctu akcii nebo obdobnych
cennych papirti piedstavujicich podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé, které
vydal jeden emitent a s nimi7Z nejsou spojena hlasovaci prava,

b) 10% z celkové jmenovité hodnoty dluhopisi nebo obdobnych cennych papirt
predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, které vydal jeden emitent, a

c) 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu nastroju penézniho trhu, které
vydal jeden emitent.

CELEX: 32009L0065 (56/2 prvni pododstavec pism. a), b) a d))

(2) Investiéni limity podle odstavce 1 nemusi obhospodatfovatel dodrzet, jde-li
0 investiéni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu,

a) které vydal nebo za které prevzal zaruku stat nebo jeho regionalni nebo mistni spravni
jednotka, nebo

b) které vydala mezinarodni organizace, jejimZ ¢lenem je alespon jeden Clensky stat.

CELEX: 32009L0065 (56/3 pism. a) aZ c))

§23
Limity u cennych papira vydavanych staty a jejich spravnimi jednotkami

(1) Obhospodafovatel standardniho fondu muze, ma-li to uvedeno ve statutu tohoto
fondu, investovat az 100 % hodnoty majetku tohoto fondu do investi¢nich cennvych papiru a
nastroju penézniho trhu, které vydal nebo za které prfevzal zaruku Clensky stat. regionalni
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nebo mistni spravni jednotka c¢lenského statu, stat. ktery neni ¢lenskym statem nebo
mezinarodni organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice Elenskvych statu.

CELEX: 32009L0065 (54/1 prvni pododstavec)

(2) Pro standardni fond v odstavci 1 se, poklada-li ochranu podilnikd tohoto
standardniho fondu za rovnocennou § 20 pouZije obdobné. Tento standardni fond musi mit
v kazdém okamziku v majetku tohoto fondu cenné papiry nejméné 6 riznych emisi, pri¢emz
cenné papiry z jedné emise nesmi tvofit vice nez 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (54/1 druhy a tieti pododstavec)

(3) _Obhospodarovatel uvedeny v odstavei 1 ve statutu, ve sdéleni a v propagacnich
sdélenich standardniho fondu vyrazné a srozumiteln€é oznaci stat, regiondlni nebo mistni
spravni_jednotku nebo mezindrodni organizaci, které vydaly cenné papiry nebo pievzaly
zaruku za cenné papiry, které mohou tvofit vice neZ 35 % hodnoty majetku tohoto
standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (54/2,3)

oddil 2
Limity u cennych papirit vydavanych investicnim fondem nebo zahranicnim investicnim
fondem

§ 24

(1) Obhospodafovatel standardniho fondu mutze nabyvt do majetku tohoto fondu cenné
papiry vydavané jednim investiénim fondem nebo zahraniénim investi¢nim fondem
az do vysSe 10 % hodnoty majetku tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (55/1)

(2) Obhospodarovatel standardniho fondu nesmi nabyt do majetku tohoto fondu cenné
papiry vydavané specialnimi fondy nebo zahrani¢nimi investi¢nimi fondy srovnatelnymi
se specialnim fondem, jejichz hodnota ve svém souhrnu piesahuje 30 % hodnoty majetku
investujiciho standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (55/2 prvni pododstavec)

(3) Obhospodaiovatel standardniho fondu nesmi nabyt do majetku tohoto fondu vice
nez 25 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového pocétu cennvch papiru vydanych
jednim investiénim fondem nebo zahrani¢nim investiénim fondem.

CELEX: 32009L0065 (56/2 prvni pododstavec, pism. c))

Oddil 3
Limity u financnich derivatii

§ 25
Finan¢ni derivaty

(1) Expozice vuéi riziku protistrany plynouci z finanénich derivati uvedenych v § 16
definovana jako soucet kladnych realnych hodnot téchto finanénich derivati nesmi piekrodit
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a) 10 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-li protistranou banka nebo zahranicni
banka, kterd ma sidlo ve staté, ktery vyzaduje dodrzovani pravidel obezietnosti
podle prava Evropské unie nebo pravidel, kterda Ceskd néarodni banka povaZuje
za rovnocenna, nebo

b) 5 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-li protistranou jind osoba neZ osoba uvedena

v pismeni a).

CELEX: 32009L0065 (52/1 druhy pododstavec)

(2) Oteviené pozice vztahujici se k finanénim derivatim nesmi piesdhnout vlastni
kapital standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (51/3 prvni pododstavec)

(3) Celkova expozice vuci podkladovym aktiviim finan¢nich derivat nesmi pifesahnout
limity stanovené v § 20. To neplati, investuje-li obhospodarovatel standardniho fondu podle
statutu tohoto fondu do financénich derivati, jejichZz podkladovym aktivem jsou finanéni
indexy nebo finanéni kvantitativné vyjadiené ukazatele.

CELEX: 32009L0065 (51/3 treti pododstavec)

(4) Rizika spojend s investovanim podle odstavcu 2 a 3 se vypoctou s ohledem na

a) soucasnou hodnotu podkladovych aktiv,
b) riziko spojené s protistranou,

¢) predpokladané budouci pohyby trhu a

d) dobu, ve které museji byt pozice uzavieny.
CELEX: 32009L0065 (51/3 druhy pododstavec)

(5) Pii vypoétu expozice vuci riziku protistrany lze zohlednit

a) sjednani  zavéreCného vyrovnani s protistranou daného finanéniho derivatu
za predpokladu, ze
1. rozhodné pravo chrini zavéreéné vyrovnani pfed U¢inky rozhodnuti nebo jiného
ukonu soudu nebo spravniho organu alespon v rozsahu ochrany, jaky zavére¢nému
vyrovnani poskytuje ¢eské pravo, a
2.  zavéreCné vyrovnani se vztahuje pouze na pohledavky tykajici se financnich
derivati uvedenych v § 16 a
b) hodnotu investi¢nich nastroji pfijatych k zajisténi za predpokladu, Ze zajiSténi je denné
ocenovano realnou hodnotou, je vysoce likvidni a standardni fond jej ma ve svém majetku
nebo jej svéfi k opatrovani tieti osobé nezavislé na protistrané.

CELEX: 32010L0043 (43/4)
§ 26
Rizeni rizika

Obhospodarovatel pfi obhospodafovani standardniho fondu trvale sleduje miru rizika
otevienvych pozic a jejich vliv na celkové riziko spojené s investovanim tohoto fondu a piesné
a objektivné vyhodnocuje rizika spojend s investovanim do finanénich derivatd uvedenvch
v § 16.

CELEX: 32009L0065 (51/1 prvni a druhy pododstavec)

§27
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Oteviena pozice

(1) Oteviena pozice standardniho fondu z finan¢nich derivata vypoétena podle odstavcu
2 az 5 nesmi presahnout v zadném okamziku 100 % hodnoty jeho vlastniho kapitalu; je-li
limit piekroCen v dusledku zmeén realnych hodnot, upravi obhospodarovatel standardniho
fondu jeho otevienou pozici tohoto fondu z financ¢nich derivatii bez zbyte¢ného odkladu tak,
aby vyhovovala limitu.

CELEX: 32009L0065 (51/3 prvni pododstavec)

(2) Obhospodatovatel standardniho fondu provadi vypocet oteviené pozice

a) standardni zdvazkovou metodou,

b) metodou hodnoty v riziku, nebo

¢) jinymi pokro¢ilymi metodami méfeni rizik.
CELEX: 32010L0043 (41/3 prvni véta prvniho pododstavce)

(3) Obhospodaiovatel standardniho fondu zajisti, aby zvolena metoda vypoctu oteviené
pozice byla vhodnd vzhledem k uplatiiované investiéni strategii fondu, typum a slozitosti
pouzitych finanénich derivatd a podilu finanénich derivatd na majetku tohoto fondu.

CELEX: 32010L0043 (41/3 druhy pododstavec)

(4) Derivat obsazeny v investi¢nim cenném papiru nebo ndstroji penézniho trhu
je rovn€z predmeétem vypodtu celkové oteviené pozice.

CELEX: 32009L0065 (51/3 ctvrty pododstavec)

(5) Obhospodafovatel standardniho fondu provadi vvpodet oteviené pozice alespon
jedenkrat denn€.

CELEX: 32010L0043 (41/2)

§28
Standardni zavazkova metoda

(1) U kazdého finan¢niho derivatu, véetné derivatu obsaZzeného v investiénim cenném
papiru nebo nastroji penézniho trhu, se stanovi dlouhd podkladova aktiva a kratka podkladova
aktiva. Dlouha podkladova aktiva finanénich derivatd se ocenuji kladnymi realnymi
hodnotami a kratka podkladové aktiva finan¢nich derivati zapornymi realnymi hodnotami
vyjadienymi v korunach Ceskych.

(2) Dlouh4 a kratka podkladova aktiva finan¢nich derivata lze kompenzovat, maji-li tato
aktiva stejné parametry nebo jsou-li silné korelovana.

(3) Podkladova aktiva maji stejné parametry,

a) jsou-li v pfipadé dluhovvch néastroju pohledavky nebo dluhy viadi steiné osobé a vazané
na stejné podminky podfizenosti a jsou-li penézni toky ve stejné méné, vysi a splatnosti a
b) wvydal-li je v pfipadé akciovych nastroja tyZ emitent, jsou-li se stejnou podiizenosti a jsou-

li ve stejné méné a vysi.

(4) Podkladova aktiva jsou silné korelovana, existuje-li mezi dennimi zménami realné
hodnoty jednoho ndstroje a dennimi zménami realné hodnoty druhého néstroje korelace
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alesponn 0,95 v Casovém obdobi alesponn 12 mésicu bezprostiedn€ piedchazejicich datu
vypoctu celkové oteviené pozice.

(5) Kratkda podkladova aktiva finanénich derivatd lze kompenzovat s vyuzitim
investi¢nich nastroju, do kterych fond investoval, jde-li o

a) investi¢ni cenné papiry,
b) néstroje penézniho trhu, nebo
¢) cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy nebo zahrani¢nimi investi¢nimi fondy.

(6) Oteviena pozice vztahujici se k finanénim derivatim se rovnd soudtu absolutnich
hodnot zbvyvajicich kratkyvch podkladovych aktiv finanénich derivata.

CELEX: CESR/10-788 (Box 2 body 1 az 5, Box 3, Box 4, Box 5, Box 6)

§ 29
Metoda hodnoty v riziku

(1) Metoda hodnoty v riziku (VaR) je zaloZzena na modelu relativni nebo absolutni
rizikové hodnoty a pouzije se na vSechny investiéni nastroje standardniho fondu véetné
derivata.

CELEX: CESR/10-788 (Box 10 a box 11)

(2) Model relativni  rizikové hodnoty nelze pouzit, méni-li se rizikovy profil
standardniho fondu ¢asto nebo neni-li pro n€j mozné najit referen¢ni portfolio.

CELEX: CESR/10-788 (Box 12)

(3) U modelu absolutni rizikové hodnoty nesmi byt hodnota v riziku vét$i nez 20 %
vlastniho kapitalu fondu.

CELEX: CESR/10-788 (Box 15)

(4) Model relativni a absolutni rizikové hodnoty musi spliiovat tyto pozadavky

a) rizikova hodnota je pocitdna denné,

b) pro vypocet rizikové hodnoty je pouzivan jednostranny konfidenéni interval na hladiné
spolehlivosti 99 %,

¢) _pro vypocet rizikové hodnoty je obdobim drzeni nastroju 1 mésic; rizikovou hodnotu
vypocitanou za kratSi obdobi drzeni lze pouzit s tim, Ze takova rizikovd hodnota
se koriguje na ekvivalent 1 mésice pomoci druhé odmocniny poméru obdobi,

d) efektivni historické obdobi pozorovani pro vypocet rizikové hodnoty je alespon 1 rok;
pouziti udaji_za kratSi obdobi je pfipustné, doSlo-li ke znaénému zvySeni cenové
volatility,

e) datové soubory se obnovuji alespon jednou za tifi mésice, pfipadné Castéji, dochazi-li
ke zna¢nym zménam trznich podminek,

f) model je zaloZen na maticich variance-kovariance, na historickych simulacich nebo
na simulacich Monte Carlo,

2) u urokového rizika se zohlednuji rizikové faktory odpovidajici urokovym miram v kazdé
meéne s tim, 7e konstrukce vynosové kiivky vychdzi ze vSeobecné uznavanych metod a
vynosova kfivka je roz¢lenéna na alespon 6 ¢asovych pasem,
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h) u akciového rizika zohlednuje rizikové faktory odpovidajici kazdému trhu uvedenému
v § 6 odst. 1 pism. a), na némz obchodované akciové nastroje ma standardni fond ve svém
majetku,

1) _u ménového rizika zohlednuje rizikové faktory odpovidajici investi¢nim ndstrojum a
vkladiim v jednotlivych cizich ménach,

1) __model zohlediiuje pfipadné specifické riziko a

k) model obsahuje zpétné a stresové testovani.

CELEX: CESR/10-788 (Box 15, box 16, box 17, CL. 50 az 56)

§ 30
Zpétné testovani
(1)  Zpétné testovani poskytuje pro kazdy pracovni den srovnani vypocétu jednodenni

rizikové hodnoty stanovené na zakladé pozic ke konci pracovniho dne s hodnotou portfolia
nasledujiciho pracovniho dne.

(2) Zpétné testovani se provadi na zakladé skuteénych nebo hypotetickych zmén
hodnoty portfolia.

(3) Skuteéné zmény hodnoty portfolia jsou zaloZeny na skuteénych pozicich fondu a
hypotetické zmény hodnoty portfolia jsou zalozeny na nezménénych pozicich fondu.

CELEX: CESR/10-788 (Box 18, Cl. 57 az 60)

§ 31
Stresové testovani

(1) Stresové testovani se provadi alespon jednou mésicné.

(2) Stresové testovani slouzi k identifikaci udalosti a vliva, které maji nebo mohou mit
znaény dopad na standardni fond.

(3) Stresové scéndfe berou v uvahu faktory, které mohou mit za nasledek znacné ztraty
standardniho fondu nebo mohou znacéné ztizit fizeni rizik, zejména snizenou likviditu trhd
v pfipadech krize, riziko koncentrace a jednostranné trhy.

(4) Stresové scénare zahrnuji udalosti s nizkou pravdépodobnosti vyskytu ve vSech
hlavnich druzich rizik.

CELEX: CESR/10-788 (Box 19, Cl. 61 aZ 65)

§ 32
Model relativni rizikové hodnoty

(1) U modelu relativni rizikové hodnoty se provadi vypocet rizikové hodnoty
standardniho fondu a referenéniho portfolia.

(2) Rizikovy profil referen¢niho portfolia musi byt konzistentni se zpusobem
investovani, investi¢nimi cili a limity pro rozlozeni rizika standardniho fondu.
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(3) Proces vybéru a sledovani vhodnosti skladby referenéniho portfolia je soudasti
postupu pro fizeni rizik.

(4) Rizikova hodnota standardniho fondu nesmi byt vét§i nez dvojnasobek rizikové
hodnoty referenéniho portfolia.

(5) Referen¢ni portfolio nesmi vyuzivat pakovy efekt ani obsahovat finanéni derivaty,
véetné derivatid obsazenych v investiCnim cenném papiru nebo v ndstroji penézniho trhu,
kromé pfipadu, kdy

a) standardni fond pouziva strategii dlouhych a kratkych pozic; potom muze pouzivat
referencni portfolio obsahujici financni derivaty s kratkymi podkladovymi aktivy, nebo

b) se standardni fond zajiSt'uje proti ménovému riziku; potom muze pouzivat referencni
portfolio obsahujici zajiStovaci ménové derivaty.

CELEX: CESR/10-788 (Box 12, CL. 45 aZ 49)

oddil 4
Limity u vkladii

§33

Vklady u jedné banky, jednoho spofitelniho a tivérniho druzstva nebo jedné zahrani¢ni
banky, ktera dodrzuje pravidla obezfetnosti podle prava Evropské unie nebo pravidla, ktera
Ceska néarodni banka povaZuje za jim rovnocennd, nesmé&ji tvofit vice neZ 20 % hodnoty
majetku standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (52/1 prvni pododstavec pism. b))

oddil 5
Limity p¥i kopirovadni indexu akcii nebo dluhopisii

§ 34

(1) Akcie nebo obdobné cenné papiry piedstavujici podil na spole¢nosti nebo jiné
pravnické osob€ a dluhopisy nebo obdobné cenné papiry piedstavujici pravo na splaceni
dluzné ¢astky vydané jednim emitentem mohou tvofit az 20 % hodnoty majetku standardniho
fondu, ktery podle svého statutu kopiruje slozeni indexu akcii nebo dluhopisti uznaného
Ceskou narodni bankou.

CELEX: 32009L0065 (53/1 naveti)

(2) Standardni fond miize zvysit limit uvedeny v odstavci 1 az na 35 %, umoznuje-li mu
to jeho statut a je-li to odivodnéno vyjimeénymi podminkami trhu, na kterém obchodovani
s cennymi papiry uvedenymi v odstavci 1 pievazuje; takové zvySeni limitu je mozné pouze
pro cenné papiry vydané jednim emitentem.

CELEX: 32009L0065 (53/2)

(3) Standardni fond muze kopirovat slozeni indexu akcii nebo dluhopisu, je-li tvirce
indexu nezavisly na standardnim fondu, ktery kopiruje sloZeni indexu akcii nebo dluhopisii;
tato podminka neplati, tvori-li tvirce indexu a fond soucdst stejného podnikatelského
seskupeni, kde jsou zavedena ufinna opatieni k fizeni stietu zdjma.

CELEX: 32007L0016 (12/4/b druhy pododstavec)
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(4) Ceské narodni banka uzn index akeii nebo dluhopist, je-li tento index

a) tvofen dostatenym poctem emitentd akcii nebo obdobnych cennych papirt
predstavujicich podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé nebo dluhopisii nebo
obdobnych cennych papirt pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky; index akcii
nebo dluhopist je tvoien dostateCnym poctem emitentt, splituje-li tento index podminky
podle odstavce 1 a odstavce 2,

b) dostateCné reprezentativni pro trh, ktery jej pouZziva; index je dostatecn€ reprezentativni
pro trh, ktery jej pouziva, pouziva-li jeho tvirce metodiku, ktera obvykle neopomiji
vyznamného emitenta na trhu, na ktery se index vztahuje, a

¢) verejné pristupny a je-li uverejiovan zpusobem, jakym jsou uvefejnovany kurzy akcii
nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické
osobé nebo dluhopisti nebo obdobnych cennych papirti predstavujicich pravo na splaceni
dluzné Castky, které index tvori.

CELEX: 32009L0065 (53/1)

CELEX: 32007L0016 (12/2, 12/3, 12/4/a)

oddil 6
SpoleCna ustanoveni

§ 35

(1) Soucet investic do investi¢nich cennych papiri nebo ndstroji penézniho trhu
vydanych jednim emitentem, vkladi u tohoto emitenta a rizika spojeného s timto emitentem
jako protistranou pfi operacich s finan¢nimi derivaty podle § 16 nesmi piekrocit 20 %
hodnoty majetku standardniho fondu; tim nejsou dotéena ustanoveni § 20 odst. 3 pism. b) a

<)

CELEX: 32009L0065 (52/2 druhy pododstavec)

(2) Investiéni limity stanovené v § 20, § 25 odst. 1. § 33 a v odstavci 1 nelze séitat a
investice tvkajici se jednoho emitenta nesméji prekro¢it 35 % hodnoty majetku
ve standardnim fondu.

CELEX: 32009L0065 (52/5 druhy pododstavec)

(3) Pfi nabyti cennvch papirt do majetku standardniho fondu nemusi obhospodafovatel
tohoto fondu dodrzet limity stanovené v § 22 odst. 1 pism. b) a ¢) a § 24 odst. 3, nelze-li
v dobé nabyti té€chto cennvch papiru zjistit jejich celkovou jmenovitou hodnotu nebo celkovy
pocet.

CELEX: 32009L0065 (56/2 druhy pododstavec)

(4) Je-li to uvedeno ve statutu standardniho fondu, miZe se obhospodarovatel tohoto
fondu pii dodrzeni principu rozlozeni rizika spojeného s investovanim odchylit od omezeni
stanovenych v § 20, 23, 24 odst. 1 a 2 a § 25 odst. 1 na dobu nejdéle 6 mésict ode dne
vytvoreni podilového fondu.

CELEX: 32009L0065 (57/1 druhy pododstavec)

(5) Ustanoveni § 20 az 24. § 33 az 34 a odstaved 1 az 4 se nepouziji
pro obhospodarovatele standardniho fondu, ktery je podfizenym fondem.

CELEX: 32009L0065 (58/1)
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Dil 3
Prijeti nebo poskytnuti avéru nebo zapijcky, daru, zajisténi dluhu tieti osoby nebo
k uhradé dluhu

~0ddil 1
Uvéry a zapujcky

§ 36

(1) Obhospodafovatel standardniho fondu muze pfijmout uveér nebo zapujcku na udet
tohoto fondu se splatnosti nejdéle 6 mésicu.

CELEX: 32009L0065 (83/2 prvni pododstavec pism. a))

(2) Obhospodaiovatel standardniho fondu nesmi pouzit majetek tohoto fondu
k poskytnuti uvéru nebo zapujéky. ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim; tim nejsou
dotéena ustanoveni § 25 az 32 a 40 az 43.

CELEX: 32009L0065 (88/1)

(3) Souhrn vSech piijatych Gvéra a zaptjéek nesmi piekrodit 10 % hodnoty majetku
fondu; tim neni dotéen limit na otevienou pozici standardniho fondu vztahujici se k finanénim
derivatum.

CELEX: 32009L0065 (83/2 prvni pododstavec pism. a))

oddil 2
Dar, zajisténi dluhu tieti osoby a uhrada dluhu

§ 37

Obhospodarovatel standardniho fondu nesmi pouzit majetek tohoto fondu k poskytnuti
daru, zajiSténi zavazku tfeti osoby nebo k thradé zavazku., kterv nesouvisi s jeho
obhospodafovanim: tim nejsou dotCena ustanoveni § 25 az 32 a 40 az 43.

CELEX: 32009L0065 (88/1)

Dil 4
Uzavirani smluv o prodeji investi¢nich nastroju, které standardni fond nema ve svém
majetku

§ 38

Standardni fond nesmi uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich néstroju, které nema
ve svém majetku.

CELEX: 32009L0065 (89)

Hlava III
Techniky k obhospodarovani standardniho fondu

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§ 39
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(1) Techniky, které obhospodarovatel pouziva k obhospodafovani standardniho fondu
nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem, jsou repo
obchody a finanéni derivaty uvedené v § 15 a 16.

(2) Techniky uvedené v odstavci 1 musi byt pouzity zpusobem,

a) ktery zajisti snizeni rizika z investovani, snizeni nakladt, nebo dosazeni dodatecnych
vynost pro standardni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se standardnim
fondem za predpokladu, ze podstupované riziko je prokazateln€ nizké,

b) jehoz volbu je standardni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se standardnim
fondem schopen odiivodnit a

c) ktery zajisti, Ze zavazky standardniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu
srovnatelného se standardnim fondem vyplyvajici z pouziti té€chto technik jsou vzdy plné
kryty jeho majetkem.

CELEX: 32007L0016 (11)

CELEX: 32009L0065 (51/2 prvni pododstavec)

(3) Pouzivani technik uvedenych odstavci 1 neopraviiuje obhospodarovatele odchylit se
od investi¢ni strategie standardniho fondu uvedené ve statutu nebo investi¢ni strategie
zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se standardnim fondem uvedené
ve srovnatelném dokumentu.

CELEX: 32009L0065 (51/2 tieti pododstavec)

Dil 2
Repo obchody

§ 40
Zakladni ustanoveni

Obhospodatovatel standardniho fondu smi uzavirat repo obchody (repo a reverzni repo)
s vyuzitim majetku tohoto fondu, pouze lze-li sjednani repo obchodu fadné dolozit a je-li
protistranou instituce, kterd podléha dohledu a nalezi do nékteré z kategorii osob schvalenych
Ceskou narodni bankou a uvedenych v seznamu Ceské narodni banky.

§ 41
Repo

(1) Obhospodaiovatel standardniho fondu investuje penézni prostredky ziskané z repa
tohoto fondu pouze do vysoce likvidnich aktiv, kterd nasledné nepouzije pro dalsi repo.

(2) Obhospodaiovatel standardniho fondu zajisti, aby byl vynos z investovanych
penéznich prostiedkli ptijatych v radmci tohoto repa vyssi nez naklady vynalozené na piijeti
téchto penéznich prostredka.

§ 42

Reverzni repo
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(1) Obhospodatovatel standardniho fondu smi sjednat reverzni repo s vyuzitim
penéznich prostfedkii tohoto fondu, pouze odpovidaji-li cenné papiry, které jsou predmétem
tohoto reverzniho repa,

a) zpusobu investovani a
b) rizikovému profilu tohoto fondu.

(2) Obhospodarovatel standardniho fondu po dobu trvani reverzniho repa neprodd ani
nepuj¢i cenné papiry, které jsou jeho predmétem, diive, nez protistrana vyuzije svého prava
na zpétnou koupi nebo vraceni cennych papirt, ptipadné diive, nez uplyne termin pro zp&tnou
koupi nebo vraceni.

(3) Obhospodatfovatel standardniho fondu muize svéfit cenné papiry, které jsou
predmétem reverzniho repa, po dobu trvani tohoto reverzniho repa, do uschovy nebo jiného
opatrovani tfeti osob¢ nezdvislé na protistran¢ tohoto repo obchodu.

(4) Obhospodarovatel standardniho fondu =zajisti, aby cenné papiry, které jsou
pfedmétem reverzniho repa, byly vysoce likvidni.

(5) Obhospodarovatel standardniho fondu zajisti, aby hodnota poskytnutych penéznich
prostfedkli v rdmci tohoto reverzniho repa nebyla vyssi nez realnd hodnota cennych papira,
které jsou jeho pfedmétem.

Dil 3
Finan¢ni derivaty

§ 43

(1) Obhospodaiovatel standardniho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu
srovnatelného se standardnim fondem sniZuje rizika z pouziti finanénich derivatu tak, Ze

a) ma-li byt finanéni derivat vypotradan ze strany tohoto fondu dodanim podkladového
aktiva, drzi predmétné podkladové aktivum k okamziku sjednani a po celou dobu trvani
smlouvy v majetku tohoto fondu; u ménovych zajistovacich derivatu, které maji znaky
zajiStovaciho derivatu podle mezinarodnich ucetnich standardi upravenych pravem
Evropské unie”, je postacujici drzeni vysoce likvidniho aktiva,

b) ma-li byt finanéni derivat vypofadan ze strany tohoto fondu dodanim penéZnich
prostfedkt, drzi v majetku tohoto fondu k okamziku sjedndni a po celou dobu trvani
smlouvy pen€zni prostfedky nebo vysoce likvidni aktivum v hodnoté odpovidajici
vyporadaci cené predmétného finan¢niho derivatu,

¢) podkladové aktivum, pené€zni prostifedky nebo vysoce likvidni aktivum slouzici ke kryti
jednoho finanéniho derivatu nepouzije kromé piipadd podle odstavce 2 ke kryti dalSiho
finan¢niho derivatu; soucasn€ nepouzije ke kryti finanéniho derivatu cenné papiry a
penézni prostiedky, které jsou predmétem repo obchodi,

d) zajisti, aby podkladové aktivum financniho derivatu odpovidalo zpusobu investovani a
rizikovému profilu standardniho fondu, a

€) zajisti souhlas protistrany s vyporadanim finan¢niho derivatu pied jeho splatnosti s tim,
ze dojde k vyporadani odpovidajicimu realné hodnot¢€ financniho derivatu.

(2) Obhospodafovatel standardniho fondu drzi penézni prostiedky tohoto fondu
pro uCely snizeni rizika z pouziti finanénich derivatd pouze do vySe rozdilu jejich
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vypofadacich cen, jde-li o pfipad podle odstavce 1 pism. b) a je-li sjednan dalSi finanéni
derivat

a) s jinou protistranou za ucelem uzavieni oteviené pozice z finan¢niho derivatu a tyto
financ¢ni derivaty jsou vyporadany ve stejny den, nebo

b) se stejnou protistranou za uc¢elem uzavieni oteviené pozice z financniho derivatu a datum
vyporadani té€chto finanénich derivatu se nelisi o vice nez tyden.

CELEX: CESR/10-788 (Box 28)

? Natizeni Komise (ES) &. 1126/2008, kterym se piijimaji nékteré mezinarodni ucetni standardy v souladu

s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, IAS 39 - Finan¢ni néstroje: tiétovani
a ocenovani a IAS 40 - Investice do nemovitosti

CAST TRETI
SPECIALNI FOND

Hlaval
Obecna ustanoveni

§ 44

(1) Obhospodaiovatel specidlniho fondu investuje na ucet specialniho fondu podle
statutu tohoto fondu tak, jak toto nafizeni stanovi nebo ptipousti.

(2) Obhospodatfovatel zahrani¢niho investicniho fondu srovnatelného se specialnim
fondem postupuje pfi investovani podle tohoto natizeni obdobné, pficemz zohledni ptipadné
piisnéjsi pozadavky prava domovského statu tohoto fondu upravujici jeho investovani.

§ 45

(1) Pfi uplatnéni pfednostniho prdva na upsani investicnich cennych papiri nebo
nastrojit penézniho trhu, které ma specidlni fond ve svém majetku nemusi jeho
obhospodarovatel dodrzet soulad skladby majetku tohoto fondu s pozadavky stanovenymi v §
46 az 79; musi vSak bez zbyte¢ného odkladu po uplatnéni tohoto prava obnovit soulad sklady
majetku specialniho fondu s uvedenymi pozadavky.

(2) Doslo-li nezavisle na vili obhospodafovatele specidlniho fondu k tomu, Ze neni
dodrzen soulad skladby majetku specidlniho fondu s pozadavky stanovenymi v § 46 az 79,
musi obhospodatovatel bez zbyte¢ného dokladu obnovit soulad sklady majetku specidlniho
fondu s uvedenymi pozadavky; pfitom ptihlédne k zajmim podilniki tohoto fondu nebo
vlastniki investi¢nich akcii vydavanych timto fondem .

Hlava II
Skladba majetku

Dil 1
Majetkové hodnoty

Oddil 1
Zakladni ustanoveni

§ 46
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(1) Obhospodatovatel specidlniho fondu mtize nabyt do majetku tohoto fondu pouze

a) majetkové hodnoty, které mohou byt nabyty do majetku standardniho fondu,
b) komoditu nebo jinou zastupitelnou véc nebo
c¢) je-li fondem nemovitosti, také nemovitost nebo tcast v nemovitostni spole¢nosti.

(2) Obhospodatovatel specialniho fondu, ktery je podiizenym fondem, vSak miize nabyt
do majetku tohoto fondu pouze cenné papiry vydavané fidicim fondem, vklady uvedené
v § 19 a finan¢ni derivaty uvedené v § 15 az 18, které jsou technikou k obhospodaiovani
tohoto fondu.

oddil 2
Investi¢ni cenné papiry

§ 47

(1) Obhospodatovatel specidlniho fondu miZze nabyt do majetku tohoto fondu

a) investi¢ni cenny papir uvedeny v § 5 odst. 1 pism. a) az d),

b) statni dluhopis nebo jiny cenny papir piestavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky vydany
statem,

c¢) dluhopis nebo obdobny cenny papir piestavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky zaruceny
statem,

d) dluhopis nebo obdobny cenny papir piedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky vydany
centralni bankou,

e) dluhopis nebo obdobny cenny papir piedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky vydany
bankou nebo zahrani¢ni bankou.

(2) Jiny investiéni cenny papir miZe obhospodafovatel specidlniho fondu nabyt
do majetku tohoto fondu, jen pfipousti-li to statut tohoto fondu.

(3) Obhospodatfovatel fondu nemovitosti miiZze nabyt do majetku tohoto fondu pouze
dluhopis nebo obdobny cenny papir ptedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, ktery je
ptijat k obchodovani na trhu uvedeném v § 5 odst. 1 pism. a) a u které¢ho je zbytkova doba
do splatnosti krat$i nebo rovna 3 roktim.

(4) Pro obhospodatovatele specialniho fondu se v dalS§im § 6 a 7 pouZiji obdobné.

oddil 3
Cenné papiry vydavané investicnim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem

§ 48

(1) Obhospodatovatel specidlniho fondu muize nabyt do majetku tohoto fondu cenny
papir vydany fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim
fondem, ktery

a) ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo,
b) podléhd dohledu timto organem dohledu a
c) tyto cenné papiry odkupuje.
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(2) Jiny cenny papir vydany investicnim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem
muze obhospodatrovatel specidlniho fondu nabyt do majetku tohoto fondu, jen ptipousti-li to
statut tohoto fondu.

(3) Obhospodatfovatel fondu nemovitosti nesmi nabyt do majetku tohoto fondu cenny
papir vydany fondem nemovitosti nebo srovnatelnym zahrani¢nim investicnim fondem ani
cenny papir vydany investicnim fondem nebo zahranicnim investicnim fondem, ktery
nesplituje podminky podle odstavce 1.

(4) Pro obhospodarovatele specialniho fondu se v dalsim § 14 pouzije obdobné.

oddil 4
Ndstroje penéiniho trhu

§ 49
(1) Pro obhospodatovatele specialniho fondu se § 8 az 13 pouziji obdobng.

(2) Obhospodarovatel fondu nemovitosti miize nabyt do majetku tohoto fondu pouze
nastroje penézniho trhu, kterymi jsou statni pokladni¢ni poukazky, poukazky Ceské narodni
banky a obdobné zahrani¢ni nastroje pené¢zniho trhu.

oddil 5
Finandéni derivaty

§ 50
(1) Pro obhospodarovatele specialniho fondu se § 15 az 18 pouziji obdobné.

(2) Obhospodatovatel fondu nemovitosti nesmi nabyt do majetku tohoto fondu finan¢ni
derivat, ledaze se jedna o techniku k obhospodatovani tohoto fondu.

oddil 6
Viklady

§51
Pro obhospodatovatele specialniho fondu se § 19 pouzije obdobné.

oddil 7
Zvlastni pravidla pro fond nemovitosti

Pododdil 1
Fond nemovitosti

§ 52

Fond nemovitosti je specialni fond, jehoz obhospodarovatel investuje podle statutu tohoto
fondu do nemovitosti a tcasti v nemovitostnich spole¢nostech.

Pododdil 2
Nabyti nemovitosti
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§53

Obhospodatrovatel fondu nemovitosti mize nabyt do majetku tohoto fondu pouze
nemovitost, kterou hodla provozovat nebo prodat za ucelem dosazeni zisku.

§ 54

Obhospodatovatel fondu nemovitosti nesmi nabyt do majetku tohoto fondu nemovitost
ze svého majetku nebo z majetku administratora nebo depozitate tohoto fondu.

§55

Obhospodarovatel fondu nemovitosti mize nabyt nemovitost do majetku tohoto fondu
za cenu, ktera je vySsi o vice nez 10 % nez niZsi z cen podle posudkii obou znalct nebo Cleni
vyboru odborniki (§ 227 a 228 zakona), pouze 1ze-1i takové nabyti fadn€ odiivodnit a uvede-li
udaje o takovém nabyti v¢etné zdivodnéni v nejbliz§i vyrocni zpraveé nebo pololetni zprave
tohoto fondu.

§ 56

Obhospodatovatel fondu nemovitosti miZze nabyt do majetku tohoto fondu nemovitost

a) zaucelem jejiho provozovani,
1. je-li tato nemovitost zplsobild pii fddném hospodafeni piindSet pravidelny a
dlouhodoby vynos a
2. lze-li jeji hodnotu stanovit vynosovou metodou,
b) za ucelem jejiho dalSiho prodeje,
1. je-li tato nemovitost zplsobila pfinést ze svého prodeje zisk a
2. lze-li jeji hodnotu stanovit porovnavaci metodou.

§ 57

Obhospodarovatel fondu nemovitosti mize nabyt do majetku tohoto fondu nemovitost
nachdzejici se na uzemi jiného statu, pouze

a) ma-li uvedeno ve statutu, ze mize investovat do nemovitosti na tizemi tohoto statu a je-li
v ném uveden celkovy maximdlni limit pro tyto investice,

b) existuje-li v tomto statu registr nemovitosti, do kterého se zapisuji vlastnickd a jind vécna
prava k nemovitostem,

¢) neexistuji-li v tomto stat¢ zdkonna omezeni pro prevod nemovitosti.

§ 58

(1) Obhospodafovatel fondu nemovitosti mize nabyt do majetku tohoto fondu
nemovitost zatizenou zastavnim pravem pouze za Gcelem piijeti veru.

(2) Obhospodarovatel fondu nemovitosti mize nabyt do majetku tohoto fondu
nemovitost zatizenou vécnym bifemenem, predkupnim pravem jako pravem vécnym nebo
uzivacim pravem tfeti osoby, pouze nesnizuje-li to podstatné jeji vyuzitelnost.

Pododdil 3
Zatizeni nemovitosti
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§ 59

(1) Obhospodaiovatel fondu nemovitosti miize nemovitost v majetku tohoto fondu
zatizit zastavnim pravem pouze za ucelem piijeti uvéru.

(2) Obhospodatfovatel fondu nemovitosti nemovitost v majetku tohoto fondu zatizit
jinym vécnym pravem muze jen, nesnizuje-li to podstatné jeji vyuzitelnost.

Pododdil 4

Prodej nemovitosti
§ 60

Obhospodatovatel fondu nemovitosti mize prodat nemovitost z majetku tohoto fondu
za cenu, ktera je niZ8i o vice nez 10 % neZ vyssi z cen podle posudkil obou znalcl nebo ¢lent
vyboru odbornikl (§ 227 a 228 zakona), pouze lze-li takovy prodej fadné odivodnit a uvede-
li udaje o takovém prodeji vcetné¢ odlivodnéni v nejblizsi vyrocni zpravé nebo pololetni
zprave tohoto fondu.

Pododdil 5
Ucast v nemovitostni spolecnosti

§ 61

(1) Obhospodatrovatel fondu nemovitosti miize nabyt a drzet na ucet tohoto fondu ucast
pouze v nemovitostni spolecnosti,

a) kterd umoznuje pouze penézité vklady spolecnikd,

b) jejiz spolecnici plné splatili své vklady,

¢) kterd investuje pouze do nemovitosti na uzemi statu, ve kterém ma sidlo,

d) kterd dodrzuje podminky stanovené v § 56, 58, 59, 74 odst. 5a § 78,

e) kterd investuje vyhradné do nemovitosti,

f) kterd pencZni prostfedky uklada pouze do majetkovych hodnot uvedenych v § 47 odst. 3 a
§ 49 odst. 2 nebo do vkladt uvedenych v § 51 s tim, Ze nemovitostni spole¢nost miize
za uCelem snizeni rizika pouzivat techniky k obhospodafovani svého majetku; pravidla
pro pouziti téchto technik k obhospodafovani fondu nemovitosti obhospodarovatelem
tohoto fondu plati pro nemovitostni spole¢nost obdobné, a

g) kterd nema ucast v jiné spole¢nosti.

(2) Obhospodatovatel fondu nemovitosti miize nabyt a drZet na ucet tohoto fondu ucast
v nemovitostni spole¢nosti,

a) predstavuje-li tato Gcast vétSinu hlasi nebo kapitdlu potfebnych ke zméné spolecenské
smlouvy této nemovitostni spole¢nosti,

b) jsou-li nemovitosti, které nemovitostni spole¢nost nabyva do svého majetku nebo prodava
ze svého majetku ocenovany zplsobem stanovenym zékonem pro stanoveni hodnoty
majetku fondu nemovitosti (§ 227 a 228 zékona),

c) predklada-li nemovitostni spole¢nost jemu i jeho depozitaii
1.  jednou mésicné€ soupis nemovitosti ve svém majetku a
2. jednou ro¢né ucetni zavérku ovérenou auditorem,

d) jsou-li vytvoteny podminky pro tadné plnéni povinnosti depozitafe ve vztahu k této
nemovitostni spole¢nosti a
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e) ma-li pro piipad snizeni nebo pozbyti ucasti kteréhokoliv spole¢nika v této nemovitostni
spolecnosti smluveno piedkupni pravo na odkoupeni jeho podilu.

(3) Pred nabytim ucasti v nemovitostni spole¢nosti musi byt tato uCast ocen¢na a
obhospodarovateli fondu nemovitosti museji byt predlozeny

a) ucetni zdvérka nemovitostni spolecnosti ovéfend auditorem, kterd ke dni ocenéni ucasti
neni starsi vice nez 3 mésice,

b) aktualni ptehled majetku a zavazkl nemovitostni spole¢nosti ovéreny auditorem a

¢) ocenéni nemovitosti, které ma nemovitostni spole¢nost ve svém majetku, pfi¢emz ocenéni
se provede zpusobem stanovenym zédkonem pro stanoveni hodnoty majetku fondu
nemovitosti (§ 227 a 228 zakona).

§ 62

(1) Podminka uvedend v § 61 odst. 1 pism. g) nemusi byt splnéna, jde-li o ucast na jiné
nemovitostni spole¢nosti,

a) kterd spliiuje pozadavky uvedené v § 61 odst. 1 pism. a) az f),

b) kterd nema ucast v jiné spolecnosti,

c) ktera spliiuje pozadavky uvedené v § 61 odst. 2,

d) nedojde-li nabytim t¢asti na této nemovitostni spolecnosti k ptekroceni limitu podle § 72
odst. 1 a

e) rozhodnou-li statutdrni organy zucastnénych spole¢nosti nejpozdéji do 3 mésicti od nabyti
ucasti na této nemovitostni spolecnosti o piipravé fuze téchto spolecnosti s rozhodnym
dnem stanovenym nejpozd¢ji k prvnimu dni nésledujiciho wcetniho obdobi téchto
spole¢nosti a uskutecni-li se takova fize do 18 mésicii ode dne nabyti Ucasti.

(2) Pro nabyti a ti€ast nemovitostni spole¢nosti na jiné¢ nemovitostni spole¢nosti uvedené
v odstavci 1 se § 61 odst. 3 pouzije obdobné.

(3) Podminky uvedené v § 61 a v odstavcich 1 a 2 museji byt splnény po celou dobu
trvani Gi¢asti fondu nemovitosti v nemovitostni spolecnosti.

(4) Dojde-li k poruseni nekteré z podminek uvedenych v § 61 a v odstavcich 1 a 2,
obhospodarovatel fondu nemovitosti zajisti bez zbyte¢ného odkladu odstranéni nezddouciho
stavu; jinak proda ucast tohoto fondu nemovitosti v nemovitostni spole¢nosti do 6 mésicti ode
dne, kdy doslo k tomuto poruseni.

(5) Podminky uvedené v § 61 odst. 1 pism. c), e) a f) a v § 61 odst. 2 pism. ) nemuseji
byt splnény ke dni nabyti ucasti fondu nemovitosti v nemovitostni spolecnosti, zajisti-li
obhospodarovatel fondu nemovitosti jejich splnéni do 6 mésicti ode dne nabyti ucasti; nejsou-
li v této lhiteé podminky splnény, obhospodatovatel fondu nemovitosti prodd tcast tohoto
fondu v nemovitostni spole¢nosti neprodlené po uplynuti této lhity.

§ 63

Ucast fondu nemovitosti na podnikdni nemovitostni spole¢nosti na zakladé smlouvy
o tichém spolecenstvi se vylucuje.

Dil 2
Investi¢ni limity
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oddil 1
Limity u investi¢nich cennych papirii a ndstrojit penéZniho trhu

§ 64
Zakladni ustanoveni

(1) Obhospodatovatel specidlniho fondu nesmi investovat vice nez 20 % hodnoty
majetku tohoto fondu do cennych papirti vydanych jednim emitentem.

(2) Investicni cenné papiry uvedené v § 47 odst. 2 a nastroje pené¢zniho trhu uvedené
v § 11 nesmi tvofit vice nez 10 % hodnoty majetku tohoto fondu.

§ 65
Limity u jednoho emitenta nebo jedné emise

(1) Obhospodarovatel specidlniho fondu nesmi nabyt do majetku tohoto fondu vice nez

a) 10 % celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu investi¢nich cennych papird, které
vydal jeden emitent a

b) 10 % celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu néstrojii penézniho trhu, které
vydal jeden emitent.

(2) Ustanoveni odstavce 1 se nepouzije pro investicni cenné papiry a nastroje penéZniho
trhu zaruCené statem, regionalni nebo mistni spravni jednotkou c¢lenského statu, nebo
mezinarodni organizaci, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych statd.

§ 66
Zajisténi poskytnuté protistrané

(1) Do limitd podle § 64 a 65 se zapocitdva hodnota investi¢nich cennych papirii a
nastroji pen¢zniho trhu poskytnutych protistrané jako zajisténi financnich derivati uvedenych
v § 15 odst. 1 pism. b).

(2) Zajisténi podle odstavce 1 lze zapocitat v Cisté hodnoté, ma-li obhospodatovatel
tohoto fondu s touto protistranou uzavienu dohodu o zavérecném vyrovnani, ktera je pravné
ucinnd a vymahatelnd v obou pfislusnych pravnich fadech.

0ddil 2
Limity u cennych papiri vyddavanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investicnim
fondem

§ 67

(1) Obhospodatfovatel specidlniho fondu nesmi investovat vice nez 20 % hodnoty
majetku tohoto fondu do cennych papiri vydévanych jednim investicnim fondem nebo
zahrani¢nim investicnim fondem.

(2) Obhospodatfovatel fondu fondlh mize investovat az 35 % hodnoty majetku tohoto
fondu do cennych papiri vydavanych jednim investicnim fondem nebo zahrani¢nim
investicnim fondem, ktery je jmenovit¢ uveden nebo dostatecné charakterizovan v jeho
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statutu; tato vyjimka je pfipustna pouze pro jeden investicni fond nebo zahrani¢ni investicni
fond.

(3) Obhospodatovatel specidlniho fondu nesmi nabyt do majetku tohoto fondu vice nez
25 % celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poc¢tu cennych papirti vydavanych jednim
investicnim fondem nebo zahrani¢nim investi¢énim fondem.

(4) Obhospodaiovatel specidlniho fondu nesmi investovat vice nez 50 % hodnoty
majetku tohoto fondu do cennych papirti vztahujicich se k podfondiim jednoho investicniho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

§ 68

Obhospodarovatel specialniho fondu, ktery se déli na podfondy, nesmi investovat majetek
tohoto podfondu do cennych papirt, které se vztahuji k jinym podfondim téhoz specidlniho
fondu.

Oddil 3
Limity u financnich derivati

§ 69

Pro obhospodatovatele specidlniho fondu se § 25 az 32 pouZiji obdobné, piicemz vSak

a) vypocet oteviené pozice provadi alespoinl jednou za 2 tydny,

b) rizikova hodnota u modelu relativni nebo absolutni rizikové hodnoty je pocitdna alespoii
jednou za 2 tydny a

¢) pro ucely vypoctu limitu na otevienou pozici specidlniho fondu vztahujici se k financnim
derivatim se pricitd k této oteviené pozici i hodnota existujicich zavazkid ze smluv
o prodeji cennych papirti uzavienych na ucet tohoto fondu, do kterych muize tento fond
investovat podle tohoto nafizeni nebo podle svého statutu, ale které nema ve svém
majetku.

oddil 4
Limity u vkladii

§ 70
Pro obhospodatovatele specidlniho fondu se § 33 pouzije obdobné.

oddil 5
Zvlastni limity pro fond nemovitosti

Pododdil 1
Limity u nemovitosti

§71

(1) Hodnota nemovitosti nabyvané do majetku fondu nemovitosti nesmi v dob& nabyti
prekrocit 20 % hodnoty majetku fondu.

(2) Celkova hodnota nemovitosti, které se podle tohoto nafizeni ocefiuji porovnavaci
metodou, nesmi prekrocit 25 % hodnoty majetku fondu nemovitosti. Ma-li fond nemovitosti
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ucast v nemovitostni spolecnosti, zapocitava se do limitu podle vety prvni téZ hodnota
takovych nemovitosti v majetku nemovitostni spolecnosti, a to pomérem vyplyvajicim z této
ucasti.

(3) Prekroci-li po nabyti nemovitosti do majetku fondu nemovitosti hodnota této
nemovitosti limity stanovené v odstavcich 1 a 2 o vice nez 10 %, obhospodatovatel tohoto
fondu uvede rozlozeni majetku tohoto fondu do souladu s timto nafizenim nejpozdéji do 3 let
od tohoto ptekroceni.

(4) Fond nemovitosti nemusi po dobu nejdéle 3 let ode dne udéleni povoleni k vytvotreni
podilového fondu nebo ode dne zalozeni investi¢niho fondu s pravni osobnosti dodrzovat
investi¢ni limity s vyjimkou
a) limitu stanoveného v odstavci 1, ktery po tuto dobu miize byt zvysen az na 60 %, a
b) limitu stanoveného v odstavci 2.

(5) Doba, po kterou nebude fond investi¢ni limity dodrzovat podle odstavce 4, musi byt
uvedena ve statutu; po tuto dobu neni fond povinen odkupovat cenné papiry, které vydal.

Pododdil 2
Limity u ucasti v nemovitostni spolecnosti

§72

(1) Hodnota ucasti fondu nemovitosti v jedné nemovitostni spolecnosti mize tvorit
v dobé¢ nabyti nejvyse 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(2) Prekro€i-li po nabyti ucasti v nemovitostni spolecnosti hodnota této ucasti 40 %
hodnoty majetku fondu nemovitosti, uvede obhospodatovatel tohoto fondu skladbu majetku
tohoto fondu do souladu s timto nafizenim nejpozdéji do 3 let ode dne, kdy k tomuto
prekroceni doslo.

oddil 6
SpoleCna ustanoveni

§ 73

(1) Souhrn hodnot investic do investi¢nich cennych papiri nebo nastroji penézniho trhu
vydanych jednim emitentem, vkladu u tohoto emitenta a expozice vii€i riziku spojenému
s timto emitentem jako protistranou pfi operacich s finanénimi derivaty nesmi piekrocit 35 %
hodnoty majetku specialniho fondu.

(2) Pro ucely vypoctu investicniho limitu podle odstavce 1 se vezmou v tuvahu
podkladova aktiva finan¢nich derivatl; to neplati pro podkladova aktiva, jako jsou finanéni
indexy nebo finan¢ni kvantitativné vyjadiené ukazatele, za predpokladu splnéni podminek
stanovenych v § 69 a 80.

(3) Ma-li to uvedeno ve statutu, mize se obhospodarovatel specidlniho fondu,
pfi dodrzeni principu rozlozeni rizika spojené¢ho s investovanim, odchylil od omezeni
stanovenych § 64 az 73 na dobu nejdéle 6 mésicti ode dne vytvoteni podilového fondu nebo
zalozeni investi¢niho fondu s pravni osobnosti.



-32-

(4) Obhospodatovatel fondu nemovitosti drzi nejméné 20 % hodnoty majetku tohoto
fondu v majetkovych hodnotich uvedenych v § 47 odst. 3, § 48 a § 49 odst. 2 nebo
ve vkladech uvedenych v § 51.

(5) Ustanoveni § 64 az 68, § 70 az 72 a odstaved 1 az 4 se nepouZziji
pro obhospodatovatele specidlniho fondu, ktery je podiizenym fondem.

Dil 3
Prijeti nebo poskytnuti ivéru nebo zapijcky, daru, zajisténi dluhu tfeti osoby nebo k
uhradé dluhu

. 0ddil 1
Uvéry a zapujcky
§ 74

Zakladni ustanoveni

(1) Obhospodarovatel specidlniho fondu mize pfijmout uvér nebo zapidjcku jen
pro ucely investovani tohoto fondu a pouze od osoby podlchajici dohledu a spadajici
do kategorie osob schvéalenych Ceskou narodni bankou a uvedenych v seznamu Ceské
narodni banky.

(2) Expozice vici riziku protistrany vyjadfena rozdilem mezi hodnotou finan¢niho
kolaterdlu pteveden¢ho na protistranu za sjednany Uveér nebo zépujcku a zistatkovou
hodnotou takového tvéru nebo takové zaptjcky nesmi ptresahnout 20 % hodnoty majetku
specialniho fondu vii¢i jedné protistrang.

§ 75
Prijeti avéru nebo zapijcky

(1) Neupravi-li to statut specialniho fondu jinak nebo nejde-li o fond nemovitosti, nesmi
souhrn v8ech pfijatych Gvéri a zapljcek na et tohoto fondu piekrocit 25 % hodnoty jeho
majetku.

(2) Statut specidlniho fondu, ktery ma v souladu se svou investi¢ni strategii zajiStovat
silnou korelaci mezi dlouhymi a kratkymi pozicemi, nesmi upravit, ze souhrn vSech pftijatych
uvera a zapijcek na et mize prekrocit 400 % hodnoty jeho majetku.

(3) Statut specidlniho fondu neuvedeného v odstavci 2 nesmi upravit, ze souhrn vSech
ptijatych uvéra a zapijcek na Gcet tohoto fondu mize v dobé jejich sjednani piekrocit 200 %
a kdykoliv pozd¢ji 300 % hodnoty jeho majetku.

§ 76

Prijeti ivéru nebo zapijcky na ucet fondu nemovitosti

(1) Souhrn v8ech tvéri a zapijcek piijatych na ucet fondu nemovitosti nesmi presahnout
50 % hodnoty jeho majetku.
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(2) Obhospodatovatel fondu nemovitosti mize ptijmout uvér nebo zapljcku na ucet
tohoto fondu se splatnosti do 1 roku za standardnich podminek do vySe 20 % hodnoty
majetku tohoto fondu. Splatnost uvéru zajisStovaného zastavnim pravem nebo zapljcky
zajiStované zastavnim pravem miize byt delsi nez 1 rok.

(3) Obhospodatrovatel fondu nemovitosti mize piijmout uveér zajiStovany zastavnim
pravem nebo zapijcku zajistovanou zastavnim pravem na ucet tohoto fondu pouze za ticelem
udrzeni ¢i zlepSeni stavu nemovitosti v majetku tohoto fondu nebo za ucelem nabyti
nemovitosti do majetku tohoto fondu do vyse 70 % hodnoty nabyvané nemovitosti.

§ 77
Poskytnuti ivéru nebo zapujcky

(1) Obhospodarovatel specidlniho fondu nesmi pouzit majetek tohoto fondu k poskytnuti
uvéru nebo zapljcky, které nesouvisi s jeho obhospodatovanim; tim neni dotceno ustanoveni
§ 80.

(2) Obhospodafovatel fondu nemovitosti miZze poskytnout =zajiStény uUvér nebo
zajiSténou zaptjcku z majetku tohoto fondu pouze nemovitostni spolecnosti, ve které ma tento
fond ucast; v ptipad¢ pozbyti Gcasti fondu v nemovitostni spolecnosti musi byt tento uvér
splatny nebo tato zaptjcka splatnad do 6 mésicti ode dne pozbyti této ucasti.

(3) Souhrn vSech uvér a zapljcek poskytnutych z majetku fondu nemovitosti jedné
nemovitostni spole¢nosti nesmi piekrocit 50 % hodnoty vSech nemovitosti v majetku této
nemovitostni spole¢nosti, véetné hodnoty nabyvanych nemovitosti.

(4) Souhrn vSech uvéri a zapajCek poskytnutych z majetku fondu nemovitosti
nemovitostnim spole¢nostem nesmi prekrocit 25 % hodnoty jeho majetku.

0ddil 2
Dar, zajisténi dluhu tieti osoby a uhrada dluhu

§ 78

Obhospodarovatel specialniho fondu nesmi pouZzit majetek tohoto fondu k poskytnuti
daru, zajisténi zavazku tfeti osoby nebo k uhrad¢ zavazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospodatovanim; tim neni dotceno ustanoveni § 80.

Dil 4
Uzavirani smluv o prodeji investi¢nich nastroji, které specidlni fond nema ve svém
majetku

§ 79

(1) Obhospodarovatel specialniho fondu mtlize uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich
nastroji, které miize nabyvat do majetku tohoto fondu podle tohoto natizeni nebo podle svého
statutu, ale které nema tento fond ve svém majetku, pouze

a) tykaji-li se tyto smlouvy investi¢nich nastroji pfijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobném regulovaném trhu; tyka-li se tato
smlouva jinych investi¢nich ndstroji, musi byt takové investi¢ni nastroje likvidni a
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celkovy zéavazek vztahujici se k takovym investicnim ndstrojiim z téchto smluv nesmi
presahnout 10 % hodnoty majetku tohoto fondu,

b) netykaji-li se tyto smlouvy vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového
poctu investi¢nich néstroji t¢hoz druhu vydanych jednim emitentem,

¢) nepredstavuji-li zdvazky z téchto smluv vztahujicich se k investicnim nastrojiim vydanych
jednim emitentem vice nez 10 % hodnoty majetku tohoto fondu,

d) neptedstavuji-li zavazky z téchto smluv vice nez 50 % hodnoty majetku tohoto fondu a
drzi-1i tento fond prostfedky v takové vysi, aby mohl kdykoli otevienou pozici uzavtit, a

e) je-li protistranou osoba, kterd podléhd dohledu a patii do jedné z kategorii osob
schvalenych Ceskou narodni bankou a uvedenych v seznamu Ceské narodni banky.

(2) Obhospodarovatel specialniho fondu nesmi uzavirat na tcet tohoto fondu smlouvy
o prodeji investi¢nich néstroji nebo cennych papirt, které nemtze nabyvat do majetku tohoto
fondu podle tohoto nafizeni nebo podle svého statutu a které nema tento fond ve svém
majetku.

Hlava III
Techniky k obhospodarovani specialniho fondu

§ 80
Pro obhospodatovatele specidlniho fondu se § 39 az 43 pouziji obdobné.
CAST CTVRTA
FOND PENEZNIHO TRHU

Hlaval
Obecna ustanoveni

§ 81
Fond penéZniho trhu

(1) Fondem penézniho trhu je fond kolektivniho investovani, jehoz obhospodafovatel
investuje na ucet tohoto fondu podle statutu tohoto fondu tak, jak stanovi nebo pripousti
odstavec 2 a § 83 az 89.

(2) Obhospodaiovatel fondu penézniho trhu investuje na ucet tohoto fondu tak,
aby uchoval vlastni kapital tohoto fondu v parité (bez vynosu) nebo ve vySi investice zvys$ené

0 VYNosy.
CELEX: CESR/10-049 (Box 1)

§ 82
Kratkodoby fond penéZniho trhu

(1) Kratkodobym fondem penézniho trhu je fond penézniho trhu, jehoz
obhospodarovatel pfi investovani na ucet tohoto fondu nepostupuje podle statutu tohoto fondu
podle § 84 odst. 5. § 85 odst. 2 pism. a), § 86 pism. a), § 89 odst. 4 pism. a) a § 89 odst. 5

ism. a).
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(2) Pro obhospodarovatele kratkodobého fondu penézniho trhu se § 81 odst. 2 pouzZije
obdobné.

CELEX: CESR/10-049 (Box 1)

Hlava IT
Skladba majetku

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§ 83

(1) Obhospodaiovatel fondu penézniho trhu mize nabvt do majetku tohoto fondu pouze
majetkové hodnoty uvedené v § 83 az 88.

(2) Obhospodaiovatel fondu penézniho trhu nesmi nabyt do majetku tohoto fondu

a) komodity,

b) akcie nebo obdobné cenné papiry piedstavujici podil na obchodni korporaci nebo jiné
pravnické osobé, ani

¢) nastroje nesoucich riziko komodit, akcii nebo obdobnych cennych papiri predstavujici
podil na obchodni korporaci nebo jiné pravnické osobé.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 body 2 a 3)

Dil 2

Nastroje penézniho trhu
§ 84

(1) Obhospodaiovatel fondu penézniho trhu mize nabvt do majetku tohoto fondu pouze
nastroj penézniho trhu uvedeny v § 8 nebo 9. ktery spliluje podminky uvedené v odstavcich
2az 5.

(2) Obhospodaiovatel fondu penézniho trhu mize nabvt do majetku tohoto fondu pouze
nastroj penézniho trhu, kterému byl mu udélen jeden ze dvou nejvys$Sich kratkodobych
uvérovych ratingu kazdou registrovanou ratingovou agenturou, ktera nastroj hodnotila.

(3) Nebyl-li nastroji penézniho trhu udélen rating, musi mit rovnocennou kvalitu jako
nastroje penézniho trhu uvedené v odstavci 1, coz obhospodafovatel fondu penézniho trhu
OoVerl internim ratingovym procesem.

(4) Obhospodafovatel fondu penézniho trhu vezme pfi posuzovani kvality nastroje
penézniho trhu internim ratingovym procesem v uvahu zejména uvérovou kvalitu a likviditu

nastroje.

(5) Obhospodarovatel fondu penézniho trhu povazuje za vysoce kvalitni i nastroje
penézniho trhu uvedené v § 8 nebo 9 vydavané nebo zaruCené centralni, regionalni nebo
mistni spravni jednotkou nebo centrdlni bankou C¢lenského statu nebo Evropskou centralni
bankou, Evropskou unii nebo Evropskou investi¢ni bankou, i kdyZ nespliuji podminky podle
odstavcu 2 az 4.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 body 2 az 4)
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§ 85

(1) Obhospodarovatel fondu penézniho trhu nabyva do majetku tohoto fondu nastroj
penézniho trhu, s nim7 je spojeno pravo na splaceni dluzné ¢astky v méné odlisSné od mény,
za kterou jsou nabizeny a odkupovany jim vydavané cenné papiry, pouze za podminky plného
zajisténi proti ménovému riziku.

(2) Obhospodafovatel fondu penézniho trhu nabyvd do majetku tohoto fondu néstroj
penézniho trhu, jehoz zbytkova doba splatnosti je krat$i nebo rovna

a) 2 rokum, za predpokladu, Ze doba do dal$iho data nastaveni urokovych sazeb je krat$i
nebo rovna 397 dntim, pfi¢emz u cennvch papiru s pohyblivou trokovou sazbou se sazba
upravuje na sazbu pené€zniho trhu. nebo na index, nebo

b) 397 dni.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 bod 11, Box 3 bod 4)

Dil 3
Cenné papiry vydavané fondem penéZniho trhu

§ 86

Obhospodarovatel fondu penézniho trhu nabyva do majetku tohoto fondu

a) cenny papir vydany kratkodobym fondem penéZniho trhu nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investi¢nim fondem, nebo

b) cenny papir vydany fondem penéZniho trhu nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim
fondem.

CELEX: CESR/10-049 (Box 3 bod 7)

Dil 4
Finan¢ni derivaty

§ 87
Obhospodafovatel fondu penézniho trhu sjednava jménem tohoto fondu finanéni derivaty
v souladu s investi¢nimi cili a investi¢ni strategii tohoto fondu a ménové derivaty pouze
za ulelem zajisténi.
CELEX: CESR/10-049 (Box 2 bod 11)

Dil 5
Vklady

§ 88

Obhospodarovatel fondu penézniho trhu uklddd penézni prostiedky tohoto fondu
do vkladt uvedenych v § 19.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 bod 2)

Hlava III
Techniky k obhospodarovani fondu penéZzniho trhu

§ 89
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(1) Vypocet vazené prumérné zivotnosti pro cenné papiry v _majetku tohoto fondu,
véetné strukturovanych investi¢nich nastroju je zalozenv na zbytkové dobé splatnosti.

(2) Pii vypodétu vazené prumérné zivotnosti i vazené pruméerné splatnosti se zohlediuje
vliv technik k obhospodaiovani tohoto fondu.

(3) Obsahuje-li investiéni nastroj prodejni opci, miaze byt datum realizace prodejni opce
pouzito namisto data skuteéné splatnosti pro ucely vypoétu vazené prumérné zivotnosti podle
odstavce 1

a) lze-li prodejni opci k datu realizace uplatnit,

b) nelisSi-li se cena prodejni opce vyznamné od piedpokladané hodnoty nastroje pené€zniho
trhu k pfiStimu datu realizace a

¢) vyplyva-li z investi¢nich cili a zpaisobu investovani fondu penézniho trhu, Ze s vysokou
pravdépodobnosti bude opce realizovana k dalSimu datu realizace.

(4) Vazena prumérnd splatnost majetku fondu penézniho trhu nesmi piekrodit

a) 6 mésicu, nebo

b) 60 dni.

(5) VaZena prumérna zivotnost majetku fondu penézniho trhu nesmi prekrocit

a) 12 mésicu, nebo

b) 120 dni.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 body 7 az 9, Box 3 body 5 a 6)

CAST PATA
FOND KVALIFIKOVANYCH INVESTORU

Hlaval
Obecné ustanoveni

§ 90

Obhospodarovatel fondu kvalifikovanych investorii provadi investovani tohoto fondu tak,
jak toto nafizeni stanovi nebo piipousti.

Hlava IT
Skladba majetku

Dil 1
Majetkové hodnoty

§ 91
Zakladni ustanoveni

Obhospodarovatel fondu kvalifikovanych investorti miize nabyt do majetku tohoto fondu
pouze majetkové hodnoty uvedené ve statutu tohoto fondu.

§ 92
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Fond investujici do nemovitosti a icasti v nemovitostnich spole¢nostech

Na obhospodatovatele fondu kvalifikovanych investort, ktery podle statutu tohoto fondu
muze nabyt do majetku tohoto fondu nemovitost nebo ucast v nemovitostni spolecnosti,
se pouziji obdobné ustanoveni tohoto nafizeni tykajici se obhospodatovatele fondu
nemovitosti, pficemz:

a) hodnota nemovitosti nabyvané do majetku fondu kvalifikovanych investori nesmi v dobé
nabyti prekrocit 30 % hodnoty majetku tohoto fondu,

b) ocenéni nemovitosti nezavislym znalcem nebo ¢lenem vyboru odbornikt (§ 227 a 228
zakona) se nevyzaduje a

c) §70,§75a§ 82 odst. 5 se nepouziji.

Dil 2
Investi¢ni limity

§ 93

Statut fondu kvalifikovanych investord ur¢i limity pro rozloZeni rizika spojeného
s investovanim tohoto fondu.

§ 94

(1) Neurci-li statut fondu kvalifikovanych investort néco jiného, obhospodatovatel
tohoto fondu

a) nesmi investovat vice nez 30 % hodnoty majetku tohoto fondu do cennych papirt jednoho
druhu vydanych jednim emitentem; to neplati pro cenné papiry vydané nebo zarucené
¢lenskym statem Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj, jeho regionalni nebo
mistni spravni jednotkou, Evropskou unii nebo mezinarodni organizaci a pro cenné papiry
vydavané nebo zahrani¢nimi investicnimi fondy srovnatelnymi s fondem kvalifikovanych
investorl; jsou-li majetek a zdvazky investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu rozdéleny do vice podfondi, povazuje se kazdy takovy podfond za samostatny
investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond,

b) mize uzavirat na ucet tohoto fondu smlouvy o prodeji investi¢nich nastrojti, do kterych
muze tento fond podle svého statutu investovat, ale které nema ve svém majetku,
pouze nepiesahuji-li zdvazky z téchto smluv vztahujicich se k cennym papiriim stejného
druhu vydanych jednim emitentem 30 % hodnoty majetku tohoto fondu, a

c) fidi rizika spojend s druhou smluvni stranou pii operacich s finan¢nimi derivaty,
které nejsou obchodovany na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu
obdobném regulovaném trhu, zejména s ohledem na to, zda je druhou smluvni stranou
instituce uvedena v kategorii osob schvalenych Ceskou nirodni bankou a uvedenych
v seznamu Ceské narodni banky.

(2) Pro tcely vypoctu limitl podle odstavce 1 se zohledni podkladova aktiva sjednanych
finan¢nich derivatt.

Dil 3
Prijeti nebo poskytnuti ivéru nebo zapijcky, daru, zajiSténi dluhu tieti osoby nebo
k uhradé dluhu

§ 95
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Statut fondu kvalifikovanych investort ur¢i pravidla pro pfijeti nebo poskytnuti Gvéru,
zapujcky, daru, zajisténi dluhu tfeti osoby nebo k thrad¢ dluhu.

Hlava III
Techniky k obhospodarovani fondu kvalifikovanych investora

§ 96

(1) Techniky, které obhospodafovatel pouzivd k  obhospodafovani fondu
kvalifikovanych investort, jsou repo obchody a finan¢ni derivaty.

(2) Statut fondu kvalifikovanych investora blize urci techniky, které se pouzivaji k jeho
obhospodarovani podle odstavce 1.

CAST SESTA
VYKLADOVA USTANOVENI
§97
Fond fonda

Fond fondi je specialni fond, jehoz obhospodatovatel podle statutu tohoto fondu investuje
vice nez 49 % hodnoty majetku tohoto fondu do cennych papiri vydavanych investi¢nimi
fondy a zahrani¢nimi investicnimi fondy.

§ 98
Emitent

Emitenti patiici do jednoho koncernu se pro ucely tohoto nafizeni povazuji za jednoho
emitenta.

§ 99
Majetek pro ucely limita

Majetkem investi¢éniho fondu se pro ucely vypocétu limitd rozumi aktiva investi¢niho
fondu snizend o opravky a opravné polozky.

§ 100
Investi¢ni cenny papir jako cenny papir vydavany investi¢cnim fondem
Investicni cenny papir, ktery je cennym papirem vydanym investicnim fondem nebo

zahrani¢nim investi¢énim fondem se pro ucely tohoto nafizeni povazuje za cenny papir vydany
investicnim fondem nebo zahrani¢nim investiénim fondem, nikoli vSak za investi¢ni cenny

papir.
§ 101

Investi¢ni cenny papir jako ucast v nemovitostni spole¢nosti
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Investicni cenny papir, ktery je Gcasti v nemovitostni spole¢nosti se pro ucely tohoto
nafizeni povazuje za Gcast v nemovitostni spolecnosti, nikoli vS§ak za investi¢ni cenny papir.

§ 102
Podfondy
(1) Pro ucely tohoto natizeni se na podfond hledi jako na investi¢ni fond.

(1) Jsou-li majetek a zavazky zahrani¢niho investi¢niho fondu vyclenény do jednoho
nebo vice podfondii, povazuje se se pro ucely tohoto nafizeni kazdy takovy podfond
za samostatny zahrani¢ni investi¢ni fond pouze, jsou-li majetek a zavazky tohoto podfondu
efektivné odd€leny od majetku a zavazkl ostatnich podfondu.

CAST SEDMA
ZAVERECNE USTANOVENI

§ 103

Toto nafizeni ve vztahu k investovani standardniho fondu zapracovava pravni predpisy
Evropské unic' a zohledniuje pokyny a doporudeni evropského organu dohledu®.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32007L0016
CELEX: CESR/07-044
CELEX: CESR/10-049
CELEX: CESR/10-788

CAST OSMA
UCINNOST

§ 104

Toto nafizeni nabyva ucinnosti dnem 1. ¢ervence 2013.

D Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. bfezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS
o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do pfevoditelnych
cennych papirti (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich predpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP)
(pfepracované znéni), ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU.

Smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. Cervence 2010, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a

Rady 2009/65/ES, pokud jde o organiza¢ni pozadavky, stfety zajmd, pravidla jednéni, fizeni rizik a obsah
smlouvy mezi depozitdfem a spravcovskou spolecnosti.

?) CESR's Guidelines concerning eligible assets for investment by UCITS ze dne 19. bfezna 2007 (CESR/07-
044).

CESR's Guidelines on a common definition of European money market fund ze dne 19. kvétna 2010 (CESR/10-
049).

CESR's Guidelines on Risk Measurement and the Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk
for UCITS ze dne 28. cervence 2010 (CESR/10-788).





