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Vazeni ¢tenari,

pfedkladdme Vam fijnové ¢dislo dokumenta¢niho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi obvykly souhrn
nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych informacnich
zdroji vztahujicich se k problematice Ministerstva financi a
jeho resortu.

Legenda o tom, jak chudi a bezmocni povstali proti
bezskrupuléznim bohatym je soudasti lidovych slovesnosti
mnoha ndrodd. Jednim z hrdind, ktery bohaté okradal a chudym
daval, byl i lu¢istnik a zbojnik Robin Hood. Ne nadarmo jeho
jméno nese jedna z online platforem umoznujici obchodovani
s cennymi papiry, kterd na sebe upoutala bezprecedentni
pozornost zac¢atkem tohoto roku. Lavinovité $ifend informace
o tom, jak drobni investofi vypekli bohaté hedgeové fondy
skrze Robinhood.com dost mozna vstoupi do historie.
V ¢lanku ,Kauza GameStop: drobni investofi a jejich chovani,
bubliny na trzich arfzné aspekty regulace retailového
investovdni“ se snazi autorka ukdzat, Ze hromadna spekulace
proti poklesu ceny akcii marginalni videoherni firmy, ma
mnoho rovin a rozhodné neni mozné ji vnimat jako souboj
dobra se zlem (ve které dobro slavné zvitézilo). Neni totiZz
zcela jasné, co je dobro a co zlo (zdlezi na thlu pohledu) a ani
co je legdlni a co nelegdlni. Masivni rozsifeni investovani mezi
vSechny vrstvy obyvatel podporované mobilnimi technologiemi
slibuje do budoucna vice podobnych kauz a také vice vrasek
na Cele zastupct dozorovych organt po celém svété.

Véfime, Zze Vas pravidelny ptrehled novych informacnich
pramend zaujme. Radi Vam zajistime plné texty ¢lankd
i pozadované knihy.

Mgr. J. Machonsky

¢len redakéni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
ani nejsou oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi.
Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
v odborné literature.
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AKTUALITY

8.10. byla a Grovni OECD dosazena dohoda o globalni
minimalni dani - https://www.irozhlas.cz/ekonomika/

oecd-dane-globalni-dan-nadnarodni-podnik
2110081946 ban

Evropska komise zahgjila prodej zelenych dluhopisti:

https://www.reuters.com/business/sustainable-

business/eu-starts-sale-debut-green-bond-ifr-2021-

10-12/

Evropskd komise obnovuje pfezkum  spravy
ekonomickych zalezitosti EU - tiskova zprava z 19. 10:

https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/

cs/ip 21 5321

Publikovano na webu MF

22.10. Ministerstvo financi predstavilo novy web
»Kapitalovy pravodce“ (www.kapitalovypruvodce.cz/).

Monitoring
Pravidelny specidlni monitoring za obdobi 1. 10. -
31. 10. 2021 se tentokrat vénuje tématu:

Riist sazeb CNB

Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu
a internetovych serveri a naleznete jej vcetné
archivu star$ich monitoringt v sekci Monitoring
médii na adrese:
http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php
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Kauza GameStop: drobni investori a jejich chovani, bubliny na trzich
a ruzné aspekty regulace retailového investovani

Mgr. Ing. Tatana Duddckova
Oddelent 7403, Informacni podpora a knihovna

V zimnich mésicich letosniho roku vyvolala obrovskou pozornost odbornikii a zahrani¢niho i ¢eského
tisku kauza okolo obchodovani s akciemi spole¢nosti GameStop. Na pielomu ledna a tinora se drobni
investofi spojili na diskuznim foru r/wallstreetbets platformy Reddit a hromadné vystoupili proti
spekulacim na pokles akcii firmy GameStop, zabyvajici se prodejem videoher. Cena akcii této
americké firmy nasledné raketoveé vzrostla. Ackoli se cela udélost odehrala jiz pfed nékolika mésici,
komentéie o souvislosti této kauzy s trendy na financnich trzich a v investovani stale plati. NedoteSené
zustavaji i nékteré regulatorni aspekty kauzy — kritizovan je konkrétné obchodni model investi¢ni
platformy Robinhood, ktera generuje pfijmy prostfednictvim transakci ,,payment for order flow*
(PFOF; do cestiny byva fidce ptekladané jako ,,platba za tok pokynt/ ptikazi*). Platforma dale podle
kritikli vybizi nezkuSené uzivatele prostiednictvim zabudovanych gamifikaénich (hernich) prvka
k nadmérnému riskovani a nevyhodnému investi¢nimu chovani.

Piipomenuti k ¢emu doslo a riizné roviny kauzy

Situace, ktera nastala na akciovém trhu v disledku jednani investord z platformy Reddit, se oznacuje
jako ,,short squeeze“. Tento pojem a dalsi dtlezité body kauzy pfiblizuje mj. ¢lanek Q&A: A basic
guide to the GameStop squeeze’. Spekulanti na pokles ceny akcii (shorting), proti kterym uZivatelé
Redditu vystoupili, si za uplatu vyptjci akcie, nasledné je prodaji a véti, Ze v dobé, kdy bude nutné
akcie vratit, je na trhu ziskaji za nizsi cenu, ¢imz realizuji zisk. Pokud ale ceny akcii rostou, namisto
toho aby klesaly, spekulanti na pokles jsou nuceni akcie dale nakupovat, aby minimalizovali ztratu,
coz vsak vede kjesté rychlejsimu ristu cen danych akcii. V reakci na nastalou situaci omezila
investi¢ni platforma Robinhood obchodovani s akciemi firmy GameStop, coZ nasledné vzbudilo
pozornost Komise pro kontrolu cennych papiri (Securities and Exchange Commission, SEC)? i kritiku
nekterych uzivateli r/wallstreetbets, ktefi Robinhood obvinovali z upfednostiiovani spekulantd na
pokles proti drobnym investordm®. Investi¢ni platforma sviij krok ospravedliiovala nutnosti vyrovnat
své zavazky vuci clearingovym centrim. Zda je koordinovany postup drobnych investoru legalni dle
americkych zakont, je ovSem také sporné.

Motivace a chovani drobnych investori

Zahy po propuknuti kauzy se vyrojily rizné komentaie, v nichz odbornici diskutovali o skutecné
motivaci drobnych investord, pro¢ viibec ke koordinované akci doslo. Na samotném foru r/wallstreetbets
diskutujici uvadeli, ze se chtéji pomstit financnimu systému a Ze jej povazuji za zmanipulovany, nad
témito argumenty se vSak pozastavil napf. Jamie Powell v pfispévku No, Wall Street Bets is not
a revolution®, podle kterého doslo spise k tomu, Ze se nadli lidé, kteti usilovali o rychlé zbohatnuti,
a proto se k ving ptidali — stejné tak jako u jinych podobnych ptipadu v minulosti. ,,Pomsta systému*
nedava smysl uz proto, Ze rekordni objem investovani vlastn¢ hraje v jeho prospéch.

! ARMSTRONG, Robert. Q&A: A basic guide to the GameStop squeeze. In: FT.com [online]. Janury 29 2021
[cit. 2021-09-24]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/f2929fcc-cc62-4d20-8397-2040ce3f595¢.

2 MACKENZIE, Michael, SMITH, Colby, STACEY, Kiran a KRUPPA, Miles. Robinhood tightens GameStop
trading curbs again as SEC weighs in. In: FT.com [online]. January 30, 2021 [cit. 2021-09-29]. Dostupné z:
https://www.ft.com/content/c5a85213-ca41-438d-9087-ff78791eabff.

$PLATT, Eric, ALIAJ, Ortenca a KRUPPA, Miles. Reddit day trader urges Wall Street probe ahead of GameStop
hearing. In: FT.com [online]. February 18, 2021 [cit. 2021-09-29]. Dostupné z:
https://www.ft.com/content/588375c3-58h6-4ach-96b7-fd63e7735da6.

* POWELL, Jamie. No, Wall Street Bets is not a revolution. In: FT.com [online]. January 28 2021 [cit. 2021-09-29].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/159¢92fd-3d4a-464f-9bfd-4020fc3f17ef.
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O tom, pro¢ se hedgeové fondy spekulujici na pokles akcii ocitly v nelibosti drobnych investord,
diskutuje ¢lanek Short sellers face the rage of an army of small traders®. Spekulace na pokles akcii
tvoti podle autora vyznamnou a prospes$nou soucast finan¢niho ekosystému — v nékterych piipadech
upozornuji dlouhodobé investory na mozné nesrovnalosti, jak se ukazalo napt. u podvodi némecké
firmy Wirecard. Drobni investofi vSak vnimaji spekulace na pokles jako néco, co kazi optimistické
vyhlidky na dlouhodoby stabilni riist cen akcii. Rada investorti také podle autora pfistupuje nyni
k obchodovani na trzich jako k ,,sdzeni v loterii“. V minulosti podobny trend, tj. boom drobnych
investord a spekulativnich investic za ptj¢ené penize, obvykle pfedznamenaval budouci problémy
(prasknuti tzv. dot-com bubliny na ptelomu tisicileti i finanéni krizi v roce 2007).

Boomu retailového investovani se vénoval obsahlejsi ptispévek Rise of the retail army: the amateur
traders transforming markets®. Podil obchodi s akciemi, p¥ipadajicich na drobné investory, se v USA
dle odhadt analytika Larryho Tabba oproti roku 2019 zdvojnasobil. Z vyzkumu Deutsche Bank
vyplynulo, Ze témét polovina drobnych investort vstoupila na trh noveé v roce 2020, vétSina z nich je
investord je nezkuSena a informace o investovani ziskava ze socialnich siti. Do zna¢né miry se aktivity
drobnych investort podobaji hazardu. Autofi ¢lanku uvadéji, ze zatim neni jisté, zda je boom
retailovych investori pouze docasnym dusledkem pandemie, nebo trvalej$im jevem — trend by sice
mohla zvratit regulace, ale urcité faktory, které boom podporuji, podle mnoha odbornikd nepominou.
Zejména jde o vznik novych uzivatelsky privétivych aplikaci, které usnadnuji investovani,
napt. moznosti obchodovat s tzv. zlomkovymi akciemi ¢i tim, ze netctuji poplatky.

Na investi¢ni platformy a jejich znaky se blize zamétila Rana Foroohar v ¢lanku Trading apps reduce
markets to a game’. Autorka nachédzi paralely mezi socidlnimi sitémi a jejich dopady na spole¢nost
a diisledky pouzivani investi¢nich platforem na financni trhy. Tak, jako jsou podle Foroohar socidlni
sité hrozbou pro demokracii, mohou investi¢ni aplikace ohrozovat finan¢ni trhy. Aplikace mivaji zabudované
gamifikani prvky, které motivuji uzivatele k co nejrychlej§imu a nejcastéjSimu obchodovani.
Rozhrani maji u uzivateld vytvaret zdvislost. Problematicka je také uvadéna ,,bezplatnost™ aplikaci —
lidé ve skuteCnosti plati za jejich uzivani svymi daty. Foroohar vyzyva ke zpfisnéni dohledu a dale
také navrhuje zavedeni dané z finan¢nich transakei.

Néavyky nové generace investort se (nejen v souvislosti s r/wallstreetbets a Gamestop) zabyva i Claer Barrett
v &lanku Where do the next generation of investors go from here?®. Autorka se obavé, Ze ke zvyienému
riskovani a spekulativnim investicim pfispivaji nepfili§ priznivé ekonomické vyhlidky mladé generace.
Spekulace byvaji podporované i prostfednictvim nedostate¢né regulovan¢ho obsahu na socialnich
sitich, kterymi se nezkuSeni drobni investofi pii investovani inspiruji. Barrett nicméné ocenuje, Ze
prumérny vék novych investorti klesa — je dulezité, aby se lidé zacali zajimat o problematiku
investovani vcas, zejména kvili nedostatecnému financnimu zajisténi v diichodovém véku, které
mladé generaci podle autorky hrozi.

NezkuSenost drobnych investori se v praxi projevila jak u kauzy GameStop, kdy v disledku
op&tovného poklesu cen akcii na po¢atku unora fada investord utrpéla znané ztraty®, tak poté

> MCKANZIE, Michael. Short sellers face the rage of an army of small traders. In: FT.com [online]. January 30
2021 [cit. 2021-09-29]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/1236e026-9c7f-49f1-9ed3-2b7540dc9b35.

® MARTIN, Katie a WIGGLESWORTH, Robin. Rise of the retail army: the amateur traders transforming
markets. In: FT.com [online]. March 9 2021 [cit. 2021-09-29]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/
7a91e3ea-bh9ec-4611-9a03-a8dd3b8bddb5.

" FOROOHAR, Rana. Trading apps reduce markets to a game. In: FT.com [online]. July 25 2021 [cit. 2021-09-25].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/9b279ccf-9b79-437e-97b6-5c0c9a722d5a.

8 BARRETT, Claer. Where do the next generation of investors go from here? In: FT.com [online]. February 5 2021
[cit. 2021-09-29]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/f520cd54-98ba-44cc-85f2-88057h624ef8.

® DARBYSHIRE, Madison, WIGGLESWORTH, Robin, KANTOR, Alice a KASUMOV, Aziza. 'Moment of
weakness": Amateur investors left counting GameStop losses. In: FT.com [online]. February 5 2021 [cit. 2021-09-30].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/04e6c524-389b-47fc-afaa-eb52c1e76048.
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pfiinvestovani do komodit. Uzivatelé Redditu se pokusili zopakovat koordinovanou strategii
u investovani do sttibra, vzhledem k odlignostem tohoto trhu a vysoké volatilits viak neusp&li®.

Z netradi¢niho pohledu se aktudlnimi trendy investovani a chovanim uzivateli zabyva Ellen Carr
v piispévku Meme stock hype can deter women from investing''. Podle jejiho nazoru tzv. denni
obchodovani (day trading) a zvysené riskovani odrazuje od investovani Zeny a dokonce je tento trend muiize
brzdit v kariéfe. Day trading pfitom porusuje podle autorky zakladni poucku investovani — diverzifikaci.

Souvislosti s chovanim trhi a souéasnou ekonomickou situaci

O tom, jak je chovani investorti odtrzené od ekonomickeé reality, diskutuje John Plender v komentaii
GameStop is just latest sorry case of misallocated capital®?. Problémem svétovych trhi je nyni jejich
ovlivnitelnost chovdnim investort citlivych na vyvoj cen. Uvolnénd ménova politika centralnich bank
podporuje investovani do neoptimalnich projektl. Dochazi k nevhodné alokaci kapitalu, k podpote
zombie firem a vzniku bublin, jak se projevilo i v pfipadé GameStop. Vznikaji obavy z toho, co
nastane po pandemii — také ve vztahu k dlouhodob¢ klesajicimu rastu produktivity a novym faktorim,
které ptinesla pandemie (mj. vypadky ve vzdélavani a naruSeni dodavatelskych fetézcii). Podle autora
mize uvolnéna meénova politika potlacit tzv. kreativni destrukci (zanik neefektivnich firem a naopak
rozkvét podnikd, které jsou schopny se ptizptisobit napt. pfijetim novych technologii), ve kterou doufa
napt. Svétova banka.

Rana Foroohar v komentati The biggest lesson of Gamestop®® upozoriiuje na to, ze v dasledku
deregulace trhii, kterd zapocala v 80. letech minulého stoleti, intervenci ménové politiky
atzv. ,,akcionarského kapitalismu®, je americkd ekonomika a prosperita stale vice zavisla na vyvoji na
akciovych trzich. Trhy pfitom byvaji volatilni, jak naznacuje kauza GameStop. Autorka se mj. obava
toho, Ze se v soucasné dob€ nachazime uprosted obii bubliny. Vyvoj ekonomiky zavisi na spotiebé
domacnosti, kterd se odviji od cen aktiv na financnich trzich — ty vSak mohou byt nyni snadno
vysroubované drobnymi (,,retailovymi‘, neprofesionalnimi) investory. Rana Foroohar na toto riziko
poukazovala jiz v lofiském roce ve spojeni s volatilitou na trhu sropou (komentai Small-time
investing fuels real world consequences™).

V souvislosti s kauzou GameStop se také uvadi, ze mnozi investofi povazuji trhy za ,,zmanipulované®.
Tomuto tématu se vénuje Robin Wigglesworth v komentaii Are markets really rigged?**. Wigglesworth
cituje nazory riznych expertt, kteti se shoduji v tom, ze nebezpecim pro budouci fungovani trhi miize
byt samotna nedivéra v né, at’ uz trhy skutecné znevyhodiuji urcité subjekty ¢i nikoli.

Podle Philipa Coggana se nyni nachazime v ,éfe spekulaci“. V ¢lanku Welcome to the great
spekulative era’® autor pfipomina sou¢asné trendy v investovani, mezi které vedle akcii patfily
v lofiském roce také SPACs'’ ¢&i kryptomény. Podle autora dochazi k zaGarovanému kruhu mezi
poklesem cen aktiv, obavami z opakovani Velké hospodaiské krize, snizovanim trokovych sazeb
a naslednym dal$im vzestupem spekulaci. Tyto spekulace poté spousteji novou krizi, na coz centralni

10 SANDERSON, Henry a KANTOR, Alice. Retail investors pay the cost of investing in the devil's metal. In:
FT.com [online]. February 20 2021 [cit. 2021-09-30]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/37f26cdf-38e8-
4d8c-b493-1a6f1ad0ef16.

1 CARR, Ellen. Meme stock hype can deter women from investing. In: FT.com [online]. June 28 2021
[cit. 2021-09-30]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/72bb6cbe-f489-4ad1-84f3-073969ca737d.

12 PLENDER, John. GameStop is just latest sorry case of misallocated capital. In: FT.com [online]. February 1 2021
[cit. 2021-09-29]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/ba875bce-0c7f-47{8-8¢c3f-5b98bd0bOb9b.

¥ FOROOHAR, Rana. The biggest lesson of Gamestop. In: FT.com [online]. February 7 2021 [cit. 2021-09-29].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/ca94c275-43aa-4d12-a0ff-868f2760c8b5.

“ FOROOHAR, Rana. Small-time investing fuels real world consequences. In: FT.com [online]. May 24 2020
[cit. 2021-09-29]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/09d1abe8-9clc-11ea-adb1-529f96d8a00b.

" WIGGLESWORTH, Robin. Are markets really rigged? In: FT.com [online]. March 8 2021 [cit. 2021-09-29].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/a69cfdc1-37a0-4058-bad4-353211c8d715.

16 COGGAN, Philip. Welcome to the great speculative era. In: FT.com [online]. August 26 2021 [cit. 2021-09-29].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/95fd431f-fd97-4380-9349-5a3261f46f39.

17 7vl4stni ugelové spolecnosti pro akvizice; o jejich boomu v USA vysel piehledovy &lanek v &. 7/2021
bulletinu Finan¢ni a ekonomické informace.
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banky opét reaguji poklesem trokovych sazeb. Cyklus se podle autora opakuje od konce 80. let.
Drobni investofi jsou do bublin vtahovani kvili mizivé navratnosti aktiv s nizkym rizikem. Otazkou
zlstava, na ktera aktiva se spekulanti zaméfi pfiste.

Bublinami na trzich se také zabyvaly nékteré piispévky ze specialni série ,,Runaway Markets“®

deniku Financial Times. Obav z bublin na akciovém trhu obecné v souvislosti s pfichodem drobnych

investorti se tykal Glanek Investor anxiety mounts over prospect of stock market *bubble*™® .

Riizné aspekty dohledu a regulace

Jak bylo zminéno, cela kauza ma mnoho rovin, a to i v samotné regulaci: od problematického
pozastaveni obchodovani s akciemi na platformé Robinhood pro vybrané investory, pies regulaci
rizikového chovani investord a legalnost koordinace uzivatelii na Redditu az po financovani investicni
platformy Robinhood (tzv. PFOF).

Richard Lambert pfipomina v piispévku A Piggly Wiggly warning for the Reddit investor rebels®
obchodnika Clarence Saunderse, ktery ve 20. letech minulého stoleti skupoval akcie svych obchodt za
pajcené penize, aby zvysil jejich ceny. Nakonec zasahly instituce a obchodovani s akciemi Piggly
Wiggly bylo pozastaveno (a Saunders nasledné zbankrotoval). Ve 30. letech poté vznikla Komise pro
kontrolu cennych papird a vliv se pfesunul od majetnych jedinct k institucim. V piipadé akcii
GameStop neni prokazatelné, zda se drobni investofi dopustili nééeho Spatného, ptesto je ale podle
autora na mist¢ si osud Clarence Saunderse pfipomenout.

Podle ¢lanku GameStop mania: why Reddit traders are unlikely to face prosecution® neni prilis
pravdépodobné, Ze budou uzivatelé Redditu néjak potrestani za svou koordinovanou akci — pouhé néci
sdéleni na diskuznim foru o zaméru nakoupit urcité akcie nelze povazovat za trestné. Jina situace by
nastala, pokud by sdéleni byla zavadéjici ¢i nepravdivd. Manipulativni praktiky pii obchodovani
s akciemi jsou v USA zakazané podle zakona o burzach (Securities and Exchange Act of 1934),
prokazovani vSak byva obtizné. I kdyz rist cen akcii firmy GameStop nebyl v souladu s jejimi
finanénimi vysledky, uzivatelé Redditu pravdépodobné jednali v dobré vife.

Kauza GameStop zaujala také byvalého britského centralniho bankéte a piedsedu think-tanku
Systemic Risk Council Paula Tuckera, ktery vyzval v dopise americky Kongres k posilovani odolnosti
finanéniho systému. Utady podle n&j mély zasahnout a napf. omezit moznost pajéovat si na nakup
akcii drobnymi investory. Think-tank se zabyval také nastavenim marzi u clearingu i mj. tim, jaké
kapitalové rezervy by mély mit platformy typu Robinhood k dispozici pro piipad, Ze se objem
obchodi néhle zvysi.?

Ptipad GameStop byl projednavan na slySeni amerického Kongresu jiz v unoru. SlySeni se zucCastnili
vSichni klicovi hraci celé kauzy — zéstupci platforem Reddit, Robinhood a finan¢ni spolecnosti Citadel
i napt. diskutujici Keith Gill z féra r/wallstreetbets, ktery k nakupu akcii GameStop vyzyval.
Zakonodarci se dotkli i modelu financovani PFOF a dané z finan&nich transakci.
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March 4 2021 [cit. 2021-09-30]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/5a52c6a7-434e-4790-bd5a-
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% ROCCO, Matthew, WELLS, Peter a BADKAR, Mamta. GameStop hearing: Wall Street and Robinhood
square off - as it happened. In: FT.com [online]. February 19 2021 [cit. 2021-10-01]. Dostupné z:
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Utady jiz také fesi rizikové chovani drobnych investoril a nastaveni investi¢nich aplikaci. Britsky uiad
Financial Conduct Authority se tématem ochrany spotiebiteld na investi¢nim trhu zabyva dlouhodobé.
Béhem zaii letosniho roku byla piedstavena strategie®, jak chranit spotiebitele pied podvody
arizikovymi investicemi. U rizikovych investic je cilem FCA zajistit dostatecnou informovanost
spotfebiteld. Strategie je zaloZena na diivéjSim Setfeni, ze které¢ho mj. vyplynulo, ze 6 % dospélé
populace béhem pandemie zvySilo drzbu investic s vysokym rizikem, 45 % investorti si vSak
neuvédomuje, ze s témito investicemi je spojené riziko ztraty penéz. Instituce jiz v bieznu letosniho
roku varovala pied zavadgjici propagaci nékterych investi¢nich produktt®. Americka Komise pro
kontrolu cennych papirii v srpnu pozadala o informace a komentafe k vyuzivani digitalnich nastroja
V investicnim poradenstvi. Mezi tyto nastroje patfi napf. i zminéné herni prvky zabudované do
investi¢nich platforem. Pfedseda SEC Gary Gensler také poukazal na mozny stfet z4jmi mezi cili
platforem a investort®.

Dals$im diskutovanym tématem v oblasti regulace je obchodni model investi¢nich platforem. Jak je
investi¢ni platforma Robinhood financovana, popisuje Jaroslav Krejc¢i z Hospodaiskych novin
v &lanku Ameriéti zdkonoddrci grilovali kviili GameStopu $éfy Robinhoodu a firmy Citadel” .
Robinhood umozituje klientiim bezplatné obchodovani diky tomu, Ze jejich objednavky (ptikazy) na
nakup a prodej akcii posild na burzu prostrednictvim specializovanych finan¢nich spolecnosti. Tyto
firmy (v ptipadé platformy Robinhood jde o firmu Citadel) poté posilaji Robinhoodu penize za kazdy
ptikaz. Otazkou ovSem je, zda je tento model — payment for order flow — vyhodny pro klienty
platformy Robinhood, tj. drobné investory. Tohoto tématu se dale blize dotyka ¢laneck SEC needs to
find a way to curb payment for order flow®®. Specializované finanéni firmy — tvirci trhu, mezi které
patii i Citadel, nepodléhaji tak prisné regulaci, jako vetejné burzy. Kritici schématu PFOF namitaji, Ze
neni zfejmé, zda PFOF skutecné snizuje naklady pro drobné investory, nebo zda je vykazovani
nakladl spiSe mén¢ prthledné. Ve Velké Britanii je schéma PFOF zakazané jiz od r. 2012. Studie
poukazuji na to, ze PFOF muize vést k oslabeni konkuren¢niho prostfedi na trhu. Podle srpnového
vyjadieni Geryho Genslera, piedsedy SEC, je uplny zakaz PFOF v USA realnou moznosti®.

V soucasné chvili se nezda, ze by trend retailového investovani mél v nejblizs§i dob¢ ustupovat, a to
i pfes urcité obavy z vyvoje na akciovych trzich, spojené mj. s finan¢nimi problémy cCinské firmy
Evergrande®. Ackoli by se mohlo na prvni pohled zdat, Ze je téma tohoto &lanku Geskému prostiedi
vzdalené, opak je pravdou — kauza GameStop vyvolala v zimé znaény ohlas i v ¢eskych médiich; také
bubliny na trzich se dle prizkumu pro platformu eToro obava téméf polovina ¢eskych drobnych
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investorti®'. Stale vznikaji nové mobilni aplikace, jejichz vyvojaii se snazi vyuzit zajem o investovani
do akcii v Evropé a stat se ,,evropskym Robinhoodem®, ptekazkou ovSem mize byt roztiist€nost trhii
a do budoucna i zvyseny zdjem dohledovych instituci®’. Jeden z tzv. neobrokerd, némecka firma Trade
Republic und Co., se v lednu dostala do podobnych problému, jako Robinhood a byla nucena
pozastavit obchodovani s akciemi GameStop, kviili ¢emuz dosSlo na némecky tfad BaFin vice nez
4000 stiznosti®®. Kontroverznim modelem financovéani investiénich platforem (PFOF) se vedle
angloamerickych dohledovych instituci zabyva i Evropsky organ pro cenné papiry (ESMA)*.
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Davide Accorsi and Giorgio Beretta

Allocation of supplies between establishments under EU VAT

Rozdéleni doddvek mezi rizné provozovny dle evropské DPH

International VAT monitor, Vol. 32, (2021) No. 4, p. 175-183

Autofi v Clanku komentuji dvé nova rozhodnuti italskych datiovych tufadd, kterd se tykala
prisuzovani dodavek riznym sidlim podniku pro ucely DPH. Nadnarodni podnik (jeden pravni
subjekt) mél sidla v riiznych jurisdikcich; dodavky smétovaly k témto sidlim na zaklad¢ globalniho
kontraktu. Evropskd Smérnice o DPH ani navazné provadéci nafizeni tuto situaci podle autorti nefesi
(¢lanky 21, 22 a 55 jsou pftili§ nekonkrétni) a vznikajici nejasnosti vedou k nejednotnému vykladu
v riznych Clenskych statech. Italské urady se pokusily vydat navod, jak danou situaci fesit, a to pfi
riznych organizanich uspotfadanich ("head office-branch configuration”, “parent-subsidiary
configuration”). - Poznamky.

Johannes St6fel, Maximilian Vetter

Bestimmung des Leistungsorts bei Fernunterrichtsleistungen : zur Umsetzung des
Verbrauchsteuerprinzips bei digitalen Dienstleistungen B2C im Mehrwertsteuersystem

Urceni mista poskytovani sluzeb distancniho vzdélavani : o zavedeni principu mista spotieby
u digitalnich sluZeb B2C v systému DPH

Umesatzsteuer-Rundschau, Jg. 70, (2021) Nr. 18, S. 700-707

Digitalni formaty vyuky zazivaji v souvislosti s pandemii nemoci covid-19 nebyvaly rozkvét. Ten se
pfitom netykd pouze vefejného, ale také soukromého sektoru. Ve vétSiné piipadii mohou totiz
poskytovatelé své sluzby adresovat i zahranicnim zdkaznikiim, a to bez nutnosti vynalozit vetsi usili.
To nevyhnutelné vyvolava otazku, jakym zptsobem uréit misto plnéni pro ucely DPH. Clanek se
zabyva implementaci konceptu mista plnéni v misté (staté) spotieby v systému DPH u sluzeb
distanéniho vzdélavani pro koncové spotiebitele. Autor shrnuje historicky vyvoj pteshrani¢niho
poskytovani tzv. B2C sluzeb a na ptikladu praktickych situaci upozoriiuje na problémy, které se
Vv praxi vyskytuji. - Poznamky.

Alexander Fedan

Case study analysis of the OECD Pillar One and Pillar Two allocations to developing countries
Analyza alokace ziskii rozvojovvm zemim dle dvoupilifového principu zdanéni OECD
provedena na pripadovych studiich

Bulletin for international taxation, Vol. 75, (2021) No. 8, p. 382-400

V ¢lanku je analyzovano, zda zpusob alokace zdanitelnych ziski dle navrhovaného dvoupilifového
principu OECD mize pomoci ziskat dostatecné piijmy pro udrzitelny rozvoj rozvojovych zemi.
Nejprve je predstaven vyzkumny projekt, jehoz soucasti je i tento piispevek a v ramci n€hoz se fesi,
jak mlze mezindrodni danovy systém pfispet k feSeni tzv. ,tfi problémd®. Témito problémy jsou
extrémni chudoba, nerovnosti a klimatické zmény. Samotnd analyza je zaloZena na piipadovych
studiich, ve kterych autor zkoumda, zda uvedeny zplsob alokace ziski generuje piedvidatelny,
konzistentni a stabilni pfijem; zda je zdanéni dle dvoupilifového principu v souladu s redlnou
ekonomickou aktivitou nebo zda je nachylné na manipulaci ze strany nadnarodnich podnikt; a zda
mize v praxi dochazet k diskriminaci rozvojovych zemi. Zohlednéno je né€kolik riznych scénafi
vyvoje i nejcastéjSich metod presouvani ziskd. - Poznamky.

Zuzana Blazejova

CFC rules for individuals in effect 1 January 2022

CFC pravidla pro fyzické osoby ucinnd od 1.1.2022

European taxation, Vol. 61, (2021) No. 7, p. 323-324

Kratké shrnuti novych pravidel pro ovladné zahrani¢ni spole¢nosti (CFC rules), ktera byla zavedena
na Slovensku s G¢innosti od 1.1.2022. Novela zakona o danich z pfijmu €. 416/2020 Z. z. ma zabranit
vyhybani se zdanéni dividendovych pifijmi slovenskych danovych rezidenti-fyzickych osob ze
zahrani¢nich schrankovych spole¢nosti, které nerozdéluji dividendy. Dle CFC pravidel budou
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zdanovani individualni slovensti danovi rezidenti vlastnici podil v zahrani¢ni spole¢nosti nebo ji
ovladajici. Danova sazba ma byt 25 % resp. 35 % (pro ovladané zahrani¢ni spolecnosti
V nespolupracujicich statech). - Poznamky.

Philippe Gamito

Danske Bank: will EU VAT grouping survive to reverse Skandia?

Danske Bank: preZije tzv. seskupeni pro ticely DPH dle evropské legislativy rozsudek
prezdivany "obracena Skandia''?

International VAT monitor, Vol. 32, (2021) No. 4, p. 213-218

Autor v clanku prezentuje a komentuje nové rozhodnuti Soudniho dvora EU, které se tyka
seskupovani pro ucely DPH a situace nazyvané jako "reverzni Skandia". Oznaceni "reverzni Skandia"
odkazuje na piipad C-7/13 z r. 2014, kdy se Soudni dvir EU zabyval transakcemi mezi hlavni
provozovnou ve tieti zemi a pobockou se sidlem v EU a tim, zda tyto transakce podléhaji DPH v piipadé,
kdyz je pobocka soucasti seskupeni. Nyni Soudni dviir EU posuzoval obracenou situaci. V bieznu 2021
vysel novy rozsudek (ptipad C-812/19), kdy SDEU urc¢il, Ze transakce mezi hlavni provozovnou, jez je
soucasti seskupeni pro ucely DPH a je usazena v Clenském staté EU, a pobockou sidlici mimo EU,
podléhaji dani z pfidané hodnoty. Rozsudek mlize podle autora odradit nékteré firmy od seskupovani
za ucelem DPH. - Poznamky.

Xaver Ditz, Carolin Seibert

Das neue Steueroasen-Abwehrgesetz (StAbwG) : Darstellung und kritische Wiirdigung

Novy zakon o ochrané pred dafiovymi raji (StAbwG) : predstaveni a Kkritické zhodnoceni
Finanz-Rundschau, Jg. 103, (2021) Nr. 17, S. 813-822

Vladni strany CDU/CSU a SPD si ve své koali¢ni smlouvé jako jednu z priorit stanovily boj proti
danovym unikiim a proti neférové danové soutézi. K dosaZeni tohoto cile vydalo Spolkové
ministerstvo financi dne 15.2.2021 navrh zakona o ochran¢ pred danovymi raji (StAbwG). Autofi
tento zédkon podrobuji kritickému zhodnoceni a srovnavaji jej s podobnymi zakony v jinych ¢lenskych
zemich EU. Dochazeji pfitom k zavéru, Zze némecka vlada legislativua EU implementovala ve velmi
prisné a misty nepfimeiené podobé. Ochranna opatfeni jsou piehnana zejména proto, ze postihuji
i obchodni vztahy, které nepodléhaji sankcim. Autofi se vénuji problematice neplnéni minimalnich
standardti BEPS, neférové danové soutézi a v piehlednych tabulkach ptindseji komparaci ptislusnych
opatieni platnych v jednotlivych statech EU. - Poznamka.

Andreas Kowallik

Deutsche Implikationen der von der OECD in Siule 1 geplanten Neuverteilung globaler
Besteuerungsrechte

Diisledky planovaného pi‘erozdéleni globalnich danovych prav v 1. piliti dle OECD pro Némecko
Der Betrieb, Jg. 74, (2021) Nr. 36, S. 2049-2051

Dne 5.7.2021 podepsalo 131 jurisdikci globalni dohodu o revidovanych navrzich OECD k akénimu
bodu 1 BEPS. Napt. USA globalni pterozdéleni danovych prav podporuji a reformni navrhy OECD jiz
zaClenily do svych plant danové reformy. V Némecku zatim takovy provadéci navrh chybi, coz neni
podle autora vzhledem ke spolkovym volbam piekvapivé. Clanek shrnuje aktualni stav 1. pilife
reformniho navrhu OECD a odvozuje z n¢j moznosti reformy némecké zivnostenské dan¢ (GewSt).
Autor se vénuje otazce digitalizace v ramci iniciativy BEPS. Dopady téchto reformnich snah dava do
kontextu americké danové reformy a zkouma je také na piikladu predvolebnich programi némeckych
politickych stran.

Stephan Meyering, Sandra Miiller-Thomczik

Die Vermogensteuer im Zwiespalt zwischen Gerechtigkeitsempfinden und Effizienz der
Steuererhebung

Daii z majetku v dichotomii mezi smyslem pro spravedlnost a efektivitou vybéru dani

Der Betrieb, Jg. 74, (2021) Nr. 36, S. 2029-2035

Neémecko se dlouhodobé potyka s nerovhomérnym rozdélenim majetku ve spolec¢nosti, stejné jako
s jeho pomémé nizkym zdanénim. Tuto situaci proto promitly do svych volebnich programt také Die
Griinen, SPD a Die Linke, které navrhly plany na znovuzavedeni majetkové dané. Ackoliv by tento
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krok mohl vést k zajisténi vétsi spravedlnosti, po ¢emz mnoho némeckych obc¢anti vola, navrh zaroven
vyvolava mnoho pochybnosti zejména z obchodniho a tstavnd-pravniho hlediska. Clanek se zabyva
otazkou, zda je znovuzavedeni této dané principialné mozné a jak se k této problematice stavi
podnikatelska obec. - Poznamky. -- Shrnuti na s. M8.

Jirgen W. Hidien

E-Commerce: Gilt fiir digitale Dienstleistungen ein medienneutraler und gleichheitsgerechter
Mehrwertsteuersatz?

E-commerce: vztahuje se na medialni digitalni sluZzby neutralni a spravedliva sazba DPH?
Umesatzsteuer-Rundschau, Jg. 70, (2021) Nr. 17, S. 646-655

Od konce 90. let evropské a narodni danové zdkonodarce zaméstnava otazka spravného zdanéni
elektronicky poskytovanych sluzeb (e-commerce). Od r. 2019 mohou clenské staity EU uplatiiovat
snizenou sazbu DPH napt. u digitalnich tiskovin, ¢ehoz vyuzilo i Némecko. Zakladem tpravy je
systémova smernice o DPH se svou plosnou vyjimkou pravée pro tyto digitalni sluzby. Autor si poklada
otazku, zda jsou nebo zda by mély byt z divodu rovnosti daiiové zvyhodnény i dalsi digitalni sluzby. -
Poznamky.

Smarak Swain and Suranjali Tandon

Evaluating an alternative approach to taxing digital platforms in an international context
Evaluace alternativniho pristupu k danéni digitidlnich platforem v mezindrodnim kontextu
Bulletin for international taxation, Vol. 75, (2021) No. 8, p. 359-369

Autoti v ¢lanku navrhuji alternativni zptisob danéni digitalnich platforem, ktery by mél reagovat na
nezadouci nadmérnou dafiovou optimalizaci né€kterych nadnarodnich platforem a jenz na rozdil od
ptistupti navrhovanych OECD a OSN (OECD model/proposal; UN model/proposal) nevyzaduje
upravu danové legislativy ani danovych dohod (smluv). Navrh vychazi ze zkuSenosti z Indie. -
Poznamky.

Stefano Guarino and Antonio Giglio

Italian budget law for 2021, UCITS and refund requests : is there a light at the end of the tunnel?
Italsky rozpoctovy zikon pro r. 2021, fondy UCITS a Zidosti o vriceni dané : vidime svétlo na
konci tunelu?

European taxation, Vol. 61, (2021) No. 7, p. 319-322

Italsky rozpoctovy zakon pro r. 2021 pozménil danovy rezim pro dividendy a kapitalové piijmy
zahrani¢nich organizaci kolektivniho investovani (UCITS) ze statd EU/EHS v Italii. Rezim byl diive
pro tyto organizace nepiiznivy v porovnani s pravidly platnymi pro domaci UCITS. Autofi strucné
priblizuji starsi danovy rezim pro zahrani¢ni UCITS a rozebiraji rozhodnuti SDEU tykajici se souladu
pravni upravy UCITS ve €lenskych statech se smlouvou o fungovani EU (TFEU). V piispévku déle rozebiraji
problematiku mozného retroaktivniho pouziti pravidel pro zdanéni dividend a zadosti o vraceni této
dan¢ uhrazené pied 1. lednem 2021. - Poznamky.

Martin Dérgel

Koordinacni_vybor k ¢asovému testu osvobozeni prijmi z prodeje movitosti, které byly ve
spoleéném jméni manZeli

Ugetnictvi, Sv. 2021, ¢. 9, s. 31-39

Clanek shrnuje zavéry odbornych diskuzi (stanoviska expertli mj. z GFR) k tématu p¥ijmé z prodeje
(tplatného prevodu) podild v obchodnich korporacich, cennych papird a automobild. Piijmy z prodeje
téchto movitych véci jsou osvobozeny od dané za predpokladu splnéni ¢asového testu, objevila se
vSak nejasnost, jak postupovat, kdyz byla dana véc soucasti spolecného jméni manzeli. Odbornici
dosli k zavéru, Ze vypotradani spoleéného jméni manzelli nenarusuje béh Casového testu. Plny text
dostupny z: http://noviny.mfcr.cz/News/2021/09/13/A3EA21093101.htm
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Dominik Meding, Moritz-Benedikt Miiller

Neue grunderwerbsteuerliche Regelungen fiir KapGes. : ausgewihlte Fragestellungen zu § 1

Abs. 2b GrEStG

Nova uprava dané z prevodu nemovitosti pro kapitilové spolecnosti vybrané otazky k § 1 odst.
2b zakona o dani z pievodu nemovitosti

Der Betrieb, Jg. 74, (2021) Nr. 37, S. 2117-2121

Po dlouholetych politickych debatach navrhlo Spolkové ministerstvo financi na konferenci ministrii
financi v listopadu 2018 zakon o reform¢ zakona o dani z pievodu nemovitosti. Hlavnim cilem bylo
omezeni nemovitosti typu tzv. share-deal (prodej podilu kapitdlové spolecnosti vlastnici nemovitost),
jelikoz ty jsou divodem citelnych danovych vypadkli v némeckém rozpoctu. Z divodu namitek
Ustavniho soudu byl tento ndvrh do¢asn& odloZzen, v dubnu 2021 nicméné Spolkovy sném tento zikon
schvalil. Autor vysvétluje zmény, které zdkon piinasi, a vénuje se rovnéz jeho problematickym
aspektim (forwardovym dohodam apod.). - Poznadmky. -- Shrnuti na s. M10.

Julian B6hmer, Benedikt Schewe, Katharina Schliicke

Neujustierung der grenzen des deutschen Besteuerungsrechts durch das ATAD-UmsG und
das KoiMoG

Uprava hranic némeckého daiového prava prostiednictvim provadéciho aktu k ATAD a zikona
0 dani z pfijmi pravnickych osob (K6MoG)

Finanz-Rundschau, Jg. 103, (2021) Nr. 16, S. 765-773

Prostfednictvim némeckého provadéciho zakona smérnice ATAD a zakona o modernizaci dan¢ z piijmu
pravnickych osob (K6MoG) doslo k vyrazné upravé predpisit pro zajisténi némeckého prava na
zdanéni. Prozatim z ATAD vyplynula pouze potieba pifimé novelizace predpisti v podnikové sfére,
zakonodarci vSak soucasné vyuzili provadéciho aktu ATAD k zasadni revizi ve sféfe soukromé, a to
prostfednictvim ¢l. 6 zakona o zdanéni zahrani¢nich obchodnich vztaht (AstG). Piispévek se zabyva
tzv. provazanim a Stépenim v soukromém vlastnictvi a osvétluje nové opateni obsazené v ¢l. 6 zdkona
o zdanéni zahrani¢nich obchodnich vztahd. Autofi nasledné tuto problematiku rozebiraji i s ohledem
na podnikovy majetek a korporace. Cilem zakonodarcii podle autorti bylo zejména zajistit soulad mezi
zajmy danového poplatnika a ochranou narodnich danovych prav. - Poznamky.

By Julie Berry Cullen, Nicholas Turner, and Ebonya Washington

Political alignment, attitudes toward government, and tax evasion

Politicka inklinace, postoje vii¢i vladé a dainové tniky

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 13, (2021) No. 3, p. 135-166

Autoti v ¢lanku zkoumaji, zda postoj vici vladé ovliviiuje miru danovych unikd u dané z piijmi
fyzickych osob v USA. Ustfednim ptedpokladem je myslenka, Ze lidé, ktefi nesouhlasi s vladou a
odmitaji zptisob pterozdéleni datiovych pfijma, se Castéji uchyluji k daiiovym tnikiim. Na zaklad¢ dat
z USA lze potvrdit, Ze vztah mezi politickymi postoji a dafiovymi uniky plati. - Poznamky.

Xavier Oberson

Robot taxes : the rise of a new taxpayer

Zdanéni roboti : vzestup nového daiiového poplatnika

Bulletin for international taxation, Vol. 75, (2021) No. 8, p. 370-381

Clanek se zabyva otazkou zdanéni robotl (umélé inteligence) - diskutovany jsou riizné cile zdanéni
umelé inteligence i rizné typy zdanéni. Zminény jsou také naroky na mezindrodni spolupraci v této
oblasti. Hlavni moznosti spocivaji v uvaleni dané¢ na samotné roboty, popf. ve zdanéni jejich
pouzivani. Prvni z moznosti — zdanéni robotii — se zda zatim kontroverzni, autor ji vSak povazuje za
slibné&jsi. Dle navrhu autora by byla tato dan na roboty aplikovana podobné, jako je napt. dai z pfijma
pravnickych osob aplikovana na firmy (po splnéni uréitych predpokladi). - Poznamky.

Véclav Benda

RozSireni zvldStniho reZimu jednoho spravniho mista

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 29, (2021) ¢. 11, s. 18-24

Zvlastni rezim jednoho spravniho mista byl v ndvaznosti na zménu pravidel pro stanoveni mista plnéni
u tzv. digitalnich sluzeb osobé nepovinné k dani zaveden od 1.1.2015. Novelou ¢. 355/2021 Sb.
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zakona o DPH a celniho zékona se rozsifuje i vyuziti zvlastniho rezimu jednoho sprdvniho mista
(MOSS/ISS) v névaznosti na nova pravidla pro elektronické obchodovani. Clanek shrnuje nové platna
obecna pravidla pro MOSS a ndvazné vymezuje vybrand plnéni, u nichz je mozno od 1.7.2021 tento
zvlastni rezim vyuzivat. Déle stru¢né€ priblizuje podminky pro registraci do zvlastniho rezimu a pravidla
pro podavani dafiového pfiznani. Autor s vyuzitim piikladt dale vysvétluje praktickou aplikaci MOSS
v pfipad¢ rezimu mimo Evropskou unii, rezimu EU a nového dovozniho rezimu (IOSS). -- K roz§ifeni
zvlastniho rezimu OSS, rezimu EU a dovoznimu rezimu viz FDUB &. 3/2021, s. 18-22.

Jakub Hlista

Some unclear issues of the application of EU state aid rules to (indirect) taxes

Nékteré nejasnosti v uplatiiovani pravidel EU o verejné podpoie v oblasti (nepiimych) dani
Antitrust, VVol. 2020, No. 4, p. 101-105

Spravné fungovani vnitiniho trhu EU vyvolava problémy se zasahovanim do dafiové suverenity clenskych
statll. Prispévek se vénuje vybranym spornym otazkam souvisejicim s uplatiovanim pravidel EU
o vefejné podpoie zejména v oblasti nepiimych dani a dani z obratu. S vyjimkou uréitych piipadt
popsanych v ¢lanku se tato pravidla nevztahuji na harmonizované neptimé dan¢ (DPH). V ptipadé
dani z obratu je situace odliSnéa. Autor pfedstavuje aktudlni pfipady mad’arské a polské dan¢ z obratu
s progresivnimi danovymi sazbami, které jsou dal§im rozmérem sporu mezi rozsahem pravomoci
Evropské komise v oblasti kontroly vefejnych podpor s ohledem na spravedlivou hospodaiskou soutéz
na vnitfim trhu a mirou suverenity ¢lenskych statti v danovych zalezitostech. Vysledek téchto ptipadi
muze zesilit usili ¢lenskych statt o piijeti jednostrannych danovych opatfeni s cilem podpofit domaci
spolecnosti a ziskat dalsi rozpoctové zdroje. - Poznamky.

Hela Gontara and Hichem Khlif
Tax avoidance and audit report lag in South Africa : the moderating effect of auditor type
Vvhybani se dani a prodleva pred zverejnénim zpravy o auditu v Jihoafrické republice :

/4

zmirnujici dopady v zavislosti na vvbéru urcitého u auditorské firm

Journal of financial crime, Vol. 28, (2021) No. 3, p. 732-740

Autoti zkoumaji vztah mezi prodlevou pfed zvefejnénim zpravy o auditu (audit report lag, ARL)
Vv Jihoafrické republice, vyhybanim se dani (tax avoidance) a typem auditora (zda audit provadi firma
z tzv. "Velké ctyrky", ¢i jina auditorskd firma). Na vzorku 45 podnika z let 2010-2013 byl dolozen
vztah mezi vyhybanim se dani a prodlevou. U auditorskych firem mimo Velkou ¢tytku vztah neni
signifikantni, coz naznacuje, ze firmy Velké Ctytky vénuji pfi auditu vE&tSi pozornost agresivnim
danovym praktikam (provadéji podrobnéjsi testy), coz zvysuje prodlevu.

Gorka Echevarria Zubeldia

The elongated shadow of the use and employment rule

Vliv pravidla o "pouziti a vyuZziti"

International VAT monitor, Vol. 32, (2021) No. 4, p. 173-174

Autor v ¢lanku komentuje a kritizuje nové rozhodnuti Soudniho dvora EU v piipadu "SK Telecom"
(C-593/19), které jako teprve druhé rozhodnuti objasiuje aplikaci ¢lanku 59a(b) evropské Smémice o DPH.
Uvedeny c¢lanek se tyka tzv. pouziti a vyuziti. Smérnice v ¢lanku 59a(b) uvadi, ze ¢lenské staty mohou
v uréitych pripadech v souvislosti se sluzbami povazovat misto poskytnuti sluzeb, které se nachazi
mimo Spolecenstvi, za misto nachazejici se na jejich uzemi, pokud ke skutecnému pouziti a vyuziti
dochazi na jejich uzemi. Rozsudek, ktery ma objasnit aplikaci pravidla v ptipade telekomunikacnich
sluzeb, je podle autora nelogicky a Soudni dvir EU mize dokonce prostiednictvim rozsudku v daném
ptipadu vyzyvat k opusténi principu mista ur¢eni (destination principle). Situace vede podle autora
K pravni nejistoté. - Poznamky.

Michael N. Kandev and Olivia Khazam

The family office of tomorrow : a Canadian perspective

Rodinna kancelar zitika : kanadsky pohled

Bulletin for international taxation, Vol. 75, (2021) No. 8, p. 350-358

Autofi se v clanku zabyvaji danovymi aspekty tzv. rodinnych kancelafi (family offices), coz jsou
poradenské spolecnosti, které se zabyvaji spravou majetku jedinci (rodin) s vysokym jménim.
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Analyzovana je situace v Kanadg a situace, které mohou nastat pii pfesunu do Kanady, popt. z Kanady.
Vyrazna mobilita vysoce majetnych jedinci je podle autorti vedle mezigenera¢niho pfesunu majetku
vyznamnym faktorem, kterym bude nutné se v budoucnu zabyvat. - Poznamky.

Bilal Hassan

The impact of the reduced sales tax burden policy on export-oriented sectors

Vliv sniZeni daiiového bi‘emene u dané z obratu na exportné orientované sektory

International VAT monitor, Vol. 32, (2021) No. 4, p. 219-223

V letech 2011-2019 platilo v Pékistanu danové zvyhodnéni u dané z obratu, které se tykalo péti
vybranych exportné orientovanych sektort. V ¢lanku je hodnoceno, zda opatfeni pomohlo zvysit
vyvoz v danych sektorech a jak opatfeni ovlivnilo pakistanskou ekonomiku. Opatieni mj. piispelo k vzestupu
danovych podvodd, ke ztraté danovych piijmi a ke zvyseni nakladt na vybér dani. - Poznamky.

Antonios M. Koumpias, Gabriel Leonardo, and Jorge Martinez-Vazquez

Trust in government institutions and tax morale

Diivéra ve verejné instituce a dafiova moralka

FinanzArchiv, Vol. 77, (2021) No. 2, p. 117-140

Autoti zjistuji, zda divéra ve vladni instituce mize ovlivnit danovou moralku, tzn. dodrzovani
danovych piedpist na zaklad¢ vlastni vnitini motivace a socidlnich a kulturnich norem. Vztah mezi
divérou a danovou moralkou je potvrzen, 1isi se ale jeho sila u tzv. vstupnich instituci (vlada,
parlament) a vystupnich organizaci (napf. policie). - Pozndmky.

Ludwig Kronthaler, Stefanie Kronthaler, Matthias Ruffert

Umsatzbesteuerung der 6ffentlich finanzierten Wissenschaft : ein Irrweg

Zdanéni obratu ve védé financované z vei‘ejnych zdroji : odchylka od normalu
Umesatzsteuer-Rundschau, Jg. 70, (2021) Nr. 16, S. 609-612

Podpora védeckého a technologického pokroku je jednou z priorit a dlouhodobych cilit Evropské unie.
Pravé z tohoto divodu je kladen velky diraz na podporu a vefejné financovani spoluprace
jednotlivych vyzkumnych zatizeni, vCetn¢ snahy o co nejniz$i danové piekazky. V tomto duchu
postupuje i Evropska komise, kdyz se zabyvd pojmem stitni podpory v rdmci prava hospodaiské
soutéze. Némecka danova sprava pii vykladu pojmu hospodéiska soutéz a vyznamna naruseni
hospodaiské soutéze tyto vzajemné vztahy nezohlediiuje, a proto postupuje v rozporu s primarnim
pravem. Praxi branéni spolupraci ve vyzkumu financované z vetejnych prosttedkl je podle autort
tteba urychlen¢ prehodnotit. - Poznamky.

Stephan Meyering, Andrea Dekinger

Umsatzsteuerliche Organschaft : derzeitige Problemfelder, Reformansitze und etwaige
zukiinftige Herausforderungen

Daiiové jednotky podléhajici DPH soucasné problémové oblasti, reformni pristupy a mozné
budouci vyzvy

Umesatzsteuer-Rundschau, Jg. 70, (2021) Nr. 15, S. 582-590

Danové jednotky podléhajici dani z obratu jsou dlouhodobé predmétem celé fady diskuzi zejména
proto, ze jsou s nimi spojené kontroverzni a problematické oblasti. Tyto vefejné debaty nakonec v r. 2019
vyustily v navrh reformy z pera Spolkového ministerstva financi, kde byly definovany kli¢ové otazky,
jimiz je potieba se zabyvat. Clanek se snazi odpovédét na otizku, do jaké miry narodni reformni tsili
ve skuteCnosti vede ke zvySeni pravni jistoty. Cilem ptispévku je rovnéz definovat zakladni
problematické body v oblasti danovych jednotek a skupinového zdanéni. Soucasti je také porovnani
unijniho a némeckého pravniho ukotveni, stejné€ jako jejich interakce. - Poznamky.
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By Thiess Buettner and Boryana Madzharova

Unit sales and price effects of preannounced consumption tax reforms : micro-level evidence
from European VAT

Vliv_ohlaSené reformy nepiimych dani na prodej zboZi a ceny : mikroanalyza na zakladé
evropské DPH

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 13, (2021) No. 3, p. 103-134

Dle ekonomické teorie vedou ohlasené zmény neptimych dani k urychleni ¢i odlozeni nakupu zbozi
trvalé hodnoty. Danova reforma spocivajici ve snizeni ¢i zvySeni sazby je proto vyznamnym nastrojem
fiskalni politiky. Autofi v ¢lanku analyzuji dopady zmény sazby DPH na ceny a prodej zbozi trvalé
hodnoty (konkrétné domacich spotiebict). Na datech z vybranych zemi EU (véetng Ceské republiky)
je potvrzeno, Ze kratce pied pfijetim opatfeni (tj. pfed zvySenim sazeb) prodej vzrostl, dochazi vsak
k mezicasové substituci, kdy pozdgji naopak prodej klesa. Dafiové zmény se plné promitaji do cen. -
Poznamky.

Adrian Cloer, David Heckerodt

Unzulissige Extraterritorialitit im Umgang mit immateriellen Wirtschaftsgiitern in Deutschland? :
zum Verstindnis von 49 Abs. 1. Nr. 2f, Nr. 6 EStG

Nepripustna extrateritorialita pi'i nakladani s nehmotnym majetkem v Némecku? : k chdpani
¢l. 49, odst.1 ¢&. 2f, &. 6 zakona o danich z piijmi

Finanz-Rundschau, Jg. 103, (2021) Nr. 15, S. 709-723

Vyklad prava ve staté je velmi podstatnou otazkou, jelikoz sila argumentace rozhoduje o pravnim miru
ve spolecnosti. Pouze v pripad¢, ze se podafi presvéd¢it ¢leny pravni obce o spravnosti chapani normy,
je mozné udrzet piijatelnost prosazovani prava a predejit pfipadnym pravnim sporim. To se projevilo
napf. v nejnovéj$im sporu v souvislosti se spojovacim prvkem omezené danové odpovédnosti
tzv. registracniho nexu (Registernexus). Konstrukce omezené danové povinnosti totiz podle mezinarodniho
danového prava podléhd omezenim, protoze piistup k danovému subjektu v pfipadé norem
s extrateritorialnim t¢inkem vyZzaduje legitimitu, aby nedoslo k zasahu do svrchovanosti ciziho statu.
Prispévek se zabyva zakladnim vécnym problémem na pomezi prava dusevniho vlastnictvi a dafiového
prava a zaroven zkouma otazku, do jaké miry ma i po téméf 100 letech dopad historické chapani
norem obsazenych v danovych reformach z let 1919/1920. - Poznamky.

Bartosz Gryziak

VAT groups and the right of deduction across the European Union : review and analysis
Seskupeni pro icely DPH a pravo na odpocet napii¢ Evropskou unii : piehled a analyza
International VAT monitor, Vol. 32, (2021) No. 4, p. 205-212

Vétsina Clenskych statd EU jiz umoznuje tzv. seskupovani pro tc¢ely DPH, evropska Smérnice o DPH
nicméné ponechava ¢lenskym statim volnost v implementaci pravidla, coz podle autora vede k odlisnostem
v jeho aplikaci v narodnich legislativach. Autor v ¢lanku predstavuje tyto odlisnosti tykajici se napf.
povinnosti ¢lenstvi v seskupeni ¢i subjektii, které se mohou stat ¢leny seskupeni. Dale se autor vénuje
pravu na odpocet DPH na vstupu v ramci seskupeni a souvisejicim specifikim v legislativach
&lenskych statil. Okrajové je v ¢lanku zmifiovana také Ceska republika. - Poznamky.

Fabiola Annacondia and Laura Alarcon

VAT on digital services and B2C transactions : experiences in the Latin American and
Caribbean region

DPH z digitalnich sluZeb a transakce typu B2C : zkuSenosti z Latinské Ameriky a Karibiku
International VAT monitor, Vol. 32, (2021) No. 4, p. 185-203

Podrobna analyza zkuSenosti stati Latinské Ameriky a Karibiku se zdanénim digitalnich sluzeb
prostiednictvim DPH. Soucasti ¢lanku je také piehledna tabulka s vysi sazeb, subjekty povinnymi k dani,
limity pro registraci k dani i dal§imi detaily. - Poznamky.
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Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty nékterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 26, (2021) ¢. 9

Samostatné zdanéni pfijmt fyzickych osob z ciziny je zpét - srazkova dail (s. 2-9); Pojeti budov a
staveb v kontextu dafiovych zdkond a jejich provazanost se stavebnimi ptedpisy (s. 10-15); PoruSeni
podminek u penzijniho a zivotniho pojisténi u obCana a zaméstnance - danové feseni (s. 16-20);
Mimoiadné pracovni cesty (s. 26); Podvod na DPH - aktualni problematické okruhy (s. 27-31);
Skutecny majitel podle pravni Gpravy ucinné od 1.6.2021 - zakon ¢. 37/2021 Sb. (s. 32-35); Aktudlné
nad smlouvou o dilo (s. 36-41); Nad judikaturou z oblasti u¢etnictvi (s. 42-48).

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale

Sv. 22, (2021) ¢. 10-11

Zakon o DPH (3.) - novela ¢. 355/2021 Sb. (s. 3-8); Osvobozeni piijml z prodeje nemovitych véci -
zména (s. 11-12); Uplatnéni odpoctu urokli z hypotecnich avért (s. 18-21); Dodani zbozi do jiného
Clenského statu (s. 22-25); Dodani zbozi prostfednictvim digitalnich platforem a DPH (s. 30-33);
Finan¢ni leasing (s. 34-38); Hmotny majetek (s. 40-45); Inventarizace zasob (s. 48-52); Je nutné
sjednavat pracovni naplii zaméstnance? (s. 63-66); Flexibilni formy zaméstnavani (s. 76-80);
Hromadné propousténi zaméstnancti (s. 84-87).

Darova a hospodaiska kartotéka : DHK

Sv. 29, (2021) ¢é. 11

Poskytovani stravenek a stravenkového pausalu v roce 2021 (s. 3-11); Clen piedstavenstva i jednatel
mohou byt platci DPH a narokovat odpocet DPH - provéfeno soudem (s. 12-17); Rozsifeni zvlastniho
rezimu jednoho spravniho mista - novela zakona o DPH ¢. 355/2021 Sb. (s. 18-24); Pohledavky z obchodnich
vztahtl (s. 25-29); Rozsudek SD EU ve véci naroku na odpocet DPH u tankovacich karet (tankovaci
karty poprvé) - ve véci C-235/2018 Vega International (s. 30-31); Soucasna pravni i provadéci
problematika ocefiovani nemovitého majetku (s. 32-35); Nemoc, podpora v nezaméstnanosti a
zdravotni pojisténi (s. 36-40).

Darniovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2021, ¢. 19

Srazkova dan v otazkach a odpovédich (s. 1-5); Jakymi informacemi disponuje finanéni ufad? (s. 5-7);
Rekonstrukce bytového domu a DPH - otazky a odpovédi (s. 8).

DPH aktualné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2021, ¢. 18

Prepocet cizi mény (s. 1-3); DPH u sluzby pro zdkaznika z VB - dotazy a odpovédi (s. 3); DPH a
provize od firmy ze Slovenska - dotazy a odpovédi (s. 4-5); DPH a prechodné obdobi novely zakona o DPH -
dotazy a odpovédi (s. 5); DPH u dovozu zboZi malé hodnoty od 1.7.2021 - dotazy a odpovédi (s. 6);
DPH po 1.7.2021 - dotazy a odpovédi (s. 7); Dodate¢né vystaveni dafiového dokladu - dotazy a
odpovédi (s. 7-8).

DPH aktuilné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2021, ¢. 19

Aplikace DPH ve stavebnictvi a u nemovitosti - 1. ¢ast (s. 1-5); DPH a pieprava spojend s vyvozem -
dotazy a odpovédi (s. 5); DPH a obchodni piipad CR-Srbsko-Bulharsko - dotazy a odpovédi (s. 7);
DPH a pieprava pro spole¢nost z Velké Britanie: DIC GBXXX - dotazy a odpovédi (s. 8).
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Ekonomické védy. Ekonomie

Tooba Akram, Suresh A.L. RamaKrishnan, Muhammad Naveed

Assessing four decades of global research studies on stock market manipulations :

a scientometric analysis

Zhodnoceni_vyzkumnych studii tykajicich se manipulaci na akciovych trzich za poslednich
CtyFicet let : scientometricka analyza

Journal of financial crime, Vol. 28, (2021) No. 3, p. 940-962

Autoti v ¢lanku hodnoti prostfednictvim scientometrické analyzy trendy ve vyzkumu o manipulacich
na akciovych trzich. Jako podklad slouzily ¢lanky v databazi Scopus. Manipulace na akciovych trzich
jsou zkoumany nejcastéji v USA; nejvyznamnéjs$im casopisem je z hlediska citacniho skore a poctu
citaci Casopis "Journal of Finance". Do budoucna poroste vyznam vyzkumu o manipulacich
prostiednictvim digitalnich technologii. - Poznamky.

By Thomas M. Mertens and John C. Williams

What to expect from the lower bound on interest rates : evidence from derivatives prices

Co ocekavat od nulové hranice tirokovych sazeb : zjiSténi z cen derivata

The American Economic Review, Vol. 111, (2021) No. 8, p. 2473-2505

Zavedeni nulové hranice urokovych sazeb do nového keynesianského modelu mtze vést ke vzniku
vice bodu ekonomické rovnovahy (ekvilibrii), v nichz dochazi k odlisné ucinnosti ménové politiky.
Jedna se o tzv. cilové ekvilibrium (target equilibrium), ve kterém centralni banka dokaze stabilizovat
ekonomiku, a tzv. ekvilibrium pasti likvidity (liquidity trap equilibrium), ve kterém dochazi k vykyviim
inflace v reakci na Soky. Autofi zjist'uji vliv nulové hranice urokovych sazeb na distribuci urokovych
sazeb a inflace na zaklad¢ Udaji o cenach financnich derivatt. Nulova hranice Grokovych sazeb ma
vliv na distribuci urokovych sazeb, jeji dopady na distribuci inflace jsou vSak pouze mirné. Americka
ekonomika se po tzv. Velké recesi vyvijela v souladu s cilovym ekvilibriem. - Poznamky.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Robert Holzmann ; rozhovor vedla Silke Wettach

"Der stimulierende Effekt ebbt ab™

""Stimulac¢ni ucinek odezni"

WirtschaftsWoche, Jg. 2021, Nr. 37, S. 40-41

Rozhovor s guvernérem rakouské centrdlni banky R. Holzmannem, ktery fika, ze ECB musi
pfehodnotit sviij slib nizkych trokovych sazeb. S blizicim se koncem pandemie koronaviru by mély
byt ukonceny také nouzové nakupy dluhopist.

Adventures in DeFi-land

Dobrodruzstvi ve svété decentralizovanych financi

The Economist, VVol. 440, (2021) No. 9263, p. 18-21

O vzestupu financnich sluzeb zaloZzenych na technologii blockchainu a vyhlidkdch na vznik
decentralizovaného finan¢niho systému, ve kterém by jednotlivé aplikace a funkce nebyly fizené
institucemi, ale byly by spravované samotnymi uZzivateli (princip crowdsourcingu). Decentralizovany
finan¢ni systém by mohl byt rychlejsi, levné&jsi a transparentnéjsi, rizikem je nicmén€ mj. energeticka
narocnost ¢i prunik Spinavych penéz do systému. V ¢lanku je detailné popsan princip fungovani DeFi
a inovace v této oblasti (vznik decentralizovanych burz, pfekonavani obtizi pfi vydavani tzv. stablecoint
a tzv. protokoly pro decentralizované plj¢ovani - lending protocols). Vyzvou zatim zlstava propojeni
s tradi¢nim finan¢nim systémem. -- Viz i ptispévek na s. 11.

All tied up

Uzavi‘ena véc

The Economist, VVol. 440, (2021) No. 9261, p. 58

Shrnuti obsahu letosniho ro¢niku sympoézia centralnich bankéit v americkém Jackson Hole, které
kvili pandemii nemoci covid-19 probihalo online. Tématem letosniho ro¢niku byla "makroekonomicka
politika v nevyrovnané ekonomice" (Macroeconomic Policy in an Uneven Economy). Prezentovany
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byly odborné piispévky na téma nerovnomérného zotaveni ekonomiky v disledku pandemie a mozné
reakce ménové politiky - jak by mély nejlépe centralni banky jednat v situaci, kdyZ poptavka v jednom
sektoru prudce roste a v jiném je utlumena. Pfispévky se dale tykaly interakce nezaméstnanosti a
inflace, souvislosti mezi nezaméstnanosti a participaci na trhu prace i nacasovani utahovani ménové
politiky. Nékteti odbornici kritizuji J. Powella, ptedsedu Rady guvernért Fed, pro jeho ptistup k inflaci.
Objevuji se ndzory, Ze v obdobi po svétové financni krizi Fed pfecenil nebezpeci inflace a podcenil
dlouhodobé piinosy snizeni nezaméestnanosti. V soucasné dobé miize dochazet k opacnému jevu.

Chris Giles, Colby Smith

An end to super-cheap money?

Konec superlevnym penéziim?

Financial Times, Vol. 2021, (2021) No. 40822 (25.9.2021), p. 7

Po uvolnéné monetarni politice kviali zmirnéni dopadti koronavirové pandemie na ekonomiku
postupné pfistupuji centralni banky ke zptisnovani podminek, zejména v podobé zvySovani urokovych
sazeb. Nejéast&jsi spole¢nou piiginou je rostouci inflaéni mira. Clanek stru¢né popisuje hospodaiské,
obchodni a finan¢ni pfi€iny s dirazem na inflaci. Popsana je situace v Turecku, Norsku, USA,
Velké Britanii a Brazilii.

Saskia Littmann

Das Gold der Zukunft

Zlato budoucnosti

WirtschaftsWoche, Jg. 2021, Nr. 35, S. 14-21

Kryptomény polarizuji finanéni svét. Jde o novou kotevni ménu nebo Cisté Sarlatanstvi? Jako druh
zlata 2.0 jsou kryptomény vynikajici pro ochranu pted inflaci, fikaji jejich fanousci. Skeptici se oto¢ili
zady, nebot’ stali pred Gplnymi ztratami.

Jens Miinchrath, Julian Olk, Frank Wiebe

Der Preis ist heif : Geldentwertung

OzZehavi cena : znehodnoceni penéz

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 190 (1.10.2021), S. 42-47

Obsahly ¢lanek se zabyva vyvojem inflace v Némecku v poslednich mésicich. Mira inflace dosahla ke
konci zaii 4,1 %, nejvyssi hodnoty od obdobi ekonomické nestability po znovusjednoceni v prvni
poloving 90. let. Problém inflace je nahlédnut v celosvétovém kontextu, vCetné faktort, které se
mohou stat pficinami dlouhodobé celosvétové inflace (deglobalizace, dekarbonizace, demografické
zmény v pramyslovych zemich, skokové statni zadluzeni a zmény na trhu prace). Clanek je uzavien
shrnutim postoje ECB a paralelou mezi soucasnosti a feckou dluhovou krizi.

Marty Flanagan ; rozhovor vedl Ingo Narat

"Die Inflation bleibt uns liinger erhalten"

"Inflace s nami zustane déle"

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 178 (15.9.2021), S. 28-29

Rozhovor s M. Flanaganem, $éfem amerického investicniho fondu Invesco. Dotyka se témat inflace,
rizik finanénich trhti, kauzy nakupt $éfa Fedu Jeroma Powella a dopadi regula¢nich opatieni v Cing
na mezinarodni akciové trhy.

Andreas Kroner, Martin Greive

Die Scholz-Agenda fiir den Finanzsektor

Scholzova agenda pro finan¢ni sektor

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 175 (10.9.2021), S. 6-7

Shrnuti cilt agendy Olafa Scholze v ptipadé jeho jmenovani némeckym kancléfem s ddrazem na
oblast bankovnictvi a finan¢nictvi. Na pfednim misté stoji dokonceni evropské bankovni unie, se
zdtraznénim sporného bodu v podobé spolecného pojisténi vkladi (Edis), které némecké banky
i spofitelny svorné odmitaji. Clanek se dile zabyva problematikou regulace bankovniho sektoru,
obchodu s derivaty v eurech s ohledem na pobrexitovou situaci, inflaci, a orientaci némecké
ekonomiky. -- K planim SPD a FDP v danové oblasti viz HB ¢. 168/2021 (1.9.2021), s. 8-9.
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Colby Smith

Fed official signals stimulus wind-down

Predstavitel Fedu naznacuje zmirnéni financnich stimuli

Financial Times, Vol. 2021, No. 40824 (28.9.2021), p. 2

Prezident newyorského Fedu John Williams pfipustil, ze dosavadni podptrné programy Fedu, v prvni
fad¢ ndkup dluhopisti tempem 120 miliard dolar za mésic, budou postupné omezovany, nicméné
s diirazem na postupnost celého procesu v del§im ¢asovém horizontu. Bude-1i hospodatsky rist v USA
pokracovat dosavadnim tempem (5,5 % - 6 %), podptirny program nakupu dluhopisti by mohl byt
zcela ukoncéen v poloving r. 2022. Harmonogram je vSak stale pfedmétem jednani.

By Markus Brunnermeier, Darius Palia, Karthik A. Sastry, and Christopher A. Sims

Feedbacks : financial markets and economic activity

Zpétné vazby : financni trhy a ekonomicka aktivita

The American Economic Review, Vol. 111, (2021) No. 6, p. 1845-1879

Autofi v ¢lanku analyzuji prostfednictvim statistickych modelt a dat z USA, zda je tivérova expanze
znédmkou tzv. finan¢niho prohlubovani (financial deepening; zvySovani objemu uvért vzhledem k HDP),
¢i zda poukazuje na zvySenou pravdépodobnost krize. Finan¢ni hloubka byva ddavana do souvislosti
S hospodarskym rlstem, ¢ast dosavadnich studii v§ak upozornuje naopak na vztah mezi Gvérovou
expanzi a snizenym rastem v budoucnu. Model pocita s riznymi nezavislymi Soky. Autofi mj. identifikuji
urcité negativni dopady riistu objemu uveért, spojuji je vSak spiSe s disledky restriktivni ménoveé
politiky ve zkoumaném obdobi. Soucasti ¢lanku je i diskuze nad aplikaci poznatkd z ¢lanku pfi
vytvareni hospodarskych prognoz. - Poznamky.

Klaus Ehringfeld, Mareike Miiller

Gefihrliches Experiment : Bitcoin-Einfiihrung

Nebezpecny experiment : zavedeni bitcoinu

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 172 (7.9.2021), S. 26-27

Blize k rozhodnuti El Salvadoru uéinit z bitcoinu oficialni platebni prostfedek. Tamni vlada zavadi
k 7. zati 2021 bitcoin jako paralelni oficialni ménu ke své primarni méné, americkému dolaru.
Rozhodnuti je motivovano piedev§im technickou strankou dostupnosti bankovni infrastruktury a
naklady na transakce. Rozhodnuti se setkalo s nevoli nezanedbatelné Césti obyvatel, zejména kvili
nestabilit¢ bitcoinu. Mezinarodni asociace nakladni dopravy (ASTIC) reaguje na rozhodnuti
zavedenim 20 % poplatku jako ochrany pfed kurzovymi vykyvy. Pfedmétem mezinarodni pozornosti
je 1 skute¢nost, Ze uziti bitcoinu statem s sebou nese zvySené naroky na finan¢ni dohled.

Malte Fischer

Geld. Macht. Markt. : Zentralbanken

Penize. Moc. Trh. : centralni banky

WirtschaftsWoche, Jg. 2021, Nr. 34, S. 14-21

V minulosti byly centralni banky zodpovédné za stabilitu pené¢z. V soucasné dobé masivné rozsifuji
svij vliv. Dnes tidi burzy a vlady, ovladaji banky, zachraiiuji spolecnosti i staty, vytvareji klimatickou
politiku a nakonec fidi trzni hospodaistvi. Clanek predstavuje centralni banky jako vladce kapitalu a
hrobniky kapitalismu. -- Soucasti je rozhovor s byvalym hlavnim ekonomem ECB J. Starkem na s. 18.

Frank Wiebe

Hawala auf Bitcoin-Basis

Hawala na bitcoinovém zakladu

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 172 (7.9.2021), S. 25

El Salvador tesi problémy platebniho styku, obvyklé pro rozvojové zemé&, zavedenim druhu hawaly
S uzitim bitcoinu. Obvykla sit’” davérnikl, typickd pro hawalu, je zde nahrazena siti Lightning, kde
kazda platba nemusi byt zaznamenéna v blockchainu. Jedna se o unikatni situaci, nebot’ $irsi pouziti
kryptomén v platebnim styku na narodni urovni je neovéfenou neznamou, stejné jako se jedna o svého
druhu zkousku sité Lightning.
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Jan Mallien

Inflation auf 28-Jahres-Hoch : Teuerung

Inflace na osmadvacetiletém maximu : zdraZovani

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 167 (31.8.2021), S. 34

Inflace v Némecku vzrostla v srpnu na 3,9 %. Jedna se tak o nejvys§i hodnotu od obdobi
znovusjednoceni Némecka, kdy v prosinci 1993 dosahla mira inflace vySe 4,3 %. Evropska centralni
banka zastava nazor, ze rist inflace je doCasnym fenoménem a v prubéhu r. 2022 se vrati do
obvyklych méfitek okolo 2 %. Nejsiln€j§im faktorem, ktery by mohl ovlivnit kupni silu obyvatelstva,
jsou rostouci ceny energii.

Martin Arnold

Internal ECB inflation estimate raises prospect of rate rises by end of 2023

Interni odhady inflace Evropskou centralni bankou davaji vyhlidky na zvySovani sazeb koncem
roku 2023

Financial Times, Vol. 2021, No. 40815 (17.9.2021), p. 1

ECB na zakladn¢ internich modela piedpoklada, Zze dosédhne stabilni dvouprocentni hranice inflace v r. 2025.
Letosni skok inflace v eurozoné na 3 % je bran jako piechodny fenomén, ktery se vrati na hodnoty
okolo 1,5 % v poloving r. 2023. Dlouhodoby infla¢ni cil blizky 2 % tak bude podle soucasnych informaci
dosazen bez radikalnich intervenci ze strany ECB, i kdyzZ jeji dalsi postup je pfedmétem spekulaci.

Jitka Vesela, Alzbéta Zikova

Is the January effect still present on the stock markets in the new millennium?

Piisobi v novém tisicileti na akciovych trzich stale jeSté lednovy efekt?

Scientia et Societas, Vol. 17, (2021) No. 2, p. 23-32

Autorky se zaméfuji na kalendarni anomalii nazyvanou lednovy efekt a zjist'uji, zda lednovy efekt
stale plsobi na vybranych svétovych akciovych trzich i ve 21. stoleti. Pfedmétem zkoumani byly
Cesky, rusky, polsky, némecky, francouzsky, nizozemsky, britsky, japonsky a americky trh, tedy trhy
ruzné velikosti a vyznamu zastoupené svymi narodnimi akciovymi indexy. Vyskyt lednového efektu
byl zkouman za souhrnné obdobi 2000-2020, ale i ve dvou krat§ich ¢asovych usecich rozdélenych
finan¢ni krizi (2000-2007, 2008-2020). Autorky zjistuji, ze statisticky vyssi rist ceny akcii béhem
prvniho mésice v roce se vyskytuje na Ceském a ruském trhu v prvnich dvou lednovych tydnech v obdobi
pted finan¢ni krizi v r. 2008, v obdobi po finan¢ni krizi ptisobeni lednového efektu na obou trzich
slabne. Na ostatnich zkoumanych akciovych trzich provedené analyza vyskyt lednového efektu ani v jednom
obdobi nepotvrdila.

Trung Thanh Bui, Kiss David Gabor

Measuring monetary policy by money supply and interest rate : evidence from emerging economies
|[elektronicky zdroj]

Méieni_monetarni politiky prostiednictvim nabidky penéz a irokové sazby : poznatky
z rozvijejicich se ekonomik

Nérodohospodatsky obzor, Vol. 21 (2021), No. 3, p. 347-367

Zhodnoceni trokové miry a penézni nabidky jako indikatori ménové politiky ve 12 rozvijejicich se
ekonomikach z celého svéta, mj. 1 Polska, Mad’arska a Rumunska. Je zji$téno, ze jak urokova mira, tak
nabidka pen€z jsou srovnateln€ uzite¢nymi nastroji pti predikei vyvoje inflace. V rozporu s ptevazujici
ekonomickou teorii bylo nicméné zjisténo, ze zvysSeni irokovych sazeb vede ke zvySeni inflace (jev
zvany "price puzzle"), coz miZze naznaCovat, Ze urokové sazby nemuseji plné odrazet orientaci
meénové politiky (monetary policy stance). Existuji vSak i dal§i mozné pfiCiny. - Poznamky. Plny text
dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/09/Narodohospodarsky obzor_3 2021 str_347-367.pdf

Richard Milne, Chris Giles

Norway leads way on rate rises as US and UK tilt towards tightening

Norsko vede ve zvySovani sazeb, Velkd Britdnie a USA jsou naklonény zméndm

Financial Times, Vol. 2021, No. 40821 (24.9.2021), p. 1

Norska centralni banka je prvni vyznamnou zépadni centralni bankou, ktera pfistoupila k razantnimu
zvySovani trokovych sazeb. Zvyseni o 0,25 % je zacatkem procesu postupného navySovani, ktery ma
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podle soucasného planu vyvrcholit koncem r. 2024 trokovou mérou ve vysi 1,7 %. Krok nezlstal bez
pozornosti Bank of England, ktera vSak drzi irokovou miru stabiln€ na 0,1 %, nicmén¢ projednava jeji
zvySeni zacatkem r. 2022. -- K tématu viz také ptispévek ve FT €. 40825 (29.9.2021), s. 2.

Postoj k visporam po covidu

Profi poradenstvi & finance, Sv. 9, (2021) €. 8, s. 53

Clanek ukazuje, jaky vliv méla pandemie covid-19 na finanéni chovani Cechd. Piiblizuje sledované
trendy, zmény platebnich navykt i pfistupu k usporam. Dale identifikuje zdroje inspirace pro
investovani Cechtl, kritéria idealniho investiéniho produktu a pokradujici konzervativni investiéni
chovani, pro které je charakteristické zhodnoceni hluboko pod aktuélni mirou inflace. -- Vice k investovani
po pandemii viz s. 50-52.

Jakub Hollmann

Svérensky fond jako prostiedek ochrany majetku

Pravni radce, Sv. 29, (2021) ¢. 9, s. 50-53

Svétensky fond predstavuje oddélené a nezavislé vlastnictvi majetku bez pravni osobnosti
vyclenéného zakladatelem. Je velmi vhodnym nastrojem k ochrané majetku pted riziky vyplyvajicimi
z podnikéni a k zabezped&eni preventivni ochrany soukromého majetku. Clanek rozebira otazku ruéen,
odpovédnosti a dalsich rizik souvisejicich s podnikanim u OSVC, spoleénikil s. r. o., akciové
spole¢nosti a ¢lent volenych organti obchodni spolecnosti ve spojitosti s moznou ochrannou funkei
sveétenského fondu. Autor identifikuje druhy majetku, které mohou byt do svéfenského fondu
vyClenény, i limity této ochrany zejména v souvislosti s pohledavkami opravnénych véfiteld,
majetkovou exekuci, nedovolenym zvyhodnovanim vétiteld v insolvenénim fizeni na ukor jinych osob
a s vyClenénim majetku v dobé hroziciho upadku. - Poznamky. -- Prvni pfispévek ze seridlu
vénovaného svétenskym fondim (€. 9/2021 - €. 2/2022).

Mark Eshwar Lokanan and Susan Liu

The demographic profile of victims of investment fraud : an update

Demograficky profil obéti investi¢nich podvodii : aktualizace

Journal of financial crime, Vol. 28, (2021) No. 3, p. 647-658

Autofi v ¢lanku zjist'uji, ktefi investofi se v Kanad¢€ nejcastéji stavaji obét'mi investi¢nich podvodu.
Z analyzy 235 ptipadu z let 2009-2019 vyplynulo, Ze typicka obét je starsi 60 let, popt. je v diichodu a
ma omezené povédomi o investovani. - Poznamky.

The folly of Evergrande : China's property woes

Blaznovstvi okolo Evergrande : ¢inské realitni trapeni

The Economist, VVol. 440, (2021) No. 9264, p. 57-58

Diskuze nad moznymi systémovymi dopady piipadného bankrotu zadluzené Cinské realitni firmy
Evergrande. Spole¢nost Evergrande se ocitla v problémech zejména kvili zplisobu svého financovani
a pritvrzeni pfistupu k zadluzovani ze strany cinské vlady. Zatim jiz samotné diskuze o mozném
bankrotu Evergrande vyvolaly vykyvy na financnich trzich. Jeji ptipadny kolaps by se projevil v bankovnim
sektoru, ¢inském stinovém bankovnim systému i na trzich s dluhopisy. Nejvétsi rizika vSak vyplyvaji
ze samotného piisn&jsiho postoje Ciny viiéi dluhovému financovani. -- Viz i piispévek na s. 12-14.

Eva Lorenci¢, Mejra Festi¢

The impact of seven macroprudential policy instruments on financial stability in six euro
area economies [elektronicky zdroj]

Vliv sedmi nastrojiu markoobezietnostni politiky na financni stabilitu Sesti ekonomik eurozény
Nérodohospodatsky obzor, Vol. 21 (2021), No. 3, p. 259-290

Autoti zkoumaji, zda nastroje makroobezietnostni politiky mohou ovlivnit rust Gvéri a finanéni
stabilitu. Prostfednictvim regresniho modelu je zkoumana situace v Sesti zemich eurozony (Rakousko,
Finsko, Némecko, Itilie, Nizozemi, Spanélsko) v letech 2010-2018. Souvislost byla potvrzena pouze
u n¢kterych nastrojl, hypotézu je tedy mozné potvrdit jen ¢astecné. - Poznamky. Plny text dostupny z:
http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/09/Narodohospodarsky _obzor_3 2021 str_259-290.pdf

22


http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/09/Narodohospodarsky_obzor_3_2021_str_259-290.pdf

Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

Simona Malovana and Zaneta Tesafové

What is the sustainable level of banks’ credit losses and provisions? |[elektronicky zdroj]

Jaka je udrZitelna viroven tivérovych ztrat a opravnych poloZek u bankovnich uveéri?
Narodohospodaisky obzor, Vol. 21 (2021), No. 3, p. 235-258

Odhad udrzitelné¢ urovné ocekavanych uveérovych ztrat a opravnych polozek a zhodnoceni jejich
procykliénosti v Ceské republice. Autorky poukazuji na obdobi, ve kterych se opravné polozky
pohybovaly v CR pod Zadouci trovni. Potvrzen byl také procyklicky vztah obou faktorti. Zohlednén
byl vliv ucetniho standardu IFRS 9 zavedeného v r. 2018. - Poznamky. -- Viz i studie "Banks’ Credit
Losses and Provisioning over the Business Cycle: Implications" publikovana autorkami na webu CNB
v r. 2019: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/en/economic-research/.galleries/research_publications/
cnb_wp/cnbwp_2019 04.pdf. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.2478/revecp-2021-0011

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 29, (2021)¢. 9

Ackoli velké banky jsou stale lidry, malé a stiedni upeviiuji své postaveni (s. 10-14); Modely
uvérového rizika - jak dal? (s. 20-22); Pfichazi zmény v platebnim styku aneb co nového v regulaci (s. 23);
Zvoni americkym fintechovym firmadm v Evropé hrana? (s. 24-25); Budoucnost ovéfovani identity
klientd na dalku (s. 26-27); Finan¢ni instituce jsou na ransomware piipraveny. Nesméji vSak usnout na
vaviinech... (s. 28-29); Digitalni transformaci lze za¢it mikrorevoluci (s. 30-31); Bankovni identita:
Wrap up od jejiho spusténi a vize do budoucnosti (s. 34-35); Junk bondy? Klienti pfichazi o penize a
poradci volaji po regulaci - korporatni dluhopisy (s. 44-45).

Hospodariska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

Tom Nuttall

After Angela : special report: Germany

Po Angele : zvlastni zprava: Némecko

The Economist, Vol. 440, (2021) No. 9264, centr. sect. (12 p.)

Zhodnoceni vyzev do budoucna v ruznych oblastech, které ¢ekaji Némecko po odchodu dlouholeté
kanclérky Angely Merkel. Specialni sekce obsahuje ¢lanky o nedostatecnych vefejnych investicich
v Némecku, o budoucnosti automobilového primyslu, o demografické situaci Némecka, o chybéjici nahradé
politicky pfi vyjednavani v Evropské unii, o potiebé a pravdépodobnosti uskute¢néni hospodatskych
reforem i1 o budoucnosti némecké zahranicni a bezpecnostni politiky. -- Viz i pfispévek na s. 9.

Bert Losse, Jorn Petring

Die Okonomie der Taliban

Hospodarstvi Talibanu

WirtschaftsWoche, Jg. 2021, Nr. 34, S. 36-37

Nastup Talibanu k moci v Afghanistanu neni jen vojenskou, ale také geostrategickou katastrofou pro
Zapad. Aby islamisté prezili ekonomicky, pravdépodobné se budou spoléhat predevsim na Cinu - a
platit kyZzenymi surovinami.
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Martin Pazicky

Oil price shock in the US and the euro area : evidence from the shadow rate and the term premium
[elektronicky zdroj]

Ropny Sok v USA a eurozon€ : poznatky ze stinové sazby a terminované prémie
Narodohospodatsky obzor, Vol. 21 (2021), No. 3, p. 309-346

Zhodnoceni dopadii zmén cen ropy na americkou ekonomiku a ekonomiku eurozony prostfednictvim
Grangerovy kauzality, VAR modelu a nasledné i dalSich metod. Tradi¢ni transmisni kanal je rozsifen
o stinovou sazbu a terminovanou prémii. Vysledky naznacuji, Zze vliv zmén cen ropy neni
zanedbatelny a 7e nabyl na vyznamu v dobé pouZivani nekonvenénich nastrojt ménové politiky. Casto
jsou vSak dopady zmén cen ropy pouze kratkodobé. - Pozndmky. Plny text dostupny z:
http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/09/Narodohospodarsky obzor 3 2021 str 309-346.pdf

Guillaume A. Derrien

Spain: the tortuous path to reindustrialisation [elektronicky zdroj]

Spanélsko: komplikovani cesta k reindustrializaci

Conjoncture, No. 8 (2021), p. 2-12

Spanélsky primysl postihl v dobé& po finanéni krizi ubytek pracovnich sil, posléze doglo k pierozdéleni
pracovnich mist ve prospéch terciarniho sektoru. Snahou zemé je nyni pramysl opét posilit, na coz
Spanélsko pamatuje i ve Fondu obnovy. Clanek hodnoti souasnou situaci $panélského pramyslu,
vcetné jeho slabych stranek, kterymi jsou nizké investice a nedostatecné kvalifikovana pracovni sila. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://economic-research.bnpparibas.com/Views/Conjoncture
Publication.aspx?Lang=en-US

By Stephen P. Holland, Erin T. Mansur, and Andrew J. Yates

The electric vehicle transition and economics of banning gasoline vehicles

Piechod k elektromobilité a ekonomie zakazu benzinovych vozidel

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 13, (2021) No. 3, p. 316-344

Dojezdova vzdalenost elektroaut se neustale zvySuje, zaroven dochazi k poklesu vyrobnich naklada
vzhledem k technologickému pokroku. Potencidlem elektromobilti je snizeni emisi v doprave.
Autofi v ¢lanku prezentuji dynamicky model pfechodu na elektromobilitu, ve kterém jsou zahrnuty
klesajici vyrobni naklady, snizovani emisi a rostouci nahraditelnost béznych aut za elektroauta. Model
je dale aplikovan na americky trh a je zjistovano, za jakych podminek je pfechod z benzinovych aut
na elektromobily optimalni. Zvazovana jsou i rizna opatieni, jako napt. zakaz benzinovych vozidel. -
Poznamky.

Martin Seiwert, Henryk Hielscher, Andreas Macho, Annina Reimann, Christian Schlesiger,
Peter Steinkirchner

Wir konnen Zukunft! : Autoindustrie

Zvladneme budoucnost! automobilovy priumysl

WirtschaftsWoche, Jg. 2021, Nr. 36, S. 14-26

Némecky automobilovy primysl se nachazi uprostied nejvétsi transformace ve své historii. Po kratkém
obdobi Soku se kli¢ovy némecky primysl ponoti do elektrického véku, podporovan dodavateli z mnoha
pramyslovych odvétvi.

Informatika. Pocéitace

Hugo Benedetti, Ehsan Nikbakht, Sayan Sarkar, Andrew Craig Spieler

Blockchain and corporate fraud

Blockchain a korporatni podvody

Journal of financial crime, Vol. 28, (2021) No. 3, p. 702-721

Autoti v ¢lanku predkladaji koncepéni ramec zavedeni blockchainu v podniku za G¢elem omezeni
korporatnich podvodtu. Implementace blockchainu by mohla pomoci zvysit diuvéru ve finanéni
vykaznictvi. Koncepéni rdmec zahrnuje pét prvka: informacni ulozisté, tok informaci, zpracovani
informaci, propojeni s dalsimi systémy (information enhancement) a integraci finanéni vrstvy. Clanek
zohlediuje rizné typy podvodi (zpronevéra, manipulace vykazi, korupce) a jejich konkrétni ptiklady.
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Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Indrek Saar and Petr Jansky

Descriptive evaluation of the leading methodologies to estimate the scale of illicit tobacco trade
[elektronicky zdroj]

Popisné zhodnoceni piednich metodik k odhadu rozsahu nelegalniho obchodu s tabakem

World customs journal, Vol. 15 (2021), No. 1, p. 93-107

Pfi méfeni nelegdlniho obchodu s tabdkovymi vyrobky se celni organy mohou potykat s nedostatkem
dat a jsou nuceny spoléhat se na udaje o zabavenych vyrobcich ¢i studie financované samotnym
tabakovym primyslem. Autofi v ¢lanku posuzuji dvé z péti nejvhodné&jsSich metod k odhadovani
velikosti ilegalniho trhu s tabakem - spotiebitelska Setfeni a porovnavani nesrovnalosti v tdajich
o zahrani¢nim obchodu. Tyto metody jsou posuzovany podle Ctyi kritérii: spolehlivost, validita,
proveditelnost a geografické pokryti. Kritéria podle autort Iépe splituji spotiebitelska Setfeni. Plny text
dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/10/WCJ_01_2021.pdf

Badar Alam Igbal

China-US trade war

Obchodni vilka mezi Cinou a USA

Global trade and customs journal, Vol. 15, (2020) No. 11-12, p. 505-507

V Givodnim ¢&lanku k monotematickému dvojéislu o obchodni valce mezi Spojenymi staty a Cinou je
kratce shrnut obsah jednotlivych ptispévki v casopise. Nekteré ¢lanky piipominaji pti¢iny obchodni
valky, vétSina ptispévkd pak rozebird dopady této obchodni valky na trhy rozvojovych zemi (rizné
africké regiony, Indie, Latinskd Amerika) i na svétovy obchod a export nejvétsich obchodnich
partnert obou zemi. - Poznamky. -- Viz i pfispévky na s. 508-634.

Stéphanie Noél

Selected perspectives on sustainable trade : guest editorial

Vybrané aspekty udrzitelného obchodu : ivodnik

Global trade and customs journal, Vol. 16, (2021) No. 7-8, p. 273-274

V kratkém tivodniku je nastinéno téma, kterému se vénuji zbyvajici ¢lanky v monotematickém cisle Casopisu.
Pandemie nemoci covid-19 odhalila zranitelnost celého svéta vici globalnim Sokiim a nezbytnost
vénovat vice pozornosti i tématim bezprostfedné€ nesouvisejicim se zahrani¢nim obchodem, jako je
zdravi a Zivotni prostfedi. V lednu 2021 probéhl specialni kulaty stil ve formé webinafe na téma
"Zacatek nové epochy udrzitelného rozvoje na trovni WTO?", na ktery navazuje toto Cislo ¢asopisu.
Jednotlivé Clanky se tykaji mj. ochrany zvifat v ramci zahrani¢n€obchodni politiky po pandemii, role
Svétové obchodni organizace v boji s pandemii ¢i podpory udrzitelnosti ze strany celnich orgéni.

Ewa Gwardzinska

Sustainable development in European Union (EU) customs law [elektronicky zdroj]

UdrZitelny rozvoj v celni legislativé Evropské unie (EU)

World customs journal, Vol. 15 (2021), No. 1, p. 15-24

Autorka se v ¢lanku zabyva udrzitelnym rozvojem z pohledu evropské celni legislativy - snazi se
zodpoveédeét na otazky, zda mize byt udrzitelny rozvoj povazovan za pravni zasadu v celnim pravu,
jaké je pravni postaveni udrzitelného rozvoje a jak ovéfit v celnim prostiedi, ze byly dosazeny cile
udrzitelného rozvoje. Uveden je seznam ustanoveni v mezinarodnich umluvach, kde je udrzitelnost
zminéna. Ovéfit, Ze jsou dosahovany cile udrzitelného rozvoje v celni oblasti, 1ze podle autorky
prostfednictvim celnich kontrol. - Poznamky. -- K tématu udrzitelnosti v zahrani¢nim obchodu a celni
oblasti viz i monotematické dvojcislo ¢asopisu Global Trade and Customs Journal (€. 7-8/2021). Plny
text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/10/WCJ_01_2021.pdf
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Lars Karlsson, Shanker Singham and Daniel A. Gottschald

The global zone network, a safe pathway to prosperity in the post-Coronavirus era?
[elektronicky zdroj]

Globalni sit’ zén volného obchodu jako bezpecna cesta k prosperité v postcovidové éi‘e?

World customs journal, Vol. 15 (2021), No. 1, p. 51-63

Autofi pfedstavuji teoreticky koncept tzv. "zon prosperity", coz by méla byt vySsi troven zén volného
obchodu zaloZena na principu transparentnosti a dodrzovani ptedpisii (compliance). Zony by mély
prispét k vyssi bezpecnosti, predvidatelnosti a pruznosti mezinarodniho obchodu. Za klicové prvky
z6n prosperity autoii povazuji dodrzovani Revidované Kjotské imluvy, certifikaci dle mezinarodnich
programi (napt. AEO), elektronizaci, integraci s celnimi organy (sdileni dat) a pouzivani modernich
celnich postupti. Sit' zon prosperity by méla vést k vytvoreni "obchodnich superdalnic" (trade
superhighways). - Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/10/
WCJ_01 2021.pdf

Xiangyang Li

Understanding tax and customs policies for retail export e-commerce in China [elektronicky zdroj]
Objasnéni_dafiové a_celni_politiky _u_maloobchodniho vyvozu v_Ciné p¥i_elektronickém
obchodovani

World customs journal, Vol. 15 (2021), No. 1, p. 125-136

Pieshrani¢ni elektronicky obchod (cross-border e-commerce, CBEC) po celém svété roste, Cina, kde
pievazuje spiSe export nez import, neni vyjimkou. Autor popisuje vyvoj preshrani¢niho elektronického
obchodovani v Ciné v poslednich letech a nasledné se zaméfuje na celni a dafiovou politiku v této
oblasti (DPH, dan z pf{jma pravnickych osob). Uvedeny jsou i dafiové pobidky na podporu exportu. -
Poznamky. -- Obdobny ¢lanek na téma dovozu vysel v ¢. 2/2019 WCIJ na s. 23-35. Plny text dostupny z:
https://worldcustomsjournal.org/archive/volume-15-number-1-march-2021/

Podnik a podnikani

Axel v. Werder, Kyrill Danilov, Pascal Schwarz

Corporate Governance Report 2021 : Akzeptanz und Andwendung des neuen Kodex

Zprava o spravé a fizeni spolecnosti 2021 : prijeti a uplatiiovani nového kodexu

Der Betrieb, Jg. 74, (2021) Nr. 37, S. 2097-2110

Po velmi rozsahlé reformé Némeckého kodexu spravy a fizeni spolecnosti (DCGK) provedlo
Berlinské centrum pro spravu a fizeni spole¢nosti (BCCG) prvni prizkum tykajici se akceptace vSech
ustanoveni Kodexu GCGC 2020 (German Corporate Governance Code) a jejich praktického
provadéni. Na zakladé zminéného Setfeni vyslo najevo, Ze ptislusna doporuceni jsou akceptovéana a
nasledovana jen velmi malo. Autofi vysledky rozebiraji a vénuji se konkrétnim kodexovym ujednanim
s ohledem na jejich praktické uplatiiovani (napf. dohled nad spolecnostmi, obsazeni dozorcich rad,
feSeni stfetu z4jmu, transparentnost apod.) - Poznamky. -- Shrnuti na s. M8.

Michal Nuli¢ek, Anna Cervanova

Proc se nebat whistleblowingu

Pravni radce, Sv. 29, (2021) ¢. 9, s. 46-48

Autoti vychazeji z nazoru, ze whistleblowing podle pfipravovaného zdkona o ochrané oznamovatelt
ptredstavuje pro ceské podniky nejen nové povinnosti, ale také vyrazné ptilezitosti. VEasna identifikace
a prevence Skodlivé Cinnosti nepfedstavuje pouze povinnost plynouci z pfipravovaného zakona, ale
souCasn¢ ddlezity zajem kazdé spoleCnosti. Rozebiraji, jaky vyznam a dopady ma zavedeni
oznamovaciho systému v podniku, a charakterizuji dilezitost compliance systému pro zprosténi trestni
odpovédnosti  spolecnosti. Dale identifikuji dopady skryté skodlivé cinnosti i odhaleného
protipravniho jednani na hospodaistvi a reputaci podniku. V té souvislosti shrnuji znaky dobrého a
spravné implementovaného oznamovaciho systému a zddraziuji jeho prospésnost pro podnik.
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Dana Heide, Sabine Gusbeth

Vorbereitungen fiir den Untergang?

Piipravy na pad?

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 185 (24.9.2021), S. 28-29

Blizsi pohled na situaci ¢inské realitni firmy Evergrande. ZadluZena spolecnost s pohledavkami v celkové
vysi pres 300 miliard dolart byla vyzvana ¢inskou vladou, aby podnikla veskera opatfeni, aby predesla
kratkodobé¢ neschopnosti hradit pohledavky v dolarech, vyplacet vétitele a dokoncovat stavebni projekty.
Spolec¢nost, potykajici se s finan¢ni situaci, také prozatim nedokoncila 800 z 1300 probihajicich
projektd. Krach Evergrande by mohl vyvolat dominovy efekt predeviim v ramci Ciny, kde nemovitosti
plati jako primarni investice, zejména v pfipad€ mensich pravnickych osob. Trh s nemovitostmi tvoii
¢tvrtinu ¢inského HDP. Krize v sektoru nemovitosti vedla ke sniZzeni odhadu ristu HDP agenturou
Fitch z 8,4 % na 8,1 %. -- Vice k situaci Evergrande viz s. 29. -- Dale viz HB ¢. 183/2021 (22.9.2021),
S. 25-26.

PojiStovnictvi. Socialni péce

Jaroslav Urban

I pojistny trh se v 1. pololeti 2021 dil zotavuje

Profi poradenstvi & finance, Sv. 9, (2021) €. 8, s. 42-44

Statisticky pohled na meziro&ni dynamiku pojistného trhu v CR. Pispévek vychazi z udajii Ceské asociace
pojistoven (CAP) a informuje o meziroénim navyseni predepsaného pojistného o 4,4 %. Vysledek
ovliviuje vyvoj jak v zivotnim, tak v nezivotnim pojisténi. Podrobnégji je predstavena obchodni
produkce zivotniho pojisténi, dynamika v hlavnich skupinidch nezivotniho pojisténi i vyvoj
majetkovych Skod zejména v souvislosti s zivelnimi udalostmi.

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

How the YIMBYSs can win

Jak mohou zastanci bytové vystavby zvitézit

The Economist, VVol. 440, (2021) No. 9262, p. 66

Vyspély svét se potyka s nedostatkem nemovitosti ur¢enych k bydleni, jehoz pfi¢inou je zpfisiiovani
regulace. Vystavba nemovitosti ur¢enych k bydleni relativné vzhledem k velikosti populace klesla od
60. let, kdy nastalo zpfisiiovani, na polovinu. Nizkd nabidka vede k rlstu cen a dal$im negativnim
dopadim (pokles rustu a produktivity). V ¢lanku jsou prezentovany konkrétni pfistupy rtiznych
svétovych velkomést v této otazce. Udrzitelnou strategii je obecné podle ¢lanku motivovat mistni
samospravy, aby byly naklonéné vystavbé (napft. upravou rozpoctového urceni dani), popt. se zamerit
na stavajici vlastniky nemovitosti, ktefi obvykle vystavbé brani (Casto uvadény postoj "ne na mém
dvorku" - "not in my back yard®).

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Monika Daiova and Ivana Kravcakova Vozarova

Does the instability of economic development affect the elasticity of the labour market?
[elektronicky zdroj]

Ma nestabilni ekonomicka situace vliv na elasticitu trhu prace?

Nérodohospodatsky obzor, Vol. 21 (2021), No. 3, p. 291-308

Autorky analyzuji vyvoj citlivosti trhil prace v ¢lenskych statech EU v letech 2000-2019 na hospodatskou
situaci. Elasticita pracovnich trhii je zjistovana prostiednictvim dvou metod - tzv. obloukového koeficientu
elasticity (arc coeficient) a regresni analyzy. V dobé¢ piiznivé ekonomické situace se trhy prace
chovaly ve vétsin€ zemi (s vyjimkou Litvy, LotySska a Rumunska) neelasticky. Béhem nepftiznivého
hospodaiského vyvoje v nekterych zemich vliv hospodaiského ristu na zaméstnanost rostl, v jinych
naopak slabl. Pfi¢iny tohoto vyvoje jsou v ¢lanku déle diskutovany. - Poznamky. Plny text dostupny z:
http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/09/Narodohospodarsky _obzor 3 2021 str_291-308.pdf
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Tomas Zaji¢ek

Hromadné propousténi - opravdu téméi bez rizika?

Pravni rozhledy, Sv. 29, (2021) ¢. 15-16, s. 523-531

Hromadné propousténi upravuje zejména zakonik prace (§ 62 az 64). V piispévku jsou
charakterizovany postup, prava a povinnosti zaméstnavatele a zaméstnanct v rezimu hromadného
propousténi (informovani zaméstnance a projednani hromadného propousténi, informovani krajské
pobocky Utadu prace, podani pisemné zpravy této krajské poboéce ze strany zaméstnavatele) a dale
nasledky nedodrzeni zdkonem stanoveného postupu. Autor se zaméfuje na rizika pro zaméstnavatele a
také na zpisoby ochrany hromadné propousténych zaméstnanci, jejichz prava byla nezakonnym
postupem zameéstnavatele zkracena. - Poznamky.

By Katy Bergstrom and William Dodds

Using labor supply elasticities to learn about income inequality : the role of productivities
Versus preferences

VyuZziti elasticit nabidky prace ke zjiSténi pifijmové nerovnosti : role produktivity a preferenci
American Economic Journal: Economic policy, Vol. 13, (2021) No. 3, p. 28-62

Autofi zjistuji, jaky je vliv produktivity (tj. schopnosti pfeménit praci v piijem) a preferenci
zameéstnancii (volba mezi spotiebou a volnym ¢asem) na piijmové nerovnosti v USA. K analyze je
pouzit model nabidky prace, kdy n€které faktory nabidky prace jsou pozorovatelné a nékteré nikoli.
Soucasti clanku je i vypocet optimalni dan€ v zavislosti na zjisténych skutecnostech. - Poznamky.

Pravo

Georgios Pavlidis

Financial action task force and the fight against money laundering and the financing of
terrorism : quo vadimus?

Finan¢ni ak¢ni vybor a boj proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu : kam kraci?
Journal of financial crime, Vol. 28, (2021) No. 3, p. 765-773

Zhodnoceni ¢innosti Finanéniho akéniho vyboru (FATF) v oblasti boje proti prani $pinavych penéz a
financovani terorismu po tficeti letech od vzniku této mezivladni organizace. - Poznamky.

Frank Wiebe

Hat Powell von der Fed profitiert? : US-Notenbank

Profitoval Powell z Fedu? : americka centralni banka

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 182 (21.9.2021), S. 37

Hlava Fedu Jerome Powell je spolu s regiondlnimi vedoucimi Robertem Kaplanem a Ericem
Rosengrenem predmétem podezieni ze zneuziti postaveni pii obchodu s cennymi papiry. Kaplan a

ey e

komunalnich obligaci (Muni-bondt), jejichz hodnota stoupla v diisledku pohybii trokovych sazeb.

Ale§ Musil

Legislativni navrhy aktu o digitdlnich trzich a aktu o digitalnich sluZbach : spolecna historie,
rozdilné dopady

Antitrust, Sv. 2021, ¢. 2, s. 36-41

Prispévek predstavuje evropské legislativni navrhy aktu o digitalnich trzich (Digital Market Act,
DMA) a aktu o digitalnich sluzbach (Digital Services Act, DSA) a doklada historii vzniku téchto
navrht a jejich mozné dopady na digitalni spotfebitele. Autor zdUraziiuje odlisné cile a charakter obou
aktd. DMA se zaméfuje na omezovani hospodarské soutéze v pristupu na digitalni trhy a je povazovan
spiSe za vefejnopravni normu se silnym ptesahem k blahu digitdlniho spotfebitele, zatimco DSA se
snazi vyvazit prava a povinnosti spotfebiteldi, provozovateli online platforem a podnikd, které na
platformach nabizeji své zboZi a sluzby. Jde tedy o regulaci horizontalnich vztahii a z pohledu ¢eského
prava ho lze chapat spiSe jako soukromopravni normu. Tyto dva nastroje se zaméfuji na rtiizné chovani
poskytovateld digitalnich sluzeb, zejména online platforem, a kazdy ma zasadni vyznam pro ochranu
spottebiteld. Jejich piijeti by mélo byt koordinovano, aby byla zajisténa jednotnost textu a aby se
zabranilo mezeram v pravnich predpisech. - Poznamky. -- Dal$i pohled na navrh DMA viz s. 48-51.
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Stépan Richter

Ochrana osobnich uidaji v kontextu poskytovani digitalnich dat spotiebiteliim

Pravnik, Sv. 160, (2021) ¢. 9, s. 745-758

Analyza ochrany osobnich udaji pii poskytovani digitalnich dat spotfebitelim. Autor rozebira vztah
pravni Gpravy poskytovani digitdlniho obsahu a digitalnich sluzeb a ochrany osobnich tidaji prostiednictvim
komparace Obecného natizeni o ochrané osobnich tdaji (GDPR), smérnice ¢. 2019/770/EU o nékterych
aspektech smluv o poskytovani digitalniho obsahu a digitalnich sluzeb, smérnice ¢. 2019/771/EU
o nékterych aspektech smluv o prodeji zbozi s navrhem novely obcanského zakoniku, ktery
implementuje uvedené evropské smérnice do ceského pravniho fadu. Porovnanim bylo zjisténo, jakym
zpisobem na sebe jednotlivé piedpisy reaguji a jaka je jejich terminologickd provazanost. Dale se
autor vénuje problémtim, které pii interpretaci jednotlivych predpisii vznikaji. Dospiva k zavéru, ze
mezi ochranou osobnich idaji a soukromopravni tpravou poskytovani dat spotiebitelim existuje
hodnotova mezera, kterd ma potencidl vytvaret praktické problémy. - Pozndmky.

Katharina Kort

Powells Schicksalsfrage

Powellova osudova otiazka

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 181 (20.9.2021), S. 27

Komentat ke skanddlu Jeroma Powella. Kauza koordinace nakupli cennych papird lokalnimi
vedoucimi Fedu se zménami urokovych mér bude vyzadovat podrobnéjsi legislativni pokryti a $éfa
americké centralni banky Powella mlze stat znovujmenovani vzhledem k blizicimu se konci jeho
mandatu.

Jan Skrabka, Luka§ Vacuska

Problematické aspekty ceského zidkona "Lex voucher" jakoZto nastroje pro zmirnéni dopadi
pandemie COVID-19 na cestovni ruch vs. evropska pravni uprava

Prévni rozhledy, Sv. 29, (2021) ¢. 15-16, s. 560-563

Autoti analyzuji zakon ¢. 185/2020 Sb., o nékterych opatienich ke zmirnéni dopadd epidemie
koronaviru na odvétvi cestovniho ruchu, oznaCovany jako "Lex voucher". Pfiblizuji motivaci
zakonodarce k jeho pfijeti, problematické aspekty mozné retroaktivity a opravnéni poradateldi cestovnich
zajezdl vydavat poukazy na zajezd namisto vraceni finan¢nich prostfedkd spottebiteli v souvislosti
s nerealizovanym zajezdem béhem pandemie covid-19. Rovnéz rozebiraji pravni upravu
aplikovatelnou pro zijezdy s terminem zahdjeni po 31.8.2020. V dalsi ¢asti predstavuji evropskou
smérnici ¢. 2015/2302/EU o soubornych a spojenych cestovnich sluzbach, jeji transpozici do ¢eského
pravniho fadu, plisobnost smérnice i Upravu prava spotiebitele pfi zruSeni zajezdu. Navazné srovnavaji
Ceskou a evropskou pravni Gpravu a diskutuji problematické aspekty i stiety téchto pravnich tprav.
Formuluji téz mozné diisledky nespravné transpozice smérnice pro CR. - Poznamky.

Katefina Stanikova, Anezka Selingerova

Rozhodnuti rozsifeného senatu v roce 2021

Pravni radce, Sv. 29, (2021) ¢. 9, s. 40-45

Autorky pfinaseji piehled rozhodovaci Cinnosti rozsiteného senatu Nejvyssiho spravniho soudu za
prvnich pololeti r. 2021. Blize se zaméfuji na bfeznovy rozsudek €. j. 6 As 18/219-39, ktery fesi, zda
se zalobce mulze branit ve spravnim soudnictvi Zalobou na ochranu pfed nezdkonnym zasahem
spravniho organu proti faktické necinnosti stavebniho ufadu ve véci nepovolené stavby ¢i terénni
upravy provedené jinou osobou, a pokud ano, za jakych podminek. Priblizuji také spor tykajici se
aplikace unijniho prava na regulaci sazkovych a jinych hazardnich her na uzemi obce (Gnorovy
rozsudek €. j. 5 As 177/216). Na zavér je prilozen prehled véci, které byly predloZzeny do 30.6.2021 a
dosud o nich nebylo rozsifenym senatem NSS rozhodnuto. - Poznamky.

Pavel Koukal

SoutéZni compliance a novy meziniarodni standard ISO 37301:2021

Antitrust, Sv. 2021, ¢. 2, s. 46-48

Blizsi pohled na vyvoj v oblasti standardizace a certifikace internich procesii fizeni v praxi soutézni
compliance. Autor pfedstavuje novou normu ISO 37301:2021, ktera byla publikovana v dubnu 2021
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jako ISO standard pro Compliance management systémy (CMS). Uvadi hlavni vyhody nového
standardu ve srovnani s piedchozim stavem a zdtraziuje vytvoreni kvalitativiné nového zakladu nejen
pro standardizaci internich procesd, ale soufasné¢ i pro globalné respektovanou a uznavanou
certifikaci. Vedle toho je v novém ISO standardu rozhodujicim zptisobem posilena a zdraznéna tloha
a odpovédnost ¢lenti vrcholného vedeni korporace za napliovani funkce compliance. Mezinarodni
standard ISO 37301:2021 je vyhradn€ zaméten na jiz zavedeny, dokumentovany a fungujici CMS, na
tomto zaklade pak stanovi a specifikuje pozadavky a pokyny pro zavadéni, implementaci, hodnoceni,
udrzovéani a zlepSovani ucinného CMS piislusné organizace. - Poznamky. -- Vice k soutézni
compliance viz Antiturst ¢. 4/2020, s. 105-107.

Jaromir Fronc

Ucinnost pravnich pi‘edpisii vEera, dnes a zitra

Spravni pravo, Sv. 54, (2021) ¢. 5, Legislativni piil. 111/2021, s. lviii-IXxvii

Datum nabyti uCinnosti patii mezi podstatné nalezitosti pravniho predpisu. Autor rekapituluje
dosavadni vyvoj institutu u¢innosti, jehoZ obecna tprava v posledni dob¢ prosla n€kolika zménami.
Charakterizuje stav do 1. 2019 a pravni ndzor NSS, ktery fesil situaci retroaktivni plisobnosti novelizace
pravniho ptfedpisu a oznacil ji jako "absolutné neaplikovatelnou". Poté rozebira situaci od r. 2019, kdy do
upravy urcovani u¢innosti vyznamné zasahl zakon ¢. 277/2019 Sb., ktery novelizoval zakon o Sbirce
zakonti a mezindrodnich smluv ¢. 222/2016 Sb. s cilem zavést jednotna data ucinnosti. Autor hodnoti
dopad této novely i jejiho pfechodného ustanoveni do pravidel uréovani ucinnosti pravniho predpisu.
Struéné také predstavuje mozné legislativni strategie, které se od soucasné pravni Upravy odvijeji. -
Poznamky.

Robert Pavli, Martin Stipa

VEtsi vstiticnost soudii k nahradé uslého zisku

Pravni radce, Sv. 29, (2021) ¢. 9, s. 32-34

Clanek popisuje zakladni mantinely nastavené zakonem a judikaturou u nahrady uslého zisku v CR,
predpoklady nahrady, limity odSskodiiovani tzv. ¢isté ekonomické Gjmy (ktera ma casto podobu uslého
zisku) a vy¢isleni uslého zisku. V té souvislosti predstavuje nalez Ustavniho soudu ze dne 30.11.2020,
sp. zn. 1 US 922/18, ktery se tyka odpovédnosti statu za §kodu zptisobenou malému podnikateli. US
odmitl formalistickou plosnou aplikaci kritérii pro stanoveni vyse uslého zisku a dodal, Ze pozadavky
kladené soudy na prokazani uslého zisku musi byt pifimétené konkrétni ¢innosti konkrétniho poskozeného.
Autoti zdaraziuji, ze pfi vycCisleni uslého zisku mohou hrat zna¢nou roli znalecké posudky. -
Poznamky.

Vlada schvailila vécny zamér zakona o vyvlastnéni

Pravni rozhledy, Sv. 29, (2021) ¢. 15-16, piil. Legislativa, s. i-ii

Informace o vécném zadméru zakona o vyvlastnéni, jehoz cilem je zejména zrychleni procesu
vyvlastnéni, konkrétné zkracenim délky vyvlastiiovaciho fizeni, snizenim poc¢tu a délky soudnich
fizeni a urychlenim zahajovani staveb. Zakon ma zvySit pravni jistotu v otazkach nahrady za
vyvlastnéni a rovnéz motivaci k uzavirani dohod o ziskani prav. Mezi navrhované zmény dale patfi
rozSiteni pfedmétu vyvlastnéni, pfesun nakladi na druhé znalecké posudky z vyvlastniteld na
vyvlastiovaci Gfady a Uprava prislusnosti vyvlastiovaciho ufadu v zavislosi na vysledku rekodifikace
stavebniho prava. Novy zdkon by mél reflektovat zmény a nové instituty, které¢ ptinesl stavajici
obcansky zakonik, napf. pravo stavby jakozto vécné pravo, a dale fesit otazky stfetu vyvlastiiovaciho a
exekucniho fizeni.

Martina Krasnicka, Jan Mertl

Zapocteni pohledavky v cizi méné

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 13, (2021) €. 3, s. 175-179

Stfet pohledavek v riznych ménach je v soucasném globalizovaném svété Castym jevem a jejich
zapocCteni soucasna Ceska pravni Gprava na rozdil od té predchédzejici neobsahuje. Mtze vzhledem
k masivnimu vyuZivani eura jako transakéni mény v CR absentujici iprava zapoéteni pohledavek v riiznych
meénach plsobit problémy? Je zapocteni pohledavky v cizi méné relevantnim zptisobem zajisténi mezi
dvéma obchodnimi partnery a muize tak jeden z nich ucinit jednostranné v piipadé¢ pro ngj
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nepiiznivého vyvoje kurzu? Bylo by vhodné z divodu vysSi pravni jistoty upravu zapocteni
pohledavek v riznych ménach do obcanského zakoniku zahrnout? Na tyto a dalsi otazky hledaji autori
v ¢lanku odpovédi. - Poznamky.

Ucetnictvi

Hansrudi Lenz

Anforderungen an Bestiitigungen Dritter bei Treuhandverhiltnissen im Rahmen der
Konzernabschlusspriifung der Wirecard AG

Pozadavky potvrzeni od ti‘etich osob u vztahu svéienské spravy pii revizi koncernové ucetni
zaveérky spole¢nosti Wirecard AG

Der Betrieb, Jg. 74, (2021) Nr. 38, S. 2165-2171

FalSovani ucetni bilance u nedavného skandalu spolecnosti Wirecard AG a praktiky jako napf.
vykazovani zna¢né vysokého objemu neexistujici hotovosti na svétenskych bankovnich uctech, vedlo
v auditni praxi k velmi kontroverznim debatdm o tom, jak provéfit existenci zlstatkli na téchto
svéfenskych uctech a jak prenastavit revizni postupy pii auditu ucetni zaveérky. Autor tuto
problematiku rozebirda pravé s ohledem na zminény pifipad Wirecard a analyzuje dopady na
auditorskou praxi. - Poznamky. -- Shrnuti na s. M8.

Dragomir Dimitrijevic, Biljana Jovkovic, Suncica Milutinovic

The scope and limitations of external audit in detecting frauds in company's operations

Rozsah a omezeni vnéjSiho auditu pii odhalovani podvodii v ¢innosti podniku

Journal of financial crime, Vol. 28, (2021) No. 3, p. 632-646

Autori v ¢lanku zkoumaji schopnosti a omezeni auditorti pii odhalovani u¢etnich podvodl ve vybranych
balkanskych zemich (Srbsko, Chorvatsko, Makedonie, Bosna a Hercegovina). Bylo zji§téno, ze v Srbsku
se auditofi Cast&ji nez v ostatnich zemich setkavaji s nadhodnocovanim piijmia. Vyzkumu se zicastnilo

51 z 200 oslovenych respondentd.

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Uketnictvi

Sv. 2021, ¢.9

Novy pohled na ocefiovani a vykazovani zaloh poskytnutych v cizi méné (s. 2-9); Ugetni zobrazeni
fluze bez znaleckého piecenéni (s. 10-15); Specifika ucCetnictvi stavebnich podnik (s. 22-30);
Koordina¢ni vybor k casovému testu osvobozeni piijml z prodeje movitosti, které byly ve spolecném
jmeéni manzell (s. 31-39); Nova interpretace Narodni ucetni rady - 1-46 i¢etni feSeni uvolnéného a
vyporadaciho podilu v s.r.0. a vyporadaciho podilu v druzstvu (s. 52).

Ugetnictvi v praxi

Sv. 25, (2021) €. 9

Nehmotny majetek v roce 2021 (s. 5-8); Informace GFR, Koordinaéni vybory a judikatura v DPH
za 1. pololeti 2021 (s. 9-12); Spolecenstvi vlastnikll jednotek v dafiovych souvislostech (s. 19-24);
Néajem movitych véci - pravné, ucetné a danoveé (s. 25-32); Promlceni pieplatku ve zdravotnim
pojisténi (s. 33-34); Samoplatci a narust vyse plateb (s. 35-36).

Verejna sprava

Lukas Prugka, Sarka Kuncova

Diilezité: kdy lze zménit cenu ve smlouvé o dilo?

Vetejné zakazky v praxi, Sv. 9, (2021) ¢. 5 (zafi), s. 11-16

Zadavatelé vetejnych zakazek jsou stdle Castéji konfrontovani s pozadavky zhotoviteli stavebnich
praci na navySovani cen sjednanych ve smlouvé o dilo na stavebni vefejné zakazky, a to zejména kviili
nartistu cen materialu a dalsich vstupti na strané zhotoviteli. Clanek zvazuje moznosti zmény ceny
ve smlouvé o dilo v ramci jiz zadanych VZ. Autofi pohlizeji na zménu smluvené ceny z pohledu
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pravnich pfedpisti upravujicich vefejné zadavani a rozebiraji vyjimku ze zadkazu podstatné zmény
zavazku v souladu s § 222 ZZVZ. Dovozuji, ze obecné se ve smlouvé o dilo miize cena zménit jen na
zakladé dohody smluvnich stran nebo vyzaduji-li to mimotfadné okolnosti, které strany nemohly
predvidat, a dokonceni dila je tak podstatné ztizeno (op€t dohodou obou stran), pfipadné miize do ceny
ve smlouve o dilo za urcitych okolnosti zasdhnout soud.

Michal Sasek

Hodnotici paradox v zadavacich fizenich jako dusledek moZnosti vyuZiti piedsunutého
hodnoceni nabidek

Spravni pravo, Sv. 54, (2021) €. 5, s. 277-283

Clanek se zabyva jevem, ktery se oznaduje jako tzv. hodnotici paradox v zadavacich fizenich na
vetejné zakazky. Vznika jako disledek kombinace vyuZziti pfedsunutého (predfazeného) hodnoceni
nabidek a multikriteridlniho hodnoceni nabidek s tzv. relativnimi hodnoticimi kritérii. Autor ptiblizuje
zakonnou upravu predsunutého hodnoceni nabidek dle ZZVZ (¢. 134/2016 Sb.) a dle evropské
zadavaci smérnice (€. 2014/24/EU) a uvadi, Ze ho lze uzit jak v ptipad¢ otevieného fizeni, tak rovnéz
i u zjednoduseného podlimitniho fizeni. Dale popisuje ptipadny postup zadavatele po vylouceni
ucasnika s nejvhodnéjsi nabidkou a tzv. hodnotici paradox. Autor zvazuje vhodné postupy zadavatele
pfi vyskytu hodnoticiho paradoxu i pohled UOHS a odborné veifejnosti na dany problém. - Poznamky.

Tomas Krutak

K prokazovani kvalifikace ¢leni holdingovych spolecnosti

Vetejné zakazky v praxi, Sv. 9, (2021) ¢. 5 (zafi), s. 30-33

Autor se vénuje problematice moznosti prokazovani kvalifikace v zaddvacich tizenich prostfednictvim
tretich osob. Uvadi, Zze aktuadln€ platny zdkon o zadavani vefejnych zakazek obsahuje jednotnou
upravu pro subdodavatele spolupracujici s dodavatelem na ¢isté smluvnim zaklad¢ i pro jakékoliv jiné
osoby. Z pohledu autora ma nicméné vyznam rozliSovat mezi smluvnim dodavatelem a osobou, ktera
poskytla kvalifikaci v rdmci koncernovych vazeb, i kdyz po formalni strance bude rozsah
predkladanych dokumentii stejny. V &lanku jsou predstavena néktera rozhodnuti UOHS tykajici se
prokazovani kvalifikace subdodavatelem a zavéry o prokazovani kvalifikace prostfednictvim jinych
¢lentd koncernu podle ZVZ i dle aktualné platného zakona ¢. 134/2016 Sb.

Zkracené obsahy ¢asopistu
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Verejna sprava

Sv.32,(2021)¢. 9

Volby 2021: nova pravidla, jak volit ze zahrani¢i nebo v dobé& covidu (s. 4-6); Obecni Gfady hraji v procesu
voleb diilezitou roli (s. 7-8); Cesky statisticky tifad: Vysledky bychom mohli znat ve vedernich
hodinach v den ukonc¢eni hlasovani (s. 9-10); Stavebni zakon vyvolava pochybnosti (s. 13); Tomas Jirovec:
Na podstaté hlasovani zména volebniho systému nic neméni (s. 14-17); Novy stavebni zakon:
legislativi proces v Parlamentu Ceské republiky (s. 18-19); Klara Dostalova: Nejvyssi stavebni ufad
bude v Ostrave, ale detaSované pracovisté bude ur€ité i v Praze (s. 20-21); Socialni prace ve vefejné
sprave je naro¢na a kreativni profese (s. 22-23); MPSV podporuje vznik a rozvoj détskych skupin
(S. 24-26); Obcanské prukazy v novém: ufady od srpna vydavaji prikazy s biometrickymi tGdaji (s. 30);
Uvoliovani zaméstnancti k ¢innosti ve volebnich komisich (s. 32-33); Aplikace Tecka zmodrala (s. 34-35);
Collaborative Public Management: participace pfi spravé véci vetejnych (2. ¢ast) (s. 36-37); Prodej
obecnich bytovych jednotek (s. 38).
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Verejné finance. Rozpocet

Lauren Fedor

Democrats in crunch talks to save Biden’s $1.2tn infrastructure bill

Demokraté v jednanich na posledni chvili zachranuji Bidenuv 1,2 miliardovy infrastrukturni
program

Financial Times, Vol. 2021, No. 40823 (27.9.2021), p. 1

USA ceka hlasovani o Bidenové navrhu na infrastrukturni balicek o objemu 1,2 miliardy dolard.
Demokratka Pramila Jaypal prosazuje navyseni rozpoctovych moznosti az na 3,5 miliardy, nicméné
bez dostateéné podpory. Hlasovani probiha pod tlakem nutnosti navySeni dluhového stropu, jinak
USA hrozi dalsi tzv. ,,shutdown®. -- Viz také komentar na s. 20.

Hoyong Jung and Bong Hwan Kim

Fiscal rules and income inequality : the case of OECD countries

Fiskalni pravidla a piijmova nerovnost : piipad zemi OECD

FinanzArchiv, Vol. 77, (2021) No. 2, p. 197-224

Autofti se zabyvaji vlivem fiskalnich pravidel (aspornych opatfeni) na piijmové nerovnosti v zemich
OECD v letech 1990-2015. Dle zjisténi autord fiskalni pravidla prohlubuji pfijmové nerovnosti.
Pfi¢inou miize byt omezeni diskrecnich vydajii a posileni procyklicnosti. Vysledky naznacuji, Ze
usporna opatieni, jejichz cilem je zachovani zdravych vetejnych financi, mohou byt v rozporu s cilem
snizovani pfijmové nerovnosti. - Poznamky.

Christine Peltier

China's public finances, a tangled web [elektronicky zdroj]

Cinské veiejné finance, propojeni sit’

Conjoncture, No. 8 (2021), p. 13-20

Analyza ¢inskych vefejnych financi. Stav Cinskych vefejnych financi se jiz né€kolik let zhorSuje,
pficemz hodnoceni je (i pfes jiz provedené reformy) komplikovano neprtihlednou strukturou a
propojenim subjektli vefejného sektoru. V ptispévku je rozebran rozpoctovy deficit pred propuknutim
pandemie a po jejim pocatku, financovani prostiednictvim dluhopist a jsou analyzovana souvisejici
rizika, jako napf. prohlubujici se zadluzeni statnich podnikii. - Poznamky. PIny text dostupny z:
https://economic-research.bnpparibas.com/Views/ConjoncturePublication.aspx?Lang=en-US

Hannu Tanninen, Matti Tuomala, and Elina Tuominen

Income inequality, government’s redistributive preferences, and the extent of redistribution
Piijmovéa nerovnost, vladni preference pri pierozdélovani a rozsah prerozdélovani

FinanzArchiv, Vol. 77, (2021) No. 2, p. 172-196

Zatimco v obdobi po druhé svétové valce do 80. let minulého stoleti pfijmové nerovnosti ve spole¢nosti
klesaly, dnes znovu rostou. Autofi v ¢lanku zkoumaji vztah mezi pfijmovou nerovnosti u prijmui
plynoucich z vyrobnich faktord, tj. prace a kapitalu ("factor-income inequality") a preferencemi vlady
pti prerozdélovani pfijmi ve 14 vyspélych zemich. Potvrdil se pozitivni vztah mezi pfijmovou
nerovnosti a rozsahem redistribuce. K vyzkumu byl pouzit tzv. Mirrleestiv model. - Poznamky.

Rules of engagement

Pravidla utkani

The Economist, VVol. 440, (2021) No. 9264, p. 63

Spojenym statim opét hrozi bankrot, pokud nebude zruSen ¢i zvySen povoleny limit na zadluZzeni
(od 60. let minulého stoleti byl tento limit upraven jiz témét osmdesatkrat). Autor ¢lanku se v této
souvislosti zamysli nad vhodnosti nastaveni fiskalnich pravidel, a to nejen v USA. Podobné limity jsou
uméle stanoveny a volba konkrétnich hodnot neni dostateéné vysvétlena a odéivodnéna. Resenim by
mohlo byt zohlednovani nakladt na obsluhu dluhu, i to v§ak mtize byt problematické. V r. 2021 vyslo
nékolik novych studii, jejichz autofi (mj. i prestizni ekonomové jako J. Stiglitz ¢i O. Blanchard)
navrhuji zcela nova feSeni, jako napt. indexaci vydaji podle klicovych faktorti (ofekavana délka
zivota) ¢i vytvoreni nezavislého organu, ktery by posuzoval rozpoc¢tovou udrzitelnost.
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The Dull Man theory of history

Déjiny tvorené suchary

The Economist, VVol. 440, (2021) No. 9263, p. 27

O vyjednavani mezi ministry financi ¢lenskych stati EU o reformé& Paktu stability a rdstu. Vznikly
skupiny statd, které pozaduji protichiidna feseni. Cesko patii do skupiny osmi spise mengich stat,
které prosazuji zachovani ptisnych pravidel. Je mozné, ze dojde ke kompromisu - v ¢lanku se hovofi
0 tzv. "zeleném fiskalnim paktu", ktery by umoznil ¢lenskym statim bez omezeni vydavat penize na
oblast ochrany zivotniho prostfedi. -- Viz také cas. Hrot ¢. 38/2021, s. 40-41.

Colby Smith

US risks running out of money by October 18, Yellen warns

Yellenova varuje, Ze 18. fijna mohou USA dojit penize

Financial Times, Vol. 2021, No. 40825 (29.9.2021), p. 1

Ministryné financi USA A. Yellenova upozoriiuje na nebezpeci situace, kdy vladé dojdou penize,
pokud Kongres neodhlasuje zvyseni dluhového stropu do 18. fijna. Opozdeéna reakce miize zpusobit
vazné Skody na diveére ze strany podnikatelli i spotiebiteld a ohrozit stabilitu dolaru, i v mezindrodnim
meétitku.

Zdravotnictvi

Jan Mertl

Konstrukce a financovani univerzalni a volitelné ¢asti zdravotnickych systému

Forum socialni politiky, Sv. 15, (2021) ¢. 4, s. 2-11

Autor osvétluje fungovani zdravotnického systému s ohledem na jeho dvé zakladni slozky: univerzalni
a volitelnou cast. Vysvétluje, jakym zplisobem jsou systémy konstruovany a financovany, pfi¢emz
vychazi z empirickych udaji ¢lenskych zemi OECD. Upozoriiuje na skuteénost, ze v CR stale neni
koncep¢éné vytesena otazka standardni a nadstandardni péce, coz podle autora vychazi z nepochopeni
jednotlivych slozek zdravotnického systému. Clanek piinasi srovnani zdravotnickych vydaji v zemich
OECD, stejné jako srovnani jednotlivych systémill: zatimco vétSina zemi vyuziva mix schémat, ve
Svycarsku, USA, Nizozemsku a Némecku je vyuZito povinného soukromého pojisténi. Autor
problematiku nahlizi riznymi teoretickymi koncepty, mimo jiné skrze liberalni a egalitarni pojeti
systému zdravotnictvi a objasiiuje zakladni schémata financovani univerzalni a volitelné Casti. -
Poznamky.

Ostatni

Zkracené obsahy ¢asopist
Piné texty nékterych clankii jsou zaméstnancum resortu financt dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 65, (2021) ¢. 38

Inflace poskogila, riist cen ma pokracovat (s. 8); Globalni logisticka krize prodrazi Cechiim Véanoce -
téma Cisla (s. 10-15); Najemni smlouvy Casto nahravaji pronajimateltim, nékteré jdou proti zakonu (s. 26-31);
Polistopadova bilance: politika pomohla byznysu tfikrat, ted’ uz na to ale nema silu - vztah mezi
politikou a hospodaiskym ristem, porovnani za obdobi 1993-2021 (s. 32-35); Ameri¢ti investofi
zah4jili invazi do Britanie. Poméh4 jim i brexit: obii investi¢ni fondy navysuji pocet akvizic ve Velké
Britanii. Lakaji je nizké ceny (s. 38-39); Firmy jako Aukro budou muset hlasit ptijmy svych prodejct:
spole¢nosti propojujici na internetu prodejce a zakazniky budou mit nové informacéni povinnosti vici
finan¢nim ufadiim - oznamovaci povinnost dle smérnice DAC 7 (s. 42-43).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 65, (2021) €. 39

Vlady zvysuji podpory kvili cenam energii (s. 8); V zeméd€lstvi se témét neda prodélat, pole skupuji
investiéni dravci - téma &isla o velkofarmach a zemédélské produkei v CR (s. 10-17); Ceské firmy se
vali do USA. Za vys$$i marzi tam jdou pies vlastni pobocky a akvizice (s. 24-25); 30 let podnikani:
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CSSD spoléhala na zahraniéni kapital, pravice véfila domacim podnikatelim - pfedvolebni serial -
podminky pro podnikani v CR (s. 28-31); Hromadné investovani zaZiva boom, pomaha mu i omezena
regulace (s. 34-35); Kon¢i doba, kdy nemovitostni fondy dosahovaly dvoucifernych vynosu (s. 38-39);
Firmu uZ jde zalozit z domova, sta¢i na to hodina u poéitace (s. 42-43).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 65, (2021) ¢. 40

Cina dala kryptomény mimo zakon (s. 8); Velka ekonomické bilance Babisovy vlady. V &em uspéla a
co pokazila - pfedvolebni téma cisla (s. 10-15); Zajezdh se prodava o tfetinu méne, lidé si ale
doptéavaji delsi dovolené a lepsi ubytovani - rozhovor s J. Czernekem z Invia Group o cestovnim ruchu
po covidu (s. 28-31); Penzijni reforma: pfili§ velké sousto pro ¢eské politiky - pfedvolebni serial:
penzijni syst¢ém v CR (s. 32-35); Byt bude vice, pomiize novy stavebni zikon (s. 36-37); Fondy
rizikového kapitalu se utrhly a investuji jako o zivot: investice do startupovych firem v ranych fazich
rozvoje se mezirocné vice nez zdvojnasobily (s. 38-39); Cookies budou mozné jen po aktivnim

vvvvvv

Cesko tim dohani standard vyspélych zemi (s. 42-43).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 65, (2021) ¢. 41

Kauza Pandora Papers zasahla i Babise (s. 8) a souvisejici komentaf na s. 6; Bohaci dostali chut’ na
start-upy, investuji do nich miliardy - téma ¢&isla o investicich do za¢inajicich firem v Cesku (s. 10-17);
Po koronavirové odmlce se do firem vratili danovi kontrolofi a pritvrzuji - danové kontroly (s. 24-27);
Ekonomika klopyta. Z pandemie oZivuje takika nejpomaleji v Evropé - hospodaiska situace v CR (s. 32-35);
Ceska ekonomika nabirala dech uz za habsburské monarchie: serial d&jiny ekonomiky - &eska
ekonomika za monarchie (s. 36-39); Drobné ¢inské zasilky pijdou k zakaznikim i z ¢eskych skladu:
DPH zveda cenu drobnych zasilek z tietich zemi o pétinu. To miiZe oteviit vétsi prostor pro e-shopy z Ceska
a Evropy (s. 42-43); Kdo v leto$nim roce ziska Nobelovu cenu za ekonomii? (s. 50).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2021, ¢. 18

Dané v bitcoinu - Salvador a bitcoin (s. 9); Cesko uz potiebuje normalni politiku - predvolebni
rozhovor s pfedsedou ODS Petrem Fialou (s. 12-19); Domy k nezaplaceni: americké domacnosti
vyuzivaji rist hodnoty svych nemovitosti k dalsimu zadluzovani, experti varuji pred splasknutim
realitni bubliny (s. 24-26); Britanie nasla nahradu pro 5G: vylouceni ¢inské korporace Huawei z britskych
telekomunikacnich siti mé vSak stinné stranky (s. 28); Sit’ sponzort Borise Johnsona pod lupou: i kdyz
v osobnich financich ma britsky premiér poradny zmatek, finanéni situace britské vladni strany se
zlepSuje diky dartm tajného spolku mocnych mecenasu - ve spolupraci s Financial Times (s. 30-37);
Investi¢ni pobidky: blyska se na lepsi casy (s. 50).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2021, ¢. 19

Hypotecni boom asi kon¢i (s. 9); Mala némecka revoluce: mélo to byt dojemné louceni s Angelou
Merkelovou a poklidnd vymeéna strazi. Nedélni parlamentni volby ale mohou zménit Némecko vic,
nez si kdokoliv predstavoval (s. 12-16); Po Merkelové: jak jedna zena zformovala celou generaci - a
Evropu: jak jeji dédictvi hodnoti mladi Némci? - ve spolupraci s Financial Times (s. 18-24);
Klimatické kladivo: ekologové piipravuji zaloby na automobilky a tézate, chtéji k tomu vyuzit nalez
némeckého ustavniho soudu (s. 26-28); Revoluce proti revolucionaiim: Kubou zmitaji protesty proti
rezimu, vlada musela povolit soukromé podniky (s. 30-31); Firmy jsou s elektromobily opatrné:
elektrické vozidlo ma ve svém autoparku pouze desetina Ceskych spolecnosti (s. 44); Dan¢ a blizici se
doba kontrolni (s. 48).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2021, €. 20

Schillerové se nelibi politika CNB (s. 9); Vzestupy a pady v dobé koronavirové: seznam nejbohatsich
Cechtl a Slovékii vede poprvé v historii Zena - téma &isla o domacich miliarda¥ich (s. 12-18); Bublina,
nebo trend budoucnosti? Investofi sazeji biliony dolarG na takzvané udrzitelné investovani.
Problémem je, Ze nalepku "udrzitelné" si dnes na sebe lepi v§ichni - finanéni trhy (s. 22-25); Cina je
strategicky pied USA: Rise stiedu postupné rozsituje sviij vliv a zajmy - geopolitika (s. 30-31); Navrat
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dividend: vyplaty podilti na zisku akcionaitim jesté letos dosahnou témér pifedcovidové urovné (s. 32);
Majetkové dané piinesou miliardy - rozhovor s ministryni Janou Mala¢ovou (s. 34-41); Mozek v pandemii
veli: rozmazlujte se! - ve spolupraci s Financial Times (s. 42-47); Solarni elektrarny maji novou Sanci:
snémovna v poloving zafi schvalila senatni verzi navrhu zdkona o podporovanych zdrojich energie, diky

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2021, ¢. 21

Sazby vyletély vzhiiru - CNB v boji s inflaci piekvapila zvednutim zékladni repo sazby o 0,75 procentniho
bodu (s. 9); Znicit parazita - téma ¢isla o ¢eskych parlamentnich volbach 2021 (s. 12-21); Vice zen
Vv politice...ale stdle malo: podil Zen nominovanych do nadchéazejicich voleb sice neptfesahuje tietinu,
ale v Case se zvySuje. V roce 1996 to byla pouha pétina (s. 22-23); Ostra soutéz o stavbu metra D (s. 28-32);
Americky boj o povinnou v¢elicku: firemni ockovani (s. 34-35); Jak funguje kult kryptomeén - jaky je
ve skutecnosti svét téch nejpfesvédcenéjSich obhijcii digitalnich mén? - ve spolupraci s Financial
Times (s. 38-43); Némecko po volbach: vyvoj trhli urci Zeleni (s. 58).

Hospodarské noviny

Sv. 65, (2021) €. 178 (14.9.2021)

Inflace a nedostatek lidi: nejvétsi nepratelé oziveni ekonomiky - srpnova inflace v CR ve vysi 4,1 %
(s. 1) a souvisejici komentat na s. 14; Vlada ptidala hygienikiim. CSSD ted’ prosazuje navyseni platti u vech
statnich zaméstnanct - zvySovani platt (s. 3); Zakazky na de€la a raketové systémy dotahnu, obrnénce
ale necham na nové vlade¢ - rozhovor s ministrem obrany L. Metnarem o nakupech vojenské techniky
(s. 4-5); Evropé kvili vy$§im cenam elektfiny hrozi antizelené tornado (s. 15); Prodeje elektrickych
aut v Evropé rychle rostou, Cesko zatim zaostava - specialni pifloha o elektromobilité (s. 1).

Hospodarské noviny

Sv. 65, (2021) €. 179 (15.9.2021)

Lécba statnich financi bude bolet, fikaji strany pfed volbami (s. 2) a Sliby stran, jak po volbach zkrotit
rekordni schodek (s. 2); Pfistiho ministra primyslu zavali prace na piedsednictvi EU, jeden ¢lovek ji
nezvladne (s. 8); Hypotéky jdou na dracku. Do konce roku mohou dosahnout hranice 400 miliard
korun (s. 10); Gigafactory muze pfinést Ceské ekonomice 186 miliard - vyroba baterii (s. 11);
Za vysokou inflaci je uvolnéna politika vlad a centralnich bank - komentaf (s. 11); Inflace neni legrace
a CNB na soucasny trend musi reagovat (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 65, (2021) ¢. 180 (16.9.2021)

Pirat zkomplikoval snahu starostti, aby je minula majetkova priznani - majetek politikii a projednavana
novela zakona o stfetu zajma (s. 1); Biden a demokraté navrhuji vy$si dané pro korporace a nejbohatsi
Americany (s. 8); Teplarny ceka zmeéna desetileti. Uhli uZ neni sexy a nové kotle vyjdou na stovky
miliard - modernizace teplarenstvi (s. 11); Sazky na navySovani troka sili - ndzor analytika (s. 13);
Slovni¢ek udrzitelnych pojmi: co je CSR, ESG nebo greenwashing (s. 16).

Hospodarské noviny

Sv. 65, (2021) ¢. 181 (17.9.2021)

Zdrazeni energii je brutalni, stézuji si firmy. Vyrazné si pfiplati i domacnosti - rekordni ceny elektiiny
se postupné pielévaji do ekonomiky. Je to jeden z hlavnich diivodi, pro¢ letos Cesko zaZiva nejvyssi
inflaci od roku 2008 (s. 1); Hazardni firmy budou sledovat hrace. Software upozorni na rizikové
chovani a nabidne pomoc (s. 4); Uz zadné miliardy pro velké investory? Strany chtéji pokracovat
v osekavani pobidek i dotaci - volby 2021 (s. 5); Soud napravil chybu v zdkonech. Odskodnéni za
nasledky povinného ockovani lze vymahat (s. 16); Motivace i tresty. Novy stavebni zakon bude
ptisngjsi (s. 16); CNB dupne na brzdu jako nikdy od roku 1997 - komentai ke zvySeni zékladni sazby
o pul procentniho bodu (s. 18).

Hospodarské noviny

Sv. 65, (2021) ¢. 184 (22.9.2021)

Z favoritd voleb chce EET jen ANO. Ve hie bude zruseni ¢i dobrovolnost (s. 1) a souvisejici komentar
na s. 16; Jak chce vlada zabranit BabiSové stfetu z4jmi? Do Bruselu miii narychlo sepsany dopis,
ktery to ma objasnit - evropské dotace (s. 5); Dansko s Kostarikou chtéji ukoncit svétovou tézbu ropy -
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iniciativa BOGA a zamezeni globalnimu oteplovani (s. 9); Na drahé energie si musime zvykat, fika
expert. MlzZe za to cena povolenek i Rusko (s. 10); Akciové trhy strasi kolaps ¢inské firmy, ktera dluzi
skoro tiikrat vice nez celé Cesko - kauza Evergrande (s. 12); Jak chutna sou¢asna inflace - komentat
(s. 12); Realitnim fondim koné¢i doba dvojcifernych vynosti - vcetné piehledu nejvykonngjSich
realitnich fonda v CR (s. 14-15).

Hospodarské noviny

Sv. 65, (2021) ¢. 187 (27.9.2021)

Némecké drama. Uspéli socialni demokraté, vladnout mtize i CDU/CSU — volby v Némecku (s. 1); Pét
ukolt pro néstupce Merkelové. Némecko bude mit praci nejen s klimatem (s. 3) a souvisejici komentar
na s. 12; Banky zaplavi trh dluhopisy za desitky miliard. Divodem jsou pozadavky na kapital (s. 7);
Cinsky kolos Evergrande investorim nevyplatil miliardy (s. 7); Dvoji metr centralnich bank. Kdo
bude mit nakonec pravdu? - aktualni ménova politika (s. 13).

Hrot

Sv. 2021, ¢. 37

Mistr Kogik a pan Kiup jedou do Mnichova: Jakub Havrlant a Tomas Cupr se se svymi e-shopy vydali
dobyt Némecko. Prevraci tak letité pofadky na ¢esko-némeckém potravinovém trhu - téma Eisla (s. 6-15);
Kdyz volice lapaji, absurdity slibuji - pfedvolebni programy politikii jsou plné bizarnich slib. Maji
jedno spole¢né: vétSinou zlstanou jen na papife stranickych volebnich novin (s. 28-29); Politikou
rozd&lena Morava - volby 2021 (s. 30-31); CMZRB se méni na Nérodni rozvojovou banku: kromé
podpory podnikatelti sehraje bankovni ustav klicovou roli v rozvoji Ceské infrastruktury (s. 37);
Skutecna lekce z 11. zafi: od teroristickych utokti v USA uplynulo 20 let. Nezajmem o svét riskuje
Amerika snad je$té vic nez prehnanym sebevédomim - ve spolupraci s The Economist (s. 38-39);
Krize versus vize: Angela Merkelova neméla ¢as na idealy, kdyz bylo tfeba vytesit naléhavy problém.
A to bylo skoro pofad - esej (s. 44-46).

Hrot

Sv. 2021, ¢. 38

Pratelé¢ pred branami: chvalit migraci pied volbami je politickd sebevrazda. Ve skutecnosti ale
ekonomicti migranti hospodafstvi prospivaji a primysl nebo stavebnictvi se bez nich neobejdou - téma
Cisla (s. 6-11); Kdo vyhraje volby? Rozhodne ekonomika a kompetence premiérskych kandidatt -
rozhovor s M. Buchtikem a J. Horakem (s. 20-24); Nevratné lahve: zalohovani PET lahvi je jen véc
sympatii. Ekonomicky jde o velmi spornou zalezitost (s. 26-28); Nudimirova teorie evropskych déjin:
ve sporu o fiskalni politiku Evropské unie jde o mnohem vic nez jen o Cisla - ve spolupraci s The Economist
(s. 40-41); Krava na no¢niku: nau¢ tele chodit na zachod, zachrani§ planetu, v&fi némecti védci - ve
spolupraci s the Economist (s. 42).

Hrot

Sv. 2021, ¢. 39

Do trojky zodpovédné: hazardni trh v Cesku uz prakticky ovladaji jen tfi firmy a jejich byznys rostl
i v covidu. Stejné firmy se ted’ chtéji samy regulovat, aby vyrazily statu htl z ruky - téma cisla o regulaci
hazardu v CR (s. 6-11); Je draho. Stavby stoji (s. 12); Evergrande nespléci (s. 15); Vlastni byt je luxus,
najmy jsou budoucnost: trh s najemnim bydlenim v Cesku pfitahl pozornost developerti i velkych
mezinarodnich investorll - nedosazitelné bydleni (s. 24-27); Skupina NRB umoziiuje financovat
infrastrukturu se zapojenim soukromych zdroji (s. 33); Kdyz na tobé tak zavisim: ¢eska statni kasa se
jen obtizné obejde bez prijml ze "Spinavého byznysu". Ale tfeba Norové jsou na tom velmi podobné -
makropohled M. Zamec¢nika (s. 36-37); Delta a spol. proti globalizaci: dodavatelské fetézce plati za
maximalni efektivitu klesajici stabilitou: kdyz piijde naraz o realitu, je zle - globalni obchod (s. 40-41);
Tvrda australskd realita a marny francouzsky pla¢ - strategické disledky smlovy AUKUS budou
rozséhlé a trvalé - ve spolupraci s The Economist (s. 44-45); Banky v Cesku: zdravé a solidng
vyd¢lavajici - pfiloha bankovnictvi a finance (s. 49-50).

Hrot

Sv. 2021, ¢. 40

Volby o tom, o &em se nemluvi: zbavit se Babise Cesko potiebuje, ale co potom. Skoro to vypada,
jako by opozice zila né¢kde na Marsu - téma ¢isla o parlamentnich volbach a budouci napravé
ekonomickych Skod (s. 6-10); Hledani ¢eského konsenzu: nova vlada bude muset zvedat dané, jen
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Gispory a $krty ve statni spravé nebudou stagit. Najit shodu miize pomoci OECD (s. 11-12); CNB umi
piekvapit - zvySeni zakladni Grokové sazby (s. 17); Pro¢ v Berliné vyvlastnuji byty? - komentar
M. Zamecnika (s. 18); Biblicky krach za miliardy: startuje hlavni dé&jstvi nejvétsi insolvence v novodobé
historii Ceska. Séfové skupiny Arca piesvédéuji véfitele o svém planu reorganizace (s. 24-27); Pestra
némecka budoucnost (s. 28-29); Kam s tim panelem: na vystavbu solard mifi bezprecedentni balik
penéz (s. 32-34); Recept na inflaci? Investice (s. 39); Rozlozeny T4liban: ideologické spory a nudici se
valeCnici ohrozuji stabilitu talibanské vlady v Afghanistanu - ve spolupraci s The Economist (s. 42-44);
Nejlingj§i vlada ze vSech - tvorba a prosazovani zakont v CR (s. 46-48); Oslovi nékoho ucet
dlouhodobych investic? (s. 50).

Utetnictvi nevydéleénych organizaci a obci

Sv. 2021, ¢. 3

Akrudlni baze (s. 2-3); Ekonomickd cinnost, pfedmét dané a naklddani s majetkem u vybranych
neziskovych subjekt pohledem zakona o DPH (s. 4-14); Vefejny zajem v danovém fizeni (s. 15-17);
Svéfeni majetku k hospodateni prispévkové organizaci (s. 18-25); K nékterym opakovanym otazkdm
souvisejicim s inventarizaci majetku a zavazkli (s. 26-32); Vskutku "hamletovskd otazka" -
jednoduché nebo hotovostni ucetnictvi (s. 33-34).

Unes - acetnictvi neziskového sektoru

Sv. 19, (2021) ¢. 9

Formy spoluprace obci (s. 3-6); Slozitéjsi téma k oblasti FKSP - dokonceni (s. 7-10); Kalendarni
mésic ve zdravotnim pojisténi (s. 16-18); Uétovani o transferech aneb provéite si své znalosti - 3. ¢ast:
uctovani o prutokovych transferech (s. 19-20); Zvlastnosti uctovani v SVJ - 4. ¢ast: zalohy na spravu,
nevycerpané a preCerpané zalohy (s. 21-25); Zakaz vypovédi v pracovnim pravu z pohledu
zdravotniho pojisténi (s. 26-28); Legislativni novinky s komentatem: ptispévek v dob¢ castecné prace -
zakon ¢. 248/2021 Sb. (s. 30-31).
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Dané

29843

Peter Rakovsky

Daiiovy podvod a zneuZitie prava v oblasti dani : pravne nasledky

v Bratislave : C.H. Beck, 2021, xv, 190 stran

Publikace predstavuje autortiv pohled na zasadni povinnosti daiiovych subjektli, podminky vyvozovani
odpovéednosti, jakoz i rizné druhy soukromopravnich a vefejnopravnich nasledkti s diirazem na zneuziti
prava v oblasti dani a na danové podvodné jednani. Autor se zaméftil na vyklad rozhodnuti Soudniho
dvora EU a jinych nadstatnich a narodnich soudnich autorit. Obsah publikace predstavuje zejména
pohled daiiovy, ale také pohled na relevantni ustanoveni obchodniho a trestniho prava, ktera maji na
daniové normy nezanedbatelny vliv. Jednotlivé kapitoly se zaméiuji na uplatnéni prava na odpocet
DPH a diikazné biemeno v daniovym fizeni z pohledu teorie a soudnich rozhodnuti, neuskutecnéné
dodavky v oblasti DPH, povinnosti ¢lenti organti obchodni spolecnosti a druzstva a pravni nasledky
jejich poruseni, zneuziti prava v danové oblasti a danovy podvod. - Prvni vydani - ISBN: 978-80-
8232-000-1 (brozovano)

29839

Ondriej Lichnovsky, Roman Ondrysek, Petra Novakova, Eva Kostolanska, Tomas Rozehnal

Darovy Fad : komentai

V Praze : C.H. Beck, 2021, xx, 1062 stran

Komentované znéni zak. ¢. 280/2009 Sb., danovy tad, ve znéni pozdéjsich predpisti. Zakon upravuje
postup spravci dani, prava a povinnosti daiiovych subjektd a tietich osob, které vznikaji pii sprave
dani. Toto aktualizované vydani zohlediuje vyvoj legislativy pfedevsim po rozsahlé novele ménici
danovy tad s ucinnosti od 1.1.2021. Komentéi je doplnén odkazy na judikaturu, souvisejici ustanoveni
a predpisy. - 4. vydani - ISBN: 978-80-7400-838-2 (vazano)

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

29837

Dariovi judikatura :pielomové rozsudky Nejvysiiho sprivniho soudu a Ustavniho soudu
ovlivitujici dafiovou praxi. Dil I.+11.

Bratislava : DonauMedia, 2021, 108 stran

V prvnim dilu jsou soustfedény judikaty z let 2017 az 2019, které maji vazbu na rozhodnuti Soudniho
dvora EU nebo zasadnim zptisobem ovlivnily rozhodovaci praxi tuzemské danové spravy nebo piimo
vyvolaly vyklad a zménu danové legislativy. Ve druhém dilu jsou soustfedény judikaty z let 2017 az
2021, které poukazuji na posledni sméry vyvoje rozhodovaci praxe tuzemské daniové spravy a souda. -
1. vydani - ISBN: 978-80-8183-129-4 (brozovano)

29841

Lubo$§ Mazanec

Delisting : proces ukonceni vefejné obchodovatelnosti icastnickych cennych papiri

Praha : Wolters Kluwer, 2021, xxiv, 271 stran

Komplexni pohled na delisting, tj. transakce ukonéeni vefejného obchodovani s akciemi ¢i obdobnymi
cennymi papiry. Kromé detailni analyzy obsahu relevantnich (nejen) tuzemskych pravnich predpist
(predevsim zékona o podnikani na kapitalovém trhu, zdkona o obchodnich korporacich, smérnice
MiFID II) je publikace doplnéna i o Cast komparativni, zaméfenou na analyzu obsahu pravnich
predpist a judikatury i dobré praxe ve vybranych zahrani¢nich jurisdikcich. Prace zpracovava téma
vyznamu a vyvoje obchodovani na burzach, analyzuje delisting, jeho typologie a legislativni vymezeni
(stejné jako legislativni vymezeni souvisejicich kli€ovych pojmt typu ucastnicky cenny papir,
organizované vefejné trhy, vefejny navrh na koupi nebo sménu cennych papiri,, nabidka ptevzeti,
squeeze-out atd.) a predklada reflexi stavajici unijni i ceské pravni upravy. Znéni pravnich predpisi je
ucinné ke dni 30. 11. 2020. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-7598-746-4 (brozovano)
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29835

Petr Syrovy, Tomas Tyl

Osobni finance : Fizeni financi pro kazdého

Praha : Grada, 2021, 244 stran : ilustrace

Strategie v fizeni vlastnich financi. Financni planovani. Zajisténi rizik. Co pojistit a jak zvolit
spravnou pojistku. Efektivni investovani - postup pfi investovani, investicni strategie. Investicni
produkty, jejich vybér a struéné hodnoceni. Uvéry a jejich ceny. Vyklad je doplnén nazornymi
tabulkami, ptiklady a vypocty. V tomto 4. vydani autofi hodnoti i doporuceni postupti uvedenych
v piedchozich vydanich publikace (v roce 2011, 2014, 2020) a posuzuji, jak by si investice staly
i v turbulentnim koronavirovém roce 2020. - 4. aktualizované vydani - ISBN: 978-80-271-3123-5
(brozovano)

29845

Paola Subacchi

The cost of free money : how unfettered capital threatens our economic future

Naklady na penize zdarma : jak neomezeny kapital ohroZuje nasi ekonomickou budoucnost

New Haven and London : Yale University Press, 2020, xiv, 299 stran

Autorka v knize popisuje, jak nekontrolovana kapitalova mobilita posSkozuje mezinarodni spolupraci,
polarizuje ekonomické prostiedi a nakonec pretvaii globalni potadek. Zameétuje se na tii napéti: napéti
mezi dominanci dolaru a stile vice multipolarnimi svétovymi ekonomikami, mezi volnymi
kapitalovymi toky a finanéni stabilitou a mezi USA a Cinou. Subacchi zdiraziuje, ze neexistuji zadné
snadné zptsoby, jak toto napéti zmirnit. Tato kniha kombinuje historii, analyzu a predpoveéd’ a nahlizi
na problémy, kterym mezindrodni ekonomicky tad celi. - Poznamky. - ISBN: 978-0-300-24404-5
(vazano)

Hospodai'ska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

E-9634

30 let Uradu pro ochranu hospodaiské soutéze

30 years of the Office for the Protection of Competition

Brno: Utad pro ochranu hospodatské soutéZe, 2021, 106 stran : barevné fotografie, ilustrace

Ohlédnuti za ticetiletou pusobnosti Utadu pro ochranu hospodatské soutéze (UOHS). Uvodni
komentate aktualnich piedstaviteld ufadu doplituji medailony byvalych piedsedit UOHS. V nich jsou
zmapovany po&atky soutézniho prava a soutézniho tfadu v CR, vyvoj legislativy a rozhodovaci praxe
v jednotlivych oblastech plsobnosti (tzn. hospodaiska soutéz, vefejné zakazky, monitorink a
poradenstvi tykajici se vefejné podpory a dohled v oblastech vyznamné trzni sily v CR) a dalsi vyznamné
udalosti aradu. Text dopliiuje Casova osa a zavérecny Clanek o legislativnim vyvoji ve sledované oblasti. -
Dvojjazycny text. - (broZovano)

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

29836

Hana Dolezalova

Fair Trade :vyzva pro vSechny

Praha : Grada 2021, 172 stran : barevné ilustrace, mapy

Obchodni systém fair trade se snaZzi zlepsit postaveni producentll v zemich tzv. globalniho Jihu a
zajistit jim dustojné zivotni podminky. Publikace pfinasi ptehled hlavnich témat "férového"
obchodovani vcetné podrobnych dat. Pfedstavuje dva hlavni mezinarodni fairtradové systémy
spravované organizacemi Fairtrade International a WFTO. Obsahem jednotlivych kapitol jsou obecna
charakteristika fair tradu, historie, systémy, standardy a certifikace fair tradu a udaje o produkci a
prodeji. Autorka pfiblizuje svét fair tradu na ptikladech vybranych komodit (kakaové boby a banany)
a jednotlivych produkénich regionti (Latinska Amerika, Afrika a Asie). Text prolinaji ptiklady
pozitivniho dopadu fair tradu na zivot Zen a déti. Zavér je vé€novan strategii rozvoje z pohledu
mezinarodnich organizaci. - Prvni vydani - ISBN: 978-80-271-1220-3 (brozovano)
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PojisStovnictvi. Socialni péce

29834

Katefina Samalova, Petr Vojtisek (eds.)

Socialni sprava : organizace a Fizeni socialnich systémii

Praha : Grada, 2021, 456 stran

UcCebnice urc¢ena jak studentim socialnich, pravnich a pfibuznych obort, tak profesionalim v oblasti
socialni prace, socialni spravy a statni spravy. Je rozdélena do dvou vzdjemné provazanych casti.
V prvni Casti publikace piedstavuje obecnou teorii socidlni spravy, vysvétluje zakladni pojmy,
nastifiuje genezi soucasnych modell fizeni socidlnich systémd, seznamuje s principy fizeni v socialni
spravé a s dalSimi klicovymi koncepty. Druha cast se zabyva vykladem specifickych zptsobt
organizace a fizeni jednotlivych segmentd socialni spravy (financovani, management a leadership,
kontrolni cinnosti, spravni fizeni jako nastroj socialni spravy, soukromopravni pojisténi zdravi,
nemocenské pojisténi, dichodovy systém, sprava zaméstnanosti, statni socialni podpora, soustavy
podporujici socialni zaclenéni, socidlni sluzby aj.). - Vydani 1. - ISBN: 978-80-271-2195-3
(brozovano)

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

29842

Karolina Spozdilova

Pievod nemovitosti od zacatku do konce - priivodce (nejen) pro realitni makléie

Praha : Wolters Kluwer, 2021, viii, 102 stran

Publikace reaguje na platny a u€inny zakon o realitnim zprosttedkovani, ktery reguluje praci realitnich
maklétt i v oblasti informovani zakaznikd o pravnim stavu téch nemovitosti, které makléfi nabizeji ¢i
vyhledavaji. Také poskytuje informace prodavajicim nebo kupujicim, protoze zakladni povédomi o pravnim
stavu prevadéné ¢i kupované nemovité véci posiluje jejich postaveni v obchodu a pfedchazi riziklim
vztahujicim se k naslednému uplatiiovani vad spojenych s nemovitou véci. Déleni publikace do dalSich
kapitol odpovida procesu realitniho obchodu, tzn. od ziskani a "zasmluvnéni" klienta ptes ziskani
informaci o nabizené nemovitosti az po uzavieni samotné pfevodni smlouvy. Zaveére¢na kapitola se
vénuje regulaci placeni a trestnim aspektim podle zak. ¢. 253/2008 Sb., o n€kterych opatfenich proti
legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-7598-728-0
(brozovano)

Pravo

29819

editors Alexander J. Bélohlavek, Nadézda Rozehnalova

Czech (& Central European) yearbook of arbitration.VVolume XI (2021),(Best) practices in arbitration
Ceska (& stiredoevropsks) roéenka rozhodé¢iho Fizeni. Dil XI (2021), (Nejlepsi) postupy v arbitrazi
Hague : Lex Lata, 2021, xii, 215 stran

Rocenka sdruzuje odborné clanky, knizni recenze a zajimavé odkazy zaméfené na mezinarodni pravo
vefejné, mezinarodni pravo soukromé, pravo EU, politologii a tstavni pravo s nadnarodnim pfesahem.
Tato publikace je vénovana nejlepSim postuplim v arbitrazi. Obsahuje tyto ¢lanky: Negativni dusledky
neposkytnuti soucinnosti v rozhod¢im fizeni ICSID - prakticky pfistup; Rozhod¢i fizeni, Zasady
UNIDROIT a Umluva OSN o smlouvich o mezinarodni koupi zbozi; On-line jednani - budoucnost
rozhod¢iho fizeni; Mezinarodni obchodni arbitraz - vliv sidla rozhod¢iho fizeni na fizeni vedené u rozhod¢iho
soudu; Omezeni obCanskopravni odpoveédnosti rozhodce ¢i absence takového omezeni; Investice v ramci
Nové Hedvabné stezky v zemich Stfedni Asie jako pfrilezitost pro veétsi vyuziti regiondlnich
rozhodcCich instituci; Pravni problémy v praxi elektronického rozhod¢iho fizeni; Rozsudky odvolaciho
soudu - piipad Polska; Osvéd¢éené postupy u mezinarodniho rozhod¢iho soudu BelCCI — Bélorusko;
Aktualni rozhodnuti nejvyssich soudnich organti ve Slovenské republice tykajici se zplisobu formulace
rozhodci dolozky a jejiho soudniho pfezkumu. - Poznamky. - ISBN: 978-90-829824-5-9 (vazano)
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29820

editors Alexander J. Bélohlavek, Nadézda Rozehnalova

Czech yearbook of international law.Volume XI1 (2021), Immunities and privileges

Ceska ro¢enka mezinirodniho priva. Dil XII (2021), Imunity a vysady

Hague : Lex Lata, 2021, xv, 299 stran :

Rocenka sdruzuje odborné clanky, knizni recenze a zajimavé odkazy zamétené na mezinarodni pravo
vetejné, mezinarodni pravo soukromé, pravo EU, politologii a Gstavni pravo s nadnarodnim piesahem.
Tato publikace se vénuje imunitdim a vysadam. Obsahuje tyto ¢lanky: Imunity mezi minulosti a
soucasnosti. Trajektorie imunit; Dopady pandemie na vykon meziniarodni vefejnopravni smlouvy;
Odpovédnost za kybernetické Gtoky zamétené na kosmické objekty; Parlamentni imunita v Evropskeé
unii z pohledu katalanského hnuti za nezavislost; Funk¢ni imunita statnich pfedstavitel vici cizi
pravomoci v trestnich vécech; Postaveni vyjimky terorismu v ramci institutu imunity statu; Postup
policejni kontroly ¢lent diplomatického sboru; ProhlaSeni Norska ucinéné roku 2006 pfi ratifikaci
Umluvy Organizace spojenych narodii o soudnich imunitach stati a jejich majetku z roku 2004;
Imunity a vysady v praxi aneb rozprava o tom, jak je (ne)aplikovat v praxi; Rezim parlamentni
imunity s dirazem na vznik normativniho ramce; Tatneft v. Ukrajina: svrchovana imunita a vykon
rozhodCich nalezli v mezinarodnich sporech z investic. - Poznamky. - ISBN: 978-90-829824-4-2
(vazéno)

29844

Michaela Drazkova

Opati‘eni AML v dohledu nad kapitalovym trhem

V Praze : C.H. Beck, 2021, xiii, 130 stran

Publikace se zabyvd pravnim institutem opatfeni proti legalizaci vynosi z trestné¢ cCinnosti a
financovani terorismu (AML opatfeni) vcetn¢ jejich mezinarodni dimenze. Vzhledem k tomu, Ze
regulacni funkce finan¢niho trhu byla vyznamné integrovana do dohledu nad finan¢nim trhem a stala
se do jisté miry preventivnim — primdrnim dohledem, kniha akcentuje roli opatfeni proti legalizaci
vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu jako integralni souc¢asti obezietnostnich pravidel
v oblasti dohledu nad finan¢nim trhem. Prvni kapitola predstavuje vychodiska AML opatieni a dohledu,
divody pro pravni regulaci, zdkladni vymezeni AML a AML opatieni. Podstata regulace AML a
vykonu dohledu na mezinarodni a evropské trovni ve formée soft law (Finan¢ni ak¢éni vybor FAFT)
i hard law je obsahem druhé kapitoly. Nasleduje koncepce dohledu nad AML opatienimi v CR (pravni
zéklad, institucionalni zajidténi dohledu - FAU). - Vydani prvni - ISBN: 978-80-7400-837-5
(brozovano)

29838

Tomas Grygar

Specifika Fizeni o pi‘estupku pravnické osoby

V Praze : C.H. Beck, 2020, xii, 156 stran

Problematika fizeni o pfestupku pravnické osoby, a to zejména z pohledu jeho specifik oproti fizeni
o ptestupku osoby fyzické. V roce 2017 nabyl G€innosti novy zdkon o odpovédnosti za prestupky a

2%

monografie spo¢iva v podrobné analyze jednotlivych, zejména procesnich institutli, které jsou pro
fizeni o prestupku pravnické osoby zcela specifické (napft. zajistovaci institut zdkazu zaniku, zruSeni a
pfemény obvinéné pravnické osoby), nebo jsou aplikovany do urcité miry odlisné od fizeni o prestupku
fyzickych osob. Pozornost je vénovana zejména procesnimu jednani (tkontim) pravnickych osob v fizeni
o prestupku, specifikim dokazovani, otazce procesniho nastupnictvi pii prechodu odpoveédnosti za
pfestupek na pravniho nastupce pravnické osoby nebo konkurenci fizeni o pfestupku pravnické osoby
s trestnim fizenim proti pravnické osobé pohledem zasady "ne bis in idem". Po dikladné analyze
soucasné pravni upravy pfichazi monografie s konkrétnimi navrhy "de lege ferenda". - Vydani prvni -
Ptehled souvisejicich pravnich predpist. - ISBN: 978-80-7400-783-5 (brozovano)
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29849

editor John A Trenor

The guide to damages in international arbitration

Pruvodce Skodami v mezindrodni arbitrazi

London : Law Business Research, ©2020, vii, 503 stran : tabulky, grafy

Kniha je koncipovana jako ucebnice imaginarniho hloubkového kurzu nahrady Skody. Pokryva
problémy a Skody ze vSech stran - pravnich i ekonomickych, véetné jednoduchého vysvétleni vsech
prislusnych ekonomickych modelt. Ctvrté vydani posouva prakticky format jesté dale, pridava vizualy
a zpracované priklady pro lepsi pochopeni problematiky. Toto vydani také obsahuje kapitolu o problémech
s nahradami $kod ve svétle pandemie covid-19. - Fourth edition - Poznamky, ptilohy. - ISBN: 978-1-
83862-212-1 (vazano)

29848

editors John V H Pierce and Pierre-Yves Gunter

The guide to IP arbitration

Privodce po arbitraZi duSevniho vlastnictvi

London : Law Business Research, ©2020, vi, 243 stran

Az donedavna velci majitelé dusevniho vlastnictvi vahali s mezinarodni arbitrazi - bylo to pfilis slozité
(bez moznosti odvolani atd.). Nyni mnozi méni nazor. Tato kniha stanovi, jak lze arbitraz ptizpisobit
tak, aby vyhovovala jejich potfebam a boura nékteré myty o jejim pouzivani. DEli se na pét Casti, které
zrcadli zivotni cyklus sporu. - First edition - Poznamky, ptilohy. - ISBN: 978-1-83862-254-1 (vazano)

29847

editors Jason Fry and Louis-Alexis Bret

The guide to mining arbitrations

Priivodce po arbitraZich v téZebnim primyslu

London : Law Business Research, ©2021, vi, 237 stran :

T¢&Zba je na vzestupu - a s ni 1 spory, které se ji tykaji. Privodce po arbitrazich v t€Zebnim prumyslu na
tuto problematiku reaguje. Nabizi praktické know-how ve tiech ¢astech: rizika a problémy, kterym
tézebni spolecnosti Celi; podstatné zasady prace a regionalni rozdily, které je tfeba vzit v tvahu. -
Second edition - Poznamky, pfilohy. - ISBN: 978-1-83862-578-8 (vazano)

Uplné znéni zakoni (UZ)
29730/1436

Obcansky soudni fad. Zvlastni fizeni soudni. Rozhod¢i fizeni : soudni poplatky, mediace, kompetencni
spory : redakéni uzavérka 14.6.2021

29730/1434
Obcansky zakonik : zmény ob¢anského zakoniku od 1.7.2021 : redakéni uzavérka 1.6.2021

29730/1439
Pracovnépravni predpisy. Zaméstnanost : novelizovany zakon o zaméstnanosti - kurzarbeit : redakcni
uzaverka 1.7.2021

29730/1437
Trestni predpisy : zmény TZ a TR od 1.7.2021 : redakéni uzavérka 21.6.2021

29730/1438
Ustava CR. Listina zakladnich prav a svobod : zmény zékona o volbach do Parlamentu CR : redakéni
uzaverka 1.7.2021

29730/1433
Zeméd¢lstvi, vinafstvi, lesnictvi, myslivost, rybafstvi, ochrana zvitat : redakéni uzavérka 26.4.2021

29730/1435
Zivnostenské podnikani : predpisy regulujici podnikani : redakéni uzavérka 1.7.2021
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Statistika. Demografie. Sociologie

29821

Charles Goodhart, Manoj Pradhan

The great demographic reversal : ageing societies, waning inequality, and an inflation revival
Velky demograficky zvrat : starnouci spole¢nosti, ubyvajici nerovnost a oZiveni inflace

Cham : Palgrave Macmillan, 2020, xx, 260 stran : tabulky, grafy

Tato kniha ukazuje, jak jsou demografické trendy ve stavu prudkého zvratu soucasné s tstupem od
globalizace. Lze ocekavat, Ze starnuti obyvatelstva zvysi inflaci a Grokové sazby, coz piinese fadu
problémut pro predluzené svétové hospodaistvi, ale oCekava se také zvySeni podilu prace, takze
nerovnost klesa. Autofi se ve své knize, ktera pokryva mnoho socialnich a politickych faktort, jakoz i téch,
které jsou Cist¢ makroekonomické, zabyvaji mimo jiné tématy, jako je starnuti, demence, nerovnost,
populismus, odchod do dichodu a dluhové financovani. - Poznamky. - ISBN: 978-3-030-42656-9
(vazano)

Ucetnictvi

29846

Kees Camfferman and Stephen A. Zeff

Aming for global accounting standards : The International Accounting Standards Board, 2001-2011
Zaméreno na globalni ticetni standardy : Rada pro mezinarodni ucetni standardy, 2001-2011
New York : Oxford University Press, 2015, xxv, 662 stran : tabulky, obrazky

Kniha sleduje historii Rady pro mezinarodni ucetni standardy (IASB) od jejiho zalozeni jako nastupce
Vyboru pro mezinarodni ucetni standardy (IASC) a pojednava o jejim fungovani, zmén¢ Clenstvi a
vedeni, vyvoji standardi a jejich pfijeti v jurisdikcich po celém svété. Kniha vénuje zvlastni pozornost
vztahim IASB s Evropskou unii, Spojenymi staty a Japonskem a také dopadu finan¢ni krize na praci
IASB. - Poznamky, ptilohy. - ISBN: 978-0-19-964631-9 (vazano)

Ostatni

29850

Craig Unger

American kompromat : how the KGB cultivated Donald Trump, and related tales of sex, greed,
power, and treachery

Americky kompromat : jak si KGB péstovala Donalda Trumpa a souvisejici historky o sexu,
chamtivosti, moci a zradé

Melbourne, London : Scribe, 2021, 345 stran : 16 necislovanych stran fotografii

Kniha ptinasi ptfibeh o $pinavych tajemstvich nejmocnéjsich lidi na svéte - véetné Donalda Trumpa. Je
zalozena na exkluzivnich rozhovorech s desitkami zdroji na vysoké tUrovni: zpravodajskymi
distojniky CIA, FBI a KGB, tisicich strankach vySetfovani FBI, policejnich vySetfovani a
zpravodajskych clancich v anglicting, rustiné a ukrajinstiné. Kniha ukazuje, Ze od Trumpa po
Jeffreyho Epsteina byl kompromat (kompromitujici materidly) pouzivan v operacich mnohem
zlovestnéjSich, nez si verejnost dokdzala viibec predstavit. Kniha se téz zabyva tim, co mlze byt

vvvvvv

ptisluhovac¢em?Autor knihy tvrdi, ze ano, a podporuje tento zavér podrobnym vypravénim o tom, jak
KGB udajné poprvé ,spatfila“ Trumpa jako potencidlni vyznamnou polozku, jak ho péstovala,
uspotadala jeho prvni cestu do Moskvy a napumpovala ho tématy k diskusi, kterd byla zvetejnéna ve

vvvvvv
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