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Vazeni Ctenari,

predkladdme Vam dubnové ¢islo dokumenta¢niho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi obvykly souhrn
nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych informaénich
zdrojit vztahujicich se k problematice Ministerstva financi a
jeho resortu.

Rubrika Podrobné k tématu nabizi ptehledovy ¢lanek s ndzvem
»Centralni banky a boj proti klimatickym zméndm®. Pandemie
covid-19 a jeji spolec¢enské a ekonomické dopady v uplynulych
mésicich zcela zastinily v§echny ostatni problémy nasi planety,
tisku se stdle vice debatuje o moznostech centralnich bank v boji
proti klimatickym zménam. Evropskd centralni banka se zda
byt této politice naklonéna. Americky FED po nastupu Joe Bidena
do prezidentské funkce taktéz zacina toto téma reflektovat.
V obou institucich ov8em stéle prevladaji spise konzervativné;si
bankéfi a dle mnohych komentatori jsou tak jejich kroky méné
odvazné nez by mély byt. Jini komentatofi viibec pochybuji o tom,
zda centralni banky mohou k boji s klimatickymi zménami viibec
né¢im piispét. A co na to Ceska narodni banka?

Véfime, Ze Vas pravidelny prehled novych informac¢nich
pramend zaujme. Radi Vam zajistime plné texty ¢lankda
i poZzadované knihy.

Mgr. J. Machonsky

¢len redakéni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
ani nejsou oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi.
Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
v odborné literature.
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AKTUALITY

Evropska komise v poloviné bfezna spustila systém
ICS2 na podporu analyzy rizik v oblasti celni
bezpecnosti a zabezpeceni pred pfichodem zbozi a
souvisejicich kontrol - tiskova zprava Evropské
komise v  angli¢tiné:  https://ec.europa.eu/

commission/presscorner/detail/en/ip 21 1134

21. dubna ptijala Evropskd komise bali¢ek opatient,
které maji pomoci zlepsit tok penéz smérem
k udrzitelnym c¢innostem v EU. Tiskova zprava:

https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/

cs/ip 21 180

Vyro¢ni zprava UOHS: https://www.uohs.cz/cs/

informacni-centrum/tiskove-zpravy/verejna-podpora/

3on-vyrocni-zprava-uradu-pro-ochranu-hospodarske-
souteze-za-rok-2020.html

Publikovdano na webu MF

Makroekonomicka predikce - duben 2021:
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/

makroekonomika/makroekonomicka-predikce/

2021/makroekonomicka-predikce-duben-2021-41494

Statni rozpocet v kostce - 2021:

https://www.mfer.cz/cs/o-ministerstvu/vzdelavani/

rozpocet-v-kostce/statni-rozpocet-v-kostce-2021-41404

Monitoring
Pravidelny specidlni monitoring za obdobi 1. 4. -
30. 4. 2021 se tentokrat vénuje tématu:

Evidence skuteénych majitelt

Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu
a internetovych serveri a naleznete jej vcetné
archivu star$ich monitoringt v sekci Monitoring
médii na adrese:

http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php
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Centralni banky a boj proti klimatickym zménam: snaha omezit systémové
riziko, varovani pred politizaci centralnich bank a vhodnost riiznych
nastroji ménové politiky

Mgr. Ing. Tatana Dudackova
Oddeéleni 71403, Informacni podpora a knihovna

Jednim z nejdiskutovangjSich témat dnesni doby, které ponékud upozadila pandemie nemoci covid-19,
je problematika klimatickych zmén a boje proti nim. Jiz delsi dobu se v odbornych kruzich hovoii o tom,
jak by svou ¢innosti mély (¢i viibec mohly) v boji proti klimatickym zménam piispét centralni banky.
Tyto debaty byly v tisku do jisté miry vystiidany ¢lanky tykajicimi se pandemie, jak vSak bude v tomto
ptispévku ukazano, je toto téma stale velmi relevantni. K otazce, jakou cestu by v ochrané klimatu a boji
proti globalnimu oteplovani mohly zvolit centralni banky, se vedle Evropské centralni banky (ECB),
evropskych odborniki a politikii &i amerického Fedu, vyjadiuji i predstavitelé Ceské narodni banky.

Postoj ECB a jejich predstaviteli, otazka trzni neutrality pri nakupu dluhopisi, pfezkum
strategie a souvisejici ohlasy a nazory

O problematice klimatickych zmén a roli ménové politiky v této oblasti, zacala Evropska centralni banka
ve vetsi mife hovofit po nastupu nové prezidentky Christine Lagarde do funkce v roce 2019. Lagarde,
ktera na rozdil od svého pfedchiidce Maria Draghiho neni piivodni profesi ekonomka, ale pravnicka
(a pozdéji politicka), se ve svych projevech ke klimatu (a dal$im tématim, jako napt. genderové rovnosti),
vyjadfuje pomérné &astol. V lednu 2020 Evropska centralni banka oznamila zah4jeni tzv. strategy
review — piezkumu strategie, a to vitbec poprvé po Sestnacti letech?. V ramci prezkumu strategic ECB
by mély byt pfehodnoceny jednotlivé nastroje ménové politiky a jejich efektivita, komunikace instituce
a jeji vysledky. Dale ECB hodla zjistit, jak pfipadn€ upravit infla¢ni cil (v eurozoné se i pfes nasazeni
nekonvenénich nastrojii ménové politiky, jako napt. kvantitativniho uvoliovani, dlouhodobé nedafi
splnit stanoveny infla¢ni cil a mira inflace je oproti cili dlouhodobé¢ ptili$ nizkd). V neposledni fadé se
zjistuje i vyznam dalSich témat (mj. zaméstnanosti ¢i zmény klimatu) pfi napliiovani mandatu banky.
Dokonceni prezkumu se kviili pandemii o nékolik mésicii zpozdilo, nyni se o¢ekava zveiejnéni vysledkl
ve druhé poloving letosniho roku®.

Proc¢ by se centralni banky viitbec mély problematikou klimatickych zmén zabyvat, ptiblizila v tnoru
lofiského roku ve svém dopise Central banks have a part to play in the fight against climate change*
pro Financial Times ¢lenka vykonného vyboru némecké Bundesbanky Sabine Mauderer.
S klimatickymi zménami se dle Mauderer poji finan¢ni rizika. Environmentalni problematiku sice jiz
zohlednuji nékteré ratingové agentury, chybi vSak jednotna metodika a navic se pii ratingu obvykle
posuzuji spiSe kratkodobé&jsi dopady rizik, dasledky klimatickych zmén vsak budou viditelné az pozdé&ji.
Mauderer ve svém projevu nastinila nékolik moznosti, jak konkrétn€ klima v ménové politice zohlednit
(napf. prostfednictvim zptisnéného vykazovani), a dotkla se také otazky tzv. trzni neutrality. Ta v praxi
znamena, Ze centralni banky nemohou prostfednictvim ménové politiky narusit formovani cen na trhu.
Zda by se Evropska centralni banka stale méla drzet pii ndkupu dluhopist trzni neutrality, je vSak velmi
kontroverzni otazka, a v pribéhu loniského roku o ni diskutovala fada odbornikti, mj. samotna Christine
Lagarde, prezident némecké centralni banky Jens Weidmann ¢i ekonomka a ¢lenka vykonné rady ECB
Isabel Schnabel.

1 Viz napf. tento ¢lanek o tom, ¢im se Christine Lagarde 1isf od svych ptedchiidcti a o jeji komunikaci i p¥istupu
k centralnimu bankovnictvi: Culture shock: Christine Lagarde. The Economist. 2020, 437(2020), 65-66. ISSN 0013-0613.
Dostupné také komeréné ze systému Proquest.

2 ARNOLD, Martin. ECB kicks off policy battle as Christine Lagarde launches strategic review. In: FT.com [online].
January 23 2020 [cit. 2021-03-29]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/63404e0e-3dcc-11ea-a0la-bae547046735.
3 EVROPSKA CENTRALNI BANKA. Prezkum strategie: otizky a odpovédi. Evropskd centrdlni banka [online]. ©
2021 [cit. 2021-03-29]. Dostupné z: https://www.ecbh.europa.eu/home/search/review/html/questions.cs.html.

4 MAUDERER, Sabine. Central banks have a part to play in the fight against climate change. In: FT.com [online]. Feb
27, 2020 [cit. 2021-03-26]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/5b32bef0-57bb-11ea-abe5-8e03987b7b20.
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Projev Sabine Mauderer shrnul a poté okomentoval pro Financial Times v ¢lanku How central banks
should think about climate change® Martin Sandbu. V sou¢asné dobé& neni podle jeho nazoru otazkou,
zda by vlibec centrdlni banky mély klimatické zmény v mé€nové politice zohlednit, ale spiSe jak. Nabizeji
se dva pristupy: mén¢ radikalni, ktery spoc¢iva v zohlednéni negativnich externalit spojenych s emisemi
v analyzach centralnich bank, a ptistup radikalné;si, kdy centralni banky rizika souvisejici se zkreslenym
ocenénim aktiv nejen rozezndvaji, ale také se snazi samy aktivné zvratit. Oba pfistupy vychazeji
z predpokladu, Ze trzni ceny aktiv jsou zkreslené a neni v nich spravné zohlednéno riziko spojené
s klimatickymi zmé&nami. Zastanci méné radikalniho ptistupu, mezi které patii pravé napt. Sabine Mauderer,
zaroveil trvaji na principu trzni neutrality. Podle Sandbua by vSak Evropské centralni banka mohla
ptikrocit i k radikalnéj§imu piistupu, ackoli by Slo o kontroverzni krok. ECB je totiz vedle svého
primarniho cile (cenové stability) také zavazana podporovat hospodaiskou politiku EU, tj. napf. i udrzitelny
rozvoj ¢i dosazeni klimatické neutrality.

Moznost, ze by ECB mohla v budoucnu zastavat radikalnéjsi (aktivni) pfistup a ze by klimatické cile
zohlednovala napt. i pfi nadkupu aktiv, pfipustily v loiiském roce jak Christine Lagarde, tak ¢lenka
vykonné rady ECB Isabel Schnabel. Schnabel konkrétné ve svém projevu When markets fail — the need
for collective action in tackling climate change® na konci zati poukazala na to, Ze na piikladu pandemie
je ztejmé, ze velké globalni Soky mohou ovlivnit cenovou stabilitu i ménovou politiku a finan¢ni trhy
jsou vici podobnym rizikiim velmi zranitelné. I pies rostouci usili jsou opatfeni vedouci ke zmirnéni
rizik (mj. finan¢nich) spojenych s klimatickymi zménami stale nedostate¢na. K potlaceni klimatickych
zmén je nutnd spoluprace riznych instituci a subjektti, mimo jiné i Evropské centralni banky, a ¢im
pozdéji zacne byt problém fesen, tim vyssi budou naklady. Problémem je, Ze trhy spravné neoceiiuji ani
nezadouci aktivity znecistujici zivotni prostiedi, ani pfislusna protiopatieni. Schnabel dale piimo
uvedla: ,,V situaci, kdy dochazi k selhani na trhu, nemusi byt trzni neutralita vhodnym méritkem pro
centralni banku, kdyz ani sam trh neni schopen dosahnout efektivniho vysledku*. Schnabel timto
vyrokem tedy pfipustila mozZnost odklonu od principu trzni neutrality. S postojem Isabel Schnabel
posléze vyjadfila souhlas i Christine Lagarde’.

Ne vsichni odbornici v§ak s podobnymi plany souhlasi. Moznost, Ze by Evropska centralni banka méla
sledovat klimatické cile, se nelibi mj. ¢asti némeckych politikii ze strany CDU, ktefi stejn¢ jako
prezident némecké centralni banky Jens Weidmann trvaji na politické nezavislosti Evropské centralni
banky i dodrZzovani principu trzni neutrality. Jak Weidmann, tak vybrani pfedstavitelé CDU, se obavaji
politizace ECB a varuji pied tim, aby se Evropska centralni banka poustéla do (podle jejich nazoru)
pramyslové politiky. Napf. Wolfgang Steiger, generalni sekretat hospodaiské rady CDU, uvedl, ze
ochrana klimatu je politickym ukolem, ktery neni v mandatu ECB a mél by byt spiSe v rukou volenych
pfedstaviteld. V opac¢ném piipad€ by v budoucnu hrozilo, Ze by se ¢innost ECB musela podfizovat stale
novym a novym politickym cilim. 8

Jens Weidmann ve svém prispévku Bundesbank chief: how central banks should address climate
change® pro Financial Times v listopadu uvedl, Ze vypofadani se s klimatickymi zménami je dne$ni
nejvétsi vyzvou, centralni banky nevyjimaje. Ukolem centralnich bank by mélo byt zajistit, aby finanéni
instituce patfiénym zptisobem zohlednily riziko spojené s klimatickymi zménami pfi svém fizeni rizik.

5 SANDBU, Martin. How central banks should think about climate change. In: FT.com [online]. March 5 2020
[cit. 2021-03-29]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/1leacda7e-fbd1-11e9-a354-36acbhbb0d9b6.

® SCHNABEL, Isabel. When markets fail — the need for collective action in tackling climate change. In: European
Sustainable Finance Summit. Frankfurt am Main, 28 September 2020. Dostupné také online z: https://ww.ecb.europa.eu/
press/key/date/2020/html/ech.sp200928 1~268b0b672f.en.html.

” ARNOLD, Martin. ECB to consider using climate change risk to steer bond purchases, says Layen. In: FT.com
[online]. October 14 2020 [cit. 2021-03-29]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/f5f34021-795f-47a2-aade-
72eb5f455e009.

8 DROST, Frank Matthias. CDU-Wirtschaftsrat: die EZB soll sich nicht auch noch um den Klimaschutz kiimmern. In:
Handelsblatt.com [online]. 05.08.2020 [cit. 2021-03-29]. Dostupné z: https://www.handelsblatt.com/finanzen/
geldpolitik/geldpolitik-cdu-wirtschaftsrat-die-ezb-soll-sich-nicht-auch-noch-um-den-klimaschutz-kuemmern/
26067362.htmI?ticket=ST-2067042-0Jr2B3Fe3X10uxmJkCti-ap2.

® WEIDMANN, Jens. Bundesbank chief: how central banks should address climate change. In: FT.com [online].
November 19 2020 [cit. 2021-03-29]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/ed270eb2-e5f9-4a2a-8987-
41df4eb67418.
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V praxi by napt. centralni banky mely nakupovat dluhopisy pouze od téch emitentti, ktefi o rizicich
spravné informuji, popt. by mély byt brany v tivahu ratingy pouze od agentur, které zohlednuji finan¢ni
rizika spojend s klimatickymi zménami. Otdzka ocefiovdni emisi a podpora ¢i penalizace urcitych
odvétvi, vSak neni a nema byt ulohou Eurosystému. Jeho primarnim cilem je cenova stabilita.
V soucasné situaci a krizi spojené s pandemii by ECB méla udrzovat urokové sazby na nizké urovni, a
to i prostiednictvim nakupu aktiv. Aby toto opatieni spravne fungovalo, musi byt spiSe Siroce zaloZené,
coz zajistuje pravé trzni neutralita a souvisejici skladba portfolia cennych papirti. Je chybou, ze voleni
politici, ktefi se zavazali k cilim Pafizské klimatické dohody, nejsou schopni nalézt spole¢nou
politickou vili ke konkrétnim krokdim, to vSak neznamend, Ze by tento nedostatek politické viile mély
zastoupit centralni banky. Podle Weidmanna maji sice centralni banky v rukou mocné néstroje, to vSak
neznamena, ze disponuji ,,kouzelnou hillkou* a jsou schopny zachranit planetu.

Dalsi Weidmannovy argumenty, pro¢ nepouzivat ndkupy aktiv ECB jako nastroj klimatické politiky,
pak uvadi ¢lanek Bundesbank-Prisident warnt vor 'griiner’ Geldpolitik®® deniku Handelsblatt.
Weidmann varuje pied konfliktem ruznych cili — primarnim cilem ECB je, jak jiz bylo zminéno,
zajistovani cenové stability. Jednim z pouzivanych nastroji je v soucasné dob¢ i program nakupu aktiv.
V budoucnu ale existuje moznost, Ze dojde ke zvySeni inflace a nakupy aktiv jiz nebudou nutné. Kdyby
se nakupy aktiv zaaly pouzivat i k dosahovani klimatickych cilt, pokracovaly by pak, i kdyz by to z pohledu
cile cenove stability jiz nebylo nutné. Podobnému konfliktu cilii by se ECB méla dle Weidmanna vyhnout.

O tom, jaké nastroje se Evropské centralni bance v boji se zménami klimatu nabizeji, diskutoval
v ptispévku The ECB needs to do more to "‘green' its monetary policy’ Jens van't Klooster.
Problematickym aspektem programu nakupu aktiv korporatniho sektoru (CSPP) je totiz skutecnost,
ze na financovani prostfednictvim dluhopisi jsou vice zavislé firmy, jejichz ¢innost je spojena s vysokym
objemem emisi (t€Zba fosilnich paliv ¢i vyroba automobilit). Nabidka tzv. zelenych dluhopist (green bonds)
je na trhu omezena, navic se objevuje jev zvany ,,greenwashing®, kdy si nekteré¢ firmy prostiednictvim
ekologickych aktivit snazi spiSe vylepsit sviij obraz, aniz by se vii¢i zivotnimu prostfedi chovaly
skute¢né odpoveédné. Podle autora by mohly byt nyni pro ECB vhodnym feSenim tzv. dlouhodobé repo
operace (targeted long-term repo operations, TLTROs), coZ je nastroj, prostfednictvim kterého se
Evropska centralni banka jiz n€kolik let snazi podpofit poskytovani tvéri komerénimi bankami. V praxi
ECB vyplaci bankam urcity podil z pajcek, které tyto banky udéli. Az dosud pti TLTRO hledisko
ochrany zivotniho prosttedi posuzovano nebylo, podle autora by se ale nabizelo vyuZzit novou taxonomii
pro udrzitelné investice'?, kterd byla v EU piedstavena v lofiském roce. TLTRO jsou vhodnym
nastrojem pro svou dlouhodobost a umoziuji zaroven provazat ménovou politiku s druhym mandatem
ECB (podpora hospodaiské politiky). V neposledni fadé jsou dlouhodobé operace schopné odstranit
nedostatky ve zkresleném urcovani cen na trhu. Piekazkou by vSak mohlo byt mj. to, ze povinnost
informovat o souladu s taxonomii budou mit pouze banky a podniky kétované na burze, a to az od roku 2022.

Otazkou je vsak také, do jaké miry mohou centralni banky viibec ovlivnit zmény v klimatické oblasti,
kdyz jejich vliv na realnou ekonomiku dlouhodobé klesa. Timto tématem se zabyval Dario Perkins
vV prispévku Central banks’ influence on economies is diminishing'®. Podle autora je zfejmé, Ze klimatické
zmény mohou byt spojeny s vyraznymi makroekonomickymi dopady, je vsak sporné, zda lze tyto
dopady zmirnit prostfednictvim nakupu aktiv a neni ani jasné, jak propojit inflacni cile s globalnim
oteplovanim. Vliv ménovych stimulll na podniky i spottebitele totiz dlouhodobé slabne. Pfredpokladalo
se, Ze nizké urokové sazby podpoii investice a motivuji vefejnost, aby piesunula svoje vydaje v ¢ase a
utracela nyni, dochazi vSak k tomu, Ze podil statkil, na jejichz nakupy méla ménova politika nejvetsi
vliv (vozidla, nemovitosti, domaci spotiebice), vzhledem k HDP v rozvinutych zemich klesa. Urokové

10 MAISCH, Michael a MALLIEN, Jan. Bundesbank-Prisident warnt vor 'griiner’ Geldpolitik. In: Handelsblatt.com
[online]. 20.11.2020 [cit. 2021-03-29]. Dostupné z: https://www.handelsblatt.com/finanzen/geldpolitik/european-
banking-congress-bundesbank-praesident-warnt-vor-gruener-geldpolitik/26643938.html.

11 KLOOSTER, Jens van't. The ECB needs to do more to "green" its monetary policy. In: FT.com [online]. October 26
2020 [cit. 2021-03-29]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/d26da66f-baéb-4877-b89f-dcOdf46bfb4f.
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finance/eu-taxonomy-sustainable-activities_en.
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sazby se navic pohybuji na nizké urovni jiz dlouho a zda se, Ze se poptavka jiz nasytila a spotiebitelé jiz
nepotiebuji napt. dalsi automobily. Ackoli tedy centralni banky stale mohou ovlivnit déni na finan¢nich trzich,
nedokazou nas podle autora ochranit pred veskerymi Soky, na coz poukazala i pandemie nemoci covid-19.

Podobného nazoru je i Frank Wiebe, ktery ve svém komentati Die Europiische Zentralbank sollte
weniger iiber Klimaschutz reden** upozoriuje na riziko, ze Evropska centralni banka vzbudi piilisna
ocekavani, kterd vzhledem k jejim omezenym pravomocim v oblasti ochrany klimatu nemusi byt
naplnéna a ECB si pouze poskodi povést. ECB by neméla byt zcela neinnad (méla by napft. klimatické
hledisko vzit potaz pfi nakupu dluhopisti, az budou stanovena vhodna kritéria), téma ochrany klimatu
by vSak nemélo byt ustfednim bodem jeji komunikace.

Za jednu ze tii vyzev pro Evropskou centralni banku a rok 2021 povazuje problematiku klimatickych
zmén ekonom Reza Moghadan v ptispévku The ingredients of ECB success will be boldness and
clarity®®. Dalsi vyzvu pak ptedstavuje chronicky nizka inflace spolu s dostupnosti nastrojti, kterymi by
chronicky nizkou inflaci bylo mozné zvratit. VSechna tato témata patii mezi dlouhodob4, jsou vSak
klicova pro investory a vSechna pravdépodobné budou souéasti diskutované¢ho prezkumu strategie.
Z pohledu inflacniho cile se nabizi inspirace americkou centralni bankou, ktera v lofiském roce stanovila
inflacni cil jako primérny, z nastrojii bude pravdépodobné predmétem prezkumu moznost zavedeni
digitalniho eura. Dale bude muset ECB nejspiSe zahrnout riziko vyplyvajici z klimatickych zmén do své
¢innosti, tj. bude je muset zohlednit pti zatéZovych testech ¢i kapitalovych pozadavcich. K tomu, aby
ECB v této dekade (ne pouze v roce 2021) uspéla, budou podle autora urcité zmény nutné.

Postoj amerického Fedu

Postoj americké centralni banky Fed vii¢i ochrané klimatu se zacal vice ménit po nastupu nového
prezidenta Joa Bidena do funkce. V prosinci lonského roku se tak Fed naptiklad pfipojil ke konsorciu
centralnich bank, které podporuji cile Pafizské dohody o zméné klimatu'®. Pozadavek na zahrnuti
klimatickych zmén do systémovych rizik vyslovili viak jiz diive také vybrani americti investofil’. V zaii
2020 dale vydala Komise pro obchodovani s komoditnimi futures (Commodity Futures Trading
Commission) obsahlou zpravu'®, ve které upozornila na hrozby spojené s dopady klimatickych zmén na
finan¢ni systém. Jednalo se o viilbec prvni zpravu americké vladni instituce, kterd se timto tématem
zabyvala. Ze zavéri vyplynulo, Ze finan¢ni trhy zatim nevzaly zcela v uvahu rizika fyzickych skod, ke kterym
v dasledku klimatickych zmén dochazi, ani naklady spojené s pfechodem na nizkoemisni energeticky
systém. Navrzeno bylo neékolik zmén, mj. i reformy derivatového trhu (na trhu s futures se ve velkém
obchoduje s fosilnimi palivy)!®. Ve druhé poloving biezna letosniho roku Fed oznamil vytvofeni
specidlniho vyboru pro finan¢ni stabilitu v souvislosti se zménami klimatu (Financial Stability Climate
Committee, FSCC)?.
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Postoj piedstavitelis Ceské narodni banky

Z rozhovorti s vybranymi ¢leny bankovni rady Ceské narodni banky jsou ziejmé spide skeptictéjsi
postoje k zohlediiovani zmén klimatu centralnimi bankami. Napf. viceguvernér CNB Marek Mora pro
Frankfurter Allgemeine Zeitung uvedl, ze tkolem centralnich bankéiti neni zachrana klimatu: centralni
banky k tomu nemaji mandat a klimatické zmény jsou pouze jednim ze systémovych rizik (napt. vedle
demografického vyvoje ¢i globalizace). Mora se déale obava politizace centralnich bank i vzniku
,.zelenych bublin“?, Opatrny byl ve star§im rozhovoru pro tydenik Ekonom i guvernér CNB Jifi Rusnok??.
Ales Michl v unoru lofiského roku (tj. jeste pied propuknutim pandemie) uvazoval o navySeni investic
do zelenych dluhopist kviili jejich vy$§imu vynosu?®.

Jak vyplyva z vyse predlozenych piispévkl a komentaiti, zohlediiovani klimatickych zmén v ¢innosti
centralnich bank ziistava stale pon¢kud kontroverznim tématem, a to i na urovni Evropské centralni
banky, coz odrédzi i aktudlni déni. Ackoli je Evropskéd centralni banka naklonéna tomu se klimatem
zabyvat, pro radikalnéjsi krok (zohlednit klimatické zmény pti ndkupu aktiv) podpora v soucasné dobe
mezi ¢leny Rady guvernérii spise chybi?*. V souc¢asné dobé probihaji tzv. klimatické zatézové testy, pii
kterych ECB posuzuje odolnost firem a finan¢nich instituci vici rizikim vyplyvajicim z moznych
budoucich klimatickych zmén?. Jak ale bylo naznageno, alespofi na Grovni ECB je otazka, zda by se
centralni banka meéla podilet na boji s klimatickymi zménami, ponékud Sir$i a tyka se i omezeni
a vhodnosti riiznych nastroji ménové politiky. O dalsim smétovani ménové politiky ECB pak také vice
napovi vysledky prezkumu strategie.
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% DE GUINDOS, Luis. Shining a light on climate risks: the ECB’s economy-wide climate stress test. In: European
Central Bank [online]. 18 March 2021 [cit. 2021-03-29]. Dostupné z: https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/
2021/html/ech.blog210318~3bbc68ffc5.en.html.
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Dané

Daniel Simon Schaebs, Katja Hessel, Wilfried Bernhardt

Agenda fiir die Steuerverwaltung in Deutschland : ,,Digitales FA 2030

Agenda daniové spravy v Némecku ..digitalni finan¢ni uitad 2030

Der Betrieb, Jg. 74, (2021) Nr. 9, S. 412-422

Némecka danova sprava je zejména z historickych diivodt koncipovana decentralizovang, coz mé za nasledek
relativn€ pomalé tempo aktualné probihajici digitalni transformace. V Némecku totiz existuje celkem
17 danovych sprav, které by mé¢ly dle nového zakona o modernizaci systému zjiStovani skutecnosti
zakladajicich danovou povinnost postupovat podle pln€¢ automatizovaného zdaniovaciho mechanismu.
Autofi analyzuji miru digitalizace a inovaci v Némecku s ohledem na celoevropsky kontext, hodnoti
dosavadni spolupraci danovych sprav a navrhuji v procesu transformace zvysit miru centralizace, aby mohl
vzniknout harmonizovany systém spravy dani na trovni spolkovych zemi. - Poznamky. -- Shrnuti na s. M10.

Athanasios Anastasiou, Charalampos Kalligosfyris and Eleni Kalamara

An analysis of the efficiency of tax administrations of 26 European countries in 2017

Analyza efektivnosti daniovych sprav v 26 evropskych zemich v roce 2017

Bulletin for international taxation, Vol. 75, (2021) No. 2, p. 67-83

Autoti hodnoti efektivnost danovych sprav ve 26 evropskych zemich. Nejprve jsou kratce shrnuty
pfedchozi vyzkumy na toto téma, nasledné je piedlozen teoreticky vhled do méfeni vykonnosti
vetejnych sprav a poté jsou jiz predlozeny vysledky. Hodnoceny byly rtzné oblasti, mj.: struktura
danovych pfijmi, vybér dani (vCetné elektronického vybéru), ptistup k informacim tfetich stran pro
dafiové ucely, vymahani, aj. Ve vyzkumu byla zahrnuta i Ceska republika. Vysledky jsou prezentovany
v prehlednych grafech. - Poznamky.

Mario H. Martini, Ronald Russo, and Yevhenii Pankov

An analysis of the Russian tax monitoring programme in light of the OECD concept of Cooperative
Tax Compliance and the experience of other countries

Analyza ruského programu sledovani dani s ohledem na koncept soucinnosti pri dodrZovani
daiiovych povinnesti OECD a na zkuSenosti dalSich zemi

European taxation, Vol. 61, (2021) No. 1, p. 29-40

Autofi posuzuji podobnosti a rozdily mezi pristupem daiiového monitorovani (,,tax monitoring™) v Rusku
a piistupem uplatiiovanym programy soucinnosti pti dodrZzovani dafiovych povinnosti (cooperative tax
compliance) navrzenych OECD a zavedenym v mnoha zemich. Podrobnéji charakterizuji jednotlivé
ptistupy a vlastnosti ruského daiiového monitorovani jako jednu z forem daiiové kontroly, které funguje
od . 2012. Dochazeji k zavéru, ze rusky systém danového monitorovani zavedl mnoho funkci ptijatych
v jinych statech a je v souladu s pfistupem soucinnosti pfi dodrzovani danovych povinnosti OECD. -
Poznamky.

Giuseppe Francesco Patti

Articles 10 and 11 of the OECD Model and the commentaries on the OECD Model (2017) : when
clarifications raise further doubts

Clanky 10 a 11 vzorové smlouvy OECD a komentiie ke vzorové smlouvé OECD z r. 2017 : kdy¥
vysvétleni vnasi dalSi pochybnosti

Bulletin for international taxation, Vol. 75, (2021) No. 1, p. 32-42

Autor se zabyva upravami komentari ke vzorové smlouvé OECD z r. 2017, které mély bliZze objasnit
aplikaci ¢lankd 10 a 11 vzorové smlouvy, misto toho vSak vnesly do problematiky dal$i nejasnosti.
Zamérem OECD bylo vysvétlit, jak aplikovat dailové smlouvy v pfipade€ rozde€lovani dividend ¢i vyplat
urokl u tzv. fetézovych transakcei za specifickych podminek. V ¢lanku je i s pomoci konkrétnich ptikladi
uvedeno, k jakym zménam doslo v upravach danych ¢lankt vzorové smlouvy z r. 2014 a v upravach
komentaiti v r. 2017 a jaké problémy a nejasnosti tim vznikly. - Poznamky.
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Jan Pavel, Jana Tepperova

ATP identification using balance of payments data : case of the Czech Republic [elektronicky zdroj]
Identifikace agresivniho dafnového planovani s vyuZitim tidaji z platebni bilance : piiklad
Ceské republiky

Prague economic papers, Vol. 30 (2021), No. 1, p. 3-19

Nadmérna dailova optimalizace je jevem, kdy se podniky snazi zneuzivat nesouladu mezi riznymi
danovymi systémy, popf. smlouvami o zamezeni dvojiho zdanéni, s cilem snizit celkovou dafiovou
povinnost. Nejvyznamngj$i zplsoby, prostfednictvim kterych se podniky k danové optimalizaci
uchyluji, se posléze promitaji do platebni bilance (dochazi k pfesouvani tokl penéz mezi jednotlivymi
zemémi). Autofi se v ¢lanku zabyvaji timto jevem na ptikladu Ceské republiky - zjidt'uji, do jaké miry
Ize vybrané metody nadmérné daiiové optimalizace sledovat v platebni bilanci CR. Je zji§téno, Ze platby
za poradenstvi a licen¢ni poplatky (royalties) proudi vétSinou do statii s nizkym korporatnim zdanénim,
coz muze znamenat existenci nezddouciho jevu "pfesouvani ziskit" (profit shifting). - Poznamky.Plny text
dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/03/Prague_Economic_Papers_1_2021_s.3-19.pdf

Katrin Dorn

Drittes-Corona-Steuerhilfegesetz, Sofortabschreibung fiir digitale Wirtschaftsgiiter und Verlingerung
der Steuererklirungsfristen in Beratungsfillen : weitere Anderungen der Steuergesetze anlisslich

der Corona-Pandemie

Tieti zakon o dafové podpore v dobiach koronavirové krize, okamzité odpisy digitalnich aktiv a
prodlouZeni lhiit pro dafové ptiznani v doporucenych piipadech : dalSi zmény daniovych zakonu
v souvislosti s koronavirovou pandemii

Der Betrieb, Jg. 74, (2021) Nr. 9, S. 410-412

Némecti zakonodarci u€inili dalsi krok ve snaze Celit nasledktim koronavirové pandemie, a to konkrétné
navrhem jiz tfetiho zdkona o daiiové podpote. Dne 19.1.2021 se navic konala schiizka predsedt vlad,
na niz bylo rozhodnuto o zavedeni specialnich odpist pro néktera digitalni aktiva. Spolkova rada nadto
oznamila, ze v urcitych ptipadech bude mozné prodlouzeni lhiity pro podani dafiového pfiznéni, coz
uleh¢i situaci celé tadé ekonomickych subjektd. Nejvétsi zmeénou ovSem pravdépodobné bude
skute¢nost, Ze snizena danova sazba ve vysi 7 % pro restaurace a cateringové sluzby bude prodlouzena
az do 31.12.2022. Autorka podrobné popisuje obsah nové danové legislativy a zamétuje se zejména na
zavedeni specialnich odpisti pro digitalni aktiva. - Pozndmky. -- Shrnuti na s. M9.

Craig West

Emerging treaty policies in Africa : evidence from the African Tax Administration Forum models
Formujici se smluvni politika v Africe : zjiSténi ze vzorovych smluv Afrického féra pro spravu dani
Bulletin for international taxation, Vol. 75, (2021) No. 1, p. 11-30

Africké zemé jsou postupné ¢im dal aktivnéjsi pii uzavirdni smluv o zamezeni dvojiho zdanéni i pfi
formulovani mezinarodni danové politiky. Autor v souvislosti s tim posuzuje africké vzorové smlouvy
o zamezeni dvojiho zdanéni z r. 2016 a 2019 (African Tax Administration Forum Models, ATAF) -
snaZi se zjistit, zda jde o svébytné smlouvy, a nebo zda jsou tyto smlouvy pouhou "hybridni verzi" vzorovych
smluv OECD a OSN (OECD Model, UN Model). Dale autor zkouma postoj africkych stat k vzorové
smlouvé OECD zr. 2017 a k tzv. mnohostrannému nastroji (multilateral instrument, MLI). - Poznamky.

Ulrich Prinz

Ertragsteuergrundlagen mehrstufiger PersGes. : Bestandsaufnahme aus Beratersicht

Zaklady dané z piijmi u vicetiroviiové osobni spolecnosti : popis stavu z pohledu konzultanta
Der Betrieb, Jg. 74, (2021) Nr. 8, S. 358-365

Viceturoviiové osobni spolecnosti jsou v ramci stiedni spolecenské tfidy v Némecku Siroce rozsirené.
V 1Gvodu textu je prostor vénovan dilezitym pravné-danovym aspektim, které se k tomuto typu
spole¢nosti vazi, véetné celého procesu jejich zdanovani. Nasledné se autor soustifedi na problematiku
transakei a restrukturalizace a upozorfiuje na potfebné reformy. Z ¢lanku vyplyva, Ze viceuroviiové
osobni spole¢nosti stale Celi relativné vysoké mife pravni nejistoty, a to navzdory svému relativné
Sirokému roz$ifeni. Autor v tomto kontextu navic tvircim legislativy doporucuje, aby pii souc¢asnych
debatach o modernizaci podnikového zdanovani nezapomnéli brat v uvahu i zajmy vicetroviiovych
podnikatelskych spolecnosti, a zaroven ptichazi s vlastnim navrhem reformy. - Poznamky. -- Shruti na s. M9.
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Carsten Volkery

Grof3britannien leitet die Steuerwende ein

Velk4 Britinie zavadi dafiové zmény

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 44 (4.3.2021), S. 12-13

Britsky ministr financi Rishi Sunak pfedstavil soubor opatfeni ke konsolidaci britskych vetejnych
financi, stizenych dopady koronavirové pandemie a brexitu. Jednd se zejména o zvySeni sazby
korporatni dané platné od r. 2023, zalozeni nové infrastrukturni banky v Leedsu se zakladnim kapitalem
12 miliard liber jako nédhradu za Evropskou investi¢ni banku a dalsi bali¢ek kompenzaci.

Martin Dérgel

Koordinaéni vybor k obchodnimu majetku OSVC uplatiiujici pauilni vydaje

Ugetnictvi, Sv. 2021, &. 3, s. 28-37

Autor v ¢lanku piedstavuje zavéry expertnich diskuzi na téma obchodniho majetku OSVC a danovych
dasledkti vyplyvajicich z uplatiovani tzv. vydajového pausalu. Nejprve jsou definovany zakladni
pojmy: majetek OSVC pro uéely dané z piijmil, obchodni majetek pro u¢ely DPH a pausalni vydaje
OSVC. Dale jsou shrnuty zavéry koordinaénich vyborii, na jejichz piidé bylo feseno téchto pét
konkrétnich témat: prodej majetku pouzivaného pro podnikani; souvisejici vydaje k ostatnim pi{jmim
dle § 10 ZPD pii prodeji majetku; pronajem majetku pouzivaného pro samostatnou ¢innost zdanovanou
dle § 7 ZDP; odpisovani majetku po ptechodu na skute¢né vydaje; opétovné zarazeni hmotného majetku
do osobniho majetku podle ZDP.

Alena Kohoutkova

Par poznamek k mezinarodni spolupraci bernich sprav

Financni, danovy a ucetni bulletin, Sv. 29, (2021) ¢. 1, s. 10-18

Prispévek shrnuje zakladni legislativni zdroje pravidel pro mezinarodni spolupraci spravcii dani véetné
jejich vyvoje. Vénuje se mezinarodni spolupraci upravené ve smlouvach o zamezeni dvojimu zdanéni
vcetné Mnohostranné umluvy o implementaci opatfeni k boji proti snizovani danového zékladu a
presouvani ziskll ve vztahu k dafiovym smlouvam, Umluvy o vzajemné spravni pomoci v dafiovych
zalezitostech a Vzorové dohody o vyméné¢ informaci v dafiovych zalezitostech (TIEAs). Dale charakterizuje
spolupraci daniovych sprav v ramci EU, jednotlivé smérnice a nafizeni upravujici danou oblast a
podrobnéji se vénuje zdkonu €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pii spravé dani. Navazné
popisuje vyvoj pravni Gpravy spoluprace v oblasti dani prostiednictvim evropskych smérnic DAC —
DAC 6 (Directive on administrative cooperation) a jejich transpozici do ¢eského prava. - Poznamky.

Véclav Benda

Podavani daiiovych tvrzeni v oblasti DPH v roce 2021

Financni, danovy a tcetni bulletin, Sv. 29, (2021) ¢. 1, s. 33-37

Clanek nejprve shrnuje obecna pravidla pro podavani dafiovych tvrzeni podle dafiového fadu a aktualng
platna pravidla pro povinna elektronicka podani podle zakona o DPH. Dale jsou vysvétleny praktické
dopady formulafové vyhlasky ¢. 457/2020 Sb., ktera nabyla u¢innosti 1.1.2021. V piiloze této vyhlasky
jsou uvedeny vzory formulafovych podani. Poté autor pfiblizuje specificka pravidla pro podavani
danovych tvrzeni k DPH, a to daniovych piiznani i kontrolnich a souhrnnych hlaseni, stanovena v zakoné
0 DPH. -- Viz také pfispévek v DHK ¢. 4/2021, s. 30-36.

By Felix J. Bierbrauer, Pierre C. Boyer, and Andreas Peichl

Politically feasible reforms of nonlinear tax systems

Politicky proveditelné reformy nelinearnich daiovych systému

The American Economic Review, Vol. 111, (2021) No. 1, p. 153-191

Autofi se v Clanku zabyvaji reformami nelinearnich systémt dané z piijmd z pohledu politické
ekonomie. Je piedlozena teorie politicky proveditelné danové reformy, ktera spociva v tom, ze zména
daniového biemene je tzv. monotonni funkci pfijmu. Aby reforma byla politicky akceptovana, musi byt
podporovana zaméstnancem pobirajicim mzdovy median. Teorie je ovéfena na datech z danovych
reforem v USA. - Poznamky.
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Anna-Maria Anderwald

Rising inequality in western tax systems : Austria as an example of the transformation from
income-based taxation to consumption-based taxation

ZvySujici se nerovnosti v zapadnich danovych systémech : Rakousko jako priklad pirechodu ze
systému zaloZeného na zdanéni prijmu na systém zaloZeny na zdanéni spoti‘eby

Bulletin for international taxation, Vol. 75, (2021) No. 2, p. 58-66

Rakousko postupné prechazi, podobné jako vétsina jinych vyspélych zemi, na danovy systém zaloZeny
na zdanéni spotfeby \Y podrninkéch globalizace a ve stale vice digitalizovanérn svété je Vyméhéni

vvvvvv

negativa v podobé rostouciho dafiového bifemene nejmene majetnych skupin obyvatel. V ¢lanku jsou
uvedeny argumenty ve prospéch zdanéni spotieby (nastroj, jak se vyrovnat s daiiovou konkurenci,
vzestup konzumni spole¢nosti) a na ptikladu Rakouska je popsano rostouci vyuziti DPH a spotfebnich
dani v daftiovém systému oproti zdanéni piijma, v€etn€ souvisejicich dopadi. - Poznamky.

Enrique Sanchez de Castro Martin-Luengo

Spanish Supreme Court limits the use of dynamic interpretation of tax treaties

Spanélsky Nejvyssi soud omezuje pouziti dvnamické interpretace daiiovych smluy

Bulletin for international taxation, Vol. 75, (2021) No. 1, p. 2-9

Spanglsky Nejvyssi soud vydal v r. 2020 dvé rozhodnuti, které se vztahuji k interpretaci smluv o zamezeni
dvojiho zdanéni v souvislosti s aktualizaci vzorové smlouvy OECD. Soucésti rozhodnuti je definice
stalé provozovny (permanent establishment) a klauzule o skute¢ném vlastnictvi (beneficial ownership)
ve vztahu k dafiové smlouvé mezi Svycarskem a Spanélskem z r. 1966 (Spain-Switzerland Income and
Capital Tax Treaty). Konkrétn€ soud analyzoval, jak Gpravy definic danych pojmi v nov¢jsich verzich
vzorové smlouvy OECD mohly ovlivnit interpretaci smlouvy mezi Spanélskem a Svycarskem. Autor v &lanku
popisuje celou problematiku a vysvétluje souvisejici soudni rozhodnuti. Vyjadtuje se také ke vhodnosti
pouzivani dynamické interpretace daiiovych smluv. - Poznamky.

Lenka Hefmankova

Stav a vyvoj dafiovych a celnich prijmi k 31.12.2020

Clo-douane, Sv. 55, (2021) ¢. 1, s. 8-9

Zustatky na uctech celni spravy k 31.12.2020. Celkové ziistatky; spotfebni dan€, DPH a clo z dovozu;
vnitrostatni spotfebni dan¢ vybrané celni spravou. Délena sprava.

Jinyan Li

The legal challenges of creating a global tax regime with the OECD Pillar One Blueprint

Pravni vyzvy spojené s vytvorenim celosvétového daiiového reZimu v souvislosti s dokumentem
+OECD Pillar One Blueprint*

Bulletin for international taxation, Vol. 75, (2021) No. 2, p. 84-93

V fijnu 2020 predstavila Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj novy dokument "Tax
Challenges Arising from Digitalisation - Report on Pillar One Blueprint", ve kterém je obsazena prvni
¢ast tzv. dvoupilifového principu zdanéni. Dvoupilifovy princip by mél fesit problémy pii vyberu dani,
které vznikaji v souvislosti s digitalizaci ekonomik a agresivni dafiovou optimalizaci. Autorka v ¢lanku
posuzuje pravni vyzvy spojené s prvnim z pilift, ktery se tyka digitalizace a ktery meéni prava
jednotlivych zemi danit zisky. - Poznamky. -- K tématu viz i ¢lanek ,International Tax Dispute
Resolution in Light of Pillar One: New Challenges and Opportunities na s. 94-107.

Gert Miiller-Gatermann

Uberfillige Strukturreformen bei den direkten Steuern

Zpozdéné strukturalni reformy primych dani

Finanz-Rundschau, Jg. 103, (2021) Nr. 2, S. 72-75

Autor ve svém piispévku upozoriiuje na nutnost strukturalnich danovych reforem, jejichz feseni je
neustale posouvano, podle jeho ndzoru ¢astecné i z politickych diivodi. Do poptedi stavi skutecnost, ze
ackoliv v Némecku provedené danové reformy v poslednich mésicich pomohly stabilizovat ekonomicky
vykon zem¢ zasazené koronavirovou pandemii, nejednd se o udrzitelny stav. Dosavadni iivahy v sobé
totiz nezahrnuji budouci vyzvy, jako jsou napf. digitalizace, budovani infrastruktury, vyzkum a vyvoj,
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jimz bude némecka ekonomika nucena celit. Navrhuje tedy pfizplsobit némecké danové pravo
mezindrodnim standardim a zejména ho vyrazné zjednodu$it. Zmény by se mély tykat hlavné
jednotného systému danéni podniki, systému zapocitavani ztrat ¢i sazby dané z ptijmu. - Poznamky.

James Politi, Chris Giles, Sam Fleming

US clears path to global deal on taxing big tech groups

Spojené staty oteviraji cestu ke zdanéni velkych technologickych spolecnosti

Financial Times, VVol. 2021, No. 40643 (27.2.2021), p. 1

Americka ministryné financi Janet Yellen méni podminky americkych technologickych firem v oblasti
jejich mezinarodniho zdanéni. ZruSeni Trumpova protekcionistického opatieni odblokovalo debatu
o digitalni dani ve skupin¢ G20. Jednani se bude zabyvat dvéma stézejnimi oblastmi: danovymi
otazkami digitalizace a digitalniho prostiedi a globalni digitalni dané.

Gerhard Kraft, Nicolas Schiirkotter

»Tax Transparency” im Lichte des BEPS-Projekts : die richtige Balance zwischen staatlichem
Informationsinteresse und iibermiifigen Compliace-Kosten?

»Danova transparentnost' ve svétle projektu BEPS : spravna rovnovaha mezi zijmem stiatu
0 informace a nadmérnymi naklady na dodrZovani piedpisti?

Der Betrieb, Jg. 74, (2021) Nr. 10, S. 474-480

Clanek se vénuje smérnici BEPS (Base Erosion and Profit Shifting), ktera vznikla pod z4stitou OECD
s cilem bojovat proti dafiovym tinikdim prostfednictvim akéniho planu sestavajiciho z celkem 15 bodu.
Jeho hlavnim cilem je pfedchazet danovym podvodiim a obnovit divéru v mezinarodni systém zdanovani.
Autofi se zamétuji konkrétné na body 12 a 13 akéniho planu, jejichZ prostfednictvim by se staty mely
snazit o vyrazné rozsiteni danové transparentnosti. V ivodu zasazuje pojem tax transparency do kontextu
mezinarodniho danového prava a vénuje se rovnéz iniciativé BEPS obecné. Posléze analyzuje situaci
v Némecku, zminuje zakladni zdroje informaci o tamnim danovém fizeni a shrnuje systém mezistatni
vymény informaci, véetné tzv. country-by-country reportingu. - Poznamky. -- Shrnuti na s. M9.

ZKracené obsahy Casopist
PIné texty nékterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivnz noviny

Dariovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2021,¢. 6

Brexit a jeho dopad na daii z pifjmi v roce 2021 (s. 1-3); Interpretace NUR [-42 vztahujici se ke kursovym
rozdilam - 1.dil (s. 4-6); Uétovani o stravenkovém pausalu - dotazy a odpovédi (s. 7).

DPH aktuilné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2021, ¢.5

Podavani souhrnného hlaseni (s. 1-4); Problematika DPH v neziskové sféfe u registrovanych platct -
4. ¢ast (s. 4 -7); Nakup zbozi podle § 90 ZDPH - dotazy a odpovédi (s. 8).

DPH aktuilné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2021, ¢. 6

Casté chyby u sazeb DPH (s. 1-4); Problematika DPH v neziskové sféie u registrovanych platci - 5. &ast
(. 4-7); Uroky z ptijéek v ptiznani k DPH - dotazy a odpovédi (s. 8); DPH a fakturace vedlej$ich nékladi -
dotazy a odpovédi (s. 8).

Finan¢ni, dafniovy a ucetni bulletin

Sv.29,(2021)¢. 1

Novely zakona o danich z pfijml ve vztahu k dani z ptijmt fyzickych osob piijaté v roce 2020 (s. 2-9);
Pér poznamek o mezinarodni spolupréci bernich sprav (s. 10-18); Dopady zvySeni minimalni mzdy do
zakona o danich z pfijmt od 1.1.2021 (s. 19-20); Pfiznani k dani z pfijmt pravnickych osob za zdanovaci
obdobi zapocata v roce 2020 (s. 21-28); Oddélena evidence vydaji (ndkladl), které 1ze zahrnout do
odpoctu na podporu vyzkumu a vyvoje (s. 29-32); Podavani daiiovych tvrzeni v oblasti DPH v roce
2021 (s. 33-37); Socialni pojisténi v roce 2021 (s. 44-47); Judikatura — zneuziti prava a pievazujici ucel
transakce, povinnost spravce dané zjistit podstatu a smysl transakci, uskali dobihani lhit do krajnich
mezi, trzni cena v podvodnych fetézcich (s. 51-52).
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Utetnictvi v praxi

Sv. 25, (2021) ¢. 3

Zruseni superhrubé mzdy od ledna 2021 - 609/2020 Sb. (s. 4-7); Piijmy fyzickych osob z najmu a jejich
zdanéni (s. 8-12); Nakupy z EU z pohledu DPH (s. 13-18); DPH u tuzemskych obchodnich operaci (1)
(s. 19-22); Inventarizace majetku a zavazku (s. 23-30); Poskytnuté zalohy vedené v cizi méné aneb
interpretace NUR 1-43 (s. 31-38).

Ekonomické védy. Ekonomie

By Brian Baugh, Itzhak Ben-David, Hoonsuk Park, and Jonathan A. Parker

Asymmetric consumption smoothing

Asymetrické vyrovnavani spotieby

The American Economic Review, Vol. 111, (2021) No. 1, p. 192-230

Autofi se v ¢lanku zabyvaji spotfebnim chovanim domacnosti v situaci, kdy domécnosti ocekavaji penézni
vydaje nebo naopak piijmy. V souladu s vétSinou teorii bylo potvrzeno, ze v dobé€, kdy domacnosti
ocekavaji prijmy (napft. danovou vratku), dochazi ke zvySeni spotieby. V ptipadé ocekavani vydaji v§ak
oproti prevazujicim teoriim domacnosti svou spotifebu neomezuji. Chovani domacnosti Ize vysvétlit
tzv. modelem mentélniho ucetnictvi. K vyzkumu byla pouzita data z dafiovych piizndni k dani z pfijmu
z USA. - Poznamky.

By Jesse Perla, Christopher Tonetti, and Michael E. Waugh

Equilibrium technology diffusion, trade, and growth

Rovnovazna mira Sifeni technologii, zahrani¢niho obchodu a hospodarského riistu

The American Economic Review, Vol. 111, (2021) No. 1, p. 73-128

Autofi se zabyvaji otevienosti v oblasti zahrani¢niho obchodu a jejim vlivem na hospodaisky riist - snazi
se zjistit, jak otevienost ovliviiuje produktivitu firem a jak zména produktivity dopadé na hospodatsky
rust a blahobyt. Je pouzit model, ve kterém maji firmy na vybér mezi vyrobou za pouZiti stavajici
technologie a pfijetim nové technologie, ktera je jiz pouzivana podniky v domaci zemi (aby byly
podniky i nadale konkurenceschopné a ziskové, jsou nuceny nové technologie piijmout). Je zjistén
pozitivni vliv otevienosti v oblasti zahrani¢niho obchodu na ziskovost i rychlost pfijimani novych
technologii a hospodarsky rust. - Poznamky.

For goodness’ sake

Pro dobro véci

The Economist, Vol. 438, (2021) No. 9237, p. 62

V nedavné dobé¢ vysly dvé knihy, jejichz autofi (zarovein byvali vrcholni predstavitelé Bank of England,
Mark Carney a Minouche Shafik) fesi, Ze v ekonomikach vysoce orientovanych na maximalizaci zisku
dochazi k uptfednostnovani sobeckych zajmu jednotlived, coz v koneéném duasledku tyto ekonomiky
poskozuje (¢ini je méné odolnymi i prosperujicimi). Ekonomka Minouche Shafik toto téma spojuje také
s otazkou diivéry, instituci a fungovanim celé spole¢nosti. Clanek pfiblizuje myslenky obou knih,
odkazuje na dilo Adama Smithe, o né&jz se oba autofi opiraji a uvadi, jak se téma moralky v souvislosti
s dénim na trzich dostalo postupné mimo hled4d¢ek mainstreamové ekonomie. Oba odbornici se obavaji,
Ze uptednostiiovani zajmu trhi miiZze vést k neschopnosti se vyporadat s riznymi krizemi.

By Thomas Winberry

Lumpy investment, business cycles, and stimulus policy

Skokové investice, hospodaiské cykly a stimulacni politika

The American Economic Review, Vol. 111, (2021) No. 1, p. 364-396

Agregatni investice jsou jednou z nejvice volatilnich slozek HDP v pritbéhu hospodaiského cyklu, kdy
pokles HDP v priibéhu recese je z velké ¢asti dan prave poklesem investic. Vykyvy agregatnich investic
jsou dané tzv. extenzivni marzi (extensive margin) a intenzivni marzi (intensive margin). Extenzivni
marze vypovidd o zménach v poctu firem, které se poustéji do investi¢nich projektl; intenzivni marze
pak vyjadfuje zmény velikosti investi¢nich projektl. Autor se v ¢lanku zabyva souvislostmi mezi
investi¢nim chovanim firem, hospodaiskymi cykly a arokovymi sazbami. Zdiraziuje, Ze pro pochopeni
agregatni investiéni dynamiky, ktera souvisi s vykyvy HDP v pribéhu hospodarského cyklu, je
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podstatna i extenzivni marze (vétSina DSGE modelt pracuje s intenzivni marzi) - agregatni investice
reaguji vice na Soky v dob€ expanze, nez v dobé recese. Podstatné je zaroven zohlednit dynamiku
redlnych trokovych sazeb. - Pozndmky.

Steven G. Medema

The Coase theorem at sixty

Coasiiv teorém po Sedesati letech

The Journal of economic literature, Vol. 58, (2020) No. 4, p. 1045-1128

Tzv. Coasiiv teorém, formulovany ekonomem Ronaldem Coasem (pozdé€j$im nositelem Nobelovy ceny
za ekonomii), oslavil 60 let od svého vzniku. Coastiv teorém se tyk4 externalit (¢innosti, které maji
nezamyslené dopady na jiné subjekty), vlastnickych prav a dosaZzeni optimalniho feSeni za urcitych
podminek. V ¢lanku je pfipomenut pivod teorému, jeho pouziti v riznych oblastech dalsimi ekonomy
a dale jsou pfedstaveny rizné nejasnosti a kritiky této teorie. V zavéru je nastinéno, jak Coastiv teorém
nejlépe pouzivat do budoucna. - Poznamky.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Jens Ehrhardt ; rozhovor vedl Ingo Narat

"Die grofite Blase aller Zeiten"

»Nejvétsi bublina vSech dob*

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 43 (3.3.2021), S. 30-31

Rozhovor s Jensem Ehrhardtem, investi¢nim manazerem a pfednim piedstavitelem spole¢nosti DJE Kapital.
Vénuje se otazce inflace, kryptomén, vlivu konjunkturniho bali¢ku administrativy prezidenta J. Bidena,
roli zlata v mezinarodnim ménovém kontextu a soucasnym trendim na burzach. Zde zminuje vliv
konjunkturnich bali¢kli a pandemie na zvySeni zajmu malych investort, ktery vSak dle jeho ndzoru tvofi
bublinu, danou pfevazné spekulativni motivaci hromadnych transakei.

Adam Posen ; rozhovor vedli Frank Wiebe, Jan Mallien

"Instabilitit im Herzen der Euro-Zone™

“Nestabilita v srdci eurozony”

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 37 (23.2.2021), S. 32

Shrnuti rozhovoru s Adamem Posenem, prezidentem Peterson Institute for International Economics.
Tyka se piedevsim situace eurozony, spolecnych evropskych dluhopisi, roztristénosti evropského trhu
s obligacemi, vlivu postupu Fedu na evropskou finan¢ni politiku a otevira otazku inflace. Nachazi také
paralelu mezi Japonskou centralni bankou a Evropskou centrdlni bankou, kdy obé¢ instituce neurcuji
pouze kratkodobou hlavni trokovou sazbu, ale kontroluji celou urokovou kiivku, coz dava zejména

ECB “Cistou” moznost koordinace monetarni a finan¢ni politiky.

Aysel Amir, Korhan K. Gokmenoglu

Analyzing the role of government efficiency on financial development for OECD countries
[elektronicky zdroj]

Analyza vlivu efektivnosti vei‘ejné spravy na finan¢ni rozvoj v zemich OECD

Nérodohospodatsky obzor, Vol. 20 (2020), No. 4, p. 445-469

Autofti analyzuji vliv efektivnosti ve vefejné spravé a irovné korupce na finanéni rozvoj ve 31 zemich
OECD v letech 2002-2015. Finan¢ni rozvoj je definovan jako ,,rozvoj velikosti, stability a efektivnosti
finan¢niho sektoru a zlepSovani dostupnosti finan¢nich néstrojti uvnitt finan¢niho systému*. K vyzkumu
byly pouzity ekonometrické postupy. Zaveéry potvrzuji vyznamny vliv efektivnosti vefejné spravy na
finan¢ni rozvoj. Formulovana jsou také doporuceni, jak finan¢ni rozvoj posilit (zlepsit kvalitu instituci,
snizit korupci potlatenim neformalni ekonomiky, aj.). - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://doi.org/10.2478/revecp-2020-0022
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Ayhan Orhan, Vahit Ferhan Benli, Rui Alexandre Castanho

Assessing the systemic risk between American and European financial systems [elektronicky zdroj]
Posouzeni systémového rizika u amerického a evropského finan¢niho systému

Prague economic papers, Vol. 29 (2020), No. 6, p. 649-671

Autofi v ¢lanku hodnoti a porovnavaji systémové riziko amerického a evropského finanéniho systému
v letech 2004-2014 prostiednictvim metody CoVaR. Dochazeji k zavéru, ze v USA nejvice k systémovému
riziku prispiva sektor pojistovnictvi a v eurozoné oblast financnich sluzeb. Dale je zjisténo, Ze nejvice
ztratovy sektor nemusi nutn€ znamenat nejvyssi systémové riziko. Metoda VaR je k urceni systémového
rizika méné€ vhodna nez CoVaR. - Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/
2021/03/Prague_Economic_Papers_6_2020_s.649-671.pdf

A. Cinnen, A. Rezmer, U. Sommer, F. Wiebe

Borsenrisiko Zinsanstieg

Burzovni riziko v podobé€ riistu irokové miry

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 39 (25.2.2021), S. 1, 4-5

Blize k riziku zvySovani urokovych mér v USA. Riziko inflace a vysokého statniho dluhu miize dale
zvySovat renditu americkych statnich dluhopisti, ackoli jejich kurz klesa. Rostouci troky snizuji
atraktivitu akcii jako investice, coz miize mit za nasledek vykyvy, az krach. Clanek bodové shrnuje
pticiny, hlavni rizika a mozné dalsi scénaie vyvoje soucasného stavu. Hovoii o tzv. “racionalni bubling”,
situaci, kdy akciové kurzy razantné€ vzrostly diky kvantivativnimu uvoliiovani, statnim programtiim
podpory a vys$s§imu zajmu malych investort.

Jeremy C. Stein

Can policy tame the credit cycle?

Miize politika zmirnit ivérovy cyklus?

IMF Economic Review, Vol. 69, (2021) No. 1, p. 5-22

Clanek shrnuje hlavni vyzkumné zavéry tykajici se zasadnich empirickych faktii o ivérovych cyklech.
Autor nasledné tato zjisténi interpretuje a snazi se je definovat na zakladg teoretickych mechanismi, které jsou
s daty nejvice konzistentni. V zaveru si poklada otazku, zda a piipadné jakym zplsobem (monetarnimi a
regulatornimi nastroji) mohou byt zmirnény fluktuace realné aktivity zpiisobené uvery. V tomto kontextu proto
autor poklada za podstatné vénovat se problematice ivérovych Soki, které ve své analyze rozebira. Nesdili
nazor mnoha jinych odbornikdi a domniva se, Ze by se feSeni tivérovych cyklti nemélo zakladat pouze na
regulatornich opatenich. Prostor by mél byt podle n€j vénovan také néstrojlim monetarni politiky. - Poznamky.

Senanu Kwasi Klutse

Competitiveness in the European consolidated banking sector after the 2008 financial crises
[elektronicky zdroj]

Trzni struktura evropského konsolidovaného bankovniho sektoru po financni krizi v r. 2008
Narodohospodaisky obzor, Vol. 20 (2020), No. 4, p. 431-444

Autor v ¢lanku analyzuje trzni strukturu na bankovnim trhu v EU v obdobi po finanéni krizi, ktera
propukla v r. 2008. Zjistuje, Zze bankovni trh vykazuje znaky monopolistické konkurence. Pét zemi
(Velka Britanie, Francie, Némecko, Spanélsko, Italie) ovladalo 70 % aktiv konsolidovaného bankovniho
sektoru. Dale byly zjistény rizné skuteénosti tykajici se ziskovosti a pfijmt danych bank. - Poznamky.
Plny text dostupny z: https://doi.org/10.2478/revecp-2020-0021

Dusan Staniek

Cross-currency basis spread and its impact on corporate lending rates in the Czech banking sector
[elektronicky zdroj]

Tzv. meziménové bazické rozpéti a jeho dopad na korporatni vypiij¢ni sazby v ceském
bankovnim sektoru

Prague economic papers, Vol. 29 (2020), No. 6, p. 688-709

Autor se zabyvé transmisnim mechanismem ménové politiky v Ceské republice. Konkrétné zkouma,
jak se zména Grokovych sazeb promitne do vypijénich sazeb u pijéek korporatnimu sektoru. Vliv
na fungovani transmisniho mechanismu maji stale ¢asté&ji sazby u tzv. meziménovych produkti (swapl)
vzhledem k jejich nizsi rizikové prémii a uspokojivé likvidité. Vysledky potvrzuji vétSinu novéjsich
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studii - po finan¢ni krizi v letech 2007-2008 je transmisni mechanismus slabsi, stale je vSak dostatecné
silny a uspokojivy. Tzv. meziménova baze (cross-currency basis, CCB) se promita do vyptj¢nich sazeb
¢eskych bank pouze pfiblizné z 50 %. - Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/
earchiv/2021/03/Prague_Economic_Papers 6_2020_s.688-709.pdf

J. Blume, M. Briiggmann, A. Dorner, F. Holtermann, M. Miiller, F. Wiebe

Der Bitcoin spaltet die Finanzwelt

Bitcoin rozdéluje svét financi

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 42 (2.3.2021), S. 28-30

Shrnuti vyhod a rizik nejpopularnéjsi kryptomény bitcoin, rozbor jeho pouzitelnosti a vyuziti jako
investi¢ni mény a srovnani se zlatem. Piehledné je popsana korelace kurzu bitcoinu, zlata a vybranych
ekonomickych indikatorti a indexii (pfedevsim S&P 500). Clanek tak do zna¢né miry vyvraci tezi
oznacujici bitcoin za zlato mladé generace, zejména kviili jeho nesrovnateln€ vyssi volatilité. Pozornost
je také vénovana pravnimu prostiedi, v némz bitcoin funguje, s dirazem na némecky prostor.

Muhammad Yasir, A. Ozlem Onder

Dynamic herding behaviour in the US stock market [elektronicky zdroj]

Dynamické stadni chovani na americkém akciovém trhu

Prague economic papers, Vol. 30 (2021), No. 1, p. 115-130

Tzv. stddni chovani (herding behaviour) predstavuje jednu z anomalii na finan¢nich trzich. Spo¢iva v tom,
Ze se investoii béhem investovani fidi chovanim jinych investort. Stadni chovani poté vede ke vzniku
odchylek v cenach aktiv od jejich skute¢nych hodnot. Autofi v ¢lanku zkoumaji stadni chovani na
americkém akciovém trhu v letech 2006-2017 prostfednictvim riznych metod a modelti. Linearni model
nenaznacuje, ze by ke stadnimu chovani dochazelo, dva dalsi pouzité modely vsak na pfitomnost jevu
poukazuji. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.pep.760

Olaf Storbeck, Martin Arnold, Sylvia Pfeifer, Kaye Wiggins, Stephen Morris

ECB banking watchdog quizzes lenders over Greensill exposure

Bankovni dozor ECB zjiSt'uje podrobnosti 0 dopadu insolvence Greensillu

Financial Times, Vol. 2021, No. 40650 (8.3.2021), p. 2

Auditni organy Evropské centrdlni banky zjiStuji dopad podfinancovaného Greensillu na evropské
banky. Spolecnost Greensill Capital se ocitla na hranici insolvence, kdyz Credit Suisse prerusila fetézec
finan¢nich zdroji o objemu 10 miliard eur, a némecky BaFin zmrazil jeho brémskou banku a podal
trestni ozndmeni kviili manipulaci vykazt. Greensill, ¢ast §irsi londynské skupiny bank, pode BaFinu
vaznéji neohrozi evropsky bankovni sektor.

Martin Arnold, Joshua Oliver

ECB to step up pace of bond buying in bid to keep eurozone recovery on track

ECB zvysi tempo nakupu dluhopisii, aby udrZela tempo zotaveni eurozény

Financial Times, Vol. 2021, No. 40654 (12.3.2021), p. 1

ECB oznédmila zvySeni tempa implementace programu PEPP pro druhé Ctvrtleti r. 2021. V reakci na
oznameni vzrostla poptdvka po némeckych a italskych dluhopisech s desetiletou splatnosti. Evropska
centralni banka v ramci programu PEPP disponuje prostfedky, které ji umoznuji nakup dluhopist
tempem 25 miliard eur mesi¢n€ do konce r. 2021. Dosavadni zpomaleni tempa nadkupu bylo zdivodnéno
prezidentkou ECB Christine Lagardeovou rizikem pied¢asného zhorSeni podminek na finan¢nich trzich,
coz by bylo proti pivodnimu zaméru nakupu dluhopist.

EZB will Anstieg der Renditen dimpfen

ECB utlumi riist rendit

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 40 (26.2.2021), S. 43

Némecka pobocka Evropské centralni banky oznamila pfipravenost zamezit silnému nartstu rendit na
kapitalovém trhu. Divodem je situace v USA, kde rendita zejména dluhopisti stoupa, a hrozi tak zpomaleni
hospodaiského zotaveni, i narist rendity némeckych spolkovych dluhopisi z -0,6 % na zacatku r. 2021
na -0,26 %. Ackoli ma Némecko dostatek finanéniho manévrovaciho prostoru, némecké statni dluhopisy,
potazmo jejich vynosy, jsou zékladem urokd stati eurozony. Ekonom ECB Philip Lane hovoii o nakupech
dluhopisti ECB jako o flexibilnim prostfedku regulace financi, aby byla udrZena pfijatelna inflacni mira.
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Aysa Ipek Erdogan

Factors affecting collateralized borrowing by SMEs : evidence from emerging markets
[elektronicky zdroj]

Faktory ovliviiujici zaji§téné ivéry u malych a sti‘ednich podnikii : poznatky z trhi rozvejovych zemi
Prague economic papers, Vol. 29 (2020), No. 6, p. 729-749

Autorka se v &lanku zabyva ptjé¢kami malych a stfednich podnikii v 9 rozvijejicich se zemich (Cina,
Indie, Rusko, Mexiko, Turecko, Chile, Kolumbie, Peru, Filipiny). Zjistuje, do jaké miry podniky
vyuzivaji tzv. zajisténé uvery (collateralized loans). Identifikovany jsou rozdily mj. z hlediska staii
podniku, charakteru vstupii pouzivanych pii vyrobé ¢i velikosti ptjcky. - Pozndmky. Plny text dostupny
z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/03/Prague_Economic_Papers_6_2020_s.729-749.pdf

By Mauricio Ulate

Going negative at the zero lower bound : the effects of negative nominal interest rates

Prechod k zapornym sazbam na nulové hranici urokovych sazeb : ucinky negativnich
nominalnich irokovych sazeb

The American Economic Review, Vol. 111, (2021) No. 1, p. 1-40

Jednim z nekonvenc¢nich opatieni ménové politiky, ke kterym se ne€které centralni banky uchylily po
tzv. Velké recesi, je aplikace zapornych nominalnich urokovych sazeb. Objevuji se diskuze o tom, do
jaké miry jsou zdporné tirokové sazby vlibec u€inné - na jedné strané¢ mohou ekonomiku stimulovat
prostfednictvim sniZeni sazeb u uvért poskytovanych komerénimi bankami, na stran¢ druhé vsak mohou
ohrozit ziskovost bank. Autor v ¢lanku posuzuje G¢inky zapornych trokovych sazeb v DSGE modelu,
pri¢emz dochazi k zavéru, Zze mé€nova politika, ktera pocita se zdpornymi sazbami, je ve srovnani
s pouzivanim kladnych tirokovych sazeb méné ucinna (i€innost ménové politiky je v takovém piipadé
pouze 60-90 % oproti normalu). - Poznamky.

Robert Smith

Greensill crisis lifts lid on danger and controversy in supply chain finance

Krize Greensillu vrha svétlo na nebezpeci a kontroverzi ve financovani dodavatelskych i‘etézci
Financial Times, VVol. 2021, No. 40646 (3.3.2021), p. 8

Shrnuti priciny insolvence spolecnosti Greensill v souvislosti s praktikou financovani dodavatelskych
fetézcl, tedy financovani obchodnich tokti mezi odbératelem a dodavatelem. Greensill tuto roli zastaval
bud’ prostfednictvim své banky v Brémach, nebo ,,sbalenim® pohledavek do investic dluhopisového typu
u Credit Suisse. Zisk vznikal z role prostfednika mezi spolecnosti a investorem. Kontroverze spociva v podstaté
ukonu: prostiednik realn€ dluzi financni instituci, v tcetnictvi vSak tyto polozky nefiguruji jako dluh.
Clanek struéné rekapituluje drdhu Greensillu a shrnuje mozny dopad na klienty. -- K tématu viz také s. 1.

Saskia Littmann, Frank Doll

Hier ist mein Bitcoin

Zde je miij bitcoin

WirtschaftsWoche, Jg. 2021, Nr. 7, S. 76-80

Zatimco $éf Tesly Elon Musk zvySuje cenu bitcoinil na rekordn€ vysokou troven, tisice lidi jsou zoufali -
zapomnéli své kody a jiz nemohou ziskat své digitalni penize. Sedmdesat miliard dolart se zda byt
ztraceno. Zachranafi dat vSak slibuji pomoc.

Jan Mallien

Hohere Renditen stiitzen den US-Dollar

Vyssi rendity podporuji kurz dolaru

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 39 (25.2.2021), S. 35

Dlouhodoby vyhled na stabilitu amerického dolaru, formulovany Stephenem Roachem, byvalym
hlavnim ekonomem banky Morgan Stanley. Dolar v soucasnosti posilil viéi euru a dosahl hranice
1,2 dolaru za euro, coz je dano pfedevSim tzv. “post-Corona boomem”, nicméné tento efekt
postupné vyprchd, ackoli jeho kurz mohou podrzet vykyvy rendit. Vynosy desetiletych statnich
dluhopist vzrostly z necelého 1 % v prosinci na 1,4 % ke konci tnora, coZ je zptisobeno predevsim
velkorysym konjunkturnim balickem Bidenovy administrativy v rozsahu 1,9 bilionu dolard. Tento
efekt vydrzi do poloviny r. 2022, kdy rendity zacnou opét klesat. Ackoli dolar dlouhodobé i aktualné
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tézi z pozice svétoveé rezervni i investicni meény, v prepoctu na paritu kupni sily jeho kurz vychazi
na 1,4 USD/€, ¢ili je tendenéné nadhodnoceny. -- Viz také ¢lanek v HB ¢. 41/2021 (1.3.2021), s. 34.

Many hats

Na mnoha zidlich

The Economist, VVol. 438, (2021) No. 9236, p. 66

O tom, jak se v pritbéhu historie méni role centralnich bank i jejich cile a jaké okolnosti k tomu vedou.
V poslednich dekadach byla ve vyspélych zemich uplatiiovana nezavislost centralnich bank, ktera témto
institucim umoznovala 1épe napliiovat cil cenové stability. Po svétové finan¢ni krizi v predchozi dekadé
se vSak vztahy mezi centrdlnimi bankami a staty komplikuji. Banky ve velkém nakupovaly statni
dluhopisy, zaroven se nedatilo obnovit pozadovanou miru inflace a centralni banky zacaly volat po
nutnosti fiskalnich stimult. Nyni se hovofi o tom, Zze by centralni banky mohly pfi své Cinnosti
zohlednovat mj. environmentalni udrzitelnost, v hledacku jsou vSak i dalsi témata (napf. ceny nemovitosti
¢i nerovnosti ve spolecnosti). Otazkou ovSem je, nakolik je piesouvani pravomoci v politicky
nepopularnich oblastech na ménové instituce s nevolenymi predstaviteli zadouci.

Over the great wall : China’s financial opening

Pi'es Velkou &inskou zed’ : otvirani Ciny ve finanéni oblasti

The Economist, Vol. 438, (2021) No. 9237, p. 55-57

Shrnuti sou¢asnych trendii ve finanéni oblasti a v bankovnictvi v Cing. Jesté pred péti lety kvetlo v Cing
stinové bankovnictvi (oficialni banky nebyly schopné uspokojit potfeby rychle rostouci ekonomiky) a
akciovy trh a trh s dluhopisy nebyl dostate¢né rozvinuty. Poté se vSak stinové banky dostaly do hledacku
dohledovych instituci a oficidlnim institucim se oteviely nové moznosti. Dochézi zaroven k otevirani se
svétu. Rozsahly je predevsim trh s komoditnimi futures. Vliv statu viak stale zistava zna¢ny. -- K Cing
a také jejimu pristupu vici Hongkongu viz i ¢lanky na s. 7 a 14-16.

Frank Doll, Saskia Littmann, Hauke Reimer, Niklas Hoyer, Anton Riedl, Heike Schwerdtfeger
Plotzlich erwachsen : Bitcoin

Necekané vyrostl : bitcoin

WirtschaftsWoche, Jg. 2021, Nr. 5, S. 78-82

Stale vice velkych investorl sazi na bitcoin a zvySuje jeho cenu. Kryptoména jiz neni hra¢skou investici,
ale slouzi k ochrané pied inflaci. Investofi si kladou sedm dulezitych otazek: Jak si mohu koupit bitcoin?
Kdo tidi cenu? Bude cenova rally pokracovat? Jak mohu sazet na pokles bitcoinu? Jak mohu ukladat
bitcoiny? Jaké jsou alternativy? Musim platit daii ze zisku?

Regression to the memes

Zpét k memim

The Economist, VVol. 438, (2021) No. 9234, p. 62

V souvislosti s kauzou ohledné investovani do firmy Gamestop a diskuzni platformy Reddit je v clanku
rozebran koncept tzv. socialnich (spolecenskych) financi (social finance). Koncept "social finance"
vychdzi z toho, Ze pfenos informaci ve spolecnosti ovliviiuje vyvoj na trhu. Stejné jako napf. u tzv.
behavioralnich financi se predpoklada, ze lidé (investori) se ve skutecnosti nechovaji vzdy racionalné.
V ¢lanku jsou kratce komentovany zavéry novych studii z této oblasti. Studie mj. zjist'ovaly, z jakého
davodu lidé pti investovani sleduji investi¢ni strategie jinych investorii. Dale ¢lanek upozoriuje na to,
ze v souvislosti se "social finance" vyvstavaji i nové otadzky pro regulacni a dohledové instituce, jako
napf. jak jednoduché ma byt investovani pro uplné novacky ¢i jak zohlednit pti regulaci vliv influencert.

Spactacular : capital-raising on Wall Street

Piisobivé : ziskavani kapitalu na Wall Street

The Economist, VVol. 438, (2021) No. 9233, p. 8-9

V pribéhu uplynulych 12 mésicti doslo ve Spojenych statech k vyraznému vzestupu zajmu o tzv. SPACs,
tzv. ,,zvlastni ucelové spolecnosti pro akvizice* (special purpose acquisition vehicles). Trend se pieléva
i do Evropy. Jedna se o spole¢nosti zalozené za i¢elem usnadnéni pfistupu na burzu a ziskani kapitalu.
V praxi dochazi k ptevzeti (akvizici) firmy tzv. schrankovou spole¢nosti kotovanou na burze (SPACs).
Firma, ktera prosla akvizici, se diky SPACs dostane na burzu, aniz by sama musela absolvovat narocny
proces IPO (initial public offering). Objevuji se vSak i stinné stranky: se SPACs je spojené riziko bublin
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a podminky SPACs jsou n¢kdy velmi nevyhodné — zadouci by proto byla minimalné vyssi ostrazitost
investort. I pfesto v§ak mohou byt tyto spole¢nosti vitanou prilezitosti. -- Viz i dalsi prispévky na s. 55-57.

The fragile four

Ki‘ehka étyirka

The Economist, Vol. 438, (2021) No. 9235, p. 68

O otfesech na financnich trzich v rozvojovych zemich, ke kterym mize dojit v reakci na vyvoj americké
ekonomiky. V r. 2013 doslo po projevu tehdejsiho predsedy rady guvernéri Fed Bena Bernankeho o ustupu
od kvantitativniho uvolilovani k ristu tirokovych sazeb u americkych vladnich dluhopist (Treasuries),
coz zpusobilo otfes v Indonésii, kterd byla jako jedna ze zemi tzv. "kiehké pétky" zranitelnd vici déni
na americkych trzich. VSechny staty ,.kiehké pétky (krom¢ Indonésie také Brazilie, Turecko, Indie a
Jihoafricka republika) se potykaly s inflacnimi tlaky, nadhodnocenym ménovym kurzem a vyraznym
deficitem b&zného uctu. Hrozi v r. 2021 podobna situace, jako pfed osmi lety? Soudé podle vyvoje
ekonomik , kiehké pétky* v r. 2013 by se zdalo, Ze nikoli. V dnesni dob¢ jsou vSak zdroje zranitelnosti
zfejmée jiné a n€které z rozvojovych zemi se nachazeji v témer patové situaci, kdy se urCitym rizikem
stava 1 atraktivita zem¢ v o¢ich zahrani¢nich investort.

Andeas Kroner, Jakob Blume

Zeitenwende im Anleihehandel

Konec starych ¢asi na trhu s dluhopisy

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 44 (4.3.2021), S. 28-29

V uplynulém roce se trh s dluhopisy posunul z tradi¢néjSich prostredkti do digitalni sféry.
Nezanedbatelny vliv zde ma presun obchodnikii na homeoffice, a tedy k jinému technologickému zazemi.
Od zacatku r. 2019 vzrostl podil digitalné provedenych transakci dluhopisii americkych firem z 21 %
na nyngj$ich 38 %, v piipad¢ obchodu s dluhopisy s vysokym vynosem se objem digitalnich transakci
zdvojnasobil na 26 %. Do prevazné digitalniho prostiedi se presunula i London Stock Exchange. Dalsim
faktorem, podporujicim transakce ptes digitalni platformy, je postoj bank, které od finan¢ni krize v r. 2008
v ramci redukce rizik omezily proprietarni obchodovani, a snizily tak v diisledku likviditu na trhu s dluhopisy.

ZKracené obsahy ¢asopist
PIné texty nékterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivnz noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 29, (2021) ¢. 3

EIB podpofila v roce 2020 v Ceské republice investice v celkovém objemu 1,4 miliardy eur (s. 7);
Digitalizace jako pfileZitost pro rekvalifikaci (s. 10-12); Home office v pojistovnach bude novym
standardem (s. 13-15); Vychova mladé generace finan¢niho sektoru neni jednoducha (s. 22-23);
Zkousky CNB? Nékde bonus, jinde pfitéZ (s. 26-27); Jaké poudeni piinese kauza GameStop (s. 30-31);
Zmény v AML a danich aneb co nového v regulaci (s. 37); Brexit nahral New Yorku, Frankfurtu ¢i
Pafizi i asijskych finanénim centrim (s. 42-43).

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

Chris Giles

Biden stimulus will boost global recovery from Covid, says OECD

Podle OECD pomiZe Bidentuv konjunkturni balic¢ek celosvétovému zotaveni z koronakrize
Financial Times, VVol. 2021, No. 40652 (10.3.2021), p. 1

Podle analyzy OECD pfispéje Bidenlv konjunkturni balicek ve vysi 1,9 bilionu dolard k celosvétovému
rustu o cca 1 % v leto§nim roce. Celkové tak dosahne globalni rist HDP vyse 5,6 %, coZ je 1,4% nartst
oproti prosincové predikci. Balicek ma za cil mj. zahgjit obdobi vyssiho rtstu a pfili§ nizké inflace.
Evropa vlivem balicku zaznamena 0,5% rist, odhad OECD pro rist HDP v USA byl upraven z prosincovych
3,2 % na 6,5 %.
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Klara Cermakova, Pavel Prochazka, Lucie Kurekova, Jiti Rotschedl

Do institutions influence economic growth? [elektronicky zdroj]

Ovliviiuji instituce hospodaisky rist?

Prague economic papers, VVol. 29 (2020), No. 6, p. 672-687

Autofi v prispévku zjistuji vliv vybranych faktort z institucionalni ekonomie na hospodarsky rist
v letech 2012-2018 v riiznych regionech svéta. Z vysledki vyplyva, ze faktory, jako vlastnické pravo,
korupce ¢i svoboda na trzich skute¢né¢ mohou objasnit rozdily ve vysi HDP na obyvatele v riiznych
zemich. Dale je zjisténo, Ze ne vzdy prispiva vyssi ekonomicka svoboda k vy$§imu hospodaiskému
rustu a Ze regulace nemusi nutné hospodaisky rtst poskozovat. - Poznamky. Plny text dostupny z:
http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/03/Prague_Economic_Papers 6_2020_s.672-687.pdf

Silvo Daj¢man

Economic policy and confidence of economic agents - a causal relationship? [elektronicky zdroj]
Hospodarska politika a diivéra ekonomickych subjektt - kauzalni vztah?

Narodohospodaisky obzor, Vol. 20 (2020), No. 4, p. 471-482

Autor se v Clanku zabyva vztahem mezi divérou ekonomickych subjektt (firem a spotfebiteltl) a
meénovou a fiskalni politikou ve vybranych zemich eurozony. K vyzkumu je pouzita tzv. Grangerova
kauzalita. Zavéry potvrzuji siln€j$i vztah mezi divérou ekonomickych subjektii a orientaci ménové
politiky oproti vztahu mezi divérou a fiskalni politikou. Zjistény jsou dale rozdily mezi obdobimi pted
tzv. Velkou recesi a po ni. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.2478/revecp-2020-0023

Maja Bacovic, Danijela Jacimovic, Julija Cerovic Smolovic

Impact of export of travel services on current account balance and growth in Mediterranean countries
|[elektronicky zdroj]

Vliv exportu sluZeb cestovniho ruchu na saldo béZného uctu a rist ve stifedomoiskych statech
Prague economic papers, Vol. 29 (2020), No. 6, p. 710-728

Autorky se v ¢lanku zabyvaji vyvozem sluzeb v oblasti cestovniho ruchu ve 12 zemich v letech 1998-2018.
Konkrétn¢ zkoumaji vliv exportu sluZeb cestovniho ruchu na riist HDP ve sttedomotskych statech a dopady
na saldo béZného uctu platebni bilance. Prostfednictvim statistickych metod je zjisténo, ze v kratkodobém
i dlouhodobém c¢asovém horizontu je vliv exportu sluzeb cestovniho ruchu na rast HDP pozitivni.
Cestovni ruch mé dale vyznamny vliv na rovnovahu salda bézného uctu. - Poznamky. Plny text dostupny z:
http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/03/Prague_Economic_Papers 6_2020_s.710-728.pdf

Radiant energy

Zaiiva energie

The Economist, VVol. 438, (2021) No. 9233, p. 60

Diskuze nad moznym vyvojem americké ekonomiky v souvislosti s planovanym fiskalnim stimulem.
Maize dojit k prehrati americké ekonomiky? A jak se podpora ekonomiky v USA projevi ve svéte v souvislosti
se zahrani¢nim obchodem (svét je nyni diky obchodu velmi propojeny)? V ¢lanku jsou komentovany
ruzné scénafe, véetné moznych reakci americké centralni banky (Fed) pro piipad, ze by doslo ke
kratkodobému zvySeni inflace v USA.

Guillaume Derrien

Southern Europe: why such low potential growth? [elektronicky zdroj]

JiZzni Evropa: proc je jeji potencidlni rust tak nizky?

Conjoncture, No. 9 (2020), p. 2-10

Ekonomiky statti jizni Evropy (Spanélska, Recka, Italie, Portugalska) vyrazné utrpély v disledku
pandemie nemoci covid-19. Zarovei se tyto staty dlouhodobé potykaji se slabym hospodaiskym ristem,
ktery je zplisoben nizkou produktivitou a tirovni investic a zhorsujici se demografickou situaci. V ¢lanku
je zkouman vyvoj téchto faktord v Case, dale jsou analyzovany dopady pandemie na potencialni rust v téchto
zemich a je diskutovéano, jak podpofit rast prostiednictvim digitalnich technologii. - Poznamky. Plny
text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/03/Conjoncture_9_2020.pdf
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Bank of Finland

The economy will recover from the pandemic, but even after recovery, growth will be slow :
forecast for the Finnish economy [elektronicky zdroj]

Ekonomika se zotavi z pandemie, avSak i po zotaveni bude hospodarsky rist pomaly : predpovéd’
pro finské hospodaistvi

Bank of Finland - Bulletin, VVol. 94 (2020), No. 6, p. 7-34

Zhodnoceni hospodarské situace ve Finsku s vyhledem do r. 2023. Pandemie nemoci covid-19 zasahla
Finsko ve srovnani s ostatnimi zemémi eurozony podstatné¢ mén¢, vyrazné se vSak dotkla obchodnich
partnert zemé. Ocekava se, ze diky ockovani pandemie v r. 2021 pomalu ustoupi. Finskd ekonomika by
meéla dle progno6z Finské narodni banky rist tempem 2,2 % (to by se mélo v r. 2022 jesté zvysit, na konci
r. 2023 vsak opét klesnout). Soucasti prognozy jsou i o¢ekavané vyvoje zamestnanosti, cenové hladiny
a dalsich proménnych i faktory, které mohou naplnéni prognézy ovlivnit. - Poznamky. -- Viz i dalsi souvisejici
prispevky v Cisle (tabulky k prognoze, zhodnoceni finskych vefejnych financi, mozné dlouhodobé dopady
krize). Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/04/BOF_bulletin_6 2020.pdf

Zaneta Tesafova

The Wagner’s law testing in the Visegrad Four countries [elektronicky zdroj]

Testovani Wagnerova ziakona v zemich Visegradské ctyirky

Néarodohospodaisky obzor, Vol. 20 (2020), No. 4, p. 409-430

Autorka analyzuje vztah mezi vy$i HDP a vefejnymi vydaji v zemich Visegradské ctyrky (Polsko,
Mad'arsko, CR, Slovensko) prostfednictvim tzv. Peacockovy-Wisemanovy specifikace tzv. Wagnerova
zakona. Zvoleno bylo obdobi let 1999-2019. Dle Wagnerova zakona roste podil vladnich vydaji na
HDP s rastem ekonomické irovné. Platnost zdkona byla potvrzena ve vSech zemich Visegradské ctyiky
s vyjimkou Slovenska. Dale byly analyzovany konkrétni pfi¢iny daného vyvoje. - Poznamky. Plny text
dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/03/Narodohospodarsky obzor 4 2020 str_409-430.pdf

Stéphane Colliac

Turkey: ending the stop-and-go growth? [elektronicky zdroj]

Turecko: konec prerusovaného hospodarského rustu?

Conjoncture, No. 1 (2021), p. 1-8

Zhodnoceni hospodaiské situace v Turecku ve 3. ¢tvrtleti r. 2020. Ekonomika se ve zkoumaném obdobi
zotavila diky uvolnéné fiskalni i mé€nové politice a hruby domaci produkt dosahl Grovné pied pandemii.
Ne vsechny indikatory jsou tak vSak pfiznivé jako HDP: mira inflace dosahuje vice nez 10 % a bézny
ucet platebni bilance se dostal do deficitu, coz vedlo k prudkému oslabeni mény. V reakci na
hospodaiskou situaci oznamil turecky prezident Erdogan pichodnoceni hospodaiské politiky. -
Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/04/Conjoncture_1_2021.pdf

Bert Riirup, Axel Schrinner

Was der Konjunkturpolitik folgen muss

Co musi nasledovat po konjunkturni politice

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 45 (5.3.2021), S. 14

Podrobny pohled na situaci, pted niz bude postavena némecka vlada po ukonceni konjunkturni politiky.
Obecné vedena tivaha uvadi do souvislosti vychozi situaci po ukonceni konjunkturnich programd, nutny
daraz na podporu ekonomického ristu a metody prevence poptavkového Soku. Zabyva se také vlivem
produkéni mezery na vykon ekonomiky a uvadi ptiklad obdobné situace v letech 2009-2011.

Sonja Alvarez, Malte Fischer, Daniel Goffart, Max Haerder, Henryk Hielscher, Dieter Schnaas, Christof
Schuermann, Cordula Tutt, Silke Wettach, Cornelius Welp, Lukas Zdrzalek

Wir konnen es nicht

Neumime to

WirtschaftsWoche, Jg. 2021, Nr. 5, S. 14-22

Zpackana ockovaci kampat, analogové ufady a vaznouci pomoc - Berlinu a Bruselu hrozi selhani kviili
,»ukolu stoleti“ - pandemii koronaviru. Pocet nakazenych osob klesa, ale situace se vyostfuje. Obcané
ztraceji duveéru. Hrozi oslabeni konjunktury, riziko bankrotu se zvySuje. Situace bank se zhorsuje.
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Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Call of duty : the trouble with duty-free

ZruSme duty-free shopy : potiZe s bezcelnimi zénami

The Economist, VVol. 438, (2021) No. 9234, p. 12

Duty free obchody na letistich byly pfed propuknutim pandemie nemoci covid 19 na vrcholu. S piichodem
pandemie byly tyto obchody nuceny zménit strategii a obchodni modely. Autor v ¢lanku nicméné
argumentuje, pro¢ by tyto obchody, zaklddané poprvé v 50. letech minulého stoleti, mély byt uplné
zruSeny. Bezcelni nakupy neopravnéné zvyhodiuji zakazniky, kteti Castéji cestuji (tito 1idé jsou zaroven
obvykle majetngjsi), coz neni spravedlivé vi¢i "necestovatelim", ale ani vuci jinym ("b&€znym")
obchodim. Podobné dafiové (celni) zvyhodiiovani je v dnesni dobé&, kdy se bojuje proti danovym
nerovnostem, jiz neobhajitelné. -- Viz i ¢lanek na s. 53-54.

Norbert Fiess, Arthur Gautier

Development finance in Sub-Saharan Africa in the time of Covid-19 [elektronicky zdroj]
Rozvojové finance v subsaharské Africe v ¢asech pandemie covid-19

Trésor-economics, No. 278 (2021), p. 1-7

Aby byly splnény cile tzv. Agendy 2030 (cile udrzitelného rozvoje), musi dojit k vyraznému navyseni
rozvojového financovani v zemich subsaharské Afriky. Pandemie covid-19 vSak situaci z mnoha diivodii
zkomplikovala: rozvojové zemé se potykaji s vyraznym odlivem kapitalu a zintenzivnily se obavy z fiskalni
a dluhové udrzitelnosti regionu. Clanek informuje o krocich, které musi byt provedeny, aby se zemé&
regionu vratily k udrzitelnému a inkluzivnimu ristu, dale je pfipomenut vyznam digitalizace a
diskutovana je také otazka koronavirovych dluhopisti vydavanych rozvojovymi bankami. - Poznamky.
Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/04/Tresor_Economics_278 2021.pdf

Henry Tricks

The retail renaissance : special report: the future of shopping

Renesance maloobchodu : zvla$tni zprava: budoucnost nakupovani

The Economist, Vol. 438, (2021) No. 9236, centr. sect. (12 p.)

Specialni piiloha se zabyva aktualnimi zménami a trendy v maloobchodu v dobé&, kdy byli zakaznici
kvuli pandemii nemoci covid-19 nahle nuceni vstoupit do online prostiedi. Jednotlivé ¢lanky se tykaji
mj. obchodnich platforem (Amazon, Alibaba, aj.) a jejich (ne)porazitelnosti; nakupovani v obchodech
S potravinami ¢i napf. personalizace.

Christophe Bonneau, Mounira Nakaa

Vulnerability of French and European imports [elektronicky zdroj]

Zranitelnost francouzského a evropského dovozu

Trésor-economics, Nr. 274 (2020), p. 1-7

Pandemie nemoci covid-19 odhalila zranitelnost dodavatelskych fetézci, kdy mnohé evropské staty jsou
pfi vyrobé zavislé na dodévkach ze zahrani¢i. V ¢lanku je analyzovan dovoz do EU a Francie u vice nez
5000 kategorii vyrobkl z hlediska zranitelnosti, ktera je posuzovana co do koncentrace a diverzifikace
(vysoka hodnota indexu koncentrace znamena, ze zemé dovazi z mensiho poctu partnerskych zemi;
diverzifikace zjistuje, do jaké miry existuji alternativni zdroje v jinych zemich). Identifikovana byla
pomérn€ nizka zranitelnost dovozu do Francie ze zemi mimo EU. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2020/12/17/vulnerability-of-french-and-european-imports

Petr Cimrman

Vymahani prav dusSevniho vlastnictvi v roce 2020

Clo-douane, Sv. 55, (2021) ¢. 1, s. 10-12

Zhodnoceni ¢innosti celni spravy v oblasti vymahani prav duSevniho vlastnictvi za r. 2020. Informace
mj. o poctu provedenych kontrol, poctu ptipadli podezieni na poruseni prav dusevniho vlastnictvi, o celkové
hodnoté zachyceného zbozi &i dovozu padélanych cigaret. Ugast na spoleénych kontrolnich operacich,

tj. operacich, pfi kterych celni sprava spolupracovala s dal$imi subjekty (napt. "STOP", "LUDUS" ¢i
"OPSON").
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Podnik a podnikani

Karsten Lorenz

Aspekte der Unternehmensnachfolge(planung) in Krisenzeiten : Gestaltungsansiitze zu zivil-

und steuerrechtlichen Problemstellungen

Aspekty planovani podnikového nastupnictvi v_dobé krize : koncepcni piistupy k problémim
obcanského a daifiového prava

Der Betrieb, Jg. 74, (2021) Nr. 10, S. 481-486

Krizova obdobi, jakym je napt. souc¢asna pandemie nemoci covid-19, jsou obrovskou vyzvou nejen pro
podnikatelskou ¢innost jako takovou, ale také pro planovani podnikového néslednictvi. Clanek
upozorniuje na hlavni obCanskopravni problémy, na komplikace souvisejici s dédickymi danémi a
danémi z piijmu, které se v praxi vyskytuji. Autor se pak dale kromée jiného vénuje napt. osvobozeni od
dedické dang ¢i prevodu zaopatfovacich davek. - Poznamky. -- Shrnuti na s. M10.

Collusion and collisions : technology and competition

Koluze a kolize : technologie a hospodarska soutéz

The Economist, VVol. 438, (2021) No. 9234, p. 49-52

Popis aktualni situace na trhu v oblasti digitalnich technologii. Zda se, Ze piestava byt pravda, Ze existuje
na trhu n€kolik velkych hract, které jsou v koluzi. Aktivity viici velkym technologickym firmam, které
byly podezirany z monopolniho chovani, se ze strany riznych statl zostiuje. Jednotlivé firmy nabizeji
¢im dal podobnéjsi sluzby a postupné pronikaji i do oblasti, kde dfive neplsobily a které byly specifické
pro jiné velké technologické firmy (napt. vyhledavani ¢i e-commerce). Mizi ptistup "winner takes all"
(vitéz bere vse) a sila jednotlivych firem postupné slabne. Pokud bude trend pokracovat, ziskovost
technologickych firem Klesne.

Deutsche Firmen im Visier des chinesischen Uberwachungsapparats

Némecké firmy na musce ¢inského dozorciho aparatu

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 42 (2.3.2021), S. 13

Némecké firmy piisobici v Ciné se potykaji se systémem socialniho kreditu. Hodnoceni se tyka zahrani¢nich
firem i jejich jednotlivych zam&stnanctl, ktefi vykonavaji svou praci v Cing. Podnikatelé mohou do svych
hodnoceni nahlédnout ve dvou vefejné pristupnych databazich, Creditchina (databaze Narodni komise
pro reformy a vyvoj) a na strankach SAMR (State Administration of Market, Statni sprava trhu). Krom
toho existuje dalSich cca 40 Cernych listin pro riizné oblasti, od dani po dusevni vlastnictvi. Negativni
hodnoceni v jedné oblasti se zpravidla promitne i do ostatnich. Neintuitivnost tohoto systému, jeho penalizujici
dopad a byrokraticka zatéz vede némecké i jiné zahranicni firmy k vytvareni pozic, specializovanych na obraz
firmy v systému hodnoceni. Problematikou poradenstvi se zabyva i evropska spole¢nost Sinolytics.

Hanaan Yaseen

Does social progress explain the dividend payout decision? [elektronicky zdroj]

Objasiiuje spolec¢ensky pokrok rozhodnuti o vyplatich dividend?

Prague economic papers, Vol. 30 (2021), No. 1, p. 90-114

Autorka se zaméfuje na to, do jaké miry ovliviiuje tzv. spolecensky pokrok (pfistup k vys§imu vzdélani,
mira naplnéni zékladnich lidskych potieb, aj.) rozhodnuti podnikii o vyplatich dividend. Posuzovany
byly udaje o vice nez 12 tisicich podniki z let 2008-2014 ze 70 zemi svéta. Bylo potvrzeno, Ze spolecensky
pokrok hraje pfi rozhodnuti o vyplatach dividend roli a Ze tzv. index spole¢enského pokroku je ve vztahu
k dividendové politice podstatnéjsi, nez napt. indikator vyse HDP na obyvatele. - Poznamky. Plny text
dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/03/Prague_Economic_Papers_1 2021_s.90-114.pdf

Benedikt Downar, Marcin Pawel Bartkowiak

Empirische Evidenz zur Praxis der virtuellen Hauptversammlung in Deutschland

Empirické diikazy z praxe virtudlnich valnych hromad v Némecku

Der Betrieb, Jg. 74, (2021) Nr. 8, S. 349-356

V némecké akademické debaté je v poslednich mésicich hojné zastoupeno téma virtualnich valnych
hromad, které se zacaly v praxi vyuzivat v souvislosti s epidemii nemoci covid-19. Autofi ¢lanku se
pokouseji osvétlit vSechny pravni nalezitosti vedeni valné hromady touto vzdalenou formou a analyzuji
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jeji praktické fungovani. Empirické dtikazy ukéazaly, ze malé i vétsi podniky se na krizovou situaci
dokazaly relativn€ bez problémil adaptovat. Pfechod na online platformy neptinesl zddné vétsi pozitivni
ani negativni dopady, tudiz autofi pokladaji za smysluplné pojmout tuto formu jako jakési rozsiteni
klasické valné hromady, a to i v pfistich letech, ktera potencialné nebudou vyzadovat striktni dodrzovani
protiepidemickych opatfeni. - Poznadmky. -- Shrnuti na s. M8.

Héléne Baudchon, Louis Boisset, Guillaume Derrien, with the participation of Raymond Van Der Putten
and Kenza Charef

Europe: the shock of covid-19 and the fear of accelerated zombification [elektronicky zdroj]
Evropa: Sok vyvolany pandemii nemoci covid-19 a obava ze zrychlené zombifikace

Conjoncture, No. 3 (2021), p. 2-12

Pandemie nemoci covid-19 a souvisejici protiepidemicka opatfeni odstartovaly nebyvaly objem
podpirnych ekonomickych opatieni ve sméru k podnikiim. S délkou trvani pandemie vSak postupné
vyvstavaji otazky, jaké budou trvalé dopady pandemie a zda n€ktera z opatieni neudrzuji pii zivoté

.....

soucasné situaci a pri¢inam a moznym dopadiim zombifikace a popisuji finan¢ni situaci evropskych
firem z doby pfed pandemii. Dle autort i pfes zminéné argumenty nelze zatim piedjimat, jaké podniky
podporovat a jaké nikoli. Dokud se ekonomicka situace nevrati do normalu, predstavuji vétsi riziko nez
zombifikace bankroty firem a propousténi. - Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/
earchiv/2021/04/Conjoncture_3_2021.pdf

Arbeitskreis ,,Steuern und Revision" im Bund der Wirtschaftsakademiker (BWA)

Nichtfinanzielle Indikatoren im CSR-Bericht : ein Vorschlag zu Vereinheitlichung und
Vergleichbarkeit

Nefinancni ukazatele ve zpravé o CSR : navrh na sjednoceni a srovnatelnost

Der Betrieb, Jg. 74, (2021) Nr. 7, S. 293-296

Tvorba zprav o spoleCenské odpoveédnosti podnikt (CSR) je v praxi dosud znacné¢ nehomogenni a
malokdy zaloZzena na porovnatelnych kritériich. Ackoliv jednotlivé podniky podléhaji povinnosti
uveiejnovat své aktivity tykajici se udrzitelnosti a spolecenské odpoveédnosti, stale ziistavaji relativné
flexibilni ve svém rozhodovani a tvorbé zavérecnych zprav. Nalezitosti pii uvetejiiovani zavérky by
proto podle pracovni skupiny ,,Steuern und Revision" mély odpovidat jasné danym indikatoram CSR,
jez by byly pro vSechny podniky harmonizovany. Autofi ve své analyze shrnuji, jaké aspekty by mély
byt zohlediiovany, a navrhuji i mozny syst¢ém hodnoceni (zatizeni zaméstnance, socialni podpora,
certifikovani dodavatelé, boj proti korupci, ochrana biodiverzity apod.). - Pozndmky. -- Shrnuti na s. M7.

Markéta Slejharova

Nova pravidla pro zakladni kapitil a vyplatu podilu na zisku

Pravni radce, Sv. 29, (2021) ¢. 2, s. 46-48

Zacatkem r. 2021 nabyla u¢innosti novela zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich a druzstvech,
ktera piedstavuje nejvétsi zasah do pravniho ramce obchodnich korporaci od r. 2014. Clanek se zamétuje
na vybrané dopady novely na zmény vyse zakladniho kapitalu a na vyplatu podilu na zisku obchodnich

Mrve

spoleCenské situace poslednich let a snahou o vyjasnéni nékterych interpretacnich nejasnosti. -
Poznamky. -- Viz také dalsi prispévky seridlu o zménach korporatniho prava v €. 3/2021, s. 46-48.

Martin Urban

Skryta hrozba pii akvizici herni spolecnosti

Préavni radce, Sv. 29, (2021) ¢. 2, s. 26-33

Clanek pojednava o skryté hrozbé pro zajemce o koupi herni spoleénosti, pokud jeji obchodni model
zahrnuje tzv. loot boxy (neboli bedny s piekvapenim), a to kviili nebezpeci zakazaného hazardu. Autor
seznamuje s problematikou loot box@ v mobilnich nebo pocitacovych hrach a upozoriiuje na neexistenci
specifické legislativy v CR. Rozebira, zda je tieba dle ¢eské pravni upravy nahlizet na kupovani loot
box1 jako na ti¢ast na hazardni hie a zda je nutno herni spole¢nosti podrobit regulaci hazardu. Podrobné;ji
se zamefuje na definici hazardni hry, druhy hazardnich her i na praktické rady pro proces due diligence
investort planujicich akvizici herni spolecnosti. - Poznamky.
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Piotr Cizkowicz, Magda Cizkowicz-Pgkata, Piotr P¢kata, Andrzej Rzonca

Why do some special economic zones attract more firms than others? : panel data analysis of
Polish special economic zones [elektronicky zdroj]

Pro¢ nékteré zvlastni ekonomické zény pritahuji vice firem neZ jiné? : analyza panelovych dat o polskych
zvlastnich ekonomickych zénach

Prague economic papers, Vol. 30 (2021), No. 1, p. 61-89

Autofti v ¢lanku zkoumaji tzv. zvlastni ekonomické zony (izemi s odlisnou regulaci, jejichz cilem je
ptiliv zahrani¢nich investic) v Polsku. Konkrétné se snazi zodpovédet otazku, pro¢ podobné pobidky v riznych
regionech vedou k odliSnym vysledkim (tzn. pro¢ jsou nékteré ekonomické zony s podobnymi
pobidkami pro firmy atraktivnéj$i nez jiné). Zjist'uji, Ze rozhodovani firem o volbé sidla je ovlivnéno
spiSe dostupnosti pracovni sily (a to zejména méné kvalifikované), nez mzdovymi néklady. Pro firmy
je dale dilezita predvidatelnost pobidek, spiSe nez jejich $tédrost. Dalsi zkoumané faktory (napf.
podnikové klima) jsou méné podstatné. - Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/
earchiv/2021/03/Prague_Economic_Papers_1 2021 s.61-89.pdf

PojiStovnictvi. Socialni péce

Bouncing back

Dat se dohromady

The Economist, Vol. 438, (2021) No. 9235, p. 9

Pandemie nemoci covid-19 vedla k nevidanym experimentum v oblasti socialnich vydaji - po celém
sveéteé vzniklo v r. 2020 vice nez 1600 podplrnych programti a rozvinuté zemé¢ vénovaly na podporu
zameéstnancii prumérné 5,8 % svého HDP. Jiz pred pandemii byly nedostatky stavajicich systému
socialniho zabezpeCeni znamé - systémy nebyly napi. schopny ochranit zaméstnance pied dopady
globalizace a kvtli starnuti populace a rostoucim vydajiim na penze a zdravotni péci musely byt v nékterych
zemich omezeny davky pro populaci v produktivnim véku. Reformy jsou proto nezbytné - je tfeba, aby
pomoc lidem byla efektivni a rychlé a nebyla zatizena zbyte¢nou administrativou. Kromé digitalizace je
vsak tfeba také spravné vyvazit §tédrost a dynamiku systému. -- Viz i ¢lanky na s. 16-18 a 66-67 (o socialnim
zabezpeceni a univerzalnim piijmu).

Jif{ Sindelat, Michal Erben

Does distribution growth affect the insurers' asset allocation in life insurance? : the case of
Central Europe [elektronicky zdroj]

Ovliviiuje rist distribuce alokaci majetku pojistitelii u Zivotniho pojisténi? : priklad sti‘edni Evropy
Prague economic papers, Vol. 30 (2021), No. 1, p. 20-36

Autoti se v ¢lanku zabyvaji vzajemnym vztahem mezi vysokym obratem u smluv zivotniho pojisténi
(narGst poctu smluv a zaroven jejich pred¢asného ukoncovani), makroekonomickymi faktory a skladbou

v

dluhopist v portfoliu. Ptilisna konzervativnost znamena v tomto ohledu riziko pro spotiebitele (dochazi
k nedostate¢né vynosnosti oproti optimu). Na danou situaci by bylo mozné zareagovat ipravou regulace
ze strany dohledovych instituci. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.pep.752

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

Niklas Hoyer, Theresa Rauffmann

Raus ins Haus

Ven z mésta do domu

WirtschaftsWoche, Jg. 2021, Nr. 7, S. 14-26

Trhy s reziden¢nimi nemovitostmi se koronaviru dosud vzpiraly. Atlas nemovitosti ukazuje, ze domy a
byty v 50 nejvétsich némeckych méstech opét zdrazily. Co se méni: banky zpiisiuji pajcky a jesté vice
lidi se st€huje do okoli velkych mést, coz i zde zvySuje ceny.
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Karolina Zabojnikova

Riist cen nemovitosti nepolevuje

Statistika & my, Sv. 11, (2021) €. 2, s. 12

Blizsi pohled na dynamiku cen nemovitosti v Evropské unii a porovnani jejich vyvoje od 3. Ctvrtleti r. 2016
do 3. ¢tvrtleti r. 2020. Autorka zdtraziuje, ze v minulosti byl ekonomicky propad doprovézen i ochlazenim
trhu s nemovitostmi a poklesem cen, to se ale zatim ned¢je. Ve zkoumaném obdobi byl nejvyssi nartst
cen zaznamenam v Madarsku (60,8 %) a v Cesku (47,9 %). Graf ilustruje meziroéni zménu indexu cen
nemovitosti v jednotlivych zemich EU ve 3. ¢tvrtleti r. 2020.

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Jiti Kamenicky

Cist naristu faktické nezaméstnanosti ziistava skryta

Statistika & my, Sv. 11, (2021) ¢. 2, s. 23-25

Rozhodujicim faktorem vyvoje evropského trhu prace v r. 2020 se staly dopady mimotadnych opatieni
souvisejicich s koronavirovou pandemii, a to restriktivnich i stimula¢nich (zacilené primarné na prevenci
rustu nezaméstnanosti). Autor priblizuje statistiku zamestnanosti i vyvoj nezamestnanosti v r. 2020 ve
statech EU (v CR ¢&inila na konci roku 3,2 %) a upozoriiuje na vyznamnou skupinu osob s neuspokojenou
poptavkou po pracovnich mistech. V celé EU se mezi nezaméstnané tadilo 15,8 milionu lidi, dalSich
22,1 milionu lze povazovat za skryté nezaméstnané. Dale zduraziuje pokles nabidky volnych
pracovnich mist napfic staty i odvétvimi i obavy domacnosti z vyvoje nezaméstnanosti v r. 2021 -- Blizsi
pohled na nezaméstnanost za ¢asti koronaviru viz s. 28-30.

Martin Stefko, Jan Matejka

Ke konstrukci mimoradné stabilizaéni odmény za praci ve ztiZeném pracovnim prostiedi s rizikem

nakazy covid-19
Bulletin advokacie, Sv. 2021, ¢. 1-2, s. 27-31

Clanek ma za cil predstavit pravné odborné feseni problému, zda mimofadné odmény poskytnuté v dotaénim
schématu se zapocitavaji do prumérného vydelku, a tedy zvySuji primérny vydelek na vypocet
dovolené, ptiplatkti za praci ptes¢as, v noci, v sobotu, v ned¢€li a ve svatek, jakoz i placenych prekazek
v praci, ¢i nikoliv. - Poznamky.

Roman Zapletal

Sdilené pracovni misto a projevy smluvni autonomie

Prévni rozhledy, Sv. 29, (2021) ¢. 4, s. 139-143

Autor se zabyva vybranymi projevy autonomie vile smluvnich stran zdkladniho pracovnépravniho
vztahu (resp. jejich smluvni autonomie) pfi vzniku pracovniho poméru, jakoz i v jejich pribéhu, a to na
piikladu institutu sdileného pracovniho mista (tzv. job-sharing). Nejprve stru¢né vymezuje koncepéni
pojeti sdileni pracovniho mista vice zaméstnanci, dale se vénuje predevsim samotné dohod¢ o sdileném
pracovnim misté jako zakladnimu piedpokladu pro praktickou aplikaci predmétného institutu se zaméfenim
na mozné zpusoby aplikovatelné pti skonceni (rozvazani) uzaviené dohody. Autor analyzuje jak
moznosti dle zdkoniku prace vyslovné formulované pro rozvazani dohody o sdileném pracovnim miste
(konsensualné dohodou nebo direktiveé vypovedi), tak dalsi mozné varianty, v jejichz disledku v dané
situaci dochazi k zaniku ujednaného rezimu sdileného pracovniho mista (na zaklad¢ u¢inéného pravniho
jednani ¢i nastalé pravni udalosti). - Poznamky.

Julian Heissler, Bert Losse

Sein riskanter 15-Dollar-Plan

Riskantni patnactidolarovy plan

WirtschaftsWoche, jg. 2021, Nr. 7, S. 42-43

Novy americky prezident J. Biden chce ve své zemi zavést jednu z nejvysSich minimalnich mezd na
svéte. M¢éla by se do r. 2025 postupné dostat na 15 dolarti za hodinu. To by mohlo rozd¢€lit americky trh
prace a také podporit némeckou debatu o budoucich minimalnich mzdach.
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Vlida schvilila navrh zdkona o ochrané oznamovateld

Pravni rozhledy, Sv. 29, (2021) ¢. 4, pfil. Legislativa, s. i-ii

Informace o cilech a obsahu vladniho navrhu zdkona o ochran¢ oznamovatelti a doprovodného navrhu
zakona, kterym se méni nekteré zakony v souvislosti s pfijetim tohoto zakona (snémovni tisk ¢. 1150 a
1151). Navrh zakona pfinasi transpozici evropské smérnice ¢. 2019/1937/EU o ochrané osob, které
oznamuji poruseni prava Unie. Legislativni tiprava whistleblowingu v CR ma zajistit ochranu irokému
okruhu osob vykonavajicich praci v soukromém i vefejném sektoru pro ptipad, Ze oznadmi protipravni
jednani, o kterém se v souvislosti s vykonem prace dozvédely. Navrh obsahuje obecny zakaz odvetnych
opatieni, ochrana se vztahuje na vSechny aspekty zaméstnaneckého vztahu i na vSechny druhy
personalnich opatieni.

ZKracené obsahy Casopist
PIné texty nékterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Prace a mzda

Sv. 69, (2021) ¢. 3

Roéni zactovani zaloh na dan ze zavislé ¢innosti a dafiového zvyhodnéni za rok 2020 (s. 10-14); BOZP,
homeworking a home office (s. 15-20); Potvrzeni o zaméstnani - zapoctovy list (s. 21-23); Zdravotni
pojisténi - jak spravné stanovit vyméfovaci zaklad zaméstnance (s. 29-32); Postupy zaméstnavatele po
zménach ve zdravotnim pojisténi k 1.1.2021 (s. 33-36); Dlouhodobé pozbyti zdravotni zptisoblosti a
povaha prekazky v praci - judikat NS sp. zn. 21 Cdo 1645/2020 (s. 45-47); NavySeni mezd a platt
Vv socialnich sluzbach v roce 2021 (s. 48-50).

Pravo

Pavel Svoboda

Novy vyvoj v prosazovani vlady prava v EU

Pravni rozhledy, Sv. 29, (2021) €. 4, s. 134-136

Evropska unie neddvno pfijatym natizenim posilila prosazovani zasady pravniho statu, byt pouze pro
situace, kdy porusovani této zasady muze ovlivnit jeji financni zajmy. Jedna se o vyznamny pokrok pti
zpeviovani ustavnich zakladd EU. Prispévek ptiblizuje obsah Natizeni ¢. 2020/2092 o obecném rezimu
podminénosti na ochranu rozpoctu Unie, vydaného na zakladé ¢l. 322 odst. 1 pism. a) SFEU, a definuje
zpusoby poruSovani zasad pravniho stidtu ve vztahu k financnim z4jmim Unie. Autor zdiraziuje
zavaznost zasady pravniho statu nejen pro ¢lenské staty, ale i pro unijni organy, a zmiinuje pochybnosti
o mife respektu samotné Evropské rady vii¢i zasad€ pravniho statu (kvtli zpochybnéni horizontalniho
sveéfeni pravomoci). - Poznamky.

Michal Pohl

Privatizace a pravidla statnich podpor EU

Prévni rozhledy, Sv. 29, (2021) ¢. 3, s. 104-109

Autor kratce piiblizuje pravni pfedpisy upravujici privatizace v CR a dale se zabyva pravidly prava EU,
které se vztahuji k privatizaci obchodnich spole¢nosti. Rozebira problematiku privatizace realizované
prodejem podilu na zédkladnim kapitalu na kapitalovém trhu, privatizaci pfimym prodejem na zaklade
vetfejné soutéze a zplsoby urceni privatizaéni ceny. Uvadi, Ze privatizace z pohledu EU spada do
kompetence &lenskych stati, nicméné nékteré elementy podléhaji obecnym pravidlim EU. Clenské staty
museji predevsim dbat, aby privatizaci neposkytovaly statni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 SFEU.
Pti prezkumu statnich opatfeni ma EK rozsadhlé kompetence, které jsou zaloZzeny na ekonomickych
analyzach ptipadt. Pifi analyzach privatizace aplikuje princip soukromého investora (princip
soukromého prodavajiciho). - Poznamky.
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Jozef Milucky, Samuel Milucky

Rozsudek Spolkového tistavného siidu Nemecka vo véci Programu nikupu cennych papierov
verejného sektora vyhlasen¢ho 5. maja 2020

Spravni pravo, Sv. 54, (2021) €. 1, s. 46-52

Autofi predstavuji rozhodnuti némeckého Spolkového tstavniho soudu z kvétna 2020, které se tyka
pravomoci Evropské centralni banky zavadet programy kvantitativniho uvolilovani (program nakupu
statnich dluhopisti na sekundarnim trhu, PSPP) i1 pfedchozi stanovisko SDEU k ptedbézné otazce v tomto
ptipadé€ z r. 2018. Rozebiraji jejich pravni a historicky kontext a dale formuluji skutecné dasledky a
mozné dopady rozsudku némeckého ustavniho soudu, kterych se mizeme obavat (ekonomické, pravni,
politické). Autofi uvadéji, ze z hlediska nadfazenosti prava EU nad vnitrostatnim pravem clenskych
statti konal a rozhodoval némecky ustavni soud v rozporu se zdvaznym rozsudkem SDEU. Uzaviraji, ze
rozsudek signalizuje existenci pochybnosti o sou¢asné pravni architekture Evropské unie. - Poznamky.

Anezka Janouskova

Smérnice o zastupnych Zalobach na ochranu kolektivnich zajmu spoti‘ebiteli

Obchodni pravo, Sv. 30, (2021) ¢. 2, s. 2-16

Dne 4. prosince 2020 byla v Ustiednim véstniku EU pod &. 2020/1828 publikovéna smérnice o zastupnych
zalobach na ochranu kolektivnich z4jma spottebiteli, v anglickém znéni oznacovand jako Directive on
representative actions for the protection of the collective interests of consumers. Clanek seznamuje
s prijatou unijni legislativou a predestira zakladni koncepci kolektivniho fizeni, s nimz smérnice ptichazi. -
Poznamky.

Petra Vrablikova

Velka novela AML zikona a zikona o advokacii : nékolik tivodnich upozornéni

Bulletin advokacie, Sv. 2021, ¢. 1-2, s. 13-15

Clanek se vénuje zakonu ¢. 527/2020 Sb., kterym se méni zakon &. 253/2008 Sb., o n&kterych opatfenich proti
legalizaci vynosi z trestné Cinnosti a financovani terorismu, ve znéni pozd&jsich piedpisi, a dalsi souvisejici
zakony, zakony souvisejici s piijetim zakona o evidenci skute¢nych majitelt a zakon ¢. 186/2016 Sb.,
0 hazardnich hrach, ve znéni pozd¢jsSich predpisi. Novela s G¢innosti od 1.1.2021 vyznamnym
zpusobem zasahla do procesti provadéni opatieni proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu
(AML/FT). -- Navazujici ¢lanek k problematice velké novely AML zakona viz. Buletin advokacie
¢. 3/2021, s. 11-16.

Petr Lavicky, Alena Winterova, Eva Dobrovolna, Bohumil Dvorak, Zdenék Pulkrabek

Vybrané instituty obecné &asti navrhu vécného ziméru CRS

Prévni rozhledy, Sv. 29, (2021) ¢. 3, s. 77-88

Ptispeévek rozebira nekteré instituty obecné ¢asti navrhu vécného zameéru civilniho fadu soudniho, které
v ramci piipominek vyvolaly nejvétsi pozornost. Jedna se o procesni zpusobilost fyzickych osob;
procesni spolecCenstvi (samostatné spoleCenstvi, nerozlucné spolecenstvi); vyjimecnou vedlejsi
intervenci; povinné zastoupeni advokatem; zastoupeni vice zmocnénci; navraceni v piredesly stav;
naklady fizeni. - Poznamky.

Ucetnictvi

Volker Krug ; rozhovor vedl Bert Frondhoff

"Technologie wird die Bilanzpriifung sicherer machen"

"Technologie zvysi spolehlivost auditi"

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 43 (3.3.2021), S. 6-7

Rozhovor s Volkerem Krugem, feditelem auditorské spolecnosti Deloitte v Némecku. Vyjadfuje se ke
kauze Wirecard a zptisnéni pravidel finan¢nich auditti v Némecku, k problematice reputace oboru a k piinosim
digitalizace v oblasti auditd, ktera vedle nutné reakce na postupujici digitalizaci zkoumanych procest
skyta moznosti vyssi transparentnosti.
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Jaromir Klaban

Uéetni vykazy za Ceskou republiku za ti¢etni obdobi roku 2019 v kostce

Ugetnictvi nevydéle¢nych organizaci a obci, Sv. 2021, &. 1, s. 28-38

V listopadu 2020 byly jiz popaté sestaveny konsolidované Gcetni vykazy statu, diky nimz se vefejnost
muze seznamit s hospodarenim statu, jeho majetkem, zavazky, finan¢ni situaci i vykonnosti za r. 2019.
V ¢lanku je piedstaven proces sestavovani Géetnich vykazi za Ceskou republiku, dale je vymezen
konsolidaéni celek Ceska republika a jsou predstaveny konkrétni informace z Gi¢etnich vykazii. V zavéru
autor informuje o chystané novelizaci konsolida¢ni vyhlasky. - Poznamky.

ZKracené obsahy ¢asopist
PIné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Auditor

Sv. 28, (2021) ¢. 2

Vyuziti analyzy dat pfi analytickych procedurach aneb jak se neztratit v detailu (s. 5-9); Analytickeé testy
vécné spravnosti (s. 10-12); Analytické postupy pied vydanim zpravy auditora (s. 13-14); Audit
osobnich nakladt (s. 15-19); Analytické testy vécné spravnosti — praktické piiklady (s. 20-25);
Analytické postupy v souvislosti s vynosy (s. 26-28); Vyuziti online platforem pro cirkulaci auditnich
konfirmac¢nich dopisu: dotazy a odpovédi z metodiky auditu (s. 29-30).

Verejna sprava

Lenka Matochova

Institut vylouceni jako efektivni ochrana zadavatele

Vetejné zakdzky v praxi, Sv. 9, (2021) €. 1 (leden), s. 43-48

Zakon o zadavani vetejnych zakazek (ZZVZ) v souvislosti s vylucovanim dodavatele stanovi zadavateli
fadu povinnosti, nicméné institut vylouceni dodavatele je obecn¢ koncipovan ve prospéch zadavatele a
jeho motivem je ochrana zadavatele pied nekvalitnim plnénim nebo nespolehlivymi dodavateli. Clanek
se zaméiuje na jednotlivé ditvody vylou€eni a rekapituluje moznosti a limity uvazeni zadavatele,
zda s konkrétnim dodavatelem vstoupi do smluvniho vztahu, nebo jej ze zadavaciho fizeni vylouci, ve spojitosti
s divody vylouceni, které jsou formulovany jako obligatorni. Mezi divody vylouceni (§ 48 ZZVZ)
zvazuje autorka nedostateCnou nabidku, neprokazani slozeni pozadované jistoty, rozpor s pravnimi
predpisy, nezhojitelny stfet zajmt, nevyvracené naruSeni hospodaiské soutéze, nezaknihovani akcii
akciové spolecnosti nebo spole¢nosti obdobné pravni formy a mimofadné nizkou nabidkovou cenu
V kombinaci s § 113 ZZVZ.

Romana Derkova, Adéla Havlova, Csaba Csorba

Jak méni novela ZZVZ verejné zadavani od nového roku?

Veftejné zakazky v praxi, Sv. 9, (2021) ¢. 1 (leden), s. 6-10

Clanek predstavuje diléi novelu zikona o zadavani vefejnych zakizek, kterou Poslanecka snémovna
schvalila v ramci nového zakona o odpadech s Gi¢innosti od 1.1.2021. Novela ¢. 543/2020 Sb. zatadila
mezi zakladni zasady zadavani vefejnych zakazek upravené v § 6 také principy socialn¢ a environmentalné
odpovédného zadavani a inovaci. Autoti zdlraziuji, Ze odpovédné vetejné zadavani (OVZ) nepiedstavuje
uplnou novinku, jeho principy se v zadavacich fizenich bézné zohlednuji jiz dnes. Popisuji, jak zasady
odpovédného vetejného zadavani promitnout do zaméru zadavatele jiz pfed zahajenim zadavaciho fizenti,
dale shrnuji zohlednéni principtt OVZ v podminkéch ucasti, pii hodnoceni a v ramci smluvnich podminek.
Upozoriuji t€Z na jiz existujici i pfipravovanou metodiku uplatiiovani odpovédného ptistupu pti zadavani
VZ v CR. -- Viz také piispévek na s. 4-5, k problematice méfeni OVZ viz piispévek na s. 54-57.
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ZKkracené obsahy casopist
PIné texty nékterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Obec & finance : odborné periodikum pro ekonomické otazky obci a mést a regioni

Sv. 25, (2020) ¢. 5

Jak kraje pomahaji obcim? - transfery z krajskych rozpoc¢t (s. 10-11); Hospodateni tizemnich rozpoétt
v roce 2020 a vyhled do roku 2021 (s. 12-14); Socidlni transfery v koronavirové dobé (mezi prvni a
druhou "vlnou") (s. 18-19); Evropské fondy v Ceské republice po roce 2020 (s. 22-25); Konec
kverulantstvi podle "stosestky"? - pfipravované zmény zakona ¢. 106/1999 Sb. (s. 36-37); Poskytovani
informaci o platech (s. 42); Obec a odpoveédnost za Skodu zptisobenou pii vykonu vetejné moci (12) (s. 43);
Vytizovani zadosti o informace (5) - sazebnik thrad jako zakladni piedpoklad pro uplatnéni uhrady
nakladu (s. 44-45).

Vefejna sprava

Sv.32,(2021)¢. 3

Vyhlasky obci a krajii budou od pfistiho roku v jedné Sbirce (s. 4-5); Miroslav Vesely: Nova pravni
Giprava vyrazné snizi administrativni zaté obci - zakon o Sbirce pravnich predpistt USC a nékterych
spravnich afadua (s. 6-9); Dulezity nastroj uzemni samospravy se stane piehledngjsim (s. 10-12); Jan
popiedi (s. 18-21); Platforma, kterou nastartoval virus radi s odpovédnym zadavanim (s. 22-23);
Odpovéednost i pfi vymeéné oken. Nékteré urady jsou o krok napted (s. 24-25); Centralni nakupy ICT
usettily v lonském roce statu dvé miliardy korun (s. 30); Pomlize novy Akéni plan hospodaisky a
socialné slabym regioniim Ceské republiky? (s. 31); Jsou distanéni kontroly podle kontrolniho ¥adu
plnohodnotné? (s. 32-33); Slozita zména? Nebojme se dovolené! (s. 34-35); Nova politika soudrznosti
se zam¢&fi na vyrovnani regionalnich nerovnosti (s. 36-37); Novy operacni program pro podporu feseni
dopadt odklonu od uhli (s. 37); Malé obce a vykon pfenesené piisobnosti (s. 38).

Verejné finance. Rozpocet

Biden’s big gamble

Bidenova velka sazka

The Economist, Vol. 438, (2021) No. 9236, p. 7

Americky prezident J. Biden planuje pomoci ekonomice, kterd je zasazena protiepidemickymi
opatienimi, obfim fiskalnim stimulem. Oc¢ekava se, Ze stimul ekonomice pomtize — do konce r. 2021 by
m¢éla klesnout mira nezameéstnanosti pod 5 % a po ¢ast roku by hospodaisky rist USA mohl predstihnout
rist Ciny. Se stimulem je viak také spojeno vyrazné riziko prehtfati ekonomiky: americka centralni
banka jiz v lonském roce oznamila, Ze bude tolerovat, pokud mira inflace kratkodob¢ piekroci stanoveny
cil a nenti jisté, jak se zachovaji domacnosti, které si béhem pandemie vytvorily baliky uspor. Vysledky
amerického experimentu budou zajimavé pro cely svét. -- K uspordam domécnosti (nejen v USA) viz
¢lanek na s. 60-61, k dopadiim Bidenova stimulu na kurz dolaru viz s 62.

Andrew Blazey, Anne Keller, Scherie Nicol, Donna Degan

Budgeting in Thailand [elektronicky zdroj]

Rozpocétovy proces v Thajsku

OECD journal on budgeting, Vol. 20 (2020), No. 3, p. 6-81

Thajské ekonomika dosahovala v uplynulych letech setrvalého hospodatského rtstu, byly také vykazovany
rozpoctove piebytky, nizké zadluZeni i inflace a vysoka mira participace na trhu prace. Thajsko planuje
do r. 2037 dosahnout postaveni vysokoptijmové ekonomiky. Prispévek v souvislosti s tim podrobné
hodnoti rozpoctovy proces v Thajsku - je popsano fizeni rozpoétu spolu se strategii i dohledem nad
rozpoctem. V analyze je zahrnuto také ekonomické a fiskalni prostfedi, strategické plédnovani a
rozpoctovani. Pfi analyze byla zohlednéna doporuceni Rozpoctového vyboru OECD (Council on
Budgetary Governance). - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1787/819aebb7-en
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Francois Faure, Perrine Guérin

Dealing with Africa's risk of debt distress [elektronicky zdroj]

Vyporiddani se s rizikem dluhovych potizi v Africe

Conjoncture, No. 2 (2021), p. 1-11

Ekonomické dopady pandemie nemoci covid-19 se nevyhnuly ani rozvojovym zemim Afriky. Ve statech
subsaharské Afriky rostou obavy z nemoznosti splacet statni dluhy, pocinaje Zambii, ktera se ocitla na
pokraji statniho bankrotu. V ¢lanku jsou poskytnuta mozna feseni, jak dluhy restrukturalizovat. Je vSak
nezbytné, aby se k metodice vytvorené MMF a Svétovou bankou ("Common Framework for Debt
Treatments beyond the DSSI") pfidala i Cina. Ta je vyznamnym véfitelem Afriky, zminénou metodiku
v§ak zatim nezohlediuje. - Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/
04/Conjoncture_2_2021.pdf

Moritz Koch

EU erlaubt auch 2022 hohere Schulden

Evropska unie dovoli vysSi zadluZeni i v roce 2022

Handelsblatt, Jg. 2021, Nr. 44 (4.3.2021), S. 10

Evropska komise schvalila pokracovani uvolnénych podminek ptijcek pro zemée eurozony. Na zakladeé
soucasnych piedpokladti by mélo prodlouzeni trvat po cely r. 2022 s ukonc¢enim v r. 2023. Soucasti
podminek ziistava predevSim nizka tirokova sazba i pro zemé s vysokym statnim dluhem. Mirngjsi
aplikace pravidel Paktu stability na ohroZené ekonomiky, jmenovité Italii, Spanélsko, Recko a
Portugalsko, je vnimana jako efektivni zptisob, kterym lze ptedejit dluhové krizi, ktera nasledovala po
posledni globalni recesi let 2007-2008.

Fernando Broner, Alberto Martin, Jaume Ventura

On public spending and economic unions

O verejnych vydajich a hospodarskych uniich

IMF Economic Review, Vol. 69, (2021) No. 1, p. 122-154

Autofi analyzuji praktické provadéni fiskalni politiky v integrovanych ménovych uniich v podminkach
finan¢nich frikei. Vychazeji z predpokladu, Ze trzni frikce a financni omezeni vedou ke snizeni
investi¢ni poptavky a vytvareji rozpéti mezi vynosem z kapitalu a urokovou sazbou. Pro ucel analyzy
ptichazeji s modelem zahrnujicim vice zemi (multi-country model) a dochazeji k zavéru, Ze existence
ekonomické unie mezi staty prispivad k externalit¢ v podobé piili§ velkych vydajii (overspending
externality). Tim poukazuji na skutecnost, ze kromé pozitivniho pielévani existuji v oblasti vefejnych
vydaju také efekty tzv. negativniho ptelévani (spillover) skrze zké finan¢ni vazby mezi staty. Dale se
v textu vénuyji fiskalni politice v ekonomické unii, problematice domaciho a zahrani¢niho dluhu a v neposledni
fadé také otazkam financni integrace. - Poznamky.

Scherie Nicol, Pinar Guven, Aline Pennnisi

Thailand: gender budgeting action plan [elektronicky zdroj]

Thajsko: ak¢ni plan k genderovému rozpoctovani

OECD journal on budgeting, Vol. 20 (2020), No. 3, p. 82-125

Thajsko se ve své Ustavé vr. 2017 zavazalo uvést do praxe tzv. genderové rozpocétovani. V prispévku jsou
nejprve popsany kroky, kterymi Thajsko sméfuje k genderové rovnosti, a je hodnocen dosazeny pokrok
spolu s klicovymi vyzvami a ptilezitostmi do budoucna. Nasledné je pfedlozen akeni plan pro genderové
rozpoctovani, jehoz soucasti je strategicky ramec, nastroje pro implementaci a posouzeni faktord, které
ovlivni efektivnost planu. Clanek je doplnén informaénimi boxy s piiklady z jinych zemi (Rakousko,
Svédsko, Indie, Filipiny, aj.). - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1787/6¢398fc7-en

Hubert de Barochez

The trajectory of UK public finances after covid-19 [elektronicky zdroj]

Trajektorie britskych verejnych financi po propuknuti pandemie covid-19

Conjoncture, No. 3 (2021), p. 13-20

Jeste pred pandemii zacala Velka Britanie postupné opoustet "éru uspornych opatieni" a trend posléze
posilila i podpiirnd ekonomicka opatieni zavedend kvili pandemii. V souvislosti s tim dosahl vladni
deficit urovné 20 % HDP v r. 2020 a zvysil se i pomér vladniho dluhu via¢i HDP. AZ pandemie oslabi,
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bude nutné provést protiopatfeni. Ta je vSak nezbytné vhodné nacasovat. Otazkou ovsem je, jak situaci
ovlivni dlouhodobé trendy, jako mj. zhorSujici se demograficka situace. - Poznamky.Plny text dostupny z:
http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/04/Conjoncture_3 2021.pdf

Michael Heine

Zerlegung der Gewerbesteuer : Unbilliges Ergebnis durch Kurzarbeitergeld?

RozloZeni Zivnostenské dané : nespravedlivy vysledek z diivodu odmény za praci na zkraceny
pracovni uvazek?

Finanz-Rundschau, Jg. 103, (2021) Nr. 4, S. 159-162

Komunalni spolky v Némecku v poslednich mésicich upozoriiuji na zhorsujici se financni situaci jednotlivych
spolkovych zemi. Z divodu pandemie nemoci covid-19 doslo v pribéhu r. 2020 k poklesu danovych piijmi
o cca 10 %. Podle odhadti proto v r. 2021 hrozi téméf desetimiliardovy rozdil mezi pfijmy a vydaji. Autor
se v ¢lanku zaméfuje zejména na vliv koronavirové pandemie, potazmo tzv. Kurzarbeitergeld (odmény
za praci na zkraceny pracovni tvazek v ramcei kurzarbeit) na rozdéleni Zivnostenské dané. - Poznamky.

Zdravotnictvi

Dominika Novotna

Pravni_aspekty §kody na zdravi v_dusledku epidemiologickvch opatifeni omezujicich pristup
pacientu ke zdravotni péci

Bulletin advokacie, Sv. 2021, ¢. 1-2, s. 16-25

Clanek pojednava o moznych $kodach na zdravi vzniklych pacientim v souvislosti s opatfenim
Ministerstva zdravotnictvi, které pozastavilo poskytovateliim zdravotnich sluzeb poskytovani preventivni
zdravotni péce. Autorka hodnoti, zda pacienti maji narok na nahradu $kody, ktera jim v dusledku
proticovidovych opatfeni vznikla pravé z toho diivodu, Ze se jim nedostalo preventivni péce, na které
zavisi jejich zdravi ¢i dokonce zivot. Jednou z hlavnich otdzek je, zda Ize boj proti teoretickym rizikiim
pandemie nadfadit boji proti zjevné existujicim rizikim zavaznych onemocnéni, ktera by jinak byla
odhalena daleko diive nez za soucasného stavu. - Poznamky.

Zemédélstvi

Jan Pokrivcak, Marian Toéth, Pavel Ciaian, Martin Busik, Andrej Svorencik

Why cannot direct payments be capped in Slovakia? : a political economy perspective
|[elektronicky zdroj]

Pro¢ nemohou byt piimé platby na Slovensku zastropované? : pohled politické ekonomie

Prague economic papers, Vol. 29 (2020), No. 6, p. 625-648

Ptiblizn€ 70 % dotaci ze spolecné zemédélské politiky (Common Agricultural Policy, CAP) pokryvaji
piimé platby, ke kterym se dostavaji zejména velké podniky. Autoii se v ¢lanku zabyvaji situaci na
Slovensku v souvislosti s ivahami o reformé CAP - vypocitavaji, o kolik penéz by piisly velké slovenské
podniky, kdyz by byl schvalen navrh Evropské komise na reformu CAP zr. 2018. Dale diskutuji o postoji
Slovenska k ivaham o zastropovani ptimé podpory a o tom, zda je ¢innost velkych slovenskych podnikt
v souladu s cili CAP. - Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/03/
Prague_Economic_Papers_6_2020_s.625-648.pdf

Zivotni prostredi

Coming into its own : carbon trading

Prichazi si na své : emisni obchodovani

The Economist, VVol. 438, (2021) No. 9234, p. 56-57

O aktualni situaci na trhu s emisnimi povolenkami v EU. Mezi zajemci o povolenky uz se neobjevuji
jen energetické spolecnosti a primyslové podniky, ale stale ¢astéji také banky a dal$i finan¢ni instituce.
O systém obchodovani s emisemi roste zajem ze strany investord. Ceny na trhu se v diisledku toho zvySsuji.
Systém ETS by mel byt v ¢ervnu 2021 upraven, ocekava se jeho rozsiteni. -- Vizi ¢lanek na s. 57 o emisnim
obchodovani v Cing, ktera je nejvétsim svétovym zne&itovatelem Zivotniho prostiedi.
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Patricia Milanés-Montero, Esteban Pérez-Calderon, Ana Isabel Dias

GHG emissions performance : alternative accounting approaches for the European Union
[elektronicky zdroj]

Produkce emisi sklenikovych plyni : alternativni pristupy k jejich vykazovani v Evropské unii
Prague economic papers, Vol. 30 (2021), No. 1, p. 37-60

Autofi se v ¢lanku vénuji vykazovani emisi sklenikovych plynd ve firemnich vykazech a souvislostmi
s produkei téchto plynii. Na vzorku dat z let 2008-2014 z 85 zemi bylo zkoumano, jak uspésnost firem
(ekologicka efektivnost) v této oblasti souvisi s metodami vykazovani. Bylo zjisténo, ze firmy, které si
v oblasti emisi pocinaji 1épe, obvykle voli transparentnéjsi metody vykazovani. - Poznamky. Plny text
dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2021/03/Prague_Economic_Papers_1 2021 _s.37-60.pdf

Zivotni uroven

Dalibor Holy

Pracujici chudoba v Cesku a EU

Statistika & my, Sv. 11, (2021) ¢. 2, s. 26-27

Clanek piiblizuje vysledky strukturalni mzdové statistiky zemi Evropské unie za r. 2018. Autor porovnavé
podily nizkovydélkovych zaméstnanct (pracujici chudoby) a vyse prostiedni mzdy (medidnu) v jednotlivych
evropskych statech a upozornuje na nékteré trendy v evropské strukturalni mzdové statistice. Uvadi, Ze
vysoké rozdily ve mzdach mezi evropskymi staty se pomalicku stiraji, protoze plati, ¢im vy$§i mzdova
Giroveti, tim niZ§i rist. V CR se median hodinovych mezd dostal ze 4,4 eura vr. 2010 na 6,2 eura v r. 2018,
coz je narust o 41 %. Informuje také o vysledcich srovndni pomoci parity kupni sily a zdtraziiuje, Ze
Cesky zaméstnanec tézi z Ceskych cen, které jsou vyrazné nizsi ve srovnani s primérem EU a jesté
vyrazngji v porovnani se skandinavskymi zemeémi.

Ostatni

ZKracené obsahy ¢asopist
PIné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Hospodarské noviny

Sv. 65, (2021) ¢. 41 (1.3.2021)

Home office je zpét. Chybi pravidla a lidem rostou naklady (s. 1, 2) a souvisejici komentar na s. 15;
Konec rizovych formulaiti. Dané se budou vyfizovat tfeba i z obyvaku — portal Moje dané (s. 11).

Hospodarské noviny

Sv. 65, (2021) ¢. 44 (4.3.2021)

Ted’ jen to nejnutnéjsi. Ale po volbach chtéji poslanci zménit i vybér prezidenta — jak se zméni volebni
systém v CR (s. 3); Uhli skon¢i mnohem dfive, nez si myslime. A nejsme na to pfipraveni — rozhovor
s P. Pauknerem (s. 4-5); Bankovni identita se stane katalyzatorem digitalizace ¢eské spole¢nosti (s. 13)
a souvisejici ¢lanek na s. 12.

Hospodarské noviny

Sv. 65, (2021) ¢. 47 (9.3.2021)

Zmét podpor nahradi dva nové programy pro vSechny postizené firmy: slozity systém vladnich podpor
ma brzy skoncit. Kabinet v pondé€li schvalil dva zakladni programy Covid, které nahradi naptiklad
specialni pomoc pro skiarealy, pradelny ¢i restaurace (s. 1); Bidenovo kiehké vitézstvi. Obii injekci pro
ekonomiku kritizuji i n€ktefi demokraté (s. 9); Snahy o srovnani plati muzi a Zen firmy vitaji. Vahaji
ale u zvetejiiovani rozdilt (s. 12); Jaky bude finan¢ni sektor po dob& covidové — komentar M. Singera
(s. 16); Ztraty bank nema jako prvni platit danovy poplatnik — komentar V. Bendy a J. Matéji (s. 16).
Hospodarské noviny

Sv. 65, (2021) ¢. 49 (11.3.2021)

EU nalije desitky miliard eur do digitalizace. Evropska vyroba Cipl se prudce zvysi (s. 2); Nejistota a
nezaméstnanost po pandemii mohou nahrat navratu populisti - rozhovor s britskym historikem a
politologem T. G. Ashem o nutnosti obnovy EU po covidu (s. 1 a 4-5); Hrozba obchodni valky mezi
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Ceskem a USA padla. Ameri¢ané jsou pro zdanéni Googlu &i Facebooku — digitalni daii (s. 6); Divéra
v jadro dostala ve Fukusimé tvrdy zasah. Nové reaktory se ale stavi dal —jaderna energetika a 10 let od
FukuSimy (s. 12) a souvisejici rozhovor na s. 13; Kdyz je ekonomika v utlumu, centralni banky ji musi
podpofit — komentat k ménove politice (s. 15).

Hrot

Sv. 2021, ¢. 11

Covid jim dal ktidla: vakciny proti koronaviru neznamenaji jen byznys a zachranu svéta. Mohou ptinést
prialom v medicin¢ - téma Cisla o biotechnologiich a investicich do nich (s. 6-11); Hra o olympijské
triny: kdo vladne ¢eskému sportu? Deset let od krachu Sazky stale neni jasno - Jansta v. Kejval (s. 24-27);
Pokuta sem, pokuta tam: stat naprosto selhal ve vynucovani svych vlastnich protipandemickych
opatieni. I to je jeden z diivodil, proé je Cesko uz od podzimu "best in covid” (s. 28-29); Vychodisko,
nebo draha past: uhli, jadro, solary, nebo plyn? Cesku se vyplati sledovat vyvoj ve svété (s. 36-37); Pro¢
internet neosvobodil Cinu: po dvaceti letech se ¢inskym komunistim podafilo dokazat, Ze dostateénym
mnozstvim hiebikl se da internet pfimét k poslusnosti - ve spolupraci s The Economist (s. 44-45);
UraZeni a poniZeni: nerovnomérné rozlozeni covidovych Skod mezi rizné vrstvy spolec¢nosti vyvolalo
hnév proti primyslu. Vlada se nechova férové a pocit nespravedlnosti roste (s. 48-50).

Uketnictvi

Sv. 2021, ¢. 3

Pouziti dat z Getnictvi pro sestaveni statistickych vykazi (s. 2-13); Analytické Gty v uc¢tovém rozvrhu
aneb analytiky pro spravné sestaveni vykazi (7. ¢ast) (s. 14-19); Sankce (piestupky) dle zakona o ticetnictvi -
zékladni prehled - 2. &ast (s. 20-24); Koordina¢ni vybor k obchodnimu majetku OSVC uplatiiujici
pausalni vydaje (s. 28-37); Pausalizace cestovnich nahrad (s. 52-53).

Uketnictvi nevydéleénych organizaci a obci

Sv.2021,¢. 1

Pohledavky v G¢etnictvi nékterych vybranych tGcetnich jednotek (s. 2-8); Kategorizace nestatnich neziskovych
organizaci (s. 13-23); Nahrada $kody na zdravi statniho zaméstnance ve vztahu k dani z ptijma (s. 24-27);
Ugetni vykazy za Ceskou republiku za uéetni obdobi roku 2019 v kostce (s. 28-38).
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Dané

29729

Jaroslav Dombrowski, Gabriela Buchtova

Mezinarodni vyména informaci

Praha : Wolters Kluwer, 2020, xiii, 211 stran : ilustrace

Problematika mezinarodni spoluprace v ramci mezinarodniho zdanovani. Zakladni zasady mezinarodni
vymeény informaci a mezinarodniho zdanovani pfijmua ve vazb¢ na pfislusné pravni predpisy (evropské
pravo, jednotlivé Smérnice Rady). Vedle teoretické ¢asti obsahuje publikace i praktické ptiklady z vybranych
oblasti mezinarodniho zdanéni s vazbou na danové piiznani. Naméty k jednotlivym piipadiim jsou
Cerpany piedevsim z dotazi vefejnosti. Vyklad nabizi pohled pracovnikl daniové spravy. Legislativa
uvedena v publikaci je platna k 1. 7. 2020. - Vydani prvni - Judikatura. - ISBN: 978-80-7598-902-4
(brozovano)

29735l1

Ivana Koutecka Rajchlova

Srazkové dané a povinnosti pliatci dané

Praha : Svaz tcetnich Ceské republiky, 2021, 64 stran

Srazkova dan a povinnosti platcii dan¢ vcetné zahrani¢niho platce. Plnéni dafiovych povinnosti
prosttednictvim tzv. platcovy pokladny. Zaloha na dan z piijmu fyzickych osob ze zavislé ¢innosti podle
§ 38h zakona o dani z pfijmu. Pfijmy, ze kterych je dan vybirana srazkou podle zvlastni sazby dan¢ a
jeji vyuctovani. - ISBN: 978-80-7626-014-6 (brozovano)

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

29707

Barry Eichengreen, Arnaud Mehl, Livia Chitu

How global currencies work : past, present and future

Jak funguji globdlni mény : minulest, pifitomnost, budoucnost

Princeton and Oxford : Princeton University Press, 2019, xv, 250 stran : tabulky, grafy

Na prvni pohled se zda, Ze moderni historie globalniho ekonomického systému podporuje dlouhodoby
nazor, ze ména piedni svétové mocnosti - britska libra, americky dolar a mozna jednoho dne ¢insky jiian -
vzdy dominuje mezinarodnimu obchodu a financim. V knize tii vyznamni ekonomové piehodnocuji
tuto historii a konvencni teorie. Autoii nabizeji novy pohled na globalni finance za posledni dv¢ stoleti
a zafazuji rozsahld nova data k testovani zavedenych teorii o fungovani globalnich mén. Status
mezinarodni mény a jeji vyznam se mize rychle zménit. Autoii ukazuji, jak zmeény v technologii a ve strukture
mezinarodniho obchodu a financi ptetvofily prostfedi mezinarodnich mén. Ukazuji, Zze v minulosti ve
skute¢nosti koexistovalo vice mezinarodnich a rezervnich mén, coz naruSuje tradini pohled na
dominanci britské libry pfed rokem 1945 a dominanci amerického dolaru v posledni dobé. Kniha se
zabyva dusledky tohoto nového ramce a hlavnimi otazkami, jimz ¢eli budoucnost mezinarodniho
meénového systému, zda by euro a ¢insky jiian mohly fesit své pfislusné vyzvy a snad konkurovat dolaru,
nebo jak by mohla ovlivnit zvy$ena me€nova konkurence globalni finan¢ni stabilitu. - ISBN: 978-0-691-
19186-7 (brozovano)

29706

Nicholas Shaxson

The finance curse : how global finance is making us all poorer

Finanéni prokleti : jak nds globalni finance ¢ini chudSimi

London : Vintage, 2019, 365 stran

Potfebujeme finance, ale kdyz finance rostou pfilis, stane se z nich prokleti. Londynské City je nejveétsim
odlivem naSich zdrojl, vysava talenty z kazdé sféry, odCerpava bohatstvi a vysava vladni cas. Ptesto,
abychom byli "konkurenceschopni", bylo ndm feceno, ze musime zavirat o¢i pfed pranim penéz a uspokoyjit
velky byznys snizenim dani. Diky sledovani tohoto prokleti v hospodaiskych déjinach, odkryva autor,
jak jsme se k tomuto bodu dostali. Od piechodu od offshore spole¢nosti v dafiovych rajich ke spravé
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majetku jakoZzto bizarnimu odvétvi finanéniho primyslu, vypravi Shaxson piib¢h o tom, jak finance Skrti
spolecnost - a odhaluje, jak se miizeme zacit uvoliiovat. - Poznamky. - ISBN: 978-1-784-70504-6 (broZovano)

Hospodai'ska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

E-9631

Ministerstvo zahraniénich véci Ceské republiky

25 let &lenstvi Ceské republiky v OECD

Praha : Ministerstvo zahrani¢nich véci CR, 2020, 35 stran : ilustrace

Ceska republika slavi v roce 2020 &tvrtstoleti ¢lenstvi v Organizaci pro hospodafskou spolupraci a
rozvoj. U této prilezitosti pfipravilo MZV ve spolupréci s dal§imi rezorty brozuru, kterd shrnuje to

vvvvvv

predmluvy predstaviteld Ceské vlady, prehled dulezitych milniki clenstvi, spole¢né vystupy
jednotlivych rezortti a OECD. - Prvni vydani - ISBN: 978-80-7441-060-2 (brozovano)

Pravo

29728

Jakub Harasta, Terezie Smejkalova, Tereza Novotna, Jaromir Savelka, Radim Pol¢ak, Frantisek Kasl,
Pavel Loutocky, Jakub Misek

Citacni analyza judikatury

Praha : Wolters Kluwer, 2021, xiv, 256 stran : ilustrace

vvvvvv

vvvvvv

rozhodnuti a ¢im je ovlivnéna jejich volba? Studie je rozdélena do tii ¢asti, z toho prvni ¢ast je vénovana
teoretickym a metodologickym zékladéim pro cita¢ni analyzu judikatury. Cast druha vysvétluje metody
sbéru dat, diskusi nejistot s tim spojenou a limity ze zvolenych metod a postupll vyplyvajicich. Posledni
¢ast je vénovana samotné kvantitativni citani analyze judikatury, ve které jsou zkoumany jednotlivé
sitové ukazatele a nasledné z nich interpretovany a dovozovany zavéry o povaze ¢eské rozhodovaci
praxe. Zavérecna kapitola shrnuje zjisténi a poznatky a diskutuje nekteré jejich mozné implikace. -
Vydani prvni - ISBN: 978-80-7598-749-5 (brozovano)

29731

Tomas Grygar, Katefina Frumarova, Ondiej Hordk, Marek Masarik

Vyvlastnéni a vyvlastiiovaci Fizeni

Praha : Wolters Kluwer, 2020, xxi, 293 stran

Monografiie komplexné pojednava o institutu vyvlastnéni v ceském pravu. Pozornost je vénovana vSem
relevantnim otazkam tohoto institutu — od jeho teoretického vymezeni a pravnehistorickych aspektt, pies
ustavni podminky vyvlastnéni az po platnou a u¢innou pravni upravu. Vymezeny jsou tak zakonné podminky
vyvlastnéni, otdzka nahrady za vyvlastnéni, zruSeni vyvlastnéni ¢i problematika vyvlastnéni a prav
tretich osob. V samostatné kapitole je dale pojednano o jednotlivych expropria¢nich titulech (ucelech
vyvlastnéni) obsazenych v fad¢ zvlastnich zakonu (stavebni zakon, zak. o pamatkové péci, vodni zakon,
energeticky zakon aj.). Nasledujici kapitola pfiblizuje problematiku vyvlastnéni pohledem némecké a
rakouské pravni upravy. Autofi publikace poukazuji na zésadni pravné-teoretické i praktické problémy
pravni upravy vyvlastnéni a vyvlastiiovaciho fizeni a v navaznosti na to predkladaji fadu navrhi de lege
ferenda. Pravni stav legislativy v publikaci je ke dni 1.1.2021. - Vydani prvni - Seznam judikatury. -
ISBN: 978-80-7598-968-0 (brozovano)

Uplné znéni zakoni (UZ)
29730/1409

Cestovni nahrady. Dalsi nahrady a nalezitosti. Odménovani v podnikatelské sféfe : redakeni uzavérka
11.1.2021
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29730/1414

Danl silni¢ni. Danl z nemovitych véci : redakéni uzaverka 18.1.2021
29730/1411

Insolvence : redakéni uzavérka 11.1.2021

29730/1420

Rozpocet a financovani : redakéni uzaveérka 1.2.2021

29730/1416

Socialni pojisténi : redakéni uzavérka 25.1.2021

29730/1415

Spotiebni dané. Lih. Energetické dan¢ : redakéni uzavérka 18.1.2021
29730/1413

Ucetnictvi nevydéleénych organizaci : redakéni uzavérka 18.1.2021
29730/1412

Ucetnictvi podnikateldi. Audit : redakéni uzavérka k 18.1.2021
29730/1419

Ugetnictvi vefejného sektoru : redakéni uzavérka 1.2.2021
29730/1421

Zakonik prace : redakeni uzavérka 1.2.2021

29730/1417

Zdravotni pojisténi : redakeni uzavérka 25.1.2021

Utetnictvi

29726

Libuse Miillerova, Vladimir Kralicek

Auditing pro manazery, aneb, jak porozumét ovérovani ucetni zavérky statutirnim auditorem
Praha : Wolters Kluwer, 2020, 223 stran : ilustrace

Smysl, podstata auditu a zakladni informace. Legislativni proces auditu v CR. P¥iprava spole¢nosti na
audit (strategie, dokumenty). Auditorské postupy. Nejcastéjsi auditorska zjisténi. Priklady omyla uzivatel
auditovanych tcetnich zavérek. Piilohy obsahuji vzory pisemnosti. Pravni stav publikace je k 31.8.2020. -
4. vydani - ISBN: 978-80-7598-907-9 (broZovano)

29727

Zita Drabkova

Riziko ucetnich chyb a podvodii ve svétle kreativniho ticetnictvi : nastroje efektivniho Fizeni a
hodnoceni rizik v ucetnictvi

Praha ;: Wolters Kluwer, 2020, 134 stran : ilustrace

Testovani rizika uUcéetnich vykazi za ucelem sniZeni informacéni asymetrie. Podvody uskutecnéné
prostfednictvim tcetnictvi (aspekty, ucastnici, moznosti odhaleni a prevence). Ptiklady tfi celosvétove
zndmych kauz Ucetnich podvodii a jejich podvodna schémata (spolecnosti WorldCom, Olympus,
Siemens). Metodika systému pro boj proti podvodim CFEBT - trojuhelnik rizika uéetnich chyb a
podvodi a navazného rozhodovaciho procesu uzivatelll u€etnictvi. Tento piistup vychazi z hypotézy
vztahu mezi G¢etnim vysledkem hospodateni pfed zdanénim (EBT) a vyvojem penézniho toku (Cash
Flow) v obdobi péti let. Vyhodnoceni a fizeni rizika ucetnich chyb a podvodu prostfednictvim CFEBT
a aplikace systému na piipadovych studiich malych spole¢nosti ve vybranych oborech podnikani.
Schéma podvodnych jednani a rozhodovaci proces CFEBT. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-7598-312-1
(brozovano)
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Ostatni

29732

Peter Pomerantsev ; pielozila Petruska Sustrové

Tohle neni propaganda : valka proti realité

Praha : Dokotan, 2020, 234 stran

Zasvéceny popis vyuzivani propagandy ve veku dezinformace v Rusku i jinde ve svété. Autor P. Pomerantsev
doklada, ze se Moskva opét stala propagandistickou velmoci. Ctivé psand kniha zkoum4, jaké je role
politiky i obcanil v dobé€, kdy je pravda Casto zpochybiiovana. V dezinformacni vélce se Ize setkat
s twitterovymi revolucionafi, populisty, dzihadisty, hlidac¢i pravdy a mnoha dal$imi. Cilené reklamy,
hackefi, internetovi boti, ISIS, Putin, trollové, Trump — ti vSichni, uvadi autor, se snazi otfast vnimanim
reality. - 1. vydani v ¢eském jazyce - ISBN: 978-80-7363-999-0 (vazano)
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