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Vazeni Ctenari,

predkladame Vam cervencové ¢islo dokumenta¢niho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako obvykle souhrn
nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych informacénich
zdroji vztahujicich se k problematice Ministerstva financi a
jeho resortu.

V rubrice Podrobné k tématu najdete prehledovy ¢lanek
,Vyvoj cenové hladiny ve vyspélych zemich: pravdépodobnost
deflace ¢i inflace, souvislosti s vysokym zadluZenim a nepi‘esnosti
pfi_méfeni“, shrnujici komentdfe a postiehy vénujici se
vzriastajicim infla¢nim tlakim v souvislosti s uvolnénou
fiskdlni a ménovou politikou, kterd byla vyvoldna potiebou
podpotit ekonomiky zasazené pandemii Covid-19. Kombinace
v$ech téchto faktortt mtze vést k markantnimu rdstu cenové
hladiny, ov8em v rozvinutych regionech se v poslednich
letech mira inflace dlouhodobé pohybovala na pfili§ nizkych
urovnich a prevladaly spiSe obavy z deflace. Samostatnou
kapitolou pak zastavd vysoké zadluzeni jednotlivych stata
v kombinaci s moznou zvysujici se inflaci. V posledni fadé se
¢lanek snazi predstavit problémy, se kterymi se pfi méfeni
ristu cenové hladiny potykaji statistické ufady.

Pandemie Covid-19 se pomérné citelné podepsala na nabidce
kniznich tituld, které bychom Vam mohli nabidnout do
piehledu novych knih. Cast vénovana novym kniham tudi
v tomto ¢isle Finan¢nich a ekonomickych informaci schazi.
Prehled knih nabidne nasledujici dvojcislo 8/9, které vyjde na
konci zafi.

Véfime, ze Vas pravidelny piehled novych informac¢nich
pramend zaujme. Plné texty ¢lankd Vam radi zajistime.

Mgr. J. Machonsky
¢len redakéni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
ani nejsou oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi.
Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
v odborné literature.
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AKTUALITY

Chorvatsko a  Bulharsko byly pfijaty do
mechanismu sménnych kurztt ERM II a obé zemé
by mohly jiz za dva roky pfijmout euro:
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/deta
il/en/ip 20 1321.

13. Cervence bylo Evropskou komisi zvefejnéno
shrnuti ukazateld hospodarského cyklu evropskych
stat za 2. ¢tvrtleti r. 2020 a dopadu pandemie na
kategorie spotfebiteli: https://ec.europa.eu/info/

publications/european-business-cycle-indicators-

2nd-quarter-2020_cs

Publikovano na webu MF

Zpréava o ¢innosti Finan¢ni spravy CR a Celni spravy CR
za rok 2019 - uvefejnéna na webu MFCR 2.7.
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/dane/
danove-a-celni-statistiky/zpravy-o-cinnosti-
financni-a-celni-sprav/2019/zprava-o-cinnosti-

financni-spravy-cr-a-c-38924

Monitoring
Pravidelny specidlni monitoring za obdobi
3. 7. 2020 - 3. 8. 2020 se tentokrat vénuje tématu:

Vstup Chorvatska a Bulharska do ERMII

Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu
a internetovych servert a naleznete jej vcetné
archivu star$ich monitoringli v sekci Monitoring
médii na adrese:

http://knihovna.mfer.cz/monitoring.php

Finan¢ni a ekonomické informace ¢. 8/9
Pristi cislo bulletinu Finan¢éni a ekonomické
informace vyjde jako dvoj¢islo 8/9 na konci zafi 2020.
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Vyvoj cenové hladiny ve vyspélych zemich: pravdépodobnost deflace ci
inflace, souvislosti s vysokym zadluZenim a nepresnosti pi'i méreni

Mgr. Ing. Tatdana Dudackova
Oddeéleni 7403, Informacni podpora a knihovna

Nejen v &eském tisku je v uplynulych tydnech diskutovano téma inflace. Zatimco v CR se mira inflace
ve srovnani s EU a jinymi vyspélymi regiony pohybuje na pomérné vysoké tirovni, v zahrani¢nim
tisku se téma inflace objevuje predevsim v souvislosti s debatami o moznych disledcich soucasné
koronavirové pandemie, resp. souvisejicich opatfeni. Na jedné stran¢ kvili uzavienym obchodim
a omezenym sluzbam vyrazné klesla nabidka, na stran¢ druhé se centralni banky i vlady uchylily
k rozsahlym programim na podporu ekonomik prostiednictvim fiskalni i ménové politiky. Oboji miize
vést za urcitych podminek k markantnimu ristu cenové hladiny. Jsou vSak tyto obavy opravdu na
misté v rozvinutych zemich, kde se mira inflace dlouhodobé pohybovala na pfili§ nizkych urovnich
a prevladaly spiSe obavy z deflace? Kromé nazorti riznych komentatorii k tomuto tématu, ktefi se
ne¢kdy kinflaci vyjadfovali i v souvislosti s vysokym statnim zadluZenim, budou v tomto ¢lanku
predstaveny také problémy, se kterymi se pii méfeni ristu cenové hladiny potykaji statistické urady.

Vyspélé zemé a riziko deflace ¢i naopak piiliS vysoké inflace

Tim, zda je tfeba se obavat priliSného zvySovani inflace, se zabyval naptiklad Martin Sandbu ve svém
komentaii The toothless inflation peril'. V reakci na pandemii nemoci COVID-19 jsou pfijimany
podptrné balicky v bezprecedentnim objemu s cilem udrzet pfijmy a poptavku. Dle ,,u¢ebnicovych*
poucek dochazi pii kolapsu nabidky v kombinaci s nadmérnou poptavkou k prudkému ristu inflace.
Je tfeba se tedy obavat? Martin Sandbu se domniva, ze nikoli, a svilj nazor podporuje riznymi argumenty.
Cilem ,,injekci centralnich bank neni financovat spotiebu, ale spiSe udrzet v chodu finan¢ni trhy tak,
aby byly schopné pomoci podnikim (tj. podpofit nabidku). Bezprostfedné lze ocekavat spise
dezinflaci, tj. zpomaleni tempa rtstu vSeobecné cenové hladiny. Pokud se piece jen v kratkodobém
¢asovém horizontu objevi rust inflace, piijde spise o inflaci potlacenou, ktera zmizi, jakmile nabidka
dozene poptavku. V dlouhodobéjsim horizontu by k ristu vSeobecné cenové hladiny mohlo dojit vlivem
pumpovani penéz centralnimi bankami do ekonomik, ani toto riziko by vSak nemélo byt v soucasné
dob¢ divodem nadmérnych obav. Autor nicmén¢ pripousti, ze stale jesté nerozumime mechanismiim a
trendiim, které nastaly v diisledku globalni finan¢ni krize pred deseti lety.

O tom, zda by se zapadni svét mél piipravit na deflaci ¢i na vys$8i inflaci, uvazoval v ¢lanku Is there
deflation or inflation in our future?® Olivier Blanchard, byvaly hlavni ekonom Mezinirodniho
ménového fondu. Blanchard se stejné€ jako Sandbu domniva, ze vysoka inflace spiSe nenastane — aby
vSeobecnad cenova hladina zacala prudce rlst, muselo by podle odbornika dojit soucasné ke tfem
skutecnostem: k prudkému rlstu poméru zadluzeni vuci HDP (vice, nez odhaduji soucasné
predpovédi), k velmi vyraznému zvySeni pfirozené Urokové miry (pravé v souvislosti s nadmérnym
zadluzenim) a zaroven k necinnosti centralni banky. Napt. americky Fed by v soucasné dobé na néco
podobného nepfistoupil, pokud vSak predsedu Rady guvernéri jmenuje populisticky zaméreny
prezident, v budoucnu Fed teoreticky tlakiim americké vlady podlehnout muize. Situace by posléze
vyustila v prehfati ekonomiky a inflaci. Inflace je do urCité miry zadouci, pokud vSak inflacni
ocekavani vefejnosti prestanou byt ukotvena, inflace neustale poroste, a v krajnim ptipadé mize nastat
i hyperinflace. Realnd uroven dluhu klesne, ale za cenu drastickych dopadii na ekonomiku.
Pravdépodobnost, Ze by k podobnému scénafi doslo v USA, autor odhaduje na 3 %, v eurozoné je pak
soucasna kombinace vSech tfi faktorl jesté méné realna, zcela ji vSak vyloucit nelze.

' SANDBU, Martin. The toothless inflation peril. In: FT.com [online]. April 2 2020 [cit. 2020-06-19]. Dostupné
z: https://www.ft.com/content/bdcc1713-6059-48ee-8f7f-9653cf2acee3.

2 BLANCHARD, Olivier. Is there deflation or inflation in our future? In: VOX, CEPR Policy Portal [online].
24 April 2020 [cit. 2020-06-19]. Dostupné z: https://voxeu.org/article/there-deflation-or-inflation-our-future.
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Clanek vyvolal reakce i v dal§ich komentéafich, mj. v redakénim p¥ispévku Financial Times The world
has more to fear from deflation than hyperinflation®. Nyné&jsi obavy z inflace jsou dle deniku sice
pochopitelné, nejsou vSak na misté: daleko veétsi hrozbu stale predstavuje deflace. Poptavka po novém
zbozi na konci dubna klesla hloub¢ji, nez nabidka, coz vytvoftilo dalsi tlak na pokles cen. Ve vyspélych
zemich neklesly pouze ceny komodit (mj. ropy), ale i napi. obleCeni ¢i bydleni. Vyjimkou byly pouze
ceny potravin, u kterych poptavka piedcila nabidku. Rast cen nehrozi ani kvili malo pravdépodobnému
zvySovani mezd vzhledem k propousténi. Dlouhodobéjsi ,,vyzvou do budoucna neni inflace, ale spise
obii statni dluhy. Staty se snimi budou muset vyporadat, aniz by spustily inflaci ¢i poskodily

o

hospodaisky rist. Deflace by pro fizeni dluhu nicméné byla jesté Skodlivéjsi, nez inflace.

Obavy z deflace a ,,japonského scénate* naopak mirni John Plender v ¢lanku Fears of Japanification
spreading are misplaced®. U n&kterych zipadnich investorti prevlada strach, ze EU a USA budou ve snaze
vyporadat se s deflaci zavislé na dlouhodob¢ expanzivni fiskalni i ménové politice (podobné jako Japonsko).
Plender pripousti, ze spolecné znaky s hospodaiskou situaci Japonska existuji, lisi se vSak pficiny.
Casto se uvadi, ze za deflaci v Japonsku stoji starnuti populace a nadmérné tispory. Ty se mély sniZit,
az by populace ve vy$$im véku zacala vice utrdcet. K tomu sice doslo, misto domacnosti vSak zacaly
spofit podniky. Japonské podniky si dokazaly udrZet vysokou ziskovost i pres konkurenci ze strany Ciny,
a to diky stagnaci mezd. Nadméma ziskovost a pfevyseni Gspor nad investicemi vSak v evropskych
podnicich nyni spiSe nehrozi: hovoii se 0 mozné ,,deglobalizaci®, kterd by spolu s dal$imi faktory (mj. tlak
na zlepSeni pracovnich podminek pro zaméstnance) zvysila naklady. Po pandemii mize posilit také
tlak na rst mezd u rizikovych, avSak Spatné placenych povolani. Zaroven se ted’ podle autora nachazime
v jiné situaci nez pied deseti lety, kdy kvantitativni uvoliiovani nevedlo k inflaci, protoze vétSina
penéz zlstala v bankovnim systému v podobé nadmérnych rezerv. Nyni penize dostavaji ptimo podniky,
inflace se tedy miize zvysit. Pro centralni banky i pro vlady bude pozdé&ji obtizné od expanzivni ménové
i fiskalni politiky ustoupit kvtli obavdm z opétovného zhorSeni hospodaiské situace. Dle autora tak
zatim vSe nasvédcuje spise tomu, ze v budoucnu se do vyspélych zemi vrati inflace.

Ze by v budoucnu mohlo dojit k navratu inflace, pfipousti i piispévek The cost of living® magazinu
The Economist. Kratkodobé pravdépodobné inflace nevzroste kvuli tzv. keynesianskému nabidkovému
Soku, kdy se kvtli nerovhomérnému dopadu Soku na rtizné sektory poptavka propadne hloubégji nez
nabidka a objevuji se spise deflacni nez inflacni tlaky. Inflacni ocekavani v USA se navic od ledna do
dubna letosniho roku snizila o 0,5 %. Jakmile vSak svét virus porazi, je mozné, ze se inflace vrati.
Mohou byt zavedena takova ekonomicka opatieni, ktera by zménila rtizné strukturalni faktory brzdici
poptavku, jako napf. nerovnosti ve spole¢nosti. Stédiej§i zachranné socialni sité &¢i majetkové dané
pomizou méné¢ majetnym skupindm ve spolecnosti, které maji tendenci vice utracet a méné spofit.
Vlady a centralni banky mohou zacit upfednostiiovat silny hospodaisky rist a nizkou nezaméstnanost
pfed nizkou a stabilni inflaci. Dle ¢lanku sice neni jisté, Ze se inflace vrati, je to vSak
pravdépodobngjsi, nez drive.

Inflace a vysoké zadluZeni

Jak jiz bylo zminéno, fada komentatord dava otazku vyvoje agregatni cenové hladiny v budoucnu do
souvislosti s témer bezprecedentnim zadluzenim, ke kterému se staty uchylily ve snaze pomoci
ekonomikdm poskozenym protiepidemickymi opatfenimi. Nejde totiz pouze o to, zda expanzivni
fiskalni a ménova politika inflaci zpiisobi, ale také o to, jak by pfipadna inflace ¢i deflace ovlivnila
splaceni dluhii, a to také v situaci, kdyz by centralni banky byly nucené kvili inflaci op&tovné
zvySovat urokové sazby. Na otazku, jak za pandemii (resp. souvisejici opatfeni) vlastné zaplatime,
zatim neni mezi odborniky jednoznac¢ny nazor.

Jednim z takto zaméfenych komentait je diskuze dvou odbornikii, Stephanie Kelton a Edwarda
Chancellora, v ptispévku Can governments afford the debts they are piling up to stabilise

3 The World has more to fear from deflation than hyperinflation. In: FT.com [online]. April 27 2020 [cit. 2020-06-19].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/bedbf958-888a-11ea-9dcb-fe6871f4145a.

* PLENDER, John. Fears of Japanification spreading are misplaced. In: FT.com [online]. May 22 2020
[cit. 2020-06-19]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/b2a7dede-9aa7-11ea-adb1-529f96d8a00b.

> The cost of living. The Economist. 2020, 435(9190), 57. ISSN 0013-0613. Dostupné také komeréné ze systému
Proquest ze sit¢ MF.
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economies?®. Oba odbornici se zamysleli nad tim, zda si staty mohou sou¢asné dluhy dovolit.
Stephanie Kelton, mimo jiné zastankyné tzv. moderni ménové teorie (modern monetary theory,
MMT)’, se domniva, ze ano: statni dluhopisy povazuje Kelton pouze za alternativu statni mény, ktera
je obohacena o uroky. Staty, které maji svou vlastni ménu, nejsou podle ni pifi utraceni vibec
omezené. Uelem turokt z dluhopisti je pouze uchovat iluzi, ¢ omezené jsou. Otazkou oviem je,
kterym subjektim by staty mély vyplacet Groky a v jaké vysi. Autorka své myslenky blize rozvadi
v nové knize , The Deficit Myth, ktera vysla v ¢ervnu. Druhy z odbornikli, ekonomicky historik
Edward Chancellor, naopak s tvrzenimi moderni ménové teorie nesouhlasi, i kdyz v soucasné dobé
dochazi k oteviené koordinaci fiskalni a ménové politiky, jak MMT doporucuje, a objevuji se i dalsi
znamky ,,posunu‘ smérem k MMT. Staty mohou dle Chancellora tisknout penize k pokryti svych
naklada pouze tak dlouho, dokud ma vetejnost divéru ke statni méne. Jakmile diivéra pomine, je tieba
nadmérné mnozstvi pené¢z v ob&hu snizit. Dle zastancii MMT by to nem¢l byt problém, Chancellor je
vSak z riznych divodi skepticky. A pridava dalsi argument, pro¢ by mohlo dojit v disledku nyné&jsi
pandemie k inflaci: zejména béhem nepiiznivych situaci, jako jsou valky ¢i revoluce, staty Casto
upfednostiiuji inflaci. Ta mlZe sice pomoci snizit zadluZzeni a zmirnit majetkové nerovnosti, jiné
nerovnosti a nezadouci jevy vSak naopak vytvaii. Chancellor se domniva, ze pokud budou staty
postupovat dle moderni ménové teorie, je vznik inflace vysoce pravdépodobny.

K ¢lanku se objevilo n€kolik ohlast, mj. pfispévek Pepeho Karmela Let's not worry about the
bogeyman of inflation®. Karmel pfipomina, e zvys$eni nabidky penéz zavisi také na tom, komu penize
pfipadnou: pokud je ziskaji méné majetné Ci stfedni vrstvy obyvatel, které maji vétsi tendenci utracet,
index spotrebitelskych cen obvykle vzroste. Pokud se penize dostanou k majetnéjSim vrstvam, dochazi
k ristu cen nemovitosti a akcii a k vytvareni novych finan¢nich produktii. Vysledkem pak neni rtst
inflace (Ci indexu spotiebitelskych cen), ale zvySena financni nestabilita. Dle autora je tfeba mit na
paméti i dalsi rizika, nejen inflaci.

Souvislosti inflace a rostouciho zadluzeni se zabyva také hlavni ekonomicky komentator Financial
Times Martin Wolf v ptispévku Why inflation might follow the pandemic’. Wolf odkazuje na &asto
uvadéné pfirovnavani pandemie k valecné situaci a piSe, ze v mnohém sice pandemie valecnou
ekonomiku pfipomina, v dalSich faktorech se ale lisi. Zadluzeni vyspélych zemi vzhledem k HDP
oproti zadluzeni po 2. svétové valce je stale nizsi a odlisné jsou i ekonomické dopady pandemie.
Zatimco valky vedou k restrukturalizaci ekonomiky a k destrukci fyzického kapitalu, u pandemie
dochazi k potlaceni nabidky i poptavky, ktera je zaloZzenad na lidském kontaktu. Rizni dalsi autofi,
konkrétné vyse zminény Olivier Blanchard ¢i Charles Goodhart a Manoj Pradhan, naznacuji pomérné
nepiiznivé scénafe, které mohou nastat, a specifikuji za jakych okolnosti. Wolf se pta, zda jsou tyto
scénafe nevyhnutelné, a sam si odpovida, ze nikoli. ,,Rozumny* pfistup statu je financovani co mozna
nejvetsiho objemu dluhu se soucasnymi extrémné nizkymi urokovymi sazbami a sco nejdelSim
obdobim splatnosti. Az se ekonomiky zotavi, mély by byt zvySeny dang, a to subjektiim, které si vyssi
datiovou zatéZ mohou dovolit. Dle Wolfa je mozné, ze mnohé staty, které si nemohou pijcovat ve
vlastni méné, zbankrotuji, jinak je ale budoucnost oteviena. Sance na navrat inflace se zvysily, pesto
je vSak autor povazuje za mirng.

8 KELTON, Stephanie a CHANCELLOR, Edward. Can governments afford the debts they are piling up to
stabilise economies? In: F7.com [online]. May 3 2020 [cit. 2020-06-19]. Dostupné z: https://www.ft.com/
content/53¢cb3{6a-895d-11ea-a109-483c62d17528.

7K moderni ménové teorii vice napt. ¢lanek Marka Bendy v bulletinu Finanéni a ekonomické informace &.
8-9/2019 (BENDA, Marek. Modern monetary theory: hlavni teze, diskuze a problematizovani tohoto konceptu
ve svétovych médiich. Financni a ekonomickeé informace: dokumentacni bulletin MF. 2019, 8-9, 5-9. ISSN
1803-6376. Dostupné také online z: https://www.mfcr.cz/cs/o-ministerstvu/sluzby-verejnosti/odborna-
knihovna/dokumentacni-bulletin/2019/financni-a-ekonomicke-informace-8-9-2019-36274/).

¥ KARMEL, Pepe. Letter: Let's not worry about the bogeyman of inflation. In: FT.com [online]. May 12 2020
[cit. 2020-06-19]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/bec52c3a-82f1-11ea-b555-37a289098206.

? WOLF, Martin. Why inflation might follow the pandemic. In: FT.com [online]. May 19 2020 [cit. 2020-06-19].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/cdae43be-9901-11ea-adb1-529f96d8a00b.
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Nazory, Ze ,.inflace je jiz mrtva®, povaZuje za piehnané Stephen Roach ve svém komentaii A return to
the 1970s stagflation is only a broken supply chain away'. Autor se pta, zda se mize vratit obdobi
stagflace (velmi nizkého hospodaiského rhstu v kombinaci s dvoucifernou inflaci) ze 70. let.
Odbornici sice povazuji inflaéni o¢ekavani za ukotvena a inflace je prozatim spise pfili§ nizka, to vSak
muze platit pouze doCasn¢ — uvolnéni potlacené poptavky spolu s expanzivni fiskalni politikou mize
inflaéni spiralu znovu odstartovat. Kromé& toho mohou piispét kinflaci i narusené globalni
dodavatelské fetézce v dusledku pandemie nemoci COVID-19. Globalni dodavatelské fetézce autor
povazuje za zdroj dezinflace — podle Banky pro mezinarodni platby (BIS) by inflace byla bez jejich
existence piiblizné o 1 p. b. vyssi. Ze zkuSenosti z povaleéného obdobi v USA dale vyplyva, Ze inflace
mize statu pomoci snizit vefejné zadluzeni, pficemz zvySené urokové sazby, které by mély inflaci
potlacit, naopak skodi. Aby bylo dosazeno srovnatelného snizeni dluhu jako v povale¢ném obdobi,
musela by se mira inflace vySplhat v USA na 5 %. Podle autora se zd4, ze v soucasné situaci je pro
zadluzené zapadni ekonomiky vcetné USA inflace jedinou cestou, jak se s bfemenem vyporadat.
Pokud tento scénaf nastane, dojde pravdépodobné k otfesiim na financnich trzich.

Jiny komentator, Willem Buiter, scénaf ristu inflace ve vyspélych zemich na 5 % povazuje za
nepravdépodobny, stejné jako fungovani moderni ménové teorie. Za realnéjsi cestu, jak ven z dluht,
autor ve svém komentati Paying for the Covid-19 pandemic will be painful'' poklada tradi¢ni metodu
skrtani vydaji a zvySovani dani, kdy se konkrétni opatieni budou v riznych statech lisit a budou se
odvijet od preferenci danych regionti. Napt. v USA by ale mohlo zaroven dojit k zasadnim zménam
v dafiovém systému a systému socialniho zabezpeceni.

Na ¢lanky Willema Buitera a Oliviera Blancharda odkazuje Martin Sandbu v piispévku Rebuilding
better after Covid-19, part 3'2. Sandbu si nemysli, Ze je ,,utahovani opaski“ nezbytné, a to ze tii
davoda: klesaji urokové sazby, zvyseni poméru zadluzeni vzhledem k HDP tedy automaticky nemusi
znamenat zvySenou zatéz na obsluhu dluhu; irokové sazby zlistanou na nizké urovni pravdépodobné
po delsi ¢asové obdobi, a jakakoli usporna opatieni by zbrzdila hospodaisky rtst, coz by problém se
zadluzenim jesté zhorSilo. Dle Sandbua neni tfeba se piehnané bat ani monetizace statniho dluhu,
v jistém smyslu k ni totiz dochazi jiz v soucasné dob¢. Riziko inflace by se mohlo zvysit, kdyz by
centralni banky nebyly ochotné urokové sazby zvysit navzdory infla¢nim tlakim.

Vysokého zadluZeni v souvislosti s inflaci se tykal také ¢lanek Undercut" magazinu The Economist.
Dle ¢lanku se s odkazem na zkusenosti z minulosti nabizeji tfi moznosti omezeni zadluzeni: zavedeni
uspornych opatfeni v kombinaci s vy$§imi danémi, restrukturalizace dluhu, ¢i snizeni dluhu tim, ze
kombinace realného rtstu a miry inflace pievysi urokové sazby z vladnich dluhopist. To by pak vedlo
k tomu, Ze se zadluzeni vzhledem k HDP bude v ¢ase samo snizovat. Prvni dvé z nastinénych cest jsou
z riznych diivodii problematické, teti ze strategii pak prosazovaly nekteré staty (mj. Velka Britanie ¢i USA)
po 2. svétové valce. Tehdy ovSem pomohly finan¢ni represe (kapitalové kontroly, fixni ménové kurzy
¢i zastropovani urokovych sazeb), coz je v dnesni dobé téZko predstavitelné. Rast inflace vyrazné nad
stanovené cile by nicméné pro vyspé€lé staty znamenal problém, ackoli dosud prevladaly obavy spise
z deflace. Vyvstalo by dilema, zda nechat centralni banky zvysit irokové sazby (a tim nechat rostouci
naklady na obsluhu dluhu zaplatit danové poplatniky ¢i penzisty), ¢i zda sazby zlstanou nizké, ¢imz
vzroste inflace a snizi se dluhové bfemeno. Nabizeji se vsak i jind feSeni, jak ,zaplatit Ucet za
pandemii* — napf. zavedeni nebo zvysSeni dani, které by neprohlubovaly nerovnosti ve spolecnosti, jak
ostatn¢ navrhoval jiz ve 40. letech minulého stoleti J. M. Keynes. Ztejmé je, zZe vyporadat se s dluhy
bude v budoucnu velmi bolestivé.

' ROACH, Stephen. A return to the 1970s stagflation is only a broken supply chain away. In: FT.com [online].
May 6 2020 [cit. 2020-06-19]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/5f4ef4f6-8ad6-11ea-a109-483c62d17528.
""BUITER, Willem. Paying for the Covid-19 pandemic will be painful. In: FT.com [online]. May 15, 2020
[cit. 2020-06-19]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/d9041f04-9686-11ea-899a-f62a20d54625.

'2 SANDBU, Martin. Rebuilding better after Covid-19, part 3. In: FT.com [online]. May 21 2020 [cit. 2020-06-19].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/dSa6bae8-246¢-41c3-bae5-63d8e2a47bbe.

'3 Undercut. The Economist. 2020, 435(9191), 15-17. ISSN 0013-0613. Dostupné také komeréné ze systému
Proquest ze sit¢ MF.
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Méreni inflace

V neposledni fad¢€ je nutné zminit, Ze fada statd se pii méfeni inflace potyka s vaznymi problémy, na
coz upozornil mimo jiné dubnovy ¢lanek Delphine Strauss Nations struggle to measure inflation as
virus disrupts shopping'®. Jednou z pii¢in jsou nahlé zmény ve skladbé nakup domacnosti, spotiebni
kose jiz proto nejsou zcela reprezentativni. Na obtize s méfenim inflace upozoriiuji mj. statistické
ufady v USA ¢i Velké Britanii. Do nesnazi se dostavaji nejen staty, ve kterych je zvykem zjistovat
ceny do zna¢né miry osobné (Italie, Francie), ale i zem¢, kde se ceny zjistuji na dalku (Nizozemi).
Diivodem je uplna nedostupnost nékterych sluzeb (kadetnictvi, letecka doprava), a tedy i cen. Statistici
prichazeji s riznymi metodami, jak dopad téchto komplikaci zmirnit, rizné odhady budou ale ¢im dal
nepfesnéjsi s tim, jak dlouho budou omezujici opatfeni trvat. Nedostupnost dat ¢ini problémy
i centralnim bankdm a muze v budoucnu také ztizit zkoumani dopadd soucasné situace na nejchudsi
domacnosti, které utraceji zejména za nezbytné statky (potraviny), jejichZ ceny rostou ve srovnani
s dostupnymi daty rychleji.

Clanek Prices are rising faster than official figures suggest'> z konce ervna opét poukazuje na
mozné zkresleni indikatorti. Ve Velké Britanii se dle zavéri riznych studii objevuji ditkazy, ze je rychlost
rustu cen v soucasné dob¢ podhodnocena. Zbozi a sluzby, které jsou v dusledku pandemie nedostupné,
zaujimaji ve spotfebnim ko$i pfilis velkou vahu. Statistické ufady se musi pfi méfeni fidit
mezindrodnimi pokyny, ty v8ak neodrazeji zmény v dasledku pandemie. Britsky statisticky ufad ONS
se s timto omezenim nevypotadal Gpravou spotiebniho kose, ale riznymi odhady cen nedostupného
zbozi. ONS vsak pochybnosti, Ze by se skutecna mira inflace zadsadné lisila, vyvraci.

Jak lze vidét z vybranych ptispevkil, nazory na vyvoj cenové hladiny ve vyspélych zemich v budoucnu
nejsou jednotné, stejn¢ jako diskuze o tom, jak nejlépe ,,zaplatit za pandemii®. K tématu pribézné
vychézeji v zahrani¢nim tisku dal$i Clanky, vesmés se ale zabyvaji stale stejnymi otazkami jiz
nastinénymi v &lanku. V Ceské republice je oproti tomu vyvoj inflace diskutovan ve zcela jiném
kontextu, kdy relativné€ vysoka mira inflace ve srovnani se zahrani¢im podnécuje nékteré komentatory
k diskuzim, zda by nas pred inflaci ,,zachranilo* euro'®. Co se tyge vypod&tu indexu spotiebitelskych
cen vCR, jsou na webovych strankich Ceského statistického ufadu zvefejiiovany metodické
poznamky, ze kterych je zfejmé, k jakym tpravam muselo dojit, aby index zlstal i pfes pandemii co
nejreprezentativngjsi'’. S postupnym oteviranim ekonomiky se vsak vraci k obvyklym postuptiim
i statistici pfi svych Setfenich.

4 STRAUSS, Delphine. Nations struggle to measure inflation as virus disrupts shopping. In: F7.com [online].
April 7 2020 [cit. 2020-06-19]. Dostupné z: https.//www.ft.com/content/c903d75¢-3658-4600-bbfc-31b7418372¢f.
'S GILES, Chris. Prices are rising faster than official figures suggest. In: FT.com [online]. June 29 2020
[cit. 2020-07-01]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/fobSce2{-366{-4845-ac94-bb5448159d58.

' Viz napt. ZAHRADKA, Jifi. Zachranilo by nas euro pted inflaci? In: Mladd fronta DNES. 12. 6. 2020, s. 6.
ISSN 1210-1168. Dostupné také ze sit¢ resortu MF v Aktivnich novinach z: http://noviny.mfcr.cz/news/2020/
06/12/m136a06d.htm.

" Inflace, spotiebitelské ceny. CSU [online]. Aktualizovano dne: 10.06.2020 [cit. 2020-07-01]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/czso/inflace _spotrebitelske ceny.
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Dané

Sebastian Kriiger, Timo Welling

Ausgewiihlte Auslegungsfragen zum Intermediiir nach nationaler DAC 6-Umsetzungsgesetzgebung :
wer und wenn ja, wie viele?

Vybrané interpretacni otazky ke zprostiedkovateliim podle vnitrostatnich provadécich pravnich
prredpisi DAC 6 : kdo a kdy ano, kolik?

Der Betrieb, Jg. 73, (2020) Nr. 23, S. 1190-1197

Clanek se zabyva evropskou smérnici DAC 6 (smérice o spolupraci v oblasti spravy dani), ktera
zavadi oznamovaci povinnost v pfipad¢ tzv. preshrani¢nich uspotadani. Tato evropska iniciativa
vychazi z akéniho planu BEPS ptedstaveného na ptidé OECD a mimo jiné zavazuje tzv. zprostiedkovatele,
aby nahlasili pfislusnému finan¢nimu ufadu nekteré transakce a uspotradani ovliviijici dan z piijmu
pravnickych osob. Text se vénuje zejména roli zprostiedkovateld, kterou blize specifikuje, uvadi
vyjimky a problematiku pfiblizuje s pomoci praktickych ptikladi. Autofi se dale zamétuji na
Némecko a rozebiraji pozadavek na zprostiedkovatele, jenz by mél byt schopen prokazat "teritorialni
vztah k Némecku" (Territorialer Bezug zu Deutschland). - Poznamky. -- Shrnuti na s. M9.

Xaver Ditz, Carsten Quilitzsch

Auswirkungen der Corona-Krise fiir die Bestimmung, Priifung, und Dokumentation
internationaler Verrechnungspreise

Dopady koronavirové Krize na stanovovani, testovani a dokumentaci mezinarodnich ziétovacich cen
Der Betrieb, Jg. 73, (2020) Nr. 19, S. 971-979

Koronavirova pandemie povede podle mnohych expertii k mozna nejvétsi recesi od povalecnych dob -
konkrétn¢ v Némecku by mél hruby narodni produkt poklesnout az o 5,4 % oproti pfedchozimu roku.
Ackoliv jiz némecka vlada poskytla celou fadu zvyhodnéni a ulev, mnoho podnikid je ve stavu
existen¢niho ohroZeni, pfi¢emz cela fada z nich je ¢inna i mezinarodné. Clanek proto kromé obecnych
ekonomickych nasledkii pandemie rozebira také dopady na mezinarodni zuctovaci ceny a jejich
uréovani. Dle nazoru autord lze predpokladat, Ze nesplaceni tvérovych pohledavek zplsobené
hospodaiskou krizi povede mimo jiné k odpisiim dil¢ich hodnot a nutnym opravam pievodnich cen. -
Poznamky. -- Shrnuti na s. M9.

Andreas Kowallik

BEPS-Aktionspunkt 1: Vorschlag zur Neuzuordnung der Gewinnverteilung und von
Besteuerungsrechten in Siule Eins : Umsetzungswahrscheinlichkeit nach der US-Steuerreform
und South Dakota v. Wayfair Inc. et al.

AkEni opatieni BEPS €. 1: navrh na prerozdéleni ziskii a prav zdanéni v prvnim pilifi :
pravdépodobnost implementace po dafiové reformé v USA a rozhodnuti v piipadu JiZni Dakota
v. Wavfair Inc. a dalSi

Der Betrieb, Jg. 73, (2020) Nr. 22, S. 1143-1148

OECD v lednu 2020 ptedlozila dva integrované navrhy pro zdanéni digitalnich obchodnich modelt:
na pierozdéleni globalnich danovych prav (pilif I) a na minimalni dan (pilif II). Do prvniho pilite
zacClenila neékteré americké koncepty zdanéni a nova prava zdanéni, coz mélo zvysit pravdépodobnost,
ze USA a vSechny ostatni trzni ekonomiky schvali reformni navrhy OECD v r. 2020. V tvodu autor
predstavuje soucasnou fazi opatfeni v ramci tzv. projektu BEPS (Base Erosion and Profit Shifting),
definuje pojem digitalni obchodni modely a detailné pfiblizuje, v ¢em spocivaji dva zminéné pilite.
Dalsi cast je vénovana priblizeni amerického modelu a rozboru pfipominek a pozic, které Spojené
staty v souvislosti s touto problematikou zastavaji. Podle autorti by vSechny globalné¢ aktivni némecké
spole¢nosti mély vyhodnotit ucinky tohoto dvoupilitového modelu a poté je podrobné simulovat.
Prvni pilit by dle odhadli mohl snizit danové kvoty koncernii pro mnoho globalné aktivnich
némeckych spolecnosti. - Poznamky. -- Shrmuti na s. M10.
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Jose M. Calderén

Corporate tax governance 2.0 : the role of Tax Control Frameworks following the OECD/G20
Base Erosion and Profit Shifting project

Rizeni a sprava dani v podniku 2.0 : iiloha kontrolnich daiiovych ramci (TCF) v obdobi po
zavedeni projektu OECD/G20 BEPS

Bulletin for international taxation, Vol. 74, (2020) No. 3, p. 110-122

Autor se snazi postihnout pfeménu modelti pro dodrzovani datovych predpisti velkych a stfedné
velkych korporaci, kterd je vysledkem jak zavadéni novych pravidel dobrého fizeni a spravy podniku
v danovych zalezitostech, tak funkce kontrolnich danovych ramcii (Tax Control Frameworks, TCF).
Zduraznuje, ze se kontrolni danové ramce vyvinuly od zaruk tykajicich se dodrZzovani datové
povinnosti do integrovanych viceucelovych nastroji spojenych s danovou strategii velkych datiovych
poplatnikti. - Poznamky.

Andreas S. Bolik, Michael Kemper, Christoph Ackermann

Covid-19-Steuervollzug : steuerliche Folgen geschlossener Grenzen fiir Arbeitnehmer. Teil IV.
Vymahdani dani pti covid-19 : dafiové dopady uzavi‘enych hranic pro zaméstnance. dil I'V.

Der Betrieb, Jg. 73, (2020) Nr. 21, S. 1083-1086

Prehledovy clanek shrnuje opatieni, ktera predstavila vlada Spolkové republiky Némecko v reakci na
hrozici ekonomické dopady epidemie covid-19. Diiraz je kladen zejména na dopady na zaméstnance
vyplyvajici z nafizeného uzavieni hranic. Prostor je dale vénovan doporu¢enim OECD, ktera
upozoriiuje na problematiku vymahani dani, zejména s ohledem na mozné zmény mista Cinnosti
pracovnikii v dobach pandemie. Dalsi ¢ast se zaobira konkrétné¢ reakci némecké finanéni spravy, ktera
se svymi nafizenimi snazi predejit tomu, aby vlivem zvyS$eného mnozZstvi pteshrani¢nich pracovniku,
kteti uzivaji tzv. home-office, doslo ke zménam v danové praxi. Otazka, ktera zem¢ ma pravo na
zdanéni pfi preshranicnich ¢innostech, by tak méla byt upravena v prislusnych bilateralnich smlouvach
o0 dvojim zdanéni. - Poznamky. -- Shrnuti na s. M9.

Ivan Machacek

DalSi informace v dafiové oblasti souvisejici s epidemii SARS CoV-2

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 28, (2020) ¢. 7-8, s. 27-33

Clanek shrnuje zavedené daiové tlevy v souvislosti s epidemii koronaviru ke dni 1.6.2020, které se
tykaji predev§im podnikatelskych subjektii. Informuje o druhém bonusovém obdobi u kompenzacniho
bonusu pro OSVC (zékon &. 234/2020 Sb.), zménach v zalohach na zdravotni a socialni poji§téni pro
OSVC za obdobi biezen aZ srpen 2020 a o zménach v oblasti evidence trzeb. Piiblizuje také podporu
pro mala s.r.o. ve formé rozsifeni uplatnéni kompenzac¢niho bonusu i na tyto spole¢nosti postizené
Sitenim koronaviru (zakon ¢. 262/2020 Sb.) a podminky pro uplatnéni naroku u spole¢nika s.r.o.
Problematika je ilustrovana fadou ptikladd. -- Viz také Dan¢ a Gcetnictvi bez chyb, pokut a penale
¢. 9/2020, s. 3-8.

Martin Dérgel

Daiiové a pojistné ulevy podnikatelim kviili korona-Kkrizi

Dané a pravo v praxi, Sv. 25, (2020) ¢. 6, s. 2-9

Clanek piinasi piehled deseti vybranych dafiovych a pojistnych tlev reagujicich na vladni
epidemiologicka opatieni v souvislosti s koronavirem. Text je sepsan podle stavu k 5.5.2020. Zahrnuje
informace o kompenza&nim bonusu pro OSVC postizené opatienim proti koronaviru, o kompenzaénim
bonusu pro spoleéniky malych s.r.o., o ilevach na pojistném hrazeném OSVC na socialni a zdravotni
pojisténi a o pozastaveni povinnosti elektronicky evidovat trzby pro vSechny subjekty do konce r. 2020.
Ptiblizuje také prominuti DPH za bezuplatné dodani zakladnich ochrannych prostiedki a za dodani
zbozi a poskytnuti sluzby pro potieby poskytovatell zdravotnickych sluzeb. K dal§im tlevam patii prominuti
zaloh na dané z pfijma splatnych 15.6.2020, plo$né prominuti prisluSenstvi dané€, specidlni prominuti
prislusenstvi dané (pokuty a uroky z prodleni) a prominuti spravnich poplatkid za pfijeti zadosti. --
Viz také prispévek na s. 32-36 a na s. 44-47.
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Wendelin Liebgott

Das Corona-Steuerhilfegesetz - Umsatzsteurrechtliche Aspekte

Zakon o danové pomoci v dobach koronavirové krize - aspekty pravni ipravy dané z obratu
Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 69, (2020) Nr. 11, S. 405-407

Dne 30.4.2020 zvetejnilo Spolkové ministerstvo financi navrh zakona "o danové pomoci v dobach
koronavirové krize" (Corona-Steuerhilfegesetz), z néhoz se v kvétnu 2020 stal navrh vladni. Zahrnuje
dvé zmény v zékonu o dani z obratu, které jsou v ¢lanku detailné popsany. Vyznamné je zejména
snizeni dafiové sazby pro restauracni sluzby na 7 %, které je soucasti vladou schvaleného podptrného
balicku. Dle pfedpisit Evropské unie je ¢lenskym statim povoleno zavést nanejvys dvé zvyhodnéné
daniové sazby - Némecko pfitom jako jedna z mala zemi dosud aplikovalo pouze jednu. Diraz na
gastronomicky primysl autofi ¢lanku vysvétluji tim, Ze ztraty na obratu vzniklé v dobach uzavieni
provozoven (napf. na rozdil od produkce zbozi), jiz nejde vratit zpét. - Poznamky.

Hubert Schmid

Das grenziiberschreitende Konzerndarlehen im Lichte der neuen BFH-Rechtsprechung
Pieshrani¢ni koncernové piijcky ve svétle nové judikatury Spolkového financ¢niho dvora
Finanz-Rundschau, Jg. 102, (2020) Nr. 10, S. 453-460

Spolkovy finan¢ni dvir zménil svou dlouholetou judikaturu vztahujici se k preshrani¢inm
podnikovym ptjckdm. Autor v tivodu shrnuje dosavadni soudni rozhodnuti, ktera tuto pravni oblast
urcitym zptisobem zmeénila (Schweizer Darlehen-Urteil 1997 apod.), dale osvétluje ptislusna pravidla
formulovand OECD, zejména s ohledem na problematiku dvojiho zdanéni. Ptinasi rovnéz piehled
pravnich uprav EU, které opét osvétluje s pomoci vybranych soudnich rozhodnuti. Cast textu je
vénovana také evropské smérici ATAD (Anti-tax avoidance directive), ktera cili na boj proti agresivnimu
danovému planovani. Hlavni pozornost je poté zaméfena na konkrétni zmény, které predstavil
Spolkovy finanéni dvdr. - Poznamky.

Chris Evans, Richard Highfield, Binh Tran-Nam and Michael Walpole

Diagnosing the VAT compliance burden : a cross-country assessment

Zjistovani bremene spojeného s dodrZovanim predpisii tykajicich se DPH : mezinarodni zhodnoceni
International VAT monitor, Vol. 31, (2020) No. 2, p. 84-93

Ke zjist'ovani velikosti a povahy biemene (nékladit) spojenych s placenim DPH slouZi rtizné metody, z nichz
kazda ma své specifické cile a prvky. I vS§eobecnéji pouzivané metody maji urcitd omezeni. Autofi v ¢lanku
predstavuji vysledky vlastni studie, pfi které byla pro hodnoceni biemene spojené¢ho s placenim dani
pouzita nova metoda umoziujici mezindrodni porovnavani. Do studie provedené v r. 2018 bylo
zahrnuto 47 zemi z celého svéta (véetné CR). Vysledkem bylo nékolik riiznych zjisténi, mj. o vlivu
rozvinutosti zemé ¢i objemu vyvozu na velikost bfemene. - Poznamky.

Stephan Eilers, Tanja Walter-Yadegardjam

Die wirtschaftlichen Folgen der COVID-19 Pandemie : eine Bewihrungsprobe fiir das deutsche
Sanierungssteuerrecht

Hospodaiské dopady pandemie COVID-19 : zkouSka pro némecké restrukturalizacni dafiové pravo
Finanz-Rundschau, Jg. 102, (2020) Nr. 11, S. 481-485

Prichazet se spolehlivymi prognézami budouciho ekonomického vyvoje nasledujiciho po epidemii
covid-19 je vzhledem k velmi turbulentnimu obdobi takika nerealné. Na zakladé dat jednotlivych némeckych
firem je vSak jiz nyni patmé, ze byly zasazeny vyrazné vice, nez v dobach financni krize z r. 2008.
Clanek obsahuje piehled riznych dafiovych opatieni pro boj s nastalymi hospodaiskymi problémy
firem, napf. opatfeni na zajisténi dostatecné likvidity, osvobozeni od dan¢ apod. Prostor je vénovan
také némeckému restrukturalizacnimu danovému pravu, s ohledem na néjZ autor upozoriiuje na
vybrané problematické aspekty. - Poznamky.

Véclav Benda

DPH pfii dodani a porFizeni zboZi s premisténim v reZimu skladu

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 28, (2020) ¢. 7-8, s. 34-40

Pfi obchodovani se zbozim mezi Clenskymi staty EU je Casto vyuzivan zvlastni danovy rezim
oznacovany jako "call-off-stock" (rezim skladu). Novelou zdkona o DPH, ktera je soucasti zakona,
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jimz se méni nékteré zakony v oblasti dani v souvislosti s implementaci ptedpist EU, se pravidla pro
dodani a pofizeni zboZzi s pfemisténim v rezimu skladu upravuji v novém znéni § 18 a v navazujicich
ustanovenich zakona o DPH. Clanek piiblizuje zakladni pojmy pii dodéani a pofizeni zboZi s pfemisténim
v rezimu skladu a vysvétluje zakladni principy tohoto zvlastniho rezimu, véetné prikladd, kdy dojde ke zméné
podminek pii uplatnéni tohoto rezimu. Piedstavena jsou také pravidla pro vedeni evidence pro ucely DPH
o premisténi zbozi v rezimu skladu a navazujici iprava pravidel pro podavani souhrnného hlaseni.

Adrian Cloer, Steffen Postler

Eine neue Weltsteuerordnung? - Der Ubergang vom physischen zu alternativen Ankniipfungspunkten:
eine erste Beurteilung der OECD/G20/IF-Stellungnahme v. 29.-30.1.2020 zur Séule 1

Novy svétovy danovy poiradek? - pi‘echod od fyzického k alternativnimu hrani¢nimu urcovateli
prvni hodnoceni stanoviska OECD/G20/IF z 29.-30.1.2020 k pili¥i 1

Finanz-Rundschau, Jg. 102, (2020) Nr. 11, S. 486-499

Diskuze v ramci OECD ohledné projektu BEPS (Base Erosion and Profit Shifting) ptivodné zamétena
zejména na boj proti Skodlivé danové optimalizaci v poslednich dvou letech nabyva novych rozmért.
Nyni se hovoii zejména o otazkach pfidéleni danovych prav, pricemz v soucasné dobé je patrny trend
postupného upousténi od pozadavku fyzické piitomnosti v dané zemi ve prospéch alternativniho
zpusobu ekonomického napojeni. Nejisty je také postoj EU k vysledkim BEPS 2.0, kterd bud’ prislusna
pravidla implementuje, nebo navrhne jina mozna feseni. Clanek poskytuje obecny piehled o projektu
BEPS, zejména s ohledem na digitalni ekonomiku. Autofi upozornuji na problematické body, které
demonstruji na konkrétnich praktickych ptikladech. - Poznamky.

Matthias Oldiges

Ermifligter Steuersatz fiir die Gastronomie : Auswirkungen auf die Praxis

Zvyhodnéna daiiova sazba pro gastronomii : dopady na praxi

Der Betrieb, Jg. 73, (2020) Nr. 22, S. 1140-1143

Spole¢né s dal§imi podplrnymi opatfenimi v souvislosti s epidemii covid-19 némecka vlada na zacatku
kvétna 2020 rozhodla o zavedeni ¢asové omezené danové ulevy pro podniky ¢inné v gastronomickém
prumyslu. V soucasné dobé podléha prodej jidla k okamzité spotfebé DPH ve vysi 19 %. Podle
predlozeného navrhu zékona by restauraéni a stravovaci sluzby mohly pfechodné podléhat snizené
sazbé DPH ve vysi 7 %, a to v obdobi od 30.6.2020 do 1.7.2021. Tuto vyhodu by mohly vyuzit
i cateringové firmy, pfipadé pekarny, feznictvi apod. Autofi predstavuji vladou navrzena opatfeni,
ktera sice vitaji, avSak kladou si otdzku, zda podnikim nevzniknou neumérné casové i finanéni
naklady spojené s dodate¢nou administrativou. Dale pak upozoriiuji na mozné problémy, které by
mohly vyvstat v souvislosti s rozdélovanim pausélni celkové ceny a prichdzeji s ndvrhem na zavedeni
pausalni sazby. - Poznamky. -- Shrnuti na s. M9.

Ine Lejeune

EU VAT to become a win-win-win : a dream to come true?

Evropsky systém DPH piiznivy pro vSechny : dojde ke splnéni snu?

International VAT monitor, Vol. 31, (2020) No. 2, p. 67-68

Autorka, pravnicka a dlouholetd odbornice na DPH, ve svém komentafi nastinuje prvky, které by dle
jejiho nazoru meél splilovat idealni systém DPH v Evropské unii. Podporovala by napf. spolecny
systém registrace k dani, spolecné sankce a standardizaci pii vykazovani a spravé dat. Za nevhodny
naopak povazuje tzv. konecny systém DPH. Obecné by autorka preferovala zasadni zménu systému,
namisto jeho "zéaplatovani" prostiednictvim neustalych dil¢ich tprav, které se déje v soucCasnosti. -
Poznamky. -- AutorCiny navrhy jsou ptedstaveny v ¢. 3/2020 na s. 117-121 ("Never waste a good
crisis: turning the EU VAT system into a win-win-win").
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Bert Kimpel, Elnaz Mehrkhah

EU-Kommission: Verschiebung der Mitteilungspflicht fiir grenziiberschreitende
Steuergestaltungen

Evropska komise: odloZeni oznamovaci povinnosti pro pieshrani¢ni dafiova usporadani

Der Betrieb, Jg. 73, (2020) Nr. 21, S. 1092-1093

Evropska komise vydala legislativni navrh na zménu smérnice o spravni spolupraci v oblasti dani za ucelem
odlozeni oznamovaci povinnosti pro preshrani¢ni danova uspotradani (v souvislosti s dopady pandemie
covid-19). V navaznosti na smérnici DAC-6 z kvétna 2018 mély ¢lenské staty EU k 1.7.2020 zavést
predpisy, které by preshranicnim dafiovym uspofadanim ukladaly povinnost hlasit svou ¢innost
finan¢nimu Ufadu daného ¢lenského statu a umoznily v tomto ohledu automatickou vyménu informaci
mezi Clenskymi zemémi. Komise na zasedani 8.5.2020 rozhodla o postoupeni svého pozméinovaciho
navrhu Radé a Evropskému parlamentu. Clanek shrnuje pozadavky platné smérnice DAC 6, navrhované
zmény 1 vyhledy do budoucna. - Poznamky.

Harm van den Broek

Final losses in respect of cross-border mergers : Memira (case C-607/17) and Holmen (case C-608/17)
Konecné ztraty s ohledem na mezinarodni fize : pripad Memira (C-607/17) a pripad Holmen
(C-608/17)

European taxation, Vol. 60, (2020) No. 2-3, p. 53-61

Autor analyzuje rozhodnuti Soudniho dvora EU ve véci Memira Holding (C-607/17) a Holmen (C-608/17),
ktera se tykaji skuteCnosti, zda v situaci pteshrani¢niho slouceni podniki doprovazené likvidaci
vedouci ke konecné ztraté mize byt tato konecna ztrata pripsana matetské spolecnosti sidlici v jiném
Clenském staté¢ EU. Zjistuje, zda jsou tato soudni rozhodnuti relevantni ve vztahu k problematice
zdanéni nadnarodnich fazi a likvidaci na pozadi evropské smérnice o spole¢ném systému zdanéni pii
fazich (¢. 2009/133/EU). Clanek piiblizuje také precedent dany rozhodnutnim SDEU v piipadu Marks
& Spencer (C-446/03) a dalsi rozhodnuti tykajici se problematiky dafového rezimu kone¢nych ztrat. -
Poznamky.

Robert Danon and Wolfgang Schon

Foreword: tax treaty interpretation after BEPS

Piedmluva: interpretace daiiovych dohod po BEPS

Bulletin for international taxation, Vol. 74, (2020) No. 4-5, p. 159-162

Clanek je uvodnim piispdvkem ke specialnimu ¢&islu, které piedstavuje piispévky z mezioborové
konference, jez probéhla 19.-20.12.2019 v Lausanne. Konference se tykala dohod o zamezeni dvojiho
zdanéni v souvislosti s opatienim OECD/G20 proti BEPS. Jednotlivé pfispévky, které jsou v Cisle k tématu
otiStény, jsou rozdéleny do Ctyi podtémat: novy ramec pro danové dohody, mnohostranny nastroj
(multilateral instrument, MLI), vyklad vybranych ustanoveni smluv, evropské a domaci otazky. V tvodnim
¢lanku jsou vSechna tato témata blize pfedstavena. - Poznamky. -- Monotematické dvojcislo.

Thierry Viu and Xavier Daluzeau

French tax audits and the new tax warranty scheme

Francouzské danové kontroly a novy systém daiiové zaruky

European taxation, Vol. 60, (2020) No. 2-3, p. 109-111

Autofi stru¢ng€ piedstavuji novy francouzsky systém danové zaruky, ktery je uc¢inny od pocatku r. 2019.
Tento systém nabizi daniovym poplatniktim vEtsi pravni jistotu ve vztahu k daiiovym kontroldm a mohl
by vést k malé revoluci v provadéni danovy kontrol ve Francii. Pfispévek popisuje, jaké typy
danovych kontrol pokryva danova zaruka, jaké dvé situace pravdépodobné nastanou v prubéhu danové
kontroly provadéné francouzskou danovou spravou a jak danova zaruka ve vztahu k danové spravé
funguje. Autofi zduraznuji, ze v disledku vyuzivani danové zaruky se ocekava rozsiteni cilenych
danovych kontrol v konkrétnich vécech namisto danovych kontrol obecnych. - Poznamky.
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Visa Kananoja

Implementation of the EU Anti-Tax Avoidance Directive (2016/1164) exit tax measures in Finland
Realizace zdanéni pri odchodu vyplyvajici z evropské smérnice proti vyhybani se danovym
povinnostem (2016/1164) ve Finsku

European taxation, Vol. 60, (2020) No. 2-3, p. 103-108

Clanek piiblizuje zavadéni ¢lanku 5 evropské smérnice proti vyhybani se daflovym povinnostem
(ATAD, 2016/1164/EU), ktery upravuje zdanéni pii pfemisténi majetku do zahranici, tzn. bez prevodu
vlastnického prava, tzv. exit tax, ve Finsku. Nova pravidla pro zdanéni pfi odchodu (exit tax) byla ve
Finsku pfijata v prosinci 2019. Autor seznamuje také s pfedchozimi pravidly exit tax a jejich pouzitim
a pridava nekolik postfehd k dal§$imu moznému vyvoji oblasti zdanéni pfi odchodu ve Finsku. -
Poznamky.

Svetlin Krastanov

Implementation of the EU VAT "quick fixes" in Bulgaria

Implementace tzv. docasnych opatieni rychlé napravy u DPH v Bulharsku

International VAT monitor, Vol. 31, (2020) No. 2, p. 74-78

Tzv. opatfeni rychlé napravy (VAT quick fixes) jsou docasna opatieni v EU, ktera by méla zjednodusit a
sjednotit pravidla tykajici se DPH u pieshraniénich transakci. Clanek informuje o implementaci quick
fixes v Bulharsku. Diskutovany jsou zmény u intrakomunitarnich dodavek, zjednoduseni rezimu "call-
off stock" a nova pravidla pro tzv. fetézové transakce. - Poznamky.

Angelo Contrino and Anna Cavallo

Incidental transactions excluded from the VAT pro rata calculation : the ECJ and the Italian
Supreme Court interpretations

Vedlejsi plnéni, ktera se vylucuji z vypocétu odpocitatelného podilu u DPH : Soudni dviir EU a
interpretace italského Nejvyssiho soudu

International VAT monitor, Vol. 31, (2020) No. 2, p. 79-83

vvvvvv

ptipady, kdy urcité zbozi i sluzby (vstupy) jsou pouzivany pro plnéni, kde existuje moznost odpoctu
dan€ na vstupu a zaroven pro plnéni, kde odpocet uplatnit nelze. V takovych ptipadech se pouziva
pomérny odpocet dané (¢1. 173-175 evropské smérnice o DPH). Autofi se v ¢lanku zabyvaji tim, jak
postupovat u vedlejsich plnéni, ktera se vylucuji z vypoctu tzv. odpocitatelného podilu (¢lanek 174(2)
smérnice 0 DPH). Ve svém vykladu se opiraji o judikaturu Soudniho dvora EU i o pfistup italského
Nejvyssiho soudu. Zjistuji, Ze italsky Nejvyssi soud se do urCité miry odchyluje od judikatury
Soudniho dvora EU. - Poznamky.

Savvas Kostikidis

Influencer income and tax treaties

Prijmy influencerii a dafiové dohody

Bulletin for international taxation, Vol. 74, (2020) No. 6, p. 359-376

Tzv. influencefi jsou lidé, ktefi se zivi publikovanim reklamnich pfispévkl na socialnich sitich.
Spoluprace s firmami mize nabyvat riznych forem - od sponzorstvi, pfes product placement az po tzv.
merchandising. Danové feseni piijma generovanych timto zptisobem komplikuje skutecnost, ze influencefi
mohou v ramci svych kampani pasobit v nékolika riiznych zemich. Autor se v ¢lanku zabyva
influencer marketingem z daniového pohledu, konkrétné optikou vzorové smlouvy OECD. Soustiedi se
pfitom na alokaci prav zdanéni piijmt dle ¢lankt 7, 12 a 17 vzorové smlouvy. U influencert lze pii
zdanéni postupovat obdobné jako napt. u bavicu ¢i v ptipad€ modelingu. - Poznamky.

Veronika Kone¢na, Alena Andrejovska

Investor decision-making in the context of the effective corporate taxation

Rozhodovani investora v kontextu efektivniho zdanéni podniki

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 23, (2020) No. 1, p. 111-120
Autorky se vénuji otazce zdanéni podnikil a vysvétluji princip korporatni dan€, ktery je zaloZen na
bezprostfednim zdanéni vynosu akcionaiti, pii¢emz tato danova sazba je nasledné uzivana jako danova sazba
pro zisky z investic. Analyza zohlednuje mikroekonomické determinanty jako je kapitalova intenzita,
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tzv. pakovy efekt, nominalni danova sazba nebo ziskovost firmy. Hlavnim cilem ptispévku je kvantifikovat
stupen zavislosti mezi efektivni sazbou dané z piijma pravnickych osob a témito vybranymi proménnymi
v Clenskych zemich EU, a to konkrétné v obdobi mezi lety 2008-2016. Ze zavéri studie vyplyva,
ze prave ziskovost spolecnosti je indikatorem, ktery nejvyraznéji ovlivituje efektivni dafiovou sazbu.

Enrique Sanchez de Castro Martin-Luengo

Look-through tax treatment of foreign entities in Spain : background and new guidance
Klasifikace zahrani¢nich subjekti ve Spanélsku jako daliové transparentni entity : pozadi a
nova pravidla

Bulletin for international taxation, Vol. 74, (2020) No. 6, p. 332-337

Stale vice zahrani¢nich investorti ve Spanélsku ma zajem registrovat se pro datiové uéely jako tzv.
"look-through entities" (dafiové transparentni entity), s ¢imzZ je spojen odliSny danovy rezim (platcem
dané jsou spoleénici dafiové transparentni entity, ne samotna entita). Ve Spanélsku bylo v tmoru 2020
vydano nové usneseni, které podminky klasifikace zahranic¢nich subjektd jako "look-through entities"
upfesnuje. Autor v clanku popisuje situaci a zmeény, které usneseni pfineslo, konstatuje vSak, ze
vydanim dokumentu vyvstaly v nékterych ohledech nové nejasnosti. Nova pravidla tak situaci
zahrani¢nim investorim nezjednodusuji. - Poznamky.

Denis-Emmanuel Philippe and Erdem Yiiksel

Mandatory disclosure of aggressive cross-border tax planning arrangements : implementation of
DAC 6 in Belgium

Povinné oznamovani preshrani¢nich usporddani vedoucich k agresivnimu daiiovému pldnovani :
realizace smérnice DAC 6 v Belgii

European taxation, Vol. 60, (2020) No. 4, p. 121-128

Ptispévek piiblizuje transpozici evropské smérnice o povinné automatické vymeéné informaci v oblasti
dani ve vztahu k pieshrani¢énim uspofddanim, kterd se maji oznamovat (DAC 6), do belgického
danového prava. Zakon implementujici pozadavky smérnice byl schvalen v prosinci 2019 a povinnost
oznamovat preshrani¢ni uspofadani belgické danové spravé je ucinna od 1.7.2020. Autofi rozebiraji
okruh osob-zprostiedkovateli, kterych se oznamovaci povinnost tyka; ktera pteshrani¢ni usporadani
maji byt danové spravé oznamovana; podminky oznamovaci povinnosti i osvobozeni od této
povinnosti; sankce. Problematiku ilustruji na vzorové piipadové studii. - Poznamky.

Zdenek Moravek

Néjem nemovitych véci z pohledu DPH u prispévkovych organizaci

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM], Sv. 15, (2020) €. 9, s. 67-70

V praxi ptispévkovych organizaci se pomérné ¢asto vyskytuji ptipady najmu nemovitych véci. Clanek
se vénuje problematice téchto najmi z hlediska dan¢ z pfidané hodnoty. Autor uvadi, Ze nijem
nemovité véci je sluzba podléhajici zakladni sazbé dané, ale v fadé ptipadd se jedna také o pInéni
osvobozené od dané. Jako zakladni aplikacni problém identifikuje odlisnost vykladi, co lze z pohledu
zédkona o DPH povazovat za najem. Vyjasiuje tedy definici najmu a prostiednictvim praktickych
prikladi ukazuje danové feSeni zkoumané problematiky. Zaméfuje se také na kratkodoby najem
nemovité véci, najem prostor a mist k parkovani, pronajimani télocvicen a dalsich sportovnich zafizeni
1 na dobrovolné zatizeni dani na vystupu. Zminuje také nutnost spravného rozliSeni ndjmu a ubytovaci
sluzby, nebot’ u nich se uplatiiuje rozdilny danovy rezim.

Zden¢k Burda

Odecitatelné poloZky a slevy na dani z piijmi v judikatui‘e spravnich soudu

Dang a pravo v praxi, Sv. 25, (2020) ¢. 6, s. 48-56

Komentovany vybér judikatury spravnich soudii se zaméfenim na problémy poplatnikll dané z ptijmu
pti obhajovani nékterych odecitatelnych polozek (nezdanitelnych ¢astek zdkladu dan€) a slev na dani.
Jednotlivé judikaty se vénuji povinnosti spravee dan¢ prokazat pochybnosti k uplatnéni odecitatelnych
polozek; opravnénosti FU vydat vyzvu k prokazani, ze manzelka neméla vy$si pijmy a souvisejici
ustavni stiznosti k rozsudku; prokazovani slevy na vyzivovanou manzelku; dvéma riznym verzim
prohlaseni k uplatnéni nezdanitelnych castek a slev na dani; prokazovani uzivani bytu k trvalému
bydleni; prokazovani spolecné domacnosti s ditétem po rozvodu.

16



Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

Vladimir Hruska

Opravné a dozordi prostiredky. 2.

Dan¢ a Gcetnictvi bez chyb, pokut a penale, Sv. 21, (2020) ¢. 9, s. 51-54

Prehledné seznameni s opravnymi prostiedky podle daniového tadu, které mohou daiiové subjekty
pouzit v ramci obrany vuci spravci dané. V této ¢asti je popsana podstata dalSich postupt vyuzitelnych
v dafovém fizeni: oprava ziejmych nespravnosti (§ 104); namitka (§ 159); stiznost na postup spravce
dang; stiznost proti nevhodnému chovani Gfednich osob; prominuti dané (fizeni o prominuti dan¢ nebo
prisluSenstvi dan€, prominuti pendle, prominuti uroku z prodleni a uroku z poseckané c¢astky,
hromadné prominuti dan¢ nebo pfislusenstvi dan¢).

Vladimir Hruska

Opravné a dozor¢i prostiredky. 1. &ast

Dan¢ a Gcetnictvi bez chyb, pokut a penale, Sv. 21, (2020) ¢. 7-8, s. 59-62

Piehledné seznameni s opravnymi a dozor¢imi prostfedky podle danového tadu, které mohou danové
subjekty pouzit v ramci obrany vii¢i spravci dan€. Nejprve blize k obecnym zaleZitostem tykajicim se
opravnych a dozor¢ich prosttedku, dale k odvolacimu fizeni (dle § 109 - § 116), jeho nalezitostem a postupu
spravce dané prvniho stupn€ i postupu odvolaciho organu. Poté k mimoradnému opravnému prostfedku -
obnova tizeni (dle § 117 - § 120) a k dozor¢imu prosttedku, ktery Ize zah4jit pouze z moci ufedni -
prezkumné fizeni (dle § 121 - § 123).

Fabiola Annacondia

Overview of general turnover taxes and tax rates : January 2020

Pi‘ehled vSeobecnych dani z obratu a dafiovych sazeb : leden 2020

International VAT monitor, Vol. 31, (2020) No. 2, p. 99-109

Ptehled vSeobecnych dani z obratu v riiznych zemich svéta k 1.1.2020. V ptehledné tabulce je u kazdé
zem¢ uvedeno, o jaky typ dané se jedna (zda jde o DPH, ¢i o dail ze zbozi a sluzeb - GST, pfip. o jakou
konkrétni formu) a jaké sazby jsou u této dané stanoveny (standardni, snizené a zvysené). V poznamkach
je dale specifikovano, na jaké zbozi a sluzby se v dané zemi sniZzena ¢i zvySend sazba vztahuje.
VétSina zemi nyni aplikuje DPH, pocet statti s GST se neustale snizuje. - Poznamky.

Ivan Machacek

Price z domova a jeji dafiové reSeni

Darilova a hospodarska kartotéka, Sv. 28, (2020) €. 7-8, s. 3-9

Prispévek rozebira pracovnépravni a danové podminky prace z domova (home office) na strané
zamgéstnance i zaméstnavatele. Charakterizuje praci z domova z pohledu zakoniku prace (§ 317 a § 151)
a jeji vyhody i nevyhody. Dale se vénuje dafiovému feSeni ndkladl pii praci z domova u zameéstnance
a ze stanoviska GFR dovozuje, Ze v ptipadé kompenzace vynaloZenych nékladii zaméstnancem pfi
praci z domova nevznika na strané¢ zaméstnance danovy piijem. Autor se podrobnéji zamétuje na
nahrady cestovnich vydajii, ndhrady za opotiebeni vlastniho nafadi, zafizeni a predméti pottebnych
pro vykon prace a na povinna plnéni zaméstnavatele na vytvaieni a dodrzovani pracovnich podminek
pro vykon prace. Poté doporucuje postup pii stanoveni pozadované uhrady za hovorné v ptipadé
pouzivani mobilnich telefonti a kompenzaci vydaji na ptipojeni k internetu. Nasledné shrnuje danové
feSeni vynalozenych nakladi pfi praci z domova u zaméstnavatele.

Gracia M. Luchena Mozo

Pros and cons of the new European tax dispute resolution system and the Spanish attempt
at transposition

Klady a zipory nového evropského systému ieSeni daiiovych sporii a jeho transpozice ve Spanélsku
European taxation, Vol. 60, (2020) No. 4, p. 141-151

Clanek se zamé&fuje na transpozici evropské smérnice o mechanismech feseni danovych sporii v Evropské
unii (€. 2017/1852/EU, DRM) do $panélského prava. Tato smérnice usiluje o zlepSeni systému feSeni sport
ohledn¢ danovych smluv mezi staty EU, tyka se zejména dvojiho nebo vicendsobného zdanéni piijmt a
majetku. Autorka se vénuje mezinarodni regulaci procedury MAP (mutual agreement procedure), dle niz se
spory mezi smluvnimi stranami fe$i dohodou, problémtim transpozice smernice DRM i moznym
dasledkiim neuspésného pievedeni pozadavkil smérice do Span€lského danového prava. - Poznamky.
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Ulrich Schreiber

Remarks on the future prospects of the OECD/G20 Programme of Work : profit allocation
(pillar one) and minimum taxation (pillar two)

Poznimky o budoucich vyhlidkich Programu praci OECD/G20 : alokace ziski (prvni pilif) a
minimalni zdanéni (druhy piliF)

Bulletin for international taxation, Vol. 74, (2020) No. 6, p. 338-345

Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj predstavila v r. 2019 nova pravidla pro alokaci zisktl
nadnérodnich podnika (tzv. prvni pilif; Pillar One proposal) a doporucila celosvétovou minimalni
efektivni danovou sazbu v ramci snah omezit $kodlivou dafiovou optimalizaci (tzv. druhy pilif; Pillar
Two proposal). Autor se v ¢lanku zabyva tim, zda novy program OECD omezi mezinarodni daiiovou
konkurenci. Konkrétné je popisovan ,.hybridni* systém alokace zisktl, ktery kombinuje prvky principu
trzniho odstupu (arm's length principle) a alokace ziskl dle vzorce (formula-based profit allocation).
Nasledné je pfedstavena podoba minimalniho zdanéni dle prvniho i druhého pilife a jsou nastinény
vyhlidky mezinarodni dafiové koordinace. V zavéreCnych ¢astech piispévku se autor zabyva moznymi
disledky v ptipadé, Ze by navrhy OECD nevedly ke snizeni dafiové konkurence. Clanek se okrajové
dotyka i problematiky digitalnich dani. - Poznamky.

Herbain, Charléne A.

Should VAT be the next environmental policy tool?

Méla by bvt DPH novym nastrojem environmentalni politiky?

International VAT monitor, Vol. 31, (2020) No. 2, p. 69-73

Autorka se v ¢lanku zabyvé tim, zda lze snizené sazby DPH v EU vyuzit jako nastroj environmentalni
politiky, zejména s ohledem na chystané legislativni zmény tykajici se snizenych sazeb a s ohledem na
program "European Green Deal". V nékterych zemich jsou zatim snizené sazby aplikovany na
energetiku jako takovou, ne vSak na "zelenou energii". Na otazku, zda jsou snizené¢ sazby DPH

4

se mezi odborniky objevuji riizné nazory. - Poznamky.

Jaroslav Vostatek

Socidlni zabezpeceni je klicem k €eské dafiové reformé

Forum socialni politiky, Sv. 14, (2020) €. 3, s. 4-12

Tématem piispévku je dafiova reforma v Ceské republice, jejiz problematiku autor zevrubné popisuje
a poukazuje na hlavni problémy souvisejici s jeji implementaci. Opira se o data z OECD, ktera
upozoriiuje na skutenost, ze datiova struktura v CR se od ostatnich ¢lenskych zemi vyrazné lisi
zejména s ohledem na velmi nizké zdanéni osobnich pfijmil a majetku a naopak relativné vysoky podil
prispévkill na socialni zabezpeceni. V tomto ohledu autor kritizuje absenci ucelené koncepce piispévka
na socialni zabezpeCeni, vyhrady ma rovnéz k nastaveni pojistného na zdravotni pojisténi, které
oznacuje jako "nespravedlivou zdravotni dan". Prostor je dale vénovan analyze dané z piijmu
fyzickych a pravnickych osob, kterou autor doprovazi vlastnimi navrhy na reformy. Zavérem hodnoti
¢esky danovy mix jako velmi nevyvazeny, a to predev§im z divodu vysokych piispévkii na socidlni
zabezpeceni na tkor dané z piijmu fyzickych osob.

Viclav Benda

Souhrnné hldSeni : podavani v roce 2020

Dan¢ a Gcetnictvi bez chyb, pokut a penale, Sv. 21, (2020) ¢. 9, s. 38-40

Prispévek predstavuje aktualné platna pravidla pro podavani souhrnych hlaseni k DPH, a to v navaznosti
na novelizované znéni § 102 zdkona o DPH a na metodické informace GFR vztahujici se k podavani
souhrnnych hlaseni. Nejprve jsou shrnuty zakladni povinnosti platce a identifikované osoby pii
podavani téchto hlaseni, poté je podrobné rozebrana forma podani a tiskopis souhrnného hlaseni.
Autor dale informuje o lhlitach pro podani a o moznosti podat nasledné souhrnné hlaseni. Identifikuje
zmény s uéinnosti od 1.1.2020, kterymi se upfesiiuji podminky, za nichZ se uplatni osvobozeni od
dang pii dodani zboZzi do jin¢ho ¢lenského statu, véetné premisteéni zbozi z tuzemska do jiného ¢lenského
statu. Stanovi se také podminky pro zvlastni rezim dodani a pofizeni zbozi s pouZzitim pfemisténi zbozi
v rezimu skladu uvnitf izemi EU. V ndvaznosti na uvedené zmény se také doplnuji a upfesnuji
pravidla pro podavani souhrnnych hlaSeni. -- Praktické ptiklady k souhrnnému hlaseni viz s. 41-44.
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Stefan Weber

Tax and fiscal policy measures in response to the COVID-19 crisis : overview and economic
analysis for Germany

Opati‘eni dainové a fiskalni politiky v reakci na krizi COVID-19 v Némecku : piehled a
ekonomicka analyza

Bulletin for international taxation, Vol. 74, (2020) No. 6, p. 346-352

Némecko je dle MMF lidrem v pfijatych opatfenich na zachranu ekonomiky v disledku pandemie
nemoci COVID-19. Clanek prehledné shrnuje veskera piijata opatieni, a to jak ve sméru k podnikiim,
tak ve sméru k fyzickym osobam. Soucasti podpory byly piimé transfery i rizné danové tlevy a pobidky.
V zéavéru clanku jsou nastinény mozné dopady opatfeni. - Poznamky. -- Soucasti Cisla jsou i ¢lanky
o zachrannych opatienich v Cing (s. 353-358) a v Latinské Americe (tento ¢lanek je dostupny pouze
v online verzi ¢asopisu).

By Ajay Agrawal, Carlos Rosell, and Timothy Simcoe

Tax credits and small firm R&D spending

Daiiové kredity a vydaje malych firem na vvzkum a vyvoj

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 12, (2020) No. 2, p. 1-21

Kanada v r. 2004 zménila podminky pro ptiznavani danového kreditu v programu ,,Scientific Research
and Experimental Development (SRED). Z programu SRED jsou poskytovany danové pobidky na
vyzkum a vyvoj uskute¢nény malymi soukromymi firmami. Autofi v ¢lanku zkoumaji dopady programu
na objem vyzkumu a zjistuji, Ze v disledku zmény podminek se objem vyzkumu a vyvoje mezi
firmami, které mély narok na tcast, zvysil o 17 %. Déle byly identifikovany dalsi rozdily v zavislosti
na konkrétnich charakteristikach firem. - Poznamky.

Henrik Kleven, Camille Landais, Mathilde Mufioz, and Stefanie Stantcheva

Taxation and migration : evidence and policy implications

Zdanéni a migrace : zjiSténi a disledky pro dafnovou politiku

The Journal of economic perspectives, Vol. 34, (2020) No. 2, p. 119-142

S rostouci globalizaci a se snizenim nakladii na ptesidleni vzrostlo riziko, ze se lidé kviili vysokym
danovym sazbam mohou snadno prestéhovat do jiné zem¢. Staty by proto mély brat v ivahu tuto
skutecnost pfi nastaveni danové politiky. Autofi v ¢lanku zkoumaji mobilitu jedinc v zavislosti na
zdanéni piijmu a majetku a dale naznacuji, jaké poznatky z toho vyplyvaji pro danovou politiku. Dle
autorti nicmén¢ nelze zaveéry zatim zobecnovat pro nedostatek potfebnych dat - znamy jsou predevsim
pripady osob s vysokymi pfijmy, ze specifickych sektorti (kultura, sport) ¢i z konkrétnich zemi.
Mobilita z divodu danového zatizeni se také mutize liSit vlivem riznych faktort (velikost danové jurisdikce,
mira mezinarodni ¢i vnitrostatni koordinace v nastaveni daiiové politiky, aj.). - Poznamky. -- K tématu
"How Taxes Affect Location Choices" viz i ¢lanek na s. 90-118.

Isabel Garcia Calich da Fonseca

Taxation of capital gains on indirect sales of shares of Brazilian companies by non-residents :

the allocation of taxing rights or tax avoidance schemes?

Zdanéni kapitalovych ziskii u nepiimého prodeje akcii brazilskych firem nerezidenty : alokace
prav zdanéni nebo schéma vyhybani se dani?

Bulletin for international taxation, Vol. 74, (2020) No. 6, p. 324-331

Autorka se v ¢lanku zabyva situaci, pfi které mezi sebou dvé nerezidentni firmy obchoduji s akciemi
treti spolecnosti (také nerezidentni), ktera ma v majetku akcie ctvrté spolecnosti se sidlem v Brazilii.
Tieti firma je dcefinou spolecnosti prvni z firem. V piispévku je situace analyzovana z pohledu
brazilského prava a systému zdanéni kapitalovych ziskl u nerezidentti. - Poznamky.

Domenico Ferraro, Giuseppe Fiori

The aging of the baby boomers : demographics and propagation of tax shocks

Starnuti tzv. baby boomeri : demografie a Sifeni dafiovych Soki

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 12, (2020) No. 2, p. 167-193

Povale¢ny baby boom a nasledné starnuti této generace zpisobilo dramatické zmény ve vékové skladbé
pracovnikd v USA. Autofi zkoumaji, jak ménici se vékové slozeni americké pracovni sily ovlivnilo
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miru nezaméstnanosti a jeji reakci na Sokové mezni daiiové sazby. Nejprve se zamétuji na konkrétni
vékové skupiny, nasledné se pokouseji data agregovat a sledovat efekty na celkovou miru nezaméstnanosti.
Vysledky prizkumu naznacuji, ze vékova skladba je s ohledem na danovou politiku kvantitativne
dilezitou proménnou. Zmény danové sazby sledované v USA v povélecném obdobi jsou ve snizovani
miry nezaméstnanosti stdle mén¢ efektivni. Na agregatni urovni se snizovani dani dle autorti projevuje
vyrazné vice, kdyz je cilené, tzn. zaméfené na konkrétni vékovou skupinu, napf. mladych lidi. -
Poznamky.

Rasmi Ranjan Das

The concept of value creation : is it relevant for the allocation of taxing rights?

Koncepce tvorby hodnoty : je vvznamna pro alokaci prav zdanéni?

Bulletin for international taxation, Vol. 74, (2020) No. 3, p. 134-143

Autor blize predstavuje koncepci tvorby hodnoty (value creation) a jeji pouziti v diskusich o opravnénosti
prav zdanéni. Vénuje se ji z pohledu ekonomické teorie a také v souvislosti s projektem BEPS (eroze
daniového zakladu a pfesouvani zisku) a s prevodnimi cenami. Rozebira tvorbu hodnoty na strané
firemniho dodavatele s ohledem na alokaci prav zdanéni a zvazuje, zda by koncepce méla zahrnovat
také tvorbu hodnoty na strané odbératele (tzn. zda samotny prodej mize statu prisoudit pravo zdanéni).
Nasledné tyto nazory kriticky analyzuje a dochazi k zavéru, Ze koncepce tvorby hodnoty nemiize byt
zakladnim principem alokace prav zdanéni. Ptiblizuje také praktickou neproveditelnost a nespravedlnost
systému alokace prav zdanéni zalozeného na tvorbé hodnoty. - Poznadmky. -- Vice k value creation viz
Bulletin for international taxation ¢. 4-5/2020, s. 197-221.

Stephen Daly

The constitutional implications of an EU arm's length principle

Ustavni dopady evropského principu triniho odstupu

European taxation, Vol. 60, (2020) No. 2-3, p. 70-75

Princip trZzniho odstupu (arm's length principle) je standardem regulujicim obchodni transakce tak, aby
bylo zajisténo, Ze jejich podminky jsou piijatelné i pro nezavislé strany. Vyuziva se zejména v oblasti
prevodnich cen, jeho ticelem je zabranit ucelovému pielévani ziski z jedné jurisdikce do druhé. V oblasti
posuzovani transparentnosti danovych rozhodnuti (tax rulings) se stale ¢astéji objevuje otazka, zda je
princip trzniho odstupu samostatnym standardem evropského prava, zietelné odliSenym od narodniho
prava. V clanku je vysvétleno, pro¢ neexistuje samostatny evropsky princip trzniho odstupu, a je uvedeno,
ze jeho existence by mohla mit hluboké dopady na ustavnost s ohledem na podkopani zékladni ustavni
zasady, ze dan¢ mohou byt ukladadny pouze ve shod¢ s narodnim pravem. - Poznamky.

Manuela Krause and Niklas Potratke

The real estate transfer tax and government ideology : evidence from the German states

Daii z pi‘evodu nemovitosti a vladni ideologie : poznatky z némeckych spolkovych zemi
FinanzArchiv, Vol. 76, (2020) No. 1, p. 100-120

Od r. 2007 maji némecké spolkové zeme moznost samy si nastavit sazbu dan¢ z pfevodu nemovitosti.
Autofi v ¢lanku analyzuji tuto reformu - zkoumaji, zda ma na vysi zvolené sazby vliv to, zda je zemska
vlada pravicova ¢i levicova. Bylo zjiSténo, Ze tendenci zvySovat sazbu maji spise (stfedo)levicové
vlady. V letech 2007-2017 byla dan zvysena celkem Sestadvacetkrat, pfiCemz pravicova vlada zvysila
sazbu dan¢ pouze tfikrat a i primérna sazba dané byla nizsi. Nékteré spolkové zemé dan nezvysily
vibec. - Poznamky.

Sam Fleming, Jim Brundsen, Chris Giles, James Politi

US scuppers global digital tax plan and fires warning to Europe

USA potapi globalni plan na digitalni daii a mii'i varovné vystiely na Evropu

Financial Times, Vol. 2020, No. 40429 (18.6.2020), p. 1

Spojené staty blokuji vyjedndvani s evropskymi zemémi o digitalni dani. Velka Britanie, Francie,
Némecko a Spanélsko pod spole¢nou zastitou OECD patii k pfednim proponentiim zdanéni digitalnich
sluzeb, coz koliduje s protekcionaiskou politikou D. Trumpa a jeho administrativy. Zavedeni tzv.
digitalni dané by dle slov Steva Mnuchina vyvolalo odpovidajici reakci.
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Susanne Thonemann-Micker, Thomas Naus

Welchen Einfluss hat COVID-19 (Coronavirus) auf die Erbschaftsbesteuerung? : gleichzeitig ein
Petitum an den Gesetzgeber und die Finanzverwaltung

Jaky vliv ma COVID-19 (koronavirus) na zdanéni dédictvi? : soucasné prosba na zikonoddarce a
finan¢ni spravu

Der Betrieb, Jg. 73, (2020) Nr. 17, S. 856-861

Stredné velké rodinné firmy, stejné jako kotované podniky, v dobach pandemie koronaviru bojuji o likviditu
a jejich hodnota postupné klesa. Clanek se zabyvé otazkou, jaky vliv bude mit epidemie covid-19 a
pokles hodnoty mény na zdanovani dédictvi u rodinnych podnikl, a snazi se navrhnout mozné
strategie, jak na hrozici rizika reagovat. Autoii pfichazeji s konkrétnimi ptiklady z praxe, s nimiz se
jednotlivi podnikatelé potykaji, a timto zptisobem upozoriiuji na nejcastéjsi problémy. V zavéru se
obsirnéji vénuji problematice dédické dan¢ a navrhuji zakonodarcim mozna podpiirnd opatieni. -
Poznamky. -- Shrnuti na s. M9.

Bernhard Frye

Zusitzliche Voraussetzungen fiir die Steuerbefreiung innergemeinschaftlicher Lieferungen ab 1.1.2020
Dodatecné poZadavky na osvobozeni od dané pro dodavky uvniti Spolecenstvi platné od 1.1.2020
Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 69, (2020) Nr. 9, S. 325-330

Na zaklad¢ pozadavkii EU némecti zakonodarci rozsifili pravni tpravu vztahujici se k osvobozeni od DPH
v pifipad¢ vnitrounijnich dodavek zbozi o tii dodate¢né piedpoklady. Autor tyto nové normy detailné
rozebira a v obecné roviné se vénuje vnitrounijnim dodavkam s ohledem na jejich danéni. Jedna se o docasné
feSeni, které ma systém prozatimné upravit do doby, nez dojde k zavedeni findlniho ucelené¢ho
systému DPH, jenzZ je planovan na r. 2022. Podle autora nejsou navrzené zmeny dostateéné presné
formulovany a do jisté miry zaostavaji za evropskym vzorem. - Poznamky.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty nekterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 25, (2020) ¢. 6

Danové a pojistné tlevy podnikateliim kvili korona-krizi (s. 2-9); Nouzovy stav a dopad mimofadnych
opatieni na insolvencni fizeni - Lex Covid (s. 10-12); Cestovni ndhrady pfi cestach na pracovisté k vykonu
prace mimo rozvrh smén (s. 13-15); Pfekazky v praci na strané zaméstnavatele a zdravotni pojisténi
(s. 16-18); Vykaz nedoplatkil jako exekucni titul a jeho pfezkoumatelnost (s. 19-23); Socialni fond a jeho
vyuziti ze strany zaméstnavatele (s. 24-31); Danové ulevy v souvislosti s epidemii koronaviru (s. 32-36);
Zkraceni dané nebo "jen" zkreslovani hospodateni? (s. 37-41); SARS-CoV-2 a vnitroskupinové
financovani (s. 42-43); Opatieni Ministerstva financi v oblasti DPH v souvislosti s COVID-19 (s. 44-47);
Odecitatelné polozky a slevy na dani z ptijmi v judikatuie spravnich soudu (s. 48-56).

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale

Sv. 21, (2020) ¢. 9

Danova opatieni a ulevy piijaté v souvislosti s koronavirem (s. 3-8); Danovy fad ptred dalSimi
zménami (s. 9-10); Zdanovani dotaci z hlediska dan€ z pfijma (s. 17-19); Solidarni zvySeni dané: rok
2020 a 2019 (s. 20-22); Odchod spole¢nika ze s.r.0. - vyporadaci podil (s. 25-30); Vyzkum a vyvoj -
danové feseni podpory (s. 31-34); Elektronicky poskytované sluzby - pro ucely DPH (s. 35-37);
Souhrnné hlaseni: podavani v roce 2020 (s. 38-40); Vnitropodnikové smérnice - 3. ¢ast (s. 45-47);
Dluhy v danové evidenci z hlediska dané z piijmi (s. 48-50); Opravné a dozorci prostiedky (2. cast)
(s. 51-54); Propusténi zaméstnance v karanténé (s. 61-62); Personalni situace po skon¢eni pandemie
(s. 63-66); OSVC a zdravotni pojisténi (s. 67-68).

Daiiova a hospodarska kartotéka : DHK

Sv. 28, (2020) ¢. 7-8

Prace z domova a jeji danové feseni (s. 3-9); Slevy na dani v roce 2020 (s. 10-18); Pausalni vydaje na dopravu
v danovém pfiznani za rok 2019 (s. 19-26); Dalsi informace v danové oblasti souvisejici s epidemii
SARS CoV-2 - ke dni 1.6.2020 (s. 27-33); DPH pii dodani a pofizeni zbozi s piemisténim v rezimu
skladu (s. 34-40); Stanoveni dan¢ podle pomicek - provéfené soudem (s. 41-46); Na zruSeni dané z nabyti
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nemovitosti vyde€laji obchodnici, rodiny na zménu zdkona v nékterych piipadech doplati (s. 47-51);
Vybrané aspekty pravni upravy najemni smlouvy (s. 55-59).

Darnovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2020, ¢. 12

Danové a nékteré dalsi ulevy pro podnikatele postizené mimoiadnymi opatfenimi v souvislosti s Sitenim
viru SARS CoV-2 (s. 1-4); Ptiklady na zmény sazeb dan¢ z pfidané hodnoty v r. 2020 (s. 5-6);
Zdravotni pojisténi a platby za "statni pojisténce" v r. 2020 a 2021 (s. 7).

DPH aktualné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2020, ¢. 12

Prondjem nemovitych véci 2020/2021 (s. 1-4); Nabijejci stanice pro elektromobil - dotazy a odpoveédi
(s. 5); Pronajem nebytovych prostor platciim i neplatcm DPH - dotazy a odpovédi (s. 5-6); DPH 10%
u stravovacich sluzeb - dotazy a odpovédi (s. 7); PInéni osvobozena podle § 51 odst. 1 ZDPH (s. 7-8).

DPH aktualné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2020, ¢. 13

Sankce u socialniho a zdravotniho pojisténi - pfehled sankci véetné upozornéni na trestnépravni
disledky, koronavirova opatfeni a praktické ptiklady (s. 1-4); Polyfunkéni budova a DPH - dotazy a
odpovédi (s. 4-5); DPH pii potizeni zbozi a sluzeb z EU - dotazy a odpovédi (s. 6-7); Platce DPH -
dotazy a odpovédi (s. 7-8); DPH a sanac¢ni prace - dotazy a odpovédi (s. 8).

Ucetnictvi

Sv. 2020, ¢. 6

Specifika uctovani v komanditni spole¢nosti a vetejné obchodni spolecnosti (s. 2-7); Danova nadechnuti
z doby rouskové - novela zdkona o DPH (s. 8-15); Koordina¢ni vybor k jizdam auty s hybridnim
pohonem (s. 18-26); Korespondence se spravcem dané: vymahani dani a dafiova exekuce (s. 36-40);
Ttistranny obchod v podminkach zakona o DPH pro rok 2020 (§ 17 zékona ¢. 235/2004 Sb., o DPH,
v platném znéni) (s. 44-47); Osvobozeni od cla a dané z pfidané hodnoty pii dovozu zbozi ze tieti
zem¢ v souvislosti s pandemii zpisobené SARS-COV-2 (s. 51-53); Dalsi prominuti dan¢ z p¥idané
hodnoty a spravniho poplatku z divodu mimotadné udalosti (s. 54-55).

Ucetnictvi v praxi

Sv. 24, (2020) ¢. 6

Nemovitost z pohledu vlastnika, platce DPH (s. 4-8); Nedobytné pohledavky v ucetnictvi a danich (s. 9-17);
Ugetni a datiové dopady mimoiadnych opatieni - druhy dil - schvalovani G&etni zavérky, odklady splatek
uveérl, najemni vztahy a dopady nové Upravy insolvence (s. 18-26); Vybrané problémy danového
uplatnéni pohledavek (s. 27-31); Chyba nebo inventarizacni rozdil? (s. 32-34); Vyvoj vySe minimalni
zalohy OSVC ve zdravotnim pojisténi (s. 35-36).

Ekonomické védy. Ekonomie

A political economist

Politicky ekonom

The Economist, Vol. 435, (2020) No. 9196, p. 66

Shrnuti témat, kterymi se v prub¢hu profesniho Zivota zabyval italsky ekonom Alberto Alesina, jenz
zemiel v kvétnu 2020. Alesina branil usporna opatieni v rozpoctové oblasti a ve svém vyzkumu
kombinoval ekonomii s poznatky sociologie, kultury, historie a politologie. Zjistoval napiiklad
divody vyraznych rozdili v participaci na trhu prace mezi muzi a Zzenami v riznych zemich, pfi¢iny
nizsich vydaji v socidlni oblasti v USA ve srovnani s Evropou ¢i dlivody, pro¢ se staty odchyluji od
optimalni fiskalni politiky.
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Jiti Pour

Analyza souvislosti strukturilni nipravy vnéjSi ekonomické nerovnovahy a dlouhodobého
ekonomického rustu [elektronicky zdroj]

Cesky finan¢ni a ucetni Casopis, Sv. 15 (2020), ¢. 1, s. 5-26

Autor se v ¢lanku zabyva napravou vnéjsi ekonomické nerovnovahy (nadmérného investovani ¢i
nedostateéného spoteni) z teoretického pohledu. Naprava vngjsi nerovnovahy spociva v priblizovani
uspor a investic k rovnovaznym hodnotam. V empirické ¢asti prace jsou analyzovany dopady napravy
nerovnovahy na hospodaisky rist, pficemz bylo zjisténo, Ze pfi napravé vnéjsi nerovnovahy existuje
vys§i pravdépodobnost zhor$eni trendu HDP. - Poznamky. Plny text dostupny z: http:/knihovna.mfer.cz/
earchiv/2020/07/Cesky_financni_a_ucetni_casopis_1_2020_str 5-26.pdf

By Michael D. Bauer and Glenn D. Rudebusch

Interest rates under falling stars

Urokové sazby za piedpokladu klesajici trendové inflace a rovnovazné reilné tirokové sazby

The American Economic Review, Vol. 110, (2020) No. 5, p. 1316-1354

Inflaéni trend a rovnovazna urokova sazba jsou dle finan¢ni teorie determinantami vynosové kfivky,
v nékterych modelech se vSak oba faktory povazuji za konstantni. Autofi v ¢lanku predkladaji dikazy,
ze urokové sazby a rizikové prémie u dluhopisti jsou uréovany zménami inflacniho trendu a rovnovazné
realné trokové sazby v Case. To, Ze oba faktory, které jsou v ¢lanku oznacené jako r* a *, nejsou konstantni
a mohou se ménit v Case, je podstatné pro zjiStovani vynosnosti statnich dluhopist. - Poznamky.

Nicola Fuchs-Schiindeln and Matthias Schiindeln

The long-term effects of communism in Eastern Europe

Dlouhodobé dopady komunismu ve vychodni Evropé

The Journal of economic perspectives, Vol. 34, (2020) No. 2, p. 172-191

Zem¢ vychodni Evropy prosly v uplynulych tficeti letech zasadni transformaci z centraln¢ planovanych
ekonomik na ekonomiky trzni a z nedemokratickych rezim@ na rezimy demokratické. Autofi v ¢lanku

vvvvvv

Konkrétné jsou zkoumany makroekonomické indikatory a preference obyvatelstva, a to ve ctyfech
oblastech, ve kterych se fungovani byvalych socialistickych stati liSilo od zapadni Evropy: statni
intervence na trzich, politicka (ne)svoboda, pfijmové nerovnosti a genderova rovnost. Makroekonomické
indikatory poukazuji na znacnou miru transformace a priblizeni se zemim v zapadni Evropé, z hlediska
preferenci obyvatelstva jsou vSak pozorovany trvalé zmény zplsobené komunistickym rezimem. -
Poznamky. -- K dopadtim rozdéleni a opétovného sjednoceni Némecka viz ¢lanek na s. 143-171.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Norbert Héring

Angriff auf die Weltwihrung : digitale Zahlungssysteme

Utok na svétovou ménu : digitilni platebni systémy

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 90 (11.5.2020), S. 12

Projekt digitalni mény Libra, jejiz vyznamnou Cast zastity a vyvoje zajistuje spole¢nost Facebook ve
spolupraci s fadou mensich soukromych subjekti, je ptedmétem kritiky centralnich bank. Ty projektu
vytykaji predev$im ambice stat se mezinarodni ménou a ohrozit tak pozici dolaru v systému mezinarodnich
financi. Vytykéna je také eticka stranka véci, kdy je garantem mény soukroma spolecnost a nikoli stat.
Uzsi propojeni s dolarem by vSak jeho pozici mohlo naopak posilit, nebot’ Libra je primarné
koncipovana pro obchod na platformé Facebook s vice nez dvéma miliardami uzivateli.

Jiirgen Roder

Anleger misstrauen der Dax-Rally

Investoii nedivéruji horské draze indexu Dax

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 105 (3.6.2020), S. 36

Index Dax, ozna¢ovany za barometr némecké ekonomiky, ptekonal hranici 12.000 bodu. Jedna se o vice
nez Ctyticetiprocentni naridst oproti propadu z 16. biezna. Kolisavy kurz a nejistota ohledné zotaveni
po koronakrizi vSak zptisobuji nevyvazenost trhli v dolarech a eurech ve prospéch americké mény.
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Dana Heide, Carsten Volkery

Britische Banken knicken vor China ein

Britské banky se podlamuji pod Cinou

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 107 (5.6.2020), S. 13

Britské bankovni domy HSBC a Standard Chartered podpofily ¢insky bezpecnostni zakon pro Hongkong.
Zakon Cing umoZituje mj. nasazeni bezpeénostnich slozek ve zvlastni spravni zoné Hongkong. Rozhodnuti
britskych bank je v kontrastu s kritickym postojem britské vlady, ktera trva na dodrzeni predavaci
smlouvy z r. 1997. -- Viz také souvisejici komentai na s. 17.

Martin Arnold, Guy Chazan

Bundesbank set to carry on buying bonds

Bundesbank bude pokracovat v nakupu dluhopisi

Financial Times, Vol. 2020, No. 40445 (7.7.2020), p. 2

Deutsche Bundesbank bude pokracovat v nakupu vladnich dluhopisti. Nakupy statnich dluhopist byly
pfedmétem sporu némeckého Spolkového ustavniho soudu s Evropskou centralni bankou.

A. Kroner, F. Holtermann

Deutsche Banken fordern den digitalen Euro

Némecké banky poZaduji digitilni euro

Handelsblatt, Jg. 2020, (2020) Nr. 114 (17.6.2020), S. 30

Svaz némeckych bank (Bundesverband deutscher Banken, BdB) tla¢i na zavedeni evropské digitalni
mény. V této oblasti jsou ped evropskym prostorem napied Spojené staty americké a Cina. Absence
vlastni digitdlni mény znamena dle obchodniho vedouciho BdB A. Kraitscheida zasadni konkurenéni
nevyhodu a ztiZzenou pozici pii implementaci principti pramyslu 4.0. BdB vydal prohlaseni "Evropska
odpovéd’ na Libru: potencial a podminky programovatelného eura", které formuluje klicové otazky
soucasného stavu.

Pierpaolo Benigno, Gauti B. Eggertsson, Federica Romei

Dynamic debt deleveraging and optimal monetary policy

Dynamické sniZovani zadluZeni a optimalni monetarni politika

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 12, (2020) No. 2, p. 310-350

Autofti pfichazeji s navrhem tzv. postkrizového nového keynesianského modelu makroekonomické
politiky, ktery stavi na klasickém novém keynesianském modelu, jenz ma vSak dle autorti fadu
nedostatki. Nabizeji proto moZnou alternativu a pfitom se zamétuji vyluéné na obdobi od r. 2008 dale,
tedy na dobu nasledujici po vypuknuti svétové ekonomické krize. Na rozdil od tradi¢éniho ramce
predpokladaji endogenni ptirozené urokové miry, které¢ jsou zaroven zavislé na makroekonomické
politice statu. Studuji pfitom optimalni ménovou politiku za existence nulové spodni hranice
urokovych sazeb (ZLB). Vlivem této politiky se podle provedeného vyzkumu dafi zvySovat
ptirozenou urokovou miru vytvarenim prostiedi, které urychluje snizovani zadluzeni a tim endogenné
zkracuje krizi a trvani zdvazné ZLB. - Poznamky.

Jim Brundsen, Sam Fleming

EU seeks probe into German regulator after Wirecard fraud

EU poZaduje Seti‘eni v némeckém kontrolnim tifadu po podvodu ve Wirecardu

Financial Times, Vol. 2020, No. 40437 (27.6.2020), p. 10

Evropsky organ pro cenné papiry (European Securities and Markets Authority) se na popud komisare
pro euro Valdise Dombrovskise pfipravuje na piredbézné Setieni postupu BaFinu v pfipadu podvodu
spole¢nosti Wirecard. Dombrovskis také vyzval némeckou spolkovou vladu k podrobnéj$imu Setieni
firmy EY, kterd pro BaFin provadéla audit.

Ruth Berschens

EU-Parlamentarier fordern mehr Hérte : Bankenregulierung

Europoslanci pozaduji tvrdsi pristup : regulace bank

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 107 (5.6.2020), S. 35

Europoslanci za Stranu zelenych, socialni demokracii a Linkspartei pozaduji striktni pravidla pro
pravomoci bank po dobu koronakrize. Evropskd komise uvolnila piedpisy, tykajici se vlastniho
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kapitalu pro bankovni sektor, aby ptedesla omezeni kreditnich vydajii bank. Soucasné¢ bankam
doporucila docasné se vzdat zpétného odkupu akcii a dividend. Blok tfi jmenovanych stran prosazuje
doplnit omezeni o konvertibilni dluhopisy. Banky varuji pied ztizenim moznosti svého refinancovani.

Jan Mallien, Frank Wiebe

EZB geht in die Vollen

ECB mifti k hojnosti

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 107 (5.6.2020), S. 30-31

Evropska centralni banka navySuje objem zachranného balicku Pandemic Emergency Purchase
Programme (PEPP) proti dopadiim koronaviru ze 750 miliard eur na 1,2 bilionu. Aktualni mira inflace
eurozony se pohybuje mezi 0,1-0,2 % s oekdvanym navratem na kyzenou hodnotu pod 2 % (1,7 %) v
r. 2022. Obdobné zni prognozy hospodaiského ristu, které pro letosni rok ocekavaji pokles o 8,7 %,
pro nasledujici dva roky rust az k 5,2 %. Rozhodnuti Spolkového tstavniho soudu stavajici politiku
ECB v praxi zatim neovlivnilo.

Bank of Finland

Financial stability assessment : pandemic demonstrates necessity of risk buffers [elektronicky zdroj]
Hodnoceni financni stability : pandemie ukazuje nezbytnost rizikovych polStari

Bank of Finland - Bulletin, Vol. 94 (2020), No. 2, p. 6-18

Finska centralni banka ve svém pravidelném hodnoceni finan¢ni stability analyzuje mj. dopady pandemie
nemoci COVID-19 na finskou ekonomiku, bankovni sektor, finan¢ni trhy, trh s nemovitostmi i podniky
a zameéstnanost. Finské podniky Celi nejvaznéjSim problémim od bankovni a ekonomické krize na
pocatku 90. let minulého stoleti. Navzdory vaznému Soku zistava finsky financni systém funkéni,
banky zvysily objem piijéek podniklim a umoznily jim rizné tlevy. Likviditu podnikti podporila nékterymi
opatienimi i finska vlada. Pokles ekonomiky pravdépodobné oslabi solventnost podnikil i domacnosti.
Banky budou muset dle vyhledu finské centralni banky pocitat se ztratami. Odolnost finského
finan¢niho systému podporuje i stabilita cen nemovitosti v poslednich letech. - Poznamky. -- Text je
dostupny i ve finském jazyce. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2020/06/
BOF bulletin_2_2020.pdf

Carsten Volkery

Harte Einschnitte in Grofibritannien

Tvrdé mezniky ve Velké Britanii

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 106 (4.6.2020), S. 28-29

Britské banky jsou kromé koronakrize zatizeny i brexitem. Ackoli do krize vstupovaly zdravéjsi a
rentabiln€jsi neZ jejich evropské protejsky, hrozi britskym bankam nebezpeci uverové krize s odhadovanym
vypadkem splatek az 80 miliard liber. Situaci zmiriiuje vlastni kapital bank a urokové miry, které vSak
mohou v ptipad¢€ brexitu bez dohody s EU klesnout do zapornych hodnot.

Hotting up : green investing

Nabira na obratkach : zelené investovani

The Economist, Vol. 435, (2020) No. 9199, p. 57-60

Ve financnim sektoru roste z rGznych diivodl zijem o problematiku klimatickych zmén. Role
investorti v boji proti klimatickym zménam je nicméné omezena a nesmi byt pirecenovana. Redakce
The Economist provedla analyzu vice nez 5.000 akciovych spole¢nosti. Bylo zjisténo, ze jednani
investorli miZe ovlivnit pouze mén¢ nez Ctvrtinu objemu emisi. V ¢lanku jsou blize diskutovany vysledky
Setfeni, vCetné riznych moznosti, jak investofi mohou svym chovanim v boji proti klimatickym
zménam vlastné piispét. -- K tématu viz i ptispévek na s. 9-10.

Jak se budou vyvijet sazby hypoték dal?

Profi poradenstvi & finance, Sv. 8, (2020) €. 4, s. 42

Struény pohled na o¢ekavany vyvoj sazeb hypote¢nich Gvérii v nasledujicich mésicich v souvislosti se
snizovanim zakladni irokové sazby CNB. Clanek konstatuje, Ze vzhledem k dopadiim koronaviru na
nezameéstnanost a k vladnim podplirnym opatfenim nyni banky v cené hypoték kalkuluji s vyssi
rizikovou marzi, takZe ochota ke snizovani sazeb neni velka. Graf ilustruje vztahy mezi Grokovymi
sazbami v obdobi od r. 2005 do zacatku r. 2020.
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Chloe Cornish

Lebanon bailout at risk over central bank loss

Libanonska finan¢ni pomoc je ohroZena ztratami centralni banky

Financial Times, Vol. 2020, No. 40436 (26.6.2020), p. 4

Mezinarodni ménovy fond varuje Libanon pifed ztratami tamni centralni banky ve vysi 49 mld USD.
Ztraty dosahuji vyse 91 % libanonského HDP za r. 2019. Bilance byla poptena guvernérem libanonské
narodni banky Riadem Salamém, tamni vlada se k situaci stavi kriticky kvili nebezpec¢i odlivu
stabiliza¢nich prostiedki z MMF.

Elisabeth Atzler

Mastercard rechnet mit monatelanger Flaute : Corona-Pandemie

Mastercard podita se stagnaci v fddu mésicii : pandemie koronaviru

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 93 (14.5.2020), S. 32

Spolecnosti Visa a Mastercard zaznamenaly v souvislosti se zpomalenim ekonomiky a poklesem
spotieby propad ve vyuzivani sluzeb, pfedevSim v oblasti kreditnich karet. Normalizace stavu je
ocekavana az do konce r. 2020. Propad také zpisobil zdrzeni v implementaci novych bezpecnostnich
prvki pro online platby.

More money, more problems : private equity (1)

Vice penéz, vice problémii : soukromy kapital (1)

The Economist, Vol. 435, (2020) No. 9196, p. 61-62

Firmy zabyvajici se ndkupem a prodejem podili ve firmach, které nejsou vefejné obchodovany
(private equity), krize v letech 2007-2009 prili§ nezasahla. Mnohé z téchto firem nyni tvrdi, Ze se jich
nedotkne ani nepfizniva situace v dasledku pandemie nemoci COVID-19. Opravdu mohou tyto
subjekty pretavit krizi v prilezitost, jak samy tvrdi? -- K private equity viz i pfispévky na s. 62 a 63.

Andrea Ciinnen

Neue Nervositiit an den Borsen

Nova nervozita na burziach

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 112 (15.6.2020), S. 34-35

Indexy Dax a S&P 500 zazivaji nejvétsi vykyvy od burzovniho krachu v poloviné bifezna. Oproti
ocekavanim z pocatku roku, kdy byl predpovidan tfinactiprocentni rist u indexu Dax, v disledku
koronakrize ocekavaji koncerny Dax 24 % pokles obratu. U obou indexti je do konce listopadu oc¢ekavan
celkovy pokles o dalsich 10 %. Investofi spoléhaji na podporu koncernli centralnimi bankami. -- Viz
také komentaf na s. 26.

Nové formy spoi‘eni

Pravni rozhledy, Sv. 28, (2020) ¢. 9, s. II (aktualita)

Informace o navrhu zakona, kterym se méni nékteré¢ zakony v souvislosti s rozvojem kapitalového
trhu. Vlada jim realizuje legislativni opatieni vyplyvajici z Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR
v letech 2019-2023. Navrh zavadi i dvé nové formy spofeni, které maji motivovat ob¢any k dostate¢nému
finanénimu zaji§téni na stafi - udet dlouhodobych investic a alternativni wicastnicky fond. Ucet
dlouhodobych investic ma piedstavovat novy produkt na finan¢nim trhu, alternativni k penzijnim
fondim a zivotnimu pojiSténi. Alternativni ucasticky fond ma rozsifit skalu jiz existujicich
dynamickych fondl s tim, aby bylo moZno nabidnout Gc¢astnikim v dlouhodobém pohledu vyssi
zhodnoceni, byt za cenu vyssi rizikovosti jejich investice. Kromé& zmén, které ptimo realizuji vladni
koncepci, obsahuje navrh zakona také dal§i zmény vyplyvajici z pozadavkil praxe. -- Vice o uctu
dlouhodobych investic viz Bankovnictvi ¢. 7/2020, s. 34-35.

Vaclav Pech

Paniku a silny pesimismus vystiidalo nadSeni a optimismus

Profi poradenstvi & finance, Sv. 8, (2020) ¢. 5, s. 44-45

Autor upozoriiuje na navrat investorti na akciové trhy a na jejich investi¢ni optimismus v dob¢, kdy
makroekonomické udaje potvrzuji pokles fady ekonomik. Zvazuje, co stoji za jejich opétovnym
navratem na trh, a identifikuje hlavni rizika a zdroje nejistoty dlouhodobé&jsiho vyvoje (zejména druha
vlna nemoci covid-19 a nasledné opétovné zpomaleni ¢i zmrazeni ekonomiky; obava z ptichodu
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nasledné krize a situace malych podniki; prezidentské volby v USA; ziskovost korporatni sféry). --
Viz i komentaf k vyvoji akciového trhu na s. 42-43.

C. Bora Durdu, Alex Martin, Ilknur Zer

The role of US monetary policy in banking crises across the world

Role americké ménové politiky v bankovnich krizich ve svété

IMF Economic Review, Vol. 68, (2020) No. 1, p. 66-107

Studie analyzuje roli americké ménové politiky pii bankovnich krizich ve vybranych 69 zemich svéta,
a to konkrétné v obdobi let 1870-2010. Autofi si kladou otdzku, zda jednotlivé kroky monetarni
politiky v USA ovliviuji finanéni stabilitu ostatnich ekonomik, pficemz se zamétuji zejména na
pravdépodobnost vypuknuti bankovni krize, kterou posuzuji s ohledem na makroekonomické, finan¢ni
a obchodni indikatory. V tvodu zkoumaji americké kroky v této oblasti z historické perspektivy, dale
se zamé&fuji na transmisni mechanismy, zejména s ohledem na otevienost konkrétni ekonomiky a jeji
navazanost na USA. Z vyzkumu vyplyva, Ze zpfisniovani ménové politiky v USA je spojeno s vétsi
pravdépodobnosti bankovni krize v téch ekonomikach, které maji ptimé vazby na USA. U zemi vice
integrovanych do globalni ekonomiky jsou efekty monetarnich Sokl nejednoznaéné. - Poznamky.

Céline Choulet

US banks : leverage ratios under pressure [elektronicky zdroj]

Americké banky : pakové ukazatele pod tlakem

Conjoncture, No. 4 (2020), p. 7-13

V reakci na pandemii nemoci COVID-19 prikro€ily Spojené staty k rozsahlym programtim fiskalni
1 monetarni expanze a k deregulaci v bankovnim sektoru (docasné uvolnéni kapitalovych pozadavkd,
které byly zavedeny v dusledku krize v letech 2007-2008). Autorka analyzuje provedena deregulacni
opatieni a dochazi k zavéru, ze objem bankovnich rozvah, ktery narostl pravé v disledku expanzivni
meénoveé a fiskalni politiky, v dohledné dob¢ pravdépodobné neklesne. Nelze vyloucit, Ze docasné uvolnéna
opatieni budou opét zavedena. - Poznamky. -- Text je dostupny i ve francouzské jazykové verzi. Plny
text dostupny z: http://knihovna.mfer.cz/earchiv/2020/07/Conjoncture_4 2020.pdf

Stephen G. Cecchetti, Tommaso Mancini-Griffoli, Machiko Narita, Ratna Sahay

US or domestic monetary policy : which matters more for financial stability?

Americka nebo domici ménova politika : ktera je pro financni stabilitu dualeZitéjsi?

IMF Economic Review, Vol. 68, (2020) No. 1, p. 35-65

K uvolnéni ménové politiky se jednotlivé centralni banky vétSinou uchyluji s cilem povzbudit
ekonomiku, investice a zajem o pijcky. Tento postup vSak zaroven zvysuje riziko mozného zadluzeni
a nasledné financni nestability. Vyzkumny c¢lanek je tematicky zaméten na trvalé ménové uvoliiovani
a jeho dopady na rizikové chovani. Je zalozen na datech z témer 1.000 finan¢nich instituci ve 21 zemich,
které byly analyzovany v ¢asovém rozmezi 15 let. Autofi si kladou otazku, zda tato politika z dlouhodobého
hlediska vede k finan¢ni zranitelnosti ekonomik, a nasledné se zaméiuji konkrétné na Spojené staty a
vliv jejich ménové politiky na financni stabilitu ostatnich zemi. Spillover efekt se ukazal byt silnéjsi
u ekonomik, které jsou vice finanéné rozvinuté, a zaroven mén¢ oteviené obchodu, coz potvrzuje
obavy nékterych rozvijejicich se zemi. - Poznamky.

A. Doérner, J. Mallien, C. Volkery

USA drohen Minuszinsen

USA hrozi zaporné urokové sazby

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 109 (9.6.2020), S. 30-31

Americky prezident D. Trump podporuje sniZzeni americkych urokovych sazeb po vzoru mj. Evropské
centralni banky pod nulu. Fed dlouhodob¢ drzi kladné trokové sazby a upozoriiuje na rizika spojena
se snizenim urokovych sazeb pro americkou ekonomiku a finan¢ni trh, kde se vykyv likvidity mtze
projevit jako kontraproduktivni.
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Astrid Dorner

Wie die Fed Anlegern die Risiken abnimmt : Geldpolitik

Jak Fed prebira rizika investori : ménova politika

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 110 (10.6.2020), S. 32-33

Fed poprvé nakupuje i korporatni dluhopisy ve snaze udrzet dostate¢nou likviditu k adekvatnimu
financovani podnik{. Soucasné také pokracuje v neomezeném nakupu statnich dluhopist. V souvislosti
s nakupem dluhopist ¢eli Fed obdobné kritice jako ECB, mj. i za mozné udrZovani tzv. ,,zombie podnik{®.

F. Holtermann, A. Kroner

Wirecard droht Arger mit der Finanzaufsicht

Wirecardu hrozi nepiijemnost s finanénim dozorem

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 92 (13.5.2020), S. 32

Analyza rizik némecké finanéné-technologické spolecnosti Wirecard, provedena spolecnosti KPMG,
se stala predmétem Setfeni Bafin (Spolkovy ufad pro dohled nad financnimi sluzbami). Firma
Wirecard je od r. 2019 v podezieni z neprihlednych obchodnich praktik a zavadéjiciho informovani
vetiteld. 4. Cervna 2020 ma Wirecard termin pfedlozeni meziro¢ni bilance Bafinu, jeji vysledek se
siln€ projevi na hodnot¢ akcii firmy.

Olaf Storbeck, Dan Mccrum, Stefania Palma

Wirecard founder Braun arrested on suspicion of false accounting

Zakladatel Wirecardu Braun byl zatCen pro podezieni z falSovani icetnictvi

Financial Times, Vol. 2020, No. 40434 (24.6.2020), p. 1

Markus Braun, zakladatel firmy Wirecard, se v pondé€li 22.6.2020 vecer pfihlésil k predbéznému
zadrzeni v kauze Gc¢etnich podvodu. Ve stiedu 24.6.2020 byl propustén na kauci ve vysi 5 miliont eur.

Dan Mccrum, John Reed, Olaf Storbeck, Stefania Palma

Wirecard’s missing €1.9bn ,,did not enter Philippines*

Wirecardem pohieSovanych 1,9 miliardy eur ,.nevstoupilo na Filipiny*

Financial Times, Vol. 2020, No. 40432 (22.6.2020), p. 6

Vysetiovani kauzy Wirecard odkrylo dalsi dil¢i souvislosti. V reakcei na ¢lanek Financial Times z fijna 2019,
poukazujici na mozné nekalé praktiky Wirecardu, zadal Wirecard audit spole¢nosti KPMG ve snaze
vyvratit podezfeni. Vysledky auditu z letoSniho dubna ukazaly, Ze spravci majetku v Dublinu a Dubaji,
na néz upozornoval ¢lanek FT, koncem roku 2019 jednostranné ukoncili spolupraci a penézni prostiedky
byly pfevedeny na Filipiny. Filipinskéa narodni banka BPI vSak popird, Ze by transakce prob¢hla.

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. SluZby. Ceny

Alexander Busch

Brasilianische Depression

Brazilsk4 deprese

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 110 (10.6.2020), S. 6-7

Kombinace dopad@ koronavirové pandemie a politiky brazilského prezidenta J. Bolsonara ma
negativni dopad na stfedostavovské podnikani v Brazilii. Vlekla hospodarska a politicka krize byla
vyvojem prvni poloviny r. 2020 dale prohloubena. Relativné stabilni situace panuje v oblastech
zemédelstvi, chemie, energetiky a stavebnictvi, coz se tyka i filidlek evropskych podniki, pro néz je

wewr

Dennis Huchzermeier, Bernhard Koster, Axel Schrinner
Ein Jahrzehnt zuriick

O desetileti zpét

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 116 (19.6.2020), S. 10

vvvvvv

vaznéjSiho, nez za krize v letech 2008-2009. K poklesu o 14 % oproti stavu na konci zaveérecného
kvartalu r. 2019 doslo kombinaci propadu poptavky, nabidkového Soku a omezeni vyroby a sluzeb.
Nejvétsi exportni destinace a dodavatelské fetézce jsou stile v rizné mife omezeny kvili
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pandemickym opatienim. Predev§im v oblasti automobilového primyslu se jedna o akceleraci
viceletého trendu postupného poklesu. Pozornost je vénovana problematice nezaméstnanosti a statniho
dluhu, ktery v navaznosti na opatieni EU mize skokové nartist az na 60-80 % HDP.

Ruth Berschens

Europas Neustart : Briissels Masterplan

Restart Evropy : mistrovsky plan z Bruselu

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 102 (28.5.2020), S. 4-5

Komplexni ptehledovy ¢lanek shrnuje dosavadni podobu zachranného programu EU proti koronakrizi.
Struéné a prehledné rekapituluje vysi pomoci, objem zachranného fondu, podminky pro dosaZeni na
financni pomoc, zplsob financovani fondu a vénuje se i problematice evropskych dluhopist.
Informace jsou doplnény prehledem statistik vykyvii nezaméstnanosti a HDP v ptednich ekonomikéach EU.

Changing room

Cas zmén

The Economist, Vol. 435, (2020) No. 9199, p. 67

Objevuji se ¢im dal vétsi znamky toho, Ze se svét po porazeni pandemie koronaviru do normalu jiz
nevréti - pravdépodobné dojde k realokaci zaméstnancti i dal$ich zdroji. Rada zmén mize byt trvala,
at’ uz na trhu prace (vyrazné propousténi) ¢i kapitalovych trzich. Pokud jsou vSak zmény skute¢né
trvalé, vyvstava otazka, jaké podniky a pracovni mista vlastné udrzovat pii zivoté. V ¢lanku jsou
shrnuty zavéry jedné z aktualnich studii na dané téma.

David Pilling

IMF fears worst shock to Africa since 1970s

MMF se obava nejhorsiho Soku pro Afriku od 70. let 20. stoleti

Financial Times, Vol. 2020, No. 40440 (1.7.2020), p. 4

Africké vlady budou potiebovat zna¢nou finanéni pomoc, pokud se maji vyhnout dlouhodobym
nepfiznivym ekonomickym dopadiim pandemie koronaviru. Celkové klesla ekonomika regionu o 3,2 %.
MMF dochazi ke konsensu v podobé pomoci, USA oponuji formé v obavach, Ze finan¢ni prostiedky
poputuji pres prostiedniky nikoli k cilové zemi, ale do Iranu nebo Ciny.

Into the trough : Eastern Europe's economies

V uzkych : ekonomiky vychodni Evropy

The Economist, Vol. 435, (2020) No. 9196, p. 22

O dopadech pandemie COVID-19 na ekonomiky stfedni a vychodni Evropy. Stejné jako napf. na
Neémecko nedopadla pandemie na zemé stiedni a vychodni Evropy tvrdé — mira infekce a umrti nebyla
vysoka, zemé¢ si proto mohly dovolit za¢it uvolnovat ptisna omezujici opatfeni diive, neZ mnohé staty
zapadni Evropy. Dopady v ekonomické oblasti v§ak mohou byt na vychodé mnohem horsi a néktefi
ekonomové je dokonce srovnavaji s hospodatrskymi dusledky po rozpadu vychodniho bloku.
Zranitelnost regionu spoc¢iva v jeho zavislosti na vyvozu a tedy i na poptavce v zahranici, v nizsi
kapacité statu financovat zachranné balicky kvuli obavam ze zhorSeni ratingu a v zavislosti nékterych
zemi (napf. Chorvatsko) na téZce zasazeném cestovnim ruchu. Vyhodou pro nékteré zemé regionu

vvvvvv

"Do dna" v Cas. Hrot ¢. 4/2020, s. 40-41.

Mathias Briiggmann

Krisengewinner im Osten

Vitéz krize na vychodé

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 115 (18.6.2020), S. 6-7

Polsko patii mezi nejrychleji se zotavujici zemé po karanténni period€ koronavirové pandemie. Podle
EBRD je také zemi EU, jejiz ekonomika se propadla nejméné. Polsko je také statem, kam outsourcuje
vétsina prednich americkych a evropskych firem. V oblasti digitalnich technologii stoji v popfedi
investice Microsoftu do projektu Chmura Krajowa (Narodni oblak) — ambiciozni projekt statniho
cloudového tloziste. Stabilitu vSak ohrozuje neklidna politicka situace a ohnisko Covid-19 ve slezském
uhelném reviru.
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Pavel Morda
Cesky finanéni a Gidetni Gasopis, Sv. 15 (2020), &. 1, s. 41-62
Autor v souvislosti s pandemii nemoci COVID-19 analyzuje reakci hospodaiské politiky v rGznych

4

jsou reakce ménové a fiskalni politiky v r. 2008, kdy vypukla svétova finanéni krize, a v r. 2020 po
propuknuti pandemie. Zkoumané staty reagovaly vétSinou rychleji béhem pandemie. Plny text dostupny
z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2020/07/Cesky_financni_a ucetni_casopis_1_ 2020 str 41-62.pdf

Ruth Berschens, Thomas Sigmund

Ruf nach mehr Solidaritiit in der EU

Volani po vétSi solidartité v ramci EU

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 92 (13.5.2020), S. 7

Podnikatelské svazy v Némecku, Francii a Italii varuji ve spolecném prohlaseni pred ,,asymetrickymi
Skodami* zpiisobenymi pandemii. Pomoc je proto pozadovana nejen prostfednictvim podpory investic
(mirng&jsi podminky garantované Evropskou investi¢ni bankou, rozsifeni programu InvestEU),
ale 1 prostfednictvim nakupu dluhopist.

Johanna Melka

Russia : in a better position to deal with an oil price shock than it was five years ago
[elektronicky zdroj]

Rusko : v lepSi pozici vyrovnat se s Sokem cen ropy neZ pi‘ed péti lety

Conjoncture, No. 3 (2020), p. 2-9

Analyza hospodatskeé situace v Rusku v diisledku pandemie nemoci COVID-19 a Soku na trhu s ropou.
Ruska ekonomika utrpéla dvojity poptavkovy a nabidkovy Sok. Podle progn6z MMF a ruské centralni
banky by mohlo dojit k poklesu ekonomické aktivity o 4-6 %. Sok oslabi bankovni sektor a dale hrozi,
ze budou odloZeny rozvojové projekty, které jsou ve sttednédobém ¢asovém horizontu nezbytné pro
hospodaisky riist. 2. cervna predstavila ruska vlada pléan, jak podpofit zotaveni ekonomiky a udrzet
urovei potencidlniho ristu. - Poznamky. -- Text je dostupny i ve francouzské jazykové verzi. Plny text
dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2020/06/Conjoncture 3 2020.pdf

The next catastrophe

Pristi katastrofa

The Economist, Vol. 435, (2020) No. 9200, p. 7

Staty obvykle ptehlizeji rizika s vyraznymi dopady, jejichz vyskyt je vSak malo pravdépodobny.
Ptikladem jsou slune¢ni erupce, které mohou zpiisobit rozsahlé vypadky elektiiny, ¢i sopecna aktivita,
ktera maze nezadoucim zpiisobem ovlivnit sklizn€¢ plodin. To, Ze dneSni generace politikii podobné
udalosti nezazily, je ale z odpovédnosti za sledovani téchto rizik neomlouva. Monitorovani riznych
rizik, a¢ malo pravdépodobnych, je po propuknuti pandemie COVID-19 vice nez na misté. Sledovani
rizik mtze lidem dodat 1 vétsi pocit bezpeci s tim, jak je o danych hrozbach (mj. srazka s asteroidem)
znamo vice informaci. -- Viz i podrobng&jsi piispévek k tématu na s. 14-16.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Hrot

Sv. 2020, ¢. 4

Pomoc a trest: stat zakazal fadé firem a zivnostnikli podnikat, ale penize jim posila neochotné. Navic
chysta ptisné kontroly - analyza (s. 26-27); Stale nejisté Dukovany: $ance na novy reaktor v Cesku
zvysily statni ptijcky a garance. Srazi je naopak model stavby na kli¢ (s. 30-31); Do dna: vychodni Evropu
muze po pandemii postihnout recese jako po padu komunismu - clanek ve spolupraci s The Economist
(s. 40-41); Ne moc chytry napad: deglobalizaci jsme zazili mezi svétovymi valkami a nic dobrého
nepfinesla (s. 44-46); Vlado, nic jsi nezvladla: pokud bude Unie skutecné pomahat tém
nejzasazendj$im, bude Cesko patiit mezi né - pohled na pokles HDP (s. 49).
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Informatika. Pocditace

Tim Cross

Steeper than expected : artificial intelligence and its limits

PomalejSi ndstup, neZ se oéekavalo : uméls inteligence a jeji omezeni

The Economist, Vol. 435, (2020) No. 9198, centr. sect. (12 p.)

Specialni piiloha The Economist se v nékolika ¢lancich vénuje aktualnim problémtim umélé inteligence,
pricemz diskutovana témata jsou shrnuta v Gvodnim ¢lanku. V uplynulych letech se o umélé
inteligenci hovofilo jako o zasadnim faktoru, ktery zméni cely svét. Nyni ale vzristaji pochybnosti,
zda je souCasna uméela inteligence opravdu tak prilomova. V nékterych podoblastech (strojové uceni)
bylo opravdu dosazeno zasadnich pokrokut, dalsi sméry se vyvijeji slibné, existuji vSak oblasti, které
stale zaostavaji za ocekavanimi (samoftiditelnd auta, aplikace umélé inteligence v medicing, aj.).
Nadseni mnohych firem pro umélou inteligenci pomalu za¢ina vyprchavat. Souc¢asna generace umélé
inteligence se potyka se dvéma zasadnimi kategoriemi omezeni, kterymi jsou praktické limity (dostupnost
dat, naroky na vypocetni silu, ¢asova naro¢nost pii pfechodu na umélou inteligenci, naklady, aj.) a
otazky tykajici se samotnych algoritmt.

Shane Greenstein

The basic economics of internet infrastructure

Zakladni ekonomické principy internetové infrastruktury

The Journal of economic perspectives, Vol. 34, (2020) No. 2, p. 192-214

Autor predstavuje fungovani internetové infrastruktury a jeji jednotlivé prvky, dale se soustfedi na
fungovani internetu také z ekonomického pohledu. Diskutovany jsou mj. faktory, které ovliviiuji cenu
a podminky vymény dat ¢i faktory, jez vedou ke zlepSovani infrastruktury. Clanek se vénuje i tzv. sitovému
efektu, ktery vyuzivaji pti svém fungovani velké internetové firmy, jako Facebook, Apple, Alphabet
(Google), Amazon ¢i Microsoft. - Poznamky.

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

Dana Heide, Till Hoppe, Moritz Koch, Thomas Sigmund

EU greift Chinas Staatswirtschaft an

EU iitodi na statni hospodarstvi Ciny

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 91 (12.5.2020), s. 6-7

EU vyjednavé s Cinou o podobé nové investi¢ni smlouvy. Evropska komise prosazuje pozadavek, aby ¢inské
statni firmy nebyly zvyhodnény pied soukromym podnikanim. Cinské statni podniky maji vyhodu v moznosti
neorientovat se primarné na zisk, na rozdil od vétSiny evropskych podnikii. Pfedev$im v piipadé
Némecka se pak jednd o snahu ochranit domaci trh pred predatorskym chovanim ¢inskych statem
garantovanych podnikt, a tim i pfed politickym vlivem.

How a dining club took over the EU

Jak uzavi‘eny klub ziskal vliv nad Evropskou unii

The Economist, Vol. 435, (2020) No. 9199, p. 22

Diskuze o tom, jaka je vlastné nyni role Euroskupiny (skupina ministrii financi zemi eurozony) v souvislosti
s nadchazejici zménou v jejim vedeni. Dle mnoha nazort neni Euroskupina jiz v dneSni dobé
relevantni - béhem krize eurozony vyznam méla, nynéjsi krize vSak postihne vSechny staty EU bez
ohledu na to, zda plati eurem. Pravni postaveni Euroskupiny je dle ¢lanku navic nejasné a rozhodovani
nepruhledné. Nového piedsedu Euroskupiny ¢eka tkol, jak tuto skupinu ucinit znovu relevantni.

The Sinatra doctrine

Sinatrova doktrina

The Economist, Vol. 435, (2020) No. 9198, p. 19

O snaze Evropské unie najit spoleény postoj vii¢i Cing, a to nejen v ekonomické oblasti, ale i v dalich
otazkach. Je Evropské unie postavena pied volbu pfidat se na stranu Spojenych stati ¢i k Cing, nebo je
schopna nalézt si ve vzdjemnych vztazich svou vlastni cestu? Evropska unie usiluje o druhou z moznosti,
zatim viak ve vztahu k Cing pievlada rozpolcenost, a to jak mezi jednotlivymi ¢lenskymi zemémi EU,
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tak nékdy i na vnitrostatni trovni. Na jedné strané byva Cina vniméana jako rival, na strané druhé jako partner.
Clanek se dotyka fady v soucasné dobé diskutovanych a mnohdy kontroverznich otazek (nenaplnéné
zahrani¢ni investice ze strany Ciny, pokusy Ciny vloZit "klin" mezi &lenské zemé EU, ochrana strategickych
sektorti v EU pfed zahrani¢nimi investory, firma Huawei a budovani kritické infrastruktury, reakce EU
na chovani Ciny viiéi Hongkongu a Tchaj-wanu). -- Viz také &as. Hrot &. 6/2020, s. 44-45.

Daniel Franklin

UNhappy birthday : special report: the new world disorder

Neradostné vyroci zaloZeni OSN : zvlastni zprava: problémy nového svétového radu

The Economist, Vol. 435, (2020) No. 9199, centr. sect. (12 p.)

V souvislosti se 75. vyro¢im zalozeni Organizace spojenych narodi jsou ve specidlni ptiloze
diskutovany aktudlni problémy rozlozeni sil mezi sv€tovymi mocnostmi a otazky vzajemnych
mezindrodnich vztahi.

Jarostaw M. Nazarczuk, Stanistaw Uminski, Laura Marquez-Ramos

Vulnerability to the consequences of Brexit: evidence for Polish and Spanish regions
Zranitelnost viici disledkiim brexitu: diikaz polskych a Spanélskych regioni

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 23, (2020) No. 1, p. 34-49

Autofi zkoumaji dopady odchodu Velké Britanie z EU na regionech Polska a Spanélska, zejména s ohledem
na budouci vyvoj jejich zahrani¢niho obchodu. Posuzuji zavislost jednotlivych regionli a jejich
propojenost s britskou ekonomikou a firmami, primarné z hlediska pfimych zahrani¢nich investic.
Autofi se zamétuji rovnéz na objem exportu vybranych regiont do Velké Britanie v letech 2005-2015
a s pomoci ilustrativnich map demonstruji zranitelnost jednotlivych oblasti Spanélska a Polska.
Dochazeji k zavéru, ze dopady brexitu je nutné posuzovat nejen na urovni statii jako celkt, nybrz také
na urovni jejich region. Z provedené analyzy vyplyva, ze Spanélské regiony jsou v priméru
zraniteln€jsi nez polské, obecné jsou ale na potencialni negativni dopady lépe ptipravené.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Christian Henn, Chris Papageorgiou, Jose Manuel Romero, Nikola Spatafora

Export quality in advanced and developing economies : evidence from a new data set

Exportni jakost ve vyspélych a rozvojovych ekonomikéch : diikaz z nového souboru dat

IMF Economic Review, Vol. 68, (2020) No. 2, p. 421-451

Pro hospodafisky rozvoj zemée je vzdy potfebna urcita mira transformace ekonomické struktury. Jedna
se zejména o snahu exportovat kvalitnéjsi zbozi, k ¢emuz dopomaha napt. realokace zdroji smérem
k produktivngj$im firmam. Potencial ke zlepSeni kvality vyvazeného zbozi se vSak 1isi v zavislosti na
typu produktu a zavisi také na vyspélosti dané ekonomiky. Pro zemé nachazejici se v rané fazi
hospodarského vyvoje mize byt diverzifikace exportu dilezitym piedpokladem k dosazeni velkych
ziskd plynoucich z vyvozu kvalitngj§iho zbozi. Analyza je zalozena na datech o bilateralnim obchodu
z celkem 166 zemi, pfiCemz potencial navySovani kvality je zkouman na vice nez 800 produktech
v obdobi mezi lety 1962-2014. Ze zavéra vyplyva, ze nehled€ na typ produktu se kvalita vyvozu mezi
jednotlivymi zemémi vyrazné lisi, stejn¢ jako mira jejiho rustu. Ke zlepSeni jakosti exportu podle
autorti vede zejména kvalita instituci, liberalni obchodni politika, lidsky kapitdl a objem piimych
zahrani¢nich investic. - Poznamky.

Hudson Lockett, Daniel Shane

Hedge funds hatch their Hong Kong escape plans

Hedge fondy planuji uték z Hongkongu

Financial Times, Vol. 2020, No. 40421 (9.6.2020), p. 8

Silici tlak kontinentalni Ciny na Hongkong, piedeviim ve formé& zékona o ,,0d3tépeni a podvraceni
statni moci“, ohrozuje komunitu hedge fondi na hongkongské burze. Kratkodobi a stiednédobi

4

pfimo perzekuovat konkrétni pravnické a fyzicke osoby, panuji také obavy z natlaku na hongkongskou
burzu se zdmérem ustavit Peking a Sanghaj jako dominantni finan¢ni centra. -- K situaci v Hongkongu
viz 1 The Economist ¢. 9197/2020, s. 55-57.
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Dana Heide, Mathias Peer

Inder rufen zum China-Boykott auf

Indové volaji po bojkotu Ciny

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 116 (19.6.2020), S. 12

Vzristajici napéti mezi Indii a Cinou nedavno eskalovalo v pohrani¢ni roztrzky, kdy obé strany hovoii
o provokaci. Podnikatelsky svaz CAIT, sdruzujici pies 70 miliont indickych obchodnikil, vyzval k bojkotu
¢inského zbozi. Indie, kterd patii mezi nejvétsi ¢inské obchodni partnery, zvazuje nové podminky
vybérovych fizeni s vyloucenim ¢inskych dodavatelti a zvySeni cel.

Poslaneck4 snémovna ma k projednani navrh zikona o provéiovani zahranic¢nich investic

Pravni rozhledy, Sv. 28, (2020) ¢. 10, pril. Legislativa, s. i-ii

Informace o vladnim nadvrhu zékona o provéfovani zahrani¢nich investic, jeho tcelu i dosavadnim
postupu legislativniho procesu. Zakon byl pfedlozen v navaznosti na povinnost adaptace evropského
nafizeni €. 2019/452, kterym se stanovi ramec pro provéfovani piimych zahranicnich investic
sméfujicich do EU. Stanovuje postupy a pravidla pro provétovani PZI v rdmci ochrany bezpecnosti
CR a jejiho vnitintho poiadku, véetné dopadii na kritickou infrastrukturu, kli¢ové technologie a
vstupy, jejichZ naruseni ¢i ztrata mohou mit na CR znaény dopad. V souladu s evropskym nafizenim
maji byt zohlednovany téz okolnosti zahrani¢ni investice, zejména zda je zahrani¢ni investor ovladan
pfimo ¢i nepfimo vladou tieti zem&. Navrh rozliSuje dvé skupiny investic a zavadi pro né dva rezimy;
proces proveéiovani by mél probihat v ramei spravniho fizeni se specifickymi prvky.

By Matthew Grant

Why special economic zones? Using trade policy to discriminate across importers

Proc¢ existuji zvlastni ekonomické zony? Vyuziti obchodni politiky k diskriminaci dovozci

The American Economic Review, Vol. 110, (2020) No. 5, p. 1540-1571

Zvlastni ekonomické zony (special economic zones, SEZ) jsou opatieni, které staty po celém svéte
vyuZzivaji s cilem snizit cla vybranym dovozctim konkrétniho zbozi. Autor se v ¢lanku zabyva tim, z jakého
divodu vlastng tyto zony existuji, tj. jaka je motivace statu pti zavadéni tohoto opatieni. Sva zjisténi
demonstruje také s vyuzitim specidlniho modelu na pifikladu USA a dovozu meziprodukti. Dovozuje,
ze stat sleduje pti zavadéni SEZ své vlastni cile v oblasti rozdélovani a ptrerozdélovani. - Poznamky.

Podnik a podnikani

Ortenca Aliaj, James Fontanella-Khan, Kaye Wiggins

Global dealmaking falls to 10-year low

MnoZstvi uzavienych obchodi kleslo na desetileté minimum

Financial Times, Vol. 2020, No. 40441 (2.7.2020), p. 6

Mnozstvi fuzi a akvizic pokleslo na nejnizsi hodnoty za posledni dekadu. Uzaviené dohody byly o objemu
485 miliard USD, coz je o vice nez 50 % méné ve srovnani s loiiskym stavem. Nejvyraznéjsi byl
pokles v USA (ptes 90 %).

Leo Lewis, Stefania Palma

Hedge funds turn towards Singapore as race hots up to lure HK business

Hedge fondy se obraci k Singapuru ve snaze piilakat podnikani z Kongkongu

Financial Times, Vol. 2020, No. 40438 (29.6.2020), s. 1

Singapur zah4jil ¢innost Variable Capital Company, pravni struktury, ktera vytvaii vhodné podminky
pro hedge fondy. Spolecnost ma v danové oblasti fadu spolecnych prvkl se spolecnostmi Segregated
portfolio company, Open-Ended Fund Company ¢i Siclav. Jedna se o soucast tsili k vytvoteni nového
finan¢niho centra pro hongkongské spole¢nosti, jejichz plisobeni je ohrozeno silicim ¢inskym vlivem.
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C. Kapalschinski

Japaner starten Fonds in Berlin : Risikokapital

Japonci oteviraji fondy v Berlinég : rizikovy kapital

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 93 (14.5.2020), S. 23

Japonsky finan¢ni koncern SBI otevird berlinsky start-up fond. Venture fond o planovaném objemu
200 miliont eur je zamé&f'en na startupy v oblasti primyslu 4.0.

Ulf Sommer

Milliarden-Risiko in den Bilanzen

Miliardové rizikoe v bilancich

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 95 (18.5.2020), S. 4-5

Nekteré koncerny, jejichz akcie jsou soucasti indexu DAX 30 (naptf. Eon, Fresenius, SAP) celi
nebezpec¢i nadhodnoceni svych bilanci. Primarni pti¢inou jsou benevolentni podminky v Némecku po
r. 2005, kdy odpadla nutnost odepsat aktiva nepiiméfené hodnoty. Celkovy ,,goodwill* tficeti koncernii
indexu DAX se tak od r. 2005 vice neZ ztrojnasobil; riskantni pomér vuci vlastnimu kapitalu se tyka
dvanacti firem. Riziko tzv. bubliny v hodnoté 317 miliard eur je nasobeno zpomalenim ekonomiky
kvuli koronakrizi.

Jan Klouda, Lucie Andreisova

Prakticky privodce péci fadného hospodare v dobé pandemie

Obchodni pravo, Sv. 29, (2020) ¢. 5, s. 2-18

Clanek se vénuje konceptu péée fadného hospodaie v dobé pandemie koronaviru. Narodni hospodaistvi
a podnikatelé prochazeji v této dob& nepoznanou vyzvou. Vlada Ceské republiky vyhlasila dne
12. biezna 2020 nouzovy stav podle ¢lanku 6 ustavniho zakona & 110/1998 Sb., o bezpe¢nosti Ceské
republiky. V disledku nésledné piijimanych mimotadnych opatfeni se od tohoto data soustavné méni
pravni rezim podnikéni a Zivota v Ceské republice vibec. - Poznamky.

Markus Gehrlein

Rechtliche Stabilisierung von Unternehmen durch Anpassung insolvenzrechtlicher Vorschriften
in Zeiten der Corona-Pandemie

Pravni stabilizace podnikii prostiednictvim tipravy insolvenénich piedpisi v c¢asech
koronavirové pandemie

Der Betrieb, Jg. 73, (2020) Nr. 14, S. 713-724

Ve snaze zmirnit nasledky epidemie koronaviru navrhla némecka spolkova vlada novy ,,Zakon o zmirnéni
dusledkti pandemie COVID-19 v obc¢anském, konkurznim a trestnim pravu." Vyznamny je zejména ¢l. 1,
ktery zavadi nova pravni opatfeni, jez maji za cil zabranit apadku némeckych podnikd. Firmy by nyni
mély mit moZnost odvratit pfipadnou insolvenci prostfednictvim napravnych a finan¢nich opatieni
poskytovanych statem. Krom¢ toho je pozadavek na zadost o vyhlaseni ipadku docasné pozastaven a
manazefi jsou osvobozeni od odpovédnosti. Autor nova ustanoveni detailn¢ rozebira i s ohledem na
priCiny hrozicitho upadku firem, jako je napf. nadmérné zadluzeni ¢i platebni neschopnost. -
Poznamky. -- Shrnuti na s. M11.

Uprava definice rodinného podniku v CR

Pravni rozhledy, Sv. 28, (2020) ¢. 11, pfil. Legislativa s. 11

Informace o schvaleni nelegislativniho usneseni vlady k upravé definice rodinného podniku v CR.
V piispévku jsou struc¢né pfiblizena vychodiska a zéklady, na nichZ byla definice rodinn¢ho podniku
vytvorena, a pak predstavena i samotna definice. Jednim z vysledki vymezeni rodinného podnikéni je
registrace rodinnych obchodnich korporaci a rodinnych Zivnosti, které spliuji tuto definici. Dale by
definice méla byt vyuzita pii pfiprave systému statni podpory pro tento typ podnikatelskych subjektt.

Maria Reziidkova, Jan Kopfiva

Vybrané aspekty znaleckého zkoumdni a kvantifikace majetkové ijmy na hodnoté obchodniho
zavodu v disledku opatieni vydanych v souvislosti s pandemii COVID-19

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 12, (2020) €. 2, s. 93-100

V souvislosti s pandemii COVID-19 probihaji diskuse o odskodnéni za majetkovou Gjmu, ktera byla
podnikatelim zptisobena v dusledku piijeti vladnich opatfeni omezujicich ¢i pfimo znemoziujicich
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provoz obchodnich zavodi (uzavieni provozoven, omezeni volného pohybu osob). Clanek piispiva do
této diskuse a poukazuje na vybrané (ne)prekonatelné obtize, které budou muset znalci fesit v ramci
kvantifikace majetkové fjmy vzniknuvsi v pfi¢inné souvislosti s témito opatienimi ve formé piimé
Skody a/nebo uslého zisku, resp. snizeni hodnoty obchodniho zavodu. - Poznamky. -- K tématu
odskodnovani viz také s. 86-93.

What's mine is yours : the sharing economy

Co je moje, je i tvoje : sdilena ekonomika

The Economist, Vol. 435, (2020) No. 9197, p. 49-50

O budoucnosti sdilené ekonomiky. Plivodni mys$lenka spocivajici ve sdileni véci namisto jejich
vlastnictvi se nikdy masové neprosadila, misto toho doslo ke vzniku platforem typu Airbnb ¢i Uber,
které¢ funguji na ponc€kud odlisnych principech. Omezeni v diisledku pandemie COVID-19 vSak na
tyto firmy, z nichz mnohé nebyly v zisku ani pfed pandemii, tvrdé dopadla. Firmy se nyni snazi
upravit své strategie. Do budoucna vsak lze ocekavat, ze si povedou 1épe ty firmy, které se vrati ke
svym ptuvodnim kofenlim, tj. ke sdileni.

Olaf Storbeck, Dan McCrum, Stefania Palma

Wirecard fights for survival as it admits scale of accounting fraud

Wirecard bojuje o pi‘eZiti pti piizndni rozméru ticetniho podvodu

Financial Times, Vol. 2020, No. 40433 (23.6.2020), p. 1

Wirecard poprvé otevien¢ uznal potencialni rozsah ucetniho podvodu. Spolecnost uvedla, ze diive
zavadgjicim zplsobem charakterizovala situaci, kdy 1,9 miliardy eur na Wirecardem spravovanych
uctech ,,pravdépodobné neexistovaly*. Audit prokazal, Ze mezi lety 2016 a 2018 byla zhruba polovina
trzeb a vétSina ziskd pric¢itany tfetim stranam.

Dan McCrum, Olaf Storbeck

Wirecard chief resigns over missing €1.9bn

Vedouci Wirecardu rezignuje kviili chybéjicim 1,9 miliardam eur

Financial Times, Vol. 2020, No. 40431 (20.6.2020), p. 1

Vedouci spole¢nosti Wirecard Markus Braun rezignoval na svou pozici v reakci na skandal s ti¢etnimi
nesrovnalostmi o objemu skoro svou miliard eur. Rezignace byla v konsenzu s dozor¢i radou firmy.
Kirizi spustilo ve ¢tvrtek 18.6. zjiSténi, ze Wirecard neni schopen lokalizovat 1,9 miliardy eur na uctech
tretich stran. Akcie Wirecardu skokové klesly pod polovi¢ni hodnotu, coz se projevilo i na kurzu
indexu Dax.

Dan Mccrum, Olaf Storbeck

Wirecard's future in doubt after missing cash sparks investor flight

Odliv investori zaZehnuty pohi'eSovanymi penézi ¢ini budoucnost Wirecardu nejistou

Financial Times, Vol. 2020, No. 40430 (19.6.2020), p. 8

Clanek struéné popisuje dosavadni vyvoj kauzy Wirecard. Firma, zaméfena na digitalni platby a &len
DAX 30, zaznamena skokovy propad poté, co vysly najevo zasadni nedostatky v meziro¢ni bilanci,
vedeni uctl a skoro dvoumiliardového manka. Pocatkem loiiského roku na problémy v asijské divizi
Wirecardu upozornily Financial Times, Wirecard zacal byt vySetfovan i BaFinem. -- Také viz ¢lanek FT,
prvné€ upozoriujici na podezrelé praktiky: ¢. 40222/2019 (16.10.2019), s. 7.

Till Hoppe

Zwei Untersuchungen gegen Apple

Dvé vySetiovani Applu

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 114 (17.6.2020), S. 11

Spolecnost Apple celi dvéma vySetiovanim odd€lenim Evropské komise pro hospodaiskou soutéz.
Prvni se tyka App-Storu, druhé platebni sluzby Apple Pay. Konkrétné se prezkum tykad pouziti
vlastniho platebniho systému, ktery potencialn¢ znevyhodnuje konkurenty.
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Pojistovnictvi. Socialni péce

By Ryan Bubb and Patrick L. Warren

An equilibrium theory of retirement plan design

Teorie rovnovahy a podoba penzijniho plinu

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 12, (2020) No. 2, p. 22-45

Ve Spojenych statech jsou vyznamnym nastrojem soukromych uspor na staii zaméstnavatelem financované
penzijni plany (employer-sponsored retirement plans). Penzijni politika USA vychazi z predpokladu,
ze domacnosti se pfi spofeni na staii pfirozen¢ dopoustéji chyb, rizna opatfeni (jako napi. danova
podpora spoifeni) pak maji tyto chyby zmirnovat. Autofi v ¢lanku vyvijeji tzv. teorii rovnovahy
u zameéstnavatelem financovaného penzijniho planu a ukazuji, jak pfeneseni implementace socialni
politiky na zaméstnavatele nemusi fungovat dle o¢ekavani. - Poznamky.

Dusan Sidlo

Cekat Ize zdraZeni i omezeni kryti rizik pojisténi

Profi poradenstvi & finance, Sv. 8, (2020) ¢. 4, s. 46-47

Prognoéza vlivu pandemie Covid-19 na pojistny trh. Blize k proporcionalnimu a neproporcionalnimu
zajisténi pojisStoven a k moznému zdrazeni zajisténi pro kryti pandemickych rizik. Je uvedeno, Ze pandemie
muze zpUsobit nartst cen v piipadé pojisténi pracovni neschopnosti ¢i zivotniho pojisténi. Zaroven
muze byt tato nepfizniva situace v nekterych oblastech hnacim motorem rychlého ristu a vytvareni
novych pfilezitosti, coz jiz nyni doklada poptavka po novych specializovanych pojistnych produktech.

Jiti Pochman

Diichodové reforma pro budoucnost [elektronicky zdrojl

Cesky finanéni a Gietni Easopis, Sv. 15 (2020), &. 1, s. 63-82

Autor v ¢lanku popisuje Cesky diichodovy systém a dale uvadi, jakym zptisobem by méla byt zajisténa
jeho dlouhodoba udrzitelnost. Nastaveni prvniho pilife je dle autora pro béZznou vefejnost
nesrozumitelné a pilif nebude v letech 2035-2069 finanéné udrzitelny. ReSenim by mohlo byt
rozdéleni solidarity a zasluhovosti do dvou pilifd. Vedle toho autor navrhuje i zménu nastaveni
systému ve prospéch zasluhovosti ¢i vyuziti fondového financovani. - Poznamky. Plny text dostupny
z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2020/07/Cesky financni_a_ucetni_casopis_1_2020_str 63-82.pdf

Pojistny trh v prvnim &tvrtleti

Profi poradenstvi & finance, Sv. 8, (2020) ¢. 5, s. 38-39

Shrnuti vyvoje pojistného trhu v CR do 31.3.2020. Podle Ceské asociace pojistoven trh roste za
1. ¢tvrtleti r. 2020 o0 5,6 %, z toho je rust zivotniho pojisténi 2,7 % a nezivotni pojisténi vzrostlo o 7 %
(bez zapocteni inflace). V ¢lanku je dale detailnéji predstavena obchodni produkce v zivotnim pojisténi,
vyvoj majetkovych skod a ocekavané budouci poklesy v odvétvi nezivotniho pojisténi v dasledku
opatieni souvisejicich se zamezenim Sifeni nemoci COVID-19.

Simona Urbankova

Pieddiichod.¢ast 1.

Narodni pojisténi, Sv. 51, (2020) ¢. 6, p. 6-9

Autorka rozebird dvé mozné situace, kdy se pracovnik rozhodne odejit do penze jesté pred dosazenim
prislusné vékové hranice. Zaméiuje se na dvé moznosti - pied¢asny starobni diichod a tzv. preddichod -
které¢ blize specifikuje. Na predCasny starobni dichod maji dle zdkona narok lidé, ktefi splnili
potfebnou dobu pro jeho pfiznani (35 let), pfiCemz vyplacena Castka jim je z divodu kompenzace
trvale kracena. Pfeddichod je formou Cerpani davky z dopliikového penzijniho spofeni, které je mozné
vyuzit jesté pred dosazenim diichodového véku, a jedna se vlastné o jakousi alternativu, ktera umoziuje
vyhnout se trvalému kraceni diichodu. - Poznamky.
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Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

Petra Cufinova

Bytova vystavba v roce 2019

Statistika & my, Sv. 10, (2020) €. 4, s. 25-27

Statisticky pohled na dynamiku bytové vystavby v CR v r. 2019 a jeji porovnani s predchozimi lety.
Vyznamnou charakteristikou soucasné nové bytové vystavby je pievaha vystavby byt do soukromého
vlastnictvi (rodinné domy, spolecenstvi vlastnikl jednotek apod.), zatimco segment najemniho bydleni
se vyznamné zmensuje. Grafy dokladaji poéty dokonéenych bytil v r. 2019 v jednotlivych krajich CR
a regionalni porovnani poctu zahajenych bytl. Autorka zdiraziiuje, Ze nadéji na pokraCovani
priznivého vyvoje dava statistika stavebnich povoleni a pocty zahajenych bytd, u nich byl zaznamenan
meziroéni nartist od 16,8 %. -- Viz i dalsi piispévky tematické piilohy Bydleni v Cesku na s. 21-31.

Ceny rezidenénich nemovitosti rostou rychleji, s nizkou poptavkou miiZe pfijit i jejich snizeni
Profi poradenstvi & finance, Sv. 8, (2020) ¢. 5, s. 30-31

Clanek rozebird vyvoj cen nemovitosti a pozemkd v prvnim &tvrtleti . 2020 v CR, a to na zakladé
hodnot HB Indexu. Je uvedeno, Zze ceny rostly napfi¢ reziden¢nim trhem ve vSech krajich; nejvice
zdrazovaly byty, jejich cena vzrostla o 3,3 pb. Od poloviny biezna byl ale trh v diisledku pandemie
koronaviru uz prakticky paralizovany, na strmém propadu poptavky se podilela i absence zahrani¢nich
kupct. V dalsich mésicich se ocekava odlozeni poptavky po hypotékach a rist poctu nabizenych
nemovitosti. U drazsich reziden¢nich nemovitosti by mohly ceny v del§im horizontu poklesnout o pét
az patnact procent, nejmensi dopad pandemie se da ¢ekat v segmentu malych pozemki. Grafy ilustruji
vyvoj HB Indexu u rodinnych domt, bytovych jednotek a pozemkl za obdobi od r. 2010 do prvniho
ctvrtleti r. 2020. -- Vice k dopadiim opatfeni proti koronaviru na pokles ceny nemovitosti viz s. 34.

Hypotecni splatky jsou stile niZSi neZ najmy

Profi poradenstvi & finance, Sv. 8, (2020) ¢. 4, s. 36-37

Analyza hypote¢niho trhu se zaméfenim na porovnani vyhodnosti potfizeni vlastniho bydleni formou
hypotéky a bydleni v najmu (na zaklad¢ dat z konce r. 2019). Koupit si vlastni bydleni se vyplati v deseti
sledovanych krajskych méstech, priméma splatka hypotéky je levnéjsi o 2.241 korun nez najemné.
Praha a Brno tvoii vyjimku a hypote¢ni splatky jsou tam v priméru vyssi neZ najmy. Tabulka pfinasi
porovnani hypotecnich splatek a vyse najmi ve vztahu k primérné hrubé mzd¢ v jednotlivych krajich
CR v beznu 2020.

Karolina Zabojnikova

Konjunktura posilila rist cen nemovitosti

Statistika & my, Sv. 10, (2020) ¢. 4, s. 28-29

Autorka pfiblizuje dynamiku vyvoje Indexu cen bytovych nemovitosti (HPI) v EU za del8i Casové
obdobi (2005-2019), zamétfuje se zejména na propad cen nemovitosti v r. 2009 a na obdobi velmi
nizkého cenového rlstu v nasledujicich letech. Poté se vénuje vyvoji cen nemovitosti ve zkoumaném
obdobi v Cesku a doklada propad cen nasledovany stagnaci v letech 2009-2013. Pokrizovy pfirtistek
HPI pftisel az v r. 2014 a nésledné rtst cen bydleni znacné zrychlil. Vrcholu bylo dosazeno v r. 2017,
kdy se HPI zvysil o 11,7 %, ale ani pak tempo vyraznéji nezpomalovalo. Autorka uvadi, Ze série
vysokych meziroCnich nartistii cen znamena, ze kumulované navysSeni za poslednich né€kolik let ¢ini
desitky procent a ptekonava i silnou dynamiku mezd za posledni 1éta. Tabulka ukazuje meziro¢ni rlst
HPI v jednotlivych ¢lenskych statech EU v r. 2009, primérné tempo rastu ¢i poklesu v obdobi 2010-2013
i praimérny rust v letech 2014-2018.

Watch this space : property troubles

Davejte pozor, nastanou zmény : trable s nemovitostmi

The Economist, Vol. 435, (2020) No. 9200, p. 8-9

V poslednich desetiletich se hojné investovalo do komercnich nemovitosti. Investice do nemovitosti
mély zajistit stabilni pfisun piijmu, ktery v minulosti pfed propadem tirokovych sazeb pfinasely vladni
dluhopisy. Pandemie COVID-19 a s ni spojené nepiiznivé ekonomické dopady vsak situaci zménila.
Néjemnici nejsou schopni platit najmy, klesd navstévnost kamennych pobocek obchodil a roste zajem
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o nakupy pfes internet, pracuje se vice na dalku. Nékteré zmény mohou pretrvat i pfes otevirani
ekonomik. Tyto skute¢nosti budou mit dopady i na investovani. -- Viz i podrobnéjsi ¢lanek na s. 54-56.

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Ondriej Dvoulety, Ondfej Hora

Analyza dopadii programu podpory podnikani pro nezaméstnané v Ceské republice

Politicka ekonomie, Sv. 68, (2020) ¢. 2, s. 142-167

Autofti hodnoti dopady aktivacniho opatfeni Ministerstva prace a socialnich véci, poskytovaného jako
ptispévek na zalozeni samostatné vydélecné Cinnosti, a zjistuji, do jaké miry se ucastnici tohoto
programu v r. 2014 vraci zpét do evidence Utadu prace ve sledovaném obdobi 2014-2017. Analyzuji
také cilenost programu a zjistuji, pro jaké skupiny dfive nezaméstnanych ucastnikd je tento malo
vyuzivany program vhodnym nastrojem pro opusténi evidence UP. Ukazalo se, ze drtivd vétsina
Gicastnikd programu (91,3 %) se do evidence UP ve sledovaném obdobi nevratila. Zhodnoceni
doklada, ze program muze byt vhodnou alternativou pro jistou skupinu nezaméstnanych i z pohledu
ekonomické efektivity. - Poznamky.

Martin Arnold, Davide Ghiglione

Europe's young feel chill of labour freeze

Miladi Evropané citi chlad zamrzajiciho trhu prace

Financial Times, Vol. 2020, No. 40428 (17.6.2020), p. 2

Omezeni spojena s koronavirovou pandemii, resp. opatienimi pro jeji kontrolu, maji dlouhodobé
nepfiznivé dopady na pracovni trh. Nezaméstnanost ve skupiné do 30 let v ramci EU tvofi pies 40 %
celkové nezaméstnanosti. Celosvétové se nezaméstnanost mladych tyka predev§im Spanélska, Recka,
Spojenych statl, Svédska, Francie a Italie.

Karolina Zabojnikova

Néklady na pracovni silu v EU rostly

Statistika & my, Sv. 10, (2020) ¢. 4, s. 19

Statisticky pohled na dynamiku nakladl na pracovni silu v Evropské unii v r. 2019 (narast dosahl
v celé EU 2,9 %). Autorka upozoriiuje na vyrazné odliSnosti v podilu nemzdovych nakladt na celkové
astce placené zaméstnavatelem v jednotlivych ¢lenskych statech EU (v CR je podil nemzdovych
nakladd na ¢tvrté nejvyssi rovni z EU, v r. 2019 to bylo 26,9 %). Zpomaleni riistu vétsiny evropskych
ekonomik nemélo vyrazny dopad na dynamiku nakladt na pracovni silu, ty loni rostly nejrychleji v novéjsich
zemich EU, kde je jejich uroven stale pomérné nizka ve srovnani s ptivodnimi Cleny. Graf piinasi
piehled nominalniho riistu nakladd na pracovni silu v r. 2019 v jednotlivych statech EU. V CR se
mzdové naklady navysily o 7,3 %.

Ilona Mendlova

Od krize ke krizi : trh price a socidlni statistiky

Statistika & my, Sv. 10, (2020) ¢. 5, s. 18-19

Jednim z cild strategie Evropa 2020 (desetilety plan pro rist a zaméstnanost) je dosazeni celkové
primérné miry zaméstnanosti osob ve veéku 20 az 64 let za staty EU v r. 2020 nejméné 75 %.
Prispévek pfiblizuje vyvoj trovné zaméstnanosti ve ¢lenskych statech EU v souvislosti s touto strategii a
zaméiuje se na rozdily mezi jednotlivymi zemémi. Stanovené irovné zamestnanosti dosahlo v r. 2019
17 ¢lenskych statd, nejnizsi zaméstnanost eviduji v Recku a Italii, kde pracuji méné nez dvé tietiny
populace ve veéku 20 az 64 let. Graf ilustruje ekonomickou aktivitu mladych lidi ve véku 15 az 24 let v EU
a genderové odliSnosti miry zaméstnanosti osob ve veku 20 az 64 let v EU za obdobi 2007-2019 1 miru
zameéstnanosti osob v produktivnim véku v jednotlivych ¢lenskych zemich v r. 2019.

Ladislav Jouza

QOchrana pi‘ed hromadnym propous$ténim

Narodni pojisténi, Sv. 51, (2020) €. 6, s. 23-25

Clanek se vénuje hromadnému propousténi, které je v ivodu autorem definovano a pravné vymezeno.
O tom, zda se opravdu jednd o hromadné propusténi pfitom rozhoduje pocet zamestnancu:
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zaméstnavatel, jenz zaméstnava 20-100 pracovnikii by hromadné propoustél v ptipadé vypovedi pro
minimalné 10 zaméstnancii. Autor upozoriiuje na informacni povinnost, kterou zamé&stnavatel musi
splnit i v pfipad¢ neexistence pfislusné odborové organizace, a popisuje proceduru, kterou by mél
zamestnavatel podniknout v pfipadé hromadného propousténi, aby tak zmirnil jeho nepiiznivé dusledky.
Jedna se napt. o povinnost informovat o svém zaméru radu zaméstnanci minimalné 30 dni pfedem,
uvést diivody svého rozhodnuti apod.

Alena Kiizkova, Kristyna PospiSilova, Romana Markova Volejnickova, Hana Matikova

Rozdil v odméiiovani Zen a muZii a rodiovstvi

Forum socialni politiky, Sv. 14, (2020) ¢. 3, s. 19-25

Ceska republika v ramci EU dlouhodobé vykazuje jeden z nejvétsich rozdilii v primérnych mzdach
zen a muzu (gender wage gap, GPG). Podle dosud provedenych analyz je vSak tento problém jen z jedné
¢tvrtiny zpasoben rozdilnou trovni vzdélani a tzv. segregaci do kategorii zaméstnani. Autorky si proto
kladou za cil definovat dalsi faktory, které pfispivaji k rozdilnému platovému ohodnoceni, pficemz se
zaméiuji zejména na otdzku mateistvi a jeho vliv na mzdové znevyhodnéni Zzen. Z provedeného
vyzkumu vyplyva, ze rozdily jsou nejvétsi pravé v obdobich, kdy se matky zpravidla staraji o malé
déti. Obvykle se tedy jedna o vékové kategorie 35-39 a 40-44 let. Autorky pfi feSeni tohoto problému
navrhuji sledovat vice proménnych, jako je napi. misto bydlisteé, divod absence v praci, délku absence
atd., anebo zvazuji mozné zavedeni unikatniho kédu zaméstnané osoby. - Poznamky.

Ladislav Jouza

Zména druhu prace nebo sniZeni mzdy pri koronavirové pandemii

Narodni pojisténi, Sv. 51, (2020) ¢. 5, s. 21-24

Clanek se zabyva moznostmi zmény pracovni smlouvy v piipadé neekanych okolnosti typu soudasné
pandemie koronaviru. Diskutovano je mimo jiné tzv. prevedeni, k némuz je zaméstnavatel dle zakoniku
prace opravnén, a to bez nutnosti souhlasu ze strany zaméstnance. Pracovni ndplit zaméstnance je vSak
ohrani¢ena a jeji flexibilita zavisi na tom, jak Siroce, ¢i Uzce byla ujednana v pfislusné pracovni
smlouvé. Autor se dale zabyvd moznosti snizit v dobé pandemie mzdu: manévrovaci prostor
zaméstnavatele v tomto ohledu zavisi na tom, zda byla mzda sjednana pfimo ve smlouve, anebo byla
stanovena jednostranné zaméstnavatelem nebo prostfednictvim mzdového vyméru. -- Dale ke
mzdovym naroklim pfi opatfenich zaméstnavatele kvuli koronaviru viz s. 6-7. -- Vice viz Prace, mzdy,
odvody bez chyb, pokut a penale ¢. 9/2020, s. 6-9.

Zkracené obsahy ¢asopistu
Plné texty nékterych clanki jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Priace a mzda

Sv. 68, (2020) ¢. 6

Pandemie COVID-19 a dan z pfijmi ze zavislé ¢innosti: strucny piehled (s. 9-10); Vybrané problémy
v souvislosti s nouzovym stavem - pracovnépravni praxe (s. 11-15); Zdravotni pojisténi v dobée
koronavirové (s. 29-32); Ochrana zaméstnancd pii platebni neschopnosti zaméstnavatele z pohledu
rozhodovaci praxe spravnich soudu (s. 36-40); Jak zvladnout ptechod do vedouci funkce (s. 41-46).

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM]

Sv. 15, (2020) ¢. 9

Zdravotni pojisténi a karanténa (s. 3-5); Docasné ptidéleni zaméstnance: zmirnéni dopadi pandemie
koronaviru (s. 6-9); Uzavieni provozoven a omezeni poptavky: zmirnéni dopadt - program Antivirus
(s. 13-16); Zahrani¢ni manazefi: pracovni podminky (s. 17-19); Prava a povinnosti zaméstnavatele v dobé
pandemie (s. 22-25); Nahrada $kody podle ZP: vybér nejnovéjsi judikatury (s. 29-31); Novela
vyhlasky o FKSP a dan z ptijmt - 357/2019 Sb. (s. 35-39); Slevy na dani z piijmi fyzickych osob (2.)
(s. 40-43); Hypotec¢ni tvéry a odpocet troki: aktualné a chystané zmény (s. 44-47); Socialni vypomoc
zaméstnanctim - vyjadieni MF CR (s. 53); Najem nemovitych véci z pohledu DPH u ptispévkovych
organizaci (s. 67-70); Poruseni krizovych opatieni: pravomoci Policie CR a obecni policie (s. 71-72);
Jak neztratit sebedisciplinu pfi praci z domova (s. 76-77).
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Pravo

Martin Drtina

Dluhy v ¢asech koronaviru

Pravni radce, Sv. 28, (2020) ¢. 6, s. 7-9

Hlavni dopady koronavirové krize se na ekonomické situaci podnikli naplno projevi se zpozdénim,
kritické obdobi se da ocekavat ve druhé poloviné r. 2020, kdy pominou ucinky zakonti chranicich
podnikatele pfed padem do exekuci a insolvenci. Zakonna moznost odlozit si splatky oddali okamzik,
kdy i1 banky zacnou zaznamenavat zvySeni nesplacenych uvertl. V piispévku je blize predstavena moznost
docasné ochrany podniku pfed insolvencnimi navrhy (lex covid) a podminky ziskani mimotadného
moratoria. Dale jsou shrnuty rady expertt, jak by mél podnik optimalné postupovat pii feSeni finanénich
potizi a predluzeni zpiisobenych hospodaiskym poklesem v disledku opatieni proti koronaviru.
Zminéna je také moznost dobrovolné restrukturalizace a nastroj vcasného varovani vychazejici z evropské
smérnice o preventivni restrukturalizaci (&. 2019/1023/EU), jejiz transpozice se v CR pfipravuje. --
K tématu viz také rozhovor na s. 12-15.

Martin Arnold

ECB tries to defuse row with German court over bailout

ECB se snazi mirnit poty¢ku s némeckym soudem o finanéni pomoc

Financial Times, Vol. 2020, No. 40436 (26.6.2020), p. 2

Evropska centralni banka zvefejnila protokol ze zasedani ve Ctvrtek 25. 6. 2020, ktery mj. obsahuje
detaily debaty predsednictva o pfiméfenosti nakupu dluhopisii. Cini tak ve snaze deeskalovat napjatou
situaci, panujici mezi ECB a Spolkovym tustavnim soudem, po kvétnovém karlsruhském verdiktu.
ECB dale poskytne nepublikované dokumenty Bundesbance, potazmo spolkové vlade, kterd se véci
muze zabyvat pocatkem srpna.

Tomas Grygar

Expropriace a prava titetich osob

Jurisprudence, Sv. 29, (2020) €. 2, s. 26-39

Vyvlastnéni (expropriace) zasahuje primarn¢ do pravni sféry vyvlastnitele a vyvlastiiovaného,
nicmén¢ v fade pfipadl zasahuje sekundarné i do prav tzv. tfetich osob. Pluralita subjektti dnesnich
zavazkovych vztahli, vyuzivani nejriznéjSich vécnych bfemen v pravu nemovitosti i ¢asté uzivani
zajistovacich institutd se nutné promita i do vefejnopravni Upravy vyvlastnéni. Autor rozebira, jak
jsou ve vztahu k praviim tretich osob pfi vyvlastiiovani feSeny v ramci pravni upravy nekteré otazky a
poukazuje na kritickd mista sou¢asné pravni upravy. Podrobn¢ analyzuje meritorni pisobnost § 6 az 8 zakona
o vyvlastnéni ¢. 184/2006 Sb. a zkouma, jaka prava tietich osob (ne)zanikaji a v jakém rozsahu.
Obzvlasté problematické se toto jevi ve vztahu k pravu stavby a nékterym zajistovacim instituttim.
V navaznosti na u¢inéné zavéry si autor klade otazku, zda zakon o vyvlastnéni, resp. pravni fad jako
celek, zaruCuje vSem tfetim osobam moznost uplatiiovat sva prava ve vyvlastiiovacim fizeni, ¢i nikoliv.
Poté se zabyva problematikou nahrady za zanik prav tietich osob a jejim rozsahem. - Poznamky.

Frank Wiebe

EZB sieht sich von Urteil nicht betroffen

ECB se citi nepostihnuta rozsudkem

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 102 (28.5.2020), S. 33

Clenka vykonné rady ECB Isabel Schnabel v rozhovoru pro Financial Times uvedla, ze ECB spada
pod soudni pravomoc Evropského soudniho dvora, ¢imz se ji rozsudek Spolkového ustavniho soudu
pfimo netyka. Obdobné se k problému vyjadrila i Christine Lagardeova. Ob¢é predstavitelky ECB
doufaji v diplomatické vyfeSeni soudniho sporu, jehoz jadro tkvi v némeckém zpochybnéni zaruk
nestrannosti pomoci prostiednictvim nakupu statnich dluhopistt Evropskou centralni bankou.
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Josef Bejcek

Chytie protipravni "chytré" smlouvy : mezi efektivnosti smluvni agendy a zakédovanou
protipravnosti zejména v ochrané soutéze

Pravnik, Sv. 159, (2020) €. 5, s. 377-401

Autor rozebira a komentuje vybrané aktualni souvislosti blockchainové technologie pouzité v tzv. chytrych
smlouvach. Po popisu technologické podstaty blockchainu a chytrych smluv se vénuje otevienym
otazkam jejich mozného zneuziti k tajnym ujednanim ohrozujicim hospodaiskou soutéz a zejména
k automatizaci algoritmizované koluze. Zdaraziuje, ze chytré smlouvy mohou slouzit k pseudonymizaci
(a v dtsledku k anonymizaci) pravnich vztaht, k nezdkonnym finan¢nim operacim v ramci skupiny
zucastnénych, ale mimo dohled vefejné moci, i k zastfenym a zvnéjsku obtizn¢ kontrolovatelnym a
odhalitelnym protipravnim jednanim ¢i skryté kartelizaci, kterd mize podstatné snizit spotiebitelsky
blahobyt. Autor posléze komentuje sou¢asné moznosti pouziti ¢eského prava, s nimiz si musi vystacit
pfi zvladani téchto vyzev, a uvadi i n¢které zahrani¢ni a evropské praktické i doktrinalni pfistupy. -
Poznamky.

Franti$ek Korbel, Simon Hradilek

K pojmu verejné prostiedky v pravu na informace

Pravni rozhledy, Sv. 28, (2020) ¢. 11, s. 400-409

Pojem vetejné prostfedky je v pravu na informace pouzivan pro zcela zasadni otazku vymezeni
rozsahu informacni povinnosti, at’ jiz na zakladé zadosti o informace anebo v ramci uvefejnéni
smlouvy v registru smluv. Clanek vychazi z neurditosti pojmu vefejné prostiedky a vénuje se jeho
vykladu. Autofi postupné rozebiraji pouziti pojmu vetejné prostiedky v zdkonu o svobodném ptistupu
k informacim, v zakonu o registru smluv i jeho definici v zdkonu o finanéni kontrole ve vefejné
spravé. Dale se zamétuji na vyklad pojmu v judikatorni praxi a poté zprosttedkuji vlastni interpretaci

vvvvvv

judikaturu tykajici se prava na pristup k informacim a snaha o omezeni extenzivniho vykladu neurcitych
zakonnych pojmi. Autoii doporucuji vychazet z pravni definice vefejnych prostredkll v zakoné o finan¢ni
kontrole, nebot’ to koresponduje s letitou judikatorni praxi. - Poznamky.

Barbora Klime$ova, Veronika Zhejbalova

Kdy si Ize pitedist e-maily byvalého zaméstnance

Pravni radce, Sv. 28, (2020) €. 6, s. 48-51

Blize k problematice zasahu do soukromi zaméstnance, resp. k podminkdm nahlizeni do pracovni
elektronické posty zaméstnance po skonéeni jeho pracovniho poméru. Autorky v kontextu zasahu do
soukromi byvalého zaméstnance rozliSuji dvé roviny - zdsah do listovniho tajemstvi a zpracovani
osobnich udaji zaméstnance. Zaméiuji se na posouzeni souladu piistupu do e-mailové schranky
byvalého zaméstnance s pravni upravou regulujici ochranu soukromi a osobnich daji (dle GDPR) a
jako voditko v pfipadech posuzovani kolize opravnéného zajmu zaméstnavatele a souhlasu
zaméstnance nabizeji stanovisko poradniho organu na ochranu dat a soukromi WP 29. ZdUraziuji, ze
neudélenim souhlasu neni zalozena nezakonnost zpracovani. Doporucuji zaméstnavateliim prakticky
postup v pfipad¢ zajistovani informaci z e-mailové schranky byvalého zaméstnance na zakladé
opravnéného zajmu zaméstnavatele. - Poznamky.

Klara Svandelikova, Adéla Frenclova

Komerc¢ni ndjem v judikatuie NejvysSiho soudu

Pravni radce, Sv. 28, (2020) €. 5, s. 32-36

Clanek piinasi vybér nejzajimavéjsich judikati tykajicich se najmu komerénich prostor podle nového
ob&anského zakoniku. Autorky rozebiraji rozhodnuti Nejvyssiho soudu CR v piipadé vypovédi najmu
na zakladé podstatné zmény okolnosti; naplnéni podminky urcitosti vypovédi z divodu neplaceni
najemného; pravidel pro prodlouzeni najemni smlouvy; podminek zahéjeni a prodlouzeni doby najmu;

podminek splatnosti nedoplatku za sluzby a predlozeni vyuc¢tovani. - Poznamky.

41



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Petr Sprinz

Mimoi‘adné moratorium jako obranny stit podnikatelii krok za krokem

Pravni rozhledy, Sv. 28, (2020) ¢. 10, s. 343-351

Autor nejprve predstavuje zdkon ¢. 191/2020 Sb., o nékterych opatfenich ke zmirnéni dopadii
epidemie koronaviru (tzv. Lex Covid), ktery mimo jiné novelizuje insolvencni zakon. Poté pfiblizuje
vychodiska a koncepci mimofadného moratoria, které 1ze charakterizovat jako docasné prodluznické
opatfeni, jehoZ cilem je napomoci dluznikovi ubranit se rychle a operativné proti piipadnym individualnim
krokiim véfitele. Mimoradné moratorium je tfetim pilitfem Lex Covid, jeho zavedeni sméfuje k ochrané
jinak konkurenceschopného podnikatele v dobé krize a k piekonani vypadku disponibilnich prostredkt
docasnym omezenim realizace zajisténi ¢i zahajeni vykonavaciho fizeni (exekuce). Autor rozebira, pro
koho je mimotadné moratorium uréeno a kdy ho lze vyuzit, proces podani navrhu na mimotadné
moratorium insolven¢nimu soudu, nalezitosti podani a rozhodnuti o ném. Podrobné analyzuje i jeho
dopady (zakaz vydani rozhodnuti o ipadku, omezeni ohledné nakladani s majetkovou podstatou, zakaz
na uplatnéni a nabyti prava na uspokojeni ze zajisténi, omezeni dluznika v souvislosti s vykonem
rozhodnuti aj.) a ukon¢eni mimotfadného moratoria. - Poznamky. -- Viz také Dan¢ a pravo v praxi
¢. 6/2020, s. 10-12 a OR ¢. 2/2020, s. 137-139.

Jakub Sivak

Mohou zakony reagujici na pandemii nemoci COVID-19 zasahnout do soukromopravnich vztahii?
Pravni rozhledy, Sv. 28, (2020) ¢. 10, s. 363-367

Vlada CR za uéelem zmirnéni moznych ekonomickych dopadii pandemie nemoci COVID-19 na
zivnostniky, podnikatele, ale i soukromé osoby pfipravila nékolik zakont, které jim maji pomoci
zvladnout vzniklou situaci. Piispévek predstavuje jednotlivé navrhy zakont (209/2020 Sb., 210/2020
Sb., 185/2020 Sb., 186/2020 Sb.) a v souvislosti s tim se zabyva otazkou, zda zamyslena "tlevova"
opatieni vlady jsou zakonna, kdyZ maji zasadnim zptisobem dopadnout i do soukromopravnich vztaht
(zpravidla smluvnich), které vznikly pfed pfijetim a nabytim Gcinnosti téchto zakonl. Zakonnost
zvazuje zejména s ohledem na zdkaz retroaktivity, princip legitimniho ocekavani a piedvidatelnost
prava. Autor dochazi k zavéru, ze predmétné zakony nejsou aplikaci pravé retroaktivity, nicméné jsou
zasadnim zésahem do legitimniho ocekavani a jsou také v rozporu s €l. 11 odst. 4 Listiny zakladnich
prav a svobod. Z toho divodu je povazuje za neustavni. - Poznamky. -- Vice k tématu dopadu na
najemce viz Pravni rozhledy ¢. 12/2020, s. 440-446.

Magdaléna Svobodova

Nékolik poznamek k nahrazovani smérnic nafizenimi v Evropské unii

Spravni pravo, Sv. 53, (2020) ¢. 3, Legislativni piil. ¢. 11/2020, s. xxxiv-lvii

Po 1. 2000 1ze v Evropské unii vysledovat trend nahrazovani smérnic nafizenimi jakozto "evropskymi
zakony". Autorka uvadi, Ze se jednd o nenapadny proces federalizace EU, nebot’ unijni natizeni
predstavuji v zasad¢ unifikovanou pravni upravu platnou zpravidla ve vsech ¢lenskych statech. V ptispévku
zvazuje vhodnost a nezbytnost tohoto procesu nahrazovani smérnic nafizenimi, také s ohledem na
unijni pravomoci a demokratické principy. Charakterizuje vyhody a tiskali unijni regulace ve formé
nafizeni; problematiku demonstruje na ptikladu obecného natizeni o ochrané osobnich tidajii (GDPR),
smérnice ¢. 2011/83/EU o pravech spotiebitelll a na tzv. proceduralnim natfizeni obsahujicim pravidla
azylového fizeni. Autorka zdiirazituje, Ze EU musi pii vykonu pravomoci respektovat princip proporcionality.
Dovozuje, Zze v nékterych piipadech je nahrazeni smérnice nafizenim vhodné, v jinych nikoliv.
Konstatuje, Ze v obecné roviné je nafizeni vhodnou formou typicky pro regulaci prav a povinnosti
jednotlivet, naopak pro upravu procesnich pravidel se 1épe hodi smérnice. - Poznamky.

Novela zakona o ochrané hospodaiské soutéze

Pravni rozhledy, Sv. 28, (2020) ¢. 10, s. II (aktualita)

Informace o navrhu novely zakona o ochrané hospodaiské soutéze piedlozeném Uiadem pro ochranu
hospodaiské soutéze s cilem provedeni potfebné implementace evropské smérnice ¢. 2019/1/EU
z prosince 2018 (o posileni postaveni organti pro hospodarskou soutéz v Clenskych statech tak, aby
mohly Uc¢inngji prosazovat pravidla, tzv. ECN+). Navrh by mél sjednotit procesni instituty pouzivané
soutéznimi Ufady jednotlivych ¢lenskych statll a zajistit jejich nezavislost, posilit postaveni téchto
organt ochrany hospodaiské soutéze a zamezit znevyhodnovani spotiebitelll a podniki vnitrostatnimi
predpisy. Piispévek piehledné pfiblizuje navrzené zmény zakona ¢. 143/2001 Sb.
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Katefina Zabloudilova

Podatek a nepiiméiena délka kompenzacniho Fizeni ve svétle aktudlni judikatury

Pravni rozhledy, Sv. 28, (2020) ¢. 9, s. 333-335

Kompenza¢nim fizenim dle zdkona ¢. 82/1998 Sb., o odpovédnosti za Skodu zptisobenou pfi vykonu
vefejné moci rozhodnutim nebo nespravnym ufednim postupem, se mohou jednotlivei domahat
nahrady Skody ¢i nemajetkové Ujmy od statu. Samotné kompenzaéni fizeni by nemélo trvat
nepfimétrené dlouho, jinak by se nejednalo o G¢inny a efektivni prostfedek napravy. Autorka posuzuje,
k jakému okamziku se vaze pocatek kompenzacniho fizeni, a vymezuje, jak postupovat v situaci, kdy
kompenzaéni fizeni trva nepfiméfené¢ dlouhou dobu. Prispévek vychazi zejména z judikatury
Evropského soudu pro lidska prava a jeji reflexe v judikatue Nejvyssiho soudu a Ustavniho soudu CR. -
Poznamky.

Katefina Stankova, Karolina Repikova

Piestupky v dobé koronavirové

Pravni radce, Sv. 28, (2020) €. 6, s. 52-56

Restriktivni opatfeni, kterd méla zabréanit §ifeni onemocnéni covid-19 v CR, aktivovala také skutkové
podstaty prestupkdl, jichz se za bézného stavu dopustit nelze. Piispévek nejprve rozebira, jak vyhlaseni
nouzového stavu vlddou CR v bieznu 2020 ovlivnilo vedeni jiz zahajenych piestupkovych fizeni. Déle
predstavuje piestupky, jichz se lze dopustit vyhradné po dobu trvani a platnosti krizovych opatieni
prijatych vladou v souvislosti s vyhlaSenim nouzového stavu - poruseni povinnosti plynoucich z krizového
zékona a nesplnéni povinnosti ulozené mimotfadnym opatfenim vydanym k ochrané zdravi fyzickych
osob pfi epidemii dle zdkona o ochrané vetejného zdravi. Autorky také upozoriuji na soudni zruSeni
nékterych mimoradnych opatieni pro nezakonnost jejich pfijimani a na roli nouzového stavu jako
relevantni okolnosti u dalSich pfestupkti spachanych v dobé jeho trvani. Kratce téZ zminuji moznou
trestnépravni rovinu poruseni zakazu volného pohybu osob. - Poznamky.

Otakar Hajek, Daniel Hrcka

Solarni arbitraze 10 let poté

Pravni radce, Sv. 28, (2020) ¢. 6, s. 30-34

Blizsi pohled na investi¢ni arbitraze tykajici se zmén podpory obnovitelnych zdroji energie vedené proti
Cesku. Roznétkou vedouci k zalobam zahraniénich solarnich investori proti CR byly zmény v tehdej$im
zédkoné o podpoie vyuzivani obnovitelnych zdroji motivované snahou usmérnit solarni boom
legislativni cestou. Autofi uvadgji, ze tyto zaloby dle mezinarodniho investi¢niho prava se zatim CR
daii vyhravat, z dosavadnich sedmi spori prohrala pouze jeden. Pfiblizuji vysledky konkrétnich
arbitrazi a zamé&iuji se na spor Natland vs. CR, posledni rozhodnutou solarni arbitraz, ve které nastala
prohra statu. Nasledné se vénuji srovnani vyvoje solarnich arbitrazi proti CR s dosavadnimi vysledky
obdobnych investi¢nich sport vedenych proti Spanélsku. - Poznamky.

Jan Hotenovsky

Soudni pirezkum spravni ¢innosti verejné spravy v Anglii a Walesu

Spréavni pravo, Sv. 53, (2020) ¢. 3, s. 163-175

Clanek pfinasi zakladni piehled systému soudniho piezkumu spravni ¢innosti vefejné spravy v Anglii
a Walesu se zaméfenim na soudni pfezkum dle preceden¢niho prava (common law). V ramci tohoto
soudniho ptrezkumu jsou aplikovany pfedevsim obecné pravni principy pii kontrole spravnich ¢innosti.
Autor nabizi ptehled soudcovského prava, ktery mize slouzit ke komparaci ¢i inspiraci vic¢i nasemu
systému spravniho soudnictvi. Rozebira téma ptipustnosti zadosti o soudni prezkum, meritorni dtivody
prezkumu (ilegalita, iracionalita, proceduralni pochybeni) a mozné prostfedky napravy. - Poznamky.

S6nke Oltmanns, Michael Fuhlrott

Stresstest fiir die Arbeitsgerichtsbarkeit : wie konnen prozessuale Shutdowns verhindert werden?
Zatézovy test pro pracovni soudnictvi jak lze zabranit procesnim odstavkam?

Der Betrieb, Jg. 73, (2020) Nr. 16, S. 841-845

Pracovni soudnictvi je dulezitou soucasti justice, pfesto vSak muselo v dobé pandemie covid-19
dojit k opatfenim, ktera si kladla za cil omezit piistup k soudiim na nezbytné a pfiméfené¢ minimum,
aby se tak chranilo zdravi vSech ucastnikll fizeni i soudnich zaméstnancd. Autofi se proto zabyvaji
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otazkou, jak v podobnych krizovych situacich postupovat, a zda je mozné provadét soudni fizeni i bez
nutnosti fyzické pfitomnosti. V soucasné dob¢ je v Némecku mozné pfi odvolacim ftizeni a pfi
podavani stiznosti ucinit rozhodnuti i v pisemném procesu, nicméné prejmout tuto formu rozhodovani
i do ostatnich oblasti se podle autori zdd byt nerealistické zejména proto, ze je vzdy zapotiebi
souhlasu obou ztcastnénych stran. - Poznamky.

Marek Chadima

Verejny disciplinarni delikt a (ne)aplikovatelnost zdsady non bis in idem se zaméienim na
statni zaméstnance

Pravni rozhledy, Sv. 28, (2020) ¢. 9, s. 324-329

Autor vychazi z nazoru, Ze vefejné disciplinarni delikty (tzn. vetejnopravni delikty fyzické osoby) nejsou
svou povahou institutem spadajicim pod trestnépravni vétev ¢l. 6 Umluvy o ochrané lidskych prav a
zakladnich svobod. Proto také nelze zasadu non bis in idem ve vztahu k naslednému trestnimu nebo
prestupkovému stihani u vefejnych disciplinarnich delikti aplikovat. Tento zavér autor rozebira na
konkrétnim piipadu disciplinarniho (karného) trestani statnich zaméstnanct, avsak s piesahy pro disciplinarni
trestani obecné. Ve svém rozboru vychazi z ustalené judikatury Evropskéhou soudu pro lidska prava
(ESLP), ktera dava jasna voditka, jak se vypotfadat s namitkami aplikovatelnosti uvedené zasady. -
Poznamky.

Robert Uerpmann-Wittzack, Lubos Tichy, Tomas Troup

Verejny ziajem jako klicovy pojem ¢i prazdna floskule

Spravni pravo, Sv. 53, (2020) ¢. 3, s. 176-188

Clanek vychazi z prednasky profesora prav R. Uerpmanna-Wittzacka z fijna 2019 a vénuje se
teoretickému pohledu na pojem vefejny zajem v podminkach némeckého prava. Nejprve je poukazano
na dichotomii mezi Gstavné chranénymi individudlnimi zajmy a vefejnym zdjmem, ospravedliujicim
omezeni zéakladnich prav, coz budi dojem protikladu mezi soukromym a vefejnym zajmem. Daéle je
priblizena kompetencni teorie vetejného zajmu. Je zdlraznéno, Ze s ohledem na vSeobecné blaho je
nutno provadét vazeni vefejného zajmu. Z némeckého pohledu je konkretizace vefejného zajmu predevsim
otazkou délby kompetenci a vazeni zajmt. V zavéru autor ukazuje, jak vypada konkretizace vetejného
zajmu s ohledem na zékladni otazky vztahu mezi statem, jednotlivcem a spole¢nosti. Problematika je
ilustrovana na piikladu brzdy najemného. - Poznamky.

Statistika. Demografie. Sociologie

Crisis measures : economic statistics

Méreni hospodarské situace v dobé krize : ekonomicka statistika

The Economist, Vol. 435, (2020) No. 9196, p. 65

O obtizich, se kterymi se potykaji statistici pii méfeni HDP béhem pandemie nemoci COVID-19.
Odhady ekonomickych indikatorit byvaji kvili riznym obtizim neptfesné. Podniky, které ukoncily
¢innost (n€kdy docasn€) neodpovidaji ve statistickych Setfenich, popt. odpovidaji s velkym zpozdénim.
S nékterymi dfive vyuzivanymi metodami dotazovani (napf. na letiStich) nelze pocitat viibec. Statistici
nachazeji riznd feseni, jak zkresleni odhadti zmirnit.

Jan Cieslar

Pribyva nas, hlavné ze zahranici

Statistika & my, Sv. 10, (2020) ¢. 4, s. 12

Struény pohled na demograficky piiriistek Ceské republiky v r. 2019 se zaméfenim na situaci v jednotlivych
regionech. Autor uvadi, Ze pocet obyvatel se v pribéhu r. 2019 zvysil o 44,1 tisice, tento nartst
zajistovala predevsim migrace. Bliz8i pohled na poradi kraji podle poc¢tu obyvatel, dale data o vnitini
migraci i pfirozeném piirtistku v CR.
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Kevin Lang and Ariella Kahn-Lang Spitzer

Race discrimination : an economic perspective

Rasova diskriminace : ekonomicka perspektiva

The Journal of economic perspectives, Vol. 34, (2020) No. 2, p. 68-89

Autofi se v ¢lanku zabyvaji rasovou diskriminaci na trhu prace a v trestnim soudnictvi. Diskriminaci
definuji jako odlisné jednani s urlitym jedincem v zavislosti na pohlavi, rase ¢i nabozenstvi.
Identifikovany jsou konkrétni podoblasti diskriminace na trhu prace a v soudnictvi (mj. diskriminace
ze strany zamestnavatele, zakazniki, spolupracovnikii, ze strany samotnych soudt, policie, aj.), dale
pak autofi zkoumaji diskriminaci na zaklad¢ vkusu a statistickou diskriminaci. Na zavér poukazuji na
to, Ze je dulezité pii nastavovani rtiznych opatfeni brat v tivahu i systémovou diskriminaci, nebot
zlepSeni pouze v jediné oblasti Casto prinaseji jen omezené vysledky. - Poznamky. -- K tématu rasové
diskriminace viz i ¢lanek na s. 49-67.

Ucetnictvi

Tomas Sluka, Nikola Kortanova

Finan¢ni majetek v icetnictvi verejného sektoru

Ugetnictvi nevydéleénych organizaci a obci, Sv. 2020, ¢. 2, s. 28-36

Finan¢ni majetek byva vyznamnou polozkou aktiv v rozvaze Gcetnich jednotek. Autofi se v ¢lanku
vénuji tomuto tématu u ucetnich jednotek vetejného sektoru. Konkrétn€ jsou v ptispévku obsazeny
tyto oblasti: zékladni Gprava a vymezeni financniho majetku, finanéni majetek z pohledu prévnich
predpist v oblasti Gcetnictvi, zakladni pravidla pro vykazovani finan¢niho majetku v ucetni zavérce,
prehled jednotlivych polozek finan¢niho majetku v tcetni zavérce a jeho ocenovani se zamétfenim na
cenné papiry. Vyklad je obohacen o ptiklady. - Poznamky.

Zkracené obsahy ¢asopisu
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Auditor

Sv. 27, (2020) ¢. 5

Jaké podpory jsou k dispozici v souvislosti se situaci zptisobenou COVID-19 (s. 5-6); Danova opatfeni
pro snizeni dopadti pandemickych omezeni (s. 7-10); K nékterym dopadiim pandemie koronaviru na
ucetnictvi (s. 11-17); Dopady COVID-19 na tcetnictvi podle ¢eskych ucetnich ptedpist (s. 18-22);
COVID-19 a vliv na ucetni zaveérku podle IFRS (s. 23-28); Pribéh inventur a COVID-19 (s. 29-31);
Udalosti po rozvahovém dni a trvani podniku pohledem auditora (s. 32-35).

Auditor

Sv. 27, (2020) €. 6

Rozpocet Evropské unie a jeho budoucnost v letech 2021-2027 (s. 5-7); Evropské strukturalni a
investi¢ni fondy - soucasnost a budoucnost programi (s. 8-12); Ramcovy program Horizont 2020,
soucasnost a budoucnost programu a co je podstatné pro auditory (s. 13-15); ,,Audit* dotaci — typy
zakézek a piistup auditora (s. 16-18); Vybrané aspekty ovéfovani dotaci (s. 19-22); Uéetni zachyceni
prijatych investi¢nich dotaci (s. 23-27); Dotace v prostfedi nestatnich neziskovych organizaci (s. 28-31);
Dotace a spoluprace s auditory z pohledu pfijemce (s. 32-34); Pohled poslankyné Evropského parlamentu
na rozpocet EU a jeho kontrolu: rozhovor s Martinou Dlabajovou (s. 35-38); Znovu k postaveni
auditori podle GDPR (s. 38); Ovétovani dotace soukromé skoly: dotazy a odpovédi z oblasti
metodiky auditu (s. 39).

Daiiovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2020, ¢. 13-14

Ulevy na vefejnopravnim pojistném v koronavirové krizi - socialni a zdravotni pojisténi OSVC,
socialni pojisténi zaméstnavatele (s. 1-5); Uétovani ptispévku programu Antivirus - dotazy a odpovédi
(s. 5); Cteni ugetnich vykazti mezi fadky (s. 6-10); Aktualizace informace o finanéni pomoci pro
spole¢niky s.r.0. uvedené v ¢lanku "Danové a nékteré dalsi tlevy pro podnikatele postizené mimoradnymi
opatfenimi v souvislosti se Sifenim viru SARS CoV-2" z 8.6.2020 - novela zakona o kompenzacnim
bonusu ¢. 262/2020 Sb. (s. 12).
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Utetnictvi nevydéle¢nych organizaci a obci

Sv. 2020, ¢. 2

Piehled o penéznich tocich pro vybrané tcetni jednotky (s. 2-24); Novinky v Centralnim systému
ucetnich informaci statu: vyroci spusténi Centralniho systému ucetnich informaci statu (s. 25-27);
Finan¢ni majetek v ucetnictvi vetfejného sektoru (s. 28-36); Je hotovost stale kralem? - akrudlni
ucetnictvi ve vefejném sektoru (s. 43-45).

Verejna sprava

Alzbéta Vejvodova

Digitalni dstava se stala zikonem roku

Pravni radce, Sv. 28, (2020) ¢. 5, s. 28-29

V anketé Zakon roku, jejimz cilem je poukazat na nejlepsi predpis uzdkonény v uplynulém roce, letos
zvitézil zékon o pravu na digitalni sluzby (tzv. digitalni tstava, ¢. 12/2020 Sb.). Pfispévek rozebira
divody uspéchu digitalni ustavy u vefejnosti a pfiblizuje ofekavani dalsiho vyvoje digitalizace statni
spravy v CR. Mimo jiné informuje o tzv. katalogu sluzeb, ktery ma vzniknout dle zakona nejpozdé&ji
do konce ledna 2021. Na zaklad¢ udajii z katalogu pak vlada aradiim ulozi povinnost digitalizovat, nicméné
digitalizace nebude povinna ve vSech slozkach vefejné spravy. Autorka také strucné informuje o dalSich
pravnich Gpravach, které se umistily v anketé na prednich pti¢kach spolu s digitalni Gstavou.

Juraj Nemec, Matus Grega, Maria Horehajova, Matis Kubak

Efektivnost’ verejného obstarivania v slovenskom zdravotnictve [elektronicky zdroj|

Cesk)’/ finan¢ni a ucetni Casopis, Sv. 15 (2020), ¢. 1, s. 27-39

Autofi se v Clanku zabyvaji efektivnosti vetejnych zakazek ve zdravotnictvi na Slovensku. Analyzovano
bylo celkem 2141 zakazek z let 2014-2019 a 11 nakupti zdravotnické techniky. Z vysledki vyplyva,

cvvr

pfedbézné analyzy efektivnosti. - Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/
2020/07/Cesky_financni_a_ucetni_casopis_1_2020_str 27-39.pdf

Maros Sovak

Jak na zaddvani verejnych zakazek v dobé pandemie?

Vetejné zakazky v praxi, Sv. 8, (2020) ¢. 3 (kvéten), s. 4-8

Nouzovy stav vyhlaseny vladou CR za Gidelem omezeni $ifeni pandemie nového koronaviru ma
dalekosahlé dopady mimo jiné jak do probihajicich zadavacich fizeni, tak do jiz uzavienych smluv na
vefejné zakazky nebo do pfipravy zadavani zakazek novych. Prispévek rozebira nékteré praktické
otazky dopadu pandemie koronaviru na oblast vefejného zadavani. Vénuje se moznému ruSeni
zadavaciho fizeni; odmitnuti uzavieni smlouvy ze strany dodavatele kvili nouzovému stavu;
prohlidkdm mista plnéni, otevirdni obalek s nabidkami a dal§im "kontaktnim" akcim; moznému
prodlouZeni terminu plnéni i Gpravé rozsahu ¢i zpisobu plnéni v jiz uzaviené smlouveé. Zaméfuje se
také na vyznam dolozky vyssi moci a jeji absenci ve smlouvé a na zadavani zakazek souvisejicich s feSenim
krizové situace (uplatnéni vyjimky z povinnosti zadavat VZ v zadavacim fizeni podle ZZVZ, ptipadné
zadani zakdzky v jednacim fizeni bez uvetejnéni). Autor uvadi, Ze pandemie koronaviru a nouzovy
stav mohou byt divodem hodnym zvlastniho zfetele, pro ktery je zadavatel opravnén zrusit probihajici
zadavaci fizeni. -- Vice ke zmé€nadm smluv na VZ v disledku pandemie viz s. 9-13 a dale viz Vefejné
zakazky v praxi ¢. 4/2020, s. 42-46.

Alena Tibitanzlova

K trestu zdkazu plnéni veiejnych zakdzek nebo ui¢asti ve veiejné soutézi

Bulletin advokacie, Sv. 2020, ¢. 6, s. 51-53

Tématem c¢lanku je problematika trestu zakazu plnéni vefejnych zakazek nebo ucasti ve vefejné
soutézi podle zakona o trestni odpovédnosti pravnickych osob a fizeni proti nim. Autorka pfiblizuje
obsah tohoto druhu trestu a s tim spojena rizika trestni odpovédnosti pravnické osoby za trestny ¢in
mareni vykonu ufedniho rozhodnuti a vykazani podle ust. § 337 odst. 1 pism. a), g) trestniho zakoniku. -
Poznamky.
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Jan Sury

Vyhrazena zména zavazku od A do Z. I11. ¢ast

Vertejné zakazky v praxi, Sv. 8, (2020) ¢. 3 (kvéten), s. 25-28

Blize k otdzkam vyhrazenych zmén zavazku ve smyslu zakona o zadavani vefejnych zakazek. Na zakladé
obecnych vychodisek predstavenych v predchozich dilech série ¢lanki autor rozebira konkrétni
zménové ustanoveni, jeZ se objevuje v hojné pouzivanych vzorovych smluvnich podminkach. Jedna se
o smluvni ustanoveni value-engineering zakotvujici mechanismus, v jehoz disledku mtze dojit k alteracim
predmétu plnéni vetejné zakazky, coz v nékterych ptipadech predstavuje i zménu zavazku. Zameétuje
se na zmeénovy mechanismus, po¢atek implementace zmény a jeji dostate¢né ramcové vymezeni i na
promitnuti hodnoty vyhrazené zmény do piedpokladané hodnoty. Je zdliraznéno, Ze value-engineering
se povaZuje za soucast pfistupu value for money k zadavani VZ, coz z dlouhodobého hlediska
znamena efektivnéjsi vynakladani vefejnych financnich prostiedkd.

Zkracené obsahy ¢asopisu
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancium resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Veiejna sprava

Sv. 31, (2020) ¢. 6

Sucho je aktualnim tématem pro stale vice obci (s. 2); Kdyz se voda bere z hloubky (s. 3-5); Dotace
pro obce na boj se suchem (s. 6-7); Védci rozjeli v Litoméficich novy geotermalni projekt (s. 8-10);
Prava a povinnosti zastupitell (s. 11); Tereza Coufalova: Radni¢ni tymy si dovedou s krizemi poradit
(s. 12-15); MC Praha 3: Covid urychlil inovace (s. 16-17); Ministerstvo varuje fady: napor klientd
teprve pfijde (s. 18); Sladovani rodinného a osobniho zivota statnich zaméstnanct (s. 19-21);
Souvisejici informacni povinnosti sluzebnich ufadu (s. 22); Jak systémové uchopit téma Sikany: srovnani
pristupu Ceska, Némecka a Svédska (s. 23); Predstavitelé mést, méstysu a obce za koronavirové krize -
otazky a odpovédi (s. 24-25); Nakladani s komunalnim odpadem (s. 28-29); Obce snizuji produkci
odpadu i pomoci systémi s QR kody (s. 30-33); Zvlastni odborna zpuasobilost pro vykon spravni
¢innosti - pii socialné pravni ochrané déti (s. 34-35); Abeceda tvorby obecné zavaznych vyhlasek -
stanoveni vyjimek, taxisluzba (s. 36); Radni¢ni periodika (s. 37); Novela zdkona o ocenovani majetku -
¢. 237/2020 Sb. (s. 38).

Verejné finance. Rozpocet

Jorge Martinez-Vazquez and Cristian Sepulveda

A theoretical rationale for the fiscal-gap model of equalization transfers

Teoretické odiivodnéni pouZiti tzv. modelu fiskalni mezery k nastaveni vyrovnavacich transferi
FinanzArchiv, Vol. 76, (2020) No. 1, p. 1-28

Tzv. vyrovnavaci (ekvaliza¢ni) transfery (dotace; equalization transfers) byvaji v praxi stanovovany s pomoci
tzv. modelt fiskalni mezery (fiscal-gap models), tento postup doporucuje mj. i Svétova banka ¢i OSN.
Dle této metodiky jsou dotace alokovany v zavislosti na vydajovych potfebach a fiskalni kapacité.
Pouziti modeli fiskalni mezery k nastaveni vyrovnavacich dotaci vSak dosud nebylo ukotveno v teoretické
literatufe. Autofi v c¢lanku dochazeji k zavéru, ze zvolend metoda je postacujici pro alokovani
prostfedktl mezi jurisdikcemi. - Poznamky.

Jonas Klarin

Bring out the steamrollers - it's election year again!

Napnéte vSechny sily - volebni rok je znovu tady!

FinanzArchiv, Vol. 76, (2020) No. 1, p. 29-56

Autor se v ¢lanku zabyva rozpoéty mistnich samosprav ve Svédsku v souvislosti s volbami. Zjistuje,
ze béhem volebniho roku zvysuji mistni samospravy ty vydaje, které jsou navenek viditelné v o¢ich
volict. Ke snizeni ostatnich vydaji nedochazi. Vyse vydaji mtlize souviset i s tim, zda se politické
zastoupeni v mistnich samospravach shoduje s politickym zastoupenim na centralni urovni. -
Poznamky.
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Louis Boisset

Europe: fiscal policy in action [elektronicky zdroj]

Evropa: fiskilni politika v akci

Conjoncture, No. 4 (2020), p. 2-6

Pandemie nemoci COVID-19 si v ¢lenskych statech Evropské unie vynutila rozsahlé programy na
podporu ekonomiky. Autor v ¢lanku uvadi ocCekavané dopady pandemie v ekonomické oblasti
(vycisleni poklesu HDP), nasledné popisuje opatfeni piijata Clenskymi staty ve fiskalni oblasti a
komentuje jejich ucinnost. V zavéru se vénuje problematice evropskych dluhopisti. Dle autora objem
pomoci odpovida rozsahu krize, ani pies pfijata opatieni vSak rizika prudkého riistu nezaméstnanosti a
krachti podnikil nezmizela. - Poznamky. -- Text je dostupny i ve francouzské jazykové verzi. Plny text
dostupny z: http://knihovna.mfer.cz/earchiv/2020/07/Conjoncture_4_2020.pdf

Hey, big spenders : German economics

Utraceni ve velkém : némecka ekonomika

The Economist, Vol. 435, (2020) No. 9198, p. 16-17

Némecko v reakci na pandemii COVID-19 zédsadné pirehodnotilo sviij postoj k fiskalni politice a
opustilo dfive pfisné¢ dodrzovana usporna opatfeni. V ¢lanku je blize objasnéno pozadi nazorového
posunu (nastup nové generace ekonomtl) a je diskutovano, zda Ize nynéjsi pristup Némecka povazovat
za dlouhodoby, také v souvislosti s blizicim se odchodem kanclérky Angely Merkel.

Land of the rising sum

Zemé rostouciho zadluZeni

The Economist, Vol. 435, (2020) No. 9197, p. 61

Vzhledem k HDP velmi zadluzené Japonsko ukazuje dlouhodobé ostatnim vyspélym zemim cestu,
kam az lze v podpote ekonomiky zajit, otdzkou ovsem je, zda je tato zdanlive udrzitelna cesta zaroven
zadouci. V reakci na pandemii COVID-19, ktera zemi zaséhla na rozdil od zbytku vyspélého svéta v obdobi
hospodaiského poklesu, spustilo Japonsko dal$i masivni programy podpory ve fiskalni i monetarni
oblasti. Opatfeni investory neotféasla, zaroven se vSak vysledky japonské ekonomiky ani nijak zasadné
nezlepSily. Japonsko si mize vysoké zadluzeni dovolit kvili velmi nizké spotiebé (a zaroven pfilis
vysokym usporam) obyvatel i podnikt. Jejich pficinou je krome demografické situace (starnuti obyvatelstva)
také neschopnost zemé vyuzit svého potencidlu a uzavienost Japonska vici potencialnim piist€éhovalctim.

Ad van Riet

Managing high public debt in euro-area countries : financial repression as fiscal insurance?
Rizeni vysokého verejného dluhu v zemich eurozény : finanéni represe jako forma fiskalniho pojisténi?
FinanzArchiv, Vol. 76, (2020) No. 1, p. 57-99

Autor rozebiré fizeni vefejného dluhu v eurozéné béhem krize - zkouma, jaka opatteni byla u¢inéna na
stran¢ poptavky i nabidky po vefejném dluhu, pficemz zmiiiovany jsou konkrétni ptiklady z rtiznych
¢lenskych zemi. Béhem krize se musela eurozona vyporadat s dvoji vyzvou: na jedné strané si udrzet
pristup na trh tak, aby bylo zajisténo financovani verejného dluhu pfi pfijatelnych trokovych sazbach,
a na stran¢ druhé si zarovei zajistit dlouhodobou uvéruschopnost. - Poznamky.

Jaroslav Kahoun

Nevedeme si Spatné

Statistika & my, Sv. 10, (2020) €. 5, s. 26-27

V poslednich letech se pomér dluhu sektoru vladnich instituci k HDP v CR pohyboval na &tvrté
nejnizsi Grovni v Evropské unii. S necelymi 31 % miry zadluZzenosti v r. 2019 se Cesko nachéazelo
hned za Estonskem (8 %), Bulharskem (20 %) a Lucemburskem (22 %). Clanek informuje o vyvoji
miry zadluzeni a dynamice hospodafteni sektoru vladnich instituci a porovnava také danové zatizeni a
strukturu vydaji vladnich instituci v evropském kontextu. Graf dokumentuje vyvoj zadluzenosti
sektoru vladnich instituci vybranych zemi EU v letech 2004-2019, saldo hospodateni tohoto sektoru
v zemich EU v r. 2019 a porovnava dluh sektoru vladnich instituci v jednotlivych statech za r. 2019. --
Viz i dali piispévky tematické piilohy Hospodateni CR vizs. 21-24 a's. 28-29.
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Karolina Zabojnikova

Urokové sazby na dluhopisech v EU vzrostly

Statistika & my, Sv. 10, (2020) ¢. 5, s. 12

Statisticky pohled na dynamiku trokovych sazeb dluhopisti s dlouhodobou splatnosti emitovanych vladnimi
institucemi ve statech Evropské unie v dubnu 2020. Autorka uvadi, Ze neocekavany hluboky propad
evropskych ekonomik v souvislosti s opatfenimi proti Siteni koronavirové nakazy ptinesl okamzité zvyseni
urokovych sazeb na statnich dluhopisech. V pribéhu r. 2019 trokové sazby na dluhopisech s dlouhodobou
splatnosti v celé EU klesaly, nicméné v bieznu a dubnu 2020 dochazelo ke zvySovani tirokovych sazeb
(vynosy se navysily primérné v EU na 0,58 %). Nejvice se zdrazil pfistup k financovani vladam na
jihu Evropy (Recko, Kypr, Italie), v Cesku se urokové sazba v dubnu 2020 zvysila na 1,28 %.

Pavol Ochotnicky, Jozef Jankech

Uspesné koncepty politiky redukcie vereinych dlhov po krize

Politicka ekonomie, Sv. 68, (2020) ¢. 2, s. 168-193

Mnoha zemim se v pokrizovém obdobi podaftilo Gspésné snizovat zadluzeni vhodné nastavenou politikou
fiskalni konsolidace. Autofi se snazi identifikovat spole¢né znaky tspéchu fiskalni konsolidace na zaklade
empirického zkoumani ispéSnych epizod u vyspélych statl za obdobi od r. 2008 do soucasnosti. V piispévku
ptiblizuji vysledky vyzkumu pfic¢in vyznamného snizovani poméru hrubého vetejného dluhu k HDP.
Charakterizuji politiky vedouci k uspéchu fiskalni konsolidace a zdtraziuji, Ze ne vSechny vSeobecné
akceptované hypotézy a zjiSténi o vhodnosti nastaveni téchto politik z pfedkrizového obdobi se v poté
v pokrizovém obdobi potvrdily. Autofi uvadeji, Ze nejvyznamnéjsi vliv na uspech fiskalni konsolidace
mély jeji velikost, poCatecni stav vefejnych financi a délka trvani konsolidace. - Poznamky.

Vlada prosadila uvolnéni zakonnych pravidel rozpoctové odpovédnosti na 7 let

Pravni rozhledy, Sv. 28, (2020) ¢. 9, pfil. Legislativa, s. i-ii

Informace o pfijeti novely zdkona o pravidlech rozpoctové odpoveédnosti v dubnu 2020. Novela
¢. 207/2020 Sb. zakona o rozpoctové odpoveédnosti pro r. 2021 ma za cil vytvofit fiskalni prostor
v délce 7 let a konsolidovat vefejné finance s odkazem na soulad s natizenim Rady (ES) ¢. 1466/97 o posileni
dohledu nad stavy rozpoctii a nad hospodaiskymi politikami a o posileni koordinace hospodaiskych
politik, o 0,5 procentniho bodu meziro¢né. Tato trajektorie by dle predkladatele méla zabezpedit
postupné piiblizovani k soucasné vysi stiednédobého rozpoétového cile CR a jeho bezpeéné dosazeni
v r. 2028, aniz by byla ekonomika ohrozena nadmérnym jednordzovym negativnim fiskalnim Sokem.
Stanovi zvySeni maximalné ptipustnych hodnot strukturalnich deficiti pro obdobi 2021-2027 z trovné
1 % HDP na uroven 4 % pro r. 2021 a v dal$ich 6 letech v rozsahu minimalné 0,5 procentniho bodu.
Clanek podrobné predstavuje i legislativni proces nového zakona &. 207/2020 Sb.

Zdravotnictvi

Cordula Tutt

1927 Kliniken - wofiir?

1927 klinik - k ¢emu?

WirtschaftsWoche, Jg. 2020, Nr. 24, S. 14-21

Epidemie koronaviru nekompromisné odhalila slabosti némeckého systému zdravotnictvi. Pfili§ mnoho
nemocnic, operaci, prazdnych lazek, lobbistli, zajml a politici, kteti udrzuji status quo. Vse stoji
ohromnou sumu penéz a reforma ma zpozdeéni.

Siegfried Hofmann, Moritz Koch, Klaus Stratmann

Berlin stirkt die Biotechbranche

Berlin posiluje biotechnologické odvétvi

Handelsblatt, Jg. 2020, Nr. 113 (16.6.2020), S. 4-5

Némecko se v navaznosti na skokovy nedostatek farmaceutického materiadlu vydava na cestu vetsi
samostatnosti. Krom¢ vlastni vyroby ochrannych pomicek a farmak se cilena vétsi nezavislost tyka i vyvoje
1éku, vetné vakciny proti koronaviru. Firma Curevac byla podpofena ¢astkou 300 miliont eur z fondu
KfW (Kreditanstalt fiir Wiederaufbau). Soucasn¢ planuje spolkova vlada vytvoteni lepSich podminek
pro biotechnické a medicinské firmy, mj. v danové oblasti.
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Zivotni prostredi

Ivan Rudik

Optimal climate policy when damages are unknown

Optimalni klimaticka politika za pfedpokladu neznamych Skod

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 12, (2020) No. 2, p. 340-373

Primdrnim nastrojem pro analyzu optimalnich dani z uhlikovych emisi jsou tzv. IAM modely
(integrated assessment models), coz jsou makroekonomické modely berouci v uvahu klimatické
aspekty. Vztah mezi rostouci teplotou a ekonomickymi dopady vyjadiuji tzv. funkce Skody (damage
functions). Ty byvaji n€kdy kritizovany kvili tomu, ze mohou vychazet z chybnych ptedpokladii.
Autor se v ¢lanku zabyva tématem nejistoty v souvislosti s funkci $kody, pfi¢emz bere v tvahu
nejistotu pii specifikaci riznych parametrii této funkce. Dale je v ¢lanku zakomponovan prvek uceni
(pouceni se; learning) tykajici se nastaveni modelu. Diskutované ptedpoklady mohou ovlivnit
optimalni vysi uhlikové dang, a to riznymi zptisoby. - Poznamky.

Zivotni uroven

Widening spread : inequality and the pandemic

Rozevirajici se niizky : nerovnost a pandemie

The Economist, Vol. 435, (2020) No. 9197, p. 16-17

V boji proti nerovnostem ve spolecnosti si Evropa az dosud vedla lépe nez naptf. Spojené staty,
pandemie vSak miiZe nerovnosti prohloubit, a to ze tii divodl: recese zasahla spiSe hiife placena
povolani, nucené¢ kompletni uzavirky se tykaji pouze urCitych sektori a systémy socidlniho
zabezpeGeni maji mezery, které se ne vzdy daii odstrafiovat. Clanek na konkrétnich prikladech
diskutuje situaci v rtiznych evropskych regionech a statech. Recese v dasledku pandemie rozevie
ntzky mezi zemémi, které disponuji fiskalni kapacitou nerovnosti zbrzdit (Némecko), a témi, které
tuto kapacitu nemaji (staty stiedni a vychodni Evropy).

Ostatni

Carolyn M. Moehling and Melissa A. Thomasson

Votes for women : an economic perpective on women's enfranchisement

Hlasy Zendm : udéleni volebniho prava Zendm z ekonomické perspektivy

The Journal of economic perspectives, Vol. 34, (2020) No. 2, p. 3-23

V srpnu 1920 bylo Zendm v USA pfiznano volebni pravo. Autorky v této souvislosti analyzuji faktory,
které k udéleni volebniho prava Zenam vedly, mj. také v souvislosti s postupnym rozsifovanim volebniho
prava v jednotlivych americkych statech ¢i v souvislosti s ekonomickymi svobodami, které byly Zenam
mnohdy pfisuzovany bez ohledu na volebni pravo. - Poznamky. -- K tématu viz i ptispévek na s. 24-48.

Zkracené obsahy ¢asopistu
Plné texty nékterych clanki jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 64, (2020) ¢. 24

Ambivalentni tvar kapitalismu - vyroci sociologa a ekonoma Maxe Webera (s. 8-9); Primysl v dubnu
klesl o tietinu (s. 12); Divoka jizda ¢eské koruny - téma ¢isla o budoucnosti a sile ceské mény, o kolisani
kurzu a pohledu na piijeti spole¢né mény (s. 14-21); Cesku dluhy nikdo neodpusti - rozhovor
s E. Zamrazilovou, pfedsedkyni Narodni rozpoctové rady (s. 22-29); Firmy si mohou ptjcit levné;ji
nez pred krizi, jejich provétovani ale pfitvrdilo - rozhovor s J. Novotnym z Monety Money Bank o programu
Covid II (s. 34-37); Spolecenstvi vlastnikii miize omezit kratkodobé pronajmy Airbnb, fekl soud (s. 46-47).
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Ekonom : tydenik Hospodai'skych novin

Sv. 64, (2020) ¢. 25

Némecka vlada se rozhodla snizit DPH (s. 10-11); Cesko bez bankovek a minci - téma &isla
o bezhotovostnich a mobilnich platbach (s. 12-19); Ceny bytl se za deset let zdvojnasobi - rozhovor
s T. Pardubickym, generdlnim feditelem Finep, o trendech na trhu s nemovitostmi (s. 20-25); Zakonik
prace se v 1ét€ zméni, pomuize zkracenym uvazkim (s. 28-29); Stat chce prenastavit pravidla pro praci
z domova - rozhovor s P. Hlirkou (s. 30-31); Mladi se vrhli na burzu, na trzich protaceji miliardy - impuls
pro akciovy trh v USA (s. 34-35); Pandemie naucila firmy uzavirat smlouvy elektronicky (s. 40-41).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 64, (2020) ¢. 26-27

Kultura za ¢asti koronaviru: téma cisla analyzuje situaci na kniznim trhu, stav galerii, festivali, kin, pamatek
i dopady na hospodateni soukromych hradti a zamk (s. 12-38); Stac¢ilo malo a transformace ekonomiky
by zacala bez Vaclava Klause (s. 48-51); V digitalnim svété se schyluje ke kliCové bitve o autorska prava -
evropské smérnice o autorském pravu a pripravovana novela autorského zakona (s. 62-63).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 64, (2020) ¢. 28

Prodej aut v Cesku klesl o &tvrtinu (s. 9); Zivot na ostrové je bezpeény, svobodny a drahy sen - téma
¢isla o zivoté v sobéstacnych domech (s. 10-15); Krize nejvice zasahla trh nakladnich aut - rozhovor
s P. Prokopem, feditelem ¢eského CSOB Leasingu (s. 32-35); Uhli by se podle expertti mélo nahradit
jadernou energii - zavéry konference k energetické nezavislosti Ceska (s. 38-39); Firmy sleduji své
pracovniky kamerami stale ¢astéji, jejich souhlas nepotiebuji - pracovnépravni aspekty monitorovani
zaméstnanci (s. 40-41).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2020, ¢. 24

Maly krok pro Ursulu, velky pro EU - komentai ke zfizeni fiskalniho nastroje New Generation EU (s. 9);
Na hrang zitika - svét po koronakrizi - téma ¢isla (s. 10-16); Hodné bolestny rozlet: leteckou dopravu
¢ekaji radikalni zmény, vyssi ceny a delsi fronty - ptispévek ve spolupraci s Financial Times (s. 30-31);
Cesky podil na novych jadernych zdrojich je dilezity - rozhovor s F. Krékem, generalnim feditelem
Skody JS (s. 38-39); Umime si pomahat: koronavirova pandemie ukazala, ze Cesi maji vyvinuty smysl
pro solidaritu. Mlzeme se po sto letech republiky, béhem nichz si paternalistickou roli uzmul stat,
vratit k tradici nadaci? - esej hospodaiské historicky A. Dolezalové (s. 40-42).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2020, ¢. 25

Kdo urve jackpot: zavod globalnich farmaceutickych firem o prvni t¢innou vakcinu proti koronaviru
sp&je do ostrého finiSe. V ¢ele pelotonu je osmnact adeptl - téma ¢isla (s. 10-15); Zména na lokalni
urovni: drobné skupiny nezavislych aktivistd dokazaly inspirovat celosvétové hnuti - pfispévek ve
spolupraci s Financial Times (s. 28-29); Spekulativni pozice: kdo bude nakupovat prudce rostouci
Cesky dluh (s. 40-41).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2020, ¢. 26-27

Exekucni dzungle: pfijit o nemovitost kviili dluhu v fadu nékolika tisic korun Ize i béhem nouzového
stavu - téma Gisla exekuce v CR (s. 10-15); Konec pfedkupniho prava: zména ma usnadnit prodeje a
zlevnit nékteré nemovitosti (s. 16); Armada vytahla bily prapor: obrana vycouvala ze sporu o 27 miliont
a omluvila se Ceské zbrojovce - zruseny nakup balistickych vest (s. 25); Obchodni valka na obzoru:
z transatlantického vztahu se vytraci logika. Plati to pro digitalni dai, potraviny, plyn i auta - ¢lanek
ve spolupraci s Financial Times (s. 28-29); Nejlépe se prodava chténé zbozi - rozhovor s L. Vickem
ze Skody Auto CR o automobilovém trhu ve stinu koronaviru (s. 32-36); Slabé kusy padnou: odloZeni
splatek se dotklo piijcek za témét 400 miliard. Kolik banky odepiSou? (s. 41).

Hospodarské noviny

Sv. 64, (2020) ¢. 109 (8.6.2020)

Podvody z lasky zazivaji rozmach: zloCiny spojené s kracenim DPH jsou na ustupu. Podle $éfa
Finanéniho analytického ufadu Libora Kazdy nyni nejvétsi Skody zplsobuji investi¢ni podvody (s. 2);
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Schillerova je proti zarukdm pro Smartwings (s. 3); Musime hlavné udrzet lidi v praci: nezameéstnanost
po koronavirové krizi pomalu roste a ministryné prace a socialnich véci Jana Malacova vysvétluje, jak
ji chee udrzet co nejnizsi - rozhovor (s. 4-5) a souvisejici ¢lanek na s. 1; Europol posili boj s financnimi
zlo¢iny (s. 7); KdyZz voda mizi z trubek - ztraty vody (s. 8-9); Ceny akcii se rychle vraci na
predkrizové tirovne. Nahoru leti i hodnota leteckych spolecnosti (s. 13); Polsky premiér doufa v pokles
do Ctyf procent (s. 13).

Hospodarské noviny

Sv. 64, (2020) ¢. 111 (10.6.2020)

Vybor podpofil vznik on-line finanéniho utradu (s. 4); Praha by mohla radikalné omezit kratkodobé
prondjmy. Umoznit to ma chystana novela - navrh novely Zivnostenského zakona (s. 5); Odbory
podpoftily zménu exekucniho tadu vstficnéjsi k dluznikim (s. 6); Auta zlevnila o desitky tisic:
pandemie koronaviru zpusobila vyrazné slevy novych aut (s. 11); Nové byty v Praze zdrazily
meziro¢né o osm procent (s. 11).

Hospodarské noviny

Sv. 64, (2020) ¢. 114 (15.6.2020)

Empatie v mezich zédkona: finan¢ni sprava se vraci ke kontrolam. Nechceme nikoho trapit, fika
feditelka ufadu Tatjana Richterova a slibuje firmam shovivavost kvili dopadiim pandemie (s. 2) a
souvisejici komentaf na s. 12; Tokio podpoii ekonomiku v pfepoctu sedmi biliony K¢ (s. 3); Stat se
shodl se Smartwings, jejich zachrana se posunula (s. 4); KdyZ je voda zadarmo - des$tova voda na
pomoc pted suchem (s. 10-11); Na burzy se vratila nejistota: cenami akcii v minulém tydnu hybaly
obavy z dalsiho vyvoje americké ekonomiky - burzy v r. 2020 (s. 14); Evropské banky budou celit
rustu Spatnych Gvéra (s. 16).

Hospodarské noviny

Sv. 64, (2020) ¢. 118 (19.6.2020)

Ziskat hypotéku bude snazsi: CNB rusi dalezity limit Gvéra na bydleni (s. 1); EU by mohla v otazce
digidan€ postupovat samostatn¢ (s. 2); Lidfi zemi EU za¢nou rozdélovat dvacet biliont korun. Babis
by chtél zmensit balik, ale ziskat vic - mimotadna finan¢ni podpora ekonomice zasazené pandemii (s. 9);
Vyroba aut v Cesku klesla od kvétna o 36 procent (s. 14); Akcie némecké Wirecard ztratily skoro dvé
tietiny své hodnoty. V Gcetnictvi chybi 1,9 miliardy eur (s. 15); Italie zapoli s obfim dluhem. Zatim si
pujcuje docela levné (s. 16).

Hospodaiské noviny

Sv. 64, (2020) ¢. 119 (22.6.2020)

Z piispévku na dovolenou v Cesku ziistalo jen torzo: vlada na posledni chvili méni pravidla - cestovni
poukazky (s. 1) a souvisejici komentar na s. 12; Prouza navrhne snizeni DPH na potraviny (s. 2); Berni
ufad neuznal rodinu a zadal vraceni bonusu (s. 2); Dluh Britanie pfesahl sto procent HDP (s. 3); Babis
chce jiny evropsky rozpocet. A neni v EU sam - reakce na pandemii a navySeni rozpoctu (s. 6);
Ministr Covidu - rozhovor s A. Vojtéchem, ministrem zdravotnictvi (s. 10-11).

Hospodaiské noviny

Sv. 64, (2020) ¢. 120 (23.6.2020)

Firmy zadaji piispévky na mzdy do konce roku: stat uz podnikiim vyplatil 12,5 miliardy - program
Antivirus (s. 1) a souvisejici komentar na s. 10; Misto stravenek penize, drazsi tabak a rizn¢ vysoka
dan z nemovitosti - danovy balicek MF (s. 3); Vlada projedna kompenzaci pro dohodaie 350 K¢ na
den (s. 4); EU a Cina: nad spoleénou obavou z Trumpa pievazuji spory (s. 6); Trh s byty sméfuje na
Zapad: 1éta ekonomické prosperity zmeénila trh s byty. Developefi stavi vice garsonek, roste zdjem
kupcti ze zapadu a vice lidi musi do najmu (s. 11); Cerna dira Wirecard. Firma potvrdila, Ze nema dvé
miliardy eur (s. 12); Slovensko zrusi zvlastni dan pro banky, ty daji vic pen¢z na ptijcky (s. 13).

Hospodaiské noviny

Sv. 64, (2020) ¢. 121 (24.6.2020)

Rekordni schodek = vys$si dané: planovany deficit rozpoctu muize byt nakonec vyssi nez 500 miliard
(s. 1); Vlada vidi vystavbu novych jadernych blokii optimisticky, podle expertt jde o rizikovou loterii
(s. 3); Cesta urednika: za dvacet let z referenta az na vrchol - novy superifednik P. Hurka (s. 4);
Hotelim ma pomoci dotace od statu (s. 17).
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Hospodarské noviny

Sv. 64, (2020) ¢. 124 (29.6.2020)

MF bude potiebovat na dluh skoro tfi ¢tvrté bilionu - financovani statniho dluhu (s. 3); Snizeni DPH
na potraviny Schillerova nepodporuje (s. 3); Nepiedat soudu vSechny diikazy je podle beriidku bézna
praxe. Odbornici tvrdi, ze je to skandalni (s. 3); Zem¢ platici eurem si voli nového $éfa. Poprvé je
mize vést Zena (s. 6); Technologické firmy vladnou: hodnota deseti nejvétsich vefejné obchodovatelnych
firem se i pfes pandemie koronaviru pfiblizila 10 bilionim dolarl (s. 11); Smartwings vyjednavaji se
statem a chystaji masivni propousténi v CSA (s. 13).

Hospodaiské noviny

Sv. 64, (2020) ¢. 125 (30.6.2020)

Uleva pro zivnostniky. Pausalni dat vlada nachystala pro ty nejmensi (s. 2) a souvisejici komentaf na
s. 10; Smartwings jsou o krok bliz k zachrané, budou ale propoustét. Vlada schvalila pomoc
dopravciim (s. 3) a komentaf na s. 10; Utlum t&Zby v OKD se prodrazi, naklady mohou pfekroéit
10 miliard (s. 13) a souvisejici ¢lanek Virus urychluje konec tézby v OKD na s. 1.

Hospodaiské noviny

Sv. 64, (2020) ¢. 130 (8.7.2020)

Firmy dal vyckévaji s propousténim: primysl pada, vy$si nezaméstnanosti zatim brani vladni pomoc
(s. 1); Prochazime testem krize, zadluzeni znovu rychle roste - rozhovor s E. Zamrazilovou z Narodni
rozpoctové rady (s. 4); Zakaz Airbnb bude mit u vétSiny obyvatel podporu - rozhovor s radnim Amsterdamu,
kde omezily ubytovaci sluzby Airbnb (s. 6); OECD ¢eka rekordni nezaméstnanost (s. 11); Némecko se
zacina stavét na nohy, ale cesta k plnému zotaveni bude dlouhd (s. 13); Vlastnici ndjemnich byt
pristupuji na slevy: pandemie koronaviru zmeénila situaci na trhu s byty. Nékteti vlastnici v Praze jdou
s cenami vyrazné dolt (s. 15).

Hrot

Sv. 2020, ¢.5

Casino K.O.: kasina jsou na nule, sazkové kancelaie ztratily dvé tietiny trzeb, hazardni byznys ptijde
o desitky miliard - téma cisla (s. 6-15); VSechny natazené ruce: vlastnici zachraiiovanych firem by si
méli uvédomit, Ze neni dobré za rouskou mlaskat - komentai M. Zamecnika (s. 20); Pro koronu vrtat
koleno: vice nez tetina domacnosti nema ani floka, zbytek zvySoval Uspory v bankach (s. 26-27);
Trable tropického Trumpa: brazilsky prezident Jair Bolsonaro dokazuje, Ze byt ostry a tupy najednou
je v politice mozné. Investofi to také chapou (s. 32-33); Danovy raj bez slavobran: podle Martina Felendy
je danovy raj zavadéjici termin, pfevadénim penéz do zahranici totiz ¢esky podnikatel zpravidla nic
neusetii (s. 34-37); Navrat do roku 1985: snaha omezit dovoz potravin je hloupa - esej V. Drchala (s. 44-46).

Hrot

Sv. 2020, ¢. 6

Tvrda lazeiska kura: cizinci odjeli, Cesi nepfijeli. Laznémi otfasa krize - téma &isla (s. 6-11); Plizivé
vpted! Novy evropsky plan je pro Cesko nevyhodny a skryté nas tla¢i ke spole¢nému evropskému
statu - novy rozpocet EU (s. 18-19) a souvisejici ptispévky na s. 20-25; Jak udélat chytrou vodu: stat posle
dalsi miliardy korun na propojeni vodarenskych soustav (s. 32-33); Najem misto prodeje. Vlastni byt
je pro stredni tfidu v Praze nedosazitelny. Developefi citi Sanci v ndjemnim bydleni, ¢ast byt nebudou
prodavat (s. 34-35); Sinatrova doktrina: Evropa chce jit ve vztahu k Ciné vlastni cestou (s. 44-45).

Hrot

Sv. 2020, ¢. 7

Masakr v autolandu: koronavirus zptisobil nejvétsi vypadek vyroby v Ceském automobilovém pramyslu
v historii. Patef nasi ekonomiky ale neohrozuje jen pandemie (s. 6-11) a souvisejici ¢lanek o situaci
svétovych automobilek na s. 12-13; Berbersky labyrint: spor o libyjskou poust’ se proménil ve valku
o Sttedozemni mofe a jeho plyn. Zene jednu zapadni zemi proti druhé (s. 24-25); Krize? Zatim jsme
nad vodou - rozhovor s P. Rieggerem z EY (s. 26-29); Pati nejhorsi. Ale prog?: Cesko je na tom ve vyhledu
OECD hire nez okolni zemé. Dopatrat se diivodu je ale témef nemozné - pohled M. Zamecnika (s. 30-31);
Bankéti v kratasech a trickach - asijska DBS Bank (s. 42-44).
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Hrot

Sv. 2020, ¢. 8

Let &islo 666: spole¢nost Smartwings se uchazi o statni zaruku az 666 milionti korun. Kli¢em k ni jsou CSA,
které nechala vyhubnout na kost - téma ¢isla o pfipravované sanaci letecké spolecnosti (s. 6-11); Kdo
konec¢né zastavi danové hony? - komentar P. Pérala (s. 18); Splnény Cesky sen: v némecké poptavce
kon¢i 8,3 procenta ¢eského HDP. A nemusime kvuli tomu panackovat - makroekonomicky pohled
M. Zameénika na zavislost na Némecku (s. 30-31); Trapi nas postcovidova kocovina: v Cesku se
vlibec neumiralo na covid. Lidé umirali s nim. Pfed dvéma lety byla mnohem horsi chtipkova
epidemie, fika $¢f VFN David Feltl (s. 38-39); Varujte nas pied koronou: politici ignoruji vzdalengjsi
rizika. Pfitom pravé v tom by mohli byt uzitecni - ¢lanek ve spolupraci s The Economist (s. 40-41);
Moratorium te salutat: nékde museji splacet vsichni, jinde dostali splatkové prazdniny jen vybrani -
globalni ptehled splatkovych prazdnin (s. 47).

Hrot

Sv. 2020, ¢. 9

Penize leda zadarmo: paradox ¢eské koronakrize: vykon ekonomiky klesa, ale firmy ukladaji penize
do bank jako divé (s. 6-8); Antivirovy 1€k pro malé i velké: program Antivirus na rozdil od jiné statni
podpory funguje spolehlivé. Na pomoc doséhly i ty nejvétsi firmy: Skoda Auto, CEZ, O2 nebo
Agrofert (s. 9-11); Covid v Cesku - infografika s poéty nakaZzenych od 1.3.2020 do 1.7.2020 (s. 12);
Covid na mozku: stat nechal postavit védecka centra. A ted’ nevi, co s nimi (s. 26-29); Klara bézi o zivot:
ministryné pro mistni rozvoj piedstavila upraveny novy stavebni zakon. Prvnim testem na Legislativni
rad¢ vlady neprosel (s. 32-33); Tomu dala, tomu mii: plan BabiSovy vlady na osekani podpory pro
solarni elektrarny narazi na odpor v Poslanecké snémovné (s. 34); Ceské nab&hnuti na solarni vidle:
investofi kolem skupiny Natland maji naslapnuto k vitézstvi v solarni arbitrazi nad ¢eskym statem (s. 35);
Vsechno nejhorsi k narozeninam: v Hongkongu zacal platit novy drakonicky bezpecnostni zakon, ktery
ma zadusit veskeré protesty proti posilovani moci centralni ¢inské vlady - ¢lanek z The Economist (s. 40-41).

Unes - ucetnictvi neziskového sektoru

Sv. 18, (2020) ¢. 6

Urceni zakladu dan¢ z pridané hodnoty u obchodl sménného typu po novele s ucinnosti od 1.4.2019:
zaméfeno na smeény pozemki provadéné izemnimi samospravnymi celky (s. 3-7); Postaveni spravce a
zpracovatele v oblasti IT - GDPR (s. 12-14); Ugetnictvi spoleenstvi vlastnikii jednotek - 6. &ast -
sluzby (s. 20-25); Novela zakona o spotiebitelském uvéru v reakei na mimotradnou situaci spojenou
s koronavirem - ¢. 186/2020 Sb. (s. 31-32).
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