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Vazeni ¢tenari,

pfedklddame Vam cervencové ¢islo dokumentac¢niho
bulletinu Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako
obvykle souhrn nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych
informac¢nich zdroji vztahujicich se k problematice
Ministerstva financi a jeho resortu.

V rubrice Podrobné k tématiim najdete prehledovy ¢lanek
»2Americké depozitni certifikaty a riziko tvorby .fantémskych
akcii“, ktery navazuje na dubnovy text o problematice ,,cum-ex*
a ,cum-cum“ obchodt zaloZenych na neopravnéném cerpani
vratky dané z kapitdlovych pfijmt na zakladé skute¢nych
transfertt s akciemi. Naproti tomu podstatou cum-fake
obchodi, jimz se vénuje ¢lanek v tomto ¢isle, je generovani
takovych narokd prostfednictvim ptredbéznych americkych
depozitnich certifikdtt (pre-released ADR), aniz by dané
akcie musely byt Gc¢astnikiim obchodu vitbec k dispozici.

Véfime, ze Vas pravidelny piehled novych informac¢nich
pramend zaujme. Radi Vam =zajistime plné texty c¢lankd
i poZzadované knihy.

Mgr. J. Benda
vedouci redaké¢ni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
ani nejsou oficidlnim stanoviskem Ministerstva financt.
Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
v odborné literature.
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AKTUALITY

Radi bychom uvedli na pravou miru nepiesné
oznameni z minulého ¢isla - toto ¢islo Finan¢nich
a ekonomickych INFORMACT je jediné, které vyjde
v letnich mésicich letos$niho roku, ale jako dvojéislo
je koncipovano az ¢islo zatijové.

Monitoring

Pravidelny specialni monitoring za obdobi
30. 6. 2019 - 30. 7. 2019 se tentokrat vénuje tématu:

Zdanéni technickych rezerv pojistoven

Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu
ainternetovych servert a naleznete jej vcetné
archivu star$ich monitoringt v sekci Monitoring
médii na adrese:
http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php
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Americké depozitni certifikaty a riziko tvorby ,,fantomskych akcii*

Mgr. Marek Benda, B. A.
Oddelent 5904, Informacni podpora a knihovna

V piehledovém clanku dubnového vydani Financnich a ekonomickych Informaci byla popsana
problematika obchodd ,,cum-ex“ a ,,cum-cum®, které byly zalozeny na neopravnéném cerpani vratky
dan¢ z kapitalovych piijmi u akcii obchodovanych kolem dne splatnosti dividendy. Predni obéti
téchto obchodil se v uplynulych letech stala némecka statni pokladna, nemalé ztraty ale zaznamenaly
i dal3i evropské staty." Tématem predkladaného piispévku je variace zminénych transakci, tzv. obchody
cum-fake, na néz koncem roku 2018 upozornila némecka média a které¢ se rovnéz staly predmétem
zajmu regulatorti financ¢niho trhu, ministerstva financi, finan¢ni spravy i organti ¢innych v trestnim
fizeni. V textu bude dale pfedstaveno fungovani tzv. americkych depozitnich certifikati (American
Depositary Receipts, ADR), jez v celém a jest¢ zdaleka neskoneném piib&hu hraji ustfedni tlohu.

Jak jiz bylo uvedeno, platformou pro vSechny ,,cum-transakce* jsou akcie podniki se splatnou
dividendou. Zatimco ale u obchodti cum-ex a cum-cum se jedna o uplatnéni danové vratky na zakladé
skuteénych transfert s akciemi a pii pouziti tzv. prazdného prodeje (short sale)’, v piipadé cum-fake
jde o moznost generovani takovych naroki, aniz by dané akcie musely byt ucastnikiim obchodu piimo
k dispozici. Stac¢i pouze uplatnit tzv. predbézné americké depozitni certifikaty (pre-released ADR). O tom,
jak takova operace piesné vypada, podali v Evrop€ mezi prvnimi zpravu némecti novinafi z vefejnopravniho
média Westdeutscher Rundfunk (WDR) a deniku Siiddeutsche Zeitung, kteti 21. listopadu 2018 informovali
o vysetiovani moznych ptipadi dafiovych podvodi statnimi zastupci z Kolina nad Rynem.® V ¢lanku
Wie Cum-Ex, nur krasser: Steuerdiebstahl mit ,,Phantom-Aktien*, publikovaném na webu
Siiddeutsche Zeitung, je blize vysvétleno, ze americké depozitni certifikaty jsou jako stvrzenky o deponovani
cennych papiri vystavovany tamnimi bankami za ucelem obchodovani s akciemi zahrani¢nich
podnikl v americkych dolarech na burzach ¢i pfi mimoburzovnich obchodech ,,over-the-counter
v USA. Kvuli zkraceni casovych prodlev u dodani akcii mohou banky na zadost klienti vydavat ADR
i ve form¢ ,,pre-release®, tj. jesté predtim, nez jsou akcie doruceny zahrani¢nimu depotu banky
(tzv. Custodianu). U téchto pfedbéznych ADR se ale mél v ptipadé provétovanych obchodl otevirat
prostor pro danové podvody, nebot’ si jejich drzitelé mohly narokovat na zahrani¢nich, respektive
némeckych financnich Gradech vratku ¢i zapocet dan¢ z kapitalovych piijmu, aniz by jejich certifikaty
byly podlozeny skute¢nymi akciemi a dokonce i bez toho, aby dafni z dividend byla alespon jednou
zadrzena. Proto Ize v této souvislosti hovofit o ,,obchodech cum-fake* (tj. transakce obsahujici cenny
papir s dividendou a padélek) ¢i o ,,akciich-fantomech”. V obéhu totiz nejsou ,,pre-released ADR*
nijak rozliSitelné od ostatnich certifikati. Zdroje z dotcenych bank soucasn¢ novinaiim sdélily, Ze ani
samy banky nebyly schopny zjistit, jaka danova aranzma jejich klienti s ADR zamysleli. To si vSak
uplné nemysli americky regulator financniho trhu Komise pro cenné papiry a burzu (SEC), ktery vici
nekterym v USA ¢innym bankam vcetné Deutsche Bank zahajil fizeni a dokonce uvalil pokuty v fadu
desitek az stovek miliont dolard za ptili§ lehkovazny ptistup pii vydavani depozitnich certifikati.

SEC se rizikovosti pfedbéznych ADR zabyvala také mnohem delsi dobu, nez se celéa zalezitost dostala
do centra pozornosti némeckych Gfadi a sdélovacich prostiedkli. O tom sveédci jeji rozhodnuti 7 12.

' Viz BENDA, Marek. Cum-ex aneb k dafiovym machinacim s dividendami nejen v Némecku. In: Financni a
ekonomické Informace: dokumentacni bulletin MF. 2019, 4, 5-11. ISSN 1804-7262. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/ assets/cs/media/Bulletin-knihovny-MF_2019-c-04_2019-04 Financni-a-ekonomicke-
informace-42019.pdf.

? Prazdny prodej oznaluje prodej akcie ¢i jiného aktiva, které prodavajici jesté nevlastni, ale mé je pouze
zapijcené a v o¢ekavani cenového poklesu se zavaze k jejich koupi a dodani kupujicimu v pozdéj$im terminu.
> BOGNANNI, Massimo; BRAUN, Andreas. Spur zu neuem Steurraub. In: TAGESSCHAU.de [online].
21.11.2018 15:00 [cit. 2019-07-15]. Dostupné z: https://www.tagesschau.de/wirtschaft/steuerraub-101.html.

4 OTT, Klaus; WILLMROTH, Jan. Wie Cum-Ex, nur krasser: Steuerdiebstahl mit ,,Phantom-Aktien®. In:
SUEDDEUTSCHE.de [online]. 21. November 2018, 15:00 [cit. 2019-07-15]. Dostupné z:
https://www.sueddeutsche.de/wirtschaft/steuerdiebstahl-cum-ex-adr-1.4220788.
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ledna 2017°0 udéleni pokuty brokerovi ITG ze statu Delaware ve vysi 24 milionti dolart. Tento broker
ziskaval od depotnich bank na zakladé smlouvy predbézné ADR, které nésledné za vyhodng&jsi marzi
zapujcoval dals$im protistranam. SEC obvinila ITG z poruseni americké legislativy o cennych papirech,
nebot’ minimalné v letech 2011 az 2014 spole¢nost dostate¢né nekontrolovala a smluvné nevyzadovala,
aby ji zprosttedkovavané predbézné ADR byly nasledn¢ kryty skuteCnymi akciemi. Rovnéz v rozporu
s americkymi zakony se vypujc¢ovatelé téchto ADR nemuseli zavazovat k tomu, aby az do uzavieni
celé transakce (tj. dorucCeni akcii) byla pfislusSnym depotnim bankdm podstoupena vsechna s ADR
spojend prava vcetné dividend a Cerpani danovych tlev. SEC v odGvodnéni svého rozhodnuti také
vyslovné uvadi, ze tim mohlo dojit k poskozeni zajm1 jak skute¢nych vlastnikit ADR, tak i té jurisdikce,
které podléhaly danové piijmy z dividend zahrani¢nich akecii. K podobnému zavéru dospéla SEC
i v srpnu 2017 v kauze spolecnosti Banca IMI Securities Corp., jez je americkou dcerou italské banky
Intesa Sanpaolo SpA a kterd po vySetfovani americkym regulatorem musela vratit zisky a uhradit
pokutu za celkem 35 milionti dolart.®

A dalsi dva pfipady s pfedbéznymi ADR, které ovSem s témi piredchozimi do zna¢né miry souviseji,
rozhodla SEC v 1été 2018. Tyto kauzy uz se tykaly pfimo némeckych aktérd, piesn¢ji americkych
dcefinych spolecnosti frankfurtské Deutsche Bank, depotni banky Deutsche Bank Trust Co. Americas
(DBTCA) a brokera Deutsche Bank Securities Inc. (DBSI). V tiskové zpravé SEC Deutsche Bank to
Pay Nearly $75 Million for Improper Handling of ADR’ a k ni ptilozenych rozhodnutich stoji, ze uz
sankcionovani brokefi ITG a Banca IMI Securities ziskavali od DBTCA piredbézné certifikaty, jez
pujcovali jinym brokerim vcetné DBSI. Opét vsak nebylo u téchto ADR spolehlivé zajisténo jejich
kryti a zamezeno zneuziti u prazdnych prodejii k obohacovani se kolem dne splatnosti dividendy.
Dillezitou indicii pro tuto domnénku se pro SEC u DBTCA stalo to, Ze podstatna Cast transakci
s predbéznymi ADR v letech 2011 az 2016 trvala do svého uzavieni vice nez 10 dni (nékteré z nich i vice
nez 100 dni) a drtiva vétSina z nich byla uzaviena pouze tim, ze doslo k vraceni ADR depotni bance a
nikoliv k dodani akcii do jejiho zahrani¢niho depotu. SEC také konstatovala, ze bez dosazeni
danovych vratek ¢i tlev v zahrani¢ni jurisdikci by takové obchody nedavaly valny ekonomicky smysl
pro brokery, ptjcujici si od DBTCA ¢i pujcujici v celém fetézci predbézné ADR dalSimu brokeru
DBSI, protoze ¢ista zahrani¢ni dividenda a dalsi prava musela byt v souladu se smlouvami pievedena
depotni bance. Zisk brokerti musel proto plynout vyluéné z danovych ulev. A pfi zjisténém zanedbani
kontroly, zda byly pfedbézné ADR kryty skute¢nymi akciemi, nebylo mozné zabezpecit ani dodrzeni
povinnych smluv o poskytnuti ptedbéznych ADR, podle kterych se jejich drzitel-vypijcovatel zavazal
stat ekonomickym vlastnikem odpovidajiciho poc¢tu akcii a do skonceni transakce vSechny danové
ulevy a kompenzace podstoupit depotni bance, jejimz ukolem je sprava ADR a akcii ve prospéch
vSech jejich drziteli. Bez toho, aby DBTCA a broker DBSI pfiznali nebo popfeli zjisténi amerického
burzovniho regulatora, se jako v ptipad¢ ITG a Banca IMI dobrovolné zavazali k zaplaceni pokuty
v celkové vysi 75 miliont dolart, coz SEC akceptovala.

V Némecku vsSak az do seznadmeni se s listopadovymi reSerSemi zurnalistl o obchodech cum-fake
nepodnikla finan¢ni sprava spolu s tamnim regulatorem finan¢niho trhu, afadem BaFin, zddné zasahy.
Teprve poté vydalo Spolkové ministerstvo financi vyhldsku z 18. prosince 2018°, ktera finanénim
uradiim uklada vystavovat doklady pro dafiovou vratku ¢i zapocteni jen po piedloZzeni potvrzeni, ze

> U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION. ITG Paying $24 Million for Improper Handling of
ADRs. 2017-6. In: SEC.gov [online]. Jan. 12, 2017 [cit. 2019-07-15]. Dostupné z: https://www.sec.gov/news/
pressrelease/2017-6.html.

®U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION. Banca IMI Securities to Pay $35 Million for Improper
Handling of ADRs in Continuing SEC Crackdown. 2017-144 In: SEC.gov [online]. Aug. 18, 2017 [cit. 2019-07-15].
Dostupné z: https://www.sec.gov/news/press-release/2017-144.

7U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION. Deutsche Bank to Pay Nearly $75 Million for
Improper Handling of ADRs. 2018-138. In: SEC.gov [online]. July 20, 2018 [cit. 2019-07-15]. Dostupné z:
https://www.sec.gov/news/press-release/2018-138.

¥ BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND. Bundesministerium der Finanzen. Steuerbescheinigungen bei
American Depository Receipts (ADRs) auf inldndische Aktien. IV C 1- S 2204/12/10003. 2018/1026099.

18. Dezember 2018. Dostupné z: https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Downloads/BMF_Schreiben/
Steuerarten/Abgeltungsteuer/2018-12-18-steuerbescheinigungen-bei-american-depository-receipts-ADR-auf-
inlaendischeaktien.pdf;jsessionid=686D8C019B2C39F4255EFE60FSCCC418?  blob=publicationFile&v=2.
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dané ADR byly v okamziku své emise kryty akciemi, jeZ se nachazeji v tuzemském depotu.
Tuzemsky depot rovnéz musi byt ze strany zadatele v danovém fizeni informovan o celkovém poctu
vydanych ADR v souvislosti s akciemi, u nichz je splatna dividenda. Také byla zruSena tzv.
hromadné danova potvrzeni pro tuzemské depoty a jejich zdkazniky u programi zahrnujicich ADR,
pricemz vSechna tato opatfeni se nevztahuji pouze na ADR, ale i na ostatni srovnatelné depozitni
certifikaty, jako jsou zejména European Depository Receipts, Global Depository Receipts ¢i
International Depository Receipts. Daéle, jak vychazi z odpovédi némecké spolkové vlady na
pisemnou interpelaci poslancii strany FDP z 12. dubna 2019°, byly jiz 15. listopadu 2018 (tj. 10
dni od zaslani prvniho podnétu a dotazu ze strany novinaiti) ministerstvem financi pozastaveny
automatizované procesy (Datentridgerverfahren, DTV) vratky dané z kapitalovych pfijmt u schémat
s ADR a jejich ekvivalenty. Zaroven vznikla spoletna pracovni skupina regulatora BaFin a
Spolkového centralniho tfadu pro dan¢ (BZSt) s cilem koordinace provérovani a vzajemné vymeény
informaci ve véci rizikovych obchodi s ADR.

Pochybnosti o v¢éasné a kompetentni reakci tfadd tim vSak neutichly. To je patrné nejen ze skladby
otazek zminéné poslanecké interpelace', ale také z ¢lanku Die Untiitigen'' redaktort Siiddeutsche
Zeitung Klause Otta a Jana Willmrotha, jenz byl na webu tohoto deniku zvetejnén 10. tnora 2019.
Ott a Willmroth zde uvadéji, Zze podle sdéleni ministerstva financi finanénimu vyboru Spolkového
snému byly ufady BaFin a BZSt informovany uz v roce 2016 o vysetrovani ADR v USA a o internim
Setfeni v americké pobocce ,,jedné némecké banky* (tj. Deutsche Bank), jez mélo piedejit moznému
postihu ze strany SEC. Pfimo ministerstvo vSak tehdy ani jedna z téchto instituci neinformovala,
k ¢emuz vuvedené dubnové interpelaci BaFin a BZSt uvedly, Zze vzhledem k piredbézné povaze
ostfe kontrastuje s aktivitou Gfadd z konce roku 2018, je podle Otta a Willmrotha pozoruhodny i obsah
vyse zminéné prosincové vyhlasky ministerstva financi, kterd danovy urad BZSt v podstaté usvedcuje
z toho, ze nem¢l do té doby viibec prehled o objemu nekrytych ADR.

Mezitim ale v USA doSlo kuvalovani dalSich pokut za neprthlednda schémata s depozitnimi
certifikaty. A mezi cile kontrol a fizeni SEC se dostali i velci hraci na kapitalovém trhu. Za pochybeni
s ADR byla dne 7. listopadu 2018 udélena penézita sankce 38,7 milion dolarti bankovni skupiné
Citigroup'?, 17. prosince piisel finanéni postih za vice neZ 54 milionti dolart i pro Bank of New York
Mellon" a kone¢né 26. prosince se k uhrazeni 135 miliont dolart zavazala také investi¢ni banka JP
Morgan Chase'®. Proti vem témto finanénim institucim a Deutsche Bank nyni vede Setfeni na
obchody ,,cum* specializované statni zastupitelstvi v Koliné nad Rynem kviili podezieni z danového
tniku, o ¢emz 17. kvétna 2019 informoval denik Handelsblatt v &lanku Aktien als Phantome".

? BUNDERSREPUBLIK DEUTSCHLAND. Deutscher Bundestag. Antwort der Bundesregierung auf die Kleine
Anfrage der Abgeordneten Dr. Florian Toncar, Christian Diirr, Frank Schiffler, weiterer Abgeordneter und der
Fraktion der FDP (Drucksache 19/8251). Drucksache 19/9405. 12. 04. 2019. Dostupné z: dipbt.bundestag.de/
dip21/btd/19/094/1909405.pdf.

' Viz pozn. &. 9.

" OTT, Klaus; WILLMROTH, Jan. Die Untétigen. In: SUEDDEUTSCHE.de [online]. 10. Februar 2019, 18:51
[cit. 2019-07-15]. Dostupné z: https://www.sueddeutsche.de/wirtschaft/phantom-aktien-die-untaetigen-1.4323901.
2U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION. Citibank to Pay More Than $38 Million for Improper
Handling of ADRs. 2018-255 In: SEC.gov [online]. Nov. 7, 2018 [cit. 2019-07-15]. Dostupné z:
https://www.sec.gov/news/press-release/2018-255.

3 U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION. BNY Mellon to Pay More than $54 Million for
Improper Handling of ADRs. 2018-285. In: SEC.gov [online]. Dec. 17, 2018 [cit. 2019-07-15]. Dostupné z:
https://www.sec.gov/news/press-release/2018-285.

4 U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION. JPMorgan to Pay More Than $135 Million for
Improper Handling of ADRs. 2018-306. In: SEC.gov [online]. Dec. 26, 2018 [cit. 2019-07-15]. Dostupné z:
https://www.sec.gov/news/press-release/2018-3006.

' IWERSEN, S.; OSMAN, Y.; VOTSMEIER, V. Aktien als Phantome. Handelsblatt. 2019, 95 (17. 5. 2019),
28. ISSN 0017-7296.
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Vysettovatelé z tohoto statniho zastupitelstvi podle ¢lanku rozsifili o obchody cum-fake své dosavadni
Setfeni obchodtl cum-ex, z nichz v piipadé Deutsche Bank byli obvinéni dva jeji byvali zam&stnanci.'®

Konkrétni §kody pro statni pokladnu vsak dosud nebyly s urcitosti zjistény, ptficemz podle daiiovych
poradcti Marca Helia a Philippa Giefferse z diisseldorfské pobocky auditorské firmy Ernst & Young
ani nemusi byt ve svém souctu nijak vyznamné. Helios a Gieffers uvadéji tuto eventualitu jako ,,nazor
ucastnika trhu“ ve svém ¢lanku Cum/Fake-Transaktionen durch ,,Phantomaktien* — Dividenden-
Arbitrage ,enhanced“?", jenz byl v inoru 2019 publikovan v némecké odborné revue Der Betrieb.
Ve smluvnich standardech o pfedbéznych ADR totiz vladne tzus, Ze takto emitované certifikaty
mohou odpovidat maximaln¢ 30 procentim vSech depotni bankou drzenych akcii, zatimco empirické
vyzkumy pry naznacuji, ze drzitelé regulérné krytych ADR neuplatiiovali u financni spravy zpravidla
také 30 procent celkové Castky s narokem na danovou vratku. To ovSem rozhodn€ neznamena, ze tim
by byl prostor pro zneuzivani a podvody s ADR a jejich rozsah zcela eliminovan, k cemuz Helios a
Gieffers uvadeji neékolik teoretickych prikladl, kde rozlisuji tyto druhy machinaci:

1. neopravnéné prohlaseni drzitele pfedbéznych ADR, Ze je kolem dne vyplaceni dividendy
ekonomickym vlastnikem ADR odpovidajiciho poctu akcii, na které také uplatni danovou vratku;

2. vraceni predbéznych ADR depotni bance pfed dnem splatnosti dividendy za akcie, u nichz
investor uplatni narok na danovou vratku, zatimco si v rozporu se smlouvou o pfedbéznych
ADR narokuje danovou vratku za dalsi balik akcii, ktery mél dodat depotni bance;

kombinace drzby pfedb&znych ADR s dodanim akcii prosttednictvim obchodu cum-ex'®;

4. kombinace castecného vraceni predbéznych ADR za akcie, které jejich drzitel pfed dnem
splatnosti dividendy a v rozporu se smlouvou o piedbéznych ADR zapij¢i dal§imu subjektu,
jenz se v okamziku splatnosti dividendy stava jejich ekonomickym vlastnikem.

Helios a Gieffers u vsech téchto typd podvodnych machinaci zdlraziuji, Ze jsou realizovatelné jen pti
vyslovném poruseni smluv o predbéznych ADR, kde se drzitel téchto certifikatii zavazuje k ekonomickému
vlastnictvi akcii, podstupuje uplatnéni vSech prav vcetné danovych ulev depotni bance a vzdava se
jakéhokoliv jednani vedouciho ke zméné ekonomického vlastnictvi inkriminovanych akcii. Samotné
predbézné ADR neposkytuji pfi dodrzeni smluvnich standardti Zadny prostor pro neopravnéné Cerpani
danovych vratek. V piipadé fungovani némeckého mechanismu danovych vratek nicméné ¢lanek poukazuje
na deficity mezitim jiz pozastaveného automatizovaného procesu DTV, nebot’ toto danové fizeni se
zakladalo jen na informacich a potvrzenich o jejich spravnosti ze strany pfimych ucastnikd obchodu.

Z vyse uvedeného vyplyva, Ze na rozdil od kauz cum-ex, pfipadné cum-cum, nebyly u tzv. obchodii
cum-fake s pfedbéznymi americkymi depozitnimi certifikaty (ADR) jesté zjistény konkrétni danové
Skody. To se vSak miize jeSté zmenit s postupujicimi Setfenimi regulatord a organt ¢innych v trestnim
fizeni zejména v Némecku. Vzhledem k reakci v USA c¢innych bank a brokerii je patrné, Ze tyto
subjekty — jakkoli mohly v transakcich s predbéznymi ADR figurovat pouze jako prostfednici — si nebyly
zcela jisty spravnosti svého pocinani, kdyz ve vSech pfipadech provéfovani americkym regulatorem
nabidly dobrovolné uhrazeni sankci. V ptipadé Némecka poukazala cela aféra s ADR a ,.fantomskymi
akciemi na ne vzdy efektivni spolupraci mezi tamnimi ufady a na danové fizeni, které skytalo prostor
pro potencialn¢ podvodné jednani, kdy se z pohledu finan¢ni spravy mohly stat z jednoho cenného
papiru dva.

' Dle zprav médii ze za¢atku Eervna 2019 viak u Deutsche Bank a cum-ex nezistalo jen u téchto dvou
obvinénych. Statni zastupci maji totiz vySetfovat az kolem 70 byvalych i sou¢asnych manazerd banky véetné
¢lent predstavenstva, pii¢emz piedmétem jejich zajmu maji byt i dalsi zahrani¢ni banky. Viz MASCOLO, Georg;
OTT, Klaus. Ackermann, Jain und Ritchie sollen in Cum-Ex-Skandal verwickelt sein. In: SUEDDEUTSCHE.de
[online]. 7. Juni 2019, 19:19 Uhr [cit. 2019-07-15]. Dostupné z: https://www.sueddeutsche.de/wirtschaft/
deutsche-bank-cum-ex-ackermann-jain-ritchie-1.4479230.

" HELIOS, Marcus; GIEFFERS, Philipp. Cum/Fake-Transaktionen durch ,,Phantomaktien* — Dividenden-Arbitrage
,enhanced“? Der Betrieb. 2019, 6 (8. 2. 2019), 263-269. ISSN 0005-9935.

" K fungovéni obchodti cum-ex viz BENDA, Marek. Cum-ex aneb k dafiovym machinacim s dividendami nejen
v Némecku. Pozn. ¢. 1.
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Dané

Raphaél Parchet

Are local tax rates strategic complements or strategic substitutes?

Jsou mistni dafiové sazby strategickymi komplementy ¢i strategickymi substituty?

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 11, (2019) No. 2, p. 189-224

Danova konkurence mezi staty, tj. pfedhdnéni se ve snizovani dafovych sazeb a vyuzivani mobility
jednotlivel a firem, je nyni jednim z casto diskutovanych témat. Reakci na skodlivou danovou
konkurenci je koordinace danové politiky mezi riznymi staty, zalezi v§ak na tom, zda jsou dané sazby
dané strategickymi komplementy &i substituty. Autor na ptikladu Svycarska a sazeb dané z pijma
fyzickych osob zjistuje, Zze dafiové sazby jsou strategickymi substituty. Nasledné autor vyviji model, s jehoz
pomoci zjistuje, za jakych podminek k tomu dochazi. - Poznamky.

Nicoletta Petrosino

Are you ready for the tax technology?

Jste pripraveni na dafové technologie?

International VAT monitor, Vol. 30, (2019) No. 2, p. 59-63

Tzv. "Standardni soubor auditu pro dan¢" (SAF-T) je mezinarodni standard pro elektronickou vyménu
dat z ucetnich systémt firem mezi podniky, danovymi ufady ¢i auditory. Standard vyvinula
Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj v r. 2005. Standard by mél poskytnout statim lepsi
prehled o transakcich podniki a obecné prispét ke zvySeni transparentnosti. Autorka v ¢lanku popisuje
systémy zavedené ve vybranych statech EU, které jsou zalozené na protokolu SAF-T ¢i jeho
ekvivalentech TNA a FEC a nésledné analyzuje, jak elektronizace dani ovlivni podnikové procesy. -
Poznamky.

Christian Schwarz, Stefan Stein

Benchmarking von Verrechnungspreisen

Benchmarking prevodnich cen

Der Betrieb, Jg. 72, (2019) Nr. 22, S. 1217-1220

Predmétem clanku jsou indikativni referenc¢ni hodnoty pro urcovani, potazmo piezkum napliovani
tzv. principu trzniho odstupu v ramci benchmarkingu. Tento piispévek miize byt uziteCny zejména v oblasti
managementu pfevodnich cen. Pfi ur¢ovani indikativnich hodnot pro daniové pievodni ceny je zapotiebi
zohlednit fadu faktori, mezi které fadi OECD napi. obchodni strategie, smluvni podminky nebo rysy a
specifika danych aktiv. Autor doporucuje brat v tomto ohledu v potaz i dalsi vyznamné srovnavaci
faktory, mimo jiné pfislusnost k primyslovému odvétvi a regionalni odlisnosti. Prave tyto indikatory
mohou mit zasadni vliv na miru vynosnosti. - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M10.

Lisa Aumayr and Gunter Mayr

CCTB - is there a chance of a breakthrough?

Spolecny zidklad dané z prijmi pravnickych osob (CCTB) - je nadéje na prilom?

European taxation, Vol. 59, (2019) No. 4, p. 153-160

Koncept spole¢ného zakladu dané z ptijma pravnickych osob (CCTB) byl jednim z bodi reformy EU,
ke kterému se vyjadiila Mesebergska deklarace v ¢ervnu 2018. Clanek piiblizuje zakladni myslenky
tohoto spolecného némecko-francouzského politického prohlaseni k otazce navrhu evropské smérnice
o spoleéném zakladu dan¢ (CCTB) a spolecném konsolidovaném zéakladu dan¢ (CCCTB) z piijmu
korporaci z r. 2016. Smérnice zavadéji jednotny soubor pravidel pro vypocet zakladu, jednotné misto
pro podani danového piiznani (one-stop-shop) a rozdé€leni zdanitelnych piijmi mezi ¢lenské staty,
které je pak zdani svou narodni sazbou dan¢. Komentat se zaméetuje na otazku povinnosti ¢i dobrovolnosti
CCTB pro podniky, pfijimani akti v pfenesené pravomoci, zasady vypoctu zakladu dané, danové
pobidky a na problematiku odpisovani dlouhodobych aktiv. Mesebergska deklarace méla vyjasnénim
postojui ozivit a posunout vyjednavani o projektu CCTB. - Poznamky.
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Lubka Tzenova

Corporate tax changes implementing the EU Anti-Tax Avoidance Directive (2016/1164) and
other developments

Zmény dané z piijmi pravnickych osob vychazejici z implementace smérnice ATAD a dalSi vyvoj
European taxation, Vol. 59, (2019) No. 4, p. 178-180

Clanek predstavuje zmény bulharského zédkona o dani z piijm@ pravnickych osob souvisejici s
implementaci evropské smérnice proti vyhybani se dafovym povinnostem (ATAD) v bulharském
pravnim fadu. Autorka vysvétluje cile zmén a piiblizuje zavedeni nového danového pravidla pro
leasingové smlouvy v souvislosti a novym mezinarodnim standardem IFRS 16, pravidla omezeni
nadmérnych vypijénich vydajl, pravidla pro ovladané zahrani¢ni spole¢nosti (CFC), obecna pravidla
proti zneuzivani danového rezimu (GAAR) aj. - Poznamky.

René Offermanns and Rita Botelho Moniz

Current trends regarding disclosure mechanism : reporting ultimate beneficial ownership. Part 1
Soucasné trendy v mechanismech zverejiiovani informaci : ohlaSovani kone¢ného skutecného
vlastnictvi. 1. ¢ast

European taxation, Vol. 59, (2019) No. 4, p. 162-168

Clanek se zaméfuje na souasné trendy v mechanismech povinného zvefejiiovani dafiovych a
finan¢nich informaci s cilem posilit transparentnost. V této Casti autofi zkoumaji praktické problémy,
které s sebou piinasi zvetejnovani informaci, charakterizuji jeho ucel a disledky a aktualné vyuzivané
mechanismy zvefejiiovani informaci (napt. na zakladé BEPS a country-by-country reporting; rejstiik
skute¢nych majitelti (ultimate beneficial owner, UBO) na zéaklad¢ paté evropské smérnice proti prani
Spinavych penéz €. 2015/849/EU; evropska smérnice ¢. 2018/822/EU o povinné automatické vymeéné
informaci). Dale fes$i vyznamné faktory zavadéni mechanismu zvefejiiovani a samotného oznamovani
i proporcionalitu rozdéleni biemene zvefejiiovani mezi danového poplatnika a danovou spravu. -
Poznamky. -- Pokracovani v ¢. 5/2019, s. 237-246.

Julian Albrecht, David John

Die einkommensteuerliche Abgrenzung zwischen Gewerbebetrieb und Vermdigensverwaltung
bei Investitionen in Kryptotoken : bewihrte Grundsétze in einem neuen Kontext

OdliSeni mezi Zivnostenskou ¢innosti a spravou majetku u investic do kryptotokenii z hlediska
dané z piijmi : osvédcené zasady v novém kontextu

Finanz-Rundschau, Jg. 101, (2019) Nr. 9, S. 393-407

Clanek se zabyva kvalifikaci investic do kryptotokentl (kryptomén) z hlediska némeckého dafiového
prava a judikatury Spolkového finan¢niho dvora, zda se jedna o Zivnostenskou ¢innost nebo o spravu
majetku. Ve své analyze se pfitom autofi zamétuji pouze na zisk, drzbu a prodej téchto aktiv, nikoliv
na "tézbu" kryptomén (tzv. mining). Dochazeji pfitom k zavéru, Ze i pfes svou inovativnost Ize na
investice do kryptotokenti aplikovat dosavadni pravni zasady, podle nichz by Zivnostenskou ¢innost
zakladaly spiSe zvlastni dodatecné okolnosti (napf. Cinnost na cizi ucet, podobnost s c¢innosti
burzovniho makléte, poskytovatele financ¢nich sluzeb, obchodniho partnera institucionalnich
investord). Co do své struktury lze investi¢ni kryptotokeny ptipodobnit klasickym cennym papirtim. -
Poznamky. -- K dafiovému osetfeni kryptotokenti viz také dalsi clanky na s. 407-426.

Sonke Iwersen, Volker Votsmeier

Die Geschiifte des Herrn Mora : Cum-Ex-Ermittlungen

Obchody pana Mory : vySetiovani transakei cum-ex

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 102 (28.5.2019), S. 32

Clanek ptedstavuje osobnost a kariéru novozélandského finanénika Paula Mory, proti némuz vede
v Némecku trestni stihani nékolik statnich zastupitelstvi pro podezieni z dafiovych unikd a podvodd v ramcei
tzv. obchodii cum-ex. Podstata téchto obchodli tkvéla v rychlém prodeji akcii kolem dne splatnosti
dividendy a ve dvojnasobném ¢i dokonce viceCetném Cerpani vratky dané z kapitalovych pfijmi,
pficemz zde mél némecky stat béhem dvaceti let az do zmény zakona tratit na 12 miliard eur.
Vysettovatelé ale i pres tehdejsi legislativni nedostatky povazuji tuto praxi za nelegélni a chtéji Moru
pohnat k odpovédnosti. Ten se vSak podle vSeho skryva mimo Evropu. -- K dal$imu vyvoji
vySetfovani obchodli cum-ex viz HB €. 110/2019 (11.6.2019), s. 32.
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Lukas Moravec, Jan Rohan, Jana Hinke

Estimation of international tax planning impact on corporate tax gap in the Czech Republic
Mezinsrodni datiové plinovani a jeho vliv na mezeru ve vybéru korporatnich dani v Ceské republice
E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 22, (2019) No. 1, p. 157-171
Hlavnim cilem ¢lanku je odhadnout efektivni miru dané z piijmu korporaci v Ceské republice a
porovnat ji s ostatnimi ¢lenskymi zemémi EU. Autofi se snazi odhadnout vysi vynosti dané z pfijmi
pravnickych osob, které CR mohla ztratit v diisledku mezinarodnich dafiovych tniki souvisejicich s erozi
danového zakladu a presouvani podnikovych ziski v letech 2013-2015. Z provedené¢ho vyzkumu
vyplyva, Ze mira efektivnosti se v Ceské republice pohybuje okolo 70 %, coZ je ve srovnani se
zemémi jako Polsko nebo Némecko, které dosahly 35 %, velmi dobry vysledek.

Zuzana Blazejova

Exit tax in the Slovak Republic

European taxation, Vol. 59, (2019) No. 4, s. 191-192

Stru¢né predstaveni nového konceptu zdanéni pfi odchodu (exit tax), které bylo do slovenského
pravniho fadu implementovano prostfednictvim evropské smérnice proti vyhybani se danovym
povinnostem (ATAD). Exit tax je doplitkovou dani z ptijmi pravnickych osob uvalenou na podniky
pfemist'ujici svoje obchodni aktivity ze Slovenska do zahranici. Pfispévek informuje, na jaka
premisténi se dan vztahuje, jak se zjiStuje zéklad dané i kdy a v jaké form¢ je dan splatna. -
Poznamky.

Tomas§ Munzar, Ondfej Trubac

Klicovy nilez pro zadrZovani odpoctu

Pravni radce, Sv. 27, (2019) ¢. 5, s. 65

Piedstaveni nalezu Ustavniho soudu ze dne 22.2.2019, sp. zn. II Us 819/19, ktery se tyka stiznosti
podané v souvislosti se zadrzovanim nadmérné¢ho odpo¢tu DPH do doby ukonceni danové kontroly.
US uvadi, 7e daiiovy tad sice vyslovné neumoziiuje nakladat s nespornou &asti nadmérného odpoétu
oddélené od jeho sporné casti, zaroven ale plati, Zze jeho ustanoveni ani explicitné neumoznuji
zadrzovat nespornou ¢astku spolecné se spornou a v tomto ohledu nema zadny z uvedenych vykladt
prednost. Soud popsal, jak si pfedstavuje postup ve vztahu k zadrZovani nadmérného odpoétu -
spociva ve vydani ¢aste¢ného rozhodnuti o vysi danové povinnosti ve vztahu k nesporné Casti
nadmérného odpoctu. Pokud je dan timto zplisobem nejprve ¢asteén€ stanovena ve vztahu k nesporné
¢asti odpoctu, je mozné dan ohledné sporné casti odpoctu doméfit pozd€ji v ndvaznosti na vysledek
kontroly. Tento nalez pfedstavuje silné zastani se prav dainovych subjektii a bude mit vyznamny dopad
na postup finanéni spravy v obdobnych piipadech. -- K nalezu US viz také Uetnictvi &. 7/2019, s. 48-54.

Alena Dugova

Nespolehlivy plitce DPH

Utetnictvi v praxi, Sv. 23, (2019) ¢. 6, s. 14-17

Institut nespolehlivého platce dané z ptfidané hodnoty byl zaveden do zakona o DPH s tcinnosti
od 1.1.2013 jako jeden z nastroji boje proti daniovym podvodiim na DPH. Autorka vychazi z informace
k aplikaci § 106a zakona o DPH vydané Generalnim finanénim feditelstvim a vysvétluje ptipady
zévazného poruseni plnéni povinnosti pro ucely aplikace institutu nespolehlivého platce DPH. Dale
predstavuje institut nespolehlivé osoby, problematiku ruceni odbératele za nezaplacenou dan
poskytovatelem plnéni a zvlastni zplisob zajisténi dané podle § 109a zakona o DPH. Piiblizuje také
pfiznavani statusu nespolehlivosti spravcem dané a moznou obranu proti tomuto rozhodnuti.
Problematika je doplnéna fadou praktickych ptikladu.

Zden¢k Burda

Nezakonna kontrola v judikatui‘e spravnich soudu

Dang¢ a pravo v praxi, Sv. 24, (2019) €. 6, s. 41-48

Vybér z rozsudkll spravnich soudtl je vénovan oblasti nezakonnosti danovych kontrol. Komentované
judikaty se tykaji pfipustnosti namatkové kontroly; zakonnosti dafiové kontroly poté, co u daiiového
subjektu jiz pred ni prob¢hlo mistni Setfeni; zahajeni kontroly za "nové" obdobi, kdyz ze stejnych
divodl probiha soudni fizeni u "starého" obdobi; nezakonnosti kontroly dokoncené po prekluzi;
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necinnosti spravce dané pii kontrole ve vztahu k nezakonnosti; ukonceni kontroly jako nezdkonny
zasah; vztahu mezi postupem k odstranéni pochybnosti a kontrolou.

Pavel Béhounek

Novela ziakona o DPH ¢&. 80/2019 Sb. - zmény u intrakomunitarnich obchodii

Dang a pravo v praxi, Sv. 24, (2019) €. 6, s. 29-33

Prispévek se zaméfuje na zmeény, které prinesla novela zakona o dani z ptidané hodnoty ¢. 80/2019 Sb.
do oblasti mezinarodnich obchodi v ramci Evropské unie. Nejprve shrnuje zmény uc¢inné od 1.1.2019
u sluzeb poskytovanych na dalku osobam nepovinnym k dani, u pravidel pro vystavovani danovych
dokladt a v postaveni zakaznika jako osoby povinné k dani. Poté rozebira problematiku mista potizeni
zbozi z jiného Clenského statu, pfiznavani dané u dodani zbozi s montdzi neusazenou osobou,
provozovny zahrani¢ni osoby, vykazovani pfijaté uplaty za sluzbu v souhrnném hlaseni, danového
priznani neusazené osoby a zmén u identifikované osoby. -- Tematicky navazuje na ¢lanek v Dané a
pravo v praxi ¢. 11/2018, s. 2-7. -- Viz také Danovy a ucetni tip ¢. 12/2019, s. 3-5.

Fabiola Annacondia

Overview of general turnover taxes and tax rates : January 2019

Pi‘ehled vSeobecnych dani z obratu a dafiovych sazeb : leden 2019

International VAT monitor, Vol. 30, (2019) No. 2, p. 85-95

Prehled v§eobecnych dani z obratu v riiznych zemich svéta k 1.1.2019. V prehledné tabulce je u kazdé
zeme uvedeno, o jaky typ dan¢ se jedna (napf. zda jde o DPH, o dan ze zbozi a sluzeb - GST, ¢i o jiné
typy) a jaké sazby jsou u této dané stanoveny (standardni, snizené a zvySené). V poznamkach je dale
specifikovano, na jaké zbozi a sluzby se v dané zemi snizena ¢i zvySena sazba vztahuje. - Poznamky.

Christos A. Theophilou

Patent boxes : the rise, the change or the fall?

Patentové boxy : vzestup, zména ¢i pad?

Bulletin for international taxation, Vol. 73, (2019) No. 5, p. 286-294

V uplynulych dvaceti letech si staty po celém svété zacaly uvédomovat vyznam podpory vyzkumu a
vyvoje. Pfilakani inovativnich podnikdi poméaha posilovat konkuren¢ni vyhodu oproti jinym zemim.
Mezi formy podpory vyzkumu a vyvoje patfi i danova zvyhodnéni (pobidky), ktera vsak byvaji
kritizovana kvuli vytvareni nekalé¢ danové konkurence. Autor v clanku analyzuje rtizné daiové
pobidky, uvadi jejich kritiky a predstavuje opatieni zavedena OECD/G20 a Evropskou unii s cilem
eliminovat Skodlivé G¢inky téchto specialnich danovych rezimid pro patenty (tzv. patentové boxy).
Dale hodnoti, zda mohou specialni danové rezimy pretrvat i do budoucna. - Poznamky.

Richard Blundell and Ian Preston

Principles of tax design, public policy and beyond : the ideas of James Mirrlees, 1936-2018
Zasady vytvaieni dafiového systému, verejna politika a jeSté vice : mySlenky Jamese Mirrleese
(1936-2018)

Fiscal studies, Vol. 40, (2019) No. 1, p. 5-18

Nekrolog J. Mirrleese, nositele Nobelovy ceny za ekonomii z r. 1996, ktery pfispél k obohaceni a
rozvoji mnoha ekonomickych obort. Mirrleesova prace proménila ekonomické chéapani zasad
vytvareni danového systému a principi zdanovani piijmt, optimalniho zdanéni zbozi, asymetrickych
informaci, moralniho hazardu a modelti principal-agent az po teorii kontraktd. Prispévek se také
veénuje praktické aplikaci vyzkumu oblasti optimalniho zdanéni ve formé Mirrleesovy zpravy o daiiovém
systétmu Velké Britanie (The Mirrlees Review). Autofi zdlraziuji, Ze jeho schopnost zjednodusit
komplexni problémy na jejich podstatu pomohla praktickym fesenim v oblastech vefejnych politik. -
Poznamky.

Helena Machova

Prodej nemovitych véci a dan z prijmu

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 27, (2019) ¢. 7-8, s. 37-44

Autorka rozebira spravny postup pii zdanéni pfijmu dosazeného prodejem nemovité véci, popt. pii
nezdanéni v disledku jeho osvobozeni od dan€é. Na mnoha ptikladech rozebira prodej nemovitych
véed, uvadi, kdy je piijem z prodeje od dan¢ osvobozen a ve kterych ptfipadech je nutno jej zdanit.

12



Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

Nasledné predstavuje pravidla pro piijem ze smény nemovitych véci, pro vyfazeni nemovitych véci
likvidaci, v disledku Skody ¢i darovanim nebo pifevodem do osobniho uzivani.

Bob Michel

Report of the proceedings of the ninth Assembly of the International Association of Tax Judges
held in Ottawa on 28 and 29 September 2018

Zprava z prubéhu jednani 9. shromazdéni Mezinarodni asociace dafovych soudcii, které se
konalo v Ottawé 28. a 29. zaii 2018

Bulletin for international taxation, Vol. 73, (2019) No. 5, p. 267-285

Autor v ¢lanku shrnuje témata feSend na shromazdéni Mezinarodni asociace dafiovych soudct konaném
v kanadské Ottawe 28.-29.9.2018. Na shromazdéni se mj. probirala tato témata: zkuSenosti riznych
zemi s obecnymi pravidly proti vyhybani se danovym povinnostem (GAAR) v souvislosti s iniciativou
OECD/G20 proti BEPS, precedenty v riiznych pravnich systémech, danova fizeni v Kanad¢, nedavna
judikatura tykajici se stalych provozoven, nedavna judikatura k daiovym podvodim na DPH a k dani
ze zbozi a sluzeb (GST) ¢i transparentnost soudnich fizeni. - Poznamky.

Aikaterini Savvaidou and Vasiliki Athanasaki

Specific anti-avoidance measures in Greece in the post-BEPS and post-ATAD era

Specificka opatieni proti vvhybani se daiiovym povinnostem v Recku v_obdobi po zavedeni
BEPS a ATAD

European taxation, Vol. 59, (2019) No. 4, p. 169-176

Recky dafiovy systém byl vyrazné upraven dafiovou reformou z r. 2013. Autofi popisuji platny pravni
ramec oblasti vyhybani se dafiové povinnosti v Recku a zaméfuji se na specificka pravidla proti
vyhybani se daiiové povinnosti (SAARs). Porovnavaji tato ustanoveni feckého zdkona o dani z ptijmu
s opatfenimi proti zneuzivani dafiového systému, kterd jsou soucasti projektu BEPS a evropské
smérnice proti vyhybani se danovym povinnostem (ATAD). Uvadéji, Ze zkoumana specificka pravidla
odpovidaji duchu akci BEPS i iniciativ EU k obran¢ proti danovym tunikim. - Poznamky.

Martine Merten

Taxation of investment funds following the OECD Base Erosion and Profit Shifting Initiative. Part 2
Zdanéni investi¢nich fondi v navaznosti na iniciativu OECD proti erozi danového zakladu a
presouvani ziski. 2. ¢ast

Bulletin for international taxation, Vol. 73, (2019) No. 5, p. 252-266

Autorka v pokracovani ¢lanku o zdanéni investi¢nich fondd v navaznosti na iniciativu OECD/G20
proti erozi danového zakladu a presouvani ziskti (BEPS) dopliiuje teoretické poznatky o ptipadovou
studii a souvisejici aspekty z evropského prava. Piipadova studie se zabyva aplikaci smluv o zamezeni
dvojiho zdanéni v praxi (analyza smluv uzavienych mezi Lucemburskem a Francii, Némeckem,
Spanélskem, Chorvatskem a Italii). - Poznamky. -- PokraGovani z &. 2/2019.

Maria Rodriguez-Bereijo

The ECJ's Taricco Saga on VAT fraud : the more is of mine, the less there is of yours?

Soudni dviir EU a kauza Taricco tykajici se podvodii na DPH : tam, kde jsou doly, nejsou Zadné hory?
International VAT monitor, Vol. 30, (2019) No. 2, p. 70-79

Autorka v ¢lanku analyzuje rozsudky Soudniho dvora EU v piipadech C-105/14 ("kauza Taricco") a
C-42/17 (trestni fizeni proti M. A. S. a M. B.), jez se tykaly podvodii v oblasti DPH, otazky poskozovani
finan¢nich z4jmt Evropské unie i pfednosti unijniho prava pted narodni legislativou. V kauze Taricco
Soudni dviir EU rozhodl, Ze italska legislativa neni v oblasti promlcecich lhit v souladu s evropskym
pravem. Toto rozhodnuti nicméné vyvolalo obavy z poruSeni principu pravni jistoty. V nasledném
rozsudku C-42/17 Soudni dvir EU svij postoj k této problematice upravil. - Poznamky.

Yoko Niimi

The effects of the recent inheritance tax reform on bequest behaviour in Japan

Dopady aktualnich zmén v dédickém daiiovém pravu na odkazovani v Japonsku

Fiscal studies, Vol. 40, (2019) No. 1, p. 45-70

Autorka zkouma reakce v chovani domacnosti v Japonsku na zdanéni prevodu majetku se zvlastnim
zaméfenim na dopad riznych moznych motivil pro odkazovani u téchto domacnosti. Nejprve strucné
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charakterizuje zmény ve struktufe dédické a darovani dan€ v Japonsku platné od r. 2015. Empiricky
vyzkum chovani domacnosti naznacuje, ze sniZzeni odpoc¢tu u dédické dané mélo jen nepatrny vliv,
castecné také kvili relativné slabé motivaci pro odkazovani. Autorka dale rozebira odliSnosti v chovani
domacnosti s détmi a zvazuje pravdépodobnost realokace noveé zdanitelné Casti majetku smérem ke
spotiebé ve vazb¢ na zménu motivace k odkazovani. - Poznamky.

Marie Lamensch

Trust: a sustainable option for the future of the EU VAT system?

Diivéra: udrzitelna moZnost budouciho systému DPH v EU?

International VAT monitor, Vol. 30, (2019) No. 2, p. 53-54

Néavrh tzv. konecného (definitivniho) systému DPH v Evropské unii, ktery by mél vyrazn€ pomoci v boji
proti tzv. karuselovym podvodiim, je do znacné miry zaloZen na spoluprdci mezi Clenskymi staty.
Autorka se v kratkém komentati zamysli nad tim, zda Ize tuto spolupraci v soucasné dobé ocekavat,
také vzhledem ke skute¢nosti, Ze jeden ze Clenskych statih EU v nedavné dobé odmitl podpoftit novy
revoluéni nastroj pro odhalovani danovych unikl, analyzu transak¢nich siti (Transactional Network
Analysis, TNA). - Poznamky.

Isabelle Krause

Umsetzung von ATAD II in Bezug auf hybride Gestaltungen mit Unternehmen

Implementace smérnice ATAD II s ohledem na hybridni struktury v podnikani

Der Betrieb, Jg. 72, (2019) Nr. 20, S. 1097-1104

Clanek se zabyva problematikou implementace nové evropské smérnice proti dafiovym unikiim
(ATAD 11, ¢. 2017/952/EU) na narodni trovni, v tomto pfipadé na konkrétnim piikladu Némecka.
Jedna se o rozsitenou verzi ptivodni ATAD I, kterd upravovala hybridni struktury koncernovych
spolecnosti pouze v ramci EU. ATAD Il z 1. 2017 nyni cili i na tzv. tfeti zem¢. Smérnici musi ¢lenské
staty EU zavazn¢ implementovat do 1.1.2020. Autoii v tomto kontextu hledaji odpovéd’ na otazky, do
jaké miry je stavajici némecka legislativa k dosazeni stanovenych cilit ATAD II dostacujici a nakolik
je potfeba v nékterych oblastech provést dalsi pravni Gpravy. V zavéru se vénuji dopadiim nové
evropske legislativy na némecké podniky. - Poznamky.

Véclav Zalud, Jan Kralicek

Value added tax in reorganisation

Daii z pridané hodnoty pti reorganizaci podniku

Acta Oeconomica Pragensia, Vol. 26, (2018) No. 4, p. 42-50

Prispeévek se zabyva evropskou a ¢eskou pravni Gpravou ptislusnou pro opravy zakladu dané a vyse
DPH u pohledavek za dluzniky v insolvenci, ktera je feSena reorganizaci. Konkrétné se zaméiuji na
problematiku zaniku pohledavek v dtsledku uc¢innosti reorganiza¢niho planu dluznika a mozné tpravy
vyse DPH na vystupu, coz dle autorti umoziuje evropska smérnice o DPH. Autofi upozoriuji na dle
jejich minéni nespravny nazor Ceské financni spravy a zejména na chybny prakticky postup v nepovoleni
opravy zékladu dané u casteCného zaniku pohledavky. Zdaraznuji, ze tento postup Generalniho
finan¢niho feditelstvi neni v souladu s evropskym pravem a s aktualni judikaturou Soudniho dvora
EU. Problematiku dokresluji na ptipadu uspé$né reorganizace podniku Motorpal. - Poznamky.

Jan Rambousek

Vyvoj judikatury v oblasti zajiSt'ovacich piikazi

Danovy expert, Sv. 2018, €. 6 (prosinec)

Autor poukazuje na nejasnosti v pravni Upraveé tykajici se vyfizeni odvolani a moznosti podani
odvolani nepfislusnému spravei dané, dale se zaméfuje na postup odvolaciho organu po zruSeni
zajistovaciho piikazu soudem a na okamzik stanoveni dané ve vazbé na zajiStovaci prikazy.
Problematiku dokldda na rozhodovaci praxi ceskych soudl (zejména judikit AB CHEMITRANS,
judikat 2 Afs 239/2015-66 a 4 Afs 261/2017-55 aj.). Poté také s ohledem na judikat AB CHEMITRANS
vyklada nejasnosti v upravé vraceni nadmérného odpoctu DPH. - Poznamky. Plny text dostupny z:
http://noviny.mfcr.cz/News/2018/12/17/A5ZA 18061501 .htm
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R. Bender, M. Cveljo, S. Iwersen, J. Keuchel, V. Votsmeier

Wie Batman sein Unwesen treibt : der grofle Steuerbetrug

Kterak se batman neblaze ¢ini : velky daifiovy podved

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 88 (8.5.2019), S. 4-5

Na karuselovych podvodech s DPH trati podle Evropské komise dafiovi poplatnici ¢lenskych stati EU
50 miliard eur ro¢né, pficemz jen v Némecku dosahuje vznikla skoda dvoucifernych miliardovych
hodnot. Clanek, ktery je soudasti mezinirodniho projektu "Grand Theft Europe" pod vedenim
investigativnich novinaiti ze sdruzeni Correctiv, pfiblizuje konkrétni ptipady tohoto podvodu a na ném
ucastné zlocinecké skupiny "Truesay", jez se zodpovida pied soudem v némeckém Augsburgu.
"Truesay" za UcCelem danovych Unikli a neopravnéného Cerpani danovych vratek zalozila celou sit’
firem obchodujicich s elektronikou, jejichZ sidlem bylo Némecko, Polsko, Ceské republika, Nizozemi
a Belgie. V Némecku skupinou zptsobena Skoda méla podle obzaloby ¢init kolem 60 miliont eur.
Vysettovatelé se vSak podle ¢lanku domnivaji, Ze podvodnymi aktivitami je v EU prostoupena cela
branze obchodnikl s elektronikou, na coz kvili tim vzniklému prostoru pro snizovani cen doplaceji
poctivi podnikatelé. -- Téma shrnuje také ¢lanek na s. 1 a vénuje se mu komentat v HB ¢. 89/2019
(9.5.2019), s. 17.

Martin Dérgel

Zmény dané z piidané hodnoty od dubna 2019

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 27, (2019) ¢. 7-8, s. 3-16

Prispévek nejprve strucné predstavuje zakon €. 80/2019 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti dani,
a dale se zaméiuje na hlavni novinky v oblasti DPH. Autor pfinasi piehled zmén zakona o dani z pfidané
hodnoty a vysvétluje zpfesnéni pojmu Uplata, rozSifeni pojmu "obrat" pro ucely DPH, definici
uskutecnéného plnéni a pojeti ekonomické ¢innosti. Nasledné informuje o zjednoduseni digitalnich
sluzeb pro spotiebitele v jinych statech EU, o zméné u poukazi, u uskutecnéni sluzeb souvisejicich s ndjmem
nemovitosti a o zménach v souvislosti s daitlovym dokladem. Vénuje se také vypoctu DPH, opravé
zakladu dan¢ v ptipadé nedobytné pohledavky, zménam v osvobozeni sluzeb vazanych na dovoz a vyvoz
zbozi, opravam odpoctu dan¢, rozsifeni fikce rezimu pienesené danové povinnosti v tuzemsku a
zptisnéni a zrychleni pokutovani za kontrolni hlaseni platce. -- Vice o uplatiiovani DPH u poukazii viz
DPH aktualné €. 12/2019, s. 1-5.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Piné texty néekterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 24, (2019) ¢. 6

Kryptoména, kryptoaktivum a kryptovéc (s. 2-6); Zdanéni pti odchodu ("exit tax") aneb Jak to miize
dopadnout, kdyz Evropska unie posloucha Francii (s. 8-13); Zmény v danovych a souvisejicich piedpisech
u dané z piijmi fyzickych osob pro rok 2019 (s. 14-15); Cizinci a Cesky zaméstnavatel z pohledu
zdravotniho pojisténi (s. 16-19); Jedno- a viceucelové poukazy v DPH (s. 20-28); Novela zakona o DPH
¢. 80/2019 Sb. - zmény u intrakomunitarnich obchodu (s. 29-33); Nékteré vyhody kmenového listu
ve spolecnosti s ruCenim omezenym (s. 34-36); Spotfebitelské uvéry a jejich vliv na zadluzovani lidi -
1. ¢ast (s. 37-40); Nezakonna kontrola v judikatuie spravnich soudt (s. 41-48).

Dariova a hospodarska kartotéka : DHK

Sv. 27, (2019) ¢. 7-8

Zmeény dané€ z pridané hodnoty od dubna 2019 - zakon ¢. 80/2019 Sb. (s. 3-16); Oprava nespravné
vyse dan¢ - dle zakona ¢. 80/2019 Sb. (s. 17-22); Zdanéni piijmu jednatelti a spolecniki s.r.o. (s. 22-28);
Uplatnéni srazkové dané v roce 2019 dle § 6 odst. 4 ZDP (s. 29-36); Prodej nemovitych véci a dan
z piijma (s. 37-44); Nepenézni plnéni dle § 6 odst. 9 pism. d) ZDP a FKSP (s. 45-52); Zastfeny
pracovnépravni pomer - Svarcsystém a zakaz zneuziti prava (s. 61-63).

Darnovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2019, ¢. 12

Novy zakon o zpracovani osobnich udaji dle GDPR - zakladni pfehlednd informace o zakonu
¢. 110/2019 Sb. (s. 1-2); Potizeni zbozi z jiného Clenského statu - zmeény od 1.4.2019 (s. 3-5); EET -
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prodej v kavarné - dotazy a odpovédi (s. 6-7); Silni¢ni dan v obdobi dédického fizeni - dotazy a
odpovedi (s. 7-8).

Darnovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2019, ¢. 13-14

Zdanitelnd plnéni na dlouhodobé bazi - zmény od 1.4.2019 (s. 1-2); Najem movitych véci -
ekonomické, pravni, Gcetni a danové souvislosti (s. 3-9); Cestovni nahrady - dotazy a odpovédi (s. 9);
Zdanitelné prijmy dafiovych nerezidentli - 1. ¢ast (s. 10-12); Netctovani dan¢€ z ptijmu fyzickych osob -
dotazy a odpovédi (s. 13).

DPH aktualné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2019, ¢. 12

Novela zakona o DPH 2019: uplatiiovani DPH u poukazt (s. 1-5); Kraceni odpo¢tu DPH - dotazy a
odpoveédi (s. 5-6); Reklamace zbozi a DPH - dotazy a odpovédi (s. 6); DPH a nakup pozemku - dotazy
a odpovedi (s. 7-8).

Ugetnictvi v praxi

Sv. 23, (2019) ¢. 6

Novela zakona o dani z ptidané hodnoty - dokonceni - zakon ¢. 80/2019 Sb. (s. 4-8); Danova uleva v piipade
ziskani uvéru v ramci stavebniho spofeni a hypotecniho ivéru - odpocet troki (s. 9-13); Nespolehlivy
platce DPH (s. 14-17); Cizi mény v podvojném ucetnictvi (s. 18-25); Dan¢ a ptislusenstvi dani ve vydajich
(nékladech) podnikatelti - dokonceni (s. 26-30).

Unes - ucetnictvi neziskového sektoru

Sv. 17, (2019) ¢. 6

Nekteré prijmy ze zavislé ¢innosti osvobozené od dané se vztahem k vefejné prospésnym poplatnikiim
(s. 3-8); Judikatura Evropského soudniho dvora (ESD) v oblasti DPH dopadajici na ¢innost tizemnich
samospravnych celki (USC): ptedmét dang - 2. &ast (s. 21-25).

Ekonomické védy. Ekonomie

by Vasco M. Carvalho and Basile Grassi

Large firm dynamics and the business cycle

Dynamika velkych firem a hospodaisky cyklus

The American Economic Review, Vol. 109, (2019) No. 4, p. 1375-1425

Na ekonomické aktiviteé se vyznamnou meérou podili maly pocet velkych podnikl. Teorie
hospodarskych cyklt obvykle pracuji s exogennimi (vnéjSimi) agregatnimi Soky, v posledni dob¢ se
vSak ekonomové snazi najit pti¢iny vykyvll ekonomiky na mikrotrovni. Autofi v ¢lanku zkoumaji,
zda muze hospodaisky cyklus ovlivnit dynamika velkych podnikii, a dochazeji k zavéru, Ze tento
faktor vysvétluje pticiny agregatnich fluktuaci z 30 %. - Poznamky.

Rana Foroohar

Old economists can teach us new tricks

Stari ekonomové nias mohou naudit nové kousky

Financial Times, Vol. 2019, No. 40106 (3.6.2019), p. 17

Komentat pfipomina myslenky ekonoma Johna Kennetha Galbraitha (1908-2006), ktery upozoriioval na
limity trznich mechanismt pfi feseni vaznych ekonomickych problému a negativnich externalit. Galbraith
také poukazoval na rizika byrokratizace a neefektivity velkych korporaci, které¢ si v ni¢em nezadaji
s obdobnymi potiZzemi statni spravy. V soucasné dob¢ jsou podle autorky ¢lanku postiehy tohoto ekonoma
obzvlasté podnétné, nebot’ fada velkych firem se dostava do potizi a neni schopna produktivnich investic,
coz jen prodluzuje éru nizké urokové hladiny. Galbraithovsky pragmatismus by rovnéz mohl vnést urcity
novy vitr do vefejného diskursu v USA, kde stale dominuje precenovani soukromého a podcenovani
vefejného sektoru namisto toho, aby obé tyto slozky byly povazovany za vzajemné komplementarni.
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Pavel Sirucek, Zuzana DZbankova

Radovan Richta - the predecessor of the Club of Rome and the 4.0 vision

Radovan Richta - pfedchiidce Rimského klubu a vize &tvrté primyslové revoluce

Acta Oeconomica Pragensia, Vol. 26, (2018) No. 4, p. 51-61

Prispévek predstavuje osobnost a odborné pusobeni cCeského akademika, filozofa a sociologa
Radovana Richty, jenz se specializoval na oblast védeckotechnické revoluce a jeji spoleCenské
souvislosti. Jeho nejvyznamnéjsim dilem je "Civilizace na rozcesti: spolecenské a lidské souvislosti
védecko-technické revoluce" z r. 1966, jejimu rozboru je vénovana dalsi ¢ast ¢lanku. Kniha obsahuje

vvvvvv

prumyslové spolecnosti do moderni informacni spole¢nosti. Text vyuziva kontrastu mezi
védeckotechnickou a primyslovou revoluci a analyzuje jejich odlisnosti. Toto dilo a Richtovo pojeti
problémi védeckotechnické revoluce se stalo inspiraci pro pozdéjsi tivahy o Ctvrté primyslové
revoluci, civilizacnich meznicich a zménéch spolecenskych systémut. V zavéru je pfipojen pichled
vybranych Richtovych publikaci. - Poznamky.

Milen Velev

Unemployment and economic growth : is there a relationship in the European Union?
Nezaméstnanost a hospodaisky rist : je mezi nimi v Evropské unii spojitost?

Acta Oeconomica Pragensia, Vol. 26, (2018) No. 4, p. 12-29

Autor zkouma vzajemny vztah mezi nezaméstnanosti a hospodaiskym rlistem na zakladé empirickych
udaji z Evropské unie a jejich jednotlivych ¢Elenskych statl. Vychazi pritom z dynamické verze
Okunova zakona, ve které je zména miry nezaméstnanosti v aktudlnim obdobi zavisla na hospodarském
ristu za aktualni obdobi a na zméné v mife nezaméstnanosti v obdobi pfedchozim. Za pouziti
¢tvrtletnich dat z obdobi 2000-2017 stanovuje dopad zmén vystupu na miru nezaméstnanosti a ovéiuje
platnost Okunova zdkona. Uzité¢ ekonometrické modely podporuji verzi Okunova zakona zahrnujici
dynamické zavislosti a niz§i omezeni v ¢ase. Vysledky studie ukazuji platnost Okunova zakona jak
v podminkach celé EU, tak u rtiznych clenskych statl, prestoze jednotlivé regiony vykazuji vyrazné
odlis$nosti v mife nezaméstnanosti a hospodatského ristu. - Poznamky.

By Tobias Adrian, Nina Boyarchenko, and Domenico Giannone

Vulnerable growth

Zranitelny rust

The American Economic Review, Vol. 109, (2019) No. 4, p. 1263-1289

Ekonomické prognozy by mély pracovat s riziky, ktera mohou naplnéni progndzy ovlivnit: v pfipadé
jejich ignorovani mohou byt vyhledy do budoucna ptfehnané optimistické. Autofi v ¢lanku modeluji
pravdépodobnostni rozdéleni budouciho riistu redlného HDP jako funkci soucasnych ekonomickych a
finan¢nich podminek. Je zjisténo, Ze dolni kvantily rozdéleni vykazuji (na rozdil od hornich kvantili)
vyrazny rozptyl v zavislosti na zméné podminek. Rizika nepiiznivého vyvoje (downside risks) se v piipadé
zhorseni ekonomické situace zvysuji, zatimco nadé€je na dosazeni lepsiho vysledku oproti planovanému
vyvoji (upside risk) zlistava stejna. - Poznamky.

Marek Louzek

Zakladatel chicagské Skoly Frank Hyneman Knight

Politicka ekonomie, Sv. 67, (2019) ¢. 2, s. 198-214

Prispévek predstavuje ekonomickou teorii profesora ekonomie Franka Hynemana Knighta, jedné z tistfednich
postav neoklasické ekonomie 20. stoleti a zakladatele chicagské Skoly. Autor nejprve nacrtava
Knightv zivotopis se zaméfenim na akademické piisobeni. V dalSich ¢astech rozebira jeho dizertacni
praci z r. 1921 "Riziko, nejistota a zisk", knihu o moderni mikroekonomii z r. 1933 "Ekonomicka
organizace" a kritické zhodnoceni vad systému svobodného podnikani "Etika a konkurence" z r. 1935.
Poté analyzuje politickou filozofii v knize "Svoboda a reforma" z r. 1947 a v zavéru charakterizuje
Knightv pfinos moderni ekonomické teorii.
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Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Sabine Mauderer ; rozhovor vedli Jan Mallien a Frank Wiebe

"Minuszinsen sind nur ein Teil der Probleme"

""Zaporné uroky jsou jen ¢asti problémi"

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 91 (13.5.2019), S. 32

Rozhovor s ¢lenkou rady Némecké spolkové banky pro persondlni zélezitosti a trhy S. Maudererovou
o prostiedi a politice nizkych trokl v eurozéné. Vyjadiuje se k moznosti tzv. tieringu, jenz by zavedl
zaporné uroceni depozit az po dosazeni urcité hranice vkladl, a novému kolu dlouhodobych
refinan¢nich operaci Evropské centralni banky (TLTRO), jehoz troceni by mélo byt navazano na
hlavni irokovou sazbu. Maudererova rovnéz varuje banky pied nemalou zatézi v pripadé jejich pozdni
ptipravy na nové referencni trokové sazby evropského mezibankovniho trhu a hodnoti perspektivy
ristu némeckého hospodarstvi.

James Bullard ; rozhovor vedl Jan Mallien

""Wenn es so weitergeht, sollten wir die Zinsen senken"

"Jestli to tak pujde dal, méli bychom snizit aroky"

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 97 (21.5.2019), S. 32-33

Rozhovor se ¢lenem ménovépolitického vyboru (FOMC) americké centralni banky Fed a feditelem
jeji regionalni pobocky v St. Louis J. Bullardem o pferuSeni dalSiho zvySovani Girokovych sazeb v USA,
rizicich nizké inflace, obchodni valce s Cinou a nezavislosti centralnich bankéi na politické reprezentaci.
Bullardovi déla starosti relativné nizka jadrova inflace v USA, ktera pii tfiprocentnim ristu HDP
dosahuje pouze 1,6 procenta. Pokud tento stav bude pfetrvavat, bude se v ramci ménovépolitického
vyboru zasazovat o snizeni irokovych sazeb. Odklon USA od dvouprocentniho inflaéniho cile Bullard
nedoporucuje, nebot’ by to vyvolalo chaos na devizovych trzich. Jako ménovépoliticky korektiv si ale
umi predstavit koncept primérného inflacniho cile ¢i kontrolu dlouhodobé vynosové ktivky statnich
dluhopisti centralni bankou po japonském vzoru. V piipadé zahranicnéobchodniho napéti mezi USA a
Cinou vé&ii ve smir, mozny hospodaisky konflikt by ale USA vzhledem k jejich diverzifikované
ekonomice tolik neposkodil jako jiné zemé. Vefejna vyjadieni prezidenta D. Trumpa k meénové
politice sice nenavazuji na tradici zdrZenlivosti, kterou Bily dim zachovaval od éry prezidenta
Clintona, Trumpovy dosavadni uspé€sné personalni nominace guvernérii Fedu vSak nijak nevybocuji
z rozhodnuti pfedchozich administrativ.

Norbert Héring

Amerika gibt, Amerika nimmt : Geldpolitik

Amerika ddva, Amerika bere : ménova politika

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 101 (27.5.2019), S. 10

Vedeni americké centralni banky Fed jiz tradicné ma tendenci relativizovat vliv své ménové politiky
na ekonomiky rozvojovych a rozvijejicich se zemi. Jak ale ukazuje analyza ekonoma bostonské pobocky
Fedu Falka Bréuninga a vyzkumnice Harvardské univerzity Victorie Ivashiny, jsou ménovépoliticka
rozhodnuti Fedu pro tyto zemé¢ kli¢ova, nebot’ vice nez Ctyfi pétiny vSech tamnich avért poskytnutych
zahrani¢nimi bankami jsou denominovany v americkych dolarech. ZvySeni tirokovych sazeb v USA
tak téméf automaticky znamena i vyrazné omezeni piisunu kapitalu do téchto ekonomik. Vliv
Evropskeé centralni banky je pak oproti vyznamu Fedu pro rozvinuté a rozvijejici se trhy marginalni. -
Zminovana analyza "U.S. Monetary Policy and Emerging Market Credit Cycles" je zarfazena do
edi¢niho planu revue "Journal of Monetary Economics" pro druhou polovinu r. 2019.

Zbynek Kalabis

Centrilni banky zemi indického subkontinentu

Bankovnictvi, Sv. 27, (2019) €. 5, s. 48-49

Seznameni s historickym vyvojem i souCasnosti centralniho bankovnictvi ve statech indického
subkontinentu (Indie, Sri Lanka, Bangladés, Pakistan). V Britské Indii byla bankovni instituce s prvky
centralni banky zalozena v r. 1921 pod nazvem Imperial Bank of India, ménova politika ale zlstavala
pravomoci zdejsi vlady. Reserve Bank of India jako centralni banka pisobila od r. 1935. Dale k vyvoji
po ziskani nezavislosti Indie a po zndrodnéni centralni banky v r. 1969 i k ménovému vyvoji.

18



Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

Centralni banka Cejlonu (pozdé¢jsi Centralni banka Sri Lanky) pisobi od r. 1950, centralni banka
Pakistanu funguje také od r. 1950. Poté zminka o obchodnim bankovnictvi dnesniho Bangladése a o vzniku
Bangladésské centralni banky v r. 1972.

Xiaoshan Feng

Comparison of credit risk measurement in Central European banking

Srovnani méreni ivérového rizika v bankovnictvi stiredni Evropy

Ekonomicka revue = Central European review of economic issues, Vol. 21, (2018) No. 2, p. 43-50
Rizeni rizik v bankovnim sektoru hraje od po¢atku devadesatych let pro komeréni banky i regulaéni
organy dulezitou roli. V soucasné dob¢ panuje vSeobecny konsenzus, Ze fizeni rizika v této oblasti by
mélo tvofit jadro finan¢niho dohledu. Pfedmétem c¢lanku je méfeni tivérového rizika ve stfedoevropskych
finanénich institucich s diirazem na Ceskou republiku, Némecko a Polsko. Analyzy rizikovych Gvérd a
distribuce rizik v bankovnim primyslu se opiraji o data zvetfejnéna mezi lety 2013 az 2017. Autofi
porovnavaji rizné metody méfeni a piistupy, které se naptri¢ zkoumanymi zemémi lisi (IRB, A-IRB, aj.)
Soucasti ¢lanku jsou exkurzy do jednotlivych bankovnich systémt a osvétleni aplikovanych metod,
které jsou s pomoci grafi a tabulek ilustrovany. Z provedeného zkoumani vyplyva, ze ackoliv jsou
pouzivané metody k méfeni uvérového rizika zalozeny v podstaté na stejném principu, mezi zemémi
existuji vyrazné rozdily.

Constrained optimisation : the European Central Bank

Optimalizace s omezenim : Evropska centralni banka

The Economist, Vol. 431, (2019) No. 9147, p. 60-61

V letoSnim roce nastane personalni obmeéna v cele evropskych instituci, mj. i Evropské centralni
banky. Clanek piiblizuje zakulisni vyjednavani spojend se jmenovanim nového prezidenta této
instituce. Pfedstavena jsou také néktera zvazovana jména (Erkki Liikanen, Benoit Cceuré, Francgois
Villeroy, Olli Rehn a Jens Weidmann). -- Viz i ¢lanek na s. 10.

Izabella Kaminska

Cryptocurrency Visa card could open a back door for dirty money

Platebni karta spolecnosti Visa pro transakce v _kryptoménich by mohla otevFit prostor pro
Spinavé penize

Financial Times, Vol. 2019, No. 40102 (29.5.2019), p. 9

Autorka komentare varuje pred zamérem americké spolecnosti Visa uvést ve spolupraci s kryptoburzou
Coinbase na britsky trh prvni platebni kartu uréenou pro pievody kryptomén. Podle ni zde mohou Visa
a Coinbase jen obtizné naplnit platné regulace proti prani pen¢z a na podporu vyssi transparentnosti
mezi poskytovatelem financnich sluzeb a jeho zakaznikem. Aby tedy snahy o eliminaci finan¢ni kriminality
poslednich 30 let nepfisSly vnive¢, mély by se poskytovatelé platebnich sluzeb v kryptoménach co
nejvice pfizpusobit tém regulacim, jez byly ulozeny konvenénimu bankovnimu sektoru.

Lukas Krupka, Martina Jirankova

Ve

Cina v Mundell-Flemingové trilematu
Scientia et Societas, Sv. 15, (2019) ¢. 1, s. 22-33

Mundell-Flemingovo trilema tvrdi, Ze v narodnim hospodafstvi nikdy nelze dlouhodob¢ udrzet fixni
meénovy kurz, autonomni mé€novou politiku a volny pohyb kapitalu. Z téchto tii cilii jsou realizovatelné
vzdy pouze dva zarovei. Clanek na zakladé dostupnych dat a syntézy relevantnich vystupti ze svétové
odborné literatury analyzuje ménovépoliticky a hospodaiskopoliticky vyvoj Ciny uplynulych let pravé
prizmatem uvedeného trilematu. Autofi konstatuji, ¢ v Ciné se nyni uplatiiuje politika pevného
ménového kurzu a autonomni ménové politiky, zatimco pohyb kapitalu podléha pretrvavajicim a
dokonce silicim omezenim. - Poznamky.
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Pietro Cova, Patrizio Pagano, Massimiliano Pisani

Domestic and international effects of the Eurosystem expanded Asset Purchase Programme :
a structural model-based analysis

Rozs8iieny program nikupu aktiv v ramci Eurosystému a jeho vliv na domaci a mezinarodni
ekonomiku : strukturalni modelova analyza

IMF Economic Review, Vol. 67, (2019) No. 2, p. 315-348

Clanek hodnoti dopady programu nakupu aktiv (APP) v ramci Eurosystému a jeho vliv na makroekonomiku
v domécim i mezinarodnim métitku. Program byl spustén v r. 2015 s ucelem stimulovat ekonomiku a
vyvarovat se deflacnich rizik a vyvolal diskuze o tom, jaké bude mit makroekonomické nasledky. Tato
studie je dal$im pfispévkem do debaty, v némz autoii zavérem ptichazeji s tvrzenim, ze program APP
podporuje doméci inflaci a ekonomickou aktivitu, jelikoz zvySuje likviditu a snizuje dlouhodobou
urokovou sazbu. - Poznamky.

Megan Greene

Draghi’s policy bazooka may be his most precious legacy

Pancéiova pést Draghiho ménové politiky se zi‘ejmé stane nejcennéjsi ¢asti jeho odkazu

Financial Times, Vol. 2019, No. 40103 (30.5.2019), p. 9

Autorka komentaie pozitivné hodnoti tzv. cilené dlouhodob¢jsi refinan¢ni operace (Targeted Longer
Term Refinancing Operations, TLTRO), které od r. 2016 ve vztahu ke svym podfizenym finan¢nim
institucim pouziva Evropska centralni banka v ramci své nekonvenéni ménové politiky. Urokova
sazba pro TLTRO je zatim navazéna na uroceni depozit u ECB, to vSak nemusi byt v budoucnosti
pravidlem. ECB se timto nastrojem otevira cesta pro zavedeni fakticky nové urokové sazby v piipadé
nastupu hospodaiské krize. Beneficienty by se pak stali jak pfijemci Gvérd, tak stfadatelé. Autorka sice
bere v potaz rizika spojena s negativnim Urokem v podobé podnétt k chybné alokaci kapitalu a
politickému tlaku na centralni banky. Tvati v tvar dlouhotrvajici ekonomické depresi se vsak i piesto
muize TLTRO ukazat jako neocenitelny pomocnik centralnich bankéfi.

Melanie Bergermann, Cornelius Welp
Ein Champion fiir die Scheichs

§amgi6n pro Sejky

WirtschaftsWoche, Jg. 2019, Nr. 13, S. 49-52

Mnoho akcionaiu vidi moznou fuzi Deutsche Bank a Commerzbank také kvuli kulturnim rozdilum
skepticky. Kli¢ovou roli hraji dvé miliardy od vétSinového akcionare Kataru a jeho zastupce v dozorci
radé. - Ze zvazovaného slouc¢eni bankovnich domu v dubnu 2019 seslo.

Astrid Dorner

Eine Borse fiir das Silicon Valley

Burza pro Silicon Valley

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 103 (29.5.2019), S. 28-29

Start-upova burza Long Term Stock Exchange (LTSE) ziskala 10.5.2019 souhlas amerického regulatora
finanéniho trhu SEC, aby se stala 14. oficialni burzou cennych papiri v USA. Clanek predstavuje
zaméfeni LTSE a vize jejiho zakladatele Erica Riese, mezi které v prvé fadé patii zprostfedkovani
kapitalu i z fad drobnych investort pro start-upy s dlouhodobéji koncipovanymi obchodnimi modely.
Podle ¢lanku je otazkou, zda se LTSE podaii prosadit mezi velkymi hraci jako NYSE, Nasdaq a Cboe,
kteti vlastni 12 ze 13 licencovanych americkych burz. Poptavka po konkuren¢ni platformé vici témto
gigantlim vSak existuje. -- Rozhovor s investorem a zakladatelem LTSE E. Riesem viz také s. 29.

Flight to safety : clearing houses

Unik do bezpedi : clearingové domy

The Economist, Vol. 431, (2019) No. 9145, p. 59-60

Po skandalu ze zati 2018, kdy vyznamny norsky obchodnik Einar Aas zptisobil clearingovému domu
Nasdaq obii ztratu, se diskutuje o tom, zda je regulace v oblasti clearingu dostatecna. Néktera rizika
mohou byt disledkem centralizace clearingu. Ta pfitom méla ptivodné pfispét k vétSimu zabezpeceni.
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Stefan Reccius

Geldmaschine Migration

Migrace jako stroj na penize

WirtschaftsWoche, Jg. 2019, Nr. 15, S. 38-39

V r. 2018 poslali pfist¢hovalci z Némecka do svych rodnych zemi rekordnich 5,1 miliardy euro.
Mnoha rodinam v jejich vlasti pomahaji tyto soukromé pievody penéz dostat se z chudoby.
Predstavuji remitence lepsi rozvojovou pomoc? Dlouhodobé vsak nejsou vSechny ekonomické ucinky
tak pozitivni.

Felix Holtermann

Gesetz schon 2019 geplant : digitales Wertrecht

UZ pro rok 2019 je planovan zikon : digitalni cenny papir

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 90 (10.5.2019), S. 27

K zaméru poslance némecké vladni strany CDU Thomase Heilmanna na legislativni oSetfeni
digitalizace téch cennych papird, kde je dosud nutna jejich papirova podoba. Sem spadaji zejména
dluhopisy, které by podle Heilmanna mohly ziskat podobu virtualnich tokend na bazi kryptomén a
blockchainové technologie, o jejichz vypotfadani pii vypadcich v platbach by se starali notafi.
Zakonodarce si od svého zaméru slibuje podchyceni tzv. virtudlnich vstupti na burzu (Initial Coin
Offerings, ICO), jez se v Némecku dosud nachéazeji v pravnim vakuu. -- K situaci v oblasti svétového
trhu s kryptoménami a jejich regulace viz také ¢lanek na s. 26-27.

Mesut Turkay, Timur Han Gur

Heterogeneous impact of quantitative easing on government bond yields [elektronicky zdroj]
Heterogenni vliv kvantitativniho uvoliiovani na vynosy vladnich dluhopist

Prague economic papers, Vol. 28 (2019), No. 2, p. 178-195

V reakci na hospodarskou krizi, ktera propukla pied deseti lety, se fada zemi uchylila k nekonven¢nim
opatfenim ménové politiky. Autofi se v ¢lanku zabyvaji vlivem kvantitativniho uvoliovani v USA na
vynosy vladnich dluhopist v rozvojovych zemich. Bylo zjisténo, ze vynosy vladnich dluhopisti vyznamng
ovliviji tyto faktory: urokové sazby centralnich bank, inflace, rozpoctovy deficit a urokové sazby
americkych desetiletych vladnich dluhopist. Konkrétni vysledky se v jednotlivych zemich lisi. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/1.pep.679

Mariya Hake, Philipp Poyntner

Household loans in CESEE from a new perspective : the role of income distribution

Pujcky domacnosti v zemich stiedni, vychodni a jihovychodni Evropy z nové perspektivy : role
prijmové distribuce

Focus on European economic integration, Vol. 2019, No. 2, p. 75-93

Svétova ekonomicka krize v letech 2008/2009 ukéazala na mozna potencidlni rizika, ktera pro
makroekonomickou stabilitu piedstavuje vysoké zadluzeni domacnosti. Cilem clanku je osvétlit, jakou
roli ma distribuce piijmt ve spolecnosti ve vztahu k dluhtim domacnosti, potazmo jeji vliv na
makrofinancni stabilitu a pfistup na finan¢ni trh v zemich regionu stfedni, vychodni a jihovychodni
Evropy. Za pouziti dat z let 2009-2017 zvetfejnénych v ramci OeNB Euro Survey autofi sleduji efekty
interpersonalniho srovnavani a jeho vliv na pravdépodobnost mit ptijcku ze strany domacnosti.
Ze zaveru vyplyva, Ze tento faktor nehraje velkou roli v zemich, které vykazuji rovné rozdéleni piijmi
mezi obyvatele. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://www.oenb.at/dam/jcr:9db1a401-f6£6-4987-
83ec-0d405f1aa7ee/feei 2019 g2.pdf

Martin Wolf

How our low inflation world was made

Jak vznikl na§ svét nizké inflace

Financial Times, Vol. 2019, No. 40084 (8.5.2019), p. 9

Autor komentafe upozoriiuje na okolnost, Ze stavajici prostfedi nizkych trokd neni jen disledkem
finan¢ni krize z r. 2008, ale pokles trokové miry zapocal ve vyspélych statech uz predtim. Pojem
sekularni stagnace (tj. strukturalni oslabeni agregatni poptavky), ktery podrobné popsal byvaly ministr
financi USA Larry Summers, je proto v komentafi opatien piivlastky "pfedkrizova" a "pokrizova".
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vyvozet kapitalu, vysokou mirou uspor na vyznamnych rozvijejicich se trzich (byt v Ciné jiz také
vyrazn¢ stoupa zadluzeni), trvale nizkym piiristkem produktivity vyspélych ekonomik, jejich
deindustrializaci a starnutim populace v mnoha zemich, s ¢imz souvisi i pokles poptavky po fyzickém
kapitalu. Zatimco predkrizovou sekularni stagnaci charakterizovala kromé poklesu realnych urokovych
sazeb destabilizace trhu s nemovitostmi a avery, jeji souCasny protéjSek sice vykazuje Castecné
oddluzeni bank a domacnosti, potyka se ale se stale rostoucimi dluhy statd a nebankovniho sektoru,
slabym hospodafskym riistem a nastupem populistickych politikii. Neni proto jisté, Ze dnesni
"pokrizovy" svét skyta pro budoucnost vice pfislibu stability. -- Mozné scénate dalSiho vyvoje autor
rozviji v komentafi "How the long debt cycle might end" ve FT ¢. 40090/2019 (15.5.2019), s. 9.

Elisabeth Atzler, Astrid Dorner

Kommt bald die ""Facebook-Miinze"? : soziales Netzwerk

Piijde brzy "facebookova mince"? : socialni sit’

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 86 (6.5.2019), S. 35

Clanek poukazuje na zjisténi amerického deniku Wall Street Journal, podle nichz $éf socialni sit&
Facebook M. Zuckerberg zvazuje vyvoj vlastni virtudlni mény, kterou by nabidl uzivatelim svych
sluzeb pro nakupy na internetu a vzajemné platby. Projekt, jenz zatim pry nese pracovni oznaceni
"Libra", by v pripadé uspésné realizace znamenal priilom v oblasti bezhotovostnich platebnich sluzeb,
kde zatim dominuji spole¢nosti Mastercard, Visa nebo Paypal. Zatim je vSak podle autorek ¢lanku
otazkou, jestli bude Zuckerbergova spolecnost své piipadné platidlo koncipovat jako tzv. stable coin,
ktery by byl pevné napojen na nékterou ze standardnich mén, navaze-li spolupraci s etablovanymi
kryptoburzami ¢i zda se jesté neukazi pozadavky regulator na bezpe¢nost a ochranu osobnich udaji
pro Facebook jako pfilis vysoké. -- K tématu viz také komentaf na s. 31 a ¢lanek ve FT €. 40099/2019
(25.5.2019), s. 14 -- V souvislosti s oficidlnim pfedstavenim konceptu nové mény Facebooku v ¢ervnu
2019 viz i ¢lanky v ¢. 9148/2019 cas. The Economist (s. 9-10, 49-51 a 51-52) a v HB ¢. 116/2019
(19.6.2019), s. 34-35.

Sebastian Kirsch

Kryptos fiir jedermann

Kryptomény pro kazdého

WirtschaftsWoche, Jg. 2019, Nr. 12, S. 76-79

Kryptomény byly povazovany za mrtvé, ale rychle ozily a jsou dale Cile obchodovany. Do obchodovani
s kryptoménami se jako prvni klasicka burza vlozila také Stuttgartska burza se svou aplikaci Bison.
Autor ¢lanku uvadi kritéria pro vybér burzy, dale radi, na co si musi pfi nakupu kryptomén investofi
davat pozor a které misto obchodu je optimalni.

Eric Lonergan

MMT teaches investors about Draghi’s greatest legacy for the eurozone

Moderni ménova teorie uci investory o nejvétSim Draghiho odkazu eurozéné

Financial Times, Vol. 2019, No. 40098 (24.5.2019), p. 22

Podle autora komentate sice vykazuje tzv. moderni ménova teorie (Modern Monetary Theory, MMT)
urcité vnitini rozpory, zejména co se tyka role inflace, ale cile MMT v podobé¢ bezrizikového financovani
vefejnych rozpoc€ti jsou jiz v realném svété naplnény, a sice - pro mnohé ziejmée prekvapive - v eurozoné.
Zasluhu na tom ma Evropska centralni banka a jeji koncici prezident Mario Draghi, ktefi svou
meénovou politikou fakticky vytvorili "podminéné bezpecné aktivum" z dluhopisii téch ¢lenskych stati
EMU, jez dodrzuji spolecna fiskalni pravidla. Draghimu se tak povedla jakasi "kvadratura kruhu",
kdyz v tomto ohledu smifil ménovépoliticky nesuverénni narodni staty s ménovepoliticky suverénni
urovni eurozony.

Miize stavebko konkurovat hypotékam? : hypotecni trh

Profi poradenstvi & finance, Sv. 7, (2019) €. 4, s. 42-43

Standardné byly uvéry ze stavebniho spofeni pouzivany hlavné na rekonstrukci a modernizaci bydleni,
nyni se stale Castéji vyuzivaji k potizeni vlastniho bydleni. Prispévek v situaci nartistu tivéri na koupi bytu
porovnava vyhodnost jeho financovani prostfednictvim hypote¢niho Givéru a uvéru ze stavebniho spoieni.
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Grafy dokladaji dynamiku objemu tvérd poskytnutych stavebnimi spofitelnami v obdobi 2013-2018,
podil poskytnutych averl na piijatych vkladech a porovnani struktury novych tvéri v r. 2014 a v r. 2018. --
Alternativnimi moznostmi ziskani bydleni se zabyva ptispévek v Profi poradenstvi & finance
¢. 5/2019, s. 14-15.

Radim K#iz

Nékolik poznamek k formé a omezené prevoditelnosti zaknihovanych akeii

Bulletin advokacie, Sv. 2019, ¢. 6, s. 26-33

Pfedmétem clanku je stru¢nd analyza pravni Upravy dané zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich, ohledné¢ problematiky existence ¢i neexistence formy zaknihovanych akcii a s tim
souvisejici otazky mozné omezené prevoditelnosti zaknihovanych akcii. Autor rozebira, zda zaknihované
akcie maji ¢i nemaji formu obdobn¢ jako akcie vydané jako cenny papir a zda mohou byt omezené
prevoditelné bez ohledu na jejich piipadnou formu, nebot’ na tuto véc nepanuje jednota nazort. -
Poznamky.

Lukas Vacha

Piiciny a rizika aktudlniho rozvoje alternativnich investic

Profi poradenstvi & finance, Sv. 7, (2019) ¢. 5, s. 36-37

Autor uvazuje nad divody aktualniho rozvoje alternativnich investic v CR (napf. v realitnich fondech
a fondech kvalifikovanych investori), ktery je odrazem soucasného celosvétového trendu. Jako hlavni
faktory zminuje zpfisnéni regulace finan¢nich trhd, rozvoj modernich technologii podporujicich
vytvafeni virtualnich obchodnich platforem a investorské preference. Nasledné shrnuje pfistup
spolecnosti Conseq k alternativnimu investovani a predstavuje nékteré jeji investicni fondy zacilené na
alternativni aktiva.

Frank M. Drost, Elisabeth Atzler

Sparkassen diirfen teure Vertrige kiindigen : BGH

Sporitelny sméji vypovédét drahé smlouvy : Spolkovy soudni dviir

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 93 (15.5.2019), S. 42-43

K rozsudku némeckého nejvyssiho soudu (Bundesgerischtshof) ve sporu mezi okresni spofitelnou ve
Stendalu a jejimi klienty (XI ZR 345/18), ktefi se domahali vyplaceni prémii na zakladé diive
uzaviené spofici smlouvy. Spofitelna totiz tuto pétadvacetiletou smlouvu vypovédéla s poukazem na
pretrvavajici nizkou urokovou hladinu. Soud dal argumentim penézniho domu za pravdu s tim, ze
smluvena prémie byla vyplacena alespon za jeden rok a na dalsi platby jiz nevznika klientim narok.
Svazy na ochranu spotiebitele judikat kritizuji a obavaji se, Ze se verdikt stane precedentem pro dalsi
obdobné piipady.

The bonds that tie

Dluhopisy. které svazuji

The Economist, Vol. 431, (2019) No. 9145, p. 64

Cina drzi obii balik americkych statnich dluhopisi, v souvislosti s obchodnimi sankcemi ale hrozi, Ze
se téchto dluhopist zacne ve velkém zbavovat (k prodeji nékterych dluhopisti uz ostatn¢ doslo v bieznu).
To by mohlo v USA vyvolat fiskalni krizi. Clanek rozebird, zda tento natlak ze strany Ciny miize
vyvolat opravdu takové dopady, jaké Cina oekava.

Dana Viktorova, Vladimir Tomsik

The role of financial sector in promoting growth

Role finan¢niho sektoru v podpore hospodaiského riistu

Scientia et Societas, Vol. 15, (2019) No. 1, p. 130-138

Zamérem clanku je zhodnotit dilezitost financniho sektoru pro hospodarsky rlst rozvijejicich se trhit
véetné CR. Autofi pfitom konstatuji, Ze finanéni sektor je v tomto ohledu kli¢ovy, zvlasté pak u téch
ekonomik, které vykazuji znamky konvergence s vyspélymi staty. Z hlediska regulatori ma vsak byt
podstatnéjsim kritériem alokace kapitalu nez samotna velikost narodniho finan¢nictvi vzhledem k HDP.
Studie ve svém zavéru zaroven poukazuje na mozné odlisné priority jednotlivych rozvijejicich se trhli
na poli regulace bank a kapitalového trhu, at’ uz kvtli rozdilné vlastnické struktute finan¢nich instituci
nebo podilu uvért v cizich ménach.
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Jack Rasmus

Trump vs. Powell : how independent is the Fed?

Trump vs. Powell : nakolik je Fed nezavisly?

The European financial review, Vol. 10, (2019) No. 1 (February- March), p. 29-35

Autor zvazuje nedavna meénovépolitické rozhodnuti centralni banky USA Fedu (zejména ocekavané
snizovani urokovych sazeb) a jejiho $éfa Jeroma Powella s ohledem na opakujici a stupriujici se kritiku ze
strany prezidenta USA. Rozebira, nakolik je myslenka nezavislosti centralni banky realna a zda je do
ménovepolitickych rozhodnuti zasahovano zvenci. Na nékolika piikladech z americké historie piispévek
doklada snahu o ovlivitovani strategickych rozhodnuti vedeni centralni banky americkymi prezidenty. Déle
zvazuje zasahovani ze strany bankéitl i ve vazbé na vlastni financni zajmy prezidenta Trumpa. - Poznamky.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 27, (2019) ¢. 6

Bankovni daii vs. Narodni rozvojovy fond? (s. 10-13); Novy zékon o CNB nejsou jen hypotéky! (s. 20-21);
IoT v pojistovnictvi: jen hype? (s. 22-23); Banky a kryptomeny (s. 24-25); Nové technologické trendy
optikou dohledu nad finan¢nim trhem (s. 28-31); Stat chce pojistovny potrestat vysokym zdanénim
technickych rezerv (s. 34-35); Nad korunou jesté nelamejme hul - Grokovy diferencial (s. 42-43);
Historie centralnich bank ve stfedoasijskych postsovétskych republikach a v Mongolsku (s. 48-49).

Hospodai'ska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

by Yousuf Mohamed Al-Jaida

A positive outlook for economic growth in Qatar

Pozitivni vyhled hospodarské riistu v Kataru

The European financial review, Vol. 10, (2019) No. 1 (February- March), p. 42-44

Clanek charakterizuje sou¢asny pozitivni vyvoj katarské ekonomiky a pfiblizuje plan Kataru na zvy3eni
ptilivu pfimych zahrani¢nich investic do svoji ekonomiky v r. 2019 a dalsi posilovani hospodaiského
rustu. Autor piedstavuje Usili Katarského finan¢niho centra (Qatar Financial Centre, QFC) v podpote
dosazeni téchto cilti.

Stanislav Kolosta, Pavol Kral’, Filip Flaska

Alternative measures of macroeconomic imbalances in the EU : design and verification
Alternativni odhady makroekonomickych nerovnovah v EU : ndvrh a verifikace

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 22, (2019) No. 1, p. 36-53

V dusledku financni a ekonomické krize v EU v letech 2008-2009 zacala Evropska komise monitorovat
miru makroekonomickych nerovnovah v ¢lenskych zemich, od r. 2011 za pomoci tzv. systému vcasného
varovani. Clanek se zaméfuje na alternativni odhady a hodnoceni makroekonomickych nerovnovah a
zkouma nastroje, prostfednictvim kterych se dané staty snazi ekonomickou situaci stabilizovat. Autofi
mimo jiné pfichazeji s podrobnou analyzou, ve které porovnavaji miru ekonomické stability jednotlivych
zemi EU a hodnoti, zda byla opatieni, uplatiiovana za ucelem feseni krize, efektivni.

Josef Schreiner

Developments in selected CESEE countries : the automotive industry in CESEE, its linkages with
Germany and challenges ahead

Vyvoj ve vybranych zemich stiedni, vychodni a jihovychodni Evropy : automobilovy priumysl
v zemich SVJV Evropy. jeho vazby na Némecko a budouci vyzvy

Focus on European economic integration, Vol. 2019, No. 2, p. 24-27

Evropsky a zejména némecky automobilovy primysl musi v souCasné dobé celit vyznamnym
cyklickym a strukturalnim vyzvam. Pro zemé¢ regionu stfedni, vychodni a jihovychodni Evropy je toto
odvetvi stézejni a kvili velké mife mezinarodni provazanosti, kde pievazuji zejména vazby na Némecko,
je tamni vyvoj zasadnim urcujicim faktorem. Tato dil¢i analyza se zabyva potencidlem, ktery
automobilovy primysl ve zminénych zemich piedstavuje, a tim, jaké jsou vyhledy budouciho vyvoje a
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rizika s nim spojenda. Autor pomoci graft ilustruje strukturu automobilového primyslu v jednotlivych
zemich, jeho vliv na HDP a miru napojeni na Némecko, které je pro staty zkoumaného regionu
se kterymi se bude muset vyporadat evropsky a zejména némecky automobilovy primysl. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://www.oenb.at/dam/jcr:9db1a401-f616-4987-83ec-0d405f1aa7ee/
feei 2019 g2.pdf

Aleksandra Riedl

Household debt in CESEE economies : a joint look at macro- and micro-level data

Dluh domécnosti v ekonomikich zemi stfedni, vychodni a jihovychodni Evropy : pohled na
makroekonomické a mikroekonomicka data soucasné

Focus on European economic integration, Vol. 2019, No. 1, p. 6-28

Evropska dluhova krize ukazala, jak vyznamné riziko pro makrofinanéni stabilitu zemi mohou
predstavovat dluhy domacnosti. Dle provedenych analyz je ekonomicka stabilita ohrozena i relativné
nizkou mérou zadluzeni domacnosti, ktera navic rapidné zvysuje pravdépodobnost dlouhodobé recese.
Clanek upozorfiuje na potencialni zranitelné oblasti v ekonomikach zemi stéedni, vychodni a jihovychodni
Evropy (CESEE) a cerpa pfitom z vyzkumu proveden¢ho Rakouskou nérodni bankou v r. 2017.
Autorka zkouma relevantni indikatory, které naznacuji potencialni hrozbu finan¢ni nestability. Svou
praci se snazi upozornit na to, ze pii posuzovani makrofinancnich rizik je sté€zZejni brat v ivahu nejen
makroekonomické, ale téz mikroekonomické ukazatele, z nichz pravé miru zadluzeni domacnosti
pokladaji za nejvice relevantni. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://www.oenb.at/dam/
jer:6fd9dc73-4102-4a88-9556-17518d08aa%6/feei Q1 _2019.pdf

Kate Allen, Tony Barber, Aristos Doxiadis, Kerin Hope, James Wilson, Martin Wolf

Investing in Greece

Investovani v Recku

Financial Times, Vol. 2019, No. 40094 (20.5.2019), sep. sect. (46 p.)

Zvlastni piiloha vénovana hospodaiské a finanéni situaci Recka, podnikatelskému prostiedi véetné
start-upové scény a jednotlivym sektoriim tamni ekonomiky, které mohou byt atraktivni pro zahrani¢ni
investory. Pfiloha rovnéz ptinasi shrnuti rozhovoru s feckym premiérem Alexisem Tsiprasem, ktery
v parlamentnich volbach v r. 2019 obhajuje sviij mandat, a zabyva se moznym regionalnim a
mezinarodnépolitickym dopadem Prespanské dohody mezi Reckem a Severni Makedonii o ukonéeni
sporl o nazev severomakedonského statu a o uspofadani vzajemnych vztaht.

Marcel Novak, Cubomir Darmo

Okun's law over the business cycle : does it change in the EU countries after the financial crisis?
[elektronicky zdroj]

Okuniiv zakon v pribéhu hospodai‘ského cyklu : méni se v zemich EU v obdobi po finanéni krizi?
Prague economic papers, Vol. 28 (2019), No. 2, p. 235-254

Okuntiv zakon vyjadiuje inverzni vztah mezi hospodarskym ristem a mirou nezaméstnanosti. Zména
nezaméstnanosti v reakci na zmény HDP nicméné neni v pribéhu celého hospodarského cyklu stejna.
Autofi zkoumaji tento jev na piikladu clenskych zemi Evropské unie v letech 2001-2014. Bylo
zjisténo, ze v obdobi po financni krizi (tj. 2008-2014) byl tzv. Okuniiv koeficient vyssi, tj. ve srovnani
s obdobim pied krizi byla nezaméstnanost citlivéjsi na zmény HDP. - Poznamky. PIny text dostupny z:
https://doi.org/10.18267/j.pep.694

Raghuram Rajan

Populistisches Korrektiv : der Kapitalismus braucht Reformen, die von oben nach unten wirken
und den Wettbewerb schiitzen

Populisticky korektiv_: kapitalismus potiebuje reformy, které piisobi shora dolii _a chrani
hospodarskou soutéz

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 94 (16.5.2019), S. 56

Profesor ekonomie Chicagské univerzity a byvaly guvernér indické centralni banky R. Rajan vidi paralely
mezi vinou populistickych politickych smérit v soucasnosti a na prelomu 19. a 20. stoleti v USA.
Oba trendy jsou podle néj reakci na monopolistické a oligopolistické tendence v ekonomice,
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jez v USA r. 1900 postihly Zelezni¢ni dopravu a bankovnictvi, zatimco nyn¢jsi vyspé€lé staty se potykaji
s expanzi nadnarodnich technologickych firem. Bylo by proto chybou vnimat populismus pouze jako
ohrozeni demokracie a trzni ekonomiky a nikoliv i jako piilezitost k reformé kapitalistického
hospodafistvi ve prospéch vyssi miry hospodatské soutéze a rozvoje perifernich oblasti.

by Rainer Zitelmann

Socialism fails again : Venezuela - the background story

Socialismus opét zklamal : Venezuela - zprava o pozadi udalosti

The European financial review, Vol. 10, (2019) No. 1 (February- March), p. 36-40

V piispévku predstavuje némecky historik a politolog R. Zitelmann udalosti, které vedly ke zhrouceni
venezuelské ekonomiky. Stru¢né mapuje hospodaiské faktory vychazejici ze zavislosti Venezuely na
vyvozu ropy a politicky vyvoj v zemi od 70. let 20. stoleti, pfes socialistickou éru prezidenta Huga
Chaveze, ktery ovlivnil i fadu zapadnich levicovych intelektualt, po stavky v ropném primyslu a
jejich dusledky az po hospodateni statni ropné spolecnosti PDVSA a znarodnovani pramyslu. Poté se
zaméiuje na vyvoj po Chavezoveé smrti v r. 2013, opatfeni Nicolase Madura, prudky narast inflace a
na nedostatek zasob. Shrnuje negativni dopady Madurova socialistického hospodafstvi na Zzivot
obyvatel Venezuely, zejména ve formé extrémniho naristu chudoby. - Clanek je vyiatkem ze Zitelmannovy
knihy The Power of Capitalism.

Jonathan E. Ogbuabor, Anthony Orji, Richardson K. Edeme, Ezebuilo R. Ukwueze

Structural change, exchange rate and the asymmetric adjustment of retail energy prices in Europe
[elektronicky zdroj]

Strukturilni zmény, sménny kurz a asymetrické prizpiisobeni spotiebitelskych cen energii v Evropé
Prague economic papers, Vol. 28 (2019), No. 2, p. 196-234

Od r. 2013 dochazi k vyraznym vykyviim cen ropy. Autofi se v ¢lanku zabyvaji tim, jak zmény cen
ropy a meznich nakladii na jeji dovoz, které byly vyvolany vykyvem ménového kurzu, ovliviji
spotiebitelské ceny energii. Zkoumana byla situace ve vybranych evropskych zemich na dovozu ropy
vysoce zavislych (Francie, Itilie, Spanélsko, Némecko). Bylo mj. zjiiténo, ze v piipadé zohlednéni
vlivu ménového kurzu nedochazi na italskych a Spané€lskych trzich k tzv. vyhledavani renty (rent-seeking
behaviour) a Ze mizi i tzv. "rockets and feathers effect”" (jev oznacujici situaci, kdy firma pfi zvySeni
cen vstupt a tedy i nakladt rychle pfizplisobi ceny, zatimco pfi snizeni nakladli upravi své ceny jen
pozvolna). - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.pep.693

Informatika. Poéitace

Michael Briacher

5G-Ausbau: Highspeed auf der Alm

Vystavba siti 5G: vysokou rychlosti na horské pastviné

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 101 (27.5.2019), S. 20-21

Zatimco vétsina rozvinutych ekonomik teprve musi vydraZit frekvence pro vystavbu siti 5G, ve Svycarsku
je jiz vysokorychlostni internet na této siti realitou. Reportaz piedstavuje nejen pozadi rychlého
zavedeni 5G v alpské konfederaci s ucasti ¢inského vyrobce hardwaru Huawei, ale také vyhrady
artikulované ¢asti obcanské spolecnosti proti masové vystavbé mobilnich vysilact, u jejichz zareni pry
nejsou zcela vyloucena mozna zdravotni rizika a jejichZ plné uvedeni do provozu by mohlo vést
k prekotné automatizaci prace. -- K pfipravam na ptrechod na sit¢ 5G v Rakousku viz HB ¢. 106/2019
(4.6.2019), s. 26.

Petr Svéda

Audit kybernetické bezpec¢nosti

Interni auditor, Sv. 23, (2019) ¢. 2, s. 10-13

Audit kybernetické bezpecnosti oveéfuje Cinnosti v oblasti informac¢nich a komunikac¢nich systému
zaméfené na shodu s pravnimi pfedpisy EU a CR, vnitinimi predpisy organizace a kontrolu
hospodareni s prostfedky v oblasti provoznich vydaji a investic do zabezpeceni informacénich a
komunikaénich technologii. Clanek piedstavuje relevantni pravni predpisy EU, trendy a zmény legislativy
a standardu i problémy v praxi. -- V tomto Cisle dalsi ¢lanky k tématu kybernetické bezpecnosti.
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Mezinarodni hospodaiské vztahy a integrace

Jorg Rocholl

Das Zauberwort fiir Europas Zukunft heiflit Skalierung

Kouzelnym slivkem pro budoucnost Evropy je Skalovani

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 93 (15.5.2019), S. 14-15

Komentar némeckého ekonoma a prezidenta European School of Management and Technology (ESMT)
J. Rocholla k dal$im perspektivam rozvoje spoleéného evropského trhu. Rocholl pozoruje relativni
zaostavani nejvétsich evropskych firem za jejich americkymi ¢i ¢inskymi konkurenty, jakoz i tendenci,
ze evropské podniky s potencialem dynamického rtstu byvaji brzy pohlceny nadnarodnimi giganty
pochazejicimi predevsim ze zminénych ekonomik. Pro¢ se jednotnému trhu Evropské unie zatim vyssi
mira podpory vlastnich podnikateld nedafi, tkvi v jeho nedostatecném "Skalovani" ve smyslu
"nasobeni skalarem", coz ma byt typickym znakem soucasné ekonomiky vSudyptitomnych platforem.
Obchodni model platforem je postaven na vzijemné interagujicich uzivatelich, jejichz pocet po
dosazeni urcité hranice exponencidlné roste, a kde alespon z pocatku nezalezi na napliovani
obchodnich marzi. V Evropé vSak tomuto modelu nadale brani cela fada bariér na bankovnim trhu,
v administrativni zat€zi pro podniky vstupujici na burzu, nejednotném insolven¢nim pravu, danovych
pravidlech, ucetnich standardech ¢i v nizké participaci ob¢anti na akciovém trhu.

Hannes Ametsreiter

Die Vereinigten Digitalstaaten von Europa

Spojené digitalni stity evropské

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 85 (3.5.2019), S. 10-11

Komentar $éfa némecké ¢asti telekomunikacniho koncernu Vodafone H. Ametsreitera k vyzvam, které
pfed Evropskou unii stoji na poli budovani spolecného digitalniho trhu, aby v oblasti rozvoje
modernich technologii nezaostévala za ekonomikami USA a Ciny. Vyzdvihuje pfitom obsah sdéleni a
akénich plantt Evropské komise z r. 2016 zaméfenych na podporu konkurenéniho prostiedi na
digitalnim trhu a budovani odpovidajici infrastruktury v EU pro rychlé internetové pfipojeni (kabely
se sklenénymi vlakny, sit€¢ 5G aj.). Pro uspé$nou realizaci téchto zamérti bude vSak nutné vytvofit
stejné vychozi podminky ve vSech Clenskych statech, at’ uz koordinovanymi aukcemi siti 5G nebo
vys$i podporou investic do start-upti, i prostfednictvim zvlastniho podptrného fondu pro celou EU. --
K tématu viz také komentat predsedy predstavenstva Deutsche Telekom AG T. Hottgese v HB
¢. 86/2019 (6.5.2019), s. 12-13.

M. Briiggmann, H.-P. Siebenhaar

Die Zweifler aus dem Osten

Pochybovadi z Vychodu

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 99 (23.5.2019), S. 14-15

Stiedoevropské a pobaltské staty, které se v r. 2004 staly ¢leny Evropské unie, Ize ohledné vyvoje
jejich hospodarstvi oznacit 1 v celosvétovém srovnani za uspésny piibéh. Vyznamnym Cinitelem pro
pozvednuti jejich hospodaiského vykonu, infrastruktury a Zivotni irovné se pfitom staly strukturalni
fondy EU, jez se mezi lety 2004 az 2020 postaraly o finan¢ni transfer do téchto zemi v objemu
365,2 miliard eur, coz je pii oc¢isténi o inflaci vice, nez €inil povale¢ny Marshalliiv plan pro zapadni
Evropu. Zaroven z tamni modernizace profituji také firmy ze "starych" stati Unie, jez ziskaly dalsi
odbytisté pro své vyrobky, prilezitost pro expanzi svych provozl a sit’ novych subdodavatelt. Cely
region ale v souvislosti ¢i navzdory integraci do struktur EU ¢eli i nékterym negativnim jevim, at’ uz
se jedna o pracovni emigraci obyvatelstva, rostouci rozdily mezi venkovem a mésty, erozi pravniho
staitu nebo o kontroverzni a pochybné vyuzivani evropskych dotaci subjekty, jez Casto vykazuji
napojeni na vysoce postavené osoby. -- K tématu viz také rozhovor s polskou ministryni hospodaistvi
Jadwigou Emilewicz na s. 15 a komentai némeckého exministra zahrani¢i Joschky Fischera v HB
¢. 101/2019 (27.5.2019), s. 48.
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Vlastimil Beran

Niaklady prace ve stitech Evropské unie v letech 2006-2016

Forum socialni politiky, Sv. 13, (2019) €. 3, s. 24-29

Na zaklad¢ dat OECD, UN Commodity Trade Statistics Database a Eurostatu autor hodnoti, jak se
podaftilo uskutecnit cile evropské ekonomické integrace. Zabyva se otazkou, do jaké miry se ¢lenské
zem¢ v mezinarodnim obchodé ohrozuji a do jaké miry dopliuji, pficemz za vyznamné ukazatele
povazuje naklady prace, podil prace na néakladech a jednotkové naklady prace. Zvlastni diraz je
kladen na zkoumani nartstu produktivity zemi, které se k EU pfipojily po r. 2004. Dalsim dtlezitym
ukazatelem pro zhodnoceni postaveni zemi v mezindrodni sméné jsou komodity exportované ze
¢lenskych zemi, jez tato analyza rovnéz zohlediuje. Autor na zakladé dostupnych dat dochazi k zaveéru,
ze levnéjsi prace je konkurencni vyhodou pro staty pfistoupivsi po r. 2004, které jsou si zaroven
nejvétsimi konkurenty. - Poznamky.

Karolina Zabojnikova

Vstup Ceska do Unie byl pro dalsi vyvoj ekonomiky kliovy

Statistika & my, Sv. 9, (2019) ¢. 5, s. 20-24

Nacasovani vstupu CR do Evropské unie se krylo s obdobim hospodaiského ristu a otevienim
spole¢ného trhu ziskala ceskd ekonomika dal$i impulz. Prispévek doklada dynamiku vyvoje
jednotlivych makroekonomickych ukazatelti CR po r. 2004. Autorka charakterizuje vliv hospodaiské
integrace Ceska do EU v oblasti hospodaiského riistu a konvergence ¢eské ekonomiky, zahrani¢niho
obchodu, pfilivu zahrani¢niho kapitalu, otevieni pracovniho trhu a produktivity prace. Zminuje také
problematiku odlivu ziskii do zahrani¢i, dotaéni podporu a piijmy a platby CR ve vztahu k EU i toky
remitenci. -- Viz i dalsi piispévek tematické ptilohy CR v EU viz s. 25.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Michael Briiggemann

Neuer Rahmen fiir die Uberpriifung auslindischer Direktinvestitionen in der EU : zahnloser Tiger
oder neuer Protektionismus aus Briissel?

Novy ramec pro provérovani piimych zahrani¢nich investic do stati EU : bezzuby tygr nebo
novy protekcionismus z Bruselu?

Der Betrieb, Jg. 72, (2019) Nr. 20, S. 1131-1136

vvvvvv

Zaroven ale disponuje takovymi mechanismy pro jejich prezkum, které plati za jedny z nejoteviengjsich.
V kontextu stale vzrlstajiciho ekonomického vlivu Cinskych statnich investori se EU rozhodla
provéiovani pfimych zahrani¢nich investic 1épe koordinovat. Nové natizeni 2019/452/EU pocita nejen
se sjednocenim pravidel napfi¢ Clenskymi zemémi, ale také se zavedenim piisnéjSich podminek.
Clenské staty tak budou povinny Evropské komisi a ostatnim zemim Unie hlésit vSechny piimé
zahranicni investice na svém uzemi, které budou nasledn¢ pripominkovany a projdou provérovacim
mechanismem, jenZ posoudi, zda tyto investice neohrozuji bezpec¢nost nebo vefejny poradek v Evropské
unii. Panuje ovSem obava, Ze pirezkumny mechanismus bude pfili§ zdlouhavy a nové natizeni pak
bude mezinarodni transakce spiSe neimérné zaté¢zovat. - Poznamky.

Podnik a podnikani

Bernhard Maier ; rozhovor vedl Stefan Menzel

""Skoda braucht dieses Wachstum"

"Skodovka tento riist potiebuje"

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 104 (31.5.2019), S. 18-19

Rozhovor s piedsedou piedstavenstva mladoboleslavské automobilky Skoda B. Maierem o limitech
vyrobnich kapacit v Ceské republice, investinich zamérech v zahrani¢i a vstupu do vyroby
elektroautomobilti. Maier v rozhovoru uvadi, Zze provozy v Mladé Boleslavi a v Kvasinach jsou po
optimalizacich ve vyrobé a sménach vytizeny ze 120 procent, pfiCemz ale jen v r. 2018 by se nebyt
chybéjicich kapacit mohlo prodat az o 100 tisic vozi vice. Ve spolupraci s koncernovou matkou
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Volkswagenem by proto Skoda cht&la svou vyrobu rozsitit do nékteré z jihovychodoevropskych zemi
(pravdépodobné Bulharska ¢i Turecka) a koncem r. 2020 by mély prvni Skodovky sjet i z vyrobni
linky v indickém Pune. Automobilka rovnéz v kvétnu 2019 zahajila sviij program vyvoje vozl na
elektricky a hybridni pohon, vyroba téchto aut by méla byt zahéjena v r. 2020 a do r. 2025 by m¢la
tvofit Gtvrtinu celkového odbytu. Do druhé poloviny piisti dekady by se ¢eské provozy Skody také
mély pfeorientovat na vyrobu pomoci emisn¢ neutralni elektrické energie.

Eugenia Andreasen, Martin Schindler, Patricio Valenzuela

Capital controls and the cost of debt

Kontrola kapitdlu a cena dluhu

IMF Economic Review, Vol. 67, (2019) No. 2, p. 288-314

Kapitalové kontroly mohou mit z makroekonomického hlediska pozitivni efekt, nicméné je zaroven
dulezité vzit v ivahu i mozné negativni dopady na firmy, které tim pfichazi o neomezeny pfistup
k zahrani¢nimu kapitalu. Autoti v ¢lanku dokladaji, ze restrikce pfilivu kapitalu podstatné ptispivaji ke
zvyseni miry Sifeni podnikovych dluhopisti. Tento efekt se liSi napfic¢ firmami a staty, pficemz
nejsilnéji plisobi na podniky, které se museji vyporadat s omezenym prfistupem k alternativnim
zdrojim externiho financovani. Clanek pfiblizuje nové kanaly, s jejichz pomoci mohou kontroly
kapitalu ovlivnit ekonomické vysledky. - Poznamky.

Viktor Prokop, Jan Stejskal, Oto Hudec

Collaboration for innovation in small CEE countries

Spoluprice v oblasti inovaci v malych zemich sti‘edoevropského regionu

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 22, (2019) No. 1, p. 130-144

Za ucelem budovani lepsiho inovacniho prostfedi je zpravidla zapotiebi, aby ekonomiky vzajemné
spolupracovaly. Spoluprace mezi zemémi stiedni Evropy vSak kvili specificnosti danych ekonomik
narazi na problémy. Clanek si klade za cil sledovat formu spoluprace mezi zemémi stiedoevropského
regionu a zejména vliv rdznych inovacnich partnerti na inovaci produktl primyslovych firem ve
sttedoevropskych statech. Po analyze autofi dochéazeji k zavéru, ze ackoliv tyto zemé v prvnich
dekadach 21. stoleti zaznamendvaly hospodatsky rast, stile nemaji v porovnani se zapadnimi
ekonomikami dostate¢né rozvinuté regionalni partnerstvi, které by pfispivalo k inovacim. V poslednich
letech se ale strategie zdejSich firem zacina postupné piiblizovat praxi, kterou uplatiuji firmy ve statech
zépadni Evropy.

Zuzana Kollarova

Jeden krok vpred a d’alSi vzad. Tak sa $tat sprava k biznisu : podnikatel’ské prostredie

Trend, Sv. 29, (2019) ¢. 21, s. 20-23

Hodnoceni podpory podnikatelského prostfedi na Slovensku. Autorka shrnuje pozitivni i negativni
reformni kroky slovenskych vlad v oblasti podnikani od r. 2016 a ptinosy deklarovanych protibyrokratickych
balickt. Ptinasi blizsi pohled na piekazky v podnikani na Slovensku, na neptfedvidatelnost legislativy,
zpolitizované zvySovani minimalni mzdy a s ni souvisejicich pfiplatkli i na finan¢ni disledky opatieni
v socialnim bali¢ku pro podnikatele. Zdiraziuje volani po deregulaci a sniZovani administrativni
zatéze slovenskych podnikateltl i po vytvoreni systému pro budovani kvalitniho podnikatelského prostiedi.

Gian Hessami

Mehr Licht ins Dunkel bringen : Bonitiitspriifung

Vnést do tmy vice svétla : kontrola bonity

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 86 (6.5.2019), S. 46-47

Némecka konzultacni spole¢nost Creditreform vyvinula ve spolupraci se svym ¢inskym partnerem
3ACredit vibec prvni ratingovy model pro hodnoceni Gvéruschopnosti ¢inskych podnikd s ro¢nim
obratem nad 5 milionti jiian (720 tisic eur). Dosud totiz byli obchodni partnefi Cinskych firem
odkazani jen na informace od doty¢nych spolecnosti ¢i na vlastni ndkladné reSerSe. Podle ¢lanku bude
tento pocin analytikii z Creditreform dilezitym pomocnikem nejen pro stfedni némecké strojirenské
podniky, které ¢asto intenzivné kooperuji se svymi ¢inskymi protéjsky, ale také pro samotné podnikatele
z Rise stiedu.
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Tom Hancock

Second class citizens

Obcané druhé kategorie

Financial Times, Vol. 2019, No. 40089 (14.5.2019), p. 7

Soukromé podniky se podileji ze 60 procent na ¢inském HDP a ve méstech davaji praci Ctyfem
pétinam tamnich zaméstnanci. Rovnéz pocet dolarovych multimilionait se v Ciné podita na tisice.
Piesto se ale podle ¢lanku nalada mezi podnikateli v Risi stiedu zhorsuje, a to nejen kvilli zpomalujicimu
tempu hospodaiského rustu a zahrani¢én€¢obchodnimu napéti s USA, ale také s ohledem na
hospodaiskou politiku prezidenta Si Tin-pchinga podporujici primarné korporace vlastnéné statem.

Andreas Macho

Wo die Vampire tanzen

Tam, kde tanéi upiti

WirtschaftsWoche, Jg. 2019, Nr. 10, S. 48-51

Rumunsko je diky nizkym mzdam a dobfe vzdélanym lidem atraktivni pro némecké firmy. Obchod v zemi,
ktera piedseda EU v prvni poloviné r. 2019, vSak ztéZuje korupce. Prvni podnikatelé jiz odchazeji.

PojisStovnictvi. Socialni péce

Chris Flood

Clock ticks on the Dutch pension crisis

Cas ubihi do nizozemské diichodové krize

Financial Times, Vol. 2019, No. 40106 (3.6.2019), sep. sect. FTfm, p. 6

V Nizozemi prob¢hla koncem kvétna 2019 vina stavek zaméstnanct riznych sektort, ktefi pozadovali
zmrazeni dichodového véku na 66 letech a vystupovali proti Gpravé vyse penzi v ramci reformy
dichodového systému. Jadrem této reformy, jez ma vstoupit v ucinnost v lednu 2020, je navazani
vypoctu vyplaceného dichodu penzijnimi fondy na vysi akumulovanych uspor daného platce
pojisténi. Podle ¢lanku by tak mohly byt penzijni fondy Iépe pfipraveny na fluktuace v urokovych
sazbach, zvysené regulatorni pozadavky na vlastni kapital i na o¢ekavani svych klientd. Profesor
finan¢nictvi na Maastrichtské univerzité¢ Rob Bauer ale zaroven upozornuje na rychlé zvyseni rizik pro
platce dichodového pojisténi, které by jejich fondy i1 vyhlidka vys$s$i penze mohly tlacit k tcasti na
drahych finan¢nich produktech. Bauer také pfipomina vysoké mezinarodni hodnoceni nizozemského
dichodového systému, coz podle n¢j poskytuje prostor pro pozvolnéjsi reformu.

Peter Csernak

Daii priniesla drahSie poistky

Trend, Sv. 29, (2019) ¢. 19, s. 54

Od ledna 2019 nahradila na Slovensku nova dail z pojisténi ve vysi 8 procent odvod z nezivotniho pojisténi,
ktery se platil ze smluv uzavienych od r. 2017. Dan se vztahuje na produkty nezivotniho pojisténi a
tykd se i star§ich smluv. Clanek upozoriiuje na nékteré problémy metodického vykladu zédkona pro
oblast doplnkového pojisténi. Dale shrnuje mozné dopady zavedeni dané na vysi pojistného a kriticky
hodnoti vliv dané z nezivotniho pojisténi na ochotu Slovakl chranit si majetek pojisténim. -- Viz i dalsi
piispévky z oblasti pojistovnictvi na s. 49-55. -- Vice k tématu viz samostatna piil. ¢as. Trend
¢. 24/2019 (Trend Top vo financnictve s. 30-32).

Ian Emond, Tereza Kunertova

European Union regulation of insurance industry in the aftermath of the financial crisis
Evropska regulace poji§tovnictvi v diisledku financni krize

Pravnik, Vol. 158, (2019) No. 6, samostatna pfil. The Lawyer Quarterly No. 2/2019, p. 140-149
Finan¢ni krize z r. 2008 a jeji dasledky daly podnét k realizaci regulacnich aktivit v oblasti
pojistovnictvi. Piispévek zkouma institucionalni a regulacni kroky schvalené na Grovni Evropské unie
s dopadem na evropsky pojistovaci sektor. Autofi uvadéji, Ze regulace probéhla zejména ve formé
prijeti vice nez Ctyficeti pfedpist z oblasti financnich sluzeb za obdobi 2008-2018, a vétsina z nich
smétovala regulaci k centralizovangj$imu systému na urovein EU. Dale se EU zam¢tila na obchodni
pravidla zacilend na ochranu spotiebitele. Postupné ptedstavuji vznik Evropského systému dohledu
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nad finan¢nim trhem (ESFS), smérnici Solventnost II, natizeni PRIIPs a harmoniza¢ni smérnici o distribuci
pojisténi (IDD). Zamétuji se také na aktualni dopady brexitu na regulaci finan¢nich sluzeb. -
Poznamky. -- Vice o pfezkumu Solventnosti II v elektronickém cas. Pojistny obzor €. 2/2019, s. 22-23.

By Philippe Ruh and Stefan Staubli

Financial incentives and earnings of disability insurance recipients : evidence from a notch design
Finan¢ni pobidky a prijmy osob pobirajicich davky invalidniho pojiSténi : poznatky ze systému,
ktery predpoklad4 nespojity narust implicitni dafiové povinnosti

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 11, (2019) No. 2, p. 269-300

Rada zemi redukuje vyplaceni davek z invalidniho pojisténi osobam, které piekroéi uréitou pi{jmovou
hranici. Toto nastaveni systému vyplaceni davek zplsobuje, Ze osoby pobirajici davky zamérné
udrzuji své pfijmy tésné¢ pod stanovenou hranici, aby o davky nepiiSly (objevuje se jev zvany
"bunching" - shlukovani). Uprava hranice miize mit vliv na nabidku prace osob pobirajicich davky.
Autofi zkoumaji tento jev s vyuzitim dat z Rakouska. Bylo zjiSténo, ze pod stanovenou hranici ptijmu
skutecné dochazi ke shlukovani, odstranéni omezeni by vSak pfineslo smiSené vysledky a
pravdépodobn¢ by zptisobilo riist vefejnych vydaji. - Poznamky.

Martin Stépanek

Pension reforms and adverse demographics : options for the Czech Republic

Penzijni reformy a nepiiznivy demograficky vyvoj : moznosti Ceské republiky

Finance a uvér, Vol. 69, (2019) No. 2, p. 174-210

V kontextu aktudlniho demografického vyvoje starnuti populace sleduje autor zmény v penzijnim
systému Ceské republiky s ohledem na jeho finanéni udrZitelnost a piichazi s navrhem moznych
reforem. Analyza nastinuje mozné budouci scénare a vliv souc¢asnych demografickych trendt na statni
rozpodet a populaci v Ceské republice. - Poznamky.

Jakub Nadvornik

Quo vadis (Ceské) pojistovnictvi?

Profi poradenstvi & finance, Sv. 7, (2019) €. 5, s. 24-25

Stiipky uvah pojistovaciho experta nad budoucim vyvojem oboru pojistovnictvi. Zamysli se nad
vlivem ¢tvrté pramyslové revoluce, negativnich hodnoceni a uzivatelskych zkuSenosti klienti a
finan¢nich start-upd na pojistovaci trh. Zvazuje produktové a segmentové uplatnéni inovativnich
novych hraci a jejich obchodnich modelti i distribuce oproti tradi¢nim pojistovnam.

Markéta Machackova

Systém socidlni ochrany a socidlni zabezpeceni v Australii

Narodni pojisténi, Sv. 50, (2019) ¢. 6, s. 11-15

Autorka se vénuje australskému systému socialni ochrany, ktery se zasadné 1isi od systémi v zemich OECD.
Narok na socialni zabezpeceni zde totiz neni podminén placenim socialnich prispévki a redistribuce
mezi obyvatele probiha na odlisné bazi. Ti obcané, jejichZ ptijem, potazmo majetek, je shledan dostateCnym,
nemaji narok na podporu piijmi. Dalsi odlisnosti je, ze davky jsou vétSinou financovany ze statniho
rozpo&tu, nikoliv formou piispévki zaméstnavatele a zaméstnance. Clanek se zabyva taktéz
provedenymi reformami a hodnoti jejich dopady. Vedle priblizeni fungovani australského socialniho
systému se ¢tenaf mize blize seznamit také se zdejSim systémem penzijnim.

Zkracené obsahy ¢asopisu
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Pojistny obzor : ¢asopis ¢eského pojist’ovnictvi

Sv. 96, (2019) ¢. 2

Aktualni hledani dodate¢nych rozpoctovych zdroji je v rozporu s ekonomickou teorii - sektorova dan a
zdanéni technickych rezerv (s. 8-9); Sporné otazky odpovédnosti za radu zakaznikovi - 1. ¢ast (s. 10-17);
Narizeni o panevropském osobnim penzijnim produktu - PEPP (s. 18-21); Pfezkum 2018 Solventnosti 11
(s. 22-23); Samoregulaéni standardy CAP k uplatiiovani GDPR v pojistovnictvi (s. 24-26); Vyvoj pojistného
trhu za 1. &tvrtleti 2019 (s. 32-33); Povinné ruéeni v pribéhu 100 let trvani aktuarské profese v CR (s. 34-38);
Jak se sjednava zivotni pojisténi v rezimu IDD? (s. 40-42); Globalni piehled katastrof v roce 2018 (s. 44-47).
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Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Daron Acemoglu ; rozhovor vedla Malte Fischer

""Automatisierung ist keine Naturgewalt"

"Automatizace neni prirodni Zivel"

WirtschaftsWoche, Jg. 2019, Nr. 11, S. 38-39

Rozhovor s ekonomem Massachusettského technologického institutu D. Acemoglu, ktery varuje pred
ztratami zameéstnani a klesajicimi mzdami kvili robotizaci a umé¢lé inteligenci. Vyzyva k tomu, aby
automatizace slouzila zaméstnanosti a pomahala vytvorit novy obchodni model v rozvojovych zemich.

Diana Bilkova

Analyza mezd a vybranych ukazatelii v zemich OECD

Politicka ekonomie, Sv. 67, (2019) €. 2, s. 133-156

Mezi zemémi OECD existuji velké rozdily z hlediska zivotni trovné ob¢anti, jak dokazuje mimo jiné
prumérna hruba mzda. Autorka provadi shlukovou analyzu a vytvaii shluky evropskych a mimoevropskych
zemi OECD, které si jsou co nejvice podobné z hlediska ro¢ni primémé mzdy, ro¢ni minimalni mzdy,
miry strukturdlni nezaméstnanosti a roéniho HDP na obyvatele. Dillezitym cilem studie je zkoumani
zavislosti primérné ro¢ni (hrubé) mzdy na zbyvajicich tfech proménnych (za r. 2015) za ucelem
zjisténi, které z uvedenych vysvétlujicich proménnych statisticky vyznamné ovliviuji tuto proménnou,
a urCeni tipu a sily této zavislosti. Autorka také predstavuje predikci primérné ro¢ni (hrubé) mzdy a
ro¢niho HDP na obyvatele do r. 2020, ktera byla vytvofena s vyuzitim analyzy Casovych fad od r. 2000
do r. 2015 a exponencialniho vyrovnavani. Vysledky ukazuji, Ze jedinou vysvétlujici proménnou,
ktera statisticky vyznamné ovliviiuje ro¢ni primérnou mzdu, je ro¢ni HDP na obyvatele.

Frank Specht

Die Stechuhr liisst sich zahmen

Pichacky se daji zkrotit

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 94 (16.5.2019), S. 16

Komentaf k rozsudku Soudniho dvora EU k povinnému monitorovani délky pracovni doby v podnicich
v Némecku a ostatnich zemich EU (C-55/18). Podle unijnich soudcti bude muset byt v budoucnu
odpracovany Cas zaméstnancii presné protokolovan, aby se zaméstnanci mohli doméhat svych prav,
jez jsou zakotveny v Listin¢ zakladnich prav EU a smérnice o nékterych aspektech upravy pracovni
doby ¢. 2003/88/ES. Autor komentatre - na rozdil od nemala zastupct podnikatelii - nevidi rozsudek
jako pocatek dalSich byrokratickych bariér a snahu o navrat do doby pied flexibilizaci prace. Ani prace
4.0 pfece neznamena ni¢im neohrani¢enou pracovni aktivitu a je-li mozné dnes prostfednictvim
internetu pracovat odkudkoli, pak by nemélo piedstavovat vétsi problém zaznamenavat dobu stravenou
nad pracovnimi tkoly (napf. pomoci zvlastni aplikace). Nicméné i pfesto lezi pred zdkonodarcem nemalé
vyzvy ohledné legislativniho oSetfeni riznych aspektd pracovni doby a vztahii na pracovisti, k cemuz
by méla byt pln¢ vyuZita i platforma socialniho dialogu mezi zaméstnavateli a odbory. -- K rozsudku
SDEU viz také HB ¢. 93/2019 (15.5.2019), s. 1, 6-7.

Marek Merhaut

Diskriminace neproduktivniho véku aneb vztah mezi zaméstnavanim mladych a starSich osob
v zemich OECD

Forum socialni politiky, Sv. 13, (2019) ¢. 3, s. 13-17

Clanek sleduje trh prace v jednotlivych zemich OECD s diirazem na zaméstnanost mladych (15-24 let)
a starSich (55-64 let) pracovnikti. Autor reaguje na soucasny trend, ktery zaznamenava vétsina zemi OECD,
kdy navzdory ristu hrubého domaciho produktu statii roste tamni mira nezaméstnanosti. Upozorfiuje
na prekazky ucasti na trhu prace zejména u starSich pracovnikil, ktefi musi Celit tzv. diskriminaci
"neproduktivniho” véku po odchodu do dichodu. Po historickém exkurzu nasleduje srovnani
jednotlivych zemi OECD s ohledem na jejich strategii zaméstnanosti, trhu prace a dichodového
zabezpeceni. Grafy pfinaSeji komparaci miry nezaméstnanosti, procentualniho zastoupeni populace
v produktivnim véku a dlouhodobé nezaméstnanosti mezi jednotlivymi ¢lenskymi staity OECD.
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Richard W. Fetter

Druhd parametrickd a dlouhodobéjsi zména srazek ze mzdy

Narodni pojisténi, Sv. 50, (2019) €. 6, s. 3-6

Ke zménam v limitech exekucnich srazek ze mzdy v r. 2019 nedoslo pouze tradi¢né v lednu.
Novelizace se uskutecnila znovu v Cervnu 2019 a doslo ke zménam dlouhodobéjsiho, koncepéniho
charakteru. Clanek zkouma problematiku exekuénich srazek ze mzdy a zabyva se stanovovanim jejich
vySe na zakladé pfislusnych zmén v zakoné. Autor podrobné zkouma podstatu novelizace 1 jeji
projevy v praxi a predklada schéma postupu pti provadéni srazek. - Poznamky.

Richard W. Fetter

O naroku na odstupné rozhoduje naplnéni zikonnych divodu

Narodni pojisténi, Sv. 50, (2019) ¢. 6, s. 27-31

Autor se vénuje problematice odstupného a vysvétluje, kdy na n€¢j ma zaméstnanec pravo. Pfi rozhodovani
je stézejni, aby byl naplnén zédkonny divod pro pfiznani naroku na odstupné a aby bylo vylouceno,
Ze je narok pouze predstiran. V ¢lanku je vysvétlen odlisSny postup v piipadeé vypovédi z organizacnich
divodi a v piipadé tzv. smluvniho odstupného. Autor se opira o rozhodnuti Nejvyssiho soudu CR a
rozebird mozny postup pii vymahani naroku na odstupné. - Poznamky.

Richard W. Fetter

Obrana zaméstnance pred negativnim pracovnim hodnocenim

Narodni pojisténi, Sv. 50, (2019) €. 5, s. 25-27

Predmétem clanku je posudek o pracovni Cinnosti zaméstnance, kterym zameéstnavatel hodnoti
pracovni vykony, spolupréci a piredpoklady daného pracovnika. Autor se opira o pfipad z praxe, kdy
zameéstnanec zalobou napadl své pracovni hodnoceni, které pokladal za nepravdivé, a domahal se jeho
tipravy. Na zakladé rozhodnuti Nejvyssiho soudu CR zkoumé pracovnépravni rozmér tohoto sporu,
jeho feseni a mozné pouceni do budoucna.

Sarah O’Connor

Past mistakes carry warnings for the future of work

Minulé omyly v sobé nesou varovani pro budoucnost price

Financial Times, Vol. 2019, No. 40096 (22.5.2019), p. 9

Autorka komentate vyzdvihuje zjisténi kolektivu historikdi hospodarskych dé&jin, kteti se podileli na
knize "Seven Centuries of Unreal Wages" (jejimi editory jsou brit$ti historici John Hatcher a Judy
Stephenson). V knize je doloZeno, ze dosavadni odhady o vyvoji mzdové hladiny ve stiedovéku a
raném novoveku jsou znacn¢ zkreslené. Zaznamy o uctech tehdejsich stavebnikil, z nichz se dosud
primarné vychazi, totiz nezohlediuji celou sit’ dodavatelli a subdodavateld, jejichz naklady a marze je
tteba pii vypoctu vySe mezd odecist. Podobné situaci ale podle komentare ziejme Celi i dneSni svét
performativni ekonomiky (gig economy) s flexibilnimi a kratkodobymi Gvazky, uzaviranymi zpravidla
prostiednictvim internetu. [ zde lze (jak ukazuji i prvni vyzkumy) pfedpokladat niz§i hladinu
prumérnych vydelka, nez jak tomu nasvédcEuji data internetovych pracovnich platforem nebo zdkony
o vyS$i minimalni mzdy.

Antonin Danék

Specifické situace u neplaceného volna v roce 2019

Narodni pojisténi, Sv. 50, (2019) €. 5, s. 21-24

Autor vychazi z Gpravy problematiky neplaceného volna zaméstnance platné od r. 2015 a na jejim
zakladé na prikladech demonstruje, jaky ma Cerpani neplaceného volna vliv na placeni odvodti pojistného.
Autor operuje s povinnym vymétovacim zakladem, jakozto minimem pii odvodu pojistného, a zabyva
se rovnéz situaci, kdy je zaméestnanec po dohod¢ se zaméstnavatelem pracovné ¢inny v nékterém z jinych
¢lenskych stat EU a je mu tak poskytovano déletrvajici neplacené volno.

Eliska Fischerova

Vybrané aspekty ochrany soukromi zaméstnance podle zakoniku prace

Pravni rozhledy, Sv. 27, (2019) ¢. 10, s. 351-358

BliZe k ochrané soukromi zamé&stnancti na pracovisti. Autorka se zabyva obecnymi vychodisky ochrany
soukromi zaméstnance a relevantni pravni upravou obsazenou zejména v § 316 zakoniku prace.
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Déle se vénuje trem konkrétnim oblastem, ve kterych je analyzovana a reflektovana jak aktualni
rozhodovaci praxe souda, tak stanoviska UOOU a zjisténi Statniho ufadu inspekce prace. Jedna se
0 monitorovani zameéstnancu prostfednictvim kamerovych systémt, monitorovani elektronické posty a
telefonnich hovorti. Autorka zdlraznuje, Ze zaméstnanctim nalezi pravo na ochranu jejich soukromi
1 v pracovnépravnich vztazich, soucasné vSak zakonik prace umoznuje zaméstnavateli kontrolovat
zaméstnance ve forme nahodilé kontroly provadéné pfiméienym zpiisobem. - Poznamky.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Prace a mzda

Sv. 67, (2019) ¢. 6

Zruseni tzv. karenc¢ni doby a jiné zmény (s. 8-10); Zmény ve srazkach ze mzdy a z platu od ¢ervna 2019
(s. 11); Vykon nelegalni prace cizinci (s. 12-17); Ptehled lhut periodickych pracovnélékaiskych
prohlidek (s. 18-21); Zaméstnanec bez mzdy a zdravotni pojisténi (s. 26-28); OECD: Jak vysoké jsou
pramérné mzdové naklady (s. 40-41) ; Spor o platnost rozvazani pracovniho poméru a vyzva k praci -
judikat NS 21 Cdo 862/2018 (s. 42-46).

Pravo

Barbora Vlachova

Aktudlni otdzky vyvlastnéni v reZimu zdkona o urychleni vystavby

Bulletin advokacie, Sv. 2019, ¢. 6, s. 21-25

V prubéhu r. 2018 nabyly t€innosti dvé rozsahlé novely zakona €. 416/2009 Sb., o urychleni vystavby
dopravni, vodni a energetické infrastruktury a infrastruktury elektronickych komunikaci, ve znéni pozd¢jSich
predpist. Dalsi ¢ast novely nabyva ucinnosti k 1. srpnu 2019. Zakon by mél slouzit k urychleni
majetkového vyporadani s vlastniky nemovitosti, kteti jsou nebo budou dotceni vystavbou potiebné
infrastruktury. Obsahuje nékteré odchylky od obecné upravy vyvlastiiovaciho fizeni, aby nedochdzelo
k prodluzovani doby, kdy miZe byt uskuteénéna potiebna vystavba. Clanek shrnuje specifika
vyvlastiiovaciho fizeni dle zdkona o urychleni vystavby a analyzuje nova ustanoveni zdkona a divody
jejich prijeti. Upozorfiuje rovnéz na nckteré praktické problémy, které se pfi vyvlastnéni v rezimu
zakona o urychleni vystavby objevuji. - Poznamky.

Jiti Klega

Evropa hledd pravidla pro umélou inteligenci

Pravni radce, Sv. 27, (2019) ¢. 5, s. 60-62

Piispévek se zaméfuje na zakladni tendence v Upravé problematiky vyuzivani automatizovanych
systémil a umélé inteligence v Evropé a v CR s diirazem na kyberprostor. Evropsti politici volaji po
nastaveni jak etickych, tak pravnich principti a pravidel pro vyuzivani umélé inteligence obecné, dale
poukazuji na nedostateCnou pravni upravu k ochran¢ kyberprostoru, zejména k prevenci a odrazeni
kybernetickych utokl. Autor informuje o iniciativé EU smérujici k prosazeni tii pilitt k dosazeni vétsi
bezpecnosti v kyberprostoru: vznik evropské agentury pro kybernetickou bezpecnost, zavedeni jednotné
certifikace v rdmci EU a narodni transpozice smérnice o bezpecnosti siti a informacénich systému
(2016/1148/EU). Jednotna certifikace by méla zajistit vyssi stupenn kontroly na vstupech a agentura
pak trvaly dohled nad touto problematikou v rameci sjednocujicich se pravidel EU. Autor dale pfiblizuje
dopady unijni smérnice a natizeni na CR i odekdvany piinos pro spotiebitele a vefejné zakazky. -
Poznamky.

Peter Misur

Evropsky parlament schvilil reformu autorského prava pro internet

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 11, (2019) €. 5, s. 136-140

Clanek se zabyva navrhem smémice o autorském pravu na jednotném digitalnim trhu (smérnice DSM),
ktery je soucasti tzv. balicku Komise k autorskému pravu. Jejim cilem je dalSi harmonizace pravnich
predpisii pouzitelnych v oblasti autorského prava, zejména s ptihlédnutim k digitalnim a pfeshranicnim
uzitim chranéného obsahu. Evropsky parlament dne 26.3.2019 schvalil formou postoje v prvnim ¢teni
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navrh této smérnice ve znéni, na némz se v unoru 2019 dohodli poslanci se zastupci ministri
¢lenskych statil. - Poznamky. -- Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/790 o autorském
pravu a pravech s nim souvisejicich na jednotném digitalnim trhu byla ptijata 17. dubna 2019.

Christoph H. Seibt, Antonia von Treuenfeld

Gesellschafts- und kapitalmarktrechtliche Aspekte der EU-Restrukturierungsrichtlinie

Aspekty restrukturaliza¢ni smérnice EU z pohledu obchodniho prava a prava kapitalového trhu
Der Betrieb, Jg. 72, (2019) Nr. 21, S. 1190-1199

Ke smérnici Evropské unie ¢. 2019/1023/EU o ramcich preventivni restrukturalizace, jez vstoupi
v ucinnost v r. 2021 a kterd ma ptinést harmonizovany pravni rdmec pro predinsolvenéni podnikové
restrukturalizace. Autofi s cili a zaméfenim smeérnice souhlasi, nebot’ posileni pfedinsolven¢nich
operaci miize uSetfit nemalo prostredkt, eliminovat neefektivni relokace a minimalizovat reputacni skody,
vypadky v Gvérovani, nucené propousténi a ztratu firemniho know-how. Implementace smérnice do
némeckeé legislativy vSak bude vyzadovat zavedeni zcela nového ptedinsolvencniho restrukturalizacniho
ramce, k némuz jsou v ¢lanku uvedena konkrétni doporuceni. - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M13.

Christoph Teichmann

Grenziiberschreitende Umwandlungen: EU erweitert die Palette : Neuregelung im Spannungsfeld
von Gestaltungsfreiheit und Missbrauchsgefahren

Pieshrani¢ni zmény pravni formy: EU rozSifuje paletu moZnosti : nova pravidla na pomezi
svobody tvorby novych struktur a nebezpedi jejiho zneuZiti

Der Betrieb, Jg. 72, (2019) Nr. 21, S. M4-M5

Komentat k navrhu doplnéni smérnice ¢. 2017/1132/EU, pokud jde o vyuzZivani postupli v pravu
obchodnich spolecnosti (tj. preshrani¢ni fuze, rozdéleni ¢i zmeénu pravni formy podniku). Navrh byl
predlozen Evropskou komisi v dubnu 2018 v ramci tzv. Company Law Package a ma sjednotit pravidla
v této oblasti pro vSechny kapitalové spole¢nosti v EU, pficemz Clenské staty jsou povinny smeérnici
implementovat béhem nasledujicich tii let. Autor chystanou normu vita, nebot’ dojde k harmonizaci
postupu Clenskych stati pifi zapisu podnikli podstupujicich pfeshranicni transformaci do svych
registrl, jakoz i k posileni ochrany firemnich vétiteltl (byt’ Rada EU nakonec zamitla Gplné sjednoceni
této ochrany). Rovnéz bude ztizena ucelova preshrani¢ni zména pravni normy, jejimz primarnim cilem
je obchazeni Ucasti zastupcl zaméstnancli v dozor¢i rad¢ podniku. - Navrh doplnéni smérnice byl
Evropskym parlamentem schvalen dne 18.4.2019 a nasledné odeslan do opravného fizeni
(corrigendum procedure).

David Elischer

Hromadné Zaloby mezi Ceskem a Evropou

Pravni radce, Sv. 27, (2019) €. 5, s. 54-56

Prispévek se zaméfuje na n€kolik dil¢ich aspektti navrhované ceské pravni upravy oblasti hromadnych
zalob a ptipravované evropské smérnice o zastupnych Zalobach na ochranu kolektivnich z4jmt spotiebiteld.
Autor porovnava vzajemny pomér vybranych aspektti obou regulaci a pravni soulad ¢eského zakona
o hromadnych Zalobach s ptipravovanou evropskou upravou. Zabyva se §iii vécné piasobnosti (v CR je
navrhovana piisobnost pro celou oblast soukromého prava), otazkou, kdo ziska opravnéni za skupinu
vuci soudu jednat (kvalifikovany subjekt vs. spravce skupiny) a snahou zabranit rizikim zneuzivani
hromadnych Zzalob (nezavislost kvalifikovaného subjektu a zakaz podilovych odmén vs. systém
odmeény pro spravce skupiny). Jako hlavni rozpor obou uprav autor uvadi financovani hromadného
fizeni a jeho netransparentnost, které zvysuji riziko zneuZzitelnosti hromadného soudniho fizeni. -
Poznamky. -- K tématu viz také Bankovnictvi ¢. 5/2019, s. 10-13 a Pravni rozhledy ¢. 10/2019, pfil.
Legislativa s. ii. -- Ke vznikajicimu zakonu o hromadnych zalobach se vyslovuje V. Polach v Pravnim
radci €. 6/2019, s. 72-73.

Kafkaesque : foreign-investment disputes

Kafkovské : spory tykajici se zahrani¢nich investic

The Economist, Vol. 431, (2019) No. 9146, p. 60

Z celkového poctu 942 sporti vedenych mezi investorem a statem v letech 1987-2018 po celém svéte
jich podle The Economist bylo 38 zahdjeno proti Cesku a 30 proti Polsku. Tato ¢&isla jsou v porovnani
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se zapadoevropskymi zemémi nezvykle vysoka. Podle ¢lanku je vysoky pocet investi¢nich spord
¢aste¢né zpusoben nedostatecnou koordinaci v pfistupu mistnich samosprav a statu, magazin si v§ak
v§ima i dalSich pro investory pon¢kud alarmujicich faktorti. Déle kratce ptedstavuje vybrané investicni
spory vedené proti zemim stiedni Evropy (mj. i Cesku).

Christian Karbaum

Kartellrechtliche Missbrauchsaufsicht : Bundeskartellamt bremst Facebook aus

Dozor nad moZnym zneuZivinim z hlediska antimonopolni legislativy : Spolkovy kartelovy uitad
zasahuje proti Facebooku

Der Betrieb, Jg. 72, (2019) Nr. 19, S. 1072-1077

Neémecky antimonopolni tfad (Bundeskartellamt) konstatoval ve svém rozhodnuti z 6.2.2019, ze
provozovatel socialni sité Facebook porusuje svym nakladanim s daty uzivatelti obecné natizeni EU
0 ochran¢ osobnich dajii (GDPR). Toto porusovani pak podle Giadu vyplyva z trzni sily Facebooku a jejiho
zneuzivani, jak je formuluje némecky antimonopolni zdkon (Gesetz gegen Wettbewerbsbeschrankungen,
GWB). Podle autora ¢lanku se ovSem antimonopolni ufednici provéfovanim mozného poruSovani
GDPR vydali na dosud neznamy terén, ¢aste¢né se vmésuji do kompetenci ifadu na ochranu osobnich
udaji a i samotné rozhodnuti postrada jednoznacna kritéria pro konstatovani zneuziti trzni sily. -
Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M13.

Vladimir Smejkal

Kryptograficky a dynamicky biometricky podpis podle platné pravni upravy

Pravni rozhledy, Sv. 27, (2019) €. 10, s. 343-351

Blize k upravé elektronické identifikace a autentizace pfedevsim ve vztahu k podepisovani dokumentd
¢i podani. Autor upozoriuje, ze platnost pravni upravy elektronického podpisu zavedena zakonem
¢. 227/2000 Sb., o elektronickém podpisu, skoncila a ptedstavuje nafizeni o elektronické identifikaci a
sluzbach vytvarejicich davéru pro elektronické transakce na vnitinim trhu (eIDAS), které je u€inné
od 1.7.2016. Natizeni eIDAS odstraiuje fadu nepfesnosti vyplyvajicich v oblasti elektronického
podpisu ze smérnice 1999/93/EU a jejich narodnich implementaci, které nebyly vzdy konzistentni jak
vici smérnici, tak ani mezi sebou. Dale se zaméfuje na zakon ¢. 297/2016 Sb., o sluzbach vytvarejicich
dawvéru pro elektronické transakce, ktery v CR navazal na natizeni eIDAS. Podrobné charakterizuje
dynamicky biometricky podpis a porovnava jej s odliSnou moznosti divéryhodného podepisovani -
s kryptografickym podpisem. - Poznamky.

Iva Fellerova Palkovska

Pravomoc Evropské unie k europeizaci soukromého prava se zaméienim na pravo nekalé soutéze
Obchodni pravo, Sv. 28, (2019) ¢. 5,s. 11-22

Cilem ¢lanku je vysvétlit rozsah a ptivod pravomoci Evropské unie ve vztahu k soukromému pravu,
specidlné se zaméfenim na pravo nekalé soutéze a nekalych obchodnich praktik. Dale je popsano,
které oblasti prava nekalé soutéze a nekalych praktik EU reguluje, a to jak v hmotnépravni Gpravé, tak
v upraveé mezinarodniho prava soukromého. - Poznamky.

Tereza Vorackova, Alexandr Pottcek, Filip Sykora, Jaroslav Schonfeld

Pre-packed insolvencies

Pi‘edschvilené reorganizace

Acta Oeconomica Pragensia, Vol. 26, (2018) No. 4, p. 3-11

Zakon o konkurzu a vyrovnani ¢. 182/2006 Sb. umoznuje dva zpiisoby fesSeni insolvence podniku -
reorganizaci nebo likvidaci. Evropska unie se pokousi do insolvenc¢niho préava zavést vétsi podporu
reorganizacnich rezimd na ukor likvidaci a mozZnost predschvalenych reorganizaci ("pre-pack") je v té
souvislosti v CR vnimana jako rychly a efektivni zptisob. Clanek na zakladé empirické analyzy 65
predschvalenych podnikovych reorganizaci z obdobi 2008-2017 ptinasi hodnoceni jejich uspésnosti.
Autofi mimo jiné uvadéji, Ze vyznamnym urcujicim faktorem uspésnosti pfedjednané reorganizace je
vyrabény primyslovy produkt, zatimco relevance mezi velikosti podniku a mirou Gsp&€Snosti nebyla
jasné potvrzena. - Poznamky.
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Markéta Slejharova

Problematika diferenciace sporného a nesporného rizeni

Pravni rozhledy, Sv. 27, (2019) ¢. 9, s. 322-324

Clanek se vénuje problematice rozliseni dvou samostatnych druhii nalézaciho civilniho ¥izeni - fizeni
spornému a fizeni nespornému. Autorka charakterizuje nesporné fizeni na zéklad¢ pievazujicich znakt
a dale rozpracovava teoreticky pohled na nékteré tyto znaky. Jako dominujici znak nesporného fizeni uvadi
absenci kontradiktorniho postaveni ucastnikli fizeni a skutecnost, ze v ramci nesporného fizeni
dochazi k upraveé pravnich pomeérti jednoho nebo vice ti€astnik do budoucna. - Poznamky.

Barbora Gonsiorova

Piezkumné Fizeni v pirestupkové tipravé a jeho trestnépravni konsekvence

Pravni rozhledy, Sv. 27, (2019) ¢. 9, s. 317-322

Autorka priblizuje problematiku piezkumného fizeni v nové pravni Upraveé prestupku, a to jak prostiednictvim
prislusného pravniho ptedpisu spravniho prava (zakon ¢. 250/2016 Sb.), tak skrze pfedpisy prava trestniho.
Uvadi, Ze nova Uprava spravniho trestani s sebou pfinesla vyraznou zménu v oblasti pfezkumného
fizeni zavedenim institutu pro feSeni kolize rozhodnuti o ur¢itém skutku jako o pfestupku a zaroven
jako o trestném ¢inu. Doslo k vyraznému zakotveni pozice trestniho prava oproti spravné deliktnimu,
zejména s ohledem na mozné varianty rozhodnuti organti v trestnim fizeni, a k prodlouzeni lhat pro
feSeni této situace. Autorka rozebira otazky duplicity rozhodnuti a ptfedstavuje tii ramcové situace ve
vztahu piezkumného fizeni k trestnimu stihani (ve dvou pfipadech se jedna o prostiedek napravy
poruseni zasady ne bis in idem). Dale zdUraziiuje, Ze registr prestupktl ve stavajici podobé¢ je v ptipadech
nejcastéjSich prestupkli dostate¢nym néstrojem prevence poruseni zasady ne bis in idem. - Poznamky.

Alzbéta Vejvodova

Sen o digitalizaci justice se odklada

Pravni radce, Sv. 27, (2019) €. 5, s. 36-38

K postupu v planech na elektronizaci ¢eského soudnictvi. Autorka uvadi, Ze hlavni soucasti zamysleného
digitalizovaného systému ma byt elektronicky spis (eSpis). Pfiblizuje potize ministerstva spravedlnosti
pti vypisovani vybérového fizeni na dodavatele systému a ptipravu nového zadani vefejné zakazky na
elSIR (elektronicky informaéni systém insolvenéniho rejstéiku). Insolvenéni fizeni bylo vybrano jako
prvni krok k digitalizaci soudnictvi. Dale informuje o odlozeni spusténi systému elektronické Sbirky zakond,
eSbirka by méla fungovat od r. 2021. Autorka upozoriiuje na dilezitost testovaci faze novych systému
a zdiraziuje, Ze jejich uspéchané nasazeni mize ptrinést mnohem vaznéjsi problémy, nez jakym celi
justice nyni. Soucasti piispévku je schéma planované digitalizace justice.

Martin Flores

Sti‘et zajmi v osobnich spole¢nostech : notifika¢ni povinnost a otazky s ni spojené

Pravni rozhledy, Sv. 27, (2019) ¢. 10, s. 368-371

Ke stfetu zajml Clena statutarniho organu a spolecnosti miize dochazet i v osobnich spolec¢nostech.
Clanek se zaméfuje na ustanoveni o povinnosti informovat 0 mozném stietu zajma pii vykonu funkce
statutarniho organu (notifika¢ni povinnost) vzhledem ke specifiklim osobnich spole¢nosti. Autor osvétluje,
kdo je adresatem notifikace, jaky je zplisob a okamzik splnéni notifika¢ni povinnosti a dale rozebira
otazky rozhodovani o pozastaveni vykonu funkce nebo zékazu uzavtit smlouvu. Dovozuje, Ze s ohledem
na absenci kontrolniho organu plni ¢len statutarniho organu notifikaéni povinnost vicéi nejvyssimu
organu, kterym jsou vSichni spolecnici. Povinnost je splnéna jiz okamzikem, kdy je notifikace
dorucena vsem spolecniklim. Spolecnik, o jehoz stiet z4jmu jde, se neziiCastni rozhodovani o pozastaveni
vykonu funkce ¢i ulozeni zdkazu uzaviit smlouvu, jeho souhlas k pfijeti téchto rozhodnuti se
nevyzaduje. - Poznamky.

37



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Statistika. Demografie. Sociologie

Viaclav Rybacek

Dva pohledy na vvdaje na zdravi

Statistika & my, Sv. 9, (2019) €. 5, s. 42

Autor seznamuje se statistickymi vystupy pro oblast vydajii na zdravotnictvi v CR a upozoriiuje na
metodické odliSnosti mezi zminovanymi dvéma sadami ukazatell. Jedna se o Souhrmné zdravotnické ucty
a vydaje vladnich instituci (COFOG) v pojeti narodniho Géetnictvi a o souhrnné zdravotnické ucty (SHA).
Statistika COFOG zachycuje vydaje jednoho z klicovych zdroji financovani zdravotni péce, tedy
vetejnych rozpoctl. Ucelenéjsi obraz podavaji SHA, které zachycuji i vydaje na zdravotnictvi ze
soukromych zdroji. Autor vysvétluje konceptualni rozdily a zddraziuje, ze uvédomeéni si rozdilu je
klicové pii analyzach financovani zdravotnictvi a interpretaci dat. Grafy ukazuji béZzné vydaje na
zdravi podle metodiky SHA a jejich porovnani mezi vybranymi staty a vydaje COFOG v CR a EU za
obdobi 2001-2017.

Anna Katharina Raggl

Migration intentions in CESEE : sociodemographic profiles of prospective emigrants and their
motives for moving

Migraéni pohnutky v zemich stiedni, vychodni a jihovychodni Evropy : sociodemografické
profily pripadnych emigranti a jejich motivy ke stéhovani

Focus on European economic integration, Vol. 2019, No. 1, p. 49-67

V kontextu aktualniho vyvoje charakteristického nartstajicim mnozstvim obyvatel, ktefi voli emigraci
ze zemi stfedni, vychodni a jihovychodni Evropy, autorka zkouma4 jejich motivace a diivody vedouci
k tomuto rozhodnuti. Tato analyza se zaklada na vyzkumech z r. 2017 zvefejnénych Rakouskou
narodni bankou, které se soustfedily primarné na charakteristiku ptipadnych emigrantd. Z vysledki
vyplyva, ze ptiblizné 8,3 % obyvatel z kategorie 25 az 64 let zvazuje v horizontu jednoho roku odchod
do zahranici. Jedna se prevazné o mladé lidi, pficemz primérné jsou vice zastoupeni muzi. Ackoliv se
motivace napii¢ zemémi do zna¢né miry lisi, spoleCny pro vSechny je zejména faktor individualni
nezaméstnanosti. VySe piijmi jednotlivych domacnosti pfitom naopak nesehrava vyznamnéjsi roli.
Zaznamenana je rovnéZ korelace mezi stupném regionalniho rozvoje dané oblasti a mirou emigrace. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://www.oenb.at/dam/jcr:6fd9dc73-4102-4a88-9556-17518d08aa96/
feei_ Q1 2019.pdf

The Indian growth fable : dodgy data

Bajka o indickém riistu : pofidérni data

The Economist, Vol. 431, (2019) No. 9147, p. 61

Pted dvéma roky vykazovala indickd ekonomika navzdory mizernému ristu investic, vyvozu i uvért
zavratné tempo hospodaiského riustu (7,5 %). Nyni vSak toto ¢islo zpochybnil sam byvaly hlavni
ekonomicky poradce Indie, Arvind Subramanian. Dle jeho analyz Indie ¢inilo tehdej$i tempo
hospodaiského rlstu pouze 4,5 %. Pficinou nesrovnalosti je podle Subramaniana nova metodika
vypoctu HDP pfijata v r. 2015. -- K soucasné politické situaci v Indii viz s. 43-44.

Ucetnictvi

Riidiger Loitz, Stephan Hinze

Die Priifung von Kiinstlicher Intelligenz

Audit umélé inteligence

Der Betrieb, Jg. 72, (2019) Nr. 18, S. M4-M5

Autofi komentafe pojmenovavaji na praktickych ptikladech vyzvy, které stoji pred auditory ucetnich
zaverek, jejichz vyhotovovani by mélo byt v budoucnu ve stale vétsi mife navazano na systémy umeélé
inteligence. I tyto systémy by mély byt podrobovany kvalitativnim hodnocenim z hlediska pouzivanych
algoritmi, tréninkovych dat, platforem, na nichz jsou provozovany, a prostiedi, ve kterém jsou
pouzivany. Kvalitativnimi kritérii by pak mély byt srozumitelnost, robustnost a vykonnost.
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Werner Krommes

ISA 315: Botschaften eines Meilensteins auf dem Weg internationaler Abschlusspriifung

ISA 315: poselstvi jednoho z milnikii na cesté mezinarodniho auditu

Der Betrieb, Jg. 72, (2019) Nr. 21, S. 1157-1163

Prispévek nejprve kratce predstavuje strukturu a tcel mezinarodnich auditorskych standardi (ISA),
aby se nasledné vyluéné zaméftil na standard ISA 315, jenz ma auditorim pomoci odhalit falesné a
zavadejici informace poskytnuté managementem kontrolovaného podniku. Autor rovnéz formuluje
podminky pro uspésné dodrzeni standardu, pricemz obsah ISA 315 zaroven kriticky hodnoti z hlediska
kritéria "auditniho cile", jehoz naplnéni nepovazuje za dostatecné. - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M10.

Milan Vodicka

Kryptoména, kryptoaktivum a kryptovéc

Dang a pravo v praxi, Sv. 24, (2019) &. 6, s. 2-6

Pispévek pfinasi uetni a dafiovy pohled na vyuziti kryptomén v CR. Autor nejprve piedstavuje
bitcoin a s nim souvisejici technologii blockchainu, poté se vénuje vymezeni kryptomén. Zdlraznuje,
7e centralni banky kryptomény za ménu nepovazuji, jejich soudasnému pojeti v CR odpovida
soukromopravni definice nehmotné véci, movité a zastupitelné. Proto i daniové posouzeni transakce
s bitcoiny vychazi z pojeti kryptomény jako nehmotné movité véci. Pro zdanovani fyzickych osob je
zasadni skuteCnost, zda se v konkrétnim pfipad¢ jedna o ptijem dosazeny pfi samostatné ¢innosti
(podnikani) nebo nikoliv. Pfijmy dosazené pti transakcich s kryptoménami pravnickou osobou jsou
vzdy predmétem dané€. Z pohledu ucetnictvi by mélo dochéazet k rozliSovani ucelu, pro ktery ma tcetni
jednotka kryptoménu ve svoji evidenci. Dale je priblizena problematika vykazovani, ocefiovani a
inventarizace kryptomén. - Poznamky.

Jifi Lanc

Obhajoba vnitinich smérnic vybranvch ucetnich jednotek vii¢i vnéjsi autorité

Ugetnictvi nevydéleénych organizaci a obci, Sv. 2019, ¢. 2, s. 12-17

Ucetni jednotky se musi fidit platnymi pravnimi ptedpisy, v fadé piipadil je nicméné legislativa
nejednoznac¢na, popt. dava udetnim jednotkam na vybér, jakou Giéetni metodu si zvolit. Ugetni jednotky
v takovych ptipadech vydavaji vlastni vnitini smérnice, ve kterych vybér danych metod upiesnuji.
Autor v ¢lanku na konkrétnich pripadech uvadi, které skutec¢nosti je tfeba zahrnout v danych ptipadech
do vnitinich smérnic. Diskutovany jsou tyto situace: zafazovani dlouhodobého majetku do uzivani,
odhady nutné k zatazeni do uzivani, nakladani s penézi zakl a zobrazeni ciziho majetku v ucetnictvi.

Lenka Galuskova

Piedavani ucetnich zaznamu do statni pokladny

Ugetnictvi nevydéleénych organizaci a obci, Sv. 2019, &. 2, s. 18-22

Dle zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, maji vybrané icetni jednotky povinnost piedavat a prebirat
ucetni zaznamy. Podminky pieddvani zdznamt do centralniho systému tucetnictvi statu stanovi
vyhlaska ¢. 383/2009 Sb. a dalsi souvisejici pfedpisy. Autorka kratce predstavuje legislativu, ktera
upravuje predavani ucetnich zdznamid do statni pokladny, dale shrnuje proces schvalovani Ucéetni
zaveérky (v€etn€ nezbytnych termintl) a vyklad nasledné dopliiuje o nejcastéjsi dotazy a odpovédi na né.

Jaroslava Svobodova

Vedeni udetnictvi nékterych vybranych tcetnich jednotek a ticetnich jednotek, u kterych
hlavnim pi‘edmétem cinnosti neni podnikani, véetné uvedeni nékterych rozdili

Ugetnictvi nevydéleénych organizaci a obci, Sv. 2019, &. 2, s. 27-31

Autorka srovnava vedeni ucetnictvi u vybranych ucetnich jednotek (vyhlaska ¢. 504/2002 Sb.) a
ucetnich jednotek, u kterych neni hlavnim pfedmétem Cinnosti podnikani (vyhlaska ¢. 410/2009 Sb.).
Rozdily jsou shrnuty v piehledné tabulce.
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Zkracené obsahy ¢asopist
Plné texty nekterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Auditor

Sv. 26, (2019) ¢. 5

Zjisténi v oblasti auditorské etiky pii kontrolach RVDA (s. 8-10); Etika v digitalnim véku (s. 11-12);
Aktualni zmény v Etickém kodexu schvalené na listopadovém snému (s. 13-15); Novy eticky kodex
o¢ima auditora (s. 16-17); Eticky kodex auditorii se stal standardni normou: rozhovor s Petrem Sobotnikem,
byvalym prezidentem Komory auditor CR a expertem na eticky kodex (s. 18-20); K postaveni
auditortl podle GDPR (s. 21-22); Informace k povinnosti predlozit zpravu auditora podle vyhlasky
¢. 390/2015 Sb. (s. 23).

Ugetnictvi nevydéle¢nych organizaci a obci

Sv. 2019, ¢. 2

Vhled do problematiky elektronické fakturace (s. 2-5); Vefejné rozpocCty a strategické fizeni (s. 8-11);
Obhajoba vnitinich smérnic vybranych tucetnich jednotek viici vnéjsi autorité (s. 12-17); Predavani ucetnich
zdznamil do statni pokladny (s. 18-22); Ridici kontrola a jeji vyznam pii nakladani s vefejnymi
prostiedky (s. 23-26); Vedeni Gcetnictvi nékterych vybranych Gcetnich jednotek a ucetnich jednotek,
u kterych hlavnim pfedmétem Cinnosti neni podnikani, véetn¢ uvedeni nekterych rozdilu (s. 27-31).

Verejna sprava

Kamil Jelinek

Jednaci Fizeni bez uverejnéni z diivodu krajné naléhavé okolnosti

Vetejné zakazky, Sv. 2019, €. 3, s. 43-45

Jednaci fizeni bez uveiejnéni (JRBU) lze obecné charakterizovat jako zadavaci fizeni s nejmensim
stupném transparentnosti a soucasné nejméné formalizovanym postupem zadavatele. Do znacné miry
se podoba soukromopravnimu kontraktaénimu procesu. Zakon o zadavani verejnych zakazek, vyjma
Gipravy samotného zahdjeni JRBU, vyslovné zmifiuje moZnost jednat o uzavieni smlouvy a ménit
zadavaci podminky v priibéhu jednani. Clanek se zaméfuje na zakonem taxativné stanovené podminky
opraviujici k pouziti JRBU a detailn& rozebird jednu z obecnych podminek - krajn& naléhavou
okolnost. Predstavuje také zavéry Krajského soudu v Brné tykajici se naplnéni ¢i limitace podminek
krajné naléhavé okolnosti. - Poznamky. -- Viz také judikét ke konkretizaci podminek postupu v JRBU
(sp. zn. 62 Af68/2017) na s. 22-27. -- Vice k JRBU viz Vefejné zakazky v praxi &. 4/2019, s. 4-7.

Leona Gergelova Steigrové

Po ctyiech letech od prijeti vyhodnocuje Ministerstvo prace a socidlnich véci efekt strategie
odpovédného verejného zadavani

Vetejné zakazky, Sv. 2019, ¢. 3, s. 34-36

Autorka na zaklad¢ Strategie odpovédného vetejného zadavani resortu prace a socialnich véci z r. 2015
hodnoti nastaveni politiky odpovédného vefejného zadavani na nejvyssi urovni a jeji zavedeni do praxe.
Popisuje zvolené priority odpovédného veiejného zadavani (OVZ), vyhody pfijeti tohoto strategického
dokumentu, implementacni kroky i zkuSenosti ze dvou pilotnich nadlimitnich vefejnych zakazek s aspekty
OVZ. V zavéru predklada shrnuti vysledkd implementace strategie OVZ po ¢tyfech letech. - Poznamky.

Eva Ardielli

VyuZivani sluZeb elektronické verejné sprivy v Ceské republice

Scientia et Societas, Sv. 15, (2019) ¢. 1, s. 75-98

Clanek piedstavuje vyvoj a rozsah sluzeb v oblasti elektronizace statni spravy v CR (tzv. e-government),
analyzuje stav e-governmentu k r. 2016 v komparaci s ostatnimi clenskymi staty EU a piedklada data
0 vyuzivani a spokojenosti s témito sluzbami ze strany obcCanid. Autor¢ina konkluze neni zcela
jednoznaéna. Zatimco v evropském srovnani obsazuje CR v mife elektronizace statni spravy zadni
pozice (hife bylo z EU28 hodnoceno pouze Bulharsko, Kypr, Slovensko a Rumunsko), ¢etnost
vyuzivani e-governmentu ob¢any setrvale roste a piizniveé se vyviji i jeho hodnoceni. Zavér prispévku
také obsahuje néktera doporuceni, ktera by mohla hodnoceni ¢eského e-governmentu zvysit, jako jsou
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vyss§i provazanost sluzeb poskytovanych jednotlivymi tfady, elektronicka identita, zvySeni osvéty
vetejnosti ¢i snizeni poplatki a nakladl za vyuzivani nabizenych sluzeb. - Poznamky. -- K problémim
s elektronizaci statni spravy v Némecku a rankingu DESI pro staty EU viz HB ¢. 101/2019
(27.5.2019), s. 8-9.

Zkracené obsahy ¢asopistu
Plné texty nékterych clanki jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Moderni obec : odborny ¢asopis pro vefejnou spravu

Sv. 25, (2019) ¢. 7

Sonda v méstech, kde sestavuji pofadnik zadatelti o bydleni, prokazala, ze jde o ucinny nastroj, ktery
se neprezil - nagjem obecniho bytu (s. 17-19); Rok 2018 a kapitalové vydaje obci (s. 21); Dafi z nemovitych
véci bude moci byt v prazskych méstskych ¢astech riizna - nové nastaveni vyse koeficientt (s. 24);
Jedna kyberneticka bezpec¢nost pro praci i soukromi (s. 26); Co ¢eka vetejnou spravu po roce 2020?
Napovi ptipravovana koncepce (s. 30); Setrna vefejna sprava? Pomiize digitalizace a zjednoduseni
nakupniho procesu (s. 37); Efektivni miize byt i $tihla vefejna sprava (s. 46); Novy stavebni zakon by
u nas prakticky obnovil okresni ufady, tvrdi hejtman Martin Netolicky (s. 54-55); Smlouva na
vetejnou zakazku uzaviend na dobu neurcitou a limit plnéni - dotazy a odpovédi (s. 65).

Verejna sprava

Sv. 30, (2019) ¢. 11

Chytfe komunikuje jiz desetina mést a obci v Ceské republice (s. 2-5); Ondfej Svréek: Davame
dohromady i postupy pro GeoParticipaci (s. 7); Olomouc hostila tii vyznamné udalosti veiejné spravy -
moderni vefejna sprava (s. 8-11); Novy archivni depozitaf byl otevien v Hradci Kralové (s. 12-13);
Policistiim pomahaji kolegové ze zahranici. SmiSené hlidky se zaméfuji na primyslové zony (s. 14-17);
Ruseni nepotiebnych pravnich predpisti zpiehledni pravni #ad Ceské republiky (s. 18-19); Jak pozadat
0 uznani rovnocennosti vzdélani uredniki (s. 24-26); Abeceda tvorby obecné zavaznych vyhlasek -
legisvakan¢ni doba, mistni poplatky (s. 28); Komise - iniciativni a poradni organ obce (s. 29).

Vefejna sprava

Sv. 30, (2019) ¢. 12

Idealni je spoluprace mezi volenymi predstaviteli a Gfedniky: Viktor Kohout, starosta Litovle (s. 2-5);
Profesni profily zastupitell obci - statisticka analyza (s. 6-7); Dalsi prohlubovani elektronizace verejné
spravy (s. 8-9); Petr Mlsna: Rozvoj eGovernmentu je bez rozvoje spisové sluzby nerealny (s. 10-11);
InduCult 2.0 — mezinarodni projekt, ktery lidem ukazuje primyslovou kulturu (s. 12-15); V Regensburgu
se otevielo jedno z nejmodernéjSich muzei v Evropé (s. 16-19); Kapitoly z dé€jin moderni verejné
spravy na naSem uzemi (IIL.): Svobodna obec jako zdklad svobodného statu (s. 20-23); Pravidla pro
pridélovani byt ve vlastnictvi obce (s. 24-26); Abeceda tvorby obecné zavaznych vyhlasek - no¢ni
klid, osvobozeni a ulevy od poplatku (s. 30).

Verejné finance. Rozpocet

Silvia Ardagna

Bolder options are on hand if eurozone growth proves elusive

Pokud hospodarsky rist eurozény vyprcha, nabizeji se odvaznéjsi alternativy

Financial Times, Vol. 2019, No. 40083 (7.5.2019), p. 18

V teoretické roviné ma podle autorky komentafe eurozona znacny prostor pro sniZzeni dani a zvySeni
vetejnych vydaji, jez by podpofilo hospodatsky rist. Mezi jednotlivymi staty vSak nadale vladnou
znacné rozdily, co do jejich ratingu a zadluzeni. Na jedné stran¢ je tu stale rostouci Némecko spolu
s menSimi staty eurozony, které by si mohly prortistové fiskalni stimuly dovolit. Na strané druhé je ale
¢lenem EMU stagnujici Italie, jiz by podobné plany uvrhly do obdobné krize jako v letech 2011 a 2012.
Francii, Span&lsku a Portugalsku by se fiskélni expanze zase zfejmé nijak nevyplatila. Za stavajici situace,
kdy eurozoné hrozi hospodatské ochlazeni, by proto jeji ¢lenské staty a instituce mély prikrocit
k odvaznéjsim feSenim, at’ uz by se jednalo o vydajové a danové skrty v kombinaci s navySovanim
vetejnych investic, jak navrhuje Evropska centralni banka, nebo dokonce o sdileni danovych piijmu,
zalozeni spole¢ného aktiva ¢i néjakou formu vrtulnikovych penéz.

41



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Debt and discipline : Italy

Dluh a ukdznénost : Itilie

The Economist, Vol. 431, (2019) No. 9146, p. 28

Evropska komise ukonéila na pocatku ¢ervna 2019 fizeni vedené proti Spanélsku kvili porusovani
fiskalnich pravidel. Misto Spanélska se nyni do "hledacku" Evropské komise dostala Itilie, druha
nejzadluzengjsi zemé EU po Recku. Poprvé za uplynulé &tyii roky se pomér veiejného zadluZeni vici
HDP v Italii zvysil. EK se obava dalsiho zhorSovani situace a porusovani fiskalnich pravidel.

Laura Alfaro, Fabio Kanczuk

Debt redemption and reserve accumulation

Umoreni dluhti a hromadéni zahranic¢nich rezerv

IMF Economic Review, Vol. 67, (2019) No. 2, p. 261-287

V poslednich dekadach rapidné narostla zahrani¢ni Gcast na trhu s dluhopisy rozvojovych zemi v domaci
meéng, ¢imz se také rozsifil prostor pro investice. V souvislosti s tim autofi zkoumaji udrzitelnost
statniho dluhu s ohledem na fakt, ze staty si za pouziti vlastni mény mohou pijovat i mezi sebou a
akumulovat rezervy. V ¢lanku se pokouseji stanovit optimalni miru zadluzeni a zahrani¢nich rezerv
v kontextu soucasného vyvoje, kdy kapitalové toky sméfuji ¢im dal vice do rozvojovych zemi. Na
zéklad¢ provedenych vyzkumt autofi zavérem doporucuji inspirovat se Brazilii, jejiz strategie se
dlouhodobg jevi jako efektivni. - Poznamky.

Chris Giles, Miles Johnson

Economists back Salvini in Italy budget dispute

Ekonomové podporuji Salviniho v jeho sporu o italsky rozpocet

Financial Times, Vol. 2019, No. 40104 (31.5.2019), p. 2

Italsky vicepremiér a $éf druhé nejvétsi vladni strany Matteo Salvini pozaduje expanzivni statni
rozpocet ("fiskalni Sok"), ktery by podpofil hospodaisky rist a tvorbu pracovnich mist. Evropska
komise ale pied témito zamery Italii varuje s poukazem na relativné malou mezeru vystupu (output gap)
italského hospodafstvi. Rada svétovych ekonomtl, jako Robin Brooks a Olivier Blanchard, &i historik
hospodaiskych déjin Adam Tooze ale spiSe podporuje Salviniho pozadavky a Evropské komisi vy¢itaji
prilisnou fixaci na koncept mezery vystupu, ktery je zatizen nemalou mérou nejistoty. Pozici EK
naopak haji italsky ekonom Tommaso Monacelli, podle které¢ho je spor o vypovédni hodnotu modelu
unijnich komisait zastupny, ma-li Italie dlouhodoby problém s nizkou kvantitou a kvalitou vetejnych
investic, podporou védy a vyzkumu a technologickym rozvojem.

Antonio Afonso and Jodo Tovar Jalles

Fiscal rules and government financing costs

Fiskalni pravidla a naklady vladniho financovani

Fiscal studies, Vol. 40, (2019) No. 1, p. 71-90

Narodni fiskalni pravidla se zdaji byt efektivnim nastrojem branicim zvySovani vefejného zadluzeni.
Empiricka studie hodnoti dopady fiskalnich pravidel na rozpéti vynost statnich dluhopist v kratkodobém a
sttednédobém obdobi u 34 vyspélych stati a 19 rozvijejicich se ekonomik za obdobi 1980-2016.
Nejprve je predstavena vybrand literatura zaméiend na dtlezitost fiskalnich pravidel pro fiskalni vyvoj.
Nasledné autofi za pouziti funkce reakci na podnét (impulse response function) ukazuji, Ze dynamicky
vliv fiskalnich pravidel na vynosové rozpéti statnich dluhopisil je zaporny a statisticky vyznamny, coz
se prokazalo zejména u vyspélych statli. Zavazna fiskalni pravidla, obzvlasté zaméfena na vydaje,
naznacuji niz$i riziko platebni neschopnosti statu a rozpoctové odpovédnéjsi staty po zavedeni
fiskalnich pravidel zaznamenavaji snizovani nakladl na vladni financovani. - Poznamky.

By Gabriel Chodorow-Reich

Geographic cross-sectional fiscal spending multipliers : what have we learned?

Geografické prirezové fiskalni vydajové multiplikdtory : co jsme dosud zjistili?

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 11, (2019) No. 2, p. 1-34

Geograficky prifezovy fiskalni vydajovy multiplikator méti vliv rastu fiskalnich vydaji v jednom
regionu meénové unie. Autor v ¢lanku shrnuje dosavadni poznatky z odborné literatury k tomuto
tématu, odhaduje velikost multiplikatoru a dale se zabyva vztahem prifezového multiplikatoru a
narodniho multiplikatoru. - Poznamky.
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Michal Lehuta

Kamenického na financiach ¢akajui kostlivei : novy minister financii

Trend, Sv. 29, (2019) ¢. 19, s. 30-32

Ladislav Kamenicky (Smer-SD) se v kvétnu 2019 stal novym slovenskym ministrem financi. Autor
upozoriuje na vyzvy, které na nového ministra v resortu ¢ekaji (dosazeni vyrovnaného rozpoctu pro r. 2020
a vyrovnani letoSniho hospodafeni vefejné spravy, hodnoceni ze strany Evropské komise, tvorba
nového rozpoctu, vyjednavani o baliccich pfedvolebnich slibli, uroven vefejného zadluzeni, oblast
dlouhodobé udrzitelnosti slovenskych vefejnych financi), a predstavuje také deklarované priority
ministra Kamenického. Pfipojuje stru¢nou ministrovu biografii.

Wojciech Grabowski, Ewa Stawasz-Grabowska

News releases, credit rating announcements, and anti-crisis measures as determinants of sovereign
bond spreads in the peripheral euro-area countries

Tiskové zpravy, oznameni ratingovych agentur a protikrizova opati‘eni jako determinanty
vynosovych rozpéti statnich dluhopisii v okrajovych zemich eurozény

Finance a uvér, Vol. 69, (2019) No. 2, p. 149-173

Autofi si kladou za cil prispét k pochopeni determinantl, které jsou urcujici pro vynosova rozpéti
statnich obligaci perifernich statd eurozény. Konkrétné se zaméiuji na piipad Recka, Irska, Italie,
Portugalska a Spanélska v rozmezi let 2010-2016, tedy na staty, které byly nejcitelngji zasazeny
finanéni krizi v r. 2008. Tato krize posléze pierostla v dluhovou krizi eurozény. V ¢lanku je navic
pozornost vénovana i protikrizovym opatfenim podniknutym Evropskou centralni bankou. - Poznamky.

by Olivier Blanchard

Public debt and low interest rates

Veiejny dluh a nizké tirokové sazby

The American Economic Review, Vol. 109, (2019) No. 4, p. 1197-1229

Byvaly hlavni ekonom MMF Olivier Blanchard ve svém pfispévku, ktery byl zaroven pfednesen na
setkani Americké ekonomické asociace v lednu 2019, analyzuje dopady zvySovani vetejného
zadluZeni v podminkach nizkych urokovych sazeb. Nizké tirokové sazby jsou podle autora v USA
spiSe normou nez vyjimkou. Fiskalni i spolecenské naklady mohou byt za téchto podminek nizsi, nez
se obvykle uvadi. - Poznamky.

Oldrich Hajek, Jiti Novosak, Radek Jur¢ik, Daniela Spiesova, Jana Novosakova

Strukturalni fondy a znevyhodnéni regionii : vei‘ejni a neverejni prijemci podpory

Politicka ekonomie, Sv. 67, (2019) ¢. 2, s. 113-132

Hodnoceni vztahti mezi znevyhodnénim mikroregionti Ceské republiky a prostorovou distribuci
prostiedkt strukturdlnich fondt v nich v programovém obdobi 2007-2013. Autofi se specialn¢ zaméruji
na rozdily mezi vefejnymi a nevefejnymi piijemci podpory. Nejprve shruji teoretickd vychodiska
vztazena k determinantiim prostorové alokace vetejnych financi s diirazem na strukturalni fondy. Poté
predstavuji metodiku zpracovani a ovéfeni hypotéz clanku. Nasledné seznamuji s empirickymi vysledky
vychazejicimi z hodnoceni vice nez 120 tisic projektovych zadosti (52 % vefejnych Zadatellr). Zjisténi
ukazuji, Ze nelze hovotit o kompenzaci znevyhodnéni mikroregionii CR prostiednictvim strukturélnich
fondd, a to jak v ptipad¢ vefejnych, tak nevetejnych ptijemcii podpory. Jako zasadni faktor ovliviiujici
vztahy mezi znevyhodnénim a alokaci prostfedka ze SF autofi uvadéeji absorpcni kapacitu aktéra.

Karolina Zabojnikova

Vynosy dluhopisii v EU rostou

Statistika & my, Sv. 9, (2019) ¢. 5,s. 18

Statisticky pohled na tirokové sazby dluhopist s desetiletou splatnosti emitované vladnimi institucemi
ve stitech Evropské unie v r. 2018. Urokova sazba vladnich dluhopisti s dlouholetou splatnosti je
mimo jiné jednim z maastrichtskych konvergen¢nich kritérii, proto je pozorné sledovanym ukazatelem.
U Ceska vynos mezironé vzrostl nejvice v EU (o 1,00 p. b.), za nim se umistily Rumunsko a Italie.
Nejniz§i vynosy na vladnich dluhopisech mély Litva, Némecko a Dénsko, vétsina zemi EUIS si
udrzela vynosy pod hranici 1,0 %. Graf ilustruje primérny vynos v r. 2018 pro jednotlivé staty EU.
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Deutsche Bundesbank

Zur aktuellen Entwicklung der éffentlichen Finanzen im Euroraum = Current fiscal developments
in the euro area

K aktudlnimu vyvoji verejnych financi v eurozoné

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 71, (2019) Nr. 5, S. 62-65

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 71, (2019) No. 5, p. 60-63

K vyvoji rozpoctovych sald a celkového vetejného zadluzeni v zemich eurozony za r. 2018 s vyhledem
na léta 2019 a 2020 na zaklad¢ dat a progndz Evropské komise. V r. 2018 klesl celkovy rozpoctovy deficit
statd ménové unie o téméef pal procentniho bodu na 0,5 procenta HDP, zadluZeni vlivem rozpoc¢tového
ristu pokleslo na 87,1 procent HDP. Pro r. 2019 a 2020 nicmén¢ Evropskd komise ocekava nartst
deficitu eurozony opét na hodnotu 0,9 procenta HDP. Zvlastni pozornost ¢lanek zaméfuje nejen na situaci
v Recku, které se v srpnu 2018 vratilo na kapitalové trhy, ale také na ostatni staty, jejichZ celkové
zadluzeni se v r. 2018 pohybuje kolem hodnoty 100 procent HDP a vyse (tj. Italie, Francie, Belgie,
Spanélsko, Portugalsko, Kypr). - Poznamky -- Pfispévek je dostupny v némecké a anglické jazykové verzi
Casopisu. -- Soucast clanku o vyvoji némeckych vetejnych financi na s. 60-73 (v anglické verzi na s. 58-72).

Zkracené obsahy ¢asopisi
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Monatsbericht des BMF

Jg. 2019, Nr. 4

Némecky program rozpoctové stability - rostouci investice pii klesajicim zadluzeni (s. 8-15); Finanéni
situace obci - popis aktualniho stavu (s. 16-20); Danovy doprovodny zakon v souvislosti s brexitem
(s. 21-24); Zjednodusené zdanovani diichodct s bydlistém v cizing€ (s. 25-30); Bilance némecké celni
spravy za r. 2018 (s. 31-35); Rozdéleni Evropskou komisi aktualizované rozpoctové semielasticity
mezi federalni Groven, spolkové zemé, obce a Uty socialniho pojisténi (s. 36-40); K aktualnimu
vyvoji némecké ekonomiky a vefejnych rozpoctl (s. 45-73); Shrnuti zasedani Euroskupiny a Rady
ministrt financi EU z 11. a 12. biezna 2019 v Bruselu a 5. a 6. dubna 2019 v Bukuresti (s. 74-81);
Portrét feditele odboru statnich podilt, staitniho majetku a privatizaci Spolkového ministerstva financi
S. Ramgeho (s. 84-86).

Monatsbericht des BMF

Jg.2019,Nr. 5

Socialni nerovnost a inkluzivni rGst v mezinarodnim srovnani (s. 8-21); Vyznam brexitu pro
evropskou integraci (s. 22-28); Nové moznosti pro finan¢ni podporu spolkovych zemi v dulezitych
investi¢nich oblastech (s. 29-32); Jarni summit MMF a Svétové banky (s. 33-37); K aktudlnimu vyvoji
némecké ekonomiky a vefejnych rozpoctd (s. 39-65); Portrét feditele odboru evropské politiky
Spolkového ministerstva financi T. Westphala (s. 68-70).

Zdravotnictvi

Jens Spahn ; rozhovor vedli Cordula Tutt, Max Harder

"Das Risiko nehme ich in Kauf"

'S rizikem pocitam"

WirtschaftsWoche, Jg. 2019, Nr. 16, S. 34-36

Rozhovor se spolkovym ministrem zdravotnictvi Jensem Spahnem o digitalni medicing€, prémiich pro ty,
kteti se udrzuji v kondici, l1€katich, ktefi se citi ohrozeni technikou a drahych socialnich reformach.

Jan Cieslar

Vvydélek lékaiu piresahl 55 000

Statistika & my, Sv. 9, (2019) €. 5, s. 36

Statisticky pohled na dynamiku vyse mezd a plati 1ékatd a zdravotnich sester v CR v r. 2017 a na jeji
regionalni diferenciaci. Medidnovy vydeélek 1ékait Cinil pfes 55 tisic korun za mésic, od r. 2012 se
zvysil 0 9 tisic. Zdravotni sestry ve stejném obdobi zaznamenaly nartist o zhruba 7 tisic na 31 500 korun.
Vydélky 1ékai predstavuji 146 % medianu mezd vSech zaméstnancti s magisterskym ¢i doktorskym
vzdélanim. Graf dokresluje vyvoj medianu mezd a platii 1ékaiti v obdobi 2012-2017.
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Zivotni prostredi

Norbert Héring

Griine Wachstumsverheiflungen : Green New Deal

Zelené prisliby hospodarského ristu : Zeleny novy udél

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 91 (13.5.2019), S. 8

Americkad Demokratické strana se z podnétu své poslankyné¢ Snémovny reprezentantii Alexandrie
Ocasio-Cortezové a senatora Bernicho Sanderse hlasi k tzv. Zelenému novému udélu (Green New
Deal), jenz ma kombinovat ekologicky Setrnou energetickou politiku a vyssi miru vetejnych investic
do siroké $kaly oblasti. Green New Deal podporuji i néktefi ekonomové jako Paul Krugman. Clanek
vSak predstavuje také osobnosti a argumenty skupiny ekonomu, ktera se hlasi k tzv. postrustové
ekonomii ("degrowth") a vii¢i zelenému novému udé€lu je skepticka z hlediska naplnéni jeho cile redukce
emisi sklenikovych plyni a energetické spotfeby. Ve srovnani s hospodaiskopolitickymi
1 spolec¢enskopolitickymi pozadavky nekterych téchto ekonomi vyznivaji podle autora ¢lanku i teze
levicového spektra americkych demokratti veelku umirnéne.

Zivotni uroven

Tommaso Lando, Michaela Stani¢kova, Jifi Franek

Parametric families for the Lorenz curve : an analysis of income distribution in European countries
Parametrické skupiny pro Lorenzovu kiivku : analyza rozdéleni piijmi v evropskych zemich
Ekonomicka revue = Central European review of economic issues, Vol. 21, (2018) No. 2, p. 51-60
Snaha o snizovani rozdilti mezi ¢lenskymi zemémi je jednim z dalezitych cili Evropské unie, ktery
nabyl na vyznamu zejména v r. 2004 v kontextu historicky nejvétsiho rozsiteni. Autofi sleduji miru
chudoby a tiroven zivotniho standardu ve 26 evropskych zemich, které srovnavaji na zakladé dat z r. 2017,
a to se zvlastnim dlrazem na aspekt rozdéleni pfijmt ve spolecnosti. Cilem této empirické studie je
zjistit, zda je jednoduchy monoparametricky model Lorenzovy kiivky dostate¢ny pro analyzu rozdili
v piijmech mezi jednotlivymi evropskymi zemémi, nebo zda je nutné zavést alternativni parametricky model.
Zavérem autofi prichazeji s tvrzenim, Ze ke konci r. 2004 byla distribuce pfijmt v EU v porovnani
s prumérnou ¢lenskou zemi OECD nerovnéjsi. Ackoliv k tomu do jisté miry prispélo rozsifeni o nové
Clenské staty, narust pfijmové nerovnosti byl patrny i mezi zemémi evropského jadra.

Lucy Hornby

The long march to end poverty

Dlouhy pochod za koncem chudoby

Financial Times, Vol. 2019, No. 40101 (28.5.2019), p. 7

Cinsky prezident Si Tin-pching chce do r. 2020 ve své zemi eliminovat miru absolutni chudoby (tj. Zivotni
podminky s méné nez 1 dolarem na osobu a den), v niZ se jesté v r. 2017 nachazelo na 30 milionti osob.
Soucasti miliardovych opatfeni na pomoc chudobou nejpostizengj$im regionim je také robustni
program stéhovani obyvatel z vesnic v hiife dostupnych horskych oblastech do urbanizovanych nizin.
Na tyto transfery obyvatelstva navazuji rekvalifika¢ni a akultura¢ni kurzy, nebot’ vétSina z nejchudsich
¢inskych obcantl patii k nékteré z narodnostnich ¢i etnickych mensin. Podle ¢lanku vsak zastupci téchto
mensin piijimaji kroky ¢inského vedeni se smiSenymi pocity kviili obavam ze ztraty svych tradic a identity.

Ostatni

Billionaire Babis is a blot on Czech democracy

Miliardar BabiS je skrvnou na ceské demokracii

Financial Times, Vol. 2019, No. 40110 (7.6.2019), p. 8

Piedseda vlady CR Andrej Babi§ nevyznava oteviené autoritaistvi jako mad’arsky premiér Viktor Orbén,
neochromuje nejvyssi soudni instance statu jako predseda vladni polské strany PiS Jaroslaw Kaczynski
ani neprepisuje trestni zakonik ve sviij prospéch jako §éf rumunskych socialnich demokratt Liviu Dragnea.
To vSak podle komentafe neznamend, Ze by Evropska unie a BabiSovi spojenci z fad evropskych
liberald méli mlcet k jeho stfetu zajmi a aféram s Cerpanim unijnich fondt koncernem Agrofert, jejz
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Babi§ v r. 2017 pievedl ze svého pfimého vlastnictvi do svéfenskych fondi. Clanek poukazuje na
zjisténi auditorti EK, podle kterych ¢esky premiér nadale zlstava koneénym beneficientem Agrofertu,
a proto by mél tento konglomerat vratit az 17 miliont eur z jiz vyplacenych dotaci. V obrané svych
zakladnich hodnot pokladd komentator néstroje EU za slabé, to ale neplati o moznostech kontroly
vyplacenych prostiedkti. EU by proto méla trvat na vraceni dotCenych dotaci, zakazat Agrofertu dale
Serpat tyto podpory a pozadovat od CR zlepseni jejich kontrolnich mechanismi. -- K tématu viz také
FT ¢.40108/2019 (5.6.2019), s. 3 a FT ¢. 40113/2019 (11.6.2019), s. 2.

By Benjamin M. Marx and Lesley J. Turner

Student loan nudges : experimental evidence on borrowing and educational attainment

Pobizeni ke studentskym piijckam : experimentalni poznatky o piij¢ovani a studijnich vysledcich
American Economic Journal: Economic policy, Vol. 11, (2019) No. 2, p. 108-141

Autofi zkoumaji vliv studentskych pujcek v USA na dosazené vzdélani. Americké "community
colleges" (obdoba vyssich odbornych skol) se mohou rozhodnout, zda studentim poskytnou informace
o moznosti federalnich ptjcek. V rameci experimentu byly studentlim ndhodné rozesilany dopisy, které
je informovaly o moznosti ptij¢ky, pfiCemz vySe nabizené pujcky se lisila. Bylo zjisténo, ze zpusob,
jakym jsou studenti o moznosti ptjcky informovani (tj. nabidnuta vyse) ovliviiuje rozhodnuti studenti
pozadat o pujcku a vede 1 ke zméné dosazenych studijnich vysledkd. - Poznamky.

Zkracené obsahy ¢asopisu
Pilné texty nekterych clankii jsou zaméstnancium resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 63, (2019) ¢. 24

CNB dostane vétsi paky na hypotéky (s. 8); Cesta z mésta. Za levnym bydlenim - bydleni za Prahou - téma
&isla o cenach bytdi (s. 10-15) a souvisejici piispévek na s. 16-17; Jak Cesi v eurofondech rozto¢ili korupci.
Ted’ je $ance to napravit (s. 26-28); Némecka ekonomika zpomaluje, Cesko zatim ziistava v klidu (s. 30-31);
Ustavni soud vratil zakaz konkurence opét do hry - konkurenéni dolozka v CR (s. 42-43).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 63, (2019) ¢. 25

Rusky byznys pod &eskou vlajkou - téma &isla o podnikajicich Rusech v Cesku (s. 10-17); Evropské
fondy: kam s evropskymi penézi po roce 20207 Inovace a vyzkum budou hrat prim a souvisejici rozhovor
s ministrem prumyslu K. Havlickem o Cerpani evropskych dotaci po r. 2020 (s. 27-34); Triumvirat
Babi§, Zeman, Bene§ uzaviel smir. CEZ se vraci domii (s. 36-37); Kartelové dohody v hledacku
titedniki, antimonopolni ufad v této oblasti zvysuje aktivitu - UOHS a postihovani kartelovych dohod
v CR (s. 45-46).

Ekonom : tydenik Hospodai'skych novin

Sv. 63, (2019) ¢. 26-27

Zachranéné pivovary - téma Cisla o ¢eském pivovarnictvi a deset pribeht lidi, kteti ozivili davno zaniklé
pivovary (s. 10-37); Tahle zem¢ jede na autopilota: rozhovor s profesorem ekonomie Michalem
Mejstiikem (s. 44-51); Uméla inteligence zméni postaveni muZzii a zen na trhu préace - informace o vysledcich
zpravy McKinsey Global Institute pohledem L. Tysonové a M. Krishnanové (s. 54-55); ZruSeni dan¢ z nabyti
nemovitosti miize zvysit cenu realit - navrh na zrueni dané z nabyti nemovitych véci v CR (s. 70-71).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2019, ¢. 25

Dotac¢ni miliony pro miliardafe: na stovky miliont z fondt EU opét dosahla fada zamoznych ¢eskych
byznysmeni. Oproti letim 2007 az 2013 to vSak zatim vypada na slabsi vyvar - téma cisla o projektech
podpotenych evropskymi pendzi v CR (s. 10-13); Zdanéné airdorado: ¢esky stat po deseti letech
pusobeni Airbnb v Cesku uzakoni prvni regulaci ubytovaciho byznysu (s. 24); Kdo piekona opici?
Podlézt, ohnout, nepfiznat: skoro pétina usvédcenych danovych podvodnikl pti experimentu veéri, ze
priznala v§echno (s. 44-45).
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Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2019, ¢. 26-27

Piili§ bohaté Cesko: Evropské unie bude dal platit rozvojové projekty v &eskych krajich, ale misto 85 procent
nakladti uhradi uz jen 55 az 70 procent (s. 20); Jak utopit milion: pozor na startupy. Umiraji rychleji,
nez se rodi (s. 22-25); Pojistovaci Srapnel: tuzemské pojistovny dostdvaji od ministryné Aleny
Schillerové tu nejvétsi davku zdanéni. Stat na to vSak uz brzy muiize doplatit - zdanéni technickych
rezerv pojistoven (s. 26-27); Valna hromada: dlouze a zbésile - mezi mensimi akcionafi roste
nespokojenost s vedenim CEZ (s. 32-33); Chudoba jako byznys: kambodzska vlada zavira falesné
sirotéince, které vydé¢lavaji na dobré vili a naivité zapadnich turistl (s. 40-41); Advokat chudych: na
svém kont¢ ma Petr Némec témef tfi tisice zastavenych protipravnich exekuci - rozhovor s advokatem
P. Némcem (s. 46-49); Svét podle turismu: v celosvétovém meétitku vytvotil mezinarodni cestovni
ruch obrat 1,7 bilionu dolarii - makroekonomicky pohled M. Zamecnika (s. 56-57).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2019, ¢. 28

Zlata Ceska spravedlnost: z mezinarodniho srovndni vychazeji ¢eské soudy jako slusné efektivni a
rychlé, ponékud nepiivétivé a primétené drahé (s. 20-21); Na hrané¢ podfuku: na jedné strané balik
penéz, na druhé systém pravidel, jehoz hlavnim znakem je pruznost. Pét ptibéht lidi, ktefi se vydali
vyzkouset jeji meze - svét financi (s. 28-29); Horky turecky med: prezident Erdogan dostal sam sebe
pod tlak a zacina délat chyby. Pro obyvatele vzpurného Istanbulu to nemusi byt dobra zprava - turecké
hospodaistvi (s. 32-33); Pro¢ dojmy vitézi nad realitou - esej M. Zamecnika (s. 38-40).

Hospodaiské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 111 (11.6.2019)

CNB posili v regulaci hypoték: vlada souhlasi, aby opatieni centrélni banky byla pravné zavazna -
novela zikona o CNB (s. 1); Lhiita pro koneény audit o BabiSovi - pil roku i vic - ke kone¢nému
znéni auditni zpravy EK (s. 4); Digitalizace pojistovnam Setii naklady, brzdi ji nedostatek ajtaki -
pojistovaci inovator (s. 16-17); Financni sektor pod vlivem umélé inteligence (s. 12-13 samostatné
ptil. ICT revue).

Hospodaiské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 112 (12.6.2019)

Evropa je pro energii z jadra zakleta: projekty novych reaktorti se opozd’uji a stoji vyrazné vic pen¢z
(s. 1) a souvisejici prispévek Jaderné trauma na s. 8-9; Verejné finance neudrzime, pokud budeme
problém bagatelizovat, fika Narodni rozpoétova rada - zprava NRR o nerovnovahach ve vefejnych
financich (s. 3) a komentaf na s. 10; Cina hrozi USA: omezime vyvoz vzicnych kovii (s. 12); Drazsi
brambory, najmy nebo elektfina tlaci inflaci nahoru - rist spottebitelskych cen 0 2,9 % (s. 13).

Hospodaiské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 117 (19.6.2019)

Cesta k hypotéce se pro star$i mlize ztizit: chystany navrh zakona zvyhodiiuje mladé lidi (s. 1);
Némecké délnice ziistanou zadarmo i pro Cechy - zruseni némeckého dalniéniho mytného systému pro
diskriminaci (s. 6); Macron ptipravuje dalsi reformy, ve Francii se ¢ekaji nové protesty (s. 7);
Rozvojovy fond podpoifime: Norsko ¢i Singapur ukazuji, Ze narodni rozvojovy fond miize hrat
pozitivni roli. Dané by ale mély byt pro viechny stejné, tvrdi $¢f CSOB J. Hollows (s. 12-13); Nova
dan z rezerv ptipravi pojistovny o celoro¢ni zisk: poslanci za¢nou fesit navrh, ktery hrozi zdrazenim
pojistek i odchodem nékterych pojistoven z Ceska (s. 16).

Hospodaiské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 118 (20.6.2019)

Némecké ochlazeni citi i Cesko: fadé Eeskych firem z autoprimyslu se snizil objem objednavek (s. 1);
Svétovy obchod na mofti - moderni lodni doprava tvoti 90 % prepravy veskerého zbozi v ramei svétové
obchodni vymény (s. 2); Navrh rozpo¢tu dava na obranu méné, nez se pocitalo (s. 3); Hra o evropské
triny: lidfi zemi EU dnes maji vybrat nové $éfy evropskych instituci (s. 7); Sazba hypoték v kvétnu
klesla na 2,8 procenta (s. 11).
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Hospodarské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 121 (25.6.2019)

Zacit stavét bude rychlejsi: chystana pravidla pro vystavbu kritizuji starostové i ekologové - piiprava
nového stavebniho zikona v CR (s. 1); Ministii za CSSD odmitli podpofit rozpoget, k jeho schvaleni
vyZaduji dalsi miliardy (s. 3); Lzi a skandaly mohou zhatit Johnsonliv sen stat se premiérem - favorit
na britského premiéra (s. 6); Studie EK: dvoji kvalita potravin se netyka jen vychodni ¢asti EU (s. 6).

Hospodarské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 125 (1.7.2019)

O vracené odpo¢ty DPH mohou firmy znovu piijit - pfiprava novely danového fadu (s. 3); Novela ma
zklidnit notorické Zadatele o informace - obrana proti zneuzivani prava na informace zadateli, zjevné
obstrukéni Zadost (s. 4); USA a Cina se ohledné cel dohodly, Ze se dohodnou - budouci obchodni
dohoda (s. 6); Banky maji pro rozvojovy fond az sedm miliard (s. 10); Satdové a Rusko se dohodli na
t&zbé ropy. OPEC slabne - svétovy trh s ropou (s. 10); Inflace v eurozong zistala na 1,2 procenta (s. 11).

Hospodarské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 126 (2.7.2019)

Deficit rozpoctu klesl na 20 miliard, je ale nejhorsi za Sest let (s. 4); Riast danovych pfijmt tahnou
hlavné zaméstnanci - pfijmy statniho rozpoctu (s. 4); Vyvoz do Jizni Ameriky a Vietnamu bude diky
EU snaz$i - dohody o volném obchodu, Mercosur (s. 11); Akciové trhy letos rostou. Obchodnim
valkam navzdory (s. 12); Stat nas tresta za obezfetnost, kritizuji pojistovny plan vlady - dodate¢né
zdanéni technickych rezerv (s. 15).

Hospodaiské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 129 (8.7.2019)

Prevést penize ptijde za par vtefin: okamzité platby maji do konce roku nabizet vSechny velké banky (s. 1);
Babisova vlada rozhodne o zptisobu financovani jadra (s. 2); Nezaméstnanost je rekordné nizka: 2,6 procenta
(s. 2); Pét kroki k silngjsi Evropé: dosahnout jednoty v Bruselu byva obtizné a ¢lenské zem¢ tim ztrace;ji
ptilis mnoho ¢asu, coz ma nepfiznivy vliv na jednotlivé ekonomiky - komentar J. Kaesera (s. 7).
Ucetnictvi

Sv. 2019, ¢. 6

KNUL 2020-2030: informace, pfipominky, uvahy (2) - o koncepci nové ucetni legislativy (s. 2-6);
Technické zhodnoceni na podnajatém majetku a beziplatny piijem (s. 11-14); Korespondence se spravcem
dan¢: dokumentace (s. 15-18); Piijmy z najmu a ubytovacich sluzeb z hlediska dan¢ z piijmi (s. 26-32);
Zasadni obrat u pravniho posouzeni odpoctu na podporu vyzkumu a vyvoje v piipadé Cerpani
dovolené zaméstnanci - judikat 31 Af 23/2016-76 (s. 33-37).
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Dané

293671

Ben Terra, Julie Kajus

A guide to the European VAT directives. Volume 1. Introduction to European VAT 2019
Priivodce evropskymi smérnicemi o DPH. Svazek 1. Uvod do evropské dané z piidané hodnoty 2019
[Misto vydani neni znamé] : International Bureau of Fiscal Documentation, 2019, xxv, 1668 stran
Systematicky piehled dopadd prava ES na problematiku nepfimych dani a souvisejicich predpisi a
pojednani o precedencnim pravu soudii ES v zalezitostech nepfimych dani, zejména DPH. Kniha nejprve
ptinasi vyklad obecnych témat - zdroje komunitarniho dafiového prava, pravni principy a nastroje, soudni
opatfeni, ti¢innost evropského prava a metody vykladu prava Spolecenstvi. Dale se vénuje problematice
dan¢ z pfidané hodnoty - DPH jako rozpoctovy fenomén, evropska DPH: dikladny pohled na sazby,
vypocty, transakce podléhajici dani, osoby povinné k dani a jejich povinnosti, zdanitelna plnéni a misto
zdanitelného plnéni, osvobozeni od dan¢, odpocet dan¢€, povinnosti osob povinnych k dani a nékterych
osob nepovinnych k dani, srazky, nemovity majetek, zvlastni rezimy, odchylky atd. Evropska DPH je
pojednavéana na zakladé prepracované smérmice o DPH (2006/112/ES), ktera nahrazuje Prvni a Sestou
smérnici o DPH a provadéciho nafizeni Rady (EU) ¢. 282/2011 (pfepracovani). Problematiku DPH
objasnuji vynatky z rozhodnuti Evropského soudniho dvora. - 2019 - Poznamky. - ISBN: 978-90-
8722-516-2 (brozovano)

2936711

Ben Terra, Julie Kajus

A guide to the European VAT directives. Volume 2. Integrated texts of the VAT directives 2019
Priivodce evropskymi smérnicemi 0 DPH. Svazek 2. PIné znéni smérnic o DPH pro rok 2019
[Misto vydani neni zndmé] : International Bureau of Fiscal Documentation, 2019, cxvi, 417 stran, viii,
154 stran : tabulky

Prvni ¢ast publikace pfinasi text smérnice 2006/112/ES o spolecném systému dané z pfidané hodnoty
ve znéni provadeciho nafizeni Rady EU ¢. 282/2011 (provadéci pravidla tykajici se osob povinnych k
dani, dodavani zbozi a poskytovani sluzeb a mista zdanitelného plnéni) s ptilohami a dale texty
smérnic Rady: 2008/9/ES, 86/560/EHS, 2006/79/ES, 2007/74/ES a 2009/132/ES. Ve druhé casti je
obsazen text Sesté smérnice o DPH 77/388/EHS platné pred 1. lednem 2007. - 2019 - Poznamky,
prilohy. - ISBN: 978-90-8722-517-9 (brozovano)

29381

Zdenéek Kunes, Zdenék Vondrak

Abeceda DPH 2019

Olomouc : ANAG, 2019, 407 stran : tabulky

Vyklad zékladnich pojmi a jednotlivych situaci v podnikatelském zivoté platce s odkazy na ustanoveni
zékona o DPH, pfipadné danového tadu nebo obcéanského zakoniku. Popis jednotlivych kroki
podnikatele pfi zahajeni podnikatelské ¢innosti. Popis pravidel pro uplatnéni naroku na odpocet dané,
pro uplatiovani dan€ u spolecniki spolecnosti, pravidla vystavovani danovych dokladd, pro stanoveni
zékladu dané, pravidel pro opravu zékladu dan¢ a sazby dané, dodani zbozi a poskytnuti sluzby.
Vyklad se dale zamétuje na obchodovani mezi ¢lenskymi staty, dovoz a vyvoz zbozi, zvlastni rezimy,
spravu DPH, kontrolni hlaSeni a na evidenci trzeb a DPH. Publikace vychazi ze zdkona o DPH
ucinného ke dni 1.4.2019. - 6. aktualizované vydani - PokraCovani podnazvu: prakticky priivodce pro
zacinajici platce DPH, privodce komplexnimi registracnimi povinnostmi, tuzemska plnéni, dovoz,
vyvoz, poskytnuti sluzeb vazanych na dovoz a vyvoz zbozi, obchodovani mezi ¢lenskymi staty,
zvlastni rezim pro cestovni sluzbu a pro obchodniky s pouzitym zbozim, pieneseni dafiové povinnosti,
sazby dané, kontrolni hlaseni, evidence trzeb (EET). - ISBN: 978-80-7554-214-4 (krouzkova vazba)
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29379

Vaclav Benda, Milan Tomicek

DPH u intrakomunitarnich dodavek a dovozu a vyvozu zboZi : praktické postupy uplatiiovani
dané s vyuzitim piiklada

Praha : POLYGON, 2019, 438 stran : ilustrace

Komplexni informace o dopadech intrakomunitarnich transakeci, tj. transakci, kdy néktery ze zicastnénych
subjekttl pochazi z jiného ¢lenského statu, a to jak v oblasti dodani zbozi, tak v oblasti poskytovani
sluzeb. V uvodu publikace je rozebrdn mechanismus zdanovani, souvisejici daniového dopady a
soucasn¢ i1 dal$i alternativni varianty véetné problematiky uvadéni tdaji ve vykazech Intrastatu.
Nasleduje vyklad typi plnéni: pofizeni zbozi z jiného Elenského statu, dovoz zahrani¢niho zbozi do
CR, dodani zbozi do jiného &lenského sttu, vyvozu zbozi do statii mimo EU a plnéni osvobozena od
dan¢ s narokem na odpocet dan¢ ve zvlastnich piipadech, tfistranné obchody, zasilani zbozi,
poskytovani sluzeb osobou neusazenou v tuzemsku s mistem plnéni v tuzemsku, poskytovani sluzeb
platcem s mistem plnéni mimo tuzemsko, zvlastni rezim jednoho spravniho mista a pravidla Intrastatu.
Zaver nabizi prehled aktudlni legislativy v oblasti DPH v EU, souvisejici judikaty Soudniho dvora EU
a seznam dulezitych Udaji a finanénich ufadt v jednotlivych ¢lenskych statech. - Vydani osmé,
aktualizované - ISBN: 978-80-7273-181-7 (vazano)

29344  Pouze prezencné

International Bureau of Fiscal Documentation

European tax handbook 2019

Evropska danova prirucka 2019

Amsterdam : International Bureau of Fiscal Documentation, ©2019, 1249 stran : tabulky

vvvvvv

daniovych aspektd kazdé jurisdikce. Popis je zalozen na informacich o 49 evropskych statech a
jurisdikcich dostupnych na pocatku roku 2019. Prvni kapitola je vénovana zdanéni v Evropské unii -
zékladni charakteristice dani a vysi sazeb. Je doplnéna textem nékolika smérnic EU (¢. 2009/133/ES -
smérnice o fuzich, ¢. 2011/96/EU - o spolecném systému zdanéni matetskych a dcefinych spolecnosti
z riznych Clenskych statd a jeji dopliky a ¢. 2003/49/ES - o spoletném systému zdanéni Groka a
licen¢nich poplatktl). Dalsi kapitoly piinaseji podrobnéjsi informace o zdanéni pravnickych a fyzickych
osob, kapitalovych pfijmti, o DPH a o danich vybiranych srazkou z dividend, tirokti a licen¢nich
poplatkil i o0 mezinarodnich aspektech, oblasti spravy dani a zamezeni vyhybani se dafiové povinnosti
v jednotlivych zemich Evropy (abecedné uspotradanych). - 30th annual edition - ISBN: 978-90-8722-
521-6 (brozovano)

29345  Pouze prezencné

International Bureau of Fiscal Documentation

Global corporate tax handbook 2019

Svétovy priivodce zdanénim pravnickvch osob 2019

Amsterdam : International Bureau of Fiscal Documentation, ©2019, 1634 stran : tabulky

Referencni piirucka pifinasi prehled danovych systémti 101 vybranych zemi svéta se zaméfenim na

4

osob a kapitalu i 0 mezinarodnich aspektech a dvojim zdanéni v jednotlivych abecedné usporadanych zemich.
Udaje jsou aktualizovany k pocatku roku 2019. Publikace obsahuje také zvlastni kapitolu o dané
problematice v EU doplnénou o texty vybranych datiovych smérnic. - 2019 edition - Viz také Global
individual tax handbook 2019 (sign. 29346). - ISBN: 978-90-8722-524-7 (brozovano)

29346  Pouze prezencné

International Bureau of Fiscal Documentation

Global individual tax handbook 2019

Svétovy priivodce zdanéni fyzickych osob 2019

Amsterdam : International Bureau of Fiscal Documentation, ©2019, 1109 stran : tabulky

Prehledova publikace popisujici danové systémy 101 vybranych zemi svéta se zaméfenim na zdanéni
jednotlivet. Jednotlivé kapitoly pfinaseji nejaktualnéjsi informace (aktualizované k pocatku r. 2019)
0 zdanéni piijmt fyzickych osob, o pfispévcich na socialni zabezpeceni, o dani dédické a darovaci, o dani
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nemovitostni 1 0 mezinarodnich aspektech a dvojim zdanéni v jednotlivych zemich. Uvadgji sazby dani,
zabyvaji se problematikou odpoctli, zapoctu dan¢ a strucné také spravou zminiovanych dani. Publikace
obsahuje také zvlastni kapitolu o sazbach dani vybiranych srazkou z uroki z uspor v jednotlivych zemich. -
2019 edition - Ptilohy. - ISBN: 978-90-8722-527-8 (brozovano)

29260VI

Vaclav Benda

Novela zikona o dani z pridané hodnoty od 1.4.2019

Praha : Svaz uéetnich Ceské republiky, 2019, 64 stran

Danovy balicek 2019 zahrnuje novely nékolika danovych zakont. Od zafatku roku 2019 nabyly
ucinnosti tii novely zdkona o DPH. V komentafi jsou s vyuzitim piikladl vysvétleny nejvyznamnéjsi
vécné zmeény, ve srovnani s dosavadnim pravnim stavem. Napf. zmény ve vypoctu a zaokrouhlovani
DPH, definice obvyklé ceny, nova pravidla pro uplatiovani DPH u poukazil, nova tprava opravy
zakladu dan¢ v piipadé nedobytnych pohledavek ¢i uprava odpoctu dan¢ v pfipadé vyznamné opravy
nemovité veéci. Dalsi informace se tykaji novely zakona o danich z pfijmt, provedené zak. ¢. 80/2019 Sb. -
ISBN: 978-80-87367-98-8 (brozovano)

Ekonomické védy. Ekonomie

29383

Ludwig von Mises ; doslov Hans-Hermann Hoppe ; pfeklad Alzbéta Kvasni¢kova, Zdernika Talabova,
Josef Sima, Pavel Mises

Liberalismus

Praha : Grada [distributor], 2019, 239 stran

Klasické dilo z roku 1927 obsahuje kapitoly: Zaklady liberalni politiky; Liberalni hospodaiska
politika; Liberalni zahrani¢ni politika; Liberalismus a politické strany; Budoucnost liberalismu. Autor
obhajuje myslenky svobody a miru, myslenky liberalismu, které neztratily nic ze své platnosti. Toto vydani
obsahuje také predmluvu k novému anglickému vydani, dale autorovu pfedmluvu k vydani z roku 1962,
vzpominku spolupracovnice L. von Misese a doslov Hanse-Hermanna Hoppeho. - Druhé, doplnéné
vydani - Obsahuje dodatky, doslov a poznamky. - ISBN: 978-80-86389-62-2 (brozovano)

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

29384

Ales Tima

Idealni investi¢ni portfolio : jak dosahnout investicniho zenu

Praha : Grada, 2019, 176 stran

Prakticka ptirucka s pravidly pro tvorbu investi¢niho portfolia. Jednotlivé kapitoly rozebiraji zakladni
pojmy (portfolio, diverzifikace aj.), finan¢ni plan a mira rizika, sestaveni portfolia (akcie, dluhopisy a
dalsi investi¢ni nastroje), planovani portfolia ve vztahu k zivotnimu cyklu klienta, ménové riziko, sledovani
a rebalancovani portfolia, vyhody a nevyhody podilovych fondi a moznosti nékterych alternativnich
investic vcetné posouzeni jejich vyhod a nevyhod. Text je doplnén modelovymi piiklady. - ISBN:
978-80-271-0758-2 (brozovano)

29371

Pavel Rezabek

Interakce ménové a fiskalni politiky pied krizi a po ni : aplikace modelu BVAR v podminkich
ceské ekonomiky

Praha : Karolinum, 2019, 142 stran : tabulky, grafy

Studie byvalého ¢lena bankovni rady CNB P. Rezabka je pokra¢ovanim vyzkumu, ktery rozsifuje
pohled na vztah ménové a fiskalni politiky a navazuje na jeho pfedchozi praci s titulem Ménova
politika a jeji interakce s politikou fiskalni (signatura 25830). Ta byla zaméfena na vysvétleni cila
obou politik a jejich vzajemného ptisobeni v obdobi pted posledni krizi roku 2008. Tato aktualni prace
se opct zabyva vziajemnymi vztahy mezi ménovou a fiskdlni politikou v Ceské ekonomice, diky
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¢asovému odstupu miize analyzovat vyrazn¢ delsi obdobi. Pozornost je vénovana zménam v charakteru
prijatych hospodaiskopolitickych opatieni v obdobi po vypuknuti globalni finan¢ni krize. Prace je
rozsifena o dal$i moderni nastroje empirické analyzy. Vyzkum vychazi z vystavby a odhadu bayesovského
modelu vicerozmérné autoregrese (BVAR model) a analyzy timto zplisobem ziskanych impulznich
odezev. Cilem studie je ovéfeni proticyklického charakteru obou politik. Vedle empirickych zjisténi je
prace doplnéna o doporuceni, ktera maji za cil prispét ke zlepSeni vzajemné interakce mezi obéma
autoritami a potencialng zvysit efektivnost hospodaiské politiky v CR. - Prvni vydani - ISBN: 978-80-
246-4235-2 (brozovano)

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. SluZby. Ceny

29385

Martin Hajek, Petr Kaderka, Jiti Nekvapil a Tomas Samec

Kdo Seti'i, ma za ti'i? : diskurz Setrnosti v proménach Ceské spolecnosti

Praha : Sociologické nakladatelstvi (SLON), 2019, 311 stran : ilustrace

Pokus o zodpovézeni otazky, pro¢ je v soucasnosti pojem Setrnost kontroverzni? Debaty zda a jak
Setfit, jsou trvalou soucasti rodinnych i verejnych diskuzi. V zakladech téchto rozprav je podle autort
nejen mnohoznac¢nost pojmu Setrnost, ale pfedev§im moralni rozmér tohoto pojmu a dalSich ekonomickych
pojmt (Setfeni, spofeni, hospodarnost, ispora). Autoii se zabyvaji pojmem Setrnost v diskurzu
spolecenskych véd, v retrospektiveé v ceské spolecnosti, v rodinném a vefejném prostiedi i pojmem Setieni
jako soucast vladnuti (spotiebitelska odpoveédnost, zajisténi a sobéstacnost versus riziko a nedvéra).
V obecné rovin€ upozoriiuji na vyznamnou roli, jakou v ekonomice hraje jazyk a komunikace.
Uvetejnéna Setfeni odpovidaji na otazky typu: jakou ulohu sehral pojem Setrnosti v d&jinach stfednich
tfid? Jak se mluvi a piSe o Setrnosti v soucasnosti a jak tomu bylo za socialismu? Ma zptisob psani a
mluveni o Setrnosti dopad na ekonomické jednani 1idi? Jak je to s prislovim: "kdo Setfi, ma za tfi a kdo
spofi, pojede k mofi?" - Vydani prvni - ISBN: 978-80-7419-260-9 (brozovano)

29341

International Monetary Fund

World economic outlook. April 2019. Growth slowdown, precarious recovery

Svétovy hospodarsky vvhled. Duben 2019. Zpomaleni ristu, nejisté oZiveni

Washington : International Monetary Fund, 2019, xvi, 198 stran : tabulky, grafy, ramecky, vzorce
Hospodatské predpovédi a analyzy problémii hospodaiské politiky ¢lenskych zemi MMF, globalni
ekonomiky a rozvoje mezinarodnich finanénich trhi v letech 2019-2020 (z dubna 2019). K posilovani
globalniho ristu a k odhadu vyvoje cen komodit. Bilateralni obchod, tarify a jejich pielévani.
Statisticka pfiloha shrnuje historickd data a odhady pro roky 2019-2020 i stfednédobé scénaie na
obdobi 2021-2024. - Poznamky -- Pfilohy. - ISBN: 978-1-48439-748-0 (brozovano)

Informatika. Poéitace

29376

Miroslav Navarrt

Excel 2019 : podrobny priivodce uZivatele

Praha : Grada, 2019, 256 stran : ilustrace

Zakladni prvky Excelu a jeho ovladani. Popis vybranych nastroji a funkci. Ptiklady feSeni tloh.
Ptirucka seznamuje Ctenafe s novinkami jako napfi. histogramy, trychtyfovymi i vodopadovymi grafy,
efektivnim pouzivanim map i online Excelem zdarma. Neopomiji praci se vzorci a funkcemi, kontingencnimi
tabulkami, feSenymi ukazkovymi piiklady, vzhledem tabulek aj. Kniha je uréena pro Excel 2010 az
2019. - Prvni vydani - Ptiklady ke staZzeni na www.grada.cz/excel2019. - ISBN: 978-80-247-2026-5
(brozovano)
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Mezinarodni hospodaiské vztahy a integrace

29374

Helena Bauerova, Hana Hlavackova, Milan Vosta

Vniti‘ni a vnéjsi dimenze bezpecnosti Evropské unie

Praha : Metropolitni univerzita Praha, 2018, 170 stran : tabulky

Studie zkouma, do jaké miry se vnitini bezpecnost EU prolina s potifebou zajistit bezpecnost vn¢ EU,
jak toto téma rezonuje ve vztahu mezi EU a ¢lenskymi zemémi, a jak se do tohoto vztahu promita vliv
tretich statli. Po ivodnim pfipomenuti vyvoje v této oblasti jsou do prvni ¢asti studie zatazeny kapitoly
tykajici se spole¢né zahrani¢ni a bezpecnosti politiky a budovani evropské bezpecnostni a obranné
politiky (rozhodovani a instituce, financovani, mise EU, energeticka politika, bezpecnost a zavislost na
externich dodavatelich zdroji energie, perspektivy a trendy v boji proti terorismu v EU). Druha ¢ast
studie se zam¢fuje na problematiku vnitini bezpe€nosti a na snahy EU uvedenou oblast pravné a
institucionalné zakotvit. Pozornost je vénovana agentute Frontex, jejimu vyvoji a sméfovani k vytvoreni
harmonizované spravy hranic. Zavér pfinasi pfipadovou studii vnitini bezpecnosti EU v kontextu
migrace jako vnéjsi bezpecnostni hrozby na piikladu Turecka. - Prvni vydani - Vydano ve spolupraci
s Metropolitan University Prague Press. - ISBN: 978-80-7277-576-7 (Libri ; brozovano)

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

29343

International Monetary Fund

Global financial stability report : vulnerabilities in a maturing credit cycle. April 2019

Zprava o globalni finanéni stabilité : slaba mista dozravajiciho ivérového cyklu. Duben 2019
Washington : International Monetary Fund, 2019, xii, 89 stran : tabulky, grafy, ramecky, vzorce
Publikace vydavana 2x rocn¢ Mezinarodnim ménovym fondem. Hodnoti hlavni rizika, kterym celi
globalni finanéni trhy, za u¢elem rozpoznani systémové zranitelnosti. Tato zprava se zabyva slabymi
misty dozravajiciho uvérového cyklu a rizikem poklesu cen domil. - Poznamky -- Ptilohy. - ISBN:
978-1-49830-210-4 (brozovano)

Podnik a podnikani

29375

Henry Ford ve spolupraci se Samuelem Crowtherem ; preklad Petr Mecit

Miij Zivot a dilo : principy dispéchu muZe, ktery dal svétu kola

Liberec : STAIR JUMPER, 2018, 245 stran

Zivotopis H. Forda vznikl ve dvacatych letech 20. stoleti. Jeho piivodnim zdmérem bylo vyobrazit
Forda v tom nejlepsim svétle jako kandidata na prezidenta USA a pfedstavit jeho univerzalni principy
uspechu, které jsou nadcasové (financovani podniku, management, personalistika a mzdy, poskytovani
sluzeb, charita, demokracie a primysl atd.). Fordovo jméno je napf. spojeno i se zavedenim osmihodinové
pracovni doby, volnych vikendli ¢i mechanické automatizace. Autobiografickd publikace je spise
jakousi podnikatelskou ptiruckou, jejiz praktické rady mohou nalézt uplatnéni i v dnesni dobé. -
Vydani prvni - ISBN: 978-80-907289-0-5 (vazano)

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

29380

Jiti Zirek

GDPR v personalistice

Olomouc : ANAG, 2019, 175 stran

Obecné nafizeni o ochrané osobnich udaji (GDPR), tj. natizeni Evropského parlamentu a Rady EU
2006/679, pfinasi zménu a nové povinnosti ve zpracovavani osobnich udaji a v jejich ochrané.
Vykladova i prakticka ¢ast publikace srozumitelné ptiblizuje zakladni informace o GDPR s diirazem
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na personalni oblast. Prvni c¢ast definuje zdsady zpracovani osobnich udaji a informuje o pravech
zaméstnancii, o zptisobech predavani osobnich tidajii zaméstnancii, o dob¢ uchovani dokument v personalni
oblasti apod. Druha cast obsahuje odpovédi na otazky vyplyvajici z riznych Zzivotnich situaci, se
kterymi se personalisté pfi své Cinnosti setkavaji. Jsou to otazky vztahujici se k situacim jak pred
vznikem zékladniho pracovnépravniho vztahu, tak v jeho priitb¢hu i po jeho skonceni. - 1. vydani -
ISBN: 978-80-7554-210-6 (brozovano)

Pravo

29382

Helena Pullmannova

Ochrana obchodniho jména a jeji projevy ve znamkopravni reformé EU

Praha : Leges, 2019, 127 stran

Moznosti ochrany prav podnikatele k jeho obchodnimu jménu jsou rozebrany v téchto kapitolach:
Zatazeni prav na oznaceni v systematice prava dusevniho vlastnictvi; Obchodni jméno v pojmoslovi
prav na oznaceni; Vymezeni pojmu obchodniho jména v mezinarodnim kontextu; Pfehled moznosti
ochrany prav nositele obchodniho jména v ¢eském préavnim fadu i v mezinarodnim kontextu; Ochrana
obchodniho jména ve vztahu k praviim z ochranné znamky; Projevy ochrany obchodniho jména ve
znamkopravni reformé, tj. implementace smérnice EU 2015/2436, platné od ledna 2019. Vyklad je
doplnén o konkrétni modelovy pfipad. Zminény jsou také ptipady z judikatury Soudniho dvora EU.
Prace vychéazi z pravniho stavu ke dni 22.8.2018. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-7502-308-7
(brozovano)

29373

Michal Jantos, Vaclav Tézky, Petr Pospisil

Zakon o sti‘etu zajmi : prakticky komentar

Praha : Wolters Kluwer, 2019, xiv, 221 stran

Znéni zak. ¢. 159/2006 Sb., o stietu zajmu, ve znéni pozdéjSich zakonti. Prakticky komentaf vénuje
zvlastni pozornost posledni velké novele zakona (¢. 14/2017 Sb.), jejimz cilem bylo predevSim
zefektivnéni kontrolniho mechanismu, zavedeni nové povinnosti podavat oznameni jiz ke dni vzniku
funkce, zpfisnéni sankci a v neposledni fad¢ také elektronizace majetkovych ptiznani. Autofi pii
zpracovani komentare vychazeli predev§im ze své vlastni praxe. Pravni stav komentaie je k 31. 1. 2019. -
Vydani prvni - ISBN: 978-80-7598-349-7 (broZovano)

Uplné znéni zakona (UZ)
29280/1318

Advokati, soudy a soudci, notafi, znalci a tlumocnici : zmeény v rozvrhu prace a dal§i zmény od
1.11.2019 : redak¢ni uzavérka 24.4.2019

29280/1321

Celni predpisy : celni zdkon, zdkon o Celni sprave, zbozi porusujici prava duSevniho vlastnictvi,
zména celniho zakona a zakona o Celni spravé od dubna 2019 : provadéci predpisy : redakéni
uzavérka 13.5.2019

29280/1315a

Hazardni hry; Dail z hazardnich her : redak¢ni uzavérka 24.4.2019

29280/1320

Svobodny pfistup k informacim, informatika, eGovernment : redak¢ni uzavérka 1.5.2019
29280/1319

Zpracovani osobnich tdaji. GDPR : novy zakon o zpracovani osobnich udaju a dalsi pravni predpisy :
obecné nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU) 2016/679, o ochran€ osobnich udaju : redakéni
uzavérka 1.5.2019
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Ucetnictvi

29377

L. Mejzlik, L Miillerova, J. Skalova, J. Pilatova, L. Vasek, A. Sramkova, I. Liskatova, P. Vacha, J. Pelak,
P. Pospisilova, E. Sevcovicova, D. Prochézka, M. Zarybnicka-Zarova

Interpretace Narodni tietni rady : s praktickymi priklady a komentari

Praha : Grada, 2019, 384 stran : ilustrace, barevné fotografie

Narodni uéetni rada (dale jen NUR) slavi v roce 2019 dvacet let své existence. Za tu dobu vydala
37 Interpretaci Ceskych ucetnich predpisit a na tfad¢é dalSich aktualné pracuje. Publikace obsahuje
nejen znéni téchto Interpretaci, ale také jejich komentaie doplnéné o piiklady aplikace a fadu dalSich
materiald a textd ilustrujicich odbornou &innost NUR. Autory jednotlivych komentatt jsou odbornici,
kteti se na vzniku danych Interpretaci podileli. Kniha tak obsahuje autentické informace, a to ivodni
popis divodl a okolnosti, pro¢ jednotliva Interpretace vznikla, pribéh jejiho schvalovani, autorské
priklady ilustrujici jeji pouziti a také dopady nebo doporuceni pro tvorbu tcetnich predpist. V tivodni
&asti jsou téZ popsany divody vzniku a vyvoj finanéniho uéetnictvi, vznik a zptsob fungovani NUR
véetné charakteristiky jejich ¢lenti a také koncepéni ramec Interpretace NUR. V zavéru knihy jsou
informace o seminafich potfadanych Narodni Gcetni radou vcetné obrazové ptilohy z jejich konani. -
Prvni vydani - ISBN: 978-80-271-2216-5 (vazano)

Verejné finance. Rozpocet

29342

International Monetary Fund

Fiscal monitor : curbing corruption. April 2019

Fiskalni monitor : omezeni korupce. Duben 2019

Washington : International Monetary Fund, 2019, xi, 118 stran : tabulky, grafy, vzorce

Publikace vydavana 2x ro¢né¢ Mezinarodnim ménovym fondem. Toto ¢islo monitoru se zamétuje na
dvé hlavni témata: fiskalni politika pro ménici se globalni ekonomiku a omezeni korupce. - Ptilohy. -
ISBN: 978-1-49830-218-0 (brozovano)

29370

Ministerstvo financi - Sekce Vetejné rozpocty

Statni rozpodet 2019 v kostce : kapesni p¥iru¢ka Ministerstva financi CR

Praha : Ministerstvo financi CR, 2019, 58 stran : ilustrace, portrét

Informacni piirucka popisuje hlavni funkce statniho rozpoctu, jeho charakteristiky, proces jeho piipravy
a pfinasi konkrétni informace k rozpoctu na rok 2019. V pfedmluveé ministryné financi A. Schillerova
shrnuje stav vefejnych financi v CR a uvadi priority MF v nastavajicim obdobi. Nasleduji informace
v tabulkach a grafech o rozpoctu na rok 2019. Jsou popsany zakladni ukazatele, piijmy a vydaje statniho
rozpoétu, vladni vs. statni dluh, mezinrodni srovnani pfijmové oblasti CR se zemémi OECD a EU,
finanéni vztahy CR k rozpoétu EU, finanéni vztahy k rozpoétu kraji a obci, k systému vefejného
zdravotniho pojisténi a makroekonomicka vychodiska pro rok 2019. Piehledny vyklad rozpoctového
cyklu a jeho fazi je obsahem druhé casti informa¢ni publikace. - Vydani prvni - Publikace byla
pfipravena na zakladé dat dostupnych k 1.3.2019. - ISBN: 978-80-7586-025-5 (broZovano)

Zivotni uroven

29372

Josef Bernard (ed.), Tomas Kostelecky, Renata MikeSova, Jifi Safr, Martin Simon, Lucie Trlifajova,
Jakob Hurrle

Nic se tady nedéje... : Zivotni podminky na perifernim venkové

Praha : Sociologické nakladatelstvi (SLON), 2018, 243 stran : ilustrace (n¢které barevné), mapy
Autofi v knize popisuji venkovské periferie v Cesku a usiluji o dikladngjsi poznani Zivotnich podminek
obyvatel v téchto oblastech. Kladou si otazku, jestli bydleni v periferiich zvysuje riziko riznych forem
socialniho znevyhodnéni. Kde se v Cesku nachazi periferni venkov? Jaké t&zkosti ptinasi bydleni v odlehlych

57



Informace Odborné knihovny MF Nové knihy v Odborné knihovné MF

venkovskych obcich? Pro¢ maji lidé na venkové nizsi plat nez lidé ve méste? Maji venkovské deéti
stejné Sance na vzdélani jako jejich vrstevnici ve méstech? Jak se hleda zaméstnani ve vesnicich s vysokou
nezaméstnanosti? Kde jsou lidé v Cesku nejspokojengj§i a kde nejméné spokojeni? Piesouvaji se
socialn¢ vyloucené lokality z mést na venkov? V jednotlivych kapitolach odpovidaji autofi na tyto
otazky, sleduji téz spokojenost obyvatel venkovskych periferii a porovnavaji ji se spokojenosti
obyvatel jinych typ Gzemi. Jejich vysledky ukazuji, Ze venkovské periferie predstavuji riznorodé
prostfedi, které jeho obyvatelé hodnoti diferencované. Casto oviem vnimaji, Ze jim toto prostfedi
nabizi omezené mnozstvi ekonomickych a socialnich ptilezitosti. - Vydani prvni - Vydano v koedici se
Sociologickym tistavem AV CR. - ISBN: 978-80-7419-274-6 (Sociologické nakladatelstvi (SLON);
brozovano)
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