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Vazeni ¢tenari,

predkldddme Vam kvétnové ¢islo dokumentaéniho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako obvykle
souhrn nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych
informacnich zdroji vztahujicich se k problematice Ministerstva
financi a jeho resortu.

V rubrice Podrobné k tématim najdete piehledovy ¢lanek
s ndzvem ,ZadluZeni americkych podnikd a situace na trhu
s rizikovymi ptjckami v USA: je tfeba se obavat??“ a shrnuje
nékteré ohlasy na vyvoj situace s tzv. zajisténymi tvérovymi
obligacemi (collateralized loan obligations; CLOs) v USA.
Kratkodoby pokles cen téchto avéra v lotiském roce vzbudil
u ¢asti odborné vefejnosti obavy, zda rizikové ptijcky nemohou
predstavovat nebezpedi pro finané¢ni stabilitu podobné, jako
tomu bylo v pfipadé ekonomické krize pted dvanacti lety.

Véfime, Ze Vas pravidelny prehled novych informac¢nich
pramend zaujme. Radi Vam =zajistime plné texty c¢lankd
i pozadované knihy.

Mgr. J. Benda
vedouci redaké¢ni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
ani nejsou oficidlnim stanoviskem Ministerstva financt.
Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
v odborné literature.
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AKTUALITY

Publikovano na webu MF

Statni zadvérecny ucet CR za rok 2017:

https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/statni-

rozpocet/plneni-statniho-rozpoctu/2017/statni-

zavereCnv—ucet-za-r0k—2017-2';116

47. Kolokvium - Setfeni progndz makroekonomického
vyvoje CR (2019-2022):

https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/
makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2019/
47-kolokvium--setreni-prognoz-makroekono-35203

Monitoring

Pravidelny specidlni monitoring za obdobi
23. 4. 2019 - 23. 5. 2019 se tentokrat vénuje tématu:

Obchodni vélka

Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu
ainternetovych serverid a naleznete jej vcetné
archivu starSich monitoringti v sekci Monitoring
médii na adrese:

http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php
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Zadluzeni americkych podniki a situace na trhu s rizikovymi pijckami
v USA: je tieba se obavat?

Mgr. Ing. Tatdana Dudackova
Oddeéleni 5904, Informacni podpora a knihovna

Ve Spojenych statech vyrazn€ nabyl na objemu trh srizikovymi uvéry (leveraged loans). Na
rizikovych pajckach jsou zalozeny tzv. zajisténé tveérové obligace (collateralized loan obligations;
CLOs; v ¢estiné se nekdy pouziva i preklad ,kolaterizované uvérové zavazky*). CLOs vznikaji na
podobném principu, jako cenné papiry zajisténé hypotékami (collateralized mortgage obligations,
CMOs), jez se dostaly do centra pozornosti v souvislosti s ekonomickou krizi pfed dvanacti lety.
Nabizi se proto otazka, zda soucasna situace zavdava divody k obavam. Podle riznych instituci
i respektovanych odbornikii mize totiz vzestup tohoto typu puajcek i cennych papirti predstavovat
riziko pro finan¢ni stabilitu.

Vzestup rizikovych pijéek, CLOs a souvisejici rizika

Pojem ,,leveraged loans a pti¢iny nynéjsSich obav shrnuje ¢lanek magazinu The Economist What are
leveraged loans?: The Economist explains'. ,Leveraged loans“ jsou Gvéry poskytované zejména
v USA jiz zadluzenym podnikiim, jez jsou nasledné transformovany na zaji§téné uvérové obligace
(CLOs). Mechanismus této transformace — sekuritizace — je vysvétlen v ¢lanku Sekuritizace aktiv:
Zpiisob vytvdFeni novych finanénich produkui’. Cely proces je zalozen na prodeji aktiv (v tomto
pripadé uvéril) bankou zprosttedkovatelskym spole¢nostem, jejich seskupeni a nasledném opétovném
rozdé€leni do tzv. transi. Transe jsou odkoupeny investory v zavislosti na pozadovaném riziku a vynosnosti.
Béhem celého procesu banka pienasi riziko nesplaceni tivéru na investory. Podle The Economist trh
s témito rizikovymi plijckami vyrazné vzrostl v poslednich letech — véfitele pritahovaly jak vyssi
vynosnost v dob¢ extrémné nizkych Grokovych sazeb, tak zajisténi pajcek. Pro dluzniky je vyhodna
flexibilita téchto uvért. Uvéry jsou obvykle vyuzivany na refinancovéni stivajicich dluhi, financovani
fuzi ¢i vyplaty dividend investi¢nich spolecnosti. S rostoucim zajmem o rizikové plijcky se snizuje
ochrana investorti: nové uveéry vétsSinou neobsahuji tzv. ochranné klauzule (covenants). Varovani pred
dénim na trhu rizikovych ptjcek jiz zazn€lo mj. z st byvalé predsedkyn¢ Rady guvernérii Federalniho
rezervniho systému Janet Yellen. V piipad€ potizi pravdépodobné investofi ziskaji zpét méng, nez
odpovida dlouhodobému praméru. Poté, co se investofi za¢nou zoufale snazit domoci se svych penéz,
hrozi navic spirala poklesu cen uveérd.

K poklesu cen uvéri (avSak zatim pouze kratkodobému a docasnému) uz ostatné v loniském roce
doslo, jak informuje ¢lanek deniku Financial Times Debt Machine: are risks piling up in leveraged
loans?’. Joe Rennison a Colby Smith ve svém piispévku kromé toho upozoriiuji na riizné slozité
transakce a prevody casti firem, které v praxi vedou k tomu, Ze investofi nakonec své penize zpét
neziskaji, ackoli jednou z motivaci investord je prave zajisténi pajcek. Investi¢ni spolecnosti povazuji
obavy Casto za prehnané, i pfesto ale investofi budou v pfipad¢é krachu vysoce zadluzenych firem
odskodnéni méné, nez byvalo v minulosti obvyklé.

Joe Rennison hovoii v &lanku In leveraged loans, sellers are still in near-total control' v souvislosti
se snizovanim ochrany investori o tzv. Overtonovu oknu, coZz je termin, ktery oznacuje oblast
politicky akceptovatelnych myslenek (kompromis mezi riiznymi vyhranénymi nazory). V ptipade, ze
se Overtonovo okno posune jednim smérem, jsou i dfive prichodné ndzory z opacného spektra

! What are leveraged loans? In: The Economist.com [online]. Jan 11th 2019 [cit. 2019-04-05]. Dostupné z:
https://www.economist.com/the-economist-explains/2019/01/1 1/what-are-leveraged-loans.

% Sekuritizace aktiv: Zptisob vytvateni novych finanénich produktis. In: MéSec.cz [online]. 17. 7. 2015 [cit. 2019-04-09].
Dostupné z: https://www.mesec.cz/clanky/ekuritizace-aktiv-zpusob-vytvareni-novych-financnich-produktu/.

> RENNISON, Joe a SMITH, Colby. Debt machine: are risks piling up in leveraged loans? In: FT.com [online].
January 21, 2019 [cit. 2019-04-09]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/64c9665¢e-1814-11e9-9e64-d150b3105d21.
* RENNISON, Joe. In leveraged loans, sellers are still in near-total control. In: F7T.com [online]. March 22, 2019
[cit. 2019-04-09]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/68a67be6-4b58-11e¢9-8b7f-d49067e0£50d.
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povazovany za nepfijatelné. Podobny jev jako Overtonovo okno v politice lze podle autora
identifikovat i na uveérovém trhu, konkrétné jako rovnovahu mezi dluzniky a véfiteli pfi vyjednavani
podminek pijcky. Agresivni klauzule, které snizuji ochranu investorti, se jiz staly standardem
(Overtonovo okno se tedy vychylilo ve prospéch dluznik®). V praxi to naptiklad znamena, ze se
dluznici mohou vice zadluzovat ¢i rozhodovat se pro nakladnéjsi akvizice, a to vse ke Skod¢ investord.
Otazkou je, zda se mize karta obratit ve prospéch investord diky poklesu cen Gvéri, dosavadni déni
tomu nicméné zatim z riznych pficin prili§ nenasvédcuje.

Pfed uvolnovanim regulace v USA varuje v souvislosti s rizikovymi ptjckami redakéni komentar
Financial Times Easing financial controls is cause for wariness’. Komentaf reagoval na kroky, ke kterym
doslo na pocatku letosniho biezna. Konkrétn¢ bylo zamitnuto navyseni tzv. proticyklického polstare
(dodatecného kapitalu, ktery by banky mély povinnost drzet v pfipad€, ze se zvysi uroven rizika), dale
byla odstranéna tzv. kvalitativni soucast zatézovych testl a byla zmirnéna pravidla dohledu vztahujici
se na nebankovni instituce (napf. pojistovny). Podle Financial Times jsou tyto kroky v rozporu
s rozhodnutimi pfijatymi v posledni dobé u jinych centralnich bank (napt. Bank of England). Zaroven
hrozi, ze Fed opét uvolnuje regulaci v dobé, kdy by ji mél spisSe zpiisiiovat. Do zajisténych tveérovych
obligaci (CLO) investuji kromé bank i nebankovni instituce, tedy ty instituce, které Fed nyni povazuje
za méng rizikové. Randal Quarles, guvernér Fedu pro oblast dohledu, pfitom dfive oznamil zamér proveéfit
trh rizikovych uvérd. Rozhodnuti Fedu z pocatku biezna jsou tak ¢astecné v rozporu i s timto zamérem.

Rizikové pujcky a zajisténé tivérové obligace jsou na vzestupu i v Evropé. Tomuto tématu se vénuje
Robert Smith v piispévku Debt-laden borrowers revel in Europe’s buyout boom®. 1 v Evropé se nyni
uzaviraji aveéry bez ochrannych klauzuli, coz bylo diive nemyslitelné, a objevuji se i dalsi problematické
zalezitosti (uzavirani uvért s klauzulemi vychazejicimi z newyorského prava, ve kterych se vyskytuji
podminky dosud nevyzkousené v evropském prostiedi). Evropska centralni banka sice v roce 2017
predstavila pravidla tykajici se rizikovych pijéek’, od doby vydani pravidel se vSak pocet transakci
financovanych témito ptjckami zvysil. Podle analytikli citovanych v ¢lanku je dodrzovani pravidel
ECB navic v praxi neproveditelné.

Je tireba se obavat vzestupu rizikovych ptjcek a zadluZeni americkych podnikii?

Protichtidné nazory dvou odbornikli na to, zda rizikové ptjcky predstavuji hrozbu pro americkou
ekonomiku, jsou prezentovany v ¢lanku deniku Financial Times Do leveraged loans pose a threat to
the US economy?®. Ekonomka Megan Green sice uznava nékteré vyhody rizikovych pujéek, jako
hrozbu pro americkou ekonomiku je vSak vnima. V pripadé, ze dojde na trhu s pijckami
k problémtim, hrozi krize likvidity. Podle Green rizikové tivéry ziejmé dalsi recesi nespusti, s nejvetsi
pravdépodobnosti ji ale prohloubi. Dopady ptipadné krize by podle Green byly srovnatelné s nasledky
prasknuti tzv. internetové bubliny na pielomu tisicileti. Druhy z dotazovanych odbornikti, Dwight Scott,
zastava opacny nazor. Nyng&jsi strach z rizikovych pijcek neni podle n&j v souladu se statistickymi
daty, coz Scott doklada mj. nizkymi realizovanymi ztratami z CLO oproti celkovym ztratam béhem uplynulé
ekonomické krize. I dalsi Casto zminované kritiky rizikovych avéri Scott pokladd za neopodstatnéné.
Napft. chybéjici klauzule jsou podle n¢j spise vysledkem prirozeného vyvoje na trhu, nez znamkou
nezodpovédného pljcovani. Investori by neméli byt viici riziku lhostejni, méli by byt ovSem schopni
rozlisit realitu od fikce. A souCasné obavy z rizikovych pujcek patii podle autora spise do druhé z kategorii.

> Easing financial controls is cause for wariness. In: FT.com [online]. March 10, 2019 [cit. 2019-04-09].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/7aca880e-419d-11e9-b896-fe36ec32aece.

 SMITH, Robert. Debt-laden borrowers revel in Europe's buyout boom. In: FT.com [online]. February 6, 2019
[cit. 2019-04-09]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/0fa9a75e-1b0e-11e¢9-9e64-d150b3105d21.

7 Dokument Evropské centralni banky je dostupny zde: https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/
ssm.leveraged_transactions guidance 201705.en.pdf.

¥ GREENE, Megan a SCOTT, Dwight. Do leveraged loans pose a threat to the US economy? In: FT.com
[online]. February 11, 2019 [cit. 2019-04-09]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/ac503190-2a02-11¢9-
9222-7024d72222bc.
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Podle Paula J. Daviese, ktery ve svém komentati Don’t Panic Over Growth in Debt’ pro Wall Street
Journal citoval projev viceguvernéra Bank of England Bena Broadbenta'®, je diivod brat sou¢asnou
situaci vazné. Krize podobna roku 2008 by ovSem nastat neméla. Zadluzuji se zejména americké
Ur¢ité obavy nicméné mtiZze vzbuzovat tempo zadluzovani, na coz pravé poukazal Ben Broadbent.
Zakonodarci obvykle varuji pred situaci, kdy rychlost zadluzovani prevysi tempo hospodatského
ristu, k ¢emuz v piipadé americkych podniki jiz doslo. Skodlivé mohou byt také doprovodné jevy
rychlého plijcovani, mezi které lze zaradit diskutované zmirnéni podminek pro ptijcky. I presto je vSak
podstatnéjsi sledovat tempo zadluzovani domacnosti, a to ztistava relativné nizké.

Dle redak¢éniho komentate deniku Financial Times Warnings over leveraged loans are not mere
fear-mongering'' nelze brat varovani pied zadluzenim americkych podniki na lehkou vahu. U vice
nez tfetiny uveérti uzavienych v lofiském roce ptresahla celkova uroven dluhu dluznika, jenz si uvér
sjednal, Sestkrat uroven cash-flow (limit navrhovany americkym ministerstvem financi pfed nckolika
lety). Celé Ctyfi pétiny trhu nyni nejsou pokryty klauzulemi. Objevily se vSak i dalsi formy zadluzeni,
vyuzivajici napi. elektronické platformy, které zprostiedkovavaji financovani malym podniktm.
U tohoto trhu neni zifejmé, jak rychle roste, a neni ani pfili§ regulovan. Podle Financial Times nema
smysl stanovovat ur¢itou pevnou hranici, nad kterou lze dluh povazovat za neudrzitelny, dluh nicméné
nemuze donekonecna rist rychleji, nez ekonomika. Za znamku stability nelze pokladat ani kumulaci
dluhu, ktera je tazena spiSe poptavkou investorll nez poptavkou dluznikl. K problémim obvykle
dochazi, pokud uvéry financuji nerentabilni projekty, dluznici ptestanou zvladat splacet své zavazky
a véritelé se zacnou stahovat, coz poskodi i subjekty, které mély v umyslu si pijcit na smysluplné
projekty. V situaci, kdy se stfetne vysoka uroven zadluzeni s hospodaiskym zpomalenim ¢i s inflaci,
pravdépodobné investofi utrpi ztraty, coz mize potencialné vazné ovlivnit i celou ekonomiku.

Tématem vysokého zadluzeni americkych podnikl se zabyva v komentati US corporate debt is high
but not yet dangerous' také Gavyn Davies. Podle Daviese je celkova urovei zadluzeni vysokd, coz
ale nemusi byt nutné Spatné. Pfed recesemi, ke kterym doslo v USA v letech 1990, 1999 a 2007, se
uroven zadluzeni firem sice rovnéz pohybovala na vysoké irovni, nyni jsou vSak urokové sazby stale
nizké, neni tedy obtizné splacet uroky. Uspory podnikii dostate¢né pievysuji fixni investice. Firemni
uveéry byly z velké ¢asti pouzity na zpétny odkup akcii, coz podpoftilo akciovy trh. Zvyseni zadluzeni
bylo dale planovanym krokem, nedoslo k nému z divodu potfeby financovat nekontrolovatelny odliv
penéznich prostfedkti. Dochazi sice k poklesu ziskovych marzi, marze se ale stidle pohybuji na
historickych maximech. Situace na trhu ,leveraged loans* by mohla byt zdrojem rizika, dohledové
instituce se ji nicméné uz zabyvaji. Celkové by americky korporatni sektor nemél byt pti¢inou recese
¢i financniho Soku a je 1 dobfe pfipraven na ptripadné Soky zvenci.

K zé&véru, Ze zadluzené americké podniky pravdépodobné dalsi recesi nespusti, mohly by ji ale zhorsit,
dochazi ¢lanek Carry that weight” tydeniku The Economist. V piispévku jsou rozebrany vechny
Casto uvadéné otazky tykajici se zadluzeni americkych firem, a mimo jiné i rizikovych uvérd.
K ptipadnym problémiim by nyni mohlo dojit, pokud by zacaly rlst Grokové sazby, popt. klesat
ziskové marze. Jest€¢ v neddvné dobé pievladaly obavy spiSe ze zvySovani sazeb, v lednu vSak
americky Fed utahovani ménové politiky odlozil. V centru pozornosti jsou proto v soucasné dobé
ziskové marze. V lonském roce doslo k vyraznému ristu ziski na akcii u nejvétSich firem diky
danovym tulevam. Letos bude situace mén¢ piizniva: dochézi k rychlejSimu zvySovani mezd a ke
zpomaleni hospodarského rustu ve svété. Prognozy zisku se zhorsily. V ptipadé, ze by se Fed rozhodl

’ DAVIES, Paul J. Don't Panic Over Growth in Debt. In: Wall Street Journal, Eastern edition. 29 Jan 2019,
B.12. ISSN 0099-9660. Dostupné také komercné ze systému Proquest.

19 Ptepis celého projevu je mozné si piecist zde: www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/speech/2019/debt-
dynamics-speech-by-ben-broadbent.

""'Warnings over leveraged loans are not mere fear-mongering. In: FT.com [online]. February 14, 2019
[cit. 2019-04-09]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/b8264050-2ee5-11e9-ba00-0251022932cS8.

' DAVIES, Gavyn. US corporate debt is high but not yet dangerous. In: FT.com [online]. March 24, 2019
[cit. 2019-04-09]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/8b6bca2e-48a0-11e9-bbc9-6917dce3dc62.

1 Carry that weight. The Economist. 2019, 430(9134), 21-22, 24. ISSN 0013-0613. Dostupné také komeréné ze
systému Proquest.
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sazby pfece jen zvysit, ziskové marze by se ocitly jesteé pod vétsim tlakem v dobé, kdy by naopak
vzrostly naklady na splaceni uvéri. Do potizi by se tak dostaly zejména juniorni transe (tj. tranSe
s hor§im ratingem), zacalo by dochazet k bankrotim a k poklesu tvorby pracovnich mist. Nynéjsi
uvérovy boom tedy vytvoril neéktera zranitelnd mista, ale v porovnani s piedchozi financni krizi lze
1 nejhorsi pravdépodobny scénai povazovat za mirny. Firemni zadluzeni zfejmée nebude zdrojem pfisti
recese, muze vSak poukazovat na to, Ze se recese blizi, jak koneckoncti naznacuji data z minulosti.

Z vySe vybranych pfispévkl v tisku je zfejmé, ze obavy z rizikovych pijcek a ze zajisténych
uveérovych obligaci jsou do urCité miry na misté. Jak financni instituce, tak ne¢ktefi odbornici si riziko
spojené se zadluzenim podnikd jiz dobte uvédomuji. Americky Federalni vybor pro otevieny trh (FOMC)
poprvé oznadil ,leveraged loans® za mozné riziko pro finanéni stabilitu na podzim loniského roku.
Kromé¢ FOMC si objemu rizikovych pijcek vSimla napt. i Banka pro mezinarodni platby ¢i
Bank of England'. Neni proto piili§ prekvapivé, Ze zmirfiovani dohledu a regulace v USA, které
ostatné jiz na podzim kritizovala mj. také Janet Yellen'”, vzbuzuje pochybnosti.

'* SMITH, Colby. Warnings mount for leveraged-loan market. In: FT.com [online]. October 19, 2018 [cit. 2019-04-09].
Dostupné z: https:/ftalphaville.ft.com/2018/10/19/1539934976000/Warnings-mount-for-leveraged-loan-market/.
'* FLEMING, Sam. Janet Yellen sounds alarm over plunging loan standards. In: FT.com [online]. October 25, 2018
[cit. 2019-04-09]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/04352¢76-d792-11e8-a854-33d6182e6218.
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Dané

Zuzana Blazejova

Amendments to the dividend taxation regime

Zmény v dafiovém reZimu dividend

European taxation, Vol. 59, (2019) No. 1, p. 46-48

Autorka predstavuje novelu ¢. 341/2016 Z. z. slovenského zakona o danich z pfijmi upravujici
zdanéni podild na zisku a dalSich druht pfijml spojenych s finan¢nimi investicemi jak korporatnich,
tak individualnich akcionaii. Novela ovlivituje zdanéni dividend v obdobi zacinajici 1. lednem 2017,
u dividend za piedchozi obdobi se postupuje dle predpisu G¢inného do 31.12.2016 (tzn. nadale nejsou
predmétem dané). Nové se zavadi zdanéni dividend zvlastni sazbou dané ve vysi 7 % pfi souasném
zruseni povinnosti zdravotnich odvodi z téchto pfijma. - Poznamky.

Christine Lagarde

An overhaul of the international tax system can wait no longer

S pi‘eménou mezinarodniho dafiového systému jiZ nelze dile otilet

Financial Times, Vol. 2019, No. 40035 (11.3.2019), p. 17

Komentar vykonné feditelky Mezinarodniho ménového fondu Ch. Lagardeové u pfilezitosti vydani
analytického dokumentu MMF k moZnostem reformy mezinarodniho systému zdanovani piijmt a
ziskli. Zejména s nastupem velkych nadndrodnich korporaci s obchodnimi modely zalozenymi na
nehmotnych aktivech je podle $éfky MMF vzajemna spoluprace statti v oblasti dani stale nezbytng&jsi.
V komentafi jsou navrhovana dveé feseni, ktera by mohla pfinést spravedlivéjsi globalni dafiovy systém
a zajistila by vyssi danové ptijmy zejména perifernim ekonomikam. Prvd mozZnost by zahrnovala
zavedeni plosného minimalniho zdanéni pro firmy investujici mimo svtij domicil, pfipadné minimalni
srazkové dané pro preshrani¢ni platby. Druhy zplisob by zménil systém danéni ziskl tak, Ze by tyto
zisky byly rozd€leny na "zékladni", danéné v zemi ekonomické aktivity, a "ostatni", které by podléhaly
danéni v dalSich relevantnich jurisdikcich. Pfesny kli¢ pro takové rozdé€leni danitelného zisku by urcila
mezinarodni smlouva. - Komentat vychazi z dokumentu MMF "Corporate Taxation in the Global
Economy" (Policy Paper No. 19/007).

Stephan Kudert, Christian Kahlenberg

BREXIT-StBG ist beschlossen: Die wichtigsten Anderungen im Ertragsteuerrecht

Doprovodny datiovy zdkon k brexitu schvalen: nejdiileZitéjsi zmény v legislativé ke zdanéni prijmui
Finanz-Rundschau, Jg. 101, (2019) Nr. 6, S. 250-257

Prehled o zménach v némeckém legislativé o zdanéni pravnickych osob, zahrani¢nich obchodnich
vztahd a zmén pravni formy, jak jsou obsazeny v doprovodném danovém zakong v souvislosti s planovanym
odchodem Velké Britanie z Evropské unie (brexitem). Zakon schvalil némecky Spolkovy sném dne
21.2.2019 a podle autori minimalizuje $kody pro dotéené subjekty, jejichZ v minulosti u¢inéné kroky
by jim nemély v danové oblasti pfinaSet nepiiznivé disledky. V pripadé budoucich danové
relevantnich ukond vSak bude na Velkou Britanii nahlizeno jako na tfeti stat. - Poznamky. -- Moznymi
vztahy s Velkou Britanii po brexitu z pohledu danového prava se vénoval 28.1.2019 také 70. Berliner
Steuergesprach, viz FR: Ertragsteuerrecht ¢. 7/2019, s. 293-304.

Recep Bagci

Comparing similar enterprises under article 24(5) of the OECD Model : non-discrimination and
MEFN treatment in the context of the Netherlands group taxation regime

Porovnani podobnych podniki dle ¢lanku 24(5) Vzorové smlouvy OECD : uiprava nediskriminace
a dolozky nejvysSich vyhod v prostiedi nizozemského rezimu zdanéni skupin

European taxation, Vol. 59, (2019) No. 1, p. 23-32

Autor rozebira pouziti ustanoveni o vlastnictvi v ¢lanku 24(5) Vzorové smlouvy OECD o zdanéni
piijma a kapitalu z r. 2017 v souvislosti s rezimem zdanéni skupin. Vychazi z nizozemského rezimu
zdanéni skupin a tvrdi, Ze ustanoveni o vlastnictvi by mélo umoziovat nizozemskym podnikiim
vlastnénym spoleCnosti, ktera je rezidentem tietiho statu, obdobné moznosti konsolidace jako
nizozemskym podnikiim drzenym evropskymi spole¢nostmi. Rozebira a hodnoti odlisnou interpretaci
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daného problému v narodni i evropské judikatufe a interpretuje princip nediskriminace a rezim
dolozky nejvyssich vyhod s ohledem na zdanéni skupin v nizozemském pravu. - Poznamky.

Thomas Bieber

Customs valuation and import VAT

Urcovani celni hodnoty a DPH pii dovozu

Global trade and customs journal, Vol. 14, (2019) No. 2, p. 73-79

Autor v ¢lanku popisuje postup pifi vypoctu celni hodnoty a DPH v EU pfi dovozu zbozi ze tietich
zemi. Pozornost je vénovana zejména provazanosti celni a danové legislativy. - Poznamky.

Christof Kerkmann, Donata Riedel

Die bessere Digitalsteuer : Umgang mit Amazon, Facebook und Google

LepSsi digitilni dan : piistup k Amazonu, Facebooku a Googlu

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 46 (6.3.2019), S. 17

Francouzska vlada a jeji ministr financi Bruno Le Maire nechtéji ¢ekat na dosazeni shody v ramei EU
¢i OECD na digitalni dani a hodlaji ve Francii zavést vlastni formu tohoto odvodu, ktery by mél
narovnat proporcionalné niz§i zdanéni internetovych koncernti oproti jinym podnikiim. Francouzsky
postup, jehoz vysledkem by méla byt digitalni dan zalozena na zdanéni obratu, vSak sklizi kritiku,
nebot’ neni koordinovan s dalSimi staty a miize ohrozit evropskou konkurenceschopnost. Némecko
oproti tomu chce prosadit na mezinarodnim poli dohodu na minimalnim zdanéni internetového
hospodaistvi. S ambici na doplnéni navrhu smérnice EK na digitalni dan se vSak ve vefejném prostoru
objevil také koncept analytikti Paula-Jaspera Dittricha a Poly Schneemelcher z berlinského Institutu
Jacquese Delorse, ktery by nejprve definoval tzv. virtualni provozovnu. Dale tento navrh pocita s ur¢enim
podilu lokalni nabidky na celkové ptidané hodnot¢ internetovych sluzeb, za néz by ostatni ¢asti daného
koncernu odvadély zdanitelny poplatek. - Navrh analytikti Institutu Jacquese Delorse byl zverejnén pod
nazvem "Users, Data, Networks. A Proposal for Taxing the Digital Economy in the European Single Market".

By Irem Guceri and Li Liu

Effectiveness of fiscal incentives for R&D : quasi-experimental evidence

Efektivnost fiskalnich pobidek na vyzkum a vyvoj : kvazi-experimentalni poznatky

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 11, (2019) No. 1, p. 266-291

Autorky zkoumaji G¢inky reformy provedené ve Velké Britanii v r. 2008, prostfednictvim které doslo
k posunuti hranice, jez zvyhodnovala mal¢ a stiedni podniky pfi Gc¢asti v programu na podporu
investic. Firmy si pfi splnéni podminek mohly odeéist vydaje na vyzkum a vyvoj z dainového zakladu,
pficemz diky reformé se nékteré velké podniky mohly jesté kvalifikovat jako malé a stfedni podniky.
Vysledky naznacuji, ze zvySena $tédrost programu pfispéla k ristu vydaji podnikli na vyzkum a vyvoj
v priméru o 33 %. - Poznamky.

Stephan Meyering, Christoph Hintzen, Lukas Reiter

Einfluss der Betriebsstittenbesteuerung auf Effective Tax Rates : zugleich Anmerkungen zur
aktuellen Griinen-Studie

Vliv zdanéni provozoven na efektivni dafové sazby : ziroven pripominky k aktualni studii
frakce Zelenvch v Evropském parlamentu

Der Betrieb, Jg. 72, (2019) Nr. 10, S. 497-500

Clanek kriticky hodnoti a dopliiuje teze studie o efektivnim zdanéni mnohonarodnich podnikti v EU,
kterou pro frakci Zelenych - Evropské svobodné aliance (EFA) v Evropském parlamentu zpracoval
Cesky ekonom Petr Jansky. Autofi podotykaji, ze v Janského praci uvedena zjisténi o rozdilech mezi
efektivnim zdanénim a nomindlnimi danovymi sazbami nemusi byt jen vysledkem poskytnutych
danovych ulev a Skodlivych danovych praktik danych korporaci, ale mohou vychdzet také ze
stavajiciho mezinarodniho konsensu na zdatnovani zisktl jednotlivych provozoven a metod zabraiujicich
¢i zmirnujicich dvoji zdanéni. Cilem této reakce na Janského analyzu ma podle autorti byt snaha
o dosazeni vécngjsi diskuse o mezinarodnim zdanéni, jez pry mnohdy sklouzava k démonizaci
nadnarodnich firem. - Poznamky -- Janského studie byla zvefejnéna pod nazvem "Effective Tax Rates
of Multinational Enterprises in the EU" dne 22.1.2019. -- Shrnuti ¢lanku na s. M10.
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Leos Vitek

Ekonomie dafiové politiky vyspélych zemi

Bulletin Komory danovych poradci, Sv. 2019, ¢. 1, s. 9-13

Darnova politika se pohybuje mezi dvéma hlavnimi cili - danovou efektivnosti a dafiovou spravedInosti.
Autor definuje danovou politiku, nahlizi na ni pomoci nastrojii ekonomické analyzy a vymezuje
zékladni oblasti zdafiovani, na né€z se ve vyspélych zemich ekonomicka analyza zamétuje. Uvadi,
ze ekonomické hodnoceni danové politiky se soustiedi na nastaveni systému zdanéni tak, aby nedoslo
ke zhorSeni ekonomické efektivnosti ve spolecnosti ani ke zméné redistribuce skrze danové piijmy, ale
zvysily se danové piijmy; dale na podminky, za nichZ Ize beze zmény objemu danovych pfijmt a beze
zmeény redistribuce zvysit ekonomickou efektivnost; jak Ize za jinak stejnych podminek zménit miru
datiové redistribuce. Poté se zaméfuje na danovou efektivnost, vliv dani na pracovni trh a na
podnikani, dafiovou spravedlnost, nastaveni spravy dani a plnéni danovych povinnosti i na kratkodoby
a dlouhodoby pohled na danovou politiku. - Poznamky.

Hans-Martin Grambeck

Electronic marketplaces may be held liable for German VAT - new rules entered into effect on
1 January 2019

Platformy pro elektronické obchodovani mohou byt povinné k némecké DPH - novd pravni
uprava vstoupila v vi¢innost 1. ledna 2019

International VAT monitor, Vol. 30, (2019) No. 1, p. 7-10

V Némecku vznikla nova pravni uprava v oblasti DPH vztahujici se na platformy pro elektronické
obchodovani, mezi které patii napf. eBay ¢i Amazon. Divodem vzniku nové pravni upravy je
skuteCnost, ze se zahrani¢ni prodejci pusobici na téchto platformach mohou snadno vyhnout
povinnosti odvadét DPH v Némecku tim, Ze se napt. neregistruji. V dusledku toho vybere stat na DPH
méné, neZ ocCekava. Kromé toho dochazi ke znevyhodnéni poctivych prodejcti, kteti datiovou
povinnost dodrzuji. Autor v ¢lanku popisuje nové povinnosti, které némecka pravni uprava uklada
provozovatelim elektronickych platforem. - Poznamky.

Sebastian Leidel and Konstantin Sakuth

Germany's anti-treaty/directive-shopping provision following the ECJ's decision in GS (case C-440/17)
Némecké ustanoveni proti zneuZivani danovych dohod nebo smérnic po rozsudku ESD ve véci
GS (piipad C-440/17)

European taxation, Vol. 59, (2019) No. 1, p. 40-43

Autofi predstavuji a komentuji rozhodnuti Soudniho dvora EU ve véci SG (ptipad C-440/17), které se
vztahuje k problematice kompatibility némecké narodni Gpravy ustanoveni proti zneuzivani daiiovych
dohod s evropskym pravem (v piipadé pteshrani¢niho rozdé€leni ziskll). Tato Uprava je soucasti
odstavce 50d(3) némeckého zakona o danich z pfijmt (EStG). Vénuji se vyvoji ustanoveni ve verzi
z 1. 2007 a z r. 2012 v souvislosti s evropskou smérnici o spolecném systému zdanéni matetskych a
dcefinych spolecnosti (2011/96/EU), kterda ma korporatnim skupinam zabranit ve vyhybani se
dafiovym povinnostem a agresivnimu danovému planovani. V zavéru shrnuji praktické dusledky a
mozné reakce némeckych legislativcl na predstavené rozhodnuti SDEU. - Poznamky. -- Vice k pfipadu
ustanoveni 50d(3) a srazkové dané viz European taxation ¢. 2-3/2019, s. 66-72.

Government must act to end tax change distress

Vliada musi jednat a ukondit hoi‘e spojené s dafiovou zménou

Financial Times, Vol. 2019, No. 40042 (19.3.2019), p. 8

Nejméné 50 tisicim britskych danovych poplatnikti zaslaly finan¢ni ufady vyzvu k uhrazeni daiiovych
nedoplatki za poslednich 20 let, které mnohdy dosahuji az sta tisicti liber. Nemalo z té€chto lidi se tim
dostalo do osobniho bankrotu a je zaznamenano i n€kolik sebevrazd. Kofenem téchto udalosti je podle
komentare vladni opatieni proti danovym tniktim z r. 2000 s nazvem IR35, jez bylo namifeno proti
britské obdobé tzv. §varcsystému. Reakci na tuto regulaci, jeZ se dotkla také OSVC dlouhodobé
pracujicich jen pro jednoho klienta, byla nabidka "feSeni" v podob¢ transformace odmén do fiktivnich
pijéek vyplacenych offshorovou spole¢nosti. Zivnostnici, ktefi tuto nabidku piijali, byli ujistovani, e
z danového hlediska je vse oSetfeno a legalni. Rovnéz britska financni sprava (HMRC) tento model
tolerovala - az do pfijeti legislativnich zmén v r. 2017, na néz navazalo opatieni HMRC zpétné
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zdanujici tyto pijcky (tzv. loan charge). Komentar kritizuje tento postup a vyzyva kabinet T. Mayové
ke zmirnéni relevantnich piedpisa.

Steef Huibregtse, Paola Ottoni and Sonia Catalina Munoz Rodriguez

How technology is changing taxation in Latin America

Jak technologie méni zdanéni v Latinské Americe

Bulletin for international taxation, Vol. 73, (2019) No. 3, p. 141-152

Technologicky pokrok klade nové pozadavky na praci s daty na strané daniovych ufadi i poplatnikd.
Vznikaji nové piilezitosti, jako napt. moznost automatické vymeény informaci. Autoii v ¢lanku popisuji, jak
finanéni spravy a dafiovi poplatnici v Latinské Americe i v dalsich zemich po celém svété (Cina,
Spanélsko, Australie, Velka Britanie, Italie, Portugalsko) méni své chovani a postupy diky technologickému
pokroku. Zohlednény jsou také souvislosti s projektem OECD/G20 proti BEPS. - Poznamky.

Veronika Solilova, Danuse Nerudova

Je prinicip trZzniho odstupu nadile udrZitelny?

Bulletin Komory danovych poradcii, Sv. 2019, €. 1, s. 44-48

Princip trzniho odstupu je uzivan k sestaveni prevodnich cen v ramci pteshrani¢nich vnitropodnikovych
transakei a fesi otazku, jak spravedlivé rozdélit zdanitelné zisky generované v ramci preshrani¢nich
transakci spojenych osob mezi zicastnéné jurisdikce. Prispévek se nejprve vénuje okolnostem vzniku
a vyvoje principu trzniho odstupu i zakladnim ptfedpokladim, na nichz se jeho prakticka aplikace
zaklada. Autorky dale formuluji fadu otazek a problému, které stoji proti aplikaci principu trzniho
odstupu v soucasnosti, a vyvozuji, ze tento princip jiz nereflektuje globalni ekonomiku a zplsob,
jakym se fidi nadnarodni skupiny podnikil. Upozoriuji také na nékteré jiz provedné zmény v navaznosti
na reflexi ménicich se podminek (vykladova smérnice OECD o pievodnich cenach pro nadnéarodni
podniky a danové spravy; projekt BEPS). Jako alternativu ke zkoumanému principu uvadéji ptistup
rozdéleni globalniho zisku dle alokaéni rovnice a zdaraznuji, ze v poslednich letech sili diskuse
o vyuziti tzv. hybridniho pfistupu, ktery kombinuje oba uvedené principy tak, aby bylo mozné 1épe
reflektovat globalni ekonomiku spojenych osob. - Poznamky.

Hans-Peter Siebenhaar

Konzerne revoltieren gegen "Gier-Steuer" : Ruménien

Koncerny se boufi proti ""dani z chamtivoesti" : Rumunsko

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 45 (5.3.2019), S. 17

Rumunska vlada ptikrocila od 1.1.2019 k uvaleni zvlastni dan¢ na bankovni aktiva, coZ ma podle
odhadii expertli piinést statu dodatecny danovy piijem pfes 600 milionti eur. Kabinet premiérky
Vioricy Dancily rovnéz do r. 2022 zastropoval ceny energii (konkrétné se jedna o stanoveni nejvyssi
ceny plynu na 68 lei za megawatthodinu). Proti t¢émto normam, jez maji zatim formu vladniho dekretu
a museji byt jeSté posvéceny parlamentem, se ale boufi banky a zahrani¢ni investofi. Zejména pak
rakouska spole¢nost OMV, jejiz dcefind spoleénost Petrom téZi v rumunskych vodach Cerného mote
ropu a zemni plyn.

Roman Landgraf

Malé zamysleni nad nékterymi zakladnimi dafiovépravnimi koncepty

Bulletin Komory danovych poradct, Sv. 2019, €. 1, s. 14-23

Autor na danové pravo nahlizi jako na velmi specifickou oblast pravni nauky, ktera vedle svych
zvlastnosti vyplyvajicich z povahy oblasti dani vykazuje v ceském prostiedi i vyraznou doktrinalni
nerozvinutost. Zaroven je jednim z nejvice zpolitizovanych pravnich oborti. Autor doklada hledani
zékladnich koncepci a principti daiiového prava na mnoha aktualnich diskusich a pfistupech (napft.
hodnotové a etické parametry, dafiova optimalizace jako nedovolené chovani, trestnépravni versus
spravnépravni dusledky, evropské danové pravo jako smésice mnoha pravnich kultur). Dale ptiklady
z americké a némecké doktriny ilustruje, Ze pfi obecnéj$im pohledu na danové pravo jsou problémy
fesené v téchto zemich prakticky shodné s témi nasimi. Nasledn€ rozebira zakladni principy danového
prava, které pouziva ¢esky Ustavni soud pfi svém prezkumu datiové legislativy (napf. uzsi verze testu
proporcionality, zasada zakonnosti, poZzadavek na urcitost a jednoznac¢nost, princip rovnosti, tolerance
danové progrese, ale ne daiiové regrese, doktrina tzv. rdousiciho efektu, aj.). - Poznamky.
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Zdengk Moravek

Novinky v legislativé - dafiovy balicek 2019. (1. ¢ast)

Unes - Uc¢etnictvi neziskového sektoru, Sv. 17, (2019) €. 4, s. 3-8

Autor predstavuje zakon ¢. 80/2019 Sb., kterym se méni nekteré zakony v oblasti dani, tzv. danovy
bali¢ek 2019, a zaméfuje se zejména na zmeény zakona o danich z ptijmil a zdkona o DPH. Rozebira
upravu uplatnéni srazkové dané, zvyseni limitu pausalnich vydaji, zménu pravidel pro uplatnéni
danového odpoctu na vyzkum a vyvoj, rozsifeni oznamovaci povinnosti piijmt plynoucich daiiovym
nerezidentim do zahranici a stru¢né také implementaci smérnice ATAD. Poté piehledné seznamuje
s rozsahlou novelou zdkona o DPH, kterou se mimo jiné zpfesiuji nékteré zasadni pojmy a zakotvuji
se zasady vyplyvajici z ustalené judikatury SDEU. -- Viz také Prace, mzdy, odvody... €. 6/2019, s. 40-41
a Ucetnictvi v praxi &. 4/2019, s. 4-11. -- Novelou z hlediska dané z p¥ijmi se zabyva piispévek
v Ugetnictvi ¢. 5/2019, s. 50-51.

Lukas Moravec

O ztracené obratové dani, nalezené sales tax a definitivni DPH

Bulletin Komory danovych poradci, Sv. 2019, €. 1, s. 30-32

Clanek poukazuje na trend vzajemného sblizovéni sale taxes (obratové dané aplikované v nékterych
rozvinutych zemich mimo Evropu) s dani z pfidané hodnoty, kterou autor charakterizuje jako
"vlajkovou lod” EU". Piedpoklada, ze modifikace DPH do podoby vSeobecného reverse charge by
mohla byt feSenim evropského problému s karuselovymi podvody a mezerou na DPH, a pfedstavuje
analogii americké sales tax a v§eobecného reverse charge. Upozoriiuje také, Ze systém sales tax v USA
se vzhledem k technologickym proméndm obchodu posouva v oblasti podminek registrace a mista
zdanitelného pInéni smérem k DPH. Dale se vénuje disledkiim zavedeni tzv. definitivniho rezimu
DPH i rezimu v§eobecného reverse charge na uzemi CR s vyhradou dodasnosti. Rozebira i mozné
dlouhodobgjsi trendy zdanéni spoteby v podobé DPH ¢i sales tax. - Poznamky.

Jan Dierk Becker, Susann van der Ham

Paradigmenwechsel in der internationalen Unternehmensbesteuerung? : die OECD unterbreitet
vier Vorschlige zur Besteuerung grenziiberschreitend téitiger Unternehmen

Zména paradigmantu v _mezinarodnim zdanéni podnikii? : OECD predklada ¢tyri navrhy na
zdanéni preshrani¢né ¢innych podniki

Der Betrieb, Jg. 72, (2019) Nr. 10, S. 502-509

Kritické zhodnoceni Ctvetice ndvrhi, které byly na platformé OECD ptedstaveny dne 13.2.2019 a jez
se zabyvaji reformou zdanovani piijmi a ziskd korporaci v souvislosti s procesem digitalizace,
rozvojem preshrani¢nich obchodnich modelt a zbyvajicimi vyzvami z projektu OECD proti daiiovym
unikiim BEPS. Britské a americké navrhy cili na piesun zdanovaciho prava do statu, kde je generovan
zisk, ptficemz britsky koncept se omezuje jen na digitalni obchodni modely. Indie oproti tomu navrhuje
rozvijet koncept z akéniho planu BEPS tykajici se tzv. vyznamné ekonomické pfitomnosti dané
korporace ("significant economic presence"). Némecko-francouzska ptedloha sice nehodla zménit
zdanovaci prava ziskll ve prospéch statu jejich tvorby, ale pozaduje minimalni globalni miru zdanéni
korporatnich piijmi. At uz ale expertni skupina OECD "Task Force on the Digital Economy"
doporuci jakykoli z téchto navrhii, bude podle minéni autord stat mezinarodni dafiové pravo na prahu
prevratnych zmén. - Poznamky -- Navrhy jsou podrobnéji popsany v dokumentu OECD uréeném
k vefejné konzultaci "Addressing the Tax Challenges of the Digitalisation of the Economy". -- Shrnuti
¢lanku na s. M11.

Ondfej Moravec

Podvody, precedenty, principy

Bulletin Komory danovych poradci, Sv. 2019, ¢. 1, s. 33-41

Pti feSeni podvodl na DPH se stfetava vice pravnich principi a za situace, kdy schazi zdkonna tuprava,
ktera by tento stiet fesila v obecné roviné uptednostnénim nékterého z kolidujicich principti, je nutno
hledat odpovéd’ s ohledem na skutkové okolnosti projednavané véci. Touto optikou je tfeba Cist
i judikaturu k odepieni naroku na odpocet z ditvodu tcasti danového subjektu na podvodu na DPH,
ktera postupné vznika. K porozuméni judikatury autor tedy uplatituje poznatky pravni teorie o pravnich
principech na problematiku postihovani podvodi na DPH. Aplikuje principy daiiové spravedlnosti,
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pravni jistoty, zdkazu zneuziti prava, neni dané¢ bez zakona (nullum tributum sine lege), zasadu
spravného stanoveni dan¢ a zabezpeceni jeji Uhrady, zasadu neutrality DPH, zakaz uplatinovani dané
jako nastroje trestani i zakaz multiplikace vybéru dan€. V zavéru rozebira dynamiku puisobeni
zkoumanych pravnich principti a vyvozuje zavéry. - Poznamky.

Fabiola Annacondia

Practical information on European VAT

Praktické informace o evropské DPH

International VAT monitor, Vol. 30, (2019) No. 1, p. 31-47

V tradi¢nim piehledu publikovaném vzdy v prvnim Cisle roku autorka shrnuje kliové prvky systémit
DPH v rtznych evropskych zemich (Clenskych i neclenskych EU). Soucésti pfehledové tabulky a
souvisejicich poznamek jsou informace o zékladnich a snizenych (popf. i zvySenych) sazbach DPH,
o prahovych hodnotach, o formatu identifika¢niho ¢isla DPH, o tfadech danové spravy, které vraci
DPH obchodnikiim-nerezidentiim, i o Gfadech, které poskytuji nerezidentim informace o narodnich
pravidlech DPH. - Poznamky.

Hana Zidkova

Principy dané z piidané hodnoty

Bulletin Komory danovych poradci, Sv. 2019, €. 1, s. 24-30

Dan z pridané hodnoty (DPH) patfi mezi vyznamné zdroje financovani vefejnych rozpoctd. Z hlediska
dafiové teorie patfi DPH mezi obratové dané. Clanek popisuje principy vybéru obratovych dani, které
ptedchazely DPH (jednofazové nebo vicefdzové dang), standardni systém soucasné DPH a i vybér
DPH pfi pfeneseni dafiové povinnosti na odbératele. Autorka dale shrnuje nékteré zakladni vyhody
DPH (fiskalni a teritorialni neutralita, moznost zdafovani sluzeb, plny odpocet dané na vstupu u investicniho
majetku), stejné¢ jako jeji nevyhody (karuselové podvody, danové tniky, administrativni narocnost,
regresivita dan¢). Kratce také uvadi alternativy budouciho vyvoje této dané, zejména zavedeni
vSeobecného reverse charge na veskeré zbozi a sluzby a jeho vyhody. - Poznamky.

Gabriele Vogt

Sind die Umsiitze der Prostituierten dem Besitzer des Clubs oder der einzelnen
Prostituierten zuzurechnen?

Jsou obraty docilené prostitutkami pripoc€itatelné jim samotnym, nebo majiteli klubu?
Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 68, (2019) Nr. 5, S. 169-176

V Némecku je prostituce legalizovana a plnéni z této &innosti podléha zdanéni. Clanek polemizuje
s judikaturou Mnichovského finan¢niho soudu z 11.5.2016 a Spolkového finan¢niho dvora
(BFH) z 27.9.2018 v nasledném odvolacim fizeni, jez se v konkrétnim ptipadé zabyvala otdzkou, zda
prostitutky v klubech poskytuji z hlediska DPH své sluzby pfimo svym zakaznikiim, nebo v pozici
"subdodavatele" majiteli klubu. Autorka sdili diivéjsi pravni nazor BFH, ktery je shodny i s judikaturou
Soudniho dvora EU a pozici némecké danové spravy, ze jednotné plnéni rtiznych podnikatelskych
subjektii neni ptipustné. Nelze tedy sluCovat rozdilna plnéni, jako je napf. vstup do klubu, pronajem
prostor a sexualni sluzby. Tato situace je v ¢lanku pfipodobiiovana ke vztahu mezi provozovateli
nakupnich center nebo trznic a jednotlivych provozoven ¢i stankl. - Poznamky. -- Rozhodnuti BFH
7 27.9.2018 vcetné jeho zdlvodnéni viz s. 176-179.

Daiana Castro

Taxation of software payments : multi-jurisdictional case law analysis

Zdanéni plateb za software : analyza judikatury riiznych stata

Bulletin for international taxation, Vol. 73, (2019) No. 3, p. 115-127

Autorka v ¢lanku analyzuje, jak posuzovat ptijem ziskany z pfeshrani¢niho prodeje software v situaci,
kdy nedochazi k Gplnému pievedeni prav. Konkrétné je feSeno, zda tento piijem spada pod ¢lanek 12
vzorové smlouvy OECD (popf. vzorové smlouvy OSN), jenz se tyka licenc¢nich poplatkd, ¢i pod
¢lanek 7 (zisky podniki). Analyza je doplnéna o 3 piipadové studie, ve kterych jsou okomentovana
souvisejici soudni rozhodnuti vydana v Australii, Argentiné€ a Indii. - Poznamky.
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Ignacio Gepp

Taxation of the digital economy - the Chilean approach

Zdanéni digitalni ekonomiky - chilsky pristup

International VAT monitor, Vol. 30, (2019) No. 1, p. 16-18

Chilsky danovy systém je stale zastaraly a nezohlednuje technologické zmény, ke kterym doslo v priitbéhu
uplynulych desetileti. Nyni se vSak pfipravuji vyrazné zmény, které by chilskou danovou legislativu
meély posunout smérem do 21. stoleti. Autor v ¢lanku popisuje navrhované legislativni Gipravy, jez by
se mely tykat mj. sdilenych taxisluzeb (napt. Uber) a plateb zahrani¢nim poskytovatelim digitalnich
sluzeb (B2B i B2C). - Poznamky.

Kiran Jain

The OECD Model (2017) and hybrid entities : some opaque issues and their transparent solutions
Vzorova smlouva OECD z r. 2017 a hybridni entity : nékteré nejasné otizky a jejich
transparentni reSeni

Bulletin for international taxation, Vol. 73, (2019) No. 3, p. 128-140

Problematiku zdanéni hybridnich entit komplikuje jeji rozdilna uprava v legislativach riznych statd.
Organizace pro hospodatskou spolupraci a rozvoj se snazi v této otazce dospét k vyvazenému feseni -
jiz v r. 1999 byl vydan dokument "Partnership Report" (The Application of the OECD Model Tax
Convention to Partnerships)", pozadovaného vysledku se vSak nepodafilo dosdhnout. Nove se otdzkou
hybridnich entit zabyva Zavérecnd zprava k Akci 2 (Final Report on Action 2), ktera je soucasti
projektu OECD/G20 proti BEPS. Zmény navrhované touto zpravou se promitly do c¢lanku 1(2)
vzorové smlouvy OECD z r. 2017. Autorka v ¢lanku analyzuje, zda se OECD timto podaftilo vyftesit
nejasnosti tykajici se zdanéni hybridnich entit, a dale uvadi vlastni navrhy na doplnéni komentart ke
vzorové smlouvé. - Poznamky.

Sok-Gee Chan, Zulkufly Ramly

The role of country governance on value-added tax and inequality

Uloha Fizeni statu z hlediska dané z p¥idané hodnoty a nerovnosti

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 21, (2018) No. 4, p. 79-93

Studie zkouma vliv dan¢ z pridané hodnoty na pfijmovou nerovnost a Ulohu spravy a fizeni statu
(country governance) na zmiriiovani negativnich dopadii DPH. Zaméfuje se také na potencialné
odlisné dopady opatfeni statu na vztah vynosit DPH a pfijmové nerovnosti u skupiny rozvojovych a
rozvinutych zemi. Autofi dokazuji, ze DPH snizuje pfijmovou nerovnost, nicmén¢ spojitost mezi
danovym systémem a ptijmovou nerovnosti neni kvili plisobeni spravy a fizeni statu a jejim jednotlivym
faktorm piimocara. Nekterym statliim prinasi systém DPH s ohledem na snizovani pfijmové nerovnosti
vetsi uzitek.

By Peter H. Egger, Sergey Nigai, and Nora M. Strecker

The taxing deed of globalization

Vliv globalizace na velikost dafiového bifemene

The American Economic Review, Vol. 109, (2019) No. 2, p. 353-390

Globalizace byva spojovana s riznymi negativnimi jevy, jako napf. s narlstem nerovnosti ve
spole¢nosti. V tomto ¢lanku se autoii soustiedi na vliv globalizace na rozdé€leni daiiového biemene,
tj. je zjistovano, jak dochazi ke vzniku nerovnosti prostiednictvim zmén ve zdanéni ptijmu fyzickych
osob. S vyuzitim dat ze zemi OECD autofi dochazeji k zavéru, Ze po r. 1994 doslo ke zvySeni
datiového bfemene stiedni tfidy. Tzv. hornimu procentu (nejmajetnéjSim osobam) naopak danové
bfemeno kleslo. - Poznamky.

Vaclav Benda

Uprava odpoétu dané u vyznamnych oprav nemovitych véci

Darilova a hospodarska kartotéka, Sv. 27, (2019) €. 5, s. 18-23

Autor nejprve struéné shrnuje aktualné platna zakladni pravidla pro uplatnéni naroku na odpocet dané
dle zakona o DPH. Dale s vyuzitim ptikladii pfiblizuje problematiku upravy odpoctu dané vztahujici
se k odpoctu, ktery byl uplatnén pii pofizeni dlouhodobého majetku (Uiprava odpoctu pii prodeji,
zniCeni, ztraté ¢i odcizeni dlouhodobého majetku). Poté se zamétuje na praktické dopady nového
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opatfeni, které spociva v provadéni upravy odpoctu dan€ u vyznamné opravy nemovité véci (dle § 78da
zakona ¢. 80/2019 Sb.). V tomto pfipadé se bude postupovat obdobné jako pti Gpravé odpoctu v pripade
technického zhodnoceni.

David Kyzlink

Urok z nadmérného odpoétu s akcentem na jeho eurokonformitu a jiné souvisejici aspekty

Dané a pravo v praxi, Sv. 24, (2019) ¢. 4, s. 18-25

Vice k vyvoji problematiky tiroku ze zadrzovaného nadmérného odpoétu DPH v CR. Autor se
zamétuje na soulad vyse uroku s evropskym pravem. Pfiblizuje pfiznavani tiroku a vysi arokové sazby
dle judikatury do 31.12.2014 (lex Kordarna), poté od 1.1.2015 nabytim i€innosti ustavenoveni § 254a
datiového tadu i po novelizaci tohoto ustanoveni zdkonem ¢. 170/2017 Sb. od 1.7.2017. Porovnava
také trok z nadmémného odpoctu vs. soukromopravni urok z prodleni vs. tirok z prodleni dle § 252 danového
fadu vs. arok z neopravnéného jednani (vymahani) spravce dané. Prostiednictvim diivodovych zprav
novel datiového tfadu doklada smysl a vyklad vyse uroku z danového odpoctu, predstavuje i pilotni
aktualni judikaturu v dané véci (rozsudek KS ze dne 19.9.2018, ¢. j. 50 Af 11/2018-38). - Poznamky.

Carlos Pérez Gautrin

US Tax Cuts and Jobs Act. Part 2, The Base Erosion and Anti-Abuse Tax (BEAT)

Americky zikon o sniZeni dani a pracovnich mistech. Cast 2, Daii proti erozi datiového zikladu
a zneuZivani dafiovych piedpisti (BEAT)

Bulletin for international taxation, Vol. 73, (2019) No. 3, p. 154-165

Ve druhém piispévku ze série clanki o americké danové reformé z prosince 2017 se autor zabyva tzv.
dani proti erozi danového zakladu a zneuzivani danovych ptedpist (BEAT), cozZ je nastroj, jenZ ma
fungovat jako prevence Skodlivé danové optimalizace ze strany nadnarodnich korporaci v USA.
Opatteni se do urcité miry podoba pravidliim proti vyhybani se daiovym povinnostem (GAAR), ktera
funguji v jinych zemich. - Poznamky. -- Pokracovani z ¢. 1/2019.

Svetlin Krastanov

VAT cash accounting scheme - lessons from Bulgaria

ReZim penéZniho ucetnictvi u DPH - poznatky z Bulharska

International VAT monitor, Vol. 30, (2019) No. 1, p. 19-21

Tzv. rezim penézniho Gcetnictvi u DPH umozituje malym podniktim odlozit datum splatnosti DPH na
dobu, kdy tyto podniky obdrzi platby od svych zakaznikd. V evropské smérnici o DPH je tento rezim
ukotven v ¢lanku 167a, pri¢emz detaily tykajici se implementace jsou poté upraveny narodni legislativou.
Bulharsko rezim penézniho ucetnictvi zavedlo 1. ledna 2014. Autor v ¢lanku uvadi rizné aspekty
implementace tohoto rezimu a v zavéru diskutuje o tom, s jakou odezvou se rezim setkava u podniki,
pro néz byl urcen. - Poznamky.

Yanitsa Radeva

VAT implications of cancellation charges : new substance-over-form rule?

Storno poplatky z pohledu DPH : nové pravidlo upiednostiiujici ekonomickou podstatu pied
pravni formou?

International VAT monitor, Vol. 30, (2019) No. 1, p. 11-15

Soudni dvir Evropské unie vydal v listopadu 2018 nové rozhodnuti tykajici se storno poplatkl
(cancellation charges), tj. plateb, které zakaznici hradi poskytovateli sluzby jesté pted jejim poskytnutim.
Konkrétné jde o to, zda z téchto poplatkd odvadét DPH v ptipade, kdy nedojde k poskytnuti sluzby
z divodii na stran¢ zédkaznika. Autorka popisuje vyvoj pristupu SDEU v této otazce (také v souvislosti
s novym rozsudkem v piipadu C-295/17) a uvadi, za jakych okolnosti nyni storno poplatky podléhaji DPH. -
Poznamky.
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By Youssef Benzarti and Dorian Carloni

Who really benefits from consumption tax cuts? : evidence from a large VAT reform in France
Kdo ma ve skutecnosti prospéch ze sniZeni spotiebnich dani? : poznatky z rozsahlé reformy
DPH ve Francii

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 11, (2019) No. 1, p. 38-63

Autori v ¢lanku analyzuji, kterym subjektiim prospéla reforma spocivajici ve snizeni DPH u restauraci
v 1. 2009 ve Francii. Do r. 2009 se ve Francii na bézné restaurace vztahovala standardni sazba DPH ve
vys$i 19,6 %, zatimco na provozovny rychlého obcerstveni se vztahovala sazba snizena (5,5 %).
Po zmén¢ mohly sniZzenou sazbu uplatiovat i bézné restaurace. Oc¢ekavalo se, Ze zmena povede ke
sniZzeni cen jidel v restauracich a k podpofe zaméstnanosti a investic v celém odvétvi. Podle autort
reforma pomohla pfedevS§im majitelim restauraci, nejméné se naopak dotkla spotiebiteld.
Zameéstnanost byla daiiovou ulevou ovlivnéna pouze v omezené mife. - Poznamky.

Richard W. Fetter

Zdanéni a odvody z autorskych honorari

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM], Sv. 14, (2019) €. 6, s. 53-54

Blizsi pohled na zdanéni autorskych honorarti dani z pfijmd. Autor uvadi, Ze z autorskych honorati
prevysujicich 10 tisic korun za kalendaini mesic od t€hoz platce je nutno odvést dan z pfijmu i pojistné
na zdravotni a socialni poji§téni. Je nutno podat dafiové pfiznani a piehled o piijmech pro CSSZ a
zdravotni pojistovnu. Zaroven lze uplatiovat vydaje vynalozené na dosaZeni, zaji$téni a udrzeni
ptijmu bud’ jako nakladovy pausal nebo skutecné vydaje. Naproti tomu honoréafe do 10 tisic korun jsou
zdanovany u zdroje srazkovou dani ve vysi 15 %.

Martin Dérgel

Zména vypoctu superhrubé mzdy pro ucely dané z piijmi

Darlova a hospodarska kartotéka, Sv. 27, (2019) €. 5, s. 3-8

Prispévek mapuje aktualni situaci ve zdanéni piijml ze zavislé ¢innosti a také vyvoj pravidel vypoctu
mésicnich zaloh na dan ze mzdy, ktera je v soucasné dobé stanovena jako piijem zaméstnance zvySeny
o vydaje jeho zaméstnavatele za povinné pojistné na socialni a zdravotni pojisténi. Autor se v praktickych
prikladech vénuje konstrukci této tzv. superhrubé mzdy, kde doslo od ledna 2019 k pomérné komplikované
zméné konceptu (zakonem ¢. 306/2018 Sb., kterym se méni zakon o dani z piijmi). Predstavuje
zménu vypoctu superhrubé mzdy cizinci od r. 2019 a opétovné nerovné danové podminky ceského
versus zahrani¢niho zameéstnace.

Jan Slajs

ZneuZiti prava v dafiovém fizeni

Dang¢ a pravo v praxi, Sv. 24, (2019) ¢. 4, s. 14-17

Clanek popisuje, co je zneuZitim prava zejména z pohledu datiového fizeni a jak na tento pojem
nahlizi soucasna pravni véda. Autor se zaméiuje také na odliSeni pojmu zneuziti prava od zastfené¢ho
pravniho jednani (disimulace). Pojem vymezuje zvlasté ve vztahu k dani z pfidané hodnoty na zakladé
judikatury NSS a Soudniho dvora EU, vysvétluje algoritmus testovani zneuziti prava, jak jej definoval
SDEU ve véci Halifax. Rozebira také vztah diikazniho bfemene a zneuZiti prava. Clanek reaguje na
zmény danovych zakont, které mimo jiné piinesly vlozeni nového odstavce do § 8 danového fadu,
ktery je pravé promitnutim zakazu zneuziti prava a ktery doposud v hmotnépravni roviné danové
pravo postradalo. - Poznamky.

Michal Lehuta

Znizovat dane? EfektivnejSie v krize neZ v ¢ase prehrievania

Trend, Sv. 29, (2019) ¢. 11, s. 28-29

Parlament SR schvalil v r. 2018 historicky prvni vyrovnany rozpocet, coz by dohromady s dal$im
rustem rozpoctovych piijmit mohlo vytvaret prostor pro snizovani dailovych sazeb. Ptispévek rozebira
avizovanou moznost snizovani dani z ptijmt pravnickych osob na Slovensku (popiipad¢ také odvodit)
i ocekavané pozitivni vlivy a mozné negativni dopady na ekonomiku, jeji konkurenceschopnost i oblast
vetejnych financi. -- K dal$im diskutovanym zménam v danich a odvodech na Slovensku viz s. 26-27.
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Zdengk Kunes

Zvlastni reZzim jednoho spravniho mista pri poskytnuti vvbranvch sluzeb

Dan¢ a tcetnictvi bez chyb, pokut a penale, Sv. 20, (2019) ¢. 6, s. 27-31

Autor nejprve charakterizuje elektronicky poskytované sluzby a uvadi praktické ptiklady elektronicky
poskytovanych sluzeb dle nafizeni Rady (EU) ¢. 282/2011 ve znéni ¢. 1042/2013. Dale definuje
telekomunika¢ni sluzby a sluzby rozhlasového a televizniho vysilani z hlediska zdkona o DPH.
Nasledn€¢ rozebira problematiku stanoveni mista plnéni u téchto vybranych sluzeb (zakladni
pravidlo v § 9 odst. 1 zdkona o DPH) i na zéklad¢ zmény od 1.1.2019 (zvlastni pravidlo pro stanoveni
mista plnéni). Autor zdiraznuje, ze z divodu usnadnéni povinnosti k DPH je zfizen rezim jednoho
spravniho mista, jeho pouziti je dobrovolné. Nové se rozsifuje okruh osob povinnych k dani, které
mohou pouzit rezim jednoho spravniho mista. Poté charakterizuje povinnosti osob vyuZzivajicich tento
zvlastni rezim.

Zkracené obsahy ¢asopistu
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancium resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 24, (2019) ¢. 4

Dané jako vedlejsi pofizovaci naklady ve vstupni cen¢ dlouhodobého majetku (s. 2-7); Novela
insolvenéniho zdkona od 1.6.2019 - ¢. 31/2019 Sb. (s. 8-9); Pferuseni podnikani a najmu z danového
hlediska (s. 10-13); Zneuziti prava v dafiovém fizeni (s. 14-17); Urok z nadmé&rmného odpoétu s akcentem
na jeho eurokonformitu a jiné souvisejici aspekty (s. 18-25); Povinnost spravce dané vyzvat navrhovatele
k predlozeni ditkazi v fizeni o navrhu na vylouceni majetku z daiiové exekuce (s. 29-32); Insolvenéni
zakon nebo danovy fad - ktery z nich je specialni? (s. 33-37); Nad judikaturou tykajici se omezeni
plateb v hotovosti (s. 38-47).

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale

Sv. 20, (2019) ¢. 6

Ukonéeni podnikani OSVC - platce s dafiovou evidenci (s. 3-6); DPH u pravnich sluzeb v roce 2019
(s. 8-10); Jak ptedejit likvidaci a konkursu s.r.o. (s. 16-19); Reklama, dary a dan z piijmi (s. 23-26);
Zvlastni rezim jednoho spravniho mista pii poskytnuti vybranych sluzeb - elektronické sluzby (s. 27-31);
Zaklad DPH ve specifickych ptipadech (s. 32-36); Prodej vyrobkll a sluzeb - souvisejici trzby a
naklady (s. 41-43); Exekuc¢ni srazky ze mzdy (s. 48-50); NevycCerpana dovolena za rok 2018 (s. 59-60);
Minimum zaméstnavatele a OSVC a zdravotni pojisténi (s. 61-62); Nakladani s obecnim majetkem (2) -
judikatura NS CR (s. 63-67); Dovolena pii krat$i pracovni dobé - mzdové naroky (s. 72-75).

Daiiova a hospodarska kartotéka : DHK

Sv. 27, (2019) ¢. 5

Zmeéna vypoctu superhrubé mzdy pro tcely dané€ z piijma (s. 3-8); Piechod na pausalni vydaje (s. 9-17);
Uprava odpoétu dané u vyznamnych oprav nemovitych véci (s. 18-23); Kdo se miize stat nespolehlivym
platcem (s. 24-29); Podnikatelské koncepty v prodeji zbozi do zahrani¢i mohou piinést povinnost
registrovat se v jiném c¢lenském statu k DPH (s. 29-32); Goodwill - pohled ucetnich a danovych
predpist (s. 32-36); Danové judikaty v oblasti reklamy (s. 36-41).

Dariovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2019, ¢. 8

Identifikované osoby - zmény od 1.4.2019 (s. 1-3); Vztah danového poradce a klienta (s. 4-6);
Lékatské oSetfeni pti zahranicni sluZebni cesté - dotazy a odpovédi (s. 7); Rodinny diim nabyty pievodem
prava stavby - dotazy a odpovédi (s. 8).

Darnovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2019, ¢.9

Brexit a jeho diisledky na ptimé dané (s. 1-2); Osvobozeni poskytnuti sluzeb vazanych na dovoz zbozi
a vyvoz zbozi od 1.4.2019 - pteprava zbozi (s. 3-5); Obrat pro DPH - ¢innost pro ¢eskou firmu na
uzemi EU - otdzky a odpovédi (s. 5); GDPR trochu jinak - soulad s pravidly GDPR pfi vykonu profese
danového poradce nebo ucetni (s. 6-8).
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DPH aktualné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2019, ¢.7

Novela zakona o DPH 2019: zmény v oblasti DPH v roce 2019 (s. 1- 2); Novela zakona o DPH 2019:
danové doklady - €. 80/2019 Sb. (s. 3); Dodani a najmy nemovitych véci, vécna biemena - novela
&. 80/2019 Sb. (s. 4- 5); Udaje v registru DPH - novela &. 80/2019 Sb. (s. 6); Sluzby vazané na dovoz a
vyvoz zbozi - novela ¢. 80/2019 Sb. (s. 7); Vykazovani pfeshrani¢nich sluzeb v souhrnném hlaseni -
novela ¢. 80/2019 Sb. (s. 7-8); Pokuty souvisejici s kontrolnim hlasenim - novela ¢. 80/2019 Sb. (s. 8);
Neuhrazena pohleddvka - dotazy a odpovédi (s. 10); Spolecnost (sdruzeni) - dotazy a odpovedi (s. 11-12).

DPH aktualné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv.2019,¢. 8

Novela zdkona o DPH 2019: Narok na odpocet dané - ¢. 80/2019 Sb. (s. 1-4); Novela zakona o DPH
2019: Zaklad dan¢ a vypocet dané (s. 5-7); Prefakturace cestovného do EU - dotazy a odpovédi (s. 8).

Ucetnictvi v praxi

Sv. 23, (2019) ¢. 4

Danovy bali¢ek 2019 - zakon ¢. 80/2019 Sb. (s. 4-11); Vybrana pravidla pro danové lhity v prikladech -
dokonéeni (s. 17-21); Najem nemovité véci - dafiovy pohled (s. 22-26); Uéetni, dafiové a controllingové
pojeti odpist (s. 27-29); Sklad v jiném c¢lenském staté - registrace k DPH - dotazy a odpovédi (s. 36).

Unes - ucetnictvi neziskového sektoru

Sv. 17, (2019) ¢. 4

Novinky v legislativé - danovy balicek 2019 (1. ¢ast) (s. 3-8); Zmeény zakona o DPH s odlozZenou
ucinnosti - zakon ¢. 80/2019 Sb. (s. 9); Dodéani nemovité véci jako ekonomicka ¢innost obce z pohledu
DPH (s. 10-16).

Ekonomické védy. Ekonomie

Avi Goldfarb and Catherine Tucker

Digital economics

Digitalni ekonomie

The Journal of economic literature, Vol. 57, (2019) No. 1, p. 3-43

Vyzkum v oblasti digitalni ekonomie se zabyva ulinkem digitalnich technologii na ekonomickou
aktivitu. Autofi v ¢lanku podavaji pfehled o dosavadnim vyzkumu v této oblasti, ktery hodnoti, jak
digitalni technologie pfispivaji k poklesu naklada rizného typu. Identifikovano je pét hlavnich oblasti
nakladii: na dopravu, vyhledavani, vyrobu (souvisi s nulovymi meznimi naklady na vyrobu dalSich
kust zbozi a nerivalitnim charakterem digitalnich produkttl), ovéfovani a marketing (lep$i moznost
personalizace). - Poznamky.

It's complicated

Je to sloZité

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9137, p. 66

Ekonomie pracuje s modely, které jsou zaloZeny na zjednodusujicich piedpokladech. Cast ekonomil
toto odmita a prosazuje tzv. "komplexni ekonomii" (complexity economics), coz je smér, ktery je ovlivnén
studiem komplexnich systémtl. V ¢lanku jsou strucné predstaveny myslenky, na kterych je pfistup
komplexni ekonomie zaloZen.

Ariel Pakes, Joel Sobel

Parag Pathak: winner of the 2018 Clark Medal

Parag Pathak: drzitel Medaile Johna Batese Clarka z roku 2018

The Journal of economic perspectives, Vol. 33, (2019) No. 1 (Winter), p. 231-246

Predstaveni dila profesora ekonomie P. Pathaka, kterému byla v r. 2018 za jeho praci udélena Medaile
Johna Batese Clarka (prestizni ocenéni udélované Americkou ekonomickou asociaci). Ocenéni Pathak
obdrzel za svlij vyzkum tykajici se dopadt vzdélavacich politik. - Poznamky.
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Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Klaas Knot ; rozhovor vedli J. Mallien a F. Wiebe

"Die EZB hat viel Munition verschossen"

"ECB si vystrilela mnoho munice"

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 64 (1.4.2019), S. 26-27

Rozhovor s guvernérem nizozemské centralni banky (De Nederlandsche Bank) K. Knotem o ménové politice
Evropské centralni banky a situaci v eurozoné a na jejim bankovnim trhu. Podle Knota je ptetrvavajici
prostiedi nizkych urokti predevsim odrazem strukturalnich zmén, kdy spolu se stdrnouci populaci dochazi
k vyssimu rtstu Gspor v ekonomice, nez kolik je potfeba pro investice. Evropa se v tomto ohledu
nachazi 10 az 15 let za Japonskem. Pfesto by ale pfi nejblizsi prilezitosti Knot ptikro€il k normalizaci
meénové politiky ECB, k jejiz ptipravé ma ostatné slouzit tfeti kolo programu ptjcek centralni banky
komerénim bankam eurozony, tzv. TLTRO. V oblasti integracnich politik na poli finan¢niho trhu si
nemysli, Zze by eurozéné pomohly néarodni i pfeshrani¢ni fuze velkych bank, ani spolecné evropské
aktivum, jako spiSe solidni fiskalni politika a piedevsim spolecné pojisténi vkladd.

Frank M. Drost

Banken langen kriftig zu : Auslandsiiberweisungen

Banky si dopravaji z plna hrdla : pievody do ciziny

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 58 (22.3.2019), S. 34-35

K zaméru Evropské komise zprihlednit tvorbu a strukturu bankovnich poplatkii u ptreshranicnich
plateb v ramci Evropské unie, pfi¢emz cilem by méla byt stejna uroven poplatku pro tuzemské a
preshranicni transakce, jako je tomu jiz v ramci eurozony po zavedeni systému SEPA. Podle ¢lanku si
banky zacinaji pro pfevody mezi eurozonou a ostatnimi staty EU opét vice Gctovat: némecké banky
napftiklad zvysily v r. 2018 poplatky pro pfevod 1000 eur do polskych zlotych o 37 procent na vice nez
33 eur, v Bulharsku se vyse poplatkli za preshrani¢ni ptevod 100 eur v priméru pohybuje dokonce na
tirovni 20 eur (v CR &ini Groven poplatkll za prevod stejné ¢astky v priméru 8 eur). Kromé toho by
Komise také chtéla odstranit odlisny a pro spotiebitele netransparentni zptsob vypoctu kurzu a stanoveni
poplatkt pii platbach kartou ¢i vybéru z bankomatu v ¢lenské zemi EU s odliSnou ménou.

Pavel Ryska, Petr Sklenar

Deflation and output across sectors : results for the Czech Republic

Deflace a vyroba v sektorech : vysledky pro Ceskou republiku

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 21, (2018) No. 4, p. 94-107
Autofti zkoumaji mozné deflacni tlaky v Ceském hospodafstvi v obdobi 1993-2015. Pouzivaji sektorova
statisticka data o vyrobé, celkové piidané hodnoté a cenach v jednotlivych hospodarskych odvétvich a
prostiednictvim regresni analyzy a modelovani zjistuji vztah mezi ristem produkce a celkové pridané
hodnoty a rtstem cen. Ukazuje se, ze na rozdil od obecného nazoru se deflacni tlaky v ceské
ekonomice tvofi v sektorech s nartistajici vyrobou a zvysujici se celkovou ptidanou hodnotou.

Martin Wolf

ECB must reconsider its plan to tighten

ECB musi prehodnotit své pliny na zpiisnéni ménové politiky

Financial Times, Vol. 2019, No. 40031 (6.3.2019), p. 11

Autor komentéfe povazuje ekonomiku eurozény za mnohem nachylnéjsi k riziku recese, nez je tomu u USA,
Ciny, ale i Japonska. Souc¢asné se Evropské centralni bance nepodatilo uvolnénou ménovou politikou
docilit jadrové inflace vyssi nez 1 procento. Upusténi od kvantitativniho uvolnovani ale podle
komentaie v dané chvili rozhodné€ neni feSenim, nebot’ nebezpeci deflace je piilis vysoké. Spise by se
odpoveédni evropsti aktéti méli zamyslet nad zruSenim omezeni pro ECB ohledné drzeni pasiv a nakupu
dluhopist jednotlivych Clenskych statd, moznostmi fiskalnépolitické expanze, pfipadné nad dalsimi
cestami podpory investic (napf. prostfednictvim nakupt dluhopistt Evropské investi¢ni banky ECB
v ramci konkrétnich investi¢nich programi). -- K rozhodnuti Rady guvernéri ECB obnovit program
pujcek pro banky eurozony TLTRO viz FT €. 40033/2019 (8.3.2019), s. 1, 2, 20; FT ¢. 40034/2019
(9.3.2019), s. 2, 8 a HB ¢. 53/2019 (15.3.2019), s. 26-27.
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Prachi Mishra, Papa N'Diaye, Lam Nguyen

Effects of Fed announcements on emerging markets : what determines financial market reactions?
Efekty prohlaSeni Fed na rozvojové trhy : co urcuje reakce financnich trhi?

IMF Economic Review, Vol. 66, (2018) No. 4, p. 732-762

V disledku globalni financni krize podnécovaly vyspélé ekonomiky hledani vynosti na rozvojovych trzich.
Tento trend byl v r. 2013 prerusen, kdyz Fed oznamil sviij zamér uvolnit nekonvencni ménovou politku.
Clanek analyzuje, jak na tuto zménu v rozmezi let 2013-2014 reagovaly trhy, a to zejména v souvislosti
s omezenim nakupu aktiv a vlivem tzv. finan¢ni hloubky. Studie se zamétuje na dlouhodobé zisky z vladnich
dluhopisti za pouziti dat o rozvojovych trzich. - Poznamky.

Daniel K. Tarullo

Financial regulation: still unsettled a decade after the crisis

Financni regulace: deset let po krizi stale nevyieSena

The Journal of economic perspectives, Vol. 33, (2019) No. 1 (Winter), p. 61-80

V disledku finan¢ni krize na konci uplynulého desetileti doslo v USA k posileni regulatorniho ramce.
Zptisnéni dohledu a posileni odolnosti se vsak tyka zejména tzv. systémove vyznamnych bank ("SIFI").
Uvnitf financniho systému pfitom existuji dal$i zdroje rizik, které zatim dostatecné regulovany nejsou
(napf. oblast stinového bankovnictvi). Kromé toho vzrlstaji tlaky na deregulaci, ¢imz hrozi, Ze ani
dosud zavedena opatfeni nemusi byt zachovana. Autor shrnuje stav financni regulace v USA, hodnoti
vliv zavedenych opatieni na odolnost finan¢éniho systému a rozebira, za jakych podminek regulace
obstoji i1 ve sttednédobém a dlouhodobém casovém horizontu. - Poznamky. -- Viz i dalsi ¢lanky
k tomuto tématu na s. 81-106 a 107-130.

Interference day

Den vméSovani se

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9138, p. 11

Centralni banky ve vyspélych zemich ziskaly svou nezavislost az v poslednim ctvrtstoleti. Problém
politizace Cinnosti centralnich bank vyvrcholil v 70. letech, kdy se po kolapsu brettonwoodského
systému nedafilo zkrotit rostouci inflaci (politici nebyli ochotni svolit k vyssi nezaméstnanosti). Nyni
se nezavislost centralnich bank opét ocita v ohrozeni, a to nejen v USA, kde je centralni banka Fed
otevfené kritizovana prezidentem D. Trumpem, ale i jinde. V letoSnim roce ma dojit napiiklad k vyraznym
personalnim zménam ve vedeni Evropské centralni banky. Politizace centralnich bank mtize zkomplikovat
ménovou politiku v situaci, kdy nastane dal$i ekonomicka recese. -- K nezavislosti centralnich bank
viz is. 66; k chystanym zménam ve vedeni ECB viz s. 61-62.-- Peklad ¢lanku do ¢estiny se objevil na
webu www.kurzy.cz pod nazvem "Centralni banky pod palbou politika".

Stephen D. Williamson

Low real interest rates, collateral misrepresentation, and monetary policy

Nizké realné urokové sazby, zkreslovani zajiSténi a ménova politika

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 10, (2018) No. 4, p. 202-233

Clanek se zabyva motivaci domécnosti a bank k falsovani kvality zajisténi. Tento problém je obzvlast
zasadni pii existenci nizkych trokovych sazeb, pticemz k jeho zhorSeni muze pfispét konvencni
ménové uvolilovani. Autor analyzuje mozné dopady tohoto fenoménu na konvenéni a nekonvencéni
ménoveé politiky. - Pozndmky.

Daniel Schifer, Andreas Kroner, Yasmin Osman

Neue Regeln fiir die Tech-Giganten : Finanzmarkt

Nova pravidla pro technologické giganty : financni trh

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 59 (25.3.2019), S. 30

Vlady Némecka a Francie i organy bankovniho dozoru obou zemi diskutuji otdzku pfizplisobeni
dozorovych pravidel pro finan¢ni trh nastupu velkych technologickych firem. Nyni totiz naptiklad
némecky Spolkovy trad pro dozor nad finan¢nimi sluzbami (BaFin) nemize ptimo kontrolovat poskytovatele
cloudovych sluzeb pro banky, ale je odkdzan na spolupraci s dotCenymi finan¢nimi institucemi.
Budou-li se vSak v této sféfe ve zvySené miie angazovat velci hraci, miize se stat, ze v pripadé malych
bank dojde "k vrténi ocasu psem" a kooperace penéznich domu s regulatory ustane. Podobna situace
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pak hrozi i v pojistovnictvi. Do budoucna proto lze podle ¢lanku pocitat s francouzsko-némeckou
iniciativou v oblasti regulaéniho ramce i na unijni Grovni, pro niz v némeckych vladnich kruzich uz
pry existuje oznaceni "digitalni unie kapitalovych trhu".

Reaching for the elusive 10 % : European banks

Snaha o dosaZeni unikajicich 10 % : evropské banky

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9137, p. 59-61

Evropské banky se potykaji s nizkou rentabilitou vlastniho kapitalu (ROE). Investofi by byli spokojeni
s ROE nad 10 %, primérna vySe ROE v Evropské unii je vSak 6,5 %. Evropské banky zaroven
zaostavaji za USA. Uvadgji se rlizné piiciny: pozdni reakce regulator( na financni krizi v letech 2007-2008,
zaporné urokové sazby, piisné kapitalové pozadavky ¢i struktura trhu. Prostor pro zlepSeni se vSak
objevuje 1 na stran¢ samotnych bank - podle Evropského organu pro bankovnictvi (EBA) hospodaii
vétSina bank s pomérné vysokymi naklady. -- K problémim evropskych bank viz i ¢lanek na s. 13-14.

Silke Wettach

Richtig aufriumen geht anders

Spravny tklid probihad jinak

WirtschaftsWoche, Jg. 2019, Nr. 5, S. 40-41

Deset let po finan¢ni krizi stale pietrvavaji v bilancich evropskych bank miliardova rizika.
Politika s nedobytnymi Gvéry bojuje jen vlazné. Situace se opét vyostiuje predevs$im v Italii. Srovnani
se situaci ve Spojenych statech. Problém statnich pujcek.

Norbert Héring

Schlechtes Timing : Finanzkrisen

Spatné na¢asovani : finanéni krize

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 44 (4.3.2019), S. 13

Clanek priblizuje analyzu ekonoma MMF Jihada Daghera "Regulatory Cycles", kterd srovnava
predkrizové situace a nasledné reakce regulatord na financni krize ve vyspélych statech béhem
uplynulych 300 let. Dagher dochazi k zavéru, ze aktéti financniho trhu, politici a regulatoii vétSinou
projevovali pfehnany optimismus ohledn¢ dal§iho vyvoje ekonomiky v okamziku jejiho prehiivani a
rastu investi¢nich bublin. Po nastupu krize pak byly piijaty ptisné regulace bank a kapitalovych spolecnosti,
jez ale diive ¢i pozdéji zacaly byt opét zpochybiiovany a ruseny, takze se celd situace mohla opakovat.
Ur¢itou vyjimkou z pravidla predstavuje bankovni krize ve Svédsku na po&atku 90. let 20. stoleti,
ktera sice pfinesla pfisnéjsi bankovni dozor, neukoncila ale proces liberalizace finanéniho sektoru.
Z toho Dagher vyvozuje, Ze prostiedi se silnymi institucemi a minimalnim vyskytem korupce muze
zamezovat procyklickému chovani regulatord. - Plny nazev Dagherovy analyzy zni: "Regulatory
Cycles: Revisiting of Political Economy of Financial Crises" (IMF Working Paper WP/18/8). --
K tématu viz také komentai M. Wolfa ve FT ¢. 40043/2019 (20.3.2019), s. 9.

Zbynek Kalabis

Stiipky z historie centralni banky Cinské lidové republiky

Bankovnictvi, Sv. 27, (2019) ¢. 4, s. 48-49

Seznameni s historickym vyvojem, soucasnosti a hlavnimi ukoly centralniho bankovnictvi v Cing.
Nejprve pohled do historie ¢inskych papirovych penéz (jiao zi, vladni papirové penize), dale k zalozeni
a funkcim Centralni banky Ciny (People's Bank of China/Cinska lidova banka) v r. 1948. Poté k zaloZeni
Ctyt statem vlastnénych obchodnich bank v r. 1978 a k navyseni autonomie centralni banky v r. 1995.
Soucasti je vlozeny box s informacemi o centralnich bankach ve "zvlastnich ¢inskych tzemich" (Hongkong,
Macao, Tchaj-wan) a vybranych asijskych regionech (Japonsko, Mandzusko, Korejsky poloostrov).

Richard Milne

Swedbank follows Danske's script in Nordic noir

Swedbank nasleduje scénai psany Danske v ""severoevropském Zanru noir"

Financial Times, Vol. 2019, No. 40051 (29.3.2019), p. 17

Po skandalu danské komer¢ni banky Danske, ktera pfinejmensim nezabranovala prani penéz obcanii zemi
byvalého SSSR pres ucty své estonské dcery, se do stfedu pozornosti $védskych, estonskych i americkych
vySetfovateltl dostava také jeji Svédska konkurentka Swedbank. Podle §védské vefejnopravni televize

22



Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

SVT administrovala Swedbank podezielé transakce v objemu kolem 135 miliard eur. Vykonna
feditelka banky Brigitte Bonnesen, ktera diive meéla na starosti pobaltsky trh, byla jiz odvolana,
divéryhodnost banky tim ale podle ¢lanku jeSté zdaleka neni zachranéna. Autor také poukazuje na
dalsi paralelu s Danske v podob¢ osobnich vazeb mezi manazery banky a vrcholnymi ptedstaviteli
narodniho bankovniho dozoru. -- K tématu viz také clanky na s. 12, 13 a FT ¢. 40050/2019
(28.3.2019), s. 1, 12; dale také FT ¢. 40056/2019 (4.4.2019), s. 9 a FT €. 40058/2019 (6.4.2019), s. 6.

The madness of crowds : cryptocurrencies

Davové Silenstvi : kryptomény

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9136, p. 69-71

Pred dvéma lety zachvatila svét bitcoinova horecka, bublina vSak rychle splaskla a cena této
kryptomény klesla na ctvrtinu. NadSenci v budoucnost bitcoinu nadale véfi a soucasnou situaci
povazuji pouze za pirechodnou, podle odbornikli se vSak opétovné zotaveni cen spiSe neda ocekavat.
Pricina spociva nejen v pozornosti regulatorti, kterou bitcoin béhem horecky ptilakal, ale také v nedostatcich
technického razu, jez jsou s kryptoménami spojené, a které se i pies nové vznikajici slibné projekty
nedaii vyftesit. -- Vice k opétovnému zdrazovani bitcoinu viz HN ¢. 93/2019 (16.5.2019), s. 14.

Marcel Fratzscher, Oliver Gloede, Lukas Menkhoff, Lucio Sarno, and Tobias Stohr

When is foreign exchange intervention effective? : evidence from 33 countries

Kdy jsou devizové intervence efektivni? : dikazy ze 33 zemi

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 11, (2019) No. 1, p. 132-156

Devizové intervence jsou povazovany za kontroverzni finan¢ni nastroj. Na zaklad¢ dat ze 33 zemi,
sledovanych v obdobi 1995-2011, ¢lanek zkouma miru devizovych intervenci a jejich dopadti na
narodni ekonomiku. Autofi povazuji tento zpusob za efektivni, jelikoz prispiva ke stabilizaci
urokovych sazeb v zemich s rezimem uzkého pasma, coz bylo prokazano v 80 % pripadi. -
Poznamky.

Stanislav Haba

Zpisoby ukondeni kvantitativniho uvoliiovani na prikladech Japonska, Spojeného kralovstvi a
Spojenych stati americkych

Politicka ekonomie, Sv. 67, (2019) ¢. 1, s. 48-64

Kvantitativni uvoliiovani je monetarni nastroj zpusobujici nezvykly nartst bilan¢ni sumy centralni
banky prostiednictvim nakupti cennych papird. Tento nastroj funguje jako Casové omezeny a
objemov¢ masivni instrument, ktery siln¢ ovlivituje sentiment a o¢ekavani trznich ucastnikt. Specifikem
kvantitativniho uvoliiovani je zplsob, jakym jej centralni banky zavadéji a opoustéji. Autor nejprve
ptiblizuje teoreticky pohled na mozné ukonceni kvantitativniho uvoliiovani (obecny postup; Casovy
harmonogram a rychlost vystupu; komunikacni strategie; nastroje pro hladky vystup). V dalsi ¢asti
predstavuje tfi piiklady statt, které maji zkuSenosti se zavedenim i ukoncenim kvantitativniho
uvoliiovani (Japonsko, USA, Velka Britanie), poté porovnava vyvoj vybranych indikéatori centralnich
bank téchto statii pted a po ozndmeni ukonceni pouzivani tohoto nekonven¢niho ménové-politického
nastroje. - Poznamky.

Frank M. Drost, Andreas Kroner

Zweck nicht erfiillt : private Geldanlage

Ucel nesplnén : soukromé investice

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 63 (29.3.2019), S. 34-35

Vice nez rok od nabyti ucinnosti smérnice EU o trzich finan¢nich nastrojt (tzv. Mifid II) sili v Némecku
kritika této normy jak z fad dotéenych financnich instituci, tak z central na ochranu spotfebitele.
Banky upozoriiuji na administrativni bariéry v investicnim poradenstvi, které odrazuji od této ¢innosti
jak samotné penézni domy, tak jejich klienty. Ochranci prav spotiebitele zase shledavaji, Ze transpozice
Mifid II nevnesla do poradenstvi slibovanou transparentnost a spolehlivé kvalitativni standardy.
Némecka vlada proto vyzyva dotéené zajmové skupiny k formulaci vlastnich podnéti na zménu
smérnice, které by mohly byt navrhnuty Evropské komisi v ramci opétovné kontroly piinosu Mifid II
v 1. 2020. -- K moznému dopadu Mifid II i na soukromé finan¢ni poradce viz ¢lanek na s. 35.
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Zkracené obsahy ¢asopist
Plné texty nekterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 27, (2019) ¢. 4

CSOB a Mall Group spousti spolupraci v e-commerce (s. 7); Regulatorni vyzvy aneb zda se, Ze jestd
neni vyhrano (s. 10-11) a souvisejici anketa na s. 12-13; Prvni ctvrtleti 2019 ve znameni dohledovych
benchmarki a stanovisek CNB a EBA (s. 20-23); Miize bankovni dafi ohrozit piiliv investic do Ceské
republiky? (s. 24-25); Novelizovanad evropska smérnice proti prani Spinavych penéz piinasi vyrazné
zmény (s. 26-27); Potencial hybridniho cloudu pro banky (s. 30-31); CMZRB: Rok 2018 ve znameni
historicky nejvyssi podpory podnikani (s. 36-37); Vykladovy ramec GDPR bude zivym dokumentem -
pohled CBA (s. 40-43); Sttipky z historie centralni banky Cinské lidové republiky (s. 48-49).

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. SluZby. Ceny

Andreas Mundt ; rozhovor vedli Dana Heide a Klaus Stratmann

""China hat vollig andere Voraussetzungen'

"Cina m4 zcela jiné piedpoklady"

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 52 (14.3.2019), S. 6-7

Rozhovor s prezidentem némeckého antimonopolniho Gfadu (Bundeskartellamt) A. Mundtem o odlisnych
podminkach pro hospodatskou soutéz v Evropé a Cing, debaté o budovani tzv. némeckych &i evropskych
Sampiont na pozadi Evropskou komisi zamitnuté fiize mezi firmami Siemens a Alstom a o fizeni jeho
ufadu s Facebookem ve véci zneuziti trzni sily. Podle Mundta bylo rozhodnuti EK ve véci némeckého
Siemensu a francouzského Alstomu spravné, nebot’ je zaloZzeno na faktickém stavu hospodaiské
soutéze a nikoliv na hypotetickych budoucich scénéafich. Spise nez za budovani evropskych monopold
a duopoltl by se primlouval za vyssi prosazovani zasad reciprocity v pfistupu investorti na jednotlivé
narodni trhy a tvorbu odpovidajicich nastrojti napft. pti ud€lovani verejnych zakazek. Od fizeni s Facebookem
si Mundt slibuje strukturalni zmény, které povedou k transparentnéjSimu a omezengjSimu nakladani
této korporace s daty uzivateld. Pred pausalnimi regulacemi aktér( v digitalni sféfe by ale uptfednostiioval
vyssi kompetence antimonopolniho Ufadu pii feSeni jednotlivych ptipadd ohrozeni hospodaiské soutéze
a ochrany spotiebitele. -- Téma shrnuji také Clanky na s. 1 a 7 a komentat v HB ¢. 53/2019
(15.3.2019), s. 14.

Ageing is a drag

Starnuti je otrava

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9136, p. 74

Poprvé v historii pfevysil na celé zemekouli pocet osob starSich 65 let pocet déti mladsich 5 let. Se
starnutim populace nékteti ekonomové spojuji jev trvalé stagnace (secular stagnation). Nepotvrzuje se
ale, ze by starsi lidé byli mén¢ produktivni - pokles produktivity souvisi spise s tim, ze ve firmach, kde
pfevazuji star$§i zaméstnanci, byvaji méné casto piijimany nové technologie. Existuji vSak rizna
opatfeni, jak se tomuto poklesu produktivity vyhnout.

Konrad Fischer, Max Harder, Horand Knaup

Das gefihrliche Versprechen

Nebezpecné sliby

WirtschaftsWoche, Jg. 2019, Nr. 4, S. 26-30

Konec uhli v Némecku by mél umoznit tradiéné¢ bohatym revirim novy hospodaisky zacatek a vznik
novych profesi. Jak se tato transformace dafi? A jakou roli v ni hraje politika? Nadé&je na velky pievrat
se vétSinou ukazuje jako fatalni iluze.
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Jim Brunsden, Simon Gray, Clive Cookson

Destination Luxembourg

Lucembursko jako destinace

Financial Times, Vol. 2019, No. 40028 (2.3.2019), sep. sect. (4 p.)

Zvlastni ptiloha predstavujici Lucemburské velkovévodstvi jako misto pro investice i Zivot. Lucemburska
ekonomika patfi mezi nejotevienéjSi v Evrop€, coz se zrai i na vysokém poétu zahrani¢nich
pracovnikd, z nichz mnozi ziji v blizkém ptihrani¢i. To vSak mize pfedstavovat potencialni problém
pro udrzeni stavajici kvality Zivota, nebot’ poCet kazdodennich pendlert roste a do r. 2060 by se mohl
vice nez zeCtyfnasobit na 870 tisic osob. Lucembursko bude muset rovnéZz pfizplsobit svij
hospodaisky model digitalizaci a pfisn¢jSim mezinarodnim regulacim, které souviseji s reakci na
finan¢ni krizi v r. 2008 a s bojem proti dafiovym rdjim. Vlada se proto kromé podpory bytové
vystavby, prace z domova a vefejné dopravy zdarma hodla vice zaméfovat na investice do védy,
vyzkumu a inovaci véetné vesmirnych projekti.

Exceptions and rules : Argentina v Japan

Vyjimky a pravidla : Argentina vs. Japonsko

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9136, p. 73

Argentina a Japonsko jsou dvé zemé, které se z makroekonomického hlediska vymykaji. Zatimco jeste
v 50. letech minulého stoleti pirevySoval hruby domaci produkt na obyvatele v Argentiné Japonsko
priblizné tiikrat, v 70. letech se situace obratila a dnes je japonsky HDP na obyvatele ve srovnani
s Argentinou dvakrat vyssi. Ob€ zemé maji problém s inflaci - Argentina s piili§ vysokou, Japonsko s nizkou.
A v obou zemich se navzdory ambiciéznim opatfenim nedaii problém vyfesit. Zda se, ze se ob¢ zemé
chovaji, jako kdyby se nachazely situaci svého protéjsku: Japonci nadmérné spofi a odmitaji zvySovat
mzdy ¢i dividendy, Argentina zase utraci vice, nez si muze dovolit.

John Plender

Japanification looms for the sluggish eurozone

TéZkopadné eurozoné hrozi "japanizace"

Financial Times, Vol. 2019, No. 40037 (13.3.2019), p. 20

Komentat k analyze ekonoml nizozemské finan¢ni skupiny ING, ktera pfirovnava hospodatskou
situaci eurozony ke dlouhodobé stagnujicimu Japonsku. Jsou zde vsak i rozdily, nebot’” Evropska
ménova unie se nepotyka s dlouhodobou deflaci a jako celek vykazuje oproti Japonsku zhruba
tretinové vefejné zadluzeni. Na stejnou trajektorii se ovSem ob¢é ekonomiky dostavaji v oblasti
demografického vyvoje, pficemz zejména staty jizniho kiidla eurozony maji v oblasti nezaméstnanosti
a hospodaiského ristu podstatné horsi vysledky nez vychodoasijské ostrovni cisafstvi. Navzdory
popsanym rozdilim lze proto ocekavat, ze pojem "japanizace" se ve slovniku Evropant piece jen
zabydli, zejména dojde-li k prodlouzeni obdobi nizkych Grokovych sazeb a pokud se nepodaii zmirnit
makroekonomické nerovnovahy mezi evropskym "Severem" a "Jihem". - Analyza ING byla zvefejnéna
dne 6.3.2019 pod nazvem "The Eurozone’s 'Japanification" (autofi: Carsten Brzeski a Inga Fechner). --
Situace v eurozéné je zasazena do SirSiho kontextu mozné svétové "sekuldrni stagnace" v dalSim
autorove komentati ve FT €. 40055/2019 (3.4.2019), s. 20.

Hilde C. Bjernland, Vegard H. Larsen, and Junior Maih

Oil and macroeconomic (in)stability

Ropa a makroekonomicka (ne)stabilita

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 10, (2018) No. 4, p. 128-151

Autofi v Clanku sleduji, jaky vliv ma kolisédni cen ropy na sniZovani americké makroekonomické
nestability. S pomoci nového keynesianského modelu se zaméfuji na éru tzv. Great Moderation a
zkoumaji pfi¢iny zmén makroekonomickych proménnych. Dle autortt malé ropné Soky v tomto obdobi
nehraly zasadni roli. - Poznamky.
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By Joshua K. Hausman, Paul W. Rhode, and Johannes F. Wieland

Recovery from the Great Depression : the farm channel in spring 1933

Zotaveni se z Velké deprese : prostiednictvim redistribuce farmaitiim na jare 1933

The American Economic Review, Vol. 109, (2019) No. 2, p. 427-472

Ve druhém ctvrtleti r. 1933 vzrostla v USA primyslova produkce o 57 %. Autofi v ¢lanku ukazuji, ze
vyznamnym zdrojem tohoto zotaveni byl vliv devalvace dolaru na zvyseni cen zemédé€lskych plodin,
které¢ vedlo k rastu piijmt a spotifeby v zemédélskych oblastech. Nasledn¢ doslo i k rdstu prodejil
automobild. - Poznamky.

Diande de Waziers, Clovis Kerdrain and Yasmine Osman

The change in the labour share in value added in advanced economies [elektronicky zdroj]
Zména podilu prace na pridané hodnoté ve vyspélych ekonomikach

Trésor-economics, No. 234 (2019), p. 1-11

Analyza toho, jak jednotlivé vyrobni faktory pfispivaji k pfidané hodnoté, poskytuje uzite¢né
informace pro zji§tovani nerovnosti ve spolecnosti a trendii soukromé spoteby. Ke zméné v podilu
prace ¢i kapitalu na ptidané hodnoté mize dojit vlivem zmény objemu ¢i vySe kompenzace (odmény)
na jednotku daného vyrobniho faktoru. Ke zkoumani podilu vyrobnich faktori na ptidané hodnotée lze
pouzit tzv. dé€litelny piebytek (distributable surplus). V ¢lanku je rozebran vyvoj podilu prace na
pridané hodnoté ve vyspélych zemich, vcetné faktort, které se na tomto vyvoji podileji. - Poznamky.
Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/04/Tresor_Economics 234 2019.pdf

Informatika. Poéitace

Heike Anger

Hinterzimmer war gestern : Wettbewerbsrecht

Schuzky v zapadlych saléncich jsou véerejSi : soutéZni pravo

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 60 (26.3.2019), S. 12

Jako si na pfelomu milénia sotva kdo myslil, Ze se internetovy vyhledava¢ Google n¢kdy dostane do
stfedu pozornosti antimonopolnich ufadd, miize i zatim stale nova technologie blockchainu ptedstavovat
v budoucnu vaznou vyzvu z hlediska hospodaiské soutéze. Clanek piedstavuje prvni Givahy a opatfeni
na urovni narodnich antimonopolnich Ufadid a mezinarodnich organizaci (OECD, Evropska unie) na
regulacni podchyceni tohoto zptisobu decentralizovaného zuctovani a zapisu jednotlivych transakeci,
aby bylo zabranéno vzniku karteld.

Daniel Delhaes, Stephan Scheuer, M. Buchenau, M. Fasse, K. Knitterscheidt, T. Sigmund

Kraftakt fiir die digitale Zukunft : Milliardenrisiko 5G

Vzepéti pro digitalni budoucnost : miliardové rizike jménem 5G

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 56 (20.3.2019), S. 4-5

V Némecku byla odstartovana drazba frekvenci pro sité¢ 5G a s tim spojenych zavazkd, coz by mélo
ptispét k urychleni digitalizace narodniho hospodatstvi a ptinést vét§iné domacnosti rychlejsi internet
nez doposud. Podle duvérné analyzy Védeckého institutu pro infrastrukturu a komunikacni sluzby
(WIK) pro némecky telekomunika¢ni ufad (Bundesnetzagentur) by ovSem naklady na zajisténi signalu
5G pro 98 procent obyvatelstva dosahovaly minimalné 54 miliard eur, pfi¢emz pouze s aukci spojené
zavazky na zabezpeceni vetejné infrastruktury by byly spojeny s vydaji presahujicimi 2,3 miliard eur.
Hodnota drazenych frekvenci by pfitom pro kazdého ze tfi hlavnich poskytovateli telekomunikac¢nich
sluzeb ¢inila jen 1,7 miliard eur. Zfejmée i z toho diivodu nektefi vladni politici neveti, Ze se uchazectim
podaii v€as splnit s aukci spojené zavazky a planuji zaloZeni statni telekomunikaéni infrastrukturni
spole¢nosti, kterd by sama provadéla vystavbu stozari v mistech se slabym signalem, jez by si pak
telekomunikacni spolecnosti musely povinné prevzit do své spravy jako podminku své ucasti na dalsi
aukci v r. 2025. -- Téma shrnuje ¢lanek na s. 1.
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Mezinarodni hospodaiské vztahy a integrace

Jim O’Neill ; rozhovor vedli Kerstin Leitel a Carsten Volkery

"Wir sollten den Brexit abhaken"

"Brexit bychom méli uzZ konec¢né vyridit"

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 50 (12.3.2019), S. 8

Rozhovor s feditelem think-tanku Chatham House, ¢lenem britské Snémovny lordt a byvalym hlavnim
ekonomem banky Goldman Sachs J. O’Neillem o brexitu a problémech britského hospodarstvi. Odvraceni
vystoupeni Velké Britanie z EU nepovazuje za realné, nebude-li si to v prizkumech vefejného minéni prat
alespoii 60 procent respondentti. Nicméne¢ i ten nejhorsi brexitovy scénai by ekonomice zptisobil mensi
Skody, nez ji v uplynulych deseti letech stala chronicky nizka produktivita. Pravé tento ukazatel poklada
O’Neill za zdvizeny prst, ktery piimo ohrozuje jakékoli britské aspirace v budoucnosti. Investice do
vzdélavani, regionalniho rozvoje a sniZovani mezigeneracnich nerovnosti budou klicovymi ukoly, a proto
O’Neill ani neocekéva, Ze by se ze Spojeného kralovstvi po brexitu mohl stat danovy raj. -- Komentar
k nizkému prirtstku produktivity prace ve Velké Britanii viz FT ¢. 40051/2019 (29.3.2019), s. 11.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Hospodarské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 82 (29.4.2019)

Cesko a EU jsou spolu uz 15 let: na ¢lenstvi v Unii Cesko vydélalo, funguje v ni oviem obtizné (s. 1-3)
i dali ptispévky specialu k vyroéi vstupu CR do EU; Jak vyrist na dotacich (s. 4) a komentéf na s. 5;
Eurem plati 340 miliond Evropant, Cesi ho stéle odmitaji (s. 5); Byl vstup Ceska do EU dobrym krokem? -
nazor T. Sedlacka a V. Klause (s. 7); Nejsem federalista - rozhovor s pfedsedou Evropské komise
J.-C. Junckerem (s. 8-9).

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Gabriel Felbermayr ; rozhovor vedl Bert Losse

"Volkswirte sind keine Chefdogmatiker"

"Ekonomové nejsou autoritativni dogmatici"

WirtschaftsWoche, Jg. 2019, Nr. 1-2, S. 40-41

Rozhovor s novym $éfem Institutu pro svétovou ekonomiku (IfW), profesorem ekonomie Gabrielem
Felbermayrem, o jeho reformnich planech, obratu v nauce o narodnim hospodafstvi a nejlepsi strategii
v celnim konfliktu s D. Trumpem.

Jan Kaucky

Cla a jejich vvznam

Bulletin Komory danovych poradcii, Sv. 2019, ¢. 1, s. 42-43

Prispévek predstavuje a charakterizuje jednotlivé ucely cla (fiskalni, ochranaisky, odvetny,
vyrovnavajici a vyjednavajici). Dale zminuje celni sazebnik, spravné zatfidéni zbozi do celniho
sazebniku a aktualni problematiku odvetného cla. - Poznamky.

Deutsche Bundesbank

Die deutsche Zahlungsbilanz fiir das Jahr 2018 = German balance of payments in 2018

Némecka platebni bilance za rok 2018

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 71, (2019) Nr. 3, S. 17-42

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 71, (2019) No. 3, p. 17-41

Prispévek predstavuje vyvoj zahranicnéobchodnich aktivit Némecka v r. 2018 a jejich promitnuti do
platebni bilance za tento rok. Pfebytek bézného uctu platebni bilance se vzhledem k HDP opétovné
snizil na 7,25 procent a v absolutnim vyjadieni ¢inil 246,5 miliard eur. Podle ¢lanku Ize s poklesem
prebytku bézného uctu pocitat minimalné do r. 2020, Némecko by se vSak nadale mélo pohybovat nad
hranici 6 procent, kam spadaji ekonomiky pfispivajici k tvorbé makroekonomickych nerovnovah.
Piebytek zahrani¢niho obchodu se zbozim (obchodni bilance) podruhé po sobé klesl, a to na 228 miliard eur,
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ostatni polozky platebni bilance ale vykazovaly rostouci tendence. Soucasti ¢lanku jsou zvlastni
kapitoly vénované analyze faktord urcujicich vysi Cistého némeckého vyvozu dle modelu DSGE, vyvoji
miry vyplacenych podilti na zisku némeckymi podniky a souvislosti mezi tuzemskymi usporami firem a
jejich pfimymi investicemi v zahranici. - Poznamky -- Ptispévek je dostupny v némecké a anglické
jazykové verzi ¢asopisu.

Emily Feng, David Pilling

China's hidden investment drive

Opomijend ¢inské investiéni mr§tnost

Financial Times, Vol. 2019, No. 40050 (28.3.2019), p. 7

Masivni investi¢ni projekty ¢inskych statnich podnikil v Africe jsou predmétem debat ohledné své ptinosnosti
pro ekonomiky tohoto kontinentu. Témét stranou veskeré pozornosti ptitom zistavaji investi¢ni aktivity
malych a stfednich ¢inskych firem, které zahrnuji fadu odvétvi od maloobchodu po strojirenstvi a jez
maji pfinejmensim stejny potencial pro modernizaci a zménu struktury afrického hospodaistvi. Clanek
se zaméfuje zejména na podnikatele z Rise stfedu v nejlidnatéjsim africkém staté, Nigérii.

Bernardo S. Blum, Sebastian Claro, Kunal Dasgupta, and Ignatius J. Horstmann

Inventory management, product quality, and cross-country income differences

Rizeni zisob, kvalita produktu a rozdily ve vysi pFijmii mezi staty

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 11, (2019) No. 1, p. 338-388

Pevné stanovené ceny dodavek zbozi a rozhodovani o fizeni skladovych zasob hraji klicovou roli
v mezinarodnim obchodu. Autofi poukazuji na fakt, Ze exporty z chudych zemi jsou vyrazné nakladnéjsi,
nez ty ze zemi bohatsich. Z provedenych analyz vyplyva, Ze rozdilné néklady na ptfepravu z témét 40 %
koresponduji s rozdily v pfijmu jednotlivych zemi. Napéti na trhu je dilezitym divodem, pro¢ je
napii¢ zemémi odlisna kvalita zivotni urovné a podle autord ovliviiuje také to, jak jsou dané zemé
schopny zlepsovat kvalitu vyrabénych produktt. - Poznamky.

Jan D. Bonhage

Investitionspriifungen - The panda in the room

Kontroly investic aneb panda v pokoji

Der Betrieb, Jg. 72, (2019) Nr. 13, S. M4-M5

Komentat ke zménam v némecké a unijni legislativé v oblasti kontroly pfimych zahrani¢nich investic
ze tietich zemi. Autor pfedstavuje zmény ve vladnim nafizeni némecké vlady o obchodnich vztazich
se zahrani¢im (AuBenwirtschaftsverordnung) z let 2017 a 2018, kde doslo ke specifikaci a rozsifeni
oblasti tzv. kritické infrastruktury kvili intenzivnéj$imu a delSimu provéfovani vstupu zahrani¢niho
investora. Rovnéz byl z 25 na 10 procent sniZen i prah investorem ziskanych hlasovacich prav v podniku,
od n¢hoz jsou tyto vladni kontroly ptipustné. Natizeni EU ¢. 2019/452 s ucinnosti od 11.10.2020
némeckou normu podle ¢lanku obohati o mechanismus kooperace mezi Clenskymi staity EU a
Evropskou komisi, které budou moci k provérované investici podavat sva stanoviska. Pii napliiovani
téchto norem se autor pfimlouva za uvazlivy postup, aby pfi vsi snaze o posileni pozice EU zejména
ve vztahu k Ciné nebyly hozeny pies paluby vydobytky volné hospodaiské soutéZe a trznich
mechanismtl. -- Na tirovni EU se zménami v oblasti pfimych zahrani¢nich investic zabyva také ¢lanek
v Cas. Global Trade and Customs Journal (€. 2/2019, s. 56-65).

Barry Eichengreen

Trade policy and the macroeconomy

Obchodni politika a makroekonomie

IMF Economic Review, Vol. 67, (2019) No. 1, p. 4-23

Uvodni piispévek ¢asopisu se tematicky zaméfuje na vzajemné souvislosti mezi obchodni politikou a
makroekonomikou. Autor reaguje na politiku uplatiiovanou americkym prezidentem D. Trumpem,
jenz tvrdi, ze restriktivni obchodni politika zahrnujici cla a dovozni kvéty prispéje k pozitivhimu
vyvoji americké ekonomiky. Text rozebira dopady této politiky v soucasném kontextu pohyblivych
sménnych kurzi a ménového kapitalu. Zaveérem ptichazi s tvrzenim, ze dopady liberalizace ekonomik,
respektive zavadéni cel, jsou zavislé na kontextu a okolnostech a pfinasi srovnani jejich kratkodobych
a dlouhodobych uc¢inkt. - Poznamky.
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Podnik a podnikani

Lukas Kvasnak

Brusel prinesie jednoduchsie pravidld pre dlZnikov : reStrukturalizicia

Trend, Sv. 29, (2019) €. 10, s. 23

Slovensko patii od r. 2017 mezi zemé¢ s nejptisnéjsi legislativou v oblasti podnikovych restrukturalizaci
v EU, podle soucasnych pravidel musi dluznik uhradit i nezajisténym véfitelim minimalné polovinu
z hodnoty jejich pohledavky. Po zméné pravni upravy se pocet povolenych restrukturalizaci vyrazné
snizil. Ukazuje se, Ze zpfisnéni pravidel se mize stait v dobé zpomaleni hospodatského ristu nebo
krize pro oddluzeni problémem. Autor kratce piedstavuje pfipravovanou smérnici EU o ramcich
preventivni restrukturalizace, ktera ptinasi zmirnéni pravidel oddluzeni v porovnani se slovenskou pravni
upravou (mimo jiné rozsifeni moznosti oddluzeni mimo soudy, vytvoreni systému v¢asného varovani,
moznost preventivni restrukturalizace). -- Blize k obsahu smérnice viz Pravni radce ¢. 4/2019, s. 12-13
a Ekonom ¢. 20/2019, s. 44-45.

James Shotter

Investors beware rising state meddling in Polish enterprises

Investofi, dejte si pozor na rostouci vméSovani se stitu do polskych podniki

Financial Times, Vol. 2019, No. 40044 (21.3.2019), p. 12

Polska ekonomika vykazuje v evropském srovnani nadprimérny rust, a mize tak byt pfitazliva pro
zahrani¢ni investory. Na druhé stran¢ vSak podle autora komentare roste vliv stranické politiky pii
nominaci vedoucich manazerti ve statnich a staitem kontrolovanych podnicich, které v narodnim
hospodaistvi nadale hraji vyznamnou roli. Tento trend je mozné pozorovat od r. 2015, kdy se dostala k moci
vlada strany Pravo a spravedlnost. Clanek pfipomina, Ze z korporaci kontrolovanych statem v indexu
varSavské burzy WIG20 nedoslo k obméné vedeni pouze u nejvétsi polské komeréni banky PKO BP.
O odbornych ptedpokladech novych §éfii pro vykon svéfenych funkci ptitom mnohdy panuji pochybnosti.

Frank Specht, Jan Hildebrand, Sebastian Matthes

Probleme nach dem Start : Start-up-Finanzierung

Problémy po startu : financovani start-upi

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 62 (28.3.2019), S. 4-5

Mezi némeckymi ekonomy, manazery a podnikateli roste obava, ze kvuli nedostatecné vysi
investi¢niho kapitalu na podporu mladych technologickych start-upti ztrati némecka ekonomika na své
konkurenceschopnosti. Némecka akademie technickych véd (Acatech), statni rozvojova banka KfW a
Neémecka burza proto vytvotily zvlastni forum zahrnujici zastupce start-upi, bank, investort a akademické
obce, aby zmapovalo situaci a vypracovalo navrhy moznych fesSeni. Vysledna zprava fora tvrdi, ze
z tuzemskych zdroja je problematické ziskat jiz investi¢ni kapital nad 10 milionti eur. Roste tak riziko
vyprodeje domaciho know-how do zahrani¢i. Rovn€z v ramci podpory start-upl zatim neexistuji

vvvvvv

na vlastni kapital pro banky, pojistovny a penzijni fondy. -- K tématu viz také clanek na s. 1 a
rozhovor na s. 5; ke start-upové scén¢ a jeji podpote ve Svédsku viz ¢lanek na s. 20-21.

Jakob Blume, Kathrin Witsch

Schwierige Schatzsuche

Obtizné hledani pokladu

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 58 (22.3.2019), S. 14-15

V saském Cinovci (Zinnwald) planuje tézbu lithia némecka spole¢nost Deutsche Lithium, nebot’ zde
predpoklada lozisko tohoto prvku v objemu 125 tisicti tun. Podle ¢lanku je ovSem otazka, zda by se
tézba vibec vyplatila kvili nizké koncentraci lithia v tamnich horninach, ktera je oproti pevnym
loziskiim v Australii ¢i Kanadé na méné nez tietinovych hodnotach. Ve prospéch plani Deutsche Lithium
nehovoii ani krach jednoho z jejich hlavnich podilniki, vyrobce fotovoltaickych panelti Solarworld,
nebo pokles ceny lithia na svétovych trzich. Reditel spoleénosti Armin Miiller viak véfi v oZiveni
poptavky v souvislosti s rozvojem elektromobility. -- K svétovému trhu s lithiem viz ¢lanek na s. 15.
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Joaquin Blaum, Claire Lelarge, and Michael Peters

The gains from input trade with heterogeneous importers

Zisky z obchodu s vklady heterogennich dovozcu

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 10, (2018) No. 4, p. 77-127

Prispévek se zabyva mezinarodnim obchodem s vklady, jimz se firmy snazi redukovat své produkéni
naklady a tim sniZovat ceny vyrobkil pro spotfebitele. Autofi pfichazeji s metodologii, s jejiz pomoci
mefi, jak jsou ceny prodavaného zbozi ovliviiovany obchodem se zahrani¢nimi vklady, pficemz berou
v uvahu jejich heterogenitu. - Poznamky.

The trouble with tech unicorns

PotiZe s technologickymi jednoroZci

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9139, p. 11

V soucasné dobé dochazi ke vstupu riznych technologickych firem (jako napf. Uber) na burzu
prostiednictvim tzv. primarniho Upisu akcii (IPO). Hodnoty téchto firem dosahuji zavratnych vysi,
jejich model podnikani je ale problematicky. Technologické start-upy sice disponuji Sirokou zakladnou
uzivateli a médnimi a inovativnimi produkty, zaroven se vSak potykaji s nizkou ziskovosti. Bariéry
vstupu na trh nejsou tak velké, jak se nékdy uvadi; uzivatelé nebyvaji vérni konkrétni firme¢ a vzrista
tlak na regulaci v této oblasti. -- Podrobnéji k tématu i ¢lanek na s. 23-26.-- Sdilenym taxisluzbam a
jejich modelu podnikani se vénuje clanek v ¢. 9140/2019 na s. 58.

Norbert Héring

Unternehmen werden zu Sparbiichsen : Investitionsschwiiche

Z podnikii se stavaji sporici kasi¢ky : slabé investice

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 49 (11.3.2019), S. 13

Navzdory vysoké ziskovosti a znacnému snizeni Urokl se ve vyspélych statech stile malo investuje,
coz jde proti tradicnim ucebnicovym pouckam. Podle ekonomek Mai Chi Dao z MMF a Chiary Maggi
z Northwestern University vSak neinvestované zisky firem stoupaji uz od pocatku 90. let 20. stoleti.
Uspory zvl4sté rostou u téch nejvétiich koncernt, které se stavaji "kasi¢kami" pro své podilniky.
Pfi¢iny tohoto vyvoje Dao a Maggi spatiuji ve vyvoji podnikového zdanéni a klesajicim podilu
zaméstnancd na tvorbé pridané hodnoty firemnich aktivit. Ekonomové Ernest Liu, Atif Mian a Amir
Sufi z univerzit v Princetonu a Chicagu oproti tomu uvadi jako hlavni koten nizkych investic pokles
urokové hladiny, ktery ptimo spojuji s trendem rostouci trzni koncentrace. Jejich teze tak konkuruje
vysvétlenim zaloZenym na tzv. sekularni stagnaci, jez nevidi problém na strané¢ nabidky, nybrz
poptavky, respektive obtizné realizovatelnosti zapornych trokovych sazeb. - Analyza MMF nese titul
"The Rise in Corporate Saving and Cash Holding in Advanced Economies: Aggregate and Firm Level
Trends", IMF Working Paper (WP/18/262); druha studie vysSla pod nazvem "Low Interest Rates,
Market Power, and Productivity Growth" jako NBER Working Paper ¢. 25505.

Zakon o socidlnim podniku

Pravni rozhledy, Sv. 27, (2019) €. 7, s. II (aktualita)

Informace o pfipravovaném zakonu o socialnim podniku v CR. Navrh stanovi povinnosti subjekti se
statusem socidlniho podniku, mezi néz patii dosahovani spoleCenského prospéchu, vyuziti vice nez
poloviny zisku na spoleCensky prospésné ucely, zohlediiovani environmentalnich principi, vetejnost
idajti o kone&nych vlastnicich a zvySené informaéni povinnosti vii¢i zaméstnancam. Clanek uvadi, e
bude udélovan téz status integracniho socidlniho podniku tém subjektim, které budou zaméstnavat
nejméné 30 % osob ze znevyhodnénych skupin. Charakterizuje podminky pro ziskatni statusu socialniho
podniku, opatfeni proti zneuzivani tohoto statusu, povinnosti socialniho podniku i sankce za poruseni
nekterych povinnosti. Vymezuje také oblasti, na které¢ mtize byt socialnimu podniku poskytnuta podpora.
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Pojistovnictvi. Socialni péce

Petr Jedlicka

Statistika pojistného podvodu za rok 2018

Pojistny obzor, Sv. 2019, ¢. 1, s. 30-31

V 1. 2018 provéfily pojistovny sdruzené v CAP celkem 10 325 podezielych pojistnych udalosti, ve kterych
odhalily pojistné podvody v celkové hodnoté 1,299 mld. K¢. Primérna ¢astka odhaleného pojistného
podvodu vzrostla o 18 % a dosahuje 232 000 K¢&. Rozhodujici objem z celkové prokazané cCastky
pripada na odvétvi pojisténi majetku a odpovédnosti. Piispévek piinasi také mezirocni srovnani s r. 2017.
Autor uvadi, ze pojistovny vénuji maximalni usili vyvoji a zdokonalovani systémid na odhalovani
pojistnych podvodt z divodu prevence a rozkryti tohoto protipravniho jednani, a pfedstavuje systém
SVIPO II. Plny text dostupny z: http://www.pojistnyobzor.cz/archiv

Pavel Macek

V. AML smérnice a jeji mozné dopady na pojiStevnicky sektor

Pojistny obzor, Sv. 2019, ¢. 1, s. 12-14

V CR aktualné probihaji p¥ipravné prace na transpozici tzv. 5. AML smérnice (¢. 2018/843/EU) do
Ceského zakona €. 253/2008 Sb., o nékterych opatienich proti legalizaci vynosii z trestné ¢innosti a
financovani terorismu. Autor pfiblizuje zmény, které smérnice prinese do oblasti pojistovnictvi. Primarné
se rozsifuje okruh povinnych osob, na jejichz Cinnost se smérnice vztahuje, mezi nové subjekty patfi
zejména auditofi a danovi poradci, pokud jejich ¢innosti pojistovna vyuziva. Dalsi dotCenou oblasti je
pouzivani virtualnich mén, sektorové orientované posouzeni rizik, zahrnuti elektronického podpisu
podle eIDAS do primarniho procesu identifikace klienta i hloubkové kontroly klienta. Zmény maji
také prispét ke zprihlednéni vlastnickych struktur, ochrané oznamovateli podezielych obchodt proti
odvetnym krokiim v zaméstnani a k dohledu nad skupinovymi strategiemi. - Poznamky. -- Vice ke smémici
SMLD viz Bankovnictvi ¢. 4/2019, s. 26-27. Plny text dostupny z: http://www.pojistnyobzor.cz/archiv

Zkracené obsahy ¢asopisi
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Pojistny obzor : ¢asopis Ceského pojistovnictvi

Sv. 96, (2019) ¢. 1

Co piinasi ePrivacy (s. 7-9); Zavedeni dobrovolného zdravotniho pojisténi se stale odklada (s. 10-11) a
anglicky pteklad na s. 49-50; V. AML smémice a jeji mozné dopady na pojistovnicky sektor (s. 12-14);
Priority evropské agendy pro rok 2019 (s. 16-17); Statistiky CAP po implementaci IFRS 17 (s. 21-22);
Ochrana proti kybernetickym utoktm (s. 23); Prvni statistické vysledky pojistného trhu za rok 2018
(s. 24-25); Statistika pojistného podvodu za rok 2018 (s. 30-31); Globalni ekonomika a pojistovnictvi
do roku 2020 (s. 32-35).

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

Tereza Opalkova, Martin Cupal

Vyvoj cen nemovitosti od nabidky do uskute¢néni transakce

Soudni inzenyrstvi, Sv. 30, (2019) €. 1, 5. 9-13

Clanek se zabyva sledovanim nabidkovych cen nemovitosti aZ do realizace trzni transakce jako ukazatele
efektivity trhu. Tento mikroekonomicky vyzkum by mél ur€ovat jak cenové rozdily mezi nabidkovymi
a realizovanymi cenami, tak i dobu trvani prodeje kazdé entity vybraného trhu a segmentu. Vyzkum
zahrnuje dva segmenty trhu s nemovitostmi v Ceské republice: rodinné domy a zemédélské pozemky.
Data jsou kontinualné shromazd’'ovana od biezna 2017. Aktualizovana jsou jednou tydné, aby bylo
mozné uréit dobu trvani nabidky, nabidkovou cenu a realizovanou (trzni) cenu. Udaje o realizovanych
cenach byly ziskany z katastru nemovitosti. Dil¢i vysledky tohoto vyzkumu jsou uplatnitelné jako
vstupy do komparativni metody ocenéni. - Poznamky.
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Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

#EconomistsToo : women in economics

#EconomistsToo : Zeny v ekonomii

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9135, p. 62-63

Zeny pisobici v ekonomické akademické profesi se ¢ast&ji neZ v jinych védnich disciplinach setkavaji
s diskriminaci. V soucasné dob¢ jsou provadény riizné vyzkumy na toto téma. Sama Americka
ekonomicka asociace jiz ptijala riizna opatieni, ktera napomohou nastolit rovnéj$i prostiedi a vytesit
nékteré problémy. - Nazev ¢clanku odkazuje na znamé hnuti #Metoo upozoriujici na problematiku sexualniho
obtézovani. -- Viz i ¢lanek na s. 13-14. -- K tématu viz i prispévky v casopise Journal of Economic
Perspectives ¢. 1/2019, s. 3-60.

Zkracené obsahy ¢asopisu
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Priace a mzda

Sv. 67, (2019) €. 5

Stravné pfi tuzemskych pracovnich cestach (s. 8-13); Prechod prav a povinnosti z pracovnépravnich
vztaht pii pfevodu zavodu (s. 20-25); Dopady dlouhodobé neptitomnosti zaméstnance do zdravotniho
pojisténi (s. 31-34); OECD: Jak se lisi hruba a Cista mzda (s. 41-43); Vypovéd z pracovniho poméru a
podpis mechanickymi prostfedky - judikat (s. 44-46).

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM]

Sv. 14, (2019) ¢. 6

GDPR - meze ochrany soukromi zaméstnance na pracovisti (s. 3-7); Srazky ze mzdy - novela od
1.7.2019 (s. 8-10); Stanoveni odvodii za poruseni rozpoétové kazné - novy pokyn GFR D-38 (s. 11-12);
Prestavky v praci - pravni souvislosti s pracovni dobou (s. 17-20); Dtvody pro okamzité zruSeni
pracovniho poméru zameéstnavatelem (s. 30-35); Zakon o danich z pfijmi - novela (s. 40-41); Mzdovy
list, v€etné evidence pifijmi od dan¢ z piijmli osvobozenych (s. 45-46); Sleva na dani z piijma za
umisténi ditéte (2.) (s. 49-52); Zdanéni a odvody z autorskych honoratt (s. 53-54); Zdravotni pojisténi
a zdravotni péce pfi cestach do zahranici (s. 58-61); Mistni poplatky (s. 70-73).

Pravo

Petr Novotny

(R)evoluce ochrannych znamek

Pravni radce, Sv. 27, (2019) ¢. 3, s. 38-40

Od ledna 2019 se v Ceském znamkovém pravu setkdvame s novym pojetim ochrannych znadmek a
jednotlivych procesnich ukond v zavislosti na transpozici evropské smérnice ¢. 2015/2436/EU provedené
zékonem ¢. 286/2018 Sb., ktery ptinesl novelu zakona o ochrannych znamkach. Za jednu ze stéZejnich
zmén autor oznacuje zménu samotné definice toho, jakd oznaceni mohou tvofit ochrannou znamku.
Do c¢eského prava se dostaly takové druhy ochrannych znamek jako pozicni, se vzorem, zvukové,
pohybové, multimedialni ¢i holografické. Mezi dalsi novinky patfi certifikani znamky, novy procesni
institut zahajeni fizeni o prokazovani uzivani ochranné znamky v ndmitkovém ftizeni, zména lhity pro
podani pfipominek, zruSeni moznosti omezeni rozsahu ochrany a preneseni plné zodpovédnosti za
hlidani koliznosti nové podavanych pfihlasek na vlastniky starSich prav. - Poznamky.

Katefina Mandulova

Evropa Zid4 on-line obchod bez hranic

Pravni radce, Sv. 27, (2019) ¢. 3, s. 41

Evropska komise a narodni soutézni ufady usiluji o zruSeni bariér preshrani¢niho elektronického
obchodu a chtéji naplnit strategii jednotného digitalniho trhu v EU. Prispévek upozoriiuje na riziko
sankci pro podnikatele za obchodni praktiky omezujici preshraniéni prodej zbozi a sluzeb zakaznikiim
z jinych Clenskych stati. Priblizuje nektera smluvni omezeni v oblasti vyuzivani internetu, ktera jsou v EU
zakazéana (omezeni pasivnich prodejli, zemépisné blokovani).
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Stanislav PSenicka

Financovani politickych stran po novele ¢. 302/2016 Sb.

Spravni pravo, Sv. 52, (2019) €. 2, s. 84-95

Clanek se zabyva dopady zakona &. 302/2016 Sb., kterym se méni zakon ¢&. 424/1991 Sb., o sdruzovani
v politickych strandch a v politickych hnutich, na financovani politickych stran. Autor nejprve piedstavuje
zavéry Ustavniho soudu v nélezu sp. zn. P. US 11/17 z prosince 2017, ktery byl reakci na podani
navrhu na zruseni této novely. Navrhem byla napadnuta pravni Gprava politickych institutl, omezeni
moznosti politickych stran pro ziskani uvéru pouze na bankovni a platebni instituce a jejich pobocky
se sidlem na uzemi CR a stanoveni maximalni vy$e daru pro politickou stranu od jedné a téZe osoby.
Dale autor provadi vlastni empirické zkoumani dopadti zakona ¢. 302/2016 Sb. a zjistuje, Zze v jeho
dasledku nedoslo k vyznamnym dopadim na politické strany co do sniZeni celkového objemu dart ¢i
jejich podilu vici prispévkiim ze statniho rozpoc¢tu. Nedochazi k vyznamnému omezeni soukromého
financovani politickych stran ani k jejich administrativnimu zatizeni. - Poznamky.

Pavel Mates, Tomas Lechner

GDPR a spravni irad

Spravni pravo, Sv. 52, (2019) €. 2, 5. 96-106

Clanek se zabyva rozborem dopadii pravni upravy ochrany osobnich idajii v Obecném nafizeni o ochrané
osobnich idajii (GDPR) na spravni fizeni v CR. Pozornost je vénovéana zejména problematice zpracovani
osobnich daja pti identifikaci dotéenych osob, v souvislosti s podanim, doru¢ovanim, dokazovanim a
vedenim spisu v navaznosti na povinnosti plynouci t€Z ze zakona o archivnictvi a spisové sluzbé.
Autofi dovozuji, ze implementace GDPR by nem¢la pfinést pro aplikac¢ni praxi v oblasti spravniho
fizeni Zadné vyznamnéjsi problémy. - Poznamky.

Robert Kr¢, Petr Bouda

Konkurence uverejiiovani smluv_podle zikona o registru smluv_a podle zikona o zadavani
veiejnych zakazek

Spravni pravo, Sv. 52, (2019) €. 2, s. 115-123

Autofi provadeji komparaci zdkona o registru smluv a zakona o zadavani vefejnych zakazek se
zaméfenim na pravni aspekty povinného zvefejiovani smluv vefejného sektoru. Vysvétluji, jakym
zpusobem tyto zakony zkoumanou oblast upravuji, a poukazuji na sty¢né body. Vénuji se okruhu povinnych
subjekti vefejného sektoru, participaci kontrahentli, ucinnosti smluv, sankcim za neuvefejnéni
smlouvy, finan¢nim hranicim a rozsahu povinné uvetejiiovanych udaji, forme uzavirani smluv, lhiitdm
a mistu uvefejnéni i moznostem uverejiiovat pouze dle zakona o registru smluv. V zavéru zdiraziuji
vhodnost sjednoceni nékterych aspektli pravni upravy v rdmci zkoumanych zakont, zejména lhtity pro
zvetejnovani smluv a vyjimky ze zvefejnovani urcitych smluv. - Poznamky.

Navrh zikona, kterym se méni zakon €. 127/2005 Sb., o elektronickych komunikacich a 0 zméné
nékterych souvisejicich zakoni (zdkon o elektronickych komunikacich)

Pravni rozhledy, Sv. 27, (2019) ¢. 6, pril. Legislativa s. 11

Informace o pfipravované vladni novele zakona ¢. 127/2005 Sb., o elektronickych komunikacich,
jejimz cilem je podpofit konkurenci na trhu elektronickych komunikaci a soutéz uvniti oligopolni
struktury trhu. K tomu by mélo pfispét omezeni moznosti pozadovat thradu v pifipadé ukoncovani
smluv na dobu uréitou a legislativni podpora "one stop shopu" v ptipadé preneseni ¢isla, aby pritom
ucastnik nebyl odrazovan slozitosti administrativniho postupu. Navrhuje se zkraceni lhity pro zanik
smlouvy v ptipadé prechodu mezi operatory na 2 dny i upusténi od thrady spojené s pred¢asnym
ukoncenim smlouvy na dobu urcitou, pokud skonci do 3 mésicii od jejiho uzavieni.

Jan Kupcik

Negativa cenové regulace prostiednictvim zdkona o vvznamné trZzni sile

Pravni rozhledy, Sv. 27, (2019) €. 6, s. 197-203

Prispévek se zaméfuje na vybranou slozku regulace na zakladé zakona o vyznamné trzni sile, a to na
regulaci cenovou. Autor nejprve popisuje predchozi a souCasny stav ustanoveni zdkona o vyznamné
trzni sile €. 395/2009 Sb. upravujicich otazky stanovovani cen. Nasledné analyzuje, jak je na
ekonomickou skute¢nost cenové regulace nahlizeno timto zakonem. Autor zastava nazor, ze zakon
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o ochran¢ hospodaiské soutéze a zakon o cenach jsou pro regulaci cen v trznim prostfedi dostatecné, a
zakon o vyznamné trzni sile je v podobé, jak je vykladan UOHS, nadbytecny a prilis restriktivni. - Poznamky.

Vladislava Dokoupilova

Novela insolvenéniho zékona od 1.6.2019

Dang a pravo v praxi, Sv. 24, (2019) &. 4, s. 8-9

Autorka pfedstavuje zakon ¢. 31/2019 Sb., ktery novelizuje insolven¢ni zakon, a je UCinny od
1.6.2019. Tato novela piinasi mirngjsi podminky pro dluzniky usilujici o proces oddluzeni a umoziuje
§ir§imu spektru osob v tzv. dluhové pasti dosdhnout na zidkonnou moznost oddluzeni. Clanek
podrobnéji seznamuje s moznymi variantami splnéni oddluzeni plnénim splatkového kalendare, dale
se zjednodusenim podani navrhu na povoleni oddluzeni, zpisoby oddluzeni, rozsifenim divodl na

zamitnuti navrhu i moznosti preruseni fizeni z dtlezitych divoda.

Katefina Eichlerova

Obchodni korporace s tcasti statu (v Sir§im slova smyslu) a privo verejnosti na informace
Pravni rozhledy, Sv. 27, (2019) ¢. 7, s. 234-248

Autorka zvazuje rozsah informacni povinnosti obchodni korporace s ucasti statu nebo tUzemniho
samospravného celku (zejména a.s. nebo s.r.0.). Nejprve pojednava o stavnépravnim rameci informacni
povinnosti statnich organti na strané jedné a soukromych pravnickych osob na strané¢ druhé. Poté
struéné priblizuje pristup zakonodarce ke stanoveni informacni povinnosti "nestatnich" obchodnich
korporaci. Charakterizuje také podniky s ucasti statu (state-owned enterprise) a uvadi, ze klicovym
zjisténim pro zodpovézeni otazky, jaké informacni povinnosti se na tyto podniky vztahuji, je jejich
zafazeni mezi pravnické osoby vefejného prava nebo pravnické osoby soukromého prava. Dale se
zaméfuje na rozsah, v jakém se na podniky s ucasti statu vztahuje zakon o registru smluv, s diirazem
na vyklad pojmu obchodni vyjimky. Zvazuje také otazku, zda ma byt obchodni korporace s ucasti statu
povazovana za vefejnou instituci, resp. zda ma byt povinnym subjektem podle zakona o svobodném
pristupu k informacim. - Poznamky.

Patrik Kurz

OddluzZeni podnikatelii

Obchodni pravo, Sv. 28, (2019) ¢. 3, s. 27-37

Clanek pojednava o piipustnosti oddluzeni podnikatelskych subjektl a fyzickych osob s dluhy
z podnikatelské ¢innosti a shrnuje pfedchazejici a aktualni pravni tpravu. Dale nastifiuje pravdépodobny
Vyvoj pravni upravy ve vazb& na projednavanou smérnici Evropské komise. Clanek obsahuje néstin
vyvoje dostupnosti oddluzeni, stanoviska vrchnich soudt, aktudlni vyhled oddluzeni podnikatelt,
problematiku vefejnopravnich dluhti i ocekavané zmeény v oddluzeni podnikatelti. - Poznamky. -- Vice
o pripravované evropské smérnici viz HN ¢. 83/2019 (30.4.2019),s. 1 a 7.

Adam Talanda, Iveta Talandova, Filip Plasil

Postaveni nepominutelného dédice

Ad Notam, Sv. 25, (2019) ¢. 1, s. 27-41

S ohledem na nejednotnost nazorti na postaveni nepominutelného dédice v pravni teorii i praxi se
¢lanek zabyva postavenim nepominutelného dédice, ktery neni dédicem v disledku opatieni zistavitele.
Autofi rozebiraji hmotnépravni a procesni postaveni nepominutelného dédice s pravem na povinny dil
v penézich i hmotnépravni a procesni postaveni nepominutelného dédice bez prava na povinny dil,
v rozboru se opiraji o judikaturu vyssich soudd. Vénuji se také otazce zavaznosti usneseni o uréeni
obvyklé ceny pozistalosti pro (vydédéného) nepominutelného dédice. V zavéru formuluji prava
opominutého a vydédéného nepominutelného dédice. - Poznamky.

Markéta Kiizakova, Véra Honuskova

Reforma Spole¢ného evropského azylového systému

Jurisprudence, Sv. 28, (2019) €. 2, s. 13-22

V souvislosti s uprchlickou krizi r. 2015 se ukazalo, ze Spole¢ny evropsky azylovy systém (SEAS),
ktery je v Evropské unii vytvaren od r. 1999, neumoznuje fungovani v krizovém rezimu v piipadé
nestandardni situace. Aktualné probihaji sloZita vyjednavani o sedmi legislativnich navrzich reformy SEAS,
které ptedlozila EK v r. 2016. PfestoZe se na vétSin¢ z nich podatilo najit konsenzus, problematickym
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ZUstava zejména navrh nafizeni Dublin IV. Clanek se zaméfuje na diléi aspekty ¥ z navrhi: nafizeni
Dublin IV (automaticky reloka¢ni mechanismus, moznost povinného posouzeni nepiipustnosti zadosti
jiz pted urCenim pfislusného clenského statu), kvalifikacni nafizeni (pravidelny pfezkum udé¢lené
mezindrodni ochrany) a proceduralni nafizeni (pojeti "bezpecné zem¢" a unijni seznamy téchto zemi).
Pfedmétem zajmu jsou zmény reagujici na neschopnost reakce SEAS v pfipadé prichodu vétsiho poctu
osob. - Poznamky.

Katefina Stankova, Martin Kopa

Veiejné stavebnictvi ¢ekaji zmény. [2.]

Pravni radce, Sv. 27, (2019) €. 3, s. 52-57

Autofi informuji o pfipravované rekodifikaci vefejného stavebniho prava v CR. V této &asti priblizuji
navrhy zmén v oblastech elektronizace stavebni agendy, povolovaciho procesu a soudniho piezkumu
¢innosti stavebniho Gfadu a tzemné planovaci dokumentace. Popisuji koncepci navrhovaného stavebniho
informa¢niho systému, zavedeni jednotného spravniho fizeni, které je vedené specializovanym
stavebnim ufadem a smétfuje k vydani jediného rozhodnuti o povoleni stavby ve stanovené
lhuteé, i zmény v soudnim piezkumu v fizeni o spravnich Zalobach ve stavebnich vécech a v soudnim
prezkumu uzemné planovaci dokumentace. - Poznamky. -- Viz také Obec & finance ¢. 2/2019, s. 24.

Jakub Dréapal

Vztah vySe pokuty a majetku pachatele (zejména) ve spravnim pravu

Spravni pravo, Sv. 52, (2019) ¢. 1, s. 1-18

Clanek se zabyva otazkami, ve kterych piipadech a jakym zptisobem je vhodné zohlednit majetkové
poméry pachatele pii ukladani pokuty. Z hlediska teorie stavi zejména na O'Malleyho rozd¢leni pokut
na trestni a regulatorni. Autor pfiblizuje, jakymi zplisoby je mozné zohlednit majetkové poméry pii
ukladani pokut ve spravnim pravu a u kterych skupin ptestupkll je to vhodné (za splnéni urcitych
podminek tykajicich se zejména dostatecné Siroké sazby). Na zavér rozebira metodiku trestani
insolvenénich spravcti Ministerstvem spravedlnosti, ktera naplhuje pozadavky na zasadové ukladani
pokuty a principidlniho zohlednéni majetkovych poméri pachatele. Metodika je predstavena jako
mozny vzor pro ostatni spravni organy. - Poznamky.

Statistika. Demografie. Sociologie

Yunus Aksoy, Henrique S. Basso, Ron P. Smith, and Tobias Grasl

Demographic structure and macroeconomic trends

Struktura obyvatelstva a makroekonomické trendy

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 11, (2019) No. 1, p. 193-222

Autofi analyzuji, jaké efekty maji demografické zmény na dlouhodobé klic¢ové makroekonomické
trendy. Pfedmétem Setieni je 21 ekonomik OECD, které jsou sledovany v rozmezi let 1970-2014.
Autofi predpokladaji, ze vlivem starnuti populace a nizké porodnosti dojde ke snizovani objemu
produkce, investic a realnych trokovych sazeb v ramci téchto zemi. Clanék také doklada souvislost
demografické struktury zemé s mirou inovaci a ptichazi s predpovédi, ze demografické faktory v budoucnu
snizi primérny dlouhodoby riist HDP ve zkoumanych statech o 0,64 %. - Poznamky.

Ron S. Jarmin

Evolving measurement for an evolving economy : thoughts on 21st century US economic statistics
Vyvoj metod méi‘eni pro vyvijejici se ekonomiku : myslenky k hospodarské statistice v USA ve
21. stoleti

The Journal of economic perspectives, Vol. 33, (2019) No. 1 (Winter), p. 165-183

Hospodaiska statistika v USA je zaloZena na metodé vybérového Setfeni, v posledni dob¢ vsak klesa
mira navratnosti dotaznikl, ¢imzZ rostou naklady a je ohroZena i kvalita prizkumid. Nyngjsi statistické
metody navic byly vytvofeny v minulém stoleti, nemusi tedy odraZzet nékteré aspekty rychle se
vyvijejici ekonomiky. Autor v ¢lanku shrnuje potize, se kterymi se nyni statistici v USA potykaji, a
dale nastinuje, jak se budou pouzivané metody ménit do budoucna. Pravdépodobné dojde k vEtsi mite
zohlednéni dat, ktera vznikla piivodné k jinym nez statistickym uceltim. -- K tomuto tématu viz
i clanky nas. 131-146 a 147-164.
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Tom Hancock, Wang Xueqiao

China's women spurn call to have more children

Cinské Zeny ignoruji vyzvy, aby mély vice déti

Financial Times, Vol. 2019, No. 40038 (14.3.2019), p. 6

Cinsti statistici odhaduji, Ze svého populaéniho vrcholu Cina dosahne v r. 2029, kdy by na jejim tzemi

vvvvvv

vSak jevi predpokladany vyvoj veékové struktury obyvatelstva, podle néhoz by se do r. 2050 méla
vekova kohorta nad 60 let vice nez zdvojnasobit na 479 miliond lidi, zatimco pocet ob¢anti v produktivnim
veku do 59 let a déti se vyrazné snizi. Tento trend by se mél neptizniveé promitnout i do hospodaiského
vykonu Ciny v nasledujicich dekadach, nebot’ by s nim byl spojen nizsi riist HDP o 0,5 procentniho
bodu rocné. Apely na zvySeni porodnosti se pfitom nesetkavaji s ptiznivou odezvou vetejnosti kvuli
vysokym nakladim domacnosti na vychovu déti. Vyssi prerozdélovani ve prospéch rodin s dvéma
détmi ale rovnéz neni popularni a navySeni prorodinnych vydaji si zase zadluzené rozpocty rady
provincii nemohou dovolit. Na druhé strané ale v Risi stfedu stale existuje prostor pro zvyseni
produktivity a véku odchodu do dichodu, ktery nyni ¢ini 60 let u muzi a 55 let u zen.

Karel Saft, Jaroslav Sixta

Interregional flows for the Czech economy

Cesks ekonomika a jeji meziregionalni toky

Statistika, Vol. 2018, No. 4, p. 313-327

Clanek uvadi metodologii a data postavena na regionalnich tocich v meziregiondlnim modelu.
Soustfedi se na porovnani entropické a gravitacni metody. Vysledné odhady jsou poté aplikovany na
regionalni input-output analyzy a pouzity k vytvoreni standardniho Leontief interregionalniho modelu.
K analyze rozdili mezi obéma modely byla pouzita graficka reprezentace. Mimoto byla posouzena
i procentni odchylka. Ukazalo se, ze interregiondlni output toky se jevi jako rozdilné a relativni
struktura Leontiefova matrixu je odlisnd. Dopady na regiony se tak v zasad¢ nelisi. - Poznamky.

Michaela Némeckova

Lidi v produktivnim véku bude ubyvat

Statistika & my, Sv. 9, (2019) ¢. 2, s. 20-21

Autorka seznamuje s vysledky nové demografické projekce CSU v oblasti dynamiky poétu obyvatel
CR v produktivnim véku (15 az 64 let). Zdiraziuje, Ze po celé obdobi do r. 2051 bude probihat
vyrazna proména veékové struktury obyvatel. Tézist€¢ populace v ekonomicky aktivnim véku, které
reprezentuji silné roéniky narozenych v 70. letech 20. stoleti, se bude v disledku starnuti jednotlivych
generaci postupné presouvat do vyssiho veéku a tim pfirozené¢ meénit vékovou skladbu populace.
Projekce predpoklada kazdoro¢ni kladné saldo migrace, ktera bude posilovat pocet obyvatel zejména
v produktivnim véku. -- Viz i dalsi pfispévky tematické prilohy "2051. Kolik nas bude?" na s. 19-29
(odhady poctu narozenych déti, seniort, starnuti populace, faktor migrace).

Jarmila Maresova

V Praze Zije 37 % v Cesku legilné& pobyvajicich cizincii

Statistika & my, Sv. 9, (2019) €. 2, s. 32-33

Bliz3i statisticky pohled na podet cizincti usidlenych v Cesku na konci r. 2017 i na uéel jejich pobytu.
Autorka uvadi, Ze vice nez polovina u nas legalné Zijicich cizincl (281 489 osob) mela povoleni k trvalému
pobytu. Piedstavuje regiondlni, genderovou a vékovou charakteristiku cizinci a dale se zaméfuje na
jejich podil ve starsich vékovych kategoriich v porovnani s celkovou strukturou populace CR. Pfiblizuje
také statni obCanstvi hlavnich skupin cizincli na naSem tizemi i pfevazujici ucely jejich dlouhodobého
pobytu (zaméstnani a podnikani; rodinné divody). Mapky ukazuji podil Zen mezi cizinci a podil
cizinc s trvalym pobytem mezi cizinci v jednotlivych krajich CR.

Jitina Kocourkova, Anna St'astna, Alena Cernikova

Vliv ekonomické krize na urovein plodnosti ve statech Evropské unie

Politicka ekonomie, Sv. 67, (2019) ¢. 1, s. 82-104

Clanek se zabyva otazkou, jak ekonomicka krize, ktera v r. 2008 zasahla evropské staty, ovlivnila
vedle hospodarské situace téchto zemi také vyvoj Grovné plodnosti. Plodnost je demografickym
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ukazatelem, ktery méfi intenzitu rozeni déti u Zen v reprodukénim véku. Autorky pomoci metod
linearni regrese zjistuji, jak se ménila thrnnd plodnost ve statech EU v souvislosti se zménami
ekonomickych ukazatelt (HDP na obyvatele, mira nezaméstnanosti). Zkoumaji také, ktery z ukazatelti
lépe modeluje vliv makroekonomické situace jednotlivych stati na uroven plodnosti, a to pied
nastupem i po nastupu krize. Vysledky ucelen¢ dokladaji zasadni vliv ekonomické krize na vyvoj
plodnosti ve statech EU a téZ podstatné rozdily mezi staty v reakci na krizi. - Poznamky.

Ucetnictvi

Ladislav Cizek

Koncepce nové tcetni legislativy. (2.)

Ugetnictvi, Sv. 2019, ¢. 4, s. 2-6

V pokracovani ¢lanku o navrhovanych legislativnich zménach v oblasti Gi€etnictvi autor pfedstavuje a
kriticky hodnoti vybrané zmény, které jsou obsazeny v dokumentu "Souhrn feSeni koncepce nové
ucetni legislativy 2020-2030". Konkrétné se vyjadfuje k vyro¢ni zprave, zpraveé o platbach a zprave
o nefinancnich informacich. Podle autora fada oblasti v dokumentu chybi - koncepce se nezabyva
likvida¢nim tcetnictvim, vykazovanim leasingu, elektronickou fakturaci a archivaci, moznosti pouziti
sménného kurzu ECB ani odd€lenim spojené ucetni zavérky od konsolidované ucetni zavérky. --
Pokracovani z ¢. 3/2019.-- Viz i komentar v ¢. 5/2019 na s. 11-17 (autor Jan Hules).

Pavel Vacha

Tti linie obrany

Interni auditor, Sv. 23, (2019) ¢. 1, s. 4-7

Clanek se vénuje modelu "T¥i linie obrany", ktery je jednim z moznych pohledi na roli interniho
auditu ve spravé a fizeni organizaci. Vysvétleni modelu a jeho budoucnost. Prvni linie obrany:
vykonné vedeni, druha linie obrany: kontrolni funkce, tieti linie obrany: nezavislé ujisténi. -- Roli
interniho auditu ve tiech liniich obrany je vénovano celé ¢. 1/2019.

Zkracené obsahy ¢asopistu
Plné texty nékterych clanki jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Auditor

Sv. 26, (2019) ¢. 3

Rizeni auditorské firmy z pohledu profesnich predpisti (s. 10-13); Z velké auditorské spole¢nosti do
malé (s. 14-15); Od asistenta auditora k prevzeti odpovédnosti (s. 16-17); Osobni rist auditora (s. 17-19);
Informace Generalniho finan¢niho feditelstvi ke kategorizaci Gcetnich jednotek (s. 21-23); Vérny a poctivy
obraz u ucetnich jednotek uctujicich podle vyhlasky ¢. 504/2002 Sb.: dotazy a odpovedi z oblasti metodiky
auditu (s. 23-26); Aplikace realné hodnoty u ocenéni majetku investicniho fondu podle IFRS (s. 27-28).

Verejna sprava

Capital flight : public administration

Uték z hlavnich mést : vefejna spriva

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9137, p. 51-52

Po celém svété nyni vzriista trend pfesouvani ufadd mimo hlavni mésta. Zastanci presund své plany
odtvodnuji zlepsenim podminek pro zivot ufednikli, sniZzenim nakladd i zmirn€nim regionalnich
rozdili (4fady mohou byt pfesunuty do oblasti s vysokou nezaméstnanosti). Dalsi vyhodou je snizeni
rizika ochromeni ¢innosti tifadli v pfipadé teroristick¢ho titoku. Plany na stéhovani ufadd z hlavniho
mesta se nicméné obvykle setkavaji s nesouhlasem zaméstnancti. Umisténi ufadi v malych a n¢kdy
vzdalenych méstech dale snizuje moznost sledovani vefejnych piredstavitelli, objevuje se tedy vyssi
riziko korupce.
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Frantisek Kucera

Cesky zikon o stitni sluzb& : odpovidi mezinarodnim protikorupénim standardiim?
Politologicka revue, Sv. 2018, ¢. 1, s. 5-28

Ptijeti zakona o statni sluzb¢, které bylo doprovazeno mnoha potizemi, si klade za cil zlepsit situaci
ohledné statni sluzby v CR. Autor si klade otazku, v jaké §ifi je zakon o statni sluzbé v souladu
s mezinarodnimi standardy, doporu¢enimi a ptiklady dobré praxe vztahujicimi se k upravé statni
sluzby. Zakon je proto predmétem dikladné analyzy pomoci parametrl, které jsou prezentovany
Protikorupénim barometrem. Autor srovnava individudlni parametry barometru s formulaci zakona a
dochazi k zavéru, ze ackoli je zakon o statni sluzbé nepochybné myslen jako krok vedouci ke zlepSeni
situace, stale zaostava za mezinarodnimi standardy a ponechava tak prostor pro politické ovliviiovani
statni sluzby jako je klientelismus a korupce. - Poznamky.

Zkracené obsahy ¢asopistu
Plné texty nékterych clanki jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Moderni obec : odborny ¢asopis pro vefejnou spravu

Sv. 25, (2019) ¢. 5

Byznys s chudobou lze porazit jen pfiskrcenim statniho pen¢zovodu, z néhoz bezdivodné a vydatné
¢erpa - boj s chudobou a socialnim vylouc€enim (s. 14-16); Trzni ndjemné v obecnich bytech je nutnost
a jeho nastaveni se musi vSude stat logickou nezbytnosti (s. 17-18); Jak mize obec jako pronajimatel
zvysit najem v obecnich bytech (s. 18-19); Nad problematikou dluhu obci podle ukazateli Ministerstva
financi (s. 19-20); Mésta v CR vyuZivaji chytra feseni, ale vyvoj postupuje pomalu (s. 25-26); Strategie
smart city se da pfipravit také vlastnimi silami - pfiklad Prostéjova (s. 30-31); Bezpapirova kancelai?
Ano, vznika obor inovatori sluzeb vetejné spravy - Gov.Tech (s. 39); Navrh nového zakona o odpadech
hleda konsenzus (s. 47); K pfiméfenosti vyse odvodi za poruseni dotacnich podminek - judikatura (s. 61-62);
Povinnost s¢itat predpokladané hodnoty vetejnych zakazek se stejnym NIPEZ? - pravni poradna (s. 65).

Obec & finance : odborné periodikum pro ekonomické otazky obci a mést a regiontu

Sv. 24, (2019) ¢. 2

Hospodaieni uzemnich rozpoctl v roce 2018 (s. 6-8); Prispévek na vykon statni spravy: konkrétni
vysledky analyzy MV (s. 14); Jak se lisi pfijmy obci podle kraja? (s. 18-20); Rekodifikace vefejného
stavebniho prava: stanovisko CKA k vécnému zaméru a jeji zakladni principy (s. 24-25); Obec a
odpovédnost za skodu zplsobenou pii vykonu vefejné moci (4) (s. 39); Mistni poplatek - za povoleni
k vjezdu s motorovym vozidlem, za zhodnoceni stavebniho pozemku (s. 40-41).

Vefejna sprava

Sv. 30, (2019) €. 7

Petr Vokac: Eurovolby 2019 se kvapem blizi (s. 2-5); Domovnici-preventisté uspéli, mésta si je chtéji
nechat (s. 6-9); Vit Kral: Sebelepsi plany, které by se mijely se zajmy a potiebami lidi, ztraci smysl -
smart mesto (s. 10-13); Zdokonali se projekty chytrych mést pomoci blockchainu? (s. 14); Smart city -
jak na néj chytie. Prilezitost pro spolupraci samosprav s firmami (s. 16-17); Smart governance v Ceskych
obcich a méstech: Originalni napad je nékdy vic nez investice (s. 18-19); Brownfieldy - mrtva mista
znovu 0zivaji (s. 20-22); 1859: Prohrana valka a co z toho vzeslo: kapitoly z déjin moderni vetejné
spravy na naSem uzemi (IL.) (s. 24-27); Kontrolni a finan¢ni vybor - v obcich (s. 29).

Veiejna sprava

Sv. 30, (2019) ¢. 8

Ladislav Chlupac: Litométice chtéji byt energeticky sobéstacné. I diky geotermdlni energii (s. 2-5);
Konference ISSS ptiblizila novinky v digitalizaci - eObc¢anka, eldentita (s. 6-7); Na tfad s roz§ifenou
puisobnosti se obané dostanou v priméru do pul hodiny (s. 8-9); Pavel Cizek: S piidou zachazime
nesmysIné (s. 10-11); Lze regulovat sezeni na lavickéch obecné zdvaznou vyhlagkou? - nalez US (s. 12-14);
Vybrana tfi kritéria zlepSovani v detailu - statni sluzba (s. 15-18); Petr Mlsna: Jista mira podfinancovani
prenesené pusobnosti existuje (s. 19); Odpad, ktery neni na vyhozeni (s. 20-23); Praha opét pied
Bratislavou - porovnani ekonomické vyspélosti regiont EU (s. 24-25); Osadni vybor (s. 29).
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Verejné finance. Rozpocet

Damiano Sandri

Dealing with systemic sovereign debt crises : fiscal consolidation, bail-ins, or bail-outs?

Jak se vyrovnat se systémovou dluhovou Krizi statu : fiskdlni konsolidace, bail-in nebo bail-out?
IMF Economic Review, Vol. 66, (2018) No. 4, p. 665-693

Clanek analyzuje moznosti, které maji mezinarodni finanéni instituce pii feseni dluhovych krizi statu,
v némz tzv. bail-in soukromych vétiteli zpisobuje mezinarodni efekt prelévani. Autofi uzivaji model,
ktery za ucelem dosazeni dluhové udrzitelnosti statu, kombinuje metodu fiskalni konsolidace, bail-in a
bail-out. - Poznamky.

Axelle Ferriere and Anastasios G. Karantounias

Fiscal austerity in ambiguous times

Usporni opati‘eni v nejednoznaéné dobé

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 11, (2019) No. 1, p. 89-131

Clanek analyzuje optimalni fiskalni politiku a endogenni vydaje statu. Autofi pFichazeji se zavérem,
Ze bez urcité miry rizika a nejistoty je pomeér piebytkll a vystupti acyklicky a neexistuji zadné dtivody
ani pro sniZeni ani pro dalsi hromadéni vetejného dluhu. Nejistota ohledné ekonomického vyvoje mtize
pomoci vytvofit politiky, které se podobaji uspornym opatienim. Uspornost se stava optimalni v p¥ipadg,
kdy urokové miry dostatecné rychle reaguji na cyklické Soky. - Poznamky.

Miroslav Matej

Hospodafteni izemnich rozpocti v roce 2018

Obec & finance, Sv. 24, (2019) €. 2, s. 6-8

Bliz8i seznameni s hospodafenim tizemnich rozpoétd (tzn. kraji a obci) v CR za r. 2018. Meziroéni
zvyseni celkovych ptijmu i vydaji dosahlo dosud nejvyssi hodnoty, hospodateni krajii a obci skongilo
s prebytkem ve vysi 8,8 mld. K¢&. Pohled na piijmy uzemnich rozpoctli, vydaje izemnich rozpoctl a
jejich vysoky rast, dynamiku zadluZenosti kraji a obci i odhadovany budouci vyvoj.

Emmanuel Saillard

How can government spending on education be made more efficient? [elektronicky zdroj]

Jak zefektivnit vlidni vydaje na vzdélavani?

Trésor-economics, No. 235 (2019), p. 1-10

Zhodnoceni vydaji na vzdélavani ve Francii a hlavnich problémi vzdélavaciho systému. Vydaje na
vzdélavani se ve Francii blizi priméru OECD, za nejleps$imi zemémi, mezi které patii napt. Finsko,
Francie zaostava. Netypickd je struktura vydaji: Francie vénuje oproti jinym zemim méné penéz na
zakladni vzdélavani a naopak vice prostfedkli na vzdélavani sekundarni. Problémem francouzského
vzdélavaciho systému je klesajici prestiz ucitelského povolani, nedostate¢na profesni piiprava ucitelil
v n¢kterych oborech (matematika) i chybé&jici spoluprace mezi uciteli. - Poznamky. Plny text dostupny
z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/04/Tresor Economics_235_2019.pdf

Irena Szarowska

Importance of R&D expenditure for economic growth in selected CEE countries

Diilezitost vydaji na vyzkum a vyvoj pro hospodaisky rist ve vybranych zemich stfedni a
vychodni Evropy

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 21, (2018) No. 4, p. 108-124
Cilem prispévku je empiricka kvantifikace u¢inku vydaji na vyzkum a vyvoj (VaV) na hospodarsky
rist osmi statd stfedni a vychodni Evropy (véetné CR) v obdobi 1995-2016. Autorka nejprve
seznamuje s teoretickym pohledem na modelovani ristu zalozeného na VaV a se zjisténimi piedchozich
empirickych studii. Dale ptibliZzuje pouzitou metodologii a zkoumana panelova data. V empirické ¢asti
zjistuje zakladni formy financovani vyzkumu a vyvoje ve zkomaném regionu prochdzejicim
hospodaiskou transformaci a poté testuje ucinky vydaji na VaV na hospodaisky rust. Jako nejcastéji
pouzivané nastroje podpory a financovani VaV byly identifikovany daiové odpocty a finan¢ni granty.
Analyza potvrdila pozitivni a statisticky vyznamny vliv vydaji na vyzkum a vyvoj ve vztahu
k hospodarskému ristu.
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By Claus Thustrup Kreiner, David Dreyer Lassen, and Seren Leth-Petersen

Liquidity constraint tightness and consumer responses to fiscal stimulus policy

Omezeni likvidity a reakce spotiebitelii na fiskalni stimulac¢ni opati‘eni

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 11, (2019) No. 1, p. 351-379

Nekteré staty se po vypuknuti ekonomické krize v r. 2008 rozhodly podpoftit ekonomiku prostrednictvim
fiskalniho stimulu. Cilem téchto opatieni bylo zvySeni agregatni poptavky, coz se dle poznatkli z riznych
empirickych studii podatilo. Podle tzv. hypotézy trvalého (permanentniho) pfijmu (permanent income
hypothesis) vsak danové tlevy vedou v ptipad¢ dokonalych kapitalovych trhii pouze ke zvyseni uspor,
k podpote ekonomiky nedochazi. Rust spotieby domacnosti mize byt poté vysvétlen omezenimi
likvidity (liquidity constraints). Autofi v ¢lanku zkoumaji G€¢inky fiskalniho stimulu provedeného
v Dansku v r. 2009. Vysledky potvrzuji teorii, Ze je mozné na zaklade€ rozdili mezi meznimi urokovymi
sazbami napriic spotiebiteli predvidat ucinky fiskalniho stimulu na vydaje domacnosti. Mezni urokové
sazby predstavuji cenu, za jakou domacnosti ziskaji ptistup k dodate¢né likvidite. - Poznamky.

Tomas Sestofad

Multiplikator vladnich vvdaju pii nulové nominalni iirokové mire

Politicka ekonomie, Sv. 67, (2019) ¢. 1, s. 20-47

Autor na zakladé empirickych dat ovéfuje hypotézu, Ze je multiplikator vladnich vydaja pii nulové
nominalni urokové mife vyssi nez za normalnich okolnosti. Po teoretickém tvodu do problematiky
nulové nomindlni trokové miry a multiplikatoru vladnich vydaji autor zkouma vyvoj dopadu vladnich
vydajii na produkt pro rizna ¢asova obdobi v USA. Na zadkladé modelu vektorové autoregrese bylo
pro rtizné transformace dat prokazano, ze neoCekavand zména ve vladnich vydajich neméla veétsi
dopad na produkt béhem obdobi, jez zahrnuje dosazeni nulové Grokové miry. Na zakladé zvolené
metodologie se na zkoumanych datech tedy nepodafilo prokéazat zkoumanou hypotézu. - Poznamky.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Piné texty nékterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Monatsbericht des BMF

Jg. 2019, Nr. 2

Némecko-¢insky financni dialog - shrnuti vysledkt druhého setkani ministrd financi, guvernérd
centralnich bank a regulatort finanéniho trhu SRN a CLR (s. 8-11); Zprava o planovanych vydajich a
prijmech spolkového rozpo¢tu SRN na r. 2019 (s. 12-25); K hlavnim tezim Vyrocni zpravy o stavu a
vyvoji némecké ekonomiky pro r. 2019 - Jahreswirtschaftsbericht 2019 (s. 26-32); Nova pravidla pro
penzijni pojistovny a fondy - k implementaci smérnice EU ¢. 2016/2341 o Cinnostech instituci
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi (s. 33-36); K aktudlnimu vyvoji némecké
ekonomiky a vefejnych rozpoctd - 4. kvartal 2018 a leden 2019 (s. 45-69); Rekapitulace zasedani
Euroskupiny a Rady ministra financi EU z 11. a 12. tinora 2019 (s. 70-73).

Monatsbericht des BMF

Jg. 2019, Nr. 3

Rozpoc¢ty spolkovych zemi navysuji své piebytky (s. 8-12): Deset let od financni krize: pfinesly
reformy regulace finan¢niho trhu viici krizim odolngjsi finan¢ni sektor? - shrnuti analyzy vyzkumného
centra SAFE Goethovy univerzity ve Frankfurtu n. Mohanem pro Spolkové ministerstvo financi (s. 13-19);
Vysledky prerozdélovani rozpoétovych piijmi mezi spolkovymi zemémi za r. 2018 (s. 20-24); Tii
roky od zaloZzeni Asijské infrastrukturni a investicni banky (AIIB): dtlezité milniky dosaZeny (s. 25-32);
Stanovisko nezavislé Védecké rady pii BMF k americké danové reformé z r. 2018: danovepolitické
dasledky pro Némecko (s. 33-39); K aktualnimu vyvoji némecké ekonomiky a vetejnych rozpocti -
k tinoru 2019 (s. 41-65); Rozhovor s feditelem odboru statniho rozpo¢tu BMF Peterem Mieflenem (s. 68-70).
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Zivotni uroven

Massimo Baldini, Vito Peragine and Luca Silvestri

Quality of government and subjective poverty in Europe

Kvalita vladnuti a subjektivni chudoba v Evropé

CESifo Economic studies, Vol. 64, (2018) No. 3, p. 371-395

Velikost piijmu neni dostate¢nym ukazatelem pro hodnoceni osobniho blahobytu, protoze Zzivotni
uroven je zavisla na mnoha aspektech, osobnich i spolecenskych. Autoii zjistuji pasobeni kvality
vladnuti (quality of government) na subjektivni vnimani chudoby v evropskych statech a regionech.
Vyuzivaji k tomu aktualni data o kvalit¢ vefejnych instituci a informace o subjektivni chudobé
domacnosti na mistni urovni (mikrodata z vybé&rového Setfeni Zivotnich podminek EU-SILC).
Vysledky potvrzuji, Ze Zivot v regionech vyznacujicich se vyssi kvalitou vefejnych sluzeb opravdu

vvvvvv

Poznamky. -- Viz i dalsi ptispévky tematického cisla Inequality and public policies.

Raiil Santaeulalia-Llopis and Yu Zheng

The price of growth : consumption insurance in China 1989-2009

Cena riistu : pojisténi spotieby v Ciné v letech 1989-2009

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 10, (2018) No. 4, p. 1-35

Predmétem clanku je pienos ptfijmového rizika na spotfebu doméacnosti v rozvijejici se ekonomice.
Konkrétné je analyzovana situace v Ciné v letech 1989-2009, kdy zemé prochazela rapidnim
ekonomickym ristem. Toto obdobi je zaroven charakteristické zvySenym stupném ptijmového rizika,
jemuz musely celit ¢inské domacnosti, které zazivaly zhorSeni tzv. pojisténi spotieby (tj. schopnost
domacnosti kryt svoji spotfebu v piipadé pfijmovych Sokid). Autofi poukazuji na fakt, Ze riziko a
pojisténi na mikroekonomické trovni mohou mit vliv na makroekonomicky model v rozvojovych
zemich. - Poznamky.

Ostatni

By Eric Bettinger, Oded Gurantz, Laura Kawano, Bruce Sacerdote, and Michael Stevens

The long-run impacts of financial aid : evidence from California's Cal Grant

Dlouhodobé ucinky finan¢ni pomoci : poznatky z kalifornského programu Cal Grant

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 11, (2019) No. 1, p. 64-94

Autofi zkoumaji dlouhodobé ucinky programu Cal Grant, v ramci kterého byla v USA studentlim,
kteti splnovali pfislusné podminky, poskytovana finanéni pomoc na tercidrni vzdélavani. Kritériem
pro ucast byly vysledky studentd a pfijem rodiny (pro ucast musely byt splnény obé podminky,
stanovené hranice se vSak v prubéhu let ménily). Bylo zjisténo, ze program vedl ke zvySeni poctu
studentd, ktefi Gspé$né dostudovali, a u nékterych skupin souvisel i s vysi vydélkl a s rozhodovanim
mladych lidi, zda zit v Kalifornii. - Poznamky.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty nékterych clankit jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 63, (2019) ¢. 15

Postavme alespon jeden novy reaktor - rozhovor s feditelkou Statniho ufadu pro jadernou bezpecnost
Janou Drabovou o dostavbé jadernych elektraren a potencialnim nedostatku elektrické energie (s. 18-25);
Ameriku dusi koncentrace trhu. Viid¢i tlohy se bude muset ujmout Evropa - pohled J. Stiglitze na
rostouci koncentraci trzni sily v USA (s. 32-33); Radg&ji k mediatorovi nez k soudu. Firmy si tak 1épe
ochrani tajné informace - mimosoudni feseni sporti v CR (s. 46-47).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 63, (2019) ¢. 16

Investice cirkvi: domy, lesy i akcie - téma &isla o investovani cirkvi v CR (s. 10-17); Praze sedi pomalejsi
tempo vystavby - rozhovor se socidlnim geografem M. Oufednickem o problematice bydleni
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v hlavnim méste (s. 18-25); Spoteni realné prodélava. Banky o penize klientd nemaji zajem (s. 26-28);
Boj o paragraf 25a. Misto propousténi statnich zaméstnanci konec odmén - vyhrady k navrhované
zmén€ zakona o rozpoctovych pravidlech a vazani penéz z neobsazenych mist (s. 30-33); Pro povoleni
stavby ma stacit jediné razitko. Je to Sance na zlevnéni bytl - novy stavebni zakon (s. 46-47).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 63, (2019) ¢. 17

Blahobyt kon¢i, nastal ¢as uspor - téma Cisla (s. 10-11); Bankovni dan nebude: rozhovor s ministryni
financi Alenou Schillerovou o zavedeni digitalni dané, zvazovani bankovni dan¢, dal$i vin¢ EET,
uspornych rozpoctovych opatfenich a on-line danovém portalu (s. 12-19); Stovku za noc méstu.
Poslanci pisi dalsi pravidla pro Airbnb (s. 28-29); Bezemisni budoucnost s minimalnimi néaklady -
komentar J. D. Sachse (s. 34-35); Jednorozci pochoduji na burzu, fondy rizikového kapitalu sklizi
zisky (s. 36-37).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 63, (2019) ¢. 18

Banky se podbizeji levnou hypotékou - téma ¢isla o zlevitovani pijcek na bydleni, o dopadech na trh s byty
i na regulaci hypoték (s. 10-16); Cesko ma druhy nejvyssi podil véziii v Evropé - infografika o vézenstvi
a jeho nakladech (s. 26-27); Kraceni pracovni doby je trend, ani Cesko se mu nevyhne (s. 28-30);
Ctyrl pétiny Cechti povazuji ¢lenstvi v EU za ekonomicky vyhodné, euro ale nechtdji (s. 32-33);
Cesko chysta prechod na ob&hové hospodafstvi - evropsky legislativni bali¢ek novelizujici Sest
odpadovych a obalovych smérnic (s. 44-45).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 63, (2019) ¢. 19

Kirize piijde z Némecka - téma Cisla o zazracné némecké dekadé a vyhledu némecké ekonomiky (s. 10-14)
a rozhovor se spolkovym ministrem hospodafstvi a energetiky P. Altmaierem (s. 16-17); Ned€lejme z bank
neziskovky - rozhovor s Mojmirem Hamplem o udrzitelnych financich, pozadavku na "zelené" banky,
zékladni urokové mife a odlivu ziskll z ¢eské ekonomiky (s. 22-29); Pietahovana o najemni byty. Lidé
nemaji na vlastni bydleni - ceny n4jmi (s. 30-33); Modely misto vykresii. Stavebnictvi ¢eka digitalizace,
firmam vadi pomalé ptipravy (s. 34-35); Sedm let stihani firem: zdkon ma mezery, policie zbyte¢né
tesi prazdné schranky - trestni odpoveédnost pravnickych osob (s. 44-45).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2019, ¢. 16

Zelena tragédie na obzoru: ekologicka revoluce uZ zasahla i Cesko. Pojistovny a banky déavaji ruce
pry¢ od malo ekologickych projektt - téma cisla o zelenych financich a ekologickém bankovnictvi (s. 12-18);
Maléru naproti: rozhazovani BabiSovy vlady hloubi diru do rozpoctu. I pii mensim zpomaleni ekonomiky
spadne rozpocet do stamiliardového schodku (s. 28); O uméni referenda - esej D. Deyla (s. 34-36);
Ptibéh z kontejneru: pokrok v logistice mél pro globalizaci vétsi vyznam nez posledni tfi kola jednani
o liberalizaci svétového obchodu dohromady - makroekonomicky pohled M. Zamecnika (s. 40-41).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2019, ¢. 17

At nam to pali: na evropském poli se rozehrala bitva o legalizaci domaciho paleni kotalek - téma cisla
(s. 10-17); Stat omezi Zelenou usporam: az 260 miliard by mohly Cesku vynést emisni povolenky
v letech 2020 az 2030. Cast z nich by nové méla sméfovat do rozpoétu (s. 18); Chlouba Londyna
v ohroZeni: London Clearing House je ptes 130 let jednou z nejlépe fungujicich finan¢nich instituci
svéta. Brexit jej hrozi vyradit ze hry (s. 26-27); Danové beranidlo: brana chranici pfed masivnim
ristem zdanéni uz se droli. Dalsi atak ptes bankovni dan pfijde nejpozdéji v 1ét€ - komentar P. Parala
(s. 40); Panelstory aneb Spory, co se vleCou: jestli se ma ve svétové ekonomice hrat podle pravidel,
musi byt spravedlnost rychlejsi - feSeni mezinarodnich obchodnich sporti dle WTO (s. 42-43); Jak
oslabit Google a spol.: kontroverzni reforma autorského prava na internetu ma za cil posilit postaveni
tvlirci obsahu, podle jinych piinese cenzuru internetu (pfil. s. vi-vii).
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Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2019, ¢. 18

Stat neumi regulovat. Mozna ani nechce - téma cisla o personalnim obsazovani vedoucich postli na
regula¢nich tfadech v CR (s. 12-16); Donald a viné petroleje: cena ropy prudce roste. Zasahy
amerického prezidenta vyfadily z trhu {ran a venezuel$ti soudruzi zkazili, co mohli (s. 27); Nejlepsi,
co nas mohlo potkat: vstup do Evropské unie byl jednim z nejzdatilejsich po¢int v d&jinach Ceska -
esej M. Zamecnika (s. 36-39); Czexit? A odkud?: Vyhody spolecného trhu mohou byt bez urychleného
opusténi federaliza¢ni politiky brzy zcela irelevantni - esej P. Parala (s. 40-42); Co kdo dani aneb Kde
ubrat a kde pfitlagit: podil zdanéni firemnich ziskii na celkovych vynosech patii v Cesku k nejvy$§im
v Evropé (s. 46).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2019, ¢. 19

Cesko je nejvétsim "vychodnim" investorem: investice v Némecku vyrazné prevysuji ostatni zemé
regionu - aktualita (s. 18-19); Nenechat se ptelobbovat: nejvice v hlavnim mést¢ Evropy lobbuje
internetovy gigant Google, ktery i pfes vysoké pokuty dobie prosperuje (s. 24-25); Ttes se, osle - platy
ve statnim a soukromém sektoru (s. 26); Kdo z toho vymacka vic: nefinanéni podniky v Cesku hodng
vydélavaji, ale také investuji - makroekonomicky pohled M. Zamecnika (s. 46-47).

Hospodaiské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 71 (10.4.2019)

Trump ozivil celni valku proti EU kvili Airbusu: chystaji se cla na dovoz zbozi za 11 miliard USD (s. 1);
MF zhorsilo odhad ristu ekonomiky na 2,4 procenta (s. 3); MalaCova hleda, jak pomoct soucasnym
dichodkynim (s. 4); Firmy, odbory a stat se shodly na novele zakoniku prace: rozhovor s viceprezidentem
Svazu prumyslu a dopravy J. Rafajem (s. 8); Prosebnicci Britové - dojednavani brexitu (s. 10-11);
Tezba bitcoinii v Ciné konéi (s. 13); Cesi jsou v odmitani eura iracionalni, fika ekonom Lacina (s. 14).

Hospodaiské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 75 (16.4.2019)

Obce budou stavét socialni byty za penize od statu - dotace z programu Vystavba (s. 3); Na reforme
autorského prava na internetu je v EU shoda (s. 5); Staty EU potvrdily strategii snizovani emisi u novych
aut (s. 5); Jadro bude dominantni zdroj, fika budouci ministr primyslu (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 77 (18.4.2019)

Vlada chce vic penéz od Googlu a Facebooku. Nejvic pozaduje levice (s. 3) a souvisejici komentar
o digitalni dani na s. 3; Elektronické dalni¢ni znamky budou, jsou ale v ¢asové tisni (s. 6); EU zvazuje
clo na vybrané zbozi z USA (s. 8); Leh¢i hypotéky pro mladé? Zkusme to hned - komentaf V. Stanury
(s. 12); Za bytovou krizi mohou zakony i sousedé: rozhovor s demografem M. Cervinkou (s. 18).

Hospodarské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 79 (24.4.2019)

Beriiak neumi vyhovét Ustavnimu soudu ohledné vratek DPH, hrozi tak dalii Zaloby - problematika
nespornych ¢asti nadmeérnych odpoc¢ti DPH (s. 3); Finan¢ni analyticky ufad loni zajistil rekordnich
7,55 miliardy (s. 3); Praha: at’ si daii z nemovitosti urcuji samy méstské ¢asti (s. 4) a komentar J. Hrstkové
na s. 9; Poslanci piehlasovali Senat. O zdanéni néhrad cirkvim rozhodne Ustavni soud - majetkové
vyrovnani s cirkvemi (s. 5) a souvisejici komentaf na s. 9; Projekt eura rozhodn¢ potiebuje reformu,
tiké rakousky ekonom R. Zundritsch (s. 14); Jak jsme béhem dekady tiSe vystoupili z EU - komentaf
D. Klimese k nizké mife individualni soudrznosti Cechii s EU (s. 18).

Hospodaiské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 84 (2.5.2019)

Jadro je podle EU $pinavy zdroj: chystané opatieni zdrazi vystavbu novych jadernych reaktorti (s. 1) a
komentar na s. 10; Shodou na digitalni dani debata o jeji vysi teprve zacina - obratova dan ve vysi 7 % (s. 3);
Lotyssky bankovni most do Evropy se hrouti - tlak na omezeni prani Spinavych penéz klientd z byvalého
SSSR (s. 6); Rust cen byt letos zpomali: CNB odhaduje, Ze letos vzrostou ceny bytd v Cesku
pramérné o pét procent. Loni byl rist témér dvouciferny (s. 11); Svét financi ¢eka nova regulace.
Bude muset vice myslet na Zivotni prostfedi i spole¢nost - eticky pristup a udrzitelné finance (s. 13).
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Hospodarské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 86 (6.5.2019)

Cesko postavi zed’ proti podezielym investicim: chystany zdkon miii pfedevsim na Cinu - zdkon
0 proveétovani zahrani¢nich investic (s. 1); Rozpoctovy vybor nachystd zdkon o EET na zavérecny
stfet (s. 2); Misto dani novy fond. Babi$ jedna s bankami, chce od nich penize na Skoly a silnice -
vyjednavani o bankovni dani (s. 3) a komentaf na s. 10; Zeman chvali digitalni dan a slibuje medaily
pro Jagra (s. 3).

Hospodaiské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 88 (9.5.2019)

Jak se bydli v Cesku: dvé tretiny Cecht1 Ziji ve vlastnim byté nebo domé, coZ je vice neZ pred deseti
lety - infografika (s. 2); Kvali suchu mizi i podzemni vody. Cesko vynaloZi desitky miliard na vodarny
i moktady (s. 3); EET mifi k findlnimu hlasovani, poradatelé festivall se boji, Ze to bude jejich konec -
dopad dal$ich vin EET (s. 5); Svoji obchodni bitvu s Cinou miize Trump vyhrat. Ale budoucnost
Americe patfit nemusi (s. 7); VSE o ... zdrojich vefejného rozpodtu (s. 12); Némci diskutuji o zavedeni
dané¢ z oxidu uhlicitého (s. 14).

Ucetnictvi

Sv. 2019, ¢. 4

Koncepce nové ucetni legislativy (2.) (s. 2-6); Koordinacni vybor k pifevodu naspoienych penzijnich
prostiedku (s. 7-14); Korespondence se spravcem dané: doruc¢ovani (2) (s. 32-34); Dlouho o¢ekavana
"oddluzovaci novela" insolvenc¢niho zakona spatfila svétlo svéta (s. 40-44); Zajimavy rozsudek v otdzce
klamavosti obchodni firmy (s. 53-54).
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Dané

29325

Jana Hakalova, Yvetta PSenkova

Dariova evidence : teorie a praxe

Praha : Wolters Kluwer, 2019, 125 stran : tabulky

Pravni tiprava danové evidence podnikateld - fyzickych osob. Vymezeni zékladni pojma. Doporucené
postupy pti vedeni danové evidence (zahajeni podnikatelské ¢innosti, otevieni danové evidence,
zachyceni pfijmt a vydaji v penéznim deniku, zachyceni majetku a dluhti v pomocnych knihach
apod.). Postupy pii uzavirani knih na konci zdanovaciho obdobi a pii pfechodu z danové evidence na
ucetnictvi podnikatelli a opacné. Publikace vychazi z legislativy platné k 1.1.2019. - 2. vydani - ISBN:
978-80-7598-239-1 (brozovano)

29316

Jifi DuSek, Jaroslav Sedlacek

Daiiova evidence podnikateli 2019

Praha : Grada, 2019, 144 stran : tabulky

Praktické informace o vedeni daiiové evidence podle ucetni a danové legislativy platné pro roky 2018
i 2019. V uvodu jsou vymezeny zakladni pojmy a metody. Nasleduje zakladni piehled nejcastéjSich
chyb v danové evidenci a piehled uzavérkovych operaci. Dalsi ¢ast obsahuje komplexni ptiklad vedeni
danové evidence a vzor vyplnéného danového ptiznani za rok 2018. Toto vydani uvadi mj. piehled
podminek, kdy musi fyzickd osoba podat danové priznani, informace ke sdruzeni od roku 2019,
prehled o virtudlni méné a o tom, co je to bytova potieba nebo prehled uplatnéni vydajii u spolupracujicich
osob. Priruc¢ka nabizi i prehledné minimum dafiové optimalizace vhodné pro kazdého podnikatele. -
Sestnacté vydani - ISBN: 978-80-271-2248-6 (brozovano)

292601V

Markéta Hlavinova, Jaroslava Pilikova, Tereza Krupova

Povinnosti ticetnich podle zakona proti prani penéz. Evidence skutecnych majitelii pravnickych osob
Praha : Svaz tdetnich Ceské republiky, 2019, 64 stran

Hlavni povinnosti, které pro profesi ucetnich i danovych poradcii, vyplyvaji z pravnich predpisti v oblasti
boje proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti a financovani terorismu (tzv. ALM zakon ¢. 253/2008 Sb.),
a to z pohledu Finanéniho analytického Gfadu (FAU), ktery je dozorovym organem ve vztahu k uéetnim.
Povinnosti uéetnich, typy a priib&h kontrol a sankce ze strany FAU. Druhy piispévek se tyka evidence
skute¢nych majiteli pravnickych osob a jejich zapisu do jednoho z Sesti vefejnych rejstiikil. Je popsana
zékonna Gprava, povinnost zapisu, definice a evidence skute¢nych majiteld dle zakona AML, vkladani
do evidence prosttednictvim soudu, pfistup do evidence a sankce pfi nesplnéni povinnosti. Nasleduji
aktualni informace GFR. Prvni se tyka nékterych dafiovych souvislosti mozné zmény kategorizace
ucetnich jednotek a druha informace je k uplatiiovani sezeb DPH u dopravy osob lanovymi drahami
od 1.2.2019. Zpracované odpovédi k dotazlim z oblasti ucetnictvi a dani jsou v posledni ¢asti periodika.
Tykaji se ti€tovani nepenézniho piijmu z pojisténi odpoveédnosti ¢lenti organi pravnické osoby, piijaté
nahrady Skody u fyzické osoby, danové povinnosti poskytovateli ubytovani pies Airbnb a zauctovani
prodeje pozemku. - ISBN: 978-80-87367-96-4 (brozovano)

Ekonomické védy. Ekonomie

29331

Jiti Dusek a kol.

Kapital v 21. stoleti - teoretické a praktické aspekty

Ceské Budgjovice : Vysoka §kola evropskych a regionalnich studii, 2018, 144 stran : ilustrace

Sbornik ptispévkl k aktualnim trendim vyzkumu teoretickych a praktickych aspektt kapitalu v jeho
riznych vyznamech ve vefejném i soukromém sektoru. Soubor relativné rtznorodych pohledi na
kapital a jeho podoby v ekonomice, pohledti na teorie a koncepce oceniovani podnikt, vetejné finance,
vefejny sektor a na hospodaisky fad a hospodarsky proces v stiedoevropském regionu. Prispévky jsou

47



Informace Odborné knihovny MF Noveé knihy v Odborné knihovné MF

od Ceskych, slovenskych a ukrajinskych odbormikt z rGiznych vysokych $kol a odbornych pracovist. V prvni
¢asti se autofi orientuji na jednotlivé podoby kapitalu, jeho mobilitu a kapitalové trhy. Druha ¢ast je
vénovana vybranym problémiim finan¢niho kapitalu (audit, ocetiovani podniki atd). Dalsi Cast se zabyva
aktudlnimi trendy ve vefejném sektoru a sektoru vefejnych financi, tj. zejména dlouhodobé
udrzitelnosti vefejnych financi. V posledni Casti se pfispévky zabyvaji problematikou cenovych
strategii v ramci hospodarské soutéze EU a konkurenceschopnosti vybranych primyslovych odvétvi. -
Casteéné slovensky a rusky text. - ISBN: 978-80-7556-031-5 (brozovéano)

Hospodai'ska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

29334

Bohumir Brom, Ivana Hrdinova, Robert Lukasek a kolektiv

Hospodiiska komora Ceské republiky véera a dnes 1850-2017 : kapitoly z historie
Zivnostenskych, obchodnich a hospodaiskych komor a Zivnostenskych spolecenstev v Ceskych
zemich v letech 1850-2017

Praha : Hospodaisk4 komora CR, 2017, 279 stran : ilustrace (pfevazné barevné), portréty, faksimile
Historie cechtl, ¢innost predvalecnych obchodnich, priimyslovych a Zivnostenskych komor, Zivnostenskych
spolkd a dalsich svépomocnych podnikatelskych sdruzeni. Publikace pfipomina historické mezniky
vzniku a vyvoje riznych podnikatelskych uskupeni a spolkid v ¢eskych zemich za poslednich vice nez
150 let. V prvni ¢asti knihy je zmapovan vyvoj institucionalni infrastruktury, na jejimz zakladé
zivnostenska a dalsi spolecenstva vznikala a piisobila (pocatky cechii uz od 13. a 14. stoleti). Druha
polovina je vénovana novodobé pétadvacetileté historii Hospodaiské komory CR a jejimu vyhledu do
dalsich let. - Vydani prvni - Na obalce pod nazvem: Hospodaiska komora Ceské republiky véera a
dnes 1850-2017. - ISBN: 978-80-270-1264-0 (vazano)

29287

Adam Tooze

The wages of destruction : the making and breaking of Nazi economy

Tazeni ke zkaze : vzestup a pad nacistické ekonomiky

London : Penguin, 2007, xxvii, 799 stran : tabulky, grafy, fotografie

Byla tragédie druhé svétové valky ovlivnéna désivou silou nacistického Némecka nebo jeho osudovou
slabosti? Poutava a vSeobecné uznadvana Toozeho nova historie vypravi opravdovy piibéh o nakladech
na Hitlerovy plany na ovladnuti svéta. Kniha pfevrati vSe, co jste si mysleli, ze jste véd¢li o Treti fisi. -
Poznamky, pftilohy. - ISBN: 978-0-141-00348-1 (brozovano)

Informatika. Poéitace

29319

Vladimir Smejkal

Kybernetickd kriminalita

Plzeti : Cengk, 2018, 934 stran

Publikace se vénuje vSem aspektim kriminality spojenym s pocitaci, sitémi, internetem, virtudlnim
prostorem, socilnimi sitémi apod. Uvodni kapitola objasiiuje zakladni pojmy. Nésledujici Gasti se
zabyvaji historii a pfedevsim soucasnosti kriminality v prostfedi informacnich systému a internetu a
pfinaseji podrobny vyklad skutkovych podstat kybernetické kriminality (sabotaZe, utoky na zafizeni
ICT, trestnd Cinnost spojena se ziskavanim a Sifenim informaci, ochrana duSevniho vlastnictvi,
pocitacové trestné Ciny aj.). Dalsi kapitola popisuje odhalovani a vySetiovani kybernetické kriminality.
Zavér nastinuje prognozu vyvoje kybernetické kriminality (formy Gtokd DoS/DDoS, 3D tisk, trestnépravni
aspekty robotiky, utoky na technologické fidici systémy, internet véci, BYOD). Vyklad je doplnén
o komentovanou judikaturu. - 2. rozsifené a aktualizované vydani - ISBN: 978-80-7380-720-7 (vazano)
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29329

Josef Pecinovsky, Rudolf Pecinovsky

Office 2019 : priuvodce uZivatele

Praha : Grada, 2019, 319 stran : ilustrace

Text ptirucky je rozdélen do dvou Casti — obecné a specializované. Obecnd ¢ast je vénovana
¢innostem, které jsou pro vSechny aplikace spole¢né: nastaveni aplikaci, prace se soubory, dokumenty
a daty, editace textu, prace s obrazky, grafikou a objekty, tisk dokumenti a vyuziti cloudovych
ulozist. Ve specializované ¢asti jsou popsany funkce hlavnich aplikaci MS Office: predev§im Word,
Excel, PowerPoint, Outlook, mensSi pozornost je pak vénovana aplikacim Publisher, Access a
OneNote. - Prvni vydani - ISBN: 978-80-247-2303-7 (brozovano)

Podnik a podnikani

29311

Kamil Miketa

100 let od zadatku svobodného podnikini v Ceskoslovensku : manaZe¥i se lvickem

Praha : Mlada fronta, 2018, 263 stran : ilustrace (pfevazn¢ barevné), portréty

Medailonky vyznamnych ceskoslovenskych a ceskych manazerti. Pribéhy nejlepSich manazert a
podnikateltl, kteff uspéli po roce 1918 v novém Ceskoslovenském staté (napt. Bat'a, Kolben) a jejich
nasledovniki, ktefi mohli navazat na jejich uspéchy az po roce 1989, po zmén¢ ekonomickeho
systému od planované k trzni ekonomice. Cinnost Ceské manaZerské asociace. Nejlepsi manaZefi a
podnikatelé, ktefi byli ocenéni Ceskou manaZerskou asociaci, zastupci takovych firem, jako napf.
Petrof, Koh-i-nor, Linet, GZ Media, Agrostroj aj. - Prvni vydani - ISBN: 978-80-204-4964-1 (vazano)

29328

Mirko Ktivanek

Dynamické vedeni a Fizeni projektii : systémovym mySlenim k ispéSnym projektiim

Praha : Grada, 2019, 208 stran : ilustrace

Dynamicky pfistup se 1isi od tradi¢nich metod projektového fizeni predevsim flexibilnim podchycenim
dynamiky vztahti riznych entit na projektech. Systémové mysleni u¢i manazera pfemyslet o projektech
jako o systémech, rozumét projektu v souvislostech, kvalifikované se rozhodovat, hledat a fidit
okamziky zlomu vykonnosti projektu, porozumét kdy a pro¢ se systém projektu méni a jak zasahnout
v ptipad€ nesnazi a projekt zachranit. Po definici zékladnich pojmil nasleduji kapitoly, v kterych jsou
vysvétleny projektové metodologie a pfistupy, zivotni cyklus projektu, dynamické fizeni lidi na
projektech, dynamicky model typické konzultaéni firmy, systémové principy a zasady dynamického
tfizeni projektti. Vyklad spojuje teorii s praxi a nabizi pfipadové situace z praxe. - Prvni vydani - ISBN:
978-80-271-0408-6 (vazano)

29335

Bohumil Kral a kol.

Manazerské ucetnictvi

Praha : Management Press, 2018, 791 stran : ilustrace +1 CD ROM

Ucebnice se zabyva moznostmi tvorby a vyuzitim systému financ¢nich informaci v fizeni
podnikatelského procesu z pozice managementu. Obsahuje vyklad v nasledujicich oddilech: Pojem,
cil, obsah a struktura manazerského ucetnictvi; Problematika stanoveni podnikovych cili a metody,
které jejich dosazeni podporuji; Otazky transformace podnikovych cili na ukoly stanovené
vnitropodnikovym utvarem a dalSi aspekty spojené s tzv. odpovédnostnim fizenim podnikovych
procest; Otazky vyuziti informaci manazerského cetnictvi ke zhodnoceni a vyberu variant budouciho
vyvoje podnikti a dalSich ekonomickych subjekti. Kazda kapitola ucebnice je uvedena struénym
vymezenim cilti, vykladem s piikladovymi aplikacemi, zavérecnym shrnutim a piehledem otazek.
Nové je do publikace zapracovano vyuziti tzv. pritokového tcetnictvi v rozhodovani na existujici
kapacité, moznosti aplikace manazerského ucetnictvi v fizeni vztaht vii¢i zdkaznikiim, jeho vazba na
systémy meéfeni vykonnosti a problematika environmentalniho manazerského tc¢etnictvi a jeho vztahu
k ucetnictvi udrzitelného rozvoje. - 4. rozsitené a aktualizované vydani - Glosar. - ISBN: 978-80-
7261-568-1 (vazano)
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Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

29327

Guy Standing ; z anglického originalu ptelozil Antonin Handl a Petr Janus

Prekariat

V Praze : Rubato, 2018, 295 stran

Standingova prosluld kniha (vysla v roce 2012) je prvni zpravou o rychle rostouci socialni tfidé, ktera
zahrnuje lidi vystavené ekonomické nejistoté a odsouzené ke stiidani nesmyslnych a $patné placenych
praci bez moznosti profesniho rozvoje. Autor popisuje vznik této tfidy a jeji rozrustani na pozadi krize
globaliza¢niho procesu. Prekariat (spojeni dvou slov prekérni a proletariat), tvrdi Standing, piedstavuje
zdroj potencialni spolecenské nestability, nebot’ jeho vnitini rozpolcenost a nedostatecné zastoupeni
v rozhodovani o vécech vefejnych ho mize uvrhnout do naruce politického extremismu a podnitit jej
k utoklim na socialné nejslabsi a nejzranitelnéjsi skupiny. Prevence proti t€émto vyhlidkdm spociva
podle autora v zasadnim prehodnoceni pojeti prace, v moznosti aktivné travit volny ¢as a v zavedeni
univerzalniho zékladniho pfijmu. - Vydani prvni - Podnazev v preliminariich: nova nebezpec¢na tiida. -
ISBN: 978-80-87705-64-3 (brozovéano)

29330

Marie Heskova a kol.

Trh prace v podminkach Evropské unie

Ceské Budgjovice : Vysoka §kola evropskych a regionalnich studii 2018, 123 stran : ilustrace

Cilem publikace je predlozit komlexni pohled na aktualni problémy Eeského trhu prace a pracovnich
sil v kontextu jednotného trhu EU a dalsich vybranych statd. Prvni kapitola se zamétuje na pracovni
trh z pohledu legislativnich a ekonomickych podminek (volny pohyb pracovnikil) a nabizi komparaci
vyvoje minimalni mzdy a primérné hrubé mzdy v CR a ve vybranych statech EU. Nasleduje kapitola
zaméfena na trendy, vyzvy a rizika v souvislosti s implementaci konceptu Priimysl 4.0 a marketingu
4.2 v podminkach CR a SR. Marketing 4.2 je prezentovan na vybranych produktech a jejich uplatnéni.
Posledni Cast se zaméfuje na vybrané problémy lokalnich trha prace. Jsou popsany globalni trendy a
konkrétni piiklady zaméstnanosti v lesnim hospodaistvi, zaméstnanosti v podnicich ubytovacich a
stravovacich sluzeb (vie v CR), popsany jsou i piiklady inovativniho piistupu k tvorb& pracovnich
mist z hlediska persondlniho marketingu a managementu a vysledky prizkumu hodnotové orientace
slovenskych absolventi vysokych kol pii vybéru pracovniho mista. - Caste¢né slovensky text. -
ISBN: 978-80-7556-032-2 (brozovano)

Pravo

29315

Nadézda Rozehnalova, Klara Drlickova, Tereza Kyselovska, Jifi Valdhans

Mezinarodni pravo soukromé Evropské unie

Praha : Wolters Kluwer, 2018, 389 stran

Vyklad problematiky mezinarodniho prava soukromého a procesniho v prostiedi Evropské unie.
Ucebnice zacind uvodnim vstupem do problematiky evropského justi¢niho prostoru ve vécech
civilnich, poté poskytne vyklad o urovani rozhodného prava pro smluvni a mimosmluvni zavazky.
Déle se zamétuje na konkrétni oblasti — pfisluSnost soudti, uznani a vykon rozhodnuti ve vécech
obcanskych a obchodnich a také v oblasti rodinného a dédického prava. V zavéru se vénuje pravnimu
styku justiCnich organti v oblasti obcCanskych a obchodnich véci a mezinarodnim aspektim
insolvencniho fizeni. - 2. vydani - ISBN: 978-80-7598-123-3 (vazano)

29326

Michal Janousek

Ochrana slabsi smluvni strany v obéanském zakoniku

V Praze : C.H. Beck, 2018, xvi, 259 stran

Monografie ucelené pojedndva o tématu ochrany slabsi smluvni strany. Uvodni Gast se zabyva
historickymi kofeny ochrany jedné ze stran obliga¢niho vztahu. V dalsi ¢asti autor pfinasi diskusni
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podnéty na nékteré z dosud zazitych pohledid odborné literatury i judikatury na toto téma. Piedklada
argumenty, jimiZ polemizuje s legitimitou tzv. statusové ochrany, jez je ¢asto spojovana s ochranou
spotfebitele, zaméstnance €i ndjemce. Autor syntetizuje obecné poznatky do konkrétnich vychodisek
usticich do formulace soucasného obcanskopravniho ochranného modelu. Na mnoha mistech
neponechava stranou ani ekonomické aspekty ochrany jednoho z ucastniki smluvniho vztahu jako
dopliiku obecnych pravnich argumentl. Srovnava také vnitrostatni ochranny model s evropskymi
unifikacnimi projekty smluvniho prava. - Vydani prvni - [ISBN: 978-80-7400-696-8 (brozovano)

29290

editor John A Trenor

The guide to damages in international arbitration

Priivodce Skodami v mezindrodni arbitrazi

London : Law Business Research, ©2018, vii, 497 stran : tabulky, grafy

Ve velké vétsin¢ mezinarodnich arbitrazi se jedna nebo vice stran domaha nahrady $kody. Jako takové
jsou kritickou slozkou vétSiny piipadd. Tribunal, ktery neporozumi piislusnym otazkam Skod, nevede
strany ke spravedlnosti. Treti vydani pfirucky obsahuje zejména aktualizované kapitoly od riiznych
autorti a uvadi nekolik novych kapitol, které se zabyvaji otdzkami, jako jsou osvédcené postupy a
problémy v modelech diskontovanych penéznich tokd, Gplna nahrada a uplna oprava a odhad skod v zalobach
o nahradu skody zptisobené porusenim antimonopolnich pravidel. - Third edition - Poznamky, pfilohy.
- ISBN: 978-1-78915-098-8 (vazano)

29289

editor John A Trenor

The guide to damages in international arbitration

Priivodce Skodami v mezindrodni arbitrazi

London : Law Business Research, ©2017, vii, 460 stran : tabulky, grafy

Druhé vydani Privodce S§kodami v mezinarodni arbitrazi pokryva vSechny aspekty $kod - od platnych
pravnich zasad, po hlavni oceniovaci techniky a jejich mechaniky, az po otazky specifické pro primysl
a témata jako dai a ména. Toto vydani pfirucky obsahuje zejména aktualizované kapitoly od riznych
autord a uvadi nékolik novych kapitol, které se zabyvaji otazkami, jako je funkce a lloha odbornikli na
néhradu skody, pouzitelny pfistup k ocenovani, rizikova prémie v zemi a Skody pfi arbitrazich v oblasti
plynarenstvi a elektfiny. Kniha je navrzena tak, aby vS§em ucastniklim mezinarodni arbitrazni komunity
pomohla jasnéji porozumét problematice Skod a efektivnéji informovat o téchto otazkéch tribunaly, aby
podpotili spole¢ny cil pomoci rozhodciim pii poskytovani presnéjsich a dobie odiivodnénych cen za skody. -
Second edition - Poznamky, pfilohy. - ISBN: 978-1-910813-96-6 (vazano)

Uplné znéni zakona (UZ)
29280/1305

Autorské pravo. Primyslova prava : zmény autorského zdkona, rozsahla novela zakona o ochrannych
znamkach od 1.1.2019 : redak¢ni uzavérka 1.3.2019

29280/1311
Evropské pravo : zakladaci smlouvy : piistoupeni CR k Evropské unii : volby do Evropského parlamentu :
redakéni uzévérka 18.3.2019

29280/1302
Insolvence. Exekucni fad. Vetejné drazby : redakéni uzavérka 18.2.2019

29280/1309
Kontrola vetejnych financi. Majetek statu : redakéni uzavérka 4.3.2019

29280/1304

Odménovani statnich zaméstnancii : katalog spravnich ¢innosti, platové poméry statnich zaméstnancil,
sluzebni hodnoceni, osobni pfiplatek, vybrand ustanoveni zakoniku prace, vybrana ustanoveni zakona
o statni sluzb¢: redakéni uzavérka 18.2.2019
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29280/1308
Socialni zabezpeceni : statni socialni podpora, davky pro osoby se zdravotnim postizenim, socidlni
sluzby, pomoc v hmotné nouzi, Zivotni a existen¢ni minimum : redak¢ni uzavérka 4.3.2019

29280/1306

Statni sluzba : obory statni sluzby, ufednicka zkouska, placené prekazky ve statni sluzbé€, organizace
sluzebniho utadu, sladéni osobniho a rodinného zivota, rovnocennost zkousek a odbornych kvalifikaci ...
a dalsi oblasti : podle stavu k 1.3.2019

29280/1310
Ustava CR. Listina zékladnich prav a svobod : Parlament, volby, Ustavni soud, ombudsman,
ministerstva, antidiskriminaéni zakon, zakon o Sbirce zakond : redak¢ni uzavérka 18.3.2019

29280/1295
Vzorovy uctovy rozvrh, rozvaha a vysledovka 2018, 2019 : syntetické ucty ke smérné uctové osnove,
rozvaha a vysledovka v plném a zjednodu$eném rozsahu

29280/1307
Zéakonik prace : redak¢ni uzavérka 4.3.2019

Ucetnictvi

29317

Vladimir Hruska

Ugetni pFipady pro praxi 2019

Praha : Grada, 2019, 232 stran : tabulky

Vybrané ucetni ptipady z praxe podnikatelskych subjektli v ¢lenéni podle jednotlivych uctovych tfid 0 az 7.
U kazdé uctové skupiny jsou uvedeny navrhované syntetické Ucty a ndzorné ucetni piipady. Navrzen
je i vzorovy uctovy rozvrh, na zakladé kterého jsou konkrétni pfipady feSeny. Ptirucka reaguje na
legislativni zmény, které vesly v platnost od roku 2019. - Ctvrté vydani - ISBN: 978-80-271-2250-9
(brozovano)

29318

Pavel Novotny

Ugetnictvi pro tiplné za¢ate¢niky 2019

Praha : Grada, 2019, 202 stran : tabulky, schémata

Vyklad zékladnich ucetnich pojmd, principli, pouzivanych postupti a uplatiiovanych ucetnich metod.
Ucetni ptipady z kazdodenni praxe, doplnéné ndzornymi schématy Giétovani a feSenymi piiklady na
uctech: dlouhodoby majetek, zasoby, kratkodoby finan¢ni majetek, ziactovaci vztahy, kapitdlové ucty a
dlouhodobé zavazky, naklady a vynosy a ucetni zaverka. Nejdiilezitéjsi aktualni zmény v ucetnictvi. -
Ttinacté vydani - Piilohy. - ISBN: 978-80-271-2251-6 (brozovano)

29320

Jana Pilatova

Uttova osnova, Ceské iidetni standardy, postupy iétovani pro podnikatele

Olomouc : ANAG, 2019, 391 stran : tabulky

Uplné znéni vyhlasky & 500/2002 Sb., pro téetni jednotky, které jsou podnikateli uétujicimi v soustavé
podvojného ucetnictvi, ve znéni pozde€jsich predpist. Komentar k vyhlasce. Navrh uctového rozvrhu
pro podnikatele s vazbou na polozky uéetnich vykazi. Uplna znéni Ceskych uéetnich standardil pro
podnikatele ¢. 001 az ¢. 024. Znéni zak. ¢. 563/1991 Sb., o uletnictvi, ve znéni pozd&jsich predpisd.
Jednotlivé ucetni predpisy jsou doplnény komentaifem k novinkam, které nastaly po roce 2017,
praktickymi piiklady a i€etnimi souvztaznostmi. - 2. aktualizované vydani - ISBN: 978-80-7554-199-4
(brozovano)
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29321

Jaroslava Svobodova

Vhitini smérnice pro nékteré vybrané ucetni jednotky : organizacni slozky statu, statni fondy,
uzemni samospriavné celky, dobrovolné svazky obci, Regionidlni rady regionu soudrZnosti,
piispévkové organizace

Olomouc : ANAG, 2019, 439 stran : tabulky +1 CD ROM

Ptirucka obsahuje iplné a aktualni informace, jez je nutné znat pfi vytvareni vnitinich smérnic, které
vychazeji z novelizovanych ustanoveni zdkonnych ptfedpisti vybranych ucetnich jednotek (zdkona
€. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, vyhlasky ¢. 410/2009 Sb., vyhlasky ¢. 383/2009 Sb., vyhlasky ¢. 270/2010 Sb.
a vyhlasky ¢. 220/2013 Sb.) a také z vnitfnich potfeb pfislusnych ucetnich jednotek. Prvni ¢ast
publikace se vénuje procesu vydani zakona, vyhlasky a dalSich fidicich aktt, jejich aplikaci a metodice
tvorby. Druha ¢ast obsahuje 37 nezavaznych navrhti vnitinich smérnic, véetné planu inventur, které by
mohly pomoci vybranym ucetnim jednotkdm pii tvorbé vnitinich predpisi. - 3. aktualizované a
roz§ifené vydani - Soucasti je CD s editovatelnymi vzory pro tvorbu vnitfnich smérnic uvedenych
v publikaci. - ISBN: 978-80-7554-198-7 (brozovano)

Verejna sprava

29313

Dagmar TySerova, Petr Vacha, Miloslav Kilian
Hospodaieni a nakladani se statnim majetkem
V Praze : C.H. Beck, 2019, xxi, 230 stran

-----

vénuje historickému piehledu pravni Gpravy této oblasti v letech 1990 az 2018 (obdobi privatizace a
restituci). V dalSich kapitolach jsou vymezeni nositelé majetkovych prav statu a pravni tituly pro
nabyvani majetku do vlastnictvi statu. Dalsi kapitoly rozebiraji hospodafeni s majetkem statu, pravni
jednani statu pfi uplatnych a bezuplatnych prevodech majetku statu, restituce a privatizace statniho
majetku, postupy predchazejici pfevodiim vlastnického prava a zméné ptislusnosti hospodafeni mezi
organizacnimi slozkami statu a statnimi organizacemi, pfevody na nestatni subjekty, pohledavky a
zavazky statu, ¢innost Ufadu pro zastupovani statu ve vécech majetkovych, Centralni registr
administrativnich budov a postupy podle zdkona o kontrole. Publikace, ktera obsahuje také fadu
praktickych ptikladi majetkopravnich dispozic se statnim majetkem, zachycuje pravni stav platny
k 1.1.2019. - Vydani prvni - Obsahuje bibliografii, bibliografické odkazy a rejstiik. - ISBN: 978-80-
7400-737-8 (brozovano)

Verejné finance. Rozpocet

29288

edited by Junghun Kim and Sean Dougherty

Fiscal decentralisation and inclusive growth

Fiskalni decentralizace a inkluzivni rist

Paris : Organisation for Economic Co-operation and Development, 2018, 258 stran : tabulky, grafy, vzorce
Mezivladni fiskalni ramce jsou podle OECD Network on Fiscal Relations Across Levels of Government
klicovym motorem inkluzivniho ristu. Nékteré instituce a politiky mohou pfispét k spravedlivéjsimu
rozdéleni hospodatskych zisk@ napfi¢ jurisdikcemi a pfijmovymi skupinami, jako jsou systémy
vyrovnavani. Zejména kvalita vysledkd vefejného sektoru zavisi na tom, jak jsou odpovédnosti a
funkce, jako je vzdélavani nebo zdravotni péce, sdileny napti¢ vladnimi Grovnémi. To znamena, Ze
mezivladni fiskalni ramce, které podnécuji rozdéleni roli centralnich a nizsich vlad, kriticky ovliviuji
rust a kompletnost ekonomiky. Tato kniha sdruzuje akademické pracovniky a odborniky, ktefi se
zabyvaji kliCcovymi aspekty mezivladnich fiskalnich vztaht a zkuSenosti ze zemi, které se tykaji
inkluzivniho riistu. - Poznamky, pfilohy. - ISBN: 978-92-64-30247-1 (brozovano)
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29324

Jiti Paroubek

Rozpoctova skladba v roce 2019 : vyklad a koncepce rozpoctové skladby, 151 praktickych priklada
Olomouc : ANAG, 2019, 343 stran : tabulky

Systematika rozpo&tové skladby a vymezeni zakladnich pojmi. Uplné znéni vyhlasky &. 323/2002 Sb.,
o rozpoctové skladbé, ve znéni pozd¢jsich predpist (posledni zapracovana novela je vyhlaska
€. 329/2018 Sb.) s ucinnosti od 1.1.2019. Praktické ptiklady pouziti rozpoctové skladby. - 8. aktualizované
vydani - ISBN: 978-80-7554-202-1 (brozovano)

Zivotni prostredi

29332

Zbynek Hrkal

Voda : véera, dnes a zitra

Praha : Mlada fronta, 2018, 210 stran : ilustrace (pfevazné barevné), mapy, portréty

Historie vztahu clovéka k vodé. Vypravéni o tom, jak zasadnim zpisobem voda formovala lidské
d¢jiny od pocatkt civilizace. Autor ukazuje, ze vSechny problémy s vodou, o nichz se dnes diskutuje a
které jsou povazovany za fatalni pro dal§i vyvoj nasi civilizace, nejsou ve skute¢nosti nic nového.
Pravé naopak. Lidé po celém svété se s hrozbou nedostatku i prebytku vody museli vypotradavat
neustale a nasi predkové pfi tom Casto projevovali pozoruhodnou invenci. Mnohé zdanlivé archaické
postupy mohou pomoci i v souc¢asnosti. Kromé kapitol, které se vénuji historii vyuziti vodnich zdroja,
se dalsi kapitoly zamétuji na vodu jako dopravni cestu, strategickou surovinu, vojensky nastroj a
energeticky zdroj. - Prvni vydani - ISBN: 978-80-204-4989-4 (vazano)

Ostatni

29333

Steven Levitsky & Daniel Ziblatt ; ptelozil Jaroslav Veis ; s pfedmluvou Erika Taberyho

Jak umira demokracie

Praha : Prostor, 2018, 335 stran

Autofi (profesoti Harvardské univerzity) se studiem rozpadu demokracii v Evropé a Latinské Americe

ey e

demokracie zhroutila nebo zna¢né omezila. Popisuji, pro¢ se n¢které demokratické staty ocitly v krizi
a jakym zpusobem se po celém svété demokracie hrouti. Neni to nasilnymi puéi, ale stale Castéji
postupnym sklouzavanim k autoritarstvi. Levitsky a Ziblatt stavi své nazory na Siroké fad¢ historickych a
globalnich prikladii sahajicich od Evropy tricatych let k dneSnimu Mad’arsku, od Turecka a Venezuely
az po americky Jih. Na otazku, jestli je i souasna demokracie v USA v ohrozeni, odpovidaji ano.
Demokracie je ohrozena pomalu, postupnym oslabovanim jejich ochrannych prvki (justice, tisk) a
zékladnich politickych norem. Zvoleni prezidenta Trumpa tento proces moznd urychlil. Oslabovani
demokratickych norem ma kofeny v extrémni stranické polarizaci, sahajici daleko za politické
rozdilnosti az k existencialnimu konfliktu mezi rasami a kulturami. - V ¢eském jazyce vydani prvni -
S ptedmluvou Erika Taberyho. - ISBN: 978-80-7260-394-7 (brozovano)
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