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Vazeni ¢tenari,

pfedklddame Vam unorové ¢islo dokumentaéniho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako obvykle souhrn
nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych informacnich
zdrojt vztahujicich se k problematice Ministerstva financi
a jeho resortu.

V rubrice Podrobné k tématim tentokrat najdete prehledovy
¢lanek ,Jak posilit roli eura ve svétové ekonomice?”. Text se
vénuje strategickému dokumentu Evropské komise, ktery se
zabyva podporou spole¢né evropské mény na svétovych trzich
a jejimi perspektivami v konkurenci s ostatnimi ménami.
Pfedstaven je samotny ndvrh Komise, jenz zahrnuje dokonceni
bankovni unie a unie kapitalovych trhi, dotvorfeni Jednotného
fondu pro feseni krizi v bankovnim sektoru, zvlastni rozpoctoveé
a pobidkové kapacity pro eurozonu, Program na podporu reforem,
rozsifovani clearingové infrastruktury, podporu castéjsiho
pouzivani eura na devizovych trzich, podporu vyvoje evropskych
systémi pro pfeshrani¢ni eurové platby na poli retailovych
sluzeb, Evropsky nastroj finan¢ni stability a Evropsky stabiliza¢ni
mechanismus, rozvojové a investi¢ni projekty EU apod.
Stranou neziistavaji ani komentafe k tomuto dokumentu
v odborném tisku.

Druhy pfehledovy ¢lanek, ktery rubrika pfinasi, nese nazev
»Vyroci deseti let od vstupu Slovenska do eurozény: prospélo
euro slovenské ekonomice?”. Vénuje se hodnocenim, ktera se
k pfijeti eura vsouvislosti se zminénym vyro¢im objevila
v odborném tisku. Shrnuty jsou okolnosti vstupu Slovenska
do eurozony a dale je pozornost vénovdna srovndnim
s ostatnimi zemémi tzv. Visegradské ctyrky, které zatim
s pfijetim eura vy¢kavaji, zejména s Ceskou republikou, jeZ se
Slovenskem sdili spole¢nou historii i nékteré znaky
ekonomiky, napf. v oblasti zahrani¢niho obchodu.

Véfime, Ze Vas pravidelny piehled novych informac¢nich
pramend zaujme. Radi Vam zajistime plné texty c¢lankda
i poZzadované knihy.

Mgr. J. Benda
vedouci redakéni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
ani nejsou oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi.
Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
v odborné literature.
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AKTUALITY

Evropska komise publikovala tradi¢ni zpravu
Report on Public Finances in EMU 2018

https://ec.europa.eu/info/publications/economy-

finance/report-public-finances-emu-2018 en?utm

source=ecfin new publication&utm medium=ema
il&utm campaign=publication

Z webu MF

Zprava o fizeni statniho dluhu Ceské republiky
Vv roce 2018

https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-

dluhu/publikace-a-prezentace/zprava-o-rizeni-

statniho-dluhu/2018/zprava-o-rizeni-statniho-dluhu-
ceske-rep-34370

Monitoring

Pravidelny specidlni monitoring, tentokrat za
obdobi 28. 1. 2019 - 28. 2. 2019, se vénuje tématu:

Navrh pausalni dan€ z pfijmu pro zivnostniky

Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu
a internetovych serverd a naleznete jej vletné
archivu star$§ich monitoringtt v sekci Monitoring
médii na adrese:

http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php
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Jak posilit roli eura ve svétové ekonomice?

Mgr. Marek Benda, B. A.
Oddelent 5904, Informacni podpora a knihovna

V prosinci 2018 prob¢hly svétovymi i ¢eskymi médii zpravy o strategickém dokumentu Evropské
komise, ktery se u prilezitosti dvacatého vyroci vzniku eura zabyva podporou spole¢né evropské mény
na svétovych trzich a jejimi perspektivami v konkurenci s americkym dolarem a dal§imi ménami.*
Dokument byl ptedstaven ministrim financi zemi eurozony (Euroskuping€) a na Rad¢ ministri financi
EU (ECOFIN) a byl zde také projedndvan v lednu 2019. Tento piehledovy ¢lanek nejprve predstavi
navrhy Komise, jez do svého prosincového vystupu vtélila. Dale se zaméti na mediélni reflexi celého
zaméru ve svétovém a odborném tisku a na nckteré naméty z posledni doby, kterymi by globalni
pozice eura mohla byt posilena, piipadné si to od nich jejich zastanci alespon slibuji.

Posileni pozice eura podle navrhi Evropské komise

Zminény vystup Evropské komise byl zvefejnén 5. prosince 2018 ve forme sdéleni (communication)
s nazvem Towards a stronger international role of the euro® Nejprve za¢ina vyétem tspéchi: euro se
mimo eurozonu je v ném emitovano taktéz 20 procent vSech statnich a firemnich dluhopist, v roce
2017 bylo v euru fakturovano na 36 procent vSech mezinarodnich plateb (americky dolar se na téchto
platbach podilel 40 procenty, byt data pro euro zahrnuji i transakce mezi eurozénou a ostatnimi staty
EU) a mény Sesti desitek zemi jsou na euro n&jakym zpisobem navidzané. Komise ale zaroven
pfipomina &ervnovou analyzu Evropské centralni banky (ECB) The international role of the euro’,
ktera doklada relativni pokles vyznamu eura od svétové financni krize. Jeho tstup byl patrny zejména
u objemu uz zminénych zahrani¢nich dluhopisti vedenych v eurech, jez jest€ v roce 2007 tvortily 40 procent
veskerého dluhu nerezidentti, aby béhem nasledujicich deseti let klesly na polovinu a vratil se tak na
uroven z prvniho roku zavedeni eura. Podle sdéleni Komise ale ani pfedkrizové uspéchy nezménily
nic na faktu, ze americky dolar je uz od konce 2. svétové valky a vzniku brettonwoodského systému
dominantni rezervni ménou, ve které je stile UCtovdna vétSina plateb ve své€tovém obchodu se
surovinami a financnimi derivaty. Takova dominance s sebou témét automaticky nese vyssi piitazlivost
amerického ,,greenbacku® i v dalSich oblastech, kam se v souasnosti fadi také fenomén riznych
internetovych obchodnich platforem, které ke Skod€ eura maji Casto sidlo mimo eurozénu nebo jsou
provozovany subjekty ze tfetich stat. Posileni role eura je ale presto myslitelné a podle Komise se
jedna i o logicky krok spolu s dalsi integraci eurozony, nebot’ silnéjsi euro bude 1épe odpovidat jeji
politické, hospodatské a finan¢ni vaze. EU jako celek by tim mohla 1épe chranit své hodnoty a zajmy
svych ob¢anll a podnikd, jakoz i snizit rizika pro svétovou ekonomiku plynouci z dominance jediné
meény a podpofit ,,vyvaZeny a na sdilenych pravidlech zaloZeny politicky a hospodaisky svétovy rad*.
Vyvoj evropsko-americkych vztahli po nastupu administrativy prezidenta Donalda Trumpa ale neni
ve sdéleni zminovan jen v téchto skrytych nardzkach. Nejvyznamnéjsi transatlantické tfeci plochy
dokument popisuje vcelku oteviend: at’ uz se jedna o obnoveni sankci USA vaéi Iranu a s tim

! SMITH-MEYER, Bjarke. Commission outlines plan to boost euro’s global role. In: POLITICO.eu [online].
Updated 12/5/18, 5:20 PM CET [cit. 2019-02-20]. Dostupné z: https://www.politico.eu/article/commission-
outlines-plan-to-boost-euros-global-role/; BLESK. Evropska komise nastinila cesty k posileni globalni role eura.
In: BLESK.cz [online]. 05. 12. 2018 [cit. 2019-02-20]. Dostupné z: https://www.blesk.cz/clanek/zpravy-live-
ekonomika/581577/evropska-komise-nastinila-cesty-k-posileni-globalni-role-eura.html.

2 EUROPEAN COMMISSION. Communication from the Commission to the European Parliament, the European
Council (Euro Summit), the Council, the European Central Bank, the European Economic and Social Committee
and the Committee of Regions. Towards a stronger international role of the euro. COM(2018) 796 final.
Dostupné z: EC.EUROPA .eu [online]. 5.12.2018 [cit. 2019-02-20]. Dostupné z: https://ec.europa.eu/info/files/
communication-towards-stronger-international-role-euro_en.

® EUROPEAN CENTRAL BANK. The international role of the euro — Interim report, June 2018. Frankfurt am Main:
European Central Bank. ISSN 1725-6593. ISBN 978-92-899-3200-4. Dostupné z: https://www.ech.europa.eu/
pub/pdf/ire/ecb.ire201806.en.pdf.

* Viz pozn. &. 2, s. 15.
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souvisejici exteritorialni dopad americkych rozhodnuti, nebo o zpochybnovani plisobnosti mezinarodnich
politickych a obchodnich organizaci. Komise si ale rovnéz vS§ima urcitého vzestupu ¢inské mény
renminbi (jlianu), kterd sice jeSté zdaleka nema potencidl stat se svétovou meénou, ale ¢insti dovozci a
vyvozci jsou v ni jiz schopni provadét své platby.

Aby Evropa neziistala pozadu a zaroven posilovala svou hospodafskou a ménovou suverenitu, navrhuje
Evropska komise celou paletu opatieni. V roviné implicitni podpory eura se jednd o dokonceni
bankovni unie a unie kapitalovych trhi, jez by vedlo k vys§i mite divery v evropsky financni sektor a
zajistilo by diverzifikovangjsi finan¢ni trhy s vysS§im objemem likvidity. Takovato integrace by méla
zahrnovat dotvofeni Jednotného fondu pro feSeni krizi v bankovnim sektoru (Single Resolution Fund),
spole¢né evropské zajisténi vkladd (tzv. systém EDIS) nebo koncept cennych papirt zajiSténych
statnimi dluhopisy (Sovereign Bond Backed Securities).” Diilezitou komponentou by také mély byt
zvlastni rozpoctové a pobidkové kapacity pro eurozénu, jejichz navrhy Evropskd komise predstavila
v kvétnu 2018 pod oznadenim Evropska funkce investi¢ni stabilizace (European Investment Stability
Function) a Program na podporu reforem (Reform Support Programme). Cilem téchto kapacit ma byt
zmiriovani asymetrickych Sokd, podpora hospodarské konvergence a usnadnéni realizace strukturalnich
reforem v sou¢asnych i potencialnich &lenskych statech eurozony.® Dalsim neméné podpirnym
nastrojem pro zvySeni vahy eura by byl vznik Evropského ménového fondu transformaci z Evropského
stabiliza¢niho mechanismu’, piipadné ziizeni funkce spoleéného reprezentanta eurozény na vngjsich
forech® ¢i dokonce ,,evropského ministra hospodaistvi a financi«.

Pro explicitni podporu eura piredkladda Komise své naméty v ramci tii distinktivnich kategorii. Prvy
,,K0§“ témat se vztahuje na vlastni evropsky finanéni trh. V ramci n¢j sdéleni pfichdzi s navrhem na
roz§ifovani clearingové infrastruktury pro neburzovni obchody s finan¢nimi derivaty, kde lze uvazovat
o roz§iteni spektra jak derivatovych smluv, tak protistran obchodt, které budou podléhat povinnému
eurovému clearingu. Dale Komise chce dbat na co nejdtikladnéjsi praktickou implementaci nafizeni
¢. 2016/1011 o indexech jako referencnich hodnotach finan¢nich nastrojt, jez by melo zvysit atraktivitu
instrumentti finan¢niho trhu vedenych veurech. A vrcholny bruselsky ufad se také zavazal
Kk rozhovorim s evropskymi aktéry finan¢niho trhu o ¢ast&j§im pouzivani eura na devizovych trzich
a k vypracovani navrhti na opatieni, kterd by podpofila vyvoj evropskych systémt pro ptreshrani¢ni
eurové platby na poli retailovych sluzeb a vyvézala evropské finan¢ni instituce, podniky a obCany ze
zavislosti na nékolika globalnich (a pievazné americkych) hracich typu Visa, MasterCard nebo Paypal.
Druha kategorie podptrnych krokd se tykd mezinarodniho financniho sektoru, kde by evropské
instituce jako Evropska investicni banka, Evropsky nastroj financni stability a Evropsky stabilizacni
mechanismus mély zvysit podil svych eurovych dluhopist. Pouzivani eura by také mohly vice
podporovat rozvojové a investiéni projekty EU a jejich ¢lenskych stath v ostatnich ¢astech svéta.
A nakonec krom¢ domaciho a mezinarodniho finan¢niho trhu existuje podle Komise pro euro prostor
ve strategickych odvétvich, kam patii energetika vcetné nakupu ropy a zemniho plynu, trh se
surovinami a akvizice letadel. V téchto oblastech je totiz pfevazna vétSina nakupu stale fakturovana

® K navrhu na posledné jmenované opatieni viz EVROPSKA KOMISE. Navrh nafizeni Evropského parlamentu
a Rady o cennych papirech zajisténych statnimi dluhopisy. COM(2018) 339 final. In: EUR-LEX.EUROPA.eu
[online]. 24.5.2018 [cit. 2019-02-20]. Dostupné z: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=
CELEX:52018PC0339.

® EVROPSKA KOMISE. Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady o ziizeni evropské funkce investiéni
stabilizace. COM(2018) 387 final. In: EUR-LEX.EUROPA.eu [online]. 31.5.2018 [cit. 2019-02-20]. Dostupné z:
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?2uri=CELE X:52018PC0387; EVROPSKA KOMISE. Névrh
natizeni Evropského parlamentu a Rady o zfizeni programu na podporu reforem. COM(2018) 391 final. In:
EUR-LEX.EUROPA .eu [online]. 31.5.2018 [cit. 2019-02-20]. Dostupné z: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/CS/TXT/?uri=CELEX:52018PC0391&qid=1550240963238.

"EVROPSKA KOMISE. Navrh natizeni Rady o zfizeni Evropského ménového fondu. COM(2017) 827 final.
In: EUR-LEX.EUROPA .eu [online]. 6.12.2017 [cit. 2019-02-18]. Dostupné z: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/CS/TXT/HTML/?uri=CELEX:52017PC0827&qid=1550481573742&from=CS.

8 EVROPSKA KOMISE. Sd&leni Komise Evropskému parlamentu, Radé a Evropské centralni bance. Plan na
vytvoreni jednotnéjsiho vnéjsiho zastoupeni eurozony v mezinarodnich férech. COM(2015) 602 final. In: EUR-
LEX.EUROPA.eu [online]. 21.10.2015 [cit. 2019-02-18]. Dostupné z: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/
CS/TXT/HTML/?uri=CELEX:52015DC0602&4qid=1550481341654&from=CS.
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v dolarech, a to i v ptipadé exportu nebo dokonce nékterych nakupl mezi subjekty statit EU a eurozony
navzajem. Zahajit kroky smétujici ke zméné tohoto stavu si Evropska komise vytkla za kol pro prvni
pololeti roku 2019. Brusel nejprve zahdji sérii konzultaci s dotéenymi stranami ohledné jejich postoje
k véts§imu objemu kontraktii vedenych v eurech, divodu dosavadniho upozadéni evropské mény ve
zminénych obchodech a moznosti vyssi podpory eura. Do 1éta by Komise méla podat zpravu o pokrocich,
jichz bylo mozné dosédhnout. Uz spolu se svym prosincovym sdélenim ale unijni komisati vydali
Doporuceni o mezindrodni iiloze eura v oblasti energetiky’, podle ngjz by mély byt uzavirany
v eurech jak mezistatni energetické dohody mezi ¢lenskymi staty EU a tfetimi zemémi, tak obchody
V energetice mezi evropskymi aktéry na trhu a poskytovateli financnich sluzeb. V doporuceni je tento
krok mimo jiné odiivodiiovan udaji, podle kterych celkovy ro¢ni objem obchodu na energetickych
trzich v ramci EU pfesahuje 40 bilionti eur a dovoz energetickych surovin ze tfetich zemi je spojen
s vydaji kolem 300 miliard eur. V obou piipadech je vSak az 90% z té€chto transakci a kontraktt
realizovano v jiné mén¢ nez euru.

Jsou plany Komise dostate¢né ambiciozni a je globalni euro tim spravnym cilem?

Kritické mysleni ma vzdy zahrnovat urcitou davku bazalni neddvéry, proto i ve vyétu medialnich
ohlasti na sdéleni a avizovanych aktivit Evropské komise za¢néme nejprve jejich kritikou. Rezervovany
postoj k obsahu sdéleni Komise naptiklad zaujima bruselska korespondentka némeckého deniku
Handelsblatt Ruth Berschens. V komentati Klein, aber nicht fein'® ze 7. prosince 2018 oznacuje za
vcelku nicotné a spiSe vrchnostenské apely komisaii na podniky, aby nakupovaly letadla, energie
nebo suroviny v eurech. Takové vyzvy podle ni pfili§ mnoho nezmizou, nedojde-li ke vzniku
jednotného kapitdlového trhu. Pravé fragmentaci v této oblasti oznacuje za hlavni prekazku pro
zvySeni vyznamu eura. Vybudovani alternativy vii¢i americkému dolaru se pfitom ukazuje jako stale
nezbytnéj$i, zejména poté, co americky prezident Trump vyuziva silu dolaru k prosazovani svych
geopolitickych cili jako v piipadé Iranu, nebo kdyZz expanzivni fiskalni politikou uprostied
vrcholiciho ekonomického cyklu zpuisobuje odliv kapitalu z rozvijejicich se trhil. To neznamena, ze by
Evropské komisi v oblasti budovani unie kapitalovych trhii chybéla viile a invence. Pokud ale od roku
2014 prosadila jen tii prointegra¢ni navrhy ze tfinacti, ma EU problém a trpasli¢i evropsky kapitalovy
trh robustni ménu sotva zplodi.**

Spole¢ny kapitalovy trh by ale kromé podstatné vyssi provazanosti finanénich instituci a regula¢nich
organti ziejmé& vyzadoval i vznik spole¢nych dluhopisi. Nyni jiz byvaly viceprezident Evropské
centralni banky Vitor Constancio dokonce hovoii o spoleénych eurobondech jako o kli¢ovém predpokladu
pro to, aby se z eura mohl nékdy stat vazny konkurent dolaru. V interview ,,Amerika ist das grofe Risiko**
z 13. prosince 2018 tento portugalsky ekonom podobné jako Berschens zdaraziuje dulezitost
ekonomického cyklu Spojenych statti pro svétovou ekonomiku, respektive politiky jejich centralni
banky Fedu, ktera musi naptiklad reagovat na fiskalni stimuly federalni vlady. USA podle Constancia
vSeobecn¢ akceptovany a vynosy zjejich emise mohou USA dlouhodobé investovat i do malo
likvidnich projektt. Tato vysada Evropé zatim chybi, pfitom vytvotfeni eurobondd by nemuselo nutné

% Viz EVROPSKA KOMISE. Doporuceni Komise ze dne 5.12.2018 o mezinarodni tloze eura v oblasti energetiky.
C(2018) 8111 final. In: EC.EUROPA.eu [online]. First published on 05 December 2018 [cit. 2019-02-18].
Dostupné z: https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/c-2018-8111-recommendation_cs.pdf; podkladovy
dokument doporuéeni viz EUROPEAN COMMISSION. Commission Staff Working Document. Promoting the
international role of the euro in the field of energy. SWD(2018) 483 final. In: tamtéz [cit. 2019-02-18]. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/swd-2018-483-recommendation_en_0.pdf.

19 BERSCHENS, Ruth. Klein, aber nicht fein. Handelsblatt 237, 2018 (7.12.2018), 18. ISSN 0017-7296.

11 K unii kapitalovych trhi viz BASLOVA, Tat'4na. Téma mésice: Nové plany Evropské unie: unie kapitalovych
trhi. In: Finanéni a ekonomické Informace: dokumentacni bulletin MF. 2015, 1, 5-6 [cit. 2019-02-20]. ISSN
1804-7262. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Bulletin-knihovny-MF_2015-c-01_2015-01
Financni-a-ekonomicke-informace-012015.pdf; KNY, Daniel. Unie kapitdlovych trhii: akéni plan Evropské
komise a reakce ekonomickych komentatort. In: Financni a ekonomické Informace: dokumentacni bulletin MF'.
2015, 11, 8-10 [cit. 2019-02-20]. ISSN 1804-7262. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Bulletin-
knihovny-MF_2015-c-11_2015-11_Financni-a-ekonomicke-informace-112015.pdf.

12 CONSTANCIO, Vitor; MALLIEN, Jan; WIEBE, Frank. ,, Amerika ist das grof3e Risiko*. Handelsblatt. 241,
2018 (13.12.2018), 28-29. ISSN 0017-7296.
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znamenat spole¢né ruceni za dluhy. V rozhovoru Constancio navrhuje model, ktery by byl zaloZen na
vytvofeni tcelové spolecnosti, jez by pievzala statni dluhopisy ¢lenskych statt eurozoény v hodnoté
30 procent HDP kazdé participujici zemé&. Zaroven by tato spolecnost mohla emitovat i dluhopisy
vlastni, které by platily za bezpecné a mohly byt atraktivni pro evropské banky. Penézni domy Starého
kontinentu by se jejich ndkupem totiz vyvéazaly ze zéavislosti na dluhopisech svych narodnich vlad
(pozn.: to je nyni problém zejména v Italii, kde tamni banky maji ve svych bilancich velké mnozstvi
italskych statnich papird). Veskeré bondy spravované ucelovou spoleCnosti by také meély byt
nadfazeny nad ostatni narodni dluhopisy vydavané pfimo zemémi eurozony a pojila by se s nimi nizsi
rizikova prémie (tj. byly by pro vlady zemi eurozény levnéjsi).

Naopak od celého ndpadu na posilovani role eura ve svétové ekonomice EU odrazuje feditel
bruselského think-tanku Center for European Policy Studies (CEPS) a francouzsky ekonom Daniel
Gros. V komentafi pro server Project Syndicate s nazvem The Mirage of a Global Euro® z 6. tnora
2019 rozporuje zakladni premisu Evropské komise, Ze silngjsi role eura ve svété by ménové unii
prospéla. Podle n¢j by Evropané méli byt naopak radi, Ze se nenaplnila pfani otcti zakladatelli
eurozony, ktefi z eura chtéli ucinit ,,druhou globalni ménu®. Je tu totiz prostredi nizkych troku, jez pro
centrdlni banky Eurosystému dramaticky snizilo vynosy zrazebného, a tedy i atraktivitu emise
bankovek a minci. V Evropé by se nemélo zapominat, Zze dolar a Ameri¢ané sice predstavuji
dominantni hrace ve svétové ekonomice, ale také diky dolaru jako nejzadanéj$i meéné jsou nejvetsimi
svétovymi dluzniky. Oproti tomu eurozona je v pozici jednoho zjejich Cistych véfitelt, coz se ji
vzhledem Kk vys$§im realnym urokovym sazbam v USA docela vyplaci. Mit globalni ménu by mélo pro
Evropu jeste dalsi odvracenou stranu v tom, Ze by euro vice pfitahovalo ostatni ekonomiky véetné téch
vyznamnych, které by na né€ navazovaly své mény. Zde dava Gros k ivaze hypotetickou moznost, co
by se stalo, kdyby se Cina rozhodla navazat kurz renminbi na euro misto dolaru. Nahle by to byla
¢inskd mocenska centra, kdo by urcoval kurz eura k dolaru, tedy vyhodnost evropsko-americkych
obchodnich vztahli i miru vzajemné transatlantické rivality. A v neposledni fad€ to neni jen ména
a hospodarska sila, co déla velmoc velmoci, ale také diplomaticky vliv a vojenské kapacity. A v téchto
»divizich® budou Ameri¢ané podle Grose jesté dlouho hrat prim a piedev§im to jim umozZiuje
aplikovat exteritorialni sankce, nikoliv jen silny a zadany dolar. Pro vyrazny rdst pozice eura tedy
teditel CEPS nevidi piili§ prostoru a klicovym evropskym aktérim doporucuje, aby tuto ambici radéji
nerealizovali, nebot’ eurozona ma jiz beztak dost svych problémi, nez aby si mohla dovolit vyrabét
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svou ekonomiku, respektive zpomalovat jeji relativni upadek vzhledem k ostatnim svétovym aktértim.

Argumenty oponujici nékterym Grosovym tezim lze nalézt v ¢lanku generalniho feditele sekce pro
ekonomicke a finan¢ni zalezitosti Evropské komise Marca Butiho a vedouci odboru globalni ekonomiky
téze sekce Lourdes Acedo Montoyové. Ve své stati The euro: From monetary independence to
monetary sovereignty'® z 1. tinora 2019 pro server voxeu.org tito zastupci Komise pipoust&ji, Ze vyssi
zahrani¢ni poptdvka po euru a vném vedenych aktiv by ztizila transmisni mechanismy meénové
politiky ECB™, protoze by domaci investice byly jednoduseji financovatelné zahrani¢nimi usporami.
Soucasné ale relativizuji tzv. Triffinovo dilema tvrdici, Ze dominantni globalni ména s sebou
automaticky nese deficit bézného uctu platebni bilance, a tedy pozici ,,svétového dluznika“. Vyvoj
globalnich rezerv mény totiz nemusi pfimo korespondovat se zvySovanim pasiv centralni banky, coz je
patrné i na piikladu amerického dolaru, ktery je pouzivan jako nosi¢ dluhti mimo uzemi USA a mezi
jejich nerezidenty navzajem.'® Platebni bilanci navic utvafeji i jiné faktory neZ atraktivita mény pro
nerezidenty, jeZ se zra¢i ve sménném kurzu. Také dalsi bod mozné kritiky zdméru ,,upgradovat™ euro,
riziko ztraty kontroly nad ménovymi agregaty kvili vyS$§imu zajmu nerezidentl o ménu, nemusi byt

3 GROS, Daniel. The Mirage of a Global Euro. In: PROJECT-SYNDICATE.org [online]. Feb 6, 2019 [cit. 2019-02-18].
Dostupné z: https:/mww.project-syndicate.org/commentary/euro-dollar-global-reserve-currency-by-daniel-gros-2019-02.
“ MONTOYA, Lourdes Acedo; BUTI, Marco. The euro: From monetary independence to monetary sovereignty.
In: VOXEU.org [online]. 01 February 2019 [cit. 2019-02-19]. Dostupné z: https://voxeu.org/article/euro-monetary-
independence-monetary-sovereignty.

1> Tj. vazbu mezi zménami inflace a nastaveni mé&novépolitickych néstroji centralni banky.

% K tomuto aspektu Triffinova dilematu podrobnéji viz BORDO, Michael D.; McCAULEY, Robert N. Triffin:
dilemma or myth? BIS Working Papers No 684, December 2017. In: BIS.org [online]. 19 December 2017
[cit. 2019-02-19]. Dostupné z: https://www.bis.org/publ/work684.pdf.
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tak zna¢né jako v dobé zavedeni eura v roce 1999. ECB podle Butiho a Montoyové uz disponuje
dostate¢nou expertizou a nastroji pro ménovépolitickou analyzu, aby rozpoznala signaly pro
dlouhodobgjsi vyvoj inflace také v situaci vysSi internacionalizace eura. Soucasné se autofi ¢lanku
hlasi k tezim ekonomd Berryho Eichengreena, Arnauda Mehla a Livie Chitu z jejich knihy How
global currencies work: past, present and future'’, podle nichZ vlivem technologickych zmén a
modifikaci v obchodnich a finan¢nich strukturach vznikd prostor pro koexistenci vicera globalnich
rezervnich mén. Buti a Montoyova se také domnivaji, ze doba, kdy zapadni spolecnosti byly v oblasti
technologii a ekonomiky dominantnimi hrac¢i na svétové scén¢, kon¢i a ani na multilateralismu
vV mezinarodnich vztazich se uz nezda byt takova shoda jako diive. Evropa by tento okamzik méla
reflektovat a vyuzit, chce-li svét vice ovliviiovat svymi hodnotami a vizemi. Silnd ména by K tomu
mohla podstatné prispét, protoze by se s ni nepojilo jen ,,privilegium® niz$ich nakladii pro financovani
domacich subjektt, ale také ,,povinnost™ nabidnout svétu urcité zajisténi v ptipade krizi. ZvySeni
globalni vahy eura ale jeSté zabere urcity ¢as a pouzivani spolecné evropské mény se tcastnikiim na
trhu neda nadiktovat. Odpovédni tvilirci politik nicméné mohou zvySovat pritazlivost eura reformami
eurozony, které ménovou unii prohloubi a ptispé&ji k vyssi efektivnosti evropskych finan¢nich trha.

Podle historika hospodatskych dé&jin na newyorské Kolumbijské univerzit¢ Adama Tooze a hlavniho
ekonoma londynského think-tanku Centre for European Reform (CER) Christiana Odendahla vsak pro
ziskani globalniho eura budou muset v EU a zejména v Némecku vyrazné zmenit sviyj pristup k rade
ekonomickych témat. Ve svém &lanku Can the euro rival the dollar?*® pro webové stranky CER
z pocatku prosince 2018 Tooze a Odendahl soudi, ze svétova rezervni ména by méla splilovat tfi
podminky: za prvé, vrovin¢ fakturace a provadéni financnich transakci musi zjednoduSovat
preshrani¢ni obchod; za druhé, aktiva (zejm. dluhopisy, cenné papiry a bankovni rezervy) vedena
V této méné musi byt vnimana jako bezpecna (safe assets) — jejich drzitelim tedy musi zaruc¢ovat
i budouci nakupy zboZi a sluzeb, pfipadné vyhodny prostor pro Gvérovani, investice nebo
meénovepolitické operace v ptipade centralnich bank; za tfeti, emitujici centralni banka musi spolehlivé
fungovat jako véfitel posledni instance, a to nejen pro své vlastni banky, ale také ostatni penézni domy
na svété. Podle obou autorll zatim euro zadnou z téchto podminek nesplituje. Neni dostatek eurovych
derivati, kterymi by se exportéfi a importéii mohli jistit proti fluktuaci kurzii lokalnich mén. Neni ale
ani pfili§ mnoho atraktivnich eurovych aktiv — eurobondy v jakékoliv formé zatim neexistuji a vysoce
hodnocené némecké spolkové dluhopisy ztencuji svllj objem k 42 procentim némeckého HDP,
zatimco vydané americké federalni dluhopisy by mély brzy dosahnout az 117 procent HDP Spojenych
statl. A jak ukdzaly uddlosti po finan¢ni krizi v roce 2008, neprojevuje se ECB ve srovnani
s americkym Fedem ani jako véftitel posledni instance, kdyZz z obavy ze ztrat byli evropsti centralni
bankéti z Frankfurtu ochotni pijcit svym kolegtim z VarSavy a Budapesti pouze za stejnych podminek
jako komerénim bankam, tj. za kolateral v eurech, nikoliv ve zlotém ¢i forintu. Tato opatrnost ECB
vuci vlastnim kolegiim z Evropského systému centralnich bank ostfe kontrastovala s tehdej$im
postojem Fedu k zadosti Banky Mexika. Globdlni euro bude pfitom podle Tooze a Odendahla
vyzadovat jesté vice neZ jen rozsifeni nabidky finan¢nich nastrojii a asistence v krizovych situacich.
Pokud by se méla vyrazné zvysit svétova poptavka po eurech a eurovych aktivech, vznikne tlak na
pokles urokovych sazeb a na riist kurzu eura. Uroky jsou ale uz nyni velmi nizké a siln&jsi euro by jen
zlevnilo dovoz a zdrazilo vyvoz. To by negativné zasahlo nejen proexportni hospodarsky model
Némecka, ale predev§im ostatnich statd eurozony, které se v posledni dobé snazily Némce
napodobovat. Bude proto tieba zcela proménit evropskou hospodaiskou politiku: akumulace prebytkli
na bézném uctu platebni bilance by méla ustoupit vys§im domacim vydajum a investicim. ECB by
také méla upustit od ménoveépolitického nastroje nakupu statnich dluhopist, které jen ztencuji
svétovou nabidku eurovych aktiv, a najit jiné zplsoby, jak fesit problémy nizkych urokovych sazeb.
Eurozona miZze ziskat silné euro jen za podminky, Ze bude mit odvahu stat se ,,bankéfem svéta“ a krome
bezpecného eurového aktiva vytvori i mechanismus investic jeho vynost do dlouhodobych a vice
rizikovych zahrani¢nich aktiv, naptiklad prostfednictvim zvlaStniho vefejného investicniho fondu

" EICHENGREEN, Barry; MEHL, Arnaud; CHITU, Livie. How Global Currencies Work: Past, Present, and
Future. Princeton: Princeton University Press, 2017. ISBN: 9780691177007.

¥ TOOZE, Adam; ODENDAHL, Christian. Can the euro rival the dollar? In: CER.eu [online]. 4 December 2018
[cit. 2019-02-20]. Dostupné z: https://www.cer.eu/insights/can-euro-rival-dollar.
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eurozony. Nyni bude ovSem zélezet hlavné na Némecku, do jaké miry budou jeho vlada a parlament
ochotny zménit svou hospodaiskou politiku a doptat ,,Evropé€ vice suverenity*.

Sdéleni Evropské komise k posileni svétové ulohy eura a s tim souvisejici komentare ukazuji jednak
na mnoho dil¢ich krokt, které by tento cil mohly podpotit, jednak podtrhuji robustnost takového
podniku. A to nejen z hlediska hospodaiské politiky, ale také komplexnosti a zaroven urcité kiehkosti
mezindrodnich vztahl. Vystupy z konzultaci Evropské komise, které byly spusStény v lednu a tunoru
2019", budou mozna skromné a v nejblizsich ¢asovych horizontech se dockame spise drobnych zmén
v nakupech nékterych energii a surovin nez dalekosahlych reforem eurozony a instituci EU, jez maji
euro a ménovou ¢i finan¢ni politiku v gesci. Jestlize by se vSak mezindrodni prostfedi a kvalita
multilaterdlnich vztahti mély citelné zhorSovat, bude se Evropa nejspi§ muset odhodlat k néjakému
odvaznéj§imu experimentu. Zda to bude vypadat jako skok do neznama v podobé¢ rychlych rozhodnuti,
bolestny gambit za cenu obétovani Casti stavajicich struktur nebo soustava pozvolnéjSich kroki
doprovéazenych $ir§im konsenzem mezi vladami a obcany jednotlivych stath, by bylo ale zatim
predcasné odhadovat.

9'VViz EUROPEAN COMMISSION. Consultation on the role of the euro in the field of energy. In: EC.EUROPA.eu
[online]. [cit. 2019-02-20]. Dostupné z: https://ec.europa.eu/info/consultations/consultation-role-euro-field-energy _en.
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Vyrodi deseti let od vstupu Slovenska do eurozony: prospélo euro
slovenské ekonomice?

Mgr. Ing. Tatana Duddckova
Oddelent 5904, Informacni podpora a knihovna

1. ledna letosniho roku uplynulo deset let od vstupu Slovenska do eurozony. Do 1. ledna 2009 se na
Slovensku platilo slovenskou korunou, euro ji pak nahradilo ve sménném kurzu 1 € = 30,126 SKK'.
Ackoli byla na pocatku ledna pozornost vénovéana i jinému vyro¢i (dvéma dekdddm od doby, kdy
zacalo platit euro ve virtualni podobg), ¢ast odborné vetejnosti se zabyvala tim, zda lze hodnotit ptijeti
eura na Slovensku jako prospéSné pro tuto zemi, zejména v souvislosti s tim, Ze ostatni zemé
tzv. Visegradské ¢tyrky véetnd Ceské republiky zatim s prechodem na euro vy¢kavaji.

Okolnosti vstupu Slovenska do eurozony

Proces vstupu Slovenska do eurozony, véetné nékterych zajimavych historickych okolnosti, je popsan
v &lanku Zavddzanie eura bolo pomalSie, ako sa éakalo®. Slovensko zahajilo p¥ipravy na pfijeti eura
jiz v roce 2003, tj. o rok dfive, neZ vstoupilo do Evropské unie. Piechod na spole¢nou ménu se stal pro
Slovensko prioritou. Zemé v nasledujicich letech usilovala o plnéni maastrichtskych kritérii’, jeste
v letech 2007-2008 vsak nebylo zcela jasné, zda Slovensko euro opravdu pfijme. Na podzim 2007
totiz vyvstaly obavy, jakou metodiku vypoctu deficitu vetejnych financi pouzije Eurostat, a zda se
Slovensko vejde do povolené hranice. V roce 2008 se pak zacala zvySovat inflace v disledku
ekonomické krize a rstu cen potravin. I pfesto v kvétnu téhoz roku Evropskd komise Slovensku
doporucila vstup do eurozény. Poté nasledovaly dalsi kroky — ohlaseni sménného kurzu na pocatku
cervence, zvefejiiovani cen v obchodech v obou ménach a rozesilani tzv. eurobalickli s pomtickami na
pfepocitavani cen domacnostem. I dnes, tj. deset let po vstupu do eurozony, jsou ale na Slovensku
stale v ob€hu staré bankovky v hodnoté 2,16 miliardy slovenskych korun.

Slovensko a prospés$nost eura pro ekonomiku i z pohledu obyvatel

11. ledna se v Bratislavé uskute¢nila mezinarodni konference s nazvem 10 years of the €uro in Slovakia.
Vybrané piispévky z této konference jsou zvefejnény na webu Slovenské narodni banky*.

Jednim z pfednaSejicich na bratislavské konferenci byl Yves Mersch, ¢len Vykonné rady Evropské
centralni banky. Mersch ve svém projevu Tenth anniversary of the euro in Slovakia® zrekapituloval
deset let platnosti eura na Slovensku, véetné uspéchii i vyzev do budoucna. Podle Mersche dosahlo
Slovensko obdivuhodnych vysledka v oblasti konvergence. Diky institucionadlnim reformam se zemé
transformovala v ,,energickou trzni ekonomiku* a piijala vysoce uspésny model hospodaiského ristu
zalozeny na exportu. Pokroky v oblasti hospodarské konvergence nasledné Slovensku pomohly pfi
prechodu na spole¢nou ménu. Casto uvadény argument ve prospéch ponechani si vlastni mény —
nezévislost ménové politiky — pfedstavoval pro Slovensko spiSe rizika: vzhledem k otevienosti
ekonomiky vykazovaly kapitalové toky vysokou volatilitu a sménny kurz se staval spiSe zdrojem Sokd,
nez aby Soky dokdzal tlumit. Za bezprostfedni vyhodu pfijeti eura lze povazovat stabilizaci sménného
kurzu a eliminaci naklada spojenych s konverzi mény. Zaélenéni slovenskych instituci do evropského

! Vyména platidel: Slovensko (2009). Evropskd centrdlni banka [online]. © 2019 [cit. 2019-02-11]. Dostupné z:
https://www.ecb.europa.eu/euro/changeover/slovakia/html/index.cs.html.

2VOTRUBOVA, Kristina. Zavadzanie eura bolo pomalsie, ako sa ¢akalo. Hospoddrske noviny. 2. 1. 2019, s. 14,
ISSN 1335-470x. Dostupné také v siti resortu MF v Aktivnich novinach z: http://noviny.mfcr.cz/news/2019/01/
02/j001plda.htm.

3 Zakladni informace o t&chto kritériich v Gedting jsou napf. na specialnim webu Ministerstva financi:
https://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria.

*NARODNA BANKA SLOVENSKA. Oddelenie komunikacie. Medzinarodna konferencia 10 years of the €uro
in Slovakia. In: Nédrodnda banka Slovenska [online]. 11. 01. 2019 [cit. 2019-02-11]. Dostupné z: https://www.nbs.sk/sk/
informacie-pre-media/tlacove-spravy/detail-spravy/ medzinarodna-konferencia-10-years-of-the-uro-in-slovakia/bc.

> MERSCH, Yves. Tenth anniversary of the euro in Slovakia. European central bank [online]. 11 January 2019
[cit. 2019-02-11]. Dostupné z: https://www.ech.europa.eu/press/key/date/2019/html/ecb.sp190111.en.html.
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ramce prispélo k makroekonomické stabilit¢ béhem krize, k podpofe investic a obchodu. I pies
nezavislost ménové politiky v Ceské republice se Slovensku podafilo udrzovat v letech 2009-2016
vy$§i tempo riistu HDP a mezera mezi CR a Slovenskem z hlediska HDP na obyvatele klesla z 21 %
vroce 2008 na 13,8 % vroce 2017. Slovensko by nicméné nemélo ,,usnout na vaviinech®: do
budoucna hrozi, Ze zemé spadne do tzv. ,,pasti sttedné-ptijmovych ekonomik®. Podstatné proto bude
vyvinout nové strategie ristu zalozené na inovacich, které by ptispély ke zvySeni produktivity firem,
vyuzivani soukromého kapitalu a kvalifikovanéjsi prace. Dvéma klicovymi oblastmi, na které by se
Slovensko mélo zejména zaméfit, jsou podle Mersche podnikatelské prostiedi a soudni systém.
ZlepSeni prostiedi pro podnikani i reforma soudnictvi umozni podnikim plné vyuzivat vyhody
jednotného trhu, coz se posléze pozitivne projevi i na hospodéiském ristu.

Na bratislavské konferenci vystoupilo i n€kolik dalSich odbornikti, mj. také Biswajit Banerjee, hlavni
ekonom ze slovenského Ministerstva financi. Banerjee se v prezentaci® vénoval piipravam Slovenska
na vstup do EU a eurozoény, vyhodam spojenym s pfijetim eura, vstupu do eurozony v dob¢ krize
a vyzvam do budoucna. Také Banerjee nejprve zmiiuje obavy Evropské komise a Evropské centralni
banky, které se tykaly slovenské inflace v roce 2008. ECB napiiklad ve své konvergencni zpravé
hovotila o riziku mzdové inflace ¢i riistu inflace v disledku zvySeni cen energii, které zatim nebyly
plng deregulované’. Podle Mezinarodniho ménového fondu vsak regulované ceny nebyly uméle
potlacovany, ceny energii na Slovensku rostly rychleji neZ v eurozoné a zaroveni v souladu s indexem
komoditnich cen. Ani dalsi indikatory podle MMF nepoukazovaly na to, ze dochazi k piehiivani
ekonomiky. Dalsi diskuze se pak tykaly kritéria stability ménového kurzu. V poloviné roku 2006 doslo
k depreciaci koruny kvili nejasné komunikaci vlady ohledné vstupu do eurozony. Pozdéji naopak
koruna posilovala, muselo proto dojit ke zméndm centrdlni parity mezi korunou a eurem. Podle
Banerjeeho vstup do eurozony Slovensku prospél, i kdyz méné€, nez se ptvodné ocekavalo. Zda
Slovensku uskodilo pfijeti eura v dobé€, kdy propukala sveétova finan¢ni krize, neni podle autora zcela
ziejmé. Ve srovnani s Ceskou republikou se hruby domaci produkt Slovenska dokézal rychleji vratit
na svou ptredkrizovou troven, Slovensko si vSak vedlo hlife v oblasti exportu a euro mohlo béhem
krize zapfi€init i vy$§i nezaméstnanost. Jak ale autor dodava, zmény v nezaméstnanosti koreluji
s velikosti ekonomiky, stejné jako velikost ekonomiky koreluje s pohyby ménového kurzu. Neschopnost
ovlivitovat ménovy kurz tedy nemusela byt pti¢inou vyssi nezaméstnanosti (mensi ekonomiky, mezi
které Slovensko patfi, byvaji krizi vice zasazeny). Do budoucna vznika podle Banerjeeho riziko,
ze rychlejsi konvergence zvysi nominalni mzdy a inflaci kviili nemoZnosti slovenské centralni banky
ovliviiovat tirokové sazby. Ceny bydleni jsou nicméné zatim pod kontrolou. Nadmérmému zadluZovéni
by méla branit makroprudenc¢ni (makroobezietnostni) politika.

Vniméanim eura slovenskou vefejnosti se zabyval ve své prezentaci Perceptions of the Euro in Slovakia®
Igor Barat, vladni zmocnénec pro pfijeti eura na Slovensku v letech 2007-2009. Barat nejprve
pfipomina opatfeni, kterd byla provedena s cilem zabranit prodejcim neopravnéné zvysSovat ceny a
dale predklada nékolik graft, které ilustruji, jak se ve druhé poloviné roku 2008 zlepsila informovanost
Slovaki o euru. Ve stejném obdobi zaroven vzrostl podil obyvatel, kteti zavedeni spolecné mény
vnimali jako vyhodné. Jak dokladaji nasledné prizkumy (napt. Eurobarometr z roku 2018), i nyni ma
slovenska vetejnost k euru pirevazné pozitivni vztah.

Prospésnosti piijeti spolecné meny pro jednotlivé Cleny eurozony se tykal také prizkum spolecnosti
Bloomberg zvefejnény na konci prosince. Vysledky jsou prezentovany v piispévku As the Euro Turns 20,

® BANERJEE, Biswajit. International Conference on 10. Years of the €uro in Slovakia: Session 1: Macroeconomic
Perspective of Euro Area Membership [online prezentace]. 11 January 2019 [cit. 2019-02-11]. Dostupné z:
https://www.nbs.sk/sk/informacie-pre-media/tlacove-spravy/detail-spravy/ medzinarodna-konferencia-10-years-
of-the-uro-in-slovakia/bc.

" Tehdejsi konvergen&ni zpravu ECB je mozné si piecist zde: https://www.ech.europa.eu/press/pr/date/2008/
html/pr080507.en.html.

8 BARAT, Igor. Perceptions of the Euro in Slovakia: 2004-2018 [online prezentace]. Bratislava, 11 January 2019
[cit. 2019-02-11]. Dostupné z: http://www.nbs.sk/_img/Documents/_TS/190111-1-konflOr/Barat 10_years

of the euro NBS_Conference Jan2019.pdf.
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a Look Back at Who Fared the Best. And Worst.” Z devatenacti &lenskych zemi eurozény nyni
Z piijeti eura nejvice profituje Némecko, Slovensko a Slovinsko (a dale také Rakousko, Belgie
a Finsko). U Slovenska a Slovinska je pficinou uspéchu zejména vyrazné snizeni kurzového rizika.
Celkové bylo hodnoceno u kazdé zemé 10 indikatorti, Slovensko pfitom dosahlo skvélych vysledkii
u poloviny z nich. Kromé toho patii Slovensko do skupiny zemi, jejichz obyvatelé jsou s eurem
nejvice spokojeni.

Konvergenci slovenské ekonomiky k praiméru EU zhodnotila v fijnu 2018 pravidelna Analyza konvergencie
slovenskej ekonomiky™. Ze zpravy vyplyvaji nékteré skute¢nosti, na které pravdépodobné reagoval
vyse citovany Yves Mersch. Od roku 2014 klesa relativni produktivita slovenskych podnikt. Jednim
Z problémil je existence tzv. zombie firem, coz jsou firmy, které zistavaji na trhu navzdory tomu, Ze
nedokazou pokryvat své zavazky. Analyza dale uvadi, ze obecné se predpoklady, se kterymi jednotna
evropskd ména vznikala, naplnily pouze caste¢né. Euro mélo pomoci makroekonomické stabilité
a podpotit proces redlné a nominalni konvergence, béhem krize se ale ukazalo, ze finan¢ni faktory
mohou hospodaiskou fluktuaci ovliviiovat i negativné. Z kritérii procesu odhalovani makroekonomickych
nerovnovah Evropské komise nyni Slovensko prevysuje hodnotu indikatoru meziro¢ni zmény cen
nemovitosti, soukromé zadluzeni je vSak zatim v normé. Dopady finan¢nich cyklt (na Slovensku
vzhledem K otevienosti ekonomiky zejména téch, které nejsou provazané s evropskym ¢&i globalnim
cyklem) miize pomoci zmirnit makroprudencni politika.

Hypotetickou otazkou, jak by vypadala slovenska ekonomika v ptipadé, kdyz by Slovensko nyni
nebylo jednim z ¢lenti eurozony, se zabyval Juraj Pivar&i v &lanku Kam by nds priviedla koruna?*.
Autor nejprve pripomina, ze jde o fikci. Neni mozné mechanicky prepocitavat soucasné ceny zbozi
v eurech na slovenské koruny podle kurzu, ktery platil pfed deseti lety — bez zavedeni eura by se
ekonomika pravdépodobné vyvijela jinak a lidé by napt. dostavali i jiné platy. Tehdy platny kurz
slovenské koruny vici euru je dnes jiz zastaraly. Pivarci dale shrnuje vysledky dalSich prizkum, ze
kterych vyplyva, ze prechod na euro byl pro slovenskou ekonomiku prospésny. Obavy ze zdrazovani
se nepotvrdily: ptechod na euro zpusobil dodateéné zvySovani cen pouze o 0-0,19 %. V dob¢ krize se
sice vlivem eura na Slovensku mim¢ prohloubila recese, jinak ovSem euro pfispélo k rychlej§imu
rustu. Co se tyCe zavadéni eura v dalSich zemich Visegradské ¢tyiky, je podle autora i odbornikil
citovanych v ¢lanku hlavni piekdzkou politickd neochota. Bez eura by podle Pivar¢iho Slovéci sice na
vyplatnich paskach vid€li vyssi castky, nebyli by ale bohatsi.

Odli¥né postoje k euru v CR a na Slovensku a vstup do eurozény v dob& hospodaiské krize

Vzhledem ke spole¢né historii Ceské republiky a Slovenska si néktefi odbornici viimaji odlisného
postoje obou statd k jednotné evropské méne. Kromé vyse citovaného Yvese Mersche se konkrétné
tomuto tématu vénuje Jiang Li v odborném ¢lanku Analysis of the Czech and Slovak Different
Strategic Choices Towards the Eurozone®. Clanek se snaZi objasnit, pro¢ ob& zemé uéinily v otazce
vstupu do eurozony tak odliSné strategickd rozhodnuti, jak Slovensko jako zemé s pocatecnimi
neptiznivymi podminkami zplsobenymi ekonomickou transformaci dokazalo tak rychle splnit
maastrichtska kritéria vstupu do eurozony; a jaké jsou vlastné zkusenosti Slovenska s eurem. Odlisny
postoj obou zemi k piijeti eura ma castecn€ politické pozadi: CeSti predstavitelé se rozhodli se
soustfedit nejprve na ekonomické reformy (zdravotnictvi, dichodového systému) a s pfijetim eura
nespéchat. Poté se rozpoutala svétova finanéni krize a krize eurozény a ochota ptijmout euro jesté
zeslabla. Na Slovensku oproti tomu pievladala silna politicka vile ptijmout euro co nejdiive, kdy to
bude mozné. I pres podobné znaky obou ekonomik jsou v ¢lanku identifikovany odliSnosti mezi

® TARTAR, Andre, HOFFMAN, Cindy a MURRAY, Paul. As the Euro Turns 20, a Look Back at Who Fared the Best.
And Worst. Bloomberg.com [online]. 28. prosince 2018 [cit. 2019-02-11]. Dostupné z: https://mwww.bloomberg.com/
graphics/2018-euro-at-20/.

Y NARODNA BANKA SLOVENSKA. Odbor vyskumu. Analyza konvergencie slovenskej ekonomiky 2018
[online]. Oktober 2018 [cit. 2019-02-11]. ISSN 2585-9277. Dostupné z: https://www.nbs.sk/sk/publikacie/
publikacie-vyskumu.

1 PIVARCI, Juraj. Kam by nés priviedla koruna? Hospoddrske noviny. 2. 1. 2019, s. 26. ISSN 1335-470x.
Dostupné také v siti resortu MF v Aktivnich novinach z: http://noviny.mfcr.cz/news/2019/01/02/j001p26a.htm.
121, Jiang. Analysis of the Czech and Slovak Different Strategic Choices Towards the Eurozone. Romanian Journal
of European Affairs. 2016, 16(1), 72-87. ISSN 1582-8271. Dostupné také komer¢né ze systému Proquest.
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obéma zemémi: Ceska republika neméla na rozdil od Slovenska problém se snizovanim inflace;
Slovensko se naopak 1épe vypotadalo s hospodaiskymi reformami (byla zde provedena mj. penzijni
a danova reforma). Lisi se i postoje vefejnosti v obou zemich: Slovensko chapalo vstup do eurozony
jako dalsi krok pfi zaglefiovani se mezi rozvinuté evropské ekonomiky a na rozdil od CR zde tolik
nezaznivaly obavy z negativnich dopadu eura (spise se feSilo, jak a kdy splnit maastrichtské kritéria).
Pii¢iny odmitavého postoje Geské vefejnosti viidi euru jsou podle autora riizné: mj. se Cesi nechtéji vzdavat
koruny z kulturnich a historickych diivodu, ¢astecné je mohly ovlivnit nazory nékterych politikli i problémy
eurozony v dob¢ krize. Dopady piijeti eura na slovenskou ekonomiku je podle autora obtizné hodnotit,
také vzhledem ktomu, ze se ¢ast z vyhod eura zacala projevovat v dasledku finanéni krize az
0 nekolik let pozdé€ji. V urcitych ohledech (rast HDP, zvySovani produktivity prace) si Slovensko vede
1épe, existuji viak oblasti, ve kterych vykazuje lepsi vysledky Cesko (napf. mira nezaméstnanosti).

K otazce dalsiho rozsifovani eurozdny se v souvislosti se slovenskym vyro¢im (kromé jiného) vyjadril
1 jiz zminény Igor Barat, byvaly vladni zmocnénec pro pfijeti eura na Slovensku, v rozhovoru
Eurozénu &akd vel’ké upratovanie®. Také Barat hovoii o chybgjici politické podpofe piijeti eura
v Polsku, CR a Madarsku. Hlas podnikatelti, ktefi by si pfijeti eura pfali, nema momentalné ve
Visegradské Ctyfce dostatecnou vahu. Barat vSak dodéava, Ze eurozona je nyni v jiné situaci, nez byla
v roce 2009 — pred deseti lety Clenské staty eurozony usilovaly o co nejrychlejsi piijeti dal$ich zemi,
zatimco nyni se spiSe soustfedi na feseni vlastnich problémt.

Kromé odligného postoje Cechii a Slovaki k euru zaujalo nékteré odborniky i obdobi, kdy Slovensko
do eurozoény vstoupilo. Jak jiz bylo zminéno, Slovensko totiz vstoupilo do eurozény v roce 2009,
tj. v dobg, kdy propukala ve svété hospodaiska krize. Tomuto tématu se vénuje napiiklad starsi ¢lanek
Slovakia: the consequences of joining the euro area before the crisis for a small catching-up
economy™. Vstup do eurozoény v polatcich finanéni krize ptedstavoval pro Slovensko vyhodu
i nevyhodu. Ve srovnani s Estonskem, které do eurozony vstoupilo o rok pozdéji, bylo pro Slovensko
snadn¢jsi dodrzet maastrichtska kritéria (Estonsko muselo piijmout bali¢ek konsolida¢nich opatieni,
aby udrzelo v normé rozpoctovy deficit). Zaroven vSak krize v kombinaci s nastavenym sménnym
kurzem poskodila zahrani¢ni obchod. Podle autorti byla pravdépodobné slovenska koruna v dob¢ vstupu
do eurozony nadhodnocena (tj. byla prili§ silna). Slovenska ekonomika je pfitom vysoce exportné
orientovana. Od pfijeti eura se dale ocekavalo zatraktivnéni Slovenska pro investory, tato o¢ekavani se
vSak nenaplnila. K pfilivu zahrani¢nich investic dochazelo spiSe pred vstupem do eurozony vlivem
riznych reformnich opatieni. Apreciace eura vici dal$im stfedoevropskym ménam naopak atraktivitu
Slovenska v oc¢ich investori snizila (posilovani mény negativné ovliviiuje vyvoz zbozi). Jednim
z dalSich faktord, které Slovensku uSkodily, ¢i mohou uskodit, je podle autori mimo jiné dominance
nadnarodnich bank na trhu a s tim souvisejici pfenos Sokd ze zahrani¢i. Ve srovnani s Estonskem
a Slovinskem doslo na Slovensku k pomérné€ rychlému navraceni HDP na plvodni predkrizovou
urovein, i pies vysoké tempo rustu se ale dale zvySovala nezaméstnanost. Autofi na zavér ¢lanku
zminovali problémy, které bylo tfeba odstranit, aby se problém tzv. ,,jobless recovery“ (oziveni bez
pracovnich piilezitosti) vyiesil. Clanek byl ovSem psan v roce 2013, kdy byla nezaméstnanost na
Slovensku na jedné z nejvyssich trovni (okolo 15 %). Od té doby se situace vyrazné zlepsila — nyné;jsi
mira nezamé&stnanosti &ini na Slovensku piiblizng 5 %".

Z predlozenych ¢lankt je zifejmé, ze odbornici povazuji pfijeti eura na Slovensku spiSe za prospésny
krok, a to navzdory tomu, Zze bylo Slovensko ¢lenem eurozony v dobé, kdy probihala finanéni krize
(a pozdgji i dluhova krize v eurozong). Vyro¢i deseti let eura na Slovensku je zajimavym tématem
i vzhledem k podobnym znakim slovenské a Ceské ekonomiky (mj. v oblasti zahrani¢niho obchodu)
a spoleéné historii. Jak jiz bylo zmin&no, pro Ceskou republiku vSak v soucasnosti piijeti eura neni

B3 BARAT, Igor a KACALKA, Luboslav. Eurozénu &aké vel'ké upratovanie. Hospoddrske noviny. 11. 1. 2019, s. 7.
ISSN 1335-470x. Dostupné také v siti resortu MF v Aktivnich novinach z: http://noviny.mfcr.cz/news/2019/01/
11/j008a07a.htm.

Y FIDRMUC, Jarko a WORGOTTER, Andreas. Slovakia: the consequences of joining the euro area before the
crisis for a small catching-up economy. CESifo Forum. 2013, 14(1), 57-63. ISSN 1615-245X. Dostupné také
komer¢né ze systému Proquest.

1> Slovakia Unemployment Rate. In: Tradingeconomics.com [online]. © 2019 [cit. 2019-02-12]. Dostupné z:
https://tradingeconomics.com/slovakia/unemployment-rate.
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Informace Odborné knihovny MF Podrobné k tématim

prioritou — na konci loniského roku doporucilo Ministerstvo financi spolu s Ceskou narodni bankou
vladé zatim nestanovit cilové datum vstupu do eurozony. Toto doporueni instituce odivodiuji
nedokonéenym procesem realné ekonomické konvergence CR™.

18 ETK. Vlada potvrdila, 7e nechce do eurozény. E15. 13.12.2018, s. 3. ISSN 1803-4543. Dostupné také v siti
resortu MF v Aktivnich novinach z: http://noviny.mfcr.cz/news/2018/12/13/a46a18du0301.htm.
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Dané

Joachim Moritz, Joachim Strohm

Besteuerung von Investitionen in virtuelle Wiahrungen bei privaten Kapitalanlegern

Zdanéni investic do virtualnich mén u soukromych investori

Der Betrieb, Jg. 71, (2018) Nr. 50, S. 3012-3019

K datiovému oSetfeni soukromych investic do virtualnich mén a kryptomén v Némecku. Autofi
zdlraziuji, Ze tyto soukromé mény (kam patfi napf. bitcoin, ether nebo litecoin) nejsou statem
uznavany jako zakonny platebni prostfedek a povazovany tak za ekvivalent penézni hotovosti a ucetnich
nebo elektronickych penéz. Na zakladé judikatury Spolkového finan¢niho dvora je vSak v ¢lanku
argumentovano, ze i dle stavajici legislativy lze u téchto mén rozliSovat mezi soukromou spravou
majetku a podnikatelskou ¢innosti, ktera podléha zasadam pro regulaci obchodi s cennymi papiry.
Jsou-li pak investice do kryptomén kvalifikovatelné jako soukroma sprava majetku, pak pfijmy z prodeje
virtualnich mén investorem za méné nez 1 rok od jejich nabyti, ze smény, z plateb za zbozi a sluzby
¢i z verifikace transakci jinych ucastnikll jsou zdanitelné polozky ve smyslu zakona o dani z piijmu.
Stejnou normou by se mély tidit také ptijmy z certifikatl a terminovanych obchodi zaloZenych na
virtudlnich ménach, zatimco na investice do téchto mén prostiednictvim investicniho fondu lze
aplikovat zakon o zdanéni investic (Investmentsteuergesetz). - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M12.

By Tatiana A. Homonoff

Can small incentives have large effects? : the impact of taxes versus bonuses on disposable bag use
Mohou mit malé pobidky velké ucinky? : vliv dani versus odmén za pouZivani jednorazovych tasek
American Economic Journal: Economic policy, Vol. 10, (2018) No. 4, p. 177-210

Ekonomicka teorie fika, ze finan¢ni pobidka, jejimz Gcelem je zména chovani jedince, je u¢inna jen
tehdy, prevysi-li tato pobidka naklady spojené se zménou chovéni. V praxi miize mit finan¢ni pobidka
podobu poplatku ¢i odmény, pficemz podle standardnich ekonomickych modelt by jak poplatek, tak
odména, mély vést ke stejné zmeén€ chovani. Podle behavioralni ekonomie vSak lidé reaguji vyrazngji
na poplatek nez na odménu (objevuje se u nich tzv. averze ke ztrat€). Autorka zkouma4, zda se
podobny jev vyskytuje také u finan¢nich pobidek velmi nizkych ¢astek. Konkrétné jde o poplatky
(dan¢) z pouzivani jednorazovych taSek v kontrastu s odménami za pouzivani taSek na vice pouZziti.
Pouzita byla data z USA. Averze ke ztrat¢ se skute¢né€ potvrdila: zdanéni jednorazovych tasek snizilo
jejich spotiebu o 40 p. b., odména vSak chovani zakaznikli témét nezmeénila. - Poznamky.

Jindfich Klestil

Daii z nemovitych véci v roce 2019

Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 24, (2019) ¢. 1, s. 42-43

Autor shrnuje povinnosti poplatniki dané z nemovitych véci v r. 2019. Vénuje se podani danového
pfiznani a dil¢iho dafiového pfiznani, zméndm rozhodnym pro stanoveni dan€ a zpisobu podani
danového ptiznani k dani z nemovitych véci (také elektronickému). -- Vybranymi otdzkami tématu se
zabyva také clanek na s. 44-45.

Martin Dérgel

Daii z piridané hodnoty pii dodani zboZi s ¢asovou prodlevou

Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 24, (2019) ¢. 1, s. 12-19

NejvyznamnéjSimi dodanimi zbozi osvobozenymi od DPH s narokem na odpocet dané jsou dodani
zbozi do jin¢ho Clenského statu a vyvoz zbozi z tzemi Evropské unie. Jednou z podminek osvobozeni
je, ze dodavané (prodavané) zbozi je prepraveno z Ceska pry¢ - do jiného statu EU nebo do tieti zemé.
Autor rozebird a na praktickych prikladech doklada problematiku potencialniho casového omezeni a mozné
casové prodlevy dodani zbozi do jiného clenského statu nebo vyvozu zbozi s ohledem na rezim DPH. --
Viz také ptispévek na s. 8-11.
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Ruth Berschens

Der Berg und die Maus : Finanztransaktionssteuer

Hora a mys : dan z finan¢nich transakci

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 234 (4.12.2018), S. 15

Za mrtvy projekt povazuje autorka komentafe dafi z finan¢nich transakci, na jejiz realizaci chtéla
participovat fada zemi EU a kterd méla mit za cil regulaci vysokofrekvencnich spekulativnich
obchodi na kapitalovém trhu. Spole¢ny vystup z jednani némecké a francouzské vlady na zamku
Meseberg v 1ét¢ 2018 totiz pocita pouze s podporou zdanéni obchodl s akciemi na unijni Urovni.
Obchody s financnimi derivaty nebo dluhopisy by nebyly touto dani dotéeny, pficemz z ni plynouci
ptijmy by mély sméfovat piimo do unijniho rozpoctu, coz vSak nejspise jesté vyvold odpor nékterych
Clenskych statt. Pokud se ale i piesto "akciovou dan" podafi prosadit, bude podle autorky ziejmé, Ze
banky, burzy a investi¢ni fondy byly ve svém boji proti zdanéni svych operaci tspesné a "hora" EU po
letech diskusi porodi pouze "mys".

Philipp J. Thiele, Isabelle Konig

Die umsatzsteuerrechtliche Behandlung von Gutscheinen : eine Kritische Betrachtung der
Neuregelungen

OSeti‘eni poukazek z hlediska DPH : kriticka analyza novych pravidel

Umesatzsteuer-Rundschau, Jg. 67, (2018) Nr. 24, S. 933-940

Clanek piedstavuje dosavadni dafiové osetieni poukéazek a kuponti na zboZi a sluzby v Némecku a
shrnuje zmény, jez pfinasi zdkon implementujici tzv. poukazkovou smémici EU (€. 2016/1065) s ti¢innosti
od 1.1.2019. Autofi pfipominaji, Ze teprve unijni smérnice pfinesla do némecké legislativy k DPH
jednoznac¢nou definici poukazky, kterou dale rozliSuje na jednorazovou a viceucelovou. Némecky
implementacni zdkon ovSem smérnici zavadi v téméf doslovném znéni, coz mlze bez existence
doprovodné vyhlasky ministerstva financi prinaset nékteré praktické problémy, nebot’ i samotna smérnice
by méla byt do 31.12.2022 podrobena revizi. Potencialné spornou zalezitosti podle autori zistava
napiiklad dafiové oSetfeni bezplatné vydavanych nebo nevyuzitych poukazek, pfipadné dojde-li v case
mezi vydanim a uplatnénim poukazky ke zméné sortimentu, ktery by spadal do odlisné danové sazby. -
Poznamky. -- K tématu viz také UR ¢. 1/2019, s. 1-14.

Alexander Hasbach

Die Verschmelzung von (Spezial-)Investmentfonds : ein Uberblick iiber die steuerlichen Folgen
und ausgewiihlte Fragen

Slucovani (specidlnich) investi¢nich fondu : piehled o datiovych disledcich a vybrané otazky
Finanz-Rundschau, Jg. 100, (2018) Nr. 24, S. 1117-1125

Analyza Casti novely némeckého zakona o zdanéni investic (Investmentsteuerreformgesetz 2018),
které se zabyvaji dafiovym oSetfenim fizi investicnich a penzijnich fondd, a sice s diirazem na
problematiku tzv. specialnich investi¢nich fondtd (tj. fondd koncipovanych jen pro institucionalni
investory). Autor na této danové reform¢ vyzdvihuje dodrZeni cile danové neutrality fuzi a zabranéni
jak danovym vypadkim, tak odkryvani tichych rezerv ptebiraného majetku. Na druhé strané vSak
némecka norma netesi v rovine praktické aplikace nekteré otdzky véetné téch jiz delsi dobu spornych
(zejm. ptevzeti nevyrovnanych zapornych piijmi a vynost). - Poznamky.

Ivana Krylova

Docasné zaplaty (tzv. quick fixes) stidvajiciho systému uplatiiovani DPH s predpoklidanou
ucinnosti od 1.1.2020 do doby prijeti konecného systému DPH

Bulletin Komory daniovych poradcii, Sv. 2018, ¢. 4, s. 21-27

Prelomova reforma systému fungovani dané z ptidané hodnoty by méla od poloviny r. 2022 uvést v zivot
kone¢ny systém uplatiovani DPH u obchodovani se zboZzim v ramci EU. Do doby zavedeni kone¢ného
systému se Clenské staty dohodly na podobé docasnych zaplat (short-term fixes, quick fixes), tzn. dil¢ich
opatfeni ke zménam stavajiciho systému DPH s planovanou u¢innosti od 1.1.2020. Autorka uvadi, ve kterych
oblastech ovlivni do¢asné zaplaty zpusob uplatnovani DPH (konsignacni sklady, fetézové obchody,
podminky pro osvobozeni dodani zbozi do jiného ¢lenského statu, prokazovani piepravy zbozi do jiného
Clenského statu), a blize tyto zmény piedstavuje. Upozoriluje také na navrh osvobozeni od dané pro
nezavisla seskupeni osob usazena v jednom ¢lenském staté, ktery prozatim ptijat nebyl. - Poznamky.
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Hana Zidkova

DPH v digitilni ekonomice

Bulletin Komory daflovych poradcii, Sv. 2018, ¢. 4, s. 51-54

Clanek se vénuje problematice dané z pridané hodnoty ve vybranych oblastech digitalni ekonomiky
v Evropé. Autorka nejprve rozebira pravidla DPH pro internetové obchody (e-shopy) a elektronické
sluzby a upozoriiuje na piijeti evropské smérnice ¢. 2017/2455/EU, kterd se tykd poskytovani
elektronickych sluzeb a zasilkovych obchodii. Poté ptiblizuje principy platné pii aplikaci DPH na
sdilenou ekonomiku. Zabyva se také zdanénim provozovatelii socialnich siti a internetovych vyhledavaci,
zminuje docasné feSeni v podobé digitalni dané. V zavéru formuluje obecné problémy souvisejici se
zdanénim digitalni ekonomiky. - Poznamky. -- Vice o evropskych pravidlech o e-commerce viz DHK
¢. 1-2/2019, s. 33-36.

Olga Holubova

Ekonomicka ¢innost a kde leZi jeji hranice

Bulletin Komory danovych poradct, Sv. 2018, €. 4, s. 38-46

Rozbor pojmu ekonomicka Cinnost a jejich zakladnich znakl ve smyslu systému DPH je v ¢lanku
zaloZzeny zejména na judikatornim pohledu Soudniho dvora EU. Autorka pfedstavuje a komentuje
jednotlivé judikaty fesici atributy ekonomické Cinnosti z oblasti soustavnosti a charakteru Cinnosti;
povahy Cinnosti - plisobeni na trhu; vyuzivani majetku pro ucely ziskavani pravidelného piijmu z néj,
aj. V zavéru se vyjadiuje k otdzkdm uplatnosti, soustavnosti, posouzeni povahy a zptisobu uskutecnéni
transakce a charakteru vyuzivaného majetku s ohledem na pravidla syst¢ému DPH. - Poznamky.

Patrick Velte, Oliver Mock

Experteninterviews zur europiischen Reform der steuerlichen Gewinnermittlung. Teil |
Rozhovory s experty 0 evropské reformé zjiSt’ovani ziskii pro dafnové ucely. 1. dil
Finanz-Rundschau, Jg. 100, (2018) Nr. 23, S. 1081-1091

Ptispevek shrnuje vysledky interview autorti s experty profesnich skupin, jichz se bud’ dotkne, nebo
které rozpracovavaji zamér na sjednoceni piedpist pro spolecny vymeiovaci zaklad korporatni dan¢
v Evropské unii (CCTB). Tento zamér predstavila Evropska komise dne 25.10.2016 jako navrh
smérnice, ktery by mél predchazet legislativé pro spole¢ny konsolidovany vymétovaci zaklad dané
z ptijmi pravnickych osob (CCCTB). Uéastniky rozhovort byli pievazné némeéti zastupci podnikd,
danovych poradct, financni spravy, zakonodarce (na urovni spole¢nych instituci EU) a akademické
sféry. Cilem vyzkumu, postaveného na kvalitativni bazi, bylo zjisténi ndzorti na vhodnost stavajiciho
navrhu smernice pro narodni i unijni implementaci, piipadné kde piesn€ zastupci jednotlivych skupin
vidi prostor pro jeho modifikaci. - Poznamky. -- Druhy dil pfispévku se zaveére¢nou konkluzi viz FR-
Ertragsteuerrecht ¢. 24/2018, s. 1125-1135.

Felix Schmutz

Income underreporting by the self-employed in Switzerland : an international comparison
Nedostateéné _vykazovini_p¥Fijmii_osobami_samostatné vydéleéné innymi_ve Svycarsku :
mezindrodni porovnani

FinanzArchiv, Vol. 74, (2018) No. 4, p. 481-534

Osoby samostatn¢ vydélecné ¢inné podle rtiznych autorti ve vétsi mife nevykazuji své piijmy v porovnani
se zameéstnanci v pracovnim poméru. Autor se v ¢lanku zabyva vykazovanim piijmil osob samostatné
vydéle¢ng ¢innych ve Svycarsku s vyuzitim vydajové metody vyvinuté autory Pissaridesem a
Weberem (P&W methodology), jez umoznuje mezinarodni srovnavani. Nedostateéné vykazovani
ptijmi u OSVC bylo ve Svycarsku skute¢né identifikovano, aviak autor poukazuje na to, Ze pfic¢inou
nemusi byt snaha vyhnout se placeni dani, ale i jiné divody, které souviseji s pouZzitou metodou.
Kromé toho nebyly zjistény rozdily ve vykazovani piijmid mezi riznymi kantony a jazykovymi
oblastmi, i ptes rozdilnou vysi danového bfemene v danych regionech. - Poznamky.
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Nikolai Milogolov

International tax rules in Russia : analysis and conceptual findings

Mezinarodni daiiova pravidla v Rusku : analyza a konceptualni zjiSténi

European taxation, VVol. 56, (2018) No. 9, p. 401-410

Autor v ¢lanku srovndva vybrané aspekty mezindrodnich daniovych pravidel v Rusku s mezindrodnimi
osvédCenymi postupy za ucelem nalezeni cesty ke zlepSeni a rozvoji ruského daniového systému.
Ackoliv jsou ruska mezinarodni danova pravidla v zasad¢ zaloZzena na mezinarodni danové praxi, lze
podle autora identifikovat vyznamné odliSnosti (napf. u interpretace klasickych mezinarodnich
daniovych pojmi) ve vztahu k pravidlim ¢lenskych zemi OECD. To vede k vysoké mife nejistoty,
erozi danového zakladu v Rusku a k poskozeni ruské konkurenéni vyhody ve smyslu atraktivity pro
zahrani¢ni investice. Autor rovn¢z pochybuje, Ze vysledky projektu BEPS budou prospésné pro
rozvijejici se trhy, z divodld pfetrvavajici dafové konkurence a otdzek fiskalni suverenity. -
Poznamky.

Joel Slemrod

Is this tax reform, or just confusion?

Jde o dafiovou reformu, ¢i 0 pouhy zmatek?

The Journal of economic perspectives, Vol. 32, (2018) No. 4, p. 73-95

Ve Spojenych statech byl v r. 2017 predstaven zakon "Tax Cuts and Jobs Act", prvni velka danova
reforma po priblizn€ 30 letech. Zakon vzbudil mezi odbornou vetejnosti rozporuplné reakce - ¢ast ekonomi
jej povazuje za nejhorsi danové opatieni vSech dob, jini odbornici naopak od zakona oc¢ekavali piiznivé
uéinky na vysi mezd a hospodarsky rust. Hlavni oblasti, ktera je zdkonem upravena, je dan z piijmu
pravnickych osob. Autor v ¢lanku nejprve shrnuje hlavni zmény, dale hodnoti vliv zdkona mj. na
ekonomicky rist a nasledné analyzuje prvky, které se nepovedly. - Poznamky. -- Dalsi ¢lanek k tématu
viz s. 97-120. -- Viz i ¢lanek "Cut it out: tax in America" v The Economist (¢. 9129/2019, s. 61).

RiZena Hrasova

Konecny systém DPH podle novych navrhi Evropské komise

Bulletin Komory danovych poradct, Sv. 2018, ¢. 4, s. 12-16

Autorka pfedstavuje navrh na zménu evropské smérnice o DPH, jehoz zdmérem je nahradit dosavadni
prechodny rezim u dodani zbozi uvnitt EU konecnym (definitivnim) systémem DPH. Nejprve charakterizuje
souvislosti a cile navrhovanych zmén 1 kli€ové prvky kone¢ného systému DPH. Pfiblizuje princip
jediného plnéni zdanéného v clenském staté urceni, zmény ve zptisobu odvodu DPH z tohoto jediného
plnéni a urceni osoby, ktera bude z téchto pieshrani¢nich dodani zbozi povinna odvést dan. Analyzuje
dopady zmén ve zplsobu zdanéni ve vztahu k sou¢asnym pravidlim i k omezeni danovych uniku.
Vénuje se také doprovodnym prvkiim systému, kterymi jsou rozsifeni rezimu jednoho spravniho mista
(one-stop-shop) a zavedeni konceptu certifikované osoby povinné k dani. Autorka upozoriuje, ze
navrh pfinasi zruSeni moznosti ¢lenskych statli pouzivat docasny rezim pienesené danové povinnosti
u urcitych polozek tuzemskych dodani zbozi (tzv. sektorovy reverse charge). V zavéru konstatuje, Ze
nastaveni tohoto systému v podob¢ navrhované EK spisSe otevira dalsi sporné otazky a problémy jak
pro podnikatele, tak pro danové spravy. - Poznamky. -- Prakticka tuskali kone¢ného systému DPH
nastinuje prispévek na s. 17-20.

Martin Bures

Novela dané z prijmu pravnickych osob s u¢innosti od roku 2019

Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 24, (2019) ¢. 1, s. 2-7

Autor vychazi z navrhu novel danovych zakonil (danovy balicek 2019) a zaméfuje se na predpokladané
novinky, které cekaji danové poplatniky dan€ z piijmt pravnickych osob. Charakterizuje zmény
konceptu zdanéni pravnickych osob v souvislosti s novymi pravidly evropské smérnice proti vyhybani
se danovym povinnostem (¢. 2016/1164/EU, ATAD). Rozebirda omezeni danové uznatelnosti tzv.
nadmérnych vypujcnich vydaji, zdanéni pti odchodu (exit tax), pravidla pro ovladané zahrani¢ni
spole¢nosti (CFC) a feSeni hybridnich nesouladd. Shrnuje také navrhované zmény, které jdou nad
ramec smérnice ATAD - nova oznamovaci povinnost spravci dané, zména v odpocitatelné poloZce na
vyzkum a vyvoj, plnéni ze zisku z rodinné nadace a piijmy z majetku rodinné fundace.

19



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Grzegorz Poniatowski

Odhady mezery DPH z pta¢i perspektivy

Bulletin Komory dafiovych poradcii, Sv. 2018, ¢. 4, s. 9-11

Me¢éfteni mezery dané z piidané hodnoty neslouzi jen ke zjisténi rozsahu danovych tnikd, ale je také
vyznamnym prvkem v feSeni a prevenci téchto unikd, protoze mlize pomoci zjistit divody ztraty
datiovych vynost. Autor blize pfedstavuje odhady a analyzy mezery DPH pro EU publikované
Evropskou komisi od r. 2013. Tyto studie obsahuji nejnovejsi odhady mezery DPH a revidované odhady
z minulych let, pokryvaji obdobi od r. 2000 do r. 2016. Clanek také rozebira nékteré faktory a trendy
Vv placeni dani ovlivitujici mezeru a jeji budouci vyvoj. Doprovodné grafy dokladaji rozsah mezery
DPH v ¢lenskych statech EU v r. 2016 a dynamiku vyvoje mezery DPH v EU v obdobi 2000-2016.

Milena Hrdinkova, Hana Stulajterova

Plo$ny reverse charge

Bulletin Komory danovych poradci, Sv. 2018, €. 4, s. 28-33

Rada ECOFIN schvalila v fijnu 2018 navrh na zménu evropské smérnice o spoleéném systému dané
z ptidané hodnoty, ktery umozni nékterym clenskym stdtim zavést reverse charge na vSechny
transakce prevysujici 17.500 eur. Pfispévek doklada, jak ministerstvo financi CR intenzivné usilovalo
o zménu evropské legislativy ve smyslu zavedeni plosného reverse charge, a rozebira cile, piisobnost a
detaily tohoto systému (docasnost a vztah ke konecnému systému DPH; proces udé€leni a zruSeni
vyjimky; kvalifikaéni podminky pro zavedeni systému; implementace v CR). Je zdiiraznéno, Ze vyjimka
na plodny reverse charge bude platna do Gervna 2022. Tabulka dokumentuje vynosy dani v CR v letech
2013-2017 a ptehled vyvoje sektorového rezimu preneseni daiiové povinnosti. - Poznamky.

Ivana Pilafova

Pokyn GFR D-32 : komentsf

Danovy a ucetni TIP, Sv. 2019, ¢. 3-4, s. 9-10

Komentat k pokynu GFR D-32, zivazné posouzeni zpisobu tvorby ceny sjednané mezi spojenymi
osobami a zplsobu ur¢eni zakladu dan¢ stalé provozovny nerezidentt, ktery nahrazuje pokyn D-333 a
je pouzitelny pro zdanovaci obdobi zapocata po 1.1.2018. Vztahuje se ke dvéma druhtim zadosti
0 z&vazné posouzeni poddvané poplatnikem spraci dan€ - na piipady pfevodnich cen podle § 38nc
zakona o dani z piijml a na pfifazeni ziskd stalé provozovné podle § 38nd zédkona o dani z prijmu.
Autorka charakterizuje zptisob podani Zadosti; spravni poplatek; postup spravce dané; obdobi, pro
Které miZe byt zavazné posouzeni vydano; rozhodnuti a jeho ucinek.

Véclav Benda

ReZim preneseni daiiové povinnosti v roce 2019

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 27, (2019) ¢. 1-2, s. 18-25

Zvlastni rezim pfeneseni dafiové povinnosti na ptijemce zdanitelného plnéni, ktery je platcem DPH, je
uplatiiovan u nékterych zbozi a sluzeb trvale a u jinych do¢asné. Obecna pravidla pro uplatnéni tohoto
rezimu v tuzemsku jsou stanovena v § 92a zakona o DPH. Autor nejprve shrnuje aktualné platna
obecna pravidla pro uplatiiovani rezimu pieneseni dailové povinnosti véetné navrhovanych zmeén (jsou
soucasti daiiového balicku pro r. 2019). Déle s vyuzitim ptiklad vysvétluje aktualné platna pravidla
pro trvalé 1 do¢asné pouziti tohoto rezimu.

Krister Andersson

Should we use value creation or destination as a basis for taxing digital businesses? : Krister
Andersson's comments on the 2018 Klaus VVogel lecture given by professor Michael Devereux
Méli bychom pouZivat jake zdklad danéni digitdlnich podnikii tvorbu hodnoty nebo misto
urceni? : komentare Kristera Anderssona k prispévku profesora Michaela Devereuxe pirednesenému
na seminaii Klause Vogela v r. 2018

Bulletin for international taxation, Vol. 72, (2018) No. 12, p. 684-689

Kritické zamysleni se nad sou¢asnymi snahami o zménu principu zdanéni v souvislosti se $kodlivou
danovou optimalizaci nadnarodnich podnikil. Autor se ve svém komentafi, ktery byl pfednesen na
seminafi konaném na pocest danového odbornika Klause Vogela ve Vidni v r. 2018, vyjadiuje k rizikiim
spojenym se zdanénim v misté urceni a dale vyzyva ke shod¢ na pravidlech tykajicich se urcovani
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hodnoty. To, ze by mély byt dan¢ vybirany v misté, kde je vytvarena hodnota, je zdkladem projektu
OECD/G20 proti BEPS, pojem vytvafeni hodnoty vSak nebyl dostate¢né definovan. Digitalni dan
navrhovana Evropskou unii mtize vést ke dvojimu zdanéni. - Pozndmky.

Alzbéta Vejvodova

Stat o rok odklada nova pravidla boje proti dafiovym vinikiim velkych firem

Pravni radce, Sv. 26, (2018) ¢. 12, s. 35

V disledku zdrZeni schvalovéani dafiového balicku pro r. 2019 ve Snémovné Parlamentu CR odklada o rok
Ceska republika zavedeni novych pravidel boje proti daftovym tnikéim velkych korporaci. Piispévek
strucné rekapituluje okolnosti odlozeni platnosti ndvrhu na omezeni odecitatelnosti urokii od zékladu
dan¢ a jeho disledky pro firmy i statni rozpocet. Toto pravidlo pfitom vychazi z evropské smérnice
proti vyhybani se daiiovym povinnostem, které maji pfimy vliv na fungovani vnitiniho trhu
(ATAD), s navrhovanou u¢innosti od 1.1.2019.

By Nirupama L. Rao

Taxes and US oil production : evidence from California and the windfall profit tax

Dané a téZba ropy v USA : poznatky z Kalifornie a dai z neocekavanych ziskii

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 10, (2018) No. 4, p. 268-301

V disledku zvyseni cen ropy v uplynulych letech se opét zacala vyplacet jeji t€Zba v USA. Neékteré
staty USA vzhledem k nartstu tézby piikrocily ke zdanéni. Autoti zkoumaji, jak zavedeni dané tézbu
ropy ovliviiuje. Zabyvaji se ptfitom pouze vlivem spotiebnich dani na té€zbu ropy z jiz existujicich vrti
(netesi tedy vliv dani na prizkumné aktivity ¢i tvorbu novych vrtll). S vyuzitim dat z americké Kalifornie
z tricetiletého Casového obdobi autofi zjist'uji, Ze dane skuteéné vedly k omezeni t€zby z ropnych vrtl. -
Poznamky.

By Christopher R. Knittel and Ryan Sandler

The welfare impact of second-best uniform-Pigouvian taxation : evidence from transportation
Dopady druhé nejlepSi jednotné Pigouovy dané na blahobyt : poznatky z dopravy

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 10, (2018) No. 4, p. 211-242

Jednou z moznosti, jak se vypotadat s negativnimi externalitami (¢innostmi, které vytvaieji dodatecné
naklady subjektim, jez se danych Cinnosti neti€astni), je zavedeni tzv. Pigouovy dané. Pigouva dan
zpusobi zdrazeni, a tim i omezeni produkce dané externality. V praxi vSak byva zdanéni negativni
externality technicky obtizné, dan je proto uvalovana na souvisejici vyrobek. Ptikladem, se kterym
také pracuji autofi v ¢lanku, jsou emise vyfukovych plynd u aut, kde se zavadi dan z paliva (napf.
benzinu) jako souvisejiciho produktu. Autofi se v ¢lanku zabyvaji negativnimi externalitami a Pigouvou
dani ve specifickém ptipadé heterogenni externality (rizny objem emisi v zavislosti na typu auta), kdy
se u méne ekologickych aut objevuje vyssi cenova citlivost (elasticita). Za stanovenych predpokladi je
"druhé nejlepsi feseni", tj. danéni souvisejiciho produktu (benzin) neefektivni. K vyzkumu byla
pouzita data z USA. - Poznamky.

Stanislav Kryl, Romana Klimova

Uroky z prodleni v p¥ipadé podini dodateénych danovych pFiznini na vyssi a nizsi daii

Bulletin Komory danovych poradcti, Sv. 2018, €. 4, s. 55-61

Polemicka tivaha nad spravnosti postupu spravce dan€ v pfipadé vymeéteni urokii z prodleni u podani
dodate¢nych danovych pfiznani na niz§i a vyssi dan. Autofi problematiku ilustruji na praktickém
ptikladu poplatnika dané z piijmi. Vyjadiuji se k thradé nedoplatku na dani a k nakladani s preplatkem.
Poté predkladaji a zdGvodnuji spravny postup piifazeni jednotlivych plateb uskute¢nénych
poplatnikem ke skutecné splatné dani za jednotliva zdanovaci obdobi a platby dané na jednotlivé
danové povinnosti. Z toho dale vyvozuji adekvatni postup predepsani troku z prodleni. - Poznamky.

Vitézslav Kapoun

Uvod do pievodnich cen

Finanéni, danovy a u¢etni bulletin, Sv. 26, (2018) ¢. 4, s. 26-30

V tvodni ¢asti autor shrnuje vyznam tématu pfevodnich cen a vyvoj iniciativ na zmensovani danovych
mezer na piimych dani u nadnarodnich podniki. Poté rozebird princip trzniho odstupu, ktery je
dlouhodobé ustalenou normou pii feSeni spravného nastaveni transferovych cen. Charakterizuje takeé,
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na koho dopadaji pravidla pfevodnich cen, a klasifikuje spojené osoby (kapitalové spojené osoby,
jinak spojené osoby). Podrobnéji se vénuje procesni pozici poplatnika i spravce dané. - Poznamky.

Martin Robisch

Vorsteuerabzug aus Erschliefungskosten

Odpocet dané na vstupu u nakladii na kultivaci a zasit'ovani pozemku

Umesatzsteuer-Rundschau, Jg. 67, (2018) Nr. 24, S. 940-944

Podle autora mohou rozsudky Soudniho dvora EU v kauzach Iberdrola Inmobilaria Real Estate
Investments (C-132/16) a Sveda (C-126/14) ovlivnit nejen nazor soudci némeckého Spolkového
finan¢niho dvora v konkrétnim projednavaném piipadé, ale také oteviit obecnou diskusi o odpoctu
dané na vstupu pro naklady spojené s kultivaci a zasitovanim, které podnikateli vzniknou jeho
aktivitou na pozemcich ve vefejném vlastnictvi. Unijni soudci totiZ i pro tyto pfipady ve svych
judikatech pfiznali dotenym subjektim pravo na danovy odpocet, nebot' rozpoznavaji piimou
souvislost mezi vynalozenymi naklady a zdafiovanymi obraty z podnikatelské ¢innosti. - Poznamky.

Akira Matsuoka

What made base erosion and profit shifting project possible? : identifying factors for building
momentum for reform of international taxation

Co umoZnilo vznik projektu proti erozi darnového zakladu a presouvani ziski? : identifikace
faktori, které byly podnétem pro tvorbu reformy mezinarodniho zdanéni

Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 3, p. 795-810

Autor v ¢lanku na zakladé ptipadu vyhybani se dani ze strany spole¢nosti Starbucks v letech 2009-2012
ve Velké Britanii poukazuje na skutecnosti, které¢ podnitily vznik iniciativy OECD/G20 proti erozi
danového zakladu a pfesouvani ziski (BEPS). Nejprve jsou shrnuty divody, pro¢ se americké
nadnarodni podniky uchyluji k nadmérné danové optimalizaci a nasledné je popsan piipad spole¢nosti
Starbucks véetn¢ reakci verejnosti a politikil. Mezi faktory, které vedly ke zméné piistupu v mezinarodnim
zdanéni, patfi mj. pocit nespravedlnosti pramenici z toho, ze urcité subjekty pouZzivaji schémata
zdanéni, ktera srovnatelnym subjektim nejsou pristupna; tlak na nutnost reformy ¢i dostate¢na iroven
mezinarodni spoluprace.

Tatjana Richterova ; rozhovor vedli Markéta Rehakova a Martin Topek

Zajistovaci piikazy byly v poradku

Hospodatské noviny, Sv. 63, (2019) ¢. 25 (5.2.2019), s. 10-11

Rozhovor s novou generalni feditelkou Generalniho finan¢niho feditelstvi Tatjanou Richterovou.
Vyjadiuje se ke kritice danovych ufednikli v souvislosti s potencialnim naduzivanim zajistovacich
piikazl, ke zménam metodiky tykajici se zajistovacich ptikazd a k odpoveédnosti pracovnikll finan¢ni
spravy za mozna pochybeni. Shrnuje také pfipravované zmény v zacileni daniovych kontrol a fizeni rezortu.
Poté se vénuje otazkam o danovych odpoctech nakladii na védu a vyzkum, o kontrolach spravnosti a
jejich cileni i nutné spolupraci se znalci pti hodnoceni novosti védy a vyzkumu. -- Viz také HN
¢. 27/2019 (7.2.2019), s. 3. -- K odménam ufednikt viz HN €. 36/2019 (20.2.2019), s. 6.

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 24, (2019) ¢. 1

Novela dané z ptijmi pravnickych osob s G¢innosti od roku 2019 (s. 2-7); Preshrani¢ni dodani zbozi v ramci
EU ve vztahu k podminkam téchto obchodu (s. 8-11); Dan z ptidané hodnoty pti dodani zbozi s Casovou
prodlevou (s. 12-19); Doprava, sluzby spojené s dovozem, vyvozem a DPH (s. 20-22); Rozdily ve zdanovani
motiva¢niho a naborového piispévku (s. 23-29); Zmény ve zdravotnim pojisténi k 1.1.2019 (s. 30-33);
Nova uprava distribuce pojisténi - zakon ¢. 170/2018 Sb. (s. 34-39); Dan z nemovitych véci v roce
2019 (s. 42-43) a souvisejici ¢lanek s dotazy viz s. 44-45; Osud novely insolven¢niho zédkona ke konci
roku 2018 (s. 46-47); Nad judikaturou tykajici se zdanéni podnikani fyzickych osob (s. 48-56).
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Daiiova a hospodarska kartotéka : DHK

Sv. 27, (2019) ¢. 1-2

Odkdy se pofizovana investice stdvd dlouhodobym majetkem (s. 3-10); Odpocet dané v danovém
pfiznani - shodné a rozdilné podminky pro uplatnéni u fyzickych a pravnickych osob (s. 10-17);
Rezim pfeneseni dafiové povinnosti v roce 2019 (s. 18-25); Dan z piidané hodnoty u spolecnikii
spole¢nosti od 1.1.2019 (s. 26-32); E-commerce rules - EU zapracovava do DPH pravidla e-commerce

vvvvvv

udajti a zmén od 1.1.2019 pro danové poradce, ekonomy a mzdové tcetni (s. 41-64).

Daiiovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2019, ¢.2

Vybrané tipy pfi piipraveé danového ptiznani k dani z nemovitych véci (s. 1-3); Uplatnéni DPH u dodani
vratnych obalt (s. 4-5); Struény pichled: sazby cestovnich nahrad k 1.1.2019 - OPRAVENKA (s. 5);
Stfedni ucetni jednotka - tcetni zavérka 2018 (s. 6-7); Vytazeni pohledavky - daiiova evidence +
uplatfiovani nakladd pausalnimi vydaji - dotazy a odpovédi (s. 7-8).

Daiiovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2019, ¢. 3-4

Pfiznani k dani z pfijmi FO za rok 2018 - tipy, rady, navody (s. 1-5); Podnikatelé a postupy
zdravotnich pojistoven v roce 2019 (s. 6-8); Pokyn GFR D-32 - komentaf (s. 9-10); Velka UJ jednotka
- ucetni zavérka 2018 (s. 11-12); Manzelé ve sdruzeni a DPH - dotazy a odpovédi (s. 13).

DPH aktualné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2019, ¢. 1-2

Identifikované osoby a jejich povinnosti v DPH (s. 1-4); Zéklad dan€ - 1. ¢ast - doplnéno tadou
prikladu (s. 4-8); Kancelai v RD a odpocéet DPH - dotazy a odpovédi (s. 8-9); Danova kontrola DPH -
dotazy a odpovédi (s. 9).

Hospodarské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 17 (24.1.2019)

Komunisté prosadili zdanéni nahrad pro cirkve: zménu zékona posoudi Ustavni soud (s. 1); Zdanéni
cirkevnich nahrad rozdé€luje experty. Nekteti je povazuji za ucetn€ uzaviené, danit je pry uz nelze (s. 3) a
souvisejici komentat na s. 10; Deutsche Bank méa v USA dalsi problém - podezieni z i€asti na prani
§pinavych penéz (s. 12).

Ugetnictvi v praxi

Sv. 22, (2018) €. 12

Danl z nemovitych véci - stru¢né piipomenuti (s. 4-7); Dan silniéni - struéné ptipomenuti (s. 8-11);
Zvlastni rezim DPH u cestovni sluzby vcetné ptikladt z praxe (s. 12-15); Zvazujete uplatnit v roce
2019 pausalni dan? (s. 16-21); Sazba DPH v ptikladech (s. 22-29); Leasing z pohledu dan¢ z pfijmu a
DPH v roce 2018 (s. 30-33).

Ekonomické védy. Ekonomie

Yena Park

Constrained efficiency in a human capital model

Omezend efektivnost v modelu lidského kapitalu

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 10, (2018) No. 3, p. 179-214

V ¢lanku je zkoumana otazka, zda dochazi k nadmeérné akumulaci kapitalu i lidského kapitalu v ekonomice
s neuplnymi trhy. Nadmérna akumulace kapitalu pfitom zavisi na tom, jak finan¢ni externality
ovliviiuji pojisténi a redistribuci. Avsak i lidsky kapital vytvaii externality a vznika tak dalsi kanal
vedouci k nadmérné (nedostatecné) akumulaci kapitalu (lidského kapitalu). Zdroje ptijma chudych a
korelace mezi bohatstvim a lidskym kapitalem jsou kli¢ové pro dopady finan¢nich externalit. -
Poznamky.
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By Daron Acemoglu, Ufuk Akcigit, Harun Alp, Nicholas Bloom, and William Kerr

Innovation, reallocation, and growth

Inovace, pi‘erozdélovani a rust

The American Economic Review, Vol. 108, (2018) No. 11, p. 3450-3491

Autofi v ¢lanku vytvareji model, ve kterém jsou zakomponovany tyto faktory: firemni inovace, rast
produktivity a prerozdélovani zdroji. Firmy vstupuji do odvétvi a z odvétvi odchazeji, pfiCemz
jednotlivé firmy se 1i8i z hlediska inovacni kapacity. Kli¢ovou otazkou je, zda spiSe podporovat firmy
zavedené v odvétvi ("incumbents"), nebo je naopak danit. Za podminek danych v ¢lanku je vhodné;jsi
firmy jiz ptsobici v odvéetvi danit - zdanéni vede k odchodu méné produktivnich firem a zéaroven
uvoliiuje vysoce kvalifikované zaméstnance. Ti poté mohou pfejit k firmam s vyssi inovacni kapacitou.
Subvence naopak podporuji setrvavani firem s nizkou inovacni kapacitou v odvétvi. Obvykle
pouzivané ndstroje primyslové politiky jsou tak casto neefektivni, ¢i vedou ke snizeni rlstu a
celkového blahobytu. - Poznadmky.

Diego d'Andria

Start-ups, venture capital financing, and tax policy under adverse selection

Start-upy, financovani prostiednictvim rizikového kapitialu a danova politika za predpokladu
nepriznivého vybéru

FinanzArchiv, Vol. 74, (2018) No. 4, p. 462-480

Autor v ¢lanku predkldada model trhu kapitdlového financovani s nepfiznivym vybérem. Finan¢ni
prosttedky jsou poskytovany start-upim, u kterych neni pfedem znama kvalita projektu ¢i
podnikatelského zaméru, vsechny start-upy proto maji shodné podminky financovani. Alternativni
metody financovani podnikatelim generuji piijem, ktery koreluje s pravdépodobnosti podnikatelského
uspéchu. V dusledku existence nedokonalych informaci jsou zvyhodiovany méné kvalitni projekty
oproti kvalitngj§im projektim, coz vede k nadmérnému nebo naopak nedostatecnému financovani
danych projekti. Autor dale diskutuje, jak podminky narovnat prostfednictvim riznych dani nebo
naopak pobidek. - Pozndmky.

Markus Poschke

The firm size distribution across countries and skill-biased change in entrepreneurial technology
Rozdéleni firem podle velikosti v_riznych zemich a s dovednostmi spojena zména
V_technologii podnikani

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 10, (2018) No. 3, p. 1-41

Autor v ¢lanku publikuje své zjisténi, Ze primérna velikost firem i rozptyl jejich velikosti jsou vyssi
vV bohatych zemich a i v prubéhu ¢asu se zvysily ve Spojenych statech. Technicky pokrok pfitom
z poloviny vysvétluje rozdily v primérné velikosti a v rozptylu velikosti firem mezi jednotlivymi
zemémi. Pokud totiz produktivngjsi podnikatelé vice profituji z technologického pokroku, pak rozvoj
pfindsi posun ekonomické aktivity (véetné zaméstnancl) do vétSich firem a zvySuje se jak jejich
pramérna velikost, tak jeji rozptyl v ekonomice. Vliv na velikostni rozdéleni firem v ekonomice vSak
maji i trzni distorze. - Pozndmky.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Ewald Nowotny ; rozhovor vedli Jan Mallien a Hans-Peter Siebenhaar

"Am meisten Sorgen macht Deutschland™

"Nejvice starosti déld Némecko"

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 246 (20.12.2018), S. 28-29

Rozhovor se ¢lenem Rady guvernérii Evropské centralni banky a guvernérem Rakouské narodni banky
E. Nowotnym o rizicich pro hospodatsky a ménoveépoliticky vyvoj v eurozoné. Podle Nowotného je
mozné povazovat za znepokojujici predevsim progndzy o nizs§im hospodarském ristu v Némecku,
které je 1 vice nez jiné staty ménové unie vystaveno moznym geopolitickym rizikim. ECB se nicméné
mize kdykoli vratit k programu kvantitativniho uvolilovani, ktery se od r. 2019 bude vztahovat uz jen
na reinvestice prostiedkli z maturujicich dluhopisii. Nowotny se v interview také vyjadiuje k otazce
dvouprocentniho infla¢niho cile, kdyz pfedklada k uvaze strategii "koridori smérem vzhiru i dold",
se kterou v ramci svého inflaéniho cilovani pracuje napi. CNB. Tématem rozhovoru je také potencial
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eura coby konkurence americkému dolaru nebo vyclenéni agendy bankovniho dozoru z kompetence
Rakouské narodni banky. -- Rozhovor shrnuje ¢lanek na s. 1.

A delicate balance : unwinding quantitative easing

Ki‘ehka rovnovaha : ukoncovani kvantitativniho uveliiovani

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9127, p. 66

Americka centralni banka snizuje své zasoby aktiv. Cely proces mél probihat automaticky. V fijnu 2018
se prodej aktiv podle planu zrychlil, v tomto obdobi vSak doslo zaroven k velkym vykyviim na
finan¢nich trzich. Otazkou je, zda vykyvy s "kvantitativnim utahovanim" opravdu souvisi. Fed sice
neplanuje zménit kurs ménové politiky, Jerome Powell nicméné musi postupovat opatrné ve své
rétorice. Na jedné strang je tieba uklidnit investory obavajici se souvislosti obou jevil; na stran¢ druhé
ale neni ani zadouci, aby trhy vénovaly rozvaze amerického Fedu prili§ pozornosti.

Crashing the party : American stock exchanges

Na vedirek bez pozvani : americké burzy

The Economist, VVol. 430, (2019) No. 9125, p. 61

7. ledna 2019 byl ozndmen plan na zalozeni nové burzy v USA - Members Exchange (MEMX). V ¢lanku
je rozebrano, jak vznik dalsi burzy v USA ovlivni tamni oligopolni strukturu trhu i obchodovani na
akciovych burzach.

Deutsche Bundesbank

Das internationale Umfeld = The international environment

Mezindrodni prostiedi

Deutsche Bundesbank - Finanzstabilititsbericht, Jg. 14, (2018) Nr. 1, S. 15-41

Deutsche Bundesbank - Financial stability review, Vol. 2018, No. 1, p. 15-40

Analyza Némecké spolkové banky k rizikiim pro svétovou ekonomiku a finan¢ni systém, ktera lze
spatfovat v trendech r. 2018. Podle autori mize postupna normalizace ménové politiky v USA a
eurozoné prispet k postupné stabilizaci finan¢niho systému, obchodni valky ¢i odchod Velké Britanie
z EU bez dohody (tzv. tvrdy brexit) by v§ak mohly zptsobit vazné turbulence. Dllezitym faktorem
v nasledujicich letech pfitom bude urokové hladina, jejiz nahly riist mize pifivést do potizi nemadlo
rozvijejicich se trhli s jejich zna¢né zadluZzenym soukromym a vefejnym sektorem. Pfi nepiiznivém
vyvoji makroekonomickych dat mohou uroky zlstat na nizké urovni, ov§em v takovém piipad¢ bude
nutné sledovat miru rizikovych investic, které mohou financni systém a svétové hospodarstvi rovnéz
destabilizovat. Soucasti analyzy jsou zvlastni kapitoly vénované rizikiim spojenym s brexitem, vztahu
mezi makroekonomickou nejistotou a riziky pro finanéni stabilitu, hodnoceni reforem finan¢niho trhu
zemi skupiny G20 a komparaci dopadi dotcomové a hypotecni krize na HDP a pocet bankovnich
insolvenci v USA. - Poznamky -- Pfispévek je dostupny v némecké a anglické jazykové verzi
Casopisu. -- Analyza rizik pro némecky financni systém, zvlast€¢ pak banky, pojistovny, penzijni a
investi¢ni fondy viz ostatni kapitoly Cisla.

Yiming Chang, Shangmei Zhao, Haijun Yang, Jiang He, Fei Hu

Determinants of deposit insurance coverage |[elektronicky zdroj]

Determinanty pojistného kryti vkladi

Prague economic papers, Vol. 27 (2018), No. 5, p. 588-605

Autoti v ¢lanku zkoumaji faktory, které ovliviiuji rozsah pojistného kryti vkladi. K vyzkumu byl
pouzit Heckmantv dvoustuptiovy model a rozsahly soubor dat pokryvajici 189 zemi v letech 1960-2015.
Bylo zjisténo, Ze pojistné kryti ovliviiuje naptf. makroekonomicka situace, bankovni dohled c¢i
politicky a pravni systém. Dopad dil¢ich faktorti se vSak 1i§i u rozvinutych a rozvojovych zemi. -
Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Prague Economic
Papers 5_2018_str_588-605.pdf
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Norbert Héring

Erkaltete Liebe : Bargeld

Ochladla laska : penéZni hotovost

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 243 (17.12.2018), S. 10

Clanek shrnuje t¥i analyzy z r. 2018 z pera expertlli nizozemské centralni banky, ekonomek
K. Assenmacherové z ECB a S. Krogstrupové z MMF a vyzkumnikii kanadské centralni banky, které
se zaméfovaly na slabé stranky penézni hotovosti a moznosti jejiho zruseni. Zatimco nizozemska
studie se snazi vycislit podil bankovek a minci na emisich oxidu uhli¢itého oproti platbam kartou,
analyticky ECB a MMF predkladaji svlij navrh na pozvolny pfechod k bezhotovostni spolecnosti a
zavedeni kurzového mechanismu mezi penézni hotovosti a elektronickymi bankovnimi penézi, ¢imz
by se hotové penize staly méné atraktivni a nebranily by pfipadnym zépornym uroktim. Kanadsti
ekonomové se zase zabyvaji otdzkou, co vlastné prechodu k vyluéné bezhotovostnimu platebnimu
styku brani, a tvrdi, Zze diky rozvoji telekomunikaci Ize bankovky a mince bez vétSich problémi
stahnout. Autor ¢lanku nicméné piipominad vyjadieni guvernéra Svédské Riksbank S. Ingvese, ktery
spolu se svou instituci jinak bezhotovostni platby podporuje, zaroven vsak vyzyva retailové banky,
aby nadale pfijimaly hotovost, nebot’ se v jejim ptipadé zatim jedna o tézko nahraditelny platebni
prostiedek v krizovych situacich. - V ¢lanku diskutované analyzy nesou nazev: "Life cycle assessment
of card payments" (autofi: R. Hanegraaf et al.); "Monetary policy with negative interest rates:
decoupling cash from electronic money" (autofi: K. Assenmacher, S. Krogstrup); "Is a cashless society
problematic?" (autofi: W. Engert et al.).

Jan Mallien

Euro-Kritiker scheitern mit Klage gegen EZB-Anleihekiufe : Gerichtsurteil

Kritici eura neuspéli se svou Zalobou proti nikupim dluhopisi Evropskou centralni
bankou : rozsudek

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 240 (12.12.2018), S. 30

Soudni dviir Evropské unie zamitl pochybnosti vznesené némeckym Spolkovym ustavnim soudem,
jenz tlumocil znéni Zaloby skupiny némeckych politikti a podnikatelti proti programu kvantitativniho
uvoliiovani ECB realizovému od r. 2015. Po zamitnuti zaloby proti mimofadnému zachrannému
programu pro zem¢ eurozony v potizich z r. 2012, tzv. Outright Monetary Transactions (OMT), se
jedna o druhou porazku kritikii uvolnéné ménové politiky, kteti v téchto operacich spatfuji skryté
monetarni financovani statd a poruseni ¢lanku 123 Smlouvy o fungovani EU. SDEU ale tyto obavy,
tykajici se ndkupu statnich dluhopisit ECB na sekundarnim trhu dle pfedem stanoveného klice, odmitl
jako neopodstatnéné.

Till Hoppe, Moritz Koch, Frank Wiebe

Europas Kampf um Unabhingigkeit

Evropsky boj za nezavislost

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 235 (5.12.2018), S. 30-31

Ke strategickému dokumentu Evropské komise na podporu eura ve svétové ekonomice, ktery byl
diskutovéan premiéry a prezidenty ¢lenskych statlh EU na Evropské radé v prosinci 2018. Komise chce
etablovat euro jako alternativu k americkému dolaru nejprve v oblastech energetiky a nakupu surovin
a letadel. Dale by mél byt ve zvySené mife ti€tovan v eurech clearing finan¢nich derivati a evropské
instituce jako Evropskd investi¢ni banka (EIB) nebo Evropsky stabiliza¢ni mechanismus (ESM) by mély
vice pouzivat euro pii svém refinancovani na kapitalovych trzich. Dokument rovnéz vyzyva k odbouravani
bariér ve vnitroevropském pieshranicnim platebnim styku, coz by mohlo snizit zavislost na
americkych poskytovatelich platebnich sluzeb, jako jsou Visa, Mastercard nebo Paypal. Od tohoto
planu si Komise slibuje mensi dopad americkych exteritorialnich sankci na evropské finan¢ni instituce
a firmy, eliminaci kurzového rizika nebo leps$i vyuziti potencialu evropskych finan¢nich trhi s vy$s$i mirou
likvidity. -- K obdobnym plantim Ciny na podporu vlastni mény viz &lanek na s. 31; k perspektivam eura
viz také komentai v HB ¢. 237/2018 (7.12.2018), s. 18.
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Blanka Skrabic Peric

Have more profitable banks a more or a less risky lending policy? : empirical evidence from
CEE countries [elektronicky zdroj]

Je uvérova politika ziskovéjSich bank vice ¢i méné rizikova? : empirické poznatky ze zemi
stfedni a vychodni Evropy

Prague economic papers, Vol. 27 (2018), No. 5, p. 573-587

Autorka ve svém prispévku zkouma vztah mezi iveérovym rizikem a indikatory ziskovosti bank (ROA, ROE)
v zemich stfedni a vychodni Evropy v letech 2000-2010. Piedchozi vyzkum poukazal na negativni
vztah mezi ziskovosti a uv€rovym rizikem (tj. ziskovéjsi banky méné riskuji). Tyto vysledky byly nyni
potvrzeny, dlouhodobé je vSak vztah mezi ziskovosti a Gve€rovym rizikem u zahrani¢nich bank
pozitivni, zatimco u domacich bank Ize pozitivni vztah identifikovat pouze pro ROA (u ROE je
zaporny). Pokud se ziskovost bank 2-3 roky zvySuje, dochazi k ristu i tzv. $patnych avért (non-
performing loans, NPL). - Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/
Prague_Economic_Papers_5 2018_str_573-587.pdf

Majed R. Muhtaseb

Hedge fund manager fraud through PIPEs : analysis of operational risk and the limits of
law enforcement

Podvody spravci hedgeovych fondi prostirednictvim soukromych investic do verejného kapitalu :
analyza provoznich rizik a meze vymahani prava

Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 3, p. 636-645

V ¢lanku je prezentovan piipad z USA, kdy se spravce hedgeového fondu dopoustél podvodl na
investorech (mj. manipulace s finan¢nimi vykazy, zpronevéra, instruovani zaméstnanct k podvodiim),
presto vSak vyvazl relativné nepotrestan (ackoli se vinik zavazal k odSkodnéni obéti podvodt, nakonec
nic nesplatil). Na pfipad se pfislo jedin¢ diky ekonomické krizi - sami investofi nic nezaznamenali.
Ptipad poukazuje na existenci omezeni pfi vymahani prava i na to, jak je podstatné, aby investofi
monitorovali ¢innost spravct fonda.

Piercarlo Gera, Alessandro Secchi and Luca Gagliardi

How banks grow now

Jak banky v soucasnosti rostou

The European financial review, Vol. 9, (2018) No. 5 (October - November), p. 27-29

Uvaha nad ristovymi strategiemi retailového bankovnictvi v prostiedi integrace novych technologii a
zmén potieb klientli. Jako nezbytnost pro rozvoj bank autofi uvadéji sluzby diveéryhodného finanéniho
poradenstvi pro jednotlivé klienty a snahu stat se soucasti vlivného systému seskupené¢ho kolem
soucasnych technologickych gigantt.

How the mighty fall

Pad mocného

The Economist, VVol. 430, (2019) No. 9125, p. 58

Dolar v r. 2018 vi¢i riznym ménam posiloval, zvrat by vSak mohla zpusobit ménova politika Fedu,
konec obchodni valky s Cinou nebo zlep$eni hospodaiské situace v eurozong. V &lanku jsou rozebrany
ruzné scénare, jak mize dojit k oslabeni dolaru v letosnim roce, véetné faktort, které oslabeni mohou
zapfticinit. -- K vlivu ménové politiky Fed na rozvojové trhy viz s. 57-59; aktudlni vyvoj indikatoru
Big Mac vizs. 77.

MIFID 2 turns one : investment research

Smérnici MiFID 2 je rok : investi¢ni vvzkum

The Economist, VVol. 430, (2019) No. 9124, p. 53

Na pocatku ledna uplynul rok od vstupu smérnice MiFID II v G¢innost. Jiz pfed timto datem se
spekulovalo o dopadech smérnice na investicni vyzkum. Diive bylo bézné, ze profesionalni investofi
(napt. spravci fondi) nemuseli platit pfimo za analyzy jim dodané investicnimi bankami, ale hradili je
z provizi za uskute¢néné transakce. Smérnice naopak vyzaduje ptimé platby. Jak vyplyva z ¢lanku,
predpoklady se vétSinou potvrdily - skutecné doslo k omezeni investiéniho vyzkumu, coz s sebou
pfineslo i nékteré nezadouci jevy (rozmach sponzorovanych analyz a s tim nové hrozici stfet z4jmd,
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kdy malé firmy, které nejsou ze strany analytikli dostatecné pokryty, plati za to, aby o nich n¢kdo
napsal analyzu). I pfesto jsou zmény, kterymi si investi¢ni vyzkum v disledku MiFID 2 prochazi,
hodnoceny v ¢lanku spise pozitivné.

Fukasz Kurowski, Pawetl Smaga

Monetary policy and cyclical systemic risk - friends or foes? [elektronicky zdroj]

M¢énova politika a cyklické systémové riziko - pratelé ¢i nepratelé?

Prague economic papers, VVol. 27 (2018), No. 5, p. 522-540

Autofi zkoumaji procykli¢nost ménové politiky v pribéhu finan¢niho cyklu na vzorku dat ze sedmi
centrdlnich bank v obdobi 1995-2015. Bylo zjisténo, Ze ménova politika je procyklickd zejména ve
fazi expanze (ve fazi deprese byva naopak spiSe proticyklicka). Dale se autofi zabyvaji cili financni a
cenové stability a jejich protichiidnosti a komplementaritou. - Poznamky. Plny text dostupny z:
http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Prague_Economic_Papers 5_2018_str_522-540.pdf

Kenneth N. Kuttner

Outside the box : unconventional monetary policy in the Great Recession and beyond

Neobvyklé FeSeni : nekonvenéni ménova politika béhem obdobi Velké recese a pozdéji

The Journal of economic perspectives, Vol. 32, (2018) No. 2, p. 121-146

V r. 2008 celily Spojené staty financni krizi a zhorSujici se ekonomické situaci. Americka centralni banka
se poté, co byly vyCerpany moznosti obvyklych néstroji ménové politiky, rozhodla zahdjit kvantitativni
uvolnovani. Nakupy finan¢nich aktiv probihaly az do r. 2014. Pozdéji Fed zacal zvySovat irokové sazby.
Autor v ¢lanku hodnoti, zda lze kvantitativni uvoliiovani povazovat s odstupem casu za Uspesné a zda by jej
méla americka centralni banka vyuzivat i v budoucnu. - Poznamky. -- Dalsi ¢lanek k tématu viz s. 147-172.

Vipin Khattri, Deepak Kumar Singh

Parameters of automated fraud detection techniques during online transactions

Charakteristika automatizovanych metod detekce podvodi pii online transakcich

Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 3, p. 702-720

V ¢lanku jsou na zékladé analyzy literatury identifikovany nejcastéji pouzivané techniky, jak odhalit
podvod pfi elektronické transakci. Mezi 30 zjisténych metod patii napt. porovnavani frekvence pouzivani
kreditni karty v Case, sledovani primérné denni utraty, stafi kreditni karty (vétSina podvodi je podle
autorl spojena s nové vydanymi kreditnimi kartami), aj. Pfi odhalovani podvodi obecné pomaha
zkoumani predchoziho chovani zakazniki (vyboceni z dosavadniho vzorce miize poukazovat na podvod).

Robin Wigglesworth

Passive attack

Pasivni utok

Financial Times, Vol. 2018, No. 39971 (22.12.2018), sect. Life & Arts, p. 17-18

Clanek seznamuje s pocatky tzv. pasivniho investovani, jeZ provadgji zejména indexové a burzovné
obchodované fondy (exchange-traded funds, ETF). Autor predstavuje praci Johna McQuowna z americké
banky Wells Fargo, Keitha Shwaydera z penzijniho fondu Samsonite, zakladatele fondu Vanguard
Johna Bogla nebo tviirce prvniho ETF Nathana Mosta, kteti v 70. a 90. letech 20. stoleti stali u zrodu a
rozvoje pasivniho investovani, jez ovSem ziskalo své vyznamné postaveni na kapitalovych trzich az
s finan¢ni krizi v r. 2008. -- Nekrolog J. Bogla viz HB ¢. 13/2019 (18.1.2019), s. 29.

Sub par : money-market funds

Pod nominalni hodnotou : fondy penézniho trhu

The Economist, VVol. 430, (2019) No. 9126, p. 76

V cervenci 2018 nabylo G¢innosti nafizeni Evropského parlamentu a Rady o fondech penézniho trhu.
Jiz existujici fondy mély Cas se novym pravidlim pfizpisobit do 21. ledna 2019, tato lhita vSak byla
na posledni chvili pfekvapivé posunuta az na bfezen. Za posunutim terminu pravdépodobné stoji
neshody mezi narodnimi regulatornimi organy ohledn¢ nemoznosti nadale pouzivat tzv. "mechanismus
ruseni akcii" ("share-cancellation mechanism", SCM; popft. "share destruction" ¢i "reverse distribution
mechanism"). Tento mechanismus byl povolen v Lucembursku a Irsku a fondy jej pouzivaly jako
obranu proti zapornym urokovym sazbam. I pies posunuti lhiity o dva mésice vSak neni jasné, jak se
fondy se zménou dokéazi vypotadat.
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Mohammed Ahmad Naheem

TBML suspicious activity reports - a financial intelligence unit perspective

Zpravy o podezielych aktivitach tykajicich se prani Spinavvch penéz prostiednictvim obchodu
Z pohledu finan¢nich zpravodajskych jednotek

Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 3, p. 721-733

Finan¢ni zpravodajské jednotky (financial intelligence units, FIU) jsou instituce, jez zpracovavaji
informace z finan¢niho sektoru o podezielych cCinnostech a nasledné je piedavaji institucim
vyméhajicim pravo. Ugelem je boj proti prani §pinavych penéz. Bankovni sektor ma pfitom povinnost
s finan¢nim zpravodajstvim spolupracovat (tj. ptedavat FIU pfislusné zpravy). V ¢lanku jsou prezentovany
vysledky Setfeni provedeného mezi zastupci FIU, jez se tykalo specifického typu prani Spinavych
penéz - tzv. prani $pinavych penéz prostiednictvim obchodu (trade-based money laundering, TBML).
TBML je zptisob prani Spinavych penéz, ke kterému dochdzi v souvislosti se zahranicnim obchodem
(ptepravou zbozi). Vyzkumu, ktery probihal elektronicky, se zi¢astnilo 53 respondentil z celého svéta.
Zjistovany byly skutecnosti tykajici se spoluprace FIU s finan¢nim sektorem a zpiisobtl ziskavani informaci.
Z vyzkumu mj. vyplynulo, ze by FIU ocenily posileni spoluprace s bankovnim sektorem a Ze by uvitaly
také vetsi mnozstvi nekterych dat (mj. o politicky exponovanych osobach a o skute¢ném vlastnictvi). -
Poznamky.

David Crow, Laura Noonan

The banker at the heart of IMDB scandal

Bankéi ve stiedu skandalu kolem fondu 1IMDB

Financial Times, Vol. 2018, No. 39972 (24.12.2018), p. 5

K aféfe manazera americké investicni banky Goldman Sachs Tima Leissnera, ktery se pted soudem
pfiznal k Gc¢asti na podvodu, konspiraci a prani penéz v souvislosti s malajsijskym statnim fondem
IMDB. Pro tento fond Goldman Sachs zajistovala prodej dluhopist, ze ziskanych 6,5 miliard dolart
v letech 2012 a 2013 vsak bylo dle obZaloby 2,7 miliard zpronevéieno finanénikem Jho Lowem a tyto
prosttedky mély putovat na uplatky malajsijskym ufednikiim a politikiim. Leissner, ktery se posléze
stal $éfem pobocky Goldman Sachs pro jihovychodni Asii, mél témto machinacim napomahat spolu
s dalSim zaméstnancem banky Rogerem Ng. Pro Goldman Sachs ovSem oc¢ekavanym odsouzenim
Leissnera a Ng problémy nekonci, nebot’ kromé poskozené reputace a poklesu kurzu svych akcii bude
muset Celit jeSté pozadavklim Malajsie, jez se na ni hodla domoci sankce ve vysi az 7,5 miliard dolart.

The ECB makes a return to normality - for now

ECB se vraci k normalnosti - prozatim

Financial Times, VVol. 2018, No. 39964 (14.12.2018), p. 8

Komentat k ukonceni nakupti novych statnich a korporatnich dluhopisti Evropskou centralni bankou
na sekundarmim trhu v rdmci programu kvantitativniho uvolfiovani spustén¢ho v r. 2015. ECB
oznamila ukonceni téchto operaci ke konci r. 2018. Podle autorit komentafe ale ECB uvolnénou
ménovou politiku zcela neopousti a ponechava si zadni vratka pro zménu kurzu, coz ma byt i zadouct.
Inflace 1 hospodaisky rust totiz nedosahuji v eurozéné takové turovné, aby nekonvencni
meénovépolitické nastroje mohly definitivné doslouzit. To by mély mit na paméti i ostatni svétové
centralni banky v ¢ele s americkou Federal Reserve (Fed). -- K tématu viz také ¢lanky v ¢islenas. 1 a3
a komentat W. Miinchaua ve FT €. 39966/2018 (17.12.2018), s. 9; k rozhodnuti ECB viz také HB
¢. 242/2018 (14.12.2018), s. 1, 6-7.

Michala Moravcova

The impact of German macroeconomic news on emerging European forex markets
[elektronicky zdroj]

Vliv_oznameni_makroekonomickych zprav tykajicich se Némecka na devizové trhy evropskych
rozvijejicich se ekonomik

Prague economic papers, Vol. 27 (2018), No. 5, p. 505-521

Ceskou, polskou i mad’arskou ekonomiku lze fadit mezi vysoce oteviené ekonomiky, ve kterych se

vvvvvv

je Némecko. Autorka se v souvislosti s tim zabyva vlivem novych zprav tykajicich se ekonomické
situace v Némecku na ménové kurzy stiedoevropskych stati. K vyzkumu byly pouzity statistické
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modely. Vysledky poukazuji na rizny dopad jednotlivych indikatorti na ménové kurzy (napt. ukazatel
IFO zvySoval volatilitu koruny viéi euru, ukazatel PMI ji naopak snizoval). - Poznamky. Plny text
dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Prague_Economic_Papers_5_ 2018 str_505-521.pdf

Treasure islands : money-laundering

Ostrovy pokladii : prani Spinavych penéz

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9127, p. 25

Po aféfe okolo prani Spinavych penéz v estonské pobocce Danske Bank i podobnych problémech mj.
loty$ské banky ABLV se do centra pozornosti dostavaji i dalsi clenské stity EU, Malta a Kypr.
Zatimco na Kypru dochdzi k prani penéz ruskych oligarchti tdajné uz od 90. let, povest maltského
finan¢niho sektoru utrpéla teprve nedavno, po vrazdé investigativni novinaiky, ktera prani Spinavych
penéz vySetfovala. Nazory na to, zda se v obou ostrovnich zemich podaii néco zménit, jsou zatim
spise skeptické.

Frank Wiebe

Unschone neue Welt

Nepékny novy svét

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 242 (14.12.2018), S. 26

Komentar k analyze Institutu némeckého hospodarstvi (IW), podle niz by se prostfedi nizkych
realnych urokti mohlo stat "novym normalem", stejné jako uvolnénad ménova politika se svymi nakupy
dluhopist. Podle autora by odpovédni aktéii méli tento scénaf brat vazne, navzdory momentalnimu
ukonc¢ovani programi kvantitativniho uvoliiovani. Pokud se totiz takovy "novy normal" opravdu stane
skute¢nosti, budou vyspélé staty konfrontovany i s nizkou mirou hospodarského riistu, na coz by meély
byt schopny reagovat odpovidajici fiskalni a socialni politikou snizujici potencialni spolecenska pnuti.
Vlady a centralni banky by rovnéz mély umét spolu uzce spolupracovat bez budovani vztahl
jednostranné zavislosti. A i obchodni modely bankovniho a pojistovaciho sektoru by se nemély jiz
odvijet od urokové miry, ale naptiklad od kvality poskytovanych digitalnich sluzeb. Debata o reakcich
na budouci ekonomicky vyvoj je ale teprve na zacatku. - Analyza je vefejné dostupnd pod nazvem
"Reasons for the Declining Real Interest Rates" - IW-Report 47/18 (autofi: M. Demary a
M. Voigtldnder). -- Ke studii IW viz také HB ¢. 241/2018 (13.12.2018), s. 30.

Whoosh : markets and the economy

Sup : trhy a ekonomika

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9124, p. 50-51

Ackoli americka ekonomika vykazuje dobré vysledky, trhy se obavaji, ze dojde k recesi. Na konci r. 2018
doslo na finan¢nich trzich k poklesu, vynosova kiivka americkych dluhopist (doposud velmi spolehlivy
indikator recese) je téméf plocha a ucinek fiskalnich stimulG prezidenta D. Trumpa brzy vyprcha.
Obavam investorti nahrava i ménova politika amerického Fedu a jeji odtivodiovani.

Zbyn¢k Kalabis

Z historie centralni banky Argentiny neboli Banco Central de la Repiiblica Argentina
Bankovnictvi, Sv. 27, (2019) ¢. 1, s. 48-49

Seznameni s historickym vyvojem i soucasnosti centralniho bankovnictvi v Argentin€. Nejprve k vzniku
narodni argentinské mény v r. 1881, k jeji sménitelnosti za zlato a k vytvoreni spojeni mezi platebni
bilanci a mnozstvim pen€z v obéhu. Pozdé€jsi zruseni zlatého standardu mélo za nasledek velkou
nestabilitu ménového systému. Dale ke kolapsu argentinského finan¢niho systému v r. 1929 a k zaloZeni
a funkcim Centralni banky Argentiny (BCRA) jako dasledku ménové a bankovni reformy z r. 1935.
Kratce také k popisu ¢innosti banky v nasledujicim obdobi a k charakteristice hospodaisko-politickych
poméri po r. 1976. Téma je doplnéno vyctem datumui, kdy byly zaloZeny centralni banky dalSich
jihoamerickych statu.
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Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty nékterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv.27,(2019) ¢. 1

Facebook pracuje na vlastni kryptomeéné pro globalni platby (s. 8); Banky testy prosly, rizika tu ale
jsou - vysledky zat&zovych testil tuzemskych bank (s. 10-13); MREL: CNB zaujme individualni postoj -
zavedeni minimalnich pozadavkl na kapital a zpasobilé zavazky s ohledem na smérnici BRRD (s. 22-23);
Na reédlny blockchain si pockame. Jsou tu ale vyjimky - zahrani¢ni bankovni projekty zalozené na
blockchainu (s. 26-28); Kazimir sa 1a¢i vyrovnanym rozpo¢tom s. 42-43); Muze dalsi krizi zpusobit to,
jak moc se o ni mluvi? (s. 44-45); Monitoring centralnich bank: jak to vypada v zahrani¢i? (s. 46-47);
Z historie centralni banky Argentiny neboli Banco Central de la Republica Argentina (s. 48-49).

Hospodai'ska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

Rolf Martin Schmitz ; rozhovor vedli Beat Balzli, Angela Hennersdorf

"Das fossile Zeitalter geht zu Ende**

"Fosilni éra kon¢i"

WirtschaftsWoche, Jg. 2018, Nr. 44, S. 50-54

Rozhovor s Rolfem Martinem Schmitzem, predsedou piedstavenstva energetického podniku RWE, o zméné
energetické politiky v Némecku, nastupu obnovitelnych zdroji misto uhli, znejisténych investorech a
prebudovani koncernt na budouci eko-giganty.

Euroboom to eurogloom : the euro zone

Od euroboomu k beznadéji : eurozéna

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9126, p. 74-76

Evropska centralni banka ukoncila v prosinci program kvantitativniho uvolnovani, ve stejny den vSak
doslo ke snizeni odhadu ristu HDP. Tzv. "euroboom" se pravdépodobné nachylil ke konci. Zpomaleni
mélo byt ptivodné pouze docasné a zptisobeno pouze jednordzovymi faktory, nyni se vSak ukazuje, ze
jiz neni omezeno na konkrétni sektor ¢i Clensky stat. Naptiklad tzv. index nakupnich manazer
(purchasing managers' index, PMI) se pohybuje na ¢tyfletém minimu. Zeslabla také domaci poptavka.
Recese je i piesto nyni nepravdépodobna, je vSak otazkou, jaké nastroje nyni Evropska centralni banka
pouzije, pokud tempo hospodaiského riistu nebude odpovidat oekavanim. -- K tématu dale viz i ¢lanek
"Situation normal" v ¢. 9127/2019, s. 68.

Wataru Miyamoto, Thuy Lan Nguyen, Dmitriy Sergeyev

Government spending multipliers under the zero lower bound : evidence from Japan
Multiplikatory veiejnych vydaji v _podminkiach nulové spodni hranice tirokovych sazeb :
diikazy z Japonska

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 10, (2018) No. 3, p. 247-277

S vyuzitim bohatého souboru dat ohledné predpokladanych vetejnych vydaju v Japonsku autofi clanku
poskytuji dikazy o dopadu neo¢ekavanych zmén vetejnych vydaji na produkt v podminkach nulové
spodni hranice trokovych sazeb (ZLB). Pfislusny vydajovy multiplikator nabyva v této situaci
hodnoty 1,5 v porovnani s 0,6 v normalnich podminkach. Podle odhadl autordi Soky ve vefejnych
vydajich zvysSuji soukromou spotiebu i investice pii ZLB, ale vytésiiuji je v dobach standardnich.
Rovnéz ocekavana inflace roste vice v podminkach ZLB. - Poznamky.

Tom Mitchell, Yuan Yang, Xinning Liu

China economists dare to disagree with Xi's vision

Cinsti ekonomové se odvazuiji nesouhlasit s vizi Si Tin-pchinga

Financial Times, Vol. 2018, No. 39967 (18.12.2018), p. 3

U ptilezitosti 40. vyro¢i zahajeni hospodatskych reforem z dilny okruhu ¢inovnika kolem Teng Siao-pchinga
se mezi ¢inskymi ekonomy rozvinula diskuse o ptinosech a rizicich kumulace moci v rukou stavajiciho
prezidenta CLR Si Tin-pchinga a rostouci roli statu v ekonomice. N&kteti z téchto ekonomil, napiiklad
profesor Pekingské univerzity Zhang Weiying, varuji pred piecenovanim tzv. ¢inského modelu
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podpory statnich podnikti a centralizace. Tento model totiz podle nich v sob¢ nese riziko hospodarské
stagnace, nebot’ je protikladem Tengovy politiky "reforem a otevirani".

Deutsche Bundesbank

Perspektiven der deutschen Wirtschaft - Gesamtwirtschaftliche Vorausschétzungen fiir die
Jahre 2019 und 2020 mit einem Ausblick auf das Jahr 2021 = Outlook for the German economy -
macroeconomic projections for 2019 and 2020 and an outlook for 2021

Perspektivy némeckého hospodai'stvi - makroekonomické predpovédi pro roky 2019 a 2020
S vvhledem na rok 2021

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 70, (2018) Nr. 12, S. 15-32

Deutsche Bundesbank - Monthly report, VVol. 70, (2018) No. 12, p. 15-32

Némecka spolkova banka hodnoti vyvoj némeckého hospodatstvi v r. 2018 a predklada prognézy mozného
dalsiho vyvoje az do r. 2021. Ro¢ni rist HDP by se podle projekce banky mél ve sledovaném obdobi
pohybovat kolem 1,5 procenta, oproti pfedchozim prognézam tak doslo ke korektufe smérem dolt.
Dulezitym faktorem hospodaiského rlstu podle prognozy bude demografie, ktera se projevi napjatou
situaci na strané nabidky na trhu prace, zatimco na stran€ poptavky se postard o postupné klesajici
dynamiku ristu investic do nemovitosti. Na faktické mife hospodaiského ristu se ale jest€ mohou
podepsat geopolitické vlivy s pifesahem do zahrani¢niho obchodu, kam patii rizika protekcionismu
nebo odchod Velké Britanie z Evropské unie bez dohody. At’ uz ale nastane jakykoli z moznych scénait,
rust inflace by mél zlstat umirnény a dokonce spise klesat pod hranici dvou procent. S ohledem na
expanzivni fiskalnépolitické plany spolkové vlady se rovnéz ocekava i pokles prebytki vefejnych
financi, podil vefejného dluhu na HDP by vsak mél dale klesat pod uroven 60 procent. - Poznamky --
Ptispevek je dostupny v némecké a anglické jazykové verzi Casopisu.

Jifi Novosak, Jana Novosakova, Oldtich Hajek, Jiti Kolenak

Spatial dimension of Czech enterprise support policy : where are public expenditures allocated?
|[elektronicky zdroj]

Prostorova dimenze ceské politiky podpory podnikani : kam jsou alokovany vei'ejné vydaje?
Narodohospodaisky obzor, Vol. 18 (2018), No. 4, p. 333-351

Autofi se zabyvaji zptisobem alokace podpory podnikani v CR, resp. tim, zda je rozdélovani
finanénich prostiedkd podnikim v CR v souladu s cili strategickych dokumenti v oblasti konvergence
a konkurenceschopnosti. Zatimco cil konvergence se vztahuje k podpofe zaostavajicich regiont, cil
konkurenceschopnosti se tykd ptedevSim podpory inovaci. Analyza mj. odhalila, Ze znevyhodnéné
regiony ziskavaly prostfedky spiSe k jinym ucelim, nez byla podpora inovaci. Hlavnim faktorem,
ktery ovliviiuje alokaci prostiedkd z fondu, je schopnost pfipravit a podavat projektové navrhy. Plny
text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Narodohospodarsky obzor 4 2018
str_333-351.pdf

David McWilliams

The final frontier

Kone¢na hranice

Financial Times, Vol. 2018, No. 39953 (1.12.2018), sect. Life & Arts, p. 1-2

Césteéné osobné ladény ¢&lanek znamého irského ekonoma k problematice vztahti mezi Irskou
republikou a Severnim Irskem v souvislosti s vystoupenim Velké Britanie z EU (brexitem). Autor své
vlastni pozorovani zivota na postupné mizejici a opét se objevujici irské hranici dopliiuje historickou
perspektivou a demografickymi daji o vyvoji v Severnim Irsku. Upozoriiuje na jeho relativni
hospodaisky upadek oproti Irské republice v uplynulych sto letech, jakoZz i na starnuti a pokles poctu
protestantské Casti populace, kterou by do r. 2030 méli na pocet predehnat katolici. Pokud tedy
hospodaistvi Severniho Irska nebude vice prosperovat (k ¢emuz by po brexitu mohlo napomoci
ziskani zvlastniho statusu ve vztahu k EU), Ize o¢ekavat, Ze volani po sjednoceni s Irskou republikou
v budoucnu zesili. -- Ke vztahiim mezi protestanty a katoliky v Severnim Irsku viz ¢lanek na tychz stranach.
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Fuhmei Wang

The influences of fiscal decentralization on economic performance : empirical evidence from
OECD countries [elektronicky zdroj]

Vlivy fiskalni decentralizace na ekonomickou vvkonnost : empirické poznatky ze zemi OECD
Prague economic papers, Vol. 27 (2018), No. 5, p. 606-618

Decentralizaci vefejnych pfijmi ¢i vydaji lze mj. definovat jako pomér subfederalnich piijma
(vydaju) vzhledem k celkovym piijmim (vydajim). Autofi se v ¢lanku zabyvaji tim, do jaké miry
fiskalni autonomie ovliviiuje hospodatsky rust, zda existuje optimalni Uroven decentralizace a jaké
dalsi faktory piisobi na ekonomickou vykonnost v decentralizované ekonomice. K vyzkumu byla
pouzita data z 33 zemi OECD z let 1990-2015. Bylo zjisténo, Ze decentralizace nemd ucinek na
ekonomickou vykonnost. Hospodarsky rlist je ovlivnén spiSe jinymi faktory, jako napf. otevienosti v oblasti
obchodu ¢i rozvinutosti. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Prague
Economic_Papers_5_2018_ str_606-618.pdf

Graham Vanbergen

The predicted 2020 global recession

Piredpovéd’ celosvétové recese pro r. 2020

The European financial review, Vol. 9, (2018) No. 5 (October - November), p. 9-11

Autor vychazi ze spekulaci tisku o blizicim se globalnim propadu a jeho neodvratnych disledcich pro
hospodaistvi. Shrnuje nazory odborniku, napt. profesora ekonomie Nouriela Roubiniho, centralniho
bankéte Williama Whita, ekonoma UNCTADu Richarda Kozul-Wrighta aj., na pravdépodobnost,
pri¢iny a nacCasovani oCekavané hospodaiské krize. Pridava vlastni zavéry a zdlraziuje, Ze novym
regulacim se nepodafilo napravit zdsadni problémy. - Poznamky.

Informatika. Pocéitace

David Bond, James Kynge

China spying risk hits Huawei’s UK ambitions

Riziko ¢inské SpiondZe dopada na ambice firmy Huawei ve Spojeném kralovstvi

Financial Times, Vol. 2018, No. 39954 (3.12.2018), p. 17

Ve Velké Britanii se rozhotela diskuse o rizicich spojenych s ¢inskou telekomunikaéni a hardwarovou
spolec¢nosti Huawei v pfipad¢ jeji ucasti na vystavbé siti rychlého internetu 5G. V ¢lanku citovani
experti upozoriuji na stavajici ¢inskou legislativu zavazujici tamni podniky ke kooperaci s ¢inskym
ministerstvem statni bezpe¢nosti a poukazuji na malou moznost "odstinéni" Huaweie jinymi aktéry na
trhu pii jeho soucasné ucasti na budovani 5G ve Spojeném kralovstvi. Britsky narodni Ufad pro
kybernetickou bezpecnost NCSC také vyzval Huawei k odstranéni technickych nedostatkd, které u jeho
produktt identifikoval v ramci své zpravy z cervence 2018. Piimé dikazy o ¢inské $pionazi a dalSich
nestandardnich aktivitich prostfednictvim firmy Huawei ale zatim nebyly pfedlozeny a hovofti se
pouze o potencialné slabych mistech jejich produktti z hlediska kybernetické bezpecnosti. -- K tématu
véetné americko-Cinského sporu o duvéryhodnost firmy Huawei viz také FT ¢. 39959/2018
(8.12.2018), s. 9 a 12 a FT ¢. 39964/2018 (14.12.2018), s. 11 a 13; k zavislosti Huaweie na
americkych dodavatelich Cipt a dalSich komponent viz FT €. 39960/2018 (10.12.2018), s. 14.

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

Manuel Monteagudo

"The Pacific Alliance in search for a financial integration : so close and yet so far’

'Pacificka aliance hleda financ¢ni integraci : tak blizko a pritom tak daleko'

Global trade and customs journal, Vol. 13, (2018) No. 10, p. 453-471

Ekonomicka integrace ma v Latinské Americe dlouhou tradici, ktera saha az do poloviny 19. stoleti.
Neexistuje zde sice nadnarodni uskupeni podobné napt. Evropske unii, i piesto ale dochazi ke konvergenci
statli v ekonomické oblasti. Konkrétné jde o Mexiko, Chile, Kolumbii a Peru, které jsou ¢leny uskupeni
Pacificka aliance. Autor v ¢lanku popisuje proces makroekonomické konvergence statti Pacifické aliance a
dale se soustiedi na oblast finan¢ni integrace téchto statl (na jeji cile, proveditelnost a povahu). - Poznamky.
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EUR not safe yet : the euro at 20

Euro zatim neni v bezpeci : euro ve svych 20

The Economist, VVol. 430, (2019) No. 9124, p. 8-9

Euro oslavilo 1. ledna 2019 dvacet let od svého vzniku. Pies vSechny dobfe znamé problémy spolecné
meény se euro podafilo udrzet a i vétSina obyvatel eurozony vnima euro jako prospé$né pro svou zemi.

vvvvvv

Vhodnym krokem by bylo vytvofeni spolecné proticyklické fiskalni politiky, k cemuz vyzyva napf.
francouzsky prezident Emmanuel Macron. Tento navrh sice vyzaduje vétsi sdileni rizika, nez jsou
ochotny tolerovat zeme na severu eurozony, bez dalsi reformy se vSak pfi pristi krizi mize ukazat, ze
politicka viile k zachrané eura jiz nestaci. -- K tématu viz i ¢ldnek na s. 13-15.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Cecilia Malmstrom ; rozhovor vedl Till Hoppe

"Trump steht auf der falschen Seite der Geschichte"

"Trump stoji na Spatné strané déjin"

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 246 (20.12.2018), S. 4-5

Rozhovor s komisairkou Evropské unie pro obchod C. Malmstrémovou o vyjednavanich celni dohody
mezi EU a USA, hrozb& americkych cel, obchodni valce mezi USA a Cinou a reform& Svétové
obchodni organizace. Podle komisaiky jsou jednani mezi EK a administrativou amerického prezidenta
D. Trumpa néroc¢na, ptipadna celni dohoda by ale uspofila naklady obéma stranam a USA s EU by
navic dostaly silu stanovovat globalni produktové standardy. V piipad¢ uvaleni cel na automobily ¢i
dalsi vyrobky ze strany USA by EU reagovala obdobnym zptisobem. Piese vSechno je ale Malmstromova
presvédcena, Ze ani soucasné USA nechtéji opustit Svétovou obchodni organizaci, v jejimz ramci EU
také sazi na feSeni americko-Cinského napé€ti v zahrani¢nim obchod¢ a na vyjednani novych pravidel
ohledné statnich podpor primyslové vyroby a vynuceného transferu technologického know-how. --
Rozhovor shrnuje ¢lanek na s. 1.

Florian Kolf, Stephan Scheuer

Alibaba plant den globalen Angriff : Unruhe im Handel

Alibaba chysta globalni titok : neklid mezi obchodniky

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 2 (3.1.2019), S. 4-5

Séf nejvétsiho ¢&inského internetového obchodu Alibaba, Jack Ma, planuje vystavbu obiiho
logistického centra pobliz letisté v belgickém Lutychu, ¢imz by chtél zahdjit expanzi své firmy
prosttednictvim platformy eWTP do zemi Evropské unie. S belgickou vladou se Ma jiz dohodl na
digitalizaci celniho fizeni a efektivnéjSich procedurach odbavovani zbozi. Dalsi logistické centrum by
pak mélo vzniknout v Bulharsku. Podle autorti ¢lanku neni cil Alibaby proniknout jen na Stary
kontinent, ale etablovat se i globaln¢ jako pfedni subjekt v oblasti e-commerce. Ma své investi¢ni
zamery spojuje s podporou malym a stfednim podnikiim. V ¢lanku vSak zaznivaji pochybnosti, zda se
nejedna pouze o marketingovou strategii a Alibaba nereplikuje obchodni model svych platforem v Cing,
které se vyplaci jen velkym hrac¢tim. -- Téma shrnuje ¢lanek na s. 1 a vénuje se mu také interview na s. 5.

Birgit Burbock, Anita Macek, Edith Podhovnik and Christian Zirgoi

Asymmetric influence of corruption distance on FDI

Asymetricky vliv korup¢ni vzdalenosti na primé zahranic¢ni investice

Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 3, p. 845-858

Jednou z moznosti expanze na zahrani¢ni trhy jsou pfimé zahrani¢ni investice. Ty skytaji pro
investory fadu vyhod, rizikem je vSak troven korupce v zemi, kam firma expanduje. Korupce
pfedstavuje z pohledu firmy dodatecné nédklady, byva proto nékdy nazyvand jako "dodatecna dan ze
zisku". Tzv. korup¢ni vzdalenost (corruption distance) je termin, ktery oznacuje rozdil mezi urovni
korupce v domaci zemi a v cilové zemi. Autofi zkoumaji vliv korup¢ni vzdalenosti na pfimé
zahrani¢ni investice z pohledu tzv. prospektové teorie, jejimz autorem je Daniel Kahneman, nositel
Nobelovy ceny za ekonomii z 1. 2002. Prospektova teorie pracuje s principem averze ke ztraté a principem
klesajici citlivosti (ten vyjadiuje pfecenovani vyskytu nepravdépodobnych udalosti). V ¢lanku autofi
pouzivaji regresni model a data z nékolika zemi. Podle autord existuje pozitivni ¢i negativni
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asymetricky vliv korupce na pfimé zahrani¢ni investice, principy prospektové teorie vSak kvuli nizké
statistické vyznamnosti potvrzeny nebyly. - Poznamky.

Deutsche Bundesbank

Die deutsche Auslandsposition: Hohe, Rentabilitit und Risiken der grenziiberschreitenden
Vermogenswerte = Germany’s international investment position: amount, profitability and risks
of cross-border assets

Némecka investi¢ni pozice vii¢i zahranici: vySe, vynosnost a rizika pi‘eshrani¢nich aktiv

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 70, (2018) Nr. 12, S. 47-68

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 70, (2018) No. 12, p. 47-67

Cista hodnota némeckého majetku a pohledavek v zahrani¢i ¢inila ke konci r. 2017 1,8 bilionu eur,
coz z Némecka v absolutnich Cislech déla druhého nejvétsiho Cistého véfitele na svété po Japonsku.
Oproti r. 2007 se pievis aktiv nad pasivy vii€i nerezidentiim (saldo investi¢ni pozice) zvysil vice nez
trojnasobné na 54 procent HDP. Clanek analyzuje vyvoj, vynosnost a rizika jednotlivych polozek
némeckého zahrani¢niho majetku. Autofi uvadéji, ze rust Cistého majetku izce souvisi s prebytky
bézného Gctu narodni platebni bilance, nicméné polozky vedené jako némecké pohledavky implikuji
jen z¢asti bezprostiedni zdvazek druhé strany k platbam a spiSe vyjadiuji zvySené angazmd Némecka
v mezinarodnim sdileni rizik a hospodarské stabilizaci partnerskych ekonomik. Soucasti ¢lanku jsou
také zvlastni kapitoly vénované vztahu zahrani¢niho majetku a integrace finan¢niho trhu, tiro¢eni sald
zuctovacitho mechanismu Eurosystému TARGET2 a wvysvétleni investini pozice vybranymi
makroekonomickymi proménnymi. - Poznamky -- Prispévek je dostupny v némecké a anglické
jazykové verzi ¢asopisu.

Gustavo Adolfo Guarin Duque

Interpreting WTO rules in times of contestation : Trump tariffs on imported steel and aluminium
in the light of the GATT 1994.Part 1

Interpretace pravidel Svétové obchodni organizace v dobé jejich zpochybiiovani : Trumpova cla
na dovoz oceli a hliniku ve svétle GATT 1994.. Cast 1.

Global trade and customs journal, Vol. 13, (2018) No. 10, p. 420-434

Administrativa amerického prezidenta D. Trumpa uplatituje protekcionistickou obchodni politiku. Ve jménu
"narodni bezpe¢nosti USA" napt. byla zavedena cla na dovoz oceli a uhliku. Autor analyzuje, zda jsou
tyto kroky v souladu se Vseobecnou dohodou o clech a obchodu (GATT) a s Dohodou o ochrannych
opatfenich (Agreement on Safeguards) Svétové obchodni organizace. Podle autora porusuji protekcionisticka
opatfeni USA n¢kolik €lanktt GATT i Dohodu o ochrannych opatfenich. Je vSak nezbytné dalsi analyza,
zda mohou byt opatieni odivodnéna ¢lankem XXI GATT, znamym jako "bezpecCnostni vyjimka"
(security exception). - Poznamky.

v rw

Jednotny digitdlni trh se dile roz$iril : v platnost vstoupilo narizeni o0 zemépisném blokovani
Pravni rozhledy, Sv. 26, (2018) ¢. 23-24, piil. Legislativa s. I-11

V prosinci 2018 vstoupilo v platnost natizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2018/302/EU o zem&pisném
blokovani, kter¢ spotfebitelim i podnikiim v Evropské unii poskytuje moznost geograficky neohranic¢eného
nakupovani na internetu. Nafizeni tvoifi soucast SirSiho souboru opatfeni zaméfeného na podporu
elektronického obchodu v ramci jednotného trhu. Jeho cilem je zabranit diskriminaci na zaklad¢ statni
pftislusnosti, mista bydli§t¢ nebo mista usazeni zdkaznikil, véetné neopravnéného zemepisného blokovani,
pfi pfeshrani¢nich transakcich s prodejem zbozi a poskytovanim sluzeb v ramci EU. Nafizenim nejsou
dotéena pravidla pouzitelna v dafiové oblasti vzhledem k tomu, ze SFEU stanovi zvlastni zaklad pro
opatfeni tykajici se dafiové oblasti na tirovni Unie.

Ondiej Svoboda

Privni aspekty provéfovani zahrani¢nich investic v EU a CR

Pravni rozhledy, Sv. 26, (2018) ¢. 23-24, s. 826-833

Zahranicni investice mohou mit kromé& hospodarskych vyhod, které jsou s nimi spojené, také svoji
odvracenou tvar. Autor predstavuje a analyzuje snahu Evropské komise reagovat na rostouci pocet
konkrétnich pfipadl citlivych akvizic nebo pokusii o né ze strany investorti z rizikovych zemi.
Seznamuje s navrhem nafizeni pro provéfovani pfimych zahrani¢nich investic z r. 2017. Rozebira
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pravni aspekty proveéfovani zahranic¢nich investic, zamétfuje se na nékteré problematické stranky
navrhu (soulad s mezinarodnépravnimi zavazky, problematika pravniho zakladu). Stru¢né také shrnuje
fungovani stavajicich provétovacich mechanismi v Némecku, Polsku a Rakousku. Poté charakterizuje
souc¢asnou situaci v CR a aktualni domaci diskusi ke zkoumané problematice. - Poznamky.

The big freeze : the global car industry

Velké zamrznuti : svétovy automobilovy primysl

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9126, p. 71

Svétovy automobilovy primysl se pfipravuje na tézké Casy. Propukaji obavy ze zpomaleni svétové
ekonomiky, pfiznivé vyhlidky neposkytuje ani oblast obchodu, mj. kvtili hrozb€ zavedeni dovoznich
cel na automobily v USA. Automobilovy primysl ma dale pted sebou vyznamné investice do
elektromobility, samofiditelnych vozidel a souvisejicich sluzeb (sdileni aut). Automobilkdm nenahrava
ani demografickd situace. Firmy se proto uchyluji k riiznym opattenim: dochazi k restrukturalizaci,
opousténi ztratovych segmentl a geografickych regionti a k fuzim.

Monika Pauknerovéa, Magdalena Pfeiffer

Use of UNIDROIT Principles of international commercial contracts to interpret or supplement
Czech contract law

Uziti zasad UNIDROIT pro mezinarodni obchodni smlouvy k vyvkladu nebo doplnéni ¢eského
smluvniho prava

Prévnik, Vol. 157, (2018) No. 12, ptil. The Lawyer Quarterly No. 4/2018, p. 452-468

Autorky zastavaji nazor, Ze zasady mezinarodnich obchodnich smluv UNIDROIT (UNIDROIT
Principles of International Commercial Contracts, UPICC) nejsou v ¢eském pravnim prostredi vSeobecné
zndmé, a v té souvislosti zjist'uji, do jaké miry se tyto zasady pouzivaji k interpretaci a dopInéni ceského
smluvniho prava. Pfedstavuji komparativni analyzu vybranych pravidel UPICC a jejich protéjsku
v Ceském pravu (zvlasté v obcanském zakoniku). Zameétuji se zejména na Upravu zavazkovych vztahti
mezindrodniho obchodu s ohledem na jednani ve zlé vife, neobvyklé dolozky, vyklad, ménu
penézitého zavazku, pravo odstoupit od smlouvy a uroky pifi nesplnéni penézitého zavazku. -
Poznamky.

Podnik a podnikani

Fabian Maximilian Johannes Teichmann

Anti-bribery compliance incentives

Pobidky, jejichZ cilem je motivace k dodrZovani protikorupéni legislativy

Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 4, p. 1105-1110

Autor v ¢lanku popisuje novy zplsob predchazeni korupce, kterou mohou pachat zaméstnanci
nadnarodnich firem, jiz se dostavaji do kontaktu s predstaviteli stat v zahrani¢i. Akcionafi firem
usiluji o co nejvyssi produktivitu a zaroven o to, aby podnik dodrZzoval platné predpisy. Obchodni
zastupci jsou vSak odménovani pouze za prodej, mohou mit proto tendenci co nejvice uzavirat smlouvy,
a to i za cenu, Ze se dopusti korupce. Zvazovanym feSenim tohoto rozporu jsou v ¢lanku pobidky
spocivajici v odménovani zamestnancti za dodrzovani legislativy (compliance) a za oznamovatelskou
¢innost (whistleblowing). Tyto pobidky mohou byt kombinovany i s tresty za nedodrzovani
protikorupc¢ni legislativy (tzv. systém bonusi a malusi). Soucasti ¢lanku jsou také vysledky vyzkumu
provedeného formou dotazovani. - Poznamky.

Andrew Edgecliffe-Johnson, Anna Nicolaou, Ed Crooks

Impact of Trump tirades proves shortlived

Dopad Trumpovych tirad ma jepici Zivot

Financial Times, Vol. 2018, No. 39956 (5.12.2018), p. 16

Témét dva roky po uvedeni D. Trumpa do ufadu prezidenta USA berou podle ¢lanku vykonni feditelé
velkych spolecnosti jeho sdéleni na socialni siti Twitter s vét§im nadhledem a realizuji své plany bez
zvlastniho ohledu na vefejnou kritiku ze strany americké hlavy statu. Zejména automobilky a strojirenské
podniky musi totiz Casto planovat sva rozhodnuti na del$i Casové obdobi, nez je to prezidentské, a
kromé toho ani Trumpova twitterova chvala automaticky nezarucuje lepsi akciové kurzy.
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Gabriela Chemlikova, Kristina Somerlikova

Methods for risk measurement of start-up firms in the conditions of emerging capital markets
Metody méreni rizika start-upi v podminkach rozvijejicich se kapitalovvch trhu

Statistika, Vol. 55, (2018) No. 3, p. 262-282

Prispévek se zaméefuje na techniky kvantifikace rizika umoziujici reflexi omezeni, kterym pfi zakladani
novych spolecnosti ¢eli investofi v podminkach rozvijejicich se kapitalovych trhi. Autorky podrobuji
empirickému testovani teoreticky vyhovujici metody pro kvantifikaci rizika (na udajich o nové zalozenych
podnicich v CR). Zjistuji vyssi efektivnost metod na finanéni bazi neZ metod na trzni bazi. Zajimavym
zjisténim byla identifikace vyrazné zavislosti rizikovosti start-upti na kombinované mife rizika — provozni
a financ¢ni pace. Toto zjisténi umoznilo konstrukci nové techniky pro kvantifikaci rizika. - Poznamky.

Martin Wolf

Rethink the purpose of the corporation

Preformulujme ui¢el Korporace

Financial Times, Vol. 2018, No. 39962 (12.12.2018), p. 9

Komentar k tezim knih "Prosperity" od ekonoma C. Mayera a "The Myth of Capitalism" z pera
publicistii J. Teppera a D. Hearnové. Obé& knihy kritizuji korporace, at’ uz se jedna o jejich konvencné
pfijimany cil v podobé tvorby zisku (postulovany napt. M. Friedmanem), nebo o jejich vliv na
hospodatskou soutéz. Autor do zna¢né miry sdili zavéry téchto monografii, kdyz ma za to, Ze korporace
v prvé fadé slouzi akcionaiim, ktefi jsou mén¢ zainteresovani na vlastni produkci a inovacich,
mnohdy nedisponuji dostate¢nym mnozstvim informaci o fungovani podniku a také nejsou hlavnimi
nositeli rizik podnikéni, na némz se majetkové podili. Anglosasky model korporatniho fizeni
zahrnujici rovnost vSech akcionafii, co nejrozptylenéjsi podilnictvi, maximalizaci akcionaiskych
vynosu a kontrolu trhu by proto nemél byt vyluénym, ale pouze jednim z mnoha pfistupti k podnikani.
Rovnéz by mélo byt s ristem velikosti korporaci usilovano i o vyssi miru hospodaiské soutéze, nebot’
pfi sldbnoucim konkurencnim prostiedi budou zisky podnikd ¢im dal méné vypovidat o jejich
skute¢ném ptispevku k rozvoji hospodarstvi. -- K tématu podrobnéji viz FT €. 39980/2019 (5.1.2019),
pril. Life & Arts, s. 1-2.

Dominic Peltier-Rivest

The battle against fraud : do reporting mechanisms work?

Boj proti podvodum : funguji mechanismy reportovani?

Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 3, p. 784-794

Efektivni mechanismus nahlasovani podvodl ve firmach miize pomoci vyiesit problémy, které by
jinak byly komunikovany extern¢ a u kterych hrozi, ze zni¢i povést danych firem. Autor v ¢lanku
predklada nékteré statistiky tykajici se oznamovani ilegalnich aktivit (tj. kradeZzi, korupce, podvodu, aj.)
v podnicich a nasledn¢ uvadi znaky efektivnich mechanismt reportovani. Mezi né patfi mj. podpora
oznamovani (whistleblowing); ujisténi oznamovatelii (whistleblower) o tom, ze veskeré vérohodné
podnéty budou prosetfeny, ¢i zachovani anonymity oznamovateld. - Poznamky.

UIf Sommer

USA hingen Europa ab

USA nechavaji Evropu daleko za sebou

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 248 (27.12.2018), S. 1

I pres turbulentni styl prezidenta D. Trumpa se americkym korporacim v r. 2018 dafilo. Clanek
shrnuje vysledky vypoétd deniku Handelsblatt ohledné vyvoje trzni hodnoty nejvétSich globalnich
korporaci. Z nich vyplyva, ze 54 ze 100 nejhodnotngjsich firem pochéazi z USA, pficemz prvni tii
ptricky si udrzuji technologicti giganti Microsoft, Apple a Alphabet (matetfskd spolecnost firmy
Google), ktefi spole¢né dosahuji vy$si hodnoty nez v§echny koncerny v némeckém burzovnim indexu
Dax dohromady. Z némeckych podnikii se do globalni stovky propracovaly jen SAP, Siemens a Allianz.
Evropsky kontinent jako takovy je v zebficku zastoupen pouze 21 spolec¢nostmi. -- K tématu a zebticku
firem podrobnéji viz s. 4-7; k turbulencim na americkém akciovém trhu viz komentaf na s. 29.
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PojisStovnictvi. Socialni péce

Black swans and fat tails : cyber-insurance

Cerné labuté a tlusté chvosty : poji§téni kybernetickych rizik

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9127, p. 61-62

Firmy se stale vice obavaji kybernetickych utokt, roste proto poptavka po pojisténi kybernetickych
rizik. Kybernetickd rizika vSak maji své specifické vlastnosti, kvili kterym neni tak jednoduché
poptavce po pojisténi vyhovét. Ve srovnani s jinymi riziky pojistovny naptiklad zatim nemaji k dispozici
tak velké mnozstvi dat a rizika se vazi na pouzité technologie, které¢ se ale ¢asto méni. Vyraznym
problémem je také to, Ze kyberneticky Gitok mtize postihnout velky pocet pojisténych naraz. - Poznamka. --
Pojem "Cerné labuté" v nazvu c¢lanku odkazuje na nepiedvidatelné udalosti s vyznamnymi dopady,
jejichz vyskyt lze vysvétlit az zpétn€é. Druhy z pojmi "fat tails" odkazuje na pravdépodobnostni
rozdéleni "fat-tailed distribution” (rozdéleni s tlustymi chvosty).

Giacomo Corneo, Johannes Koénig, and Carsten Schroder

Distributional effects of subsidizing retirement savings accounts : evidence from Germany
Distribu¢ni ucinky stitem podporovanych penzijnich sporicich uctu : idaje z Némecka
FinanzArchiv, Vol. 74, (2018) No. 4, p. 415-445

Neémecko zavedlo v r. 2002 program statni podpory diichodového spofeni, tzv. Riesterovo schéma.
Cilem bylo pfimét némecké obyvatele ke spoteni, na zakladé dosavadnich empirickych poznatkii vSak
program miru spofeni pfili§ neovlivnil a spiSe nabidl lidem, ktefi by spofili i bez programu,
neocekavané zisky ("windfall gains"). Autofi v souvislosti s tim zkoumaji, jakym skupinam obyvatel
z hlediska vyse piijmi tyto neocekavané zisky pripadly. Pokud by napt. z programu tézili vice lidé s nizkymi
ptijmy, mohl by program pfispét ke snizeni chudoby ve staii. Autofi nicméné zjist'uji, Ze je program
distribu¢né neutralni, a to vzhledem ke svému nastaveni (progresivni charakter podpory a dobrovolna
ucast maji protichtidny ucinek). - Poznamky.

Norbert Minn

Entgeltabrechnung 2019: Schwerpunkt Sozialversicherung : beitrags- und versicherungsrechtliche
Anderungen zum Jahreswechsel 2018/2019

Vyuctovani uhrad pro rok 2019: téma - socialni pojiSténi : zmény v legislativé odvodu a pojisténi
k prelomu roku 2018 a 2019

Der Betrieb, Jg. 71, (2018) Nr. 50, ptil. Nr. 3 (38 S.)

Prispévek podrobné predstavuje legislativni a spravni zmény, relevantni judikaturu, usneseni vrcholovych
vefejnopravnich instituci socialniho pojisténi a aktualni vysi ptispévkt a tthrad na socialni a zdravotni
pojisténi zamestnancii v Némecku pro r. 2019. Podrobné jsou popsany zmény ve vypoctech vyse odvodii
pro zam¢stnavatele a zaméstnance, jejichz kone¢nou verzi schvalila Spolkova rada dne 23.11.2018.

Niklas Hoyer

Nicht alle sind schlecht

Ne vSechna jsou Spatna

WirtschaftsWoche, Jg. 2018, Nr. 42, S. 86-92

Malé vynosy, vysoké naklady: zivotni pojisténi v Némecku ma pochybnou povest a nizké uroky toto
odvétvi konsoliduji. Exkluzivni hodnoceni ukazuje, ktefi poskytovatelé odolavaji krizi.

Petr Jedli¢ka, Jaroslav Urban

Statistické zdroje pro komparaci ¢eského pojistovnictvi se zahrani¢nimi trhy

Pojistné rozpravy, Sv. 2018, ¢. 35, s. 92-97

Autorfi nejprve upozornuji na specifika statistické metodiky pro vykazovani predepsaného pojistného za
Zivotni pojisténi v CR a poté se zaméfuji na mezinarodni srovnani pojistnych trhii a na vefejné dostupné
zdroje dat, ze kterych miizeme pii komparaci vychazet (statistiky OECD, informace Evropského organu pro
pojistovnictvi a zam&stnanecké penzijni pojisténi (EIOPA), statistické piehledy a informa¢ni materialy
Insurance Europe). Popisuji, jaka srovnani uvedené datové prehledy umoziuji, jaky konkrétni datovy
rozsah na urovni predepsaného pojistného Zivotniho pojisténi obsahuji a zaroven jaka omezeni bychom meli
mit na paméti pii intepretaci vysledki a statistik. Plny text dostupny z: http://ww.pojistnerozpravy.cz/archiv
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Jit{ Sindel4f

Transpozice IDD do ¢eského pravniho Fadu

Pojistné rozpravy, Sv. 2018, ¢. 35,s. 11-17

Prispévek pojednava o moznych dopadech transpozice evropské smérnice o distribuci pojisténi
(Insurance Distribution Directive, IDD) do ¢eského pravniho fddu se zaméfenim na oblast investi¢niho
Zivotniho pojisténi (IZP). Autor kratce identifikuje cile smérnice. Poté zpracovava kvantitativni analyzu
vyvoje distribuce Zivotniho pojisténi v uplynulé dekadé v CR, na kterou navazuje komparativni
analyza ptivodnich a novych zdkonnych podminek pro prodej zivotniho pojisténi, véetné srovnani
s nejcast&j§imi substitu¢nimi produkty. V ramci srovnani regulatornich rezima distribuce IZP pied a
po transpozici se zaméiuje zejména na oblast informacnich povinnosti a pravidel jednani se zdkazniky.
V zavéru autor odvozuje doporuceni k budouci pravni upravé distribuce pojisténi. -- K novému
zakonu ¢. 170/2018 Sb. viz Pojistny obzor ¢. 4/2018, s. 18-22. Plny text dostupny z:
http://www.pojistnerozpravy.cz/archiv

Markéta Deimelova, Jifi Stratil

Zakon o distribuci pojisténi a zajisténi

Pravni radce, Sv. 26, (2018) ¢. 12, s. 36-39

Autorka se zaméfuje na nejpodstatnéjsi zmény na trhu pojistovacich sluzeb, které jsou vyvolany
transpozici smérnice o distribuci pojisténi (IDD) prostfednictvim zékona ¢. 170/2018 Sb., o distribuci
pojisténi a zajisténi. Charakterizuje zmény tykajici se pojisStovacich zprosttedkovateld, prav
spotiebitelli pii distribuci pojisténi a zajisténi i dal§i zmény. Zdlraznuje, Ze zakon zavadi jednodussi
kategorizaci pojistovacich zprostiedkovatelt, klade vét§i diiraz na jejich odbornou zptisobilost véetné
prabézného vzdelavani, rozvadi jejich povinnosti ve vztahu ke spotiebitelim a stanovuje podrobng;jsi
pravidla jednani se spotiebiteli oproti pfedchozimu stavu. Tyto novinky hodnoti jako pozitivni. -- Viz
také ¢as. Dan¢ a pravo v praxi ¢. 1/2019, s. 34-39.

Antonin Dan¢k

ZvySeni prumérné mzdy a dalSi zmény od 1. ledna 2019

Narodni pojisténi, Sv. 49, (2018) ¢. 12, s. 9-14

Primérnd mzda je ve zdravotnim pojiSténi dilezitym parametrem, nebot’ ndvazné urcuje Castku, ktera
u vybranych skupin osob jako zaméstnanc zaklad4d ucast na zdravotnim pojisténi. Od castky
primérné mzdy se déle odviji i vy$e minimalni zalohy a minimalni pojistné OSVC a také stanoveni
pravdépodobné vyse pojistného u zaméstnavatelit nebo OSVC. Autor informuje o zvyseni primérné
mzdy od 1.1.2019 (32.699 K¢&) a doklada, jak tato zména ovliviiuje nekteré segmenty zdravotniho
pojisténi. Problematiku ilustruje nékolika ptiklady. -- Viz také Dan¢ a pravo v praxi ¢. 1/2019, s. 30-33
a Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale ¢. 3/2019, s. 54-56.

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

By Alvin Murphy

A dynamic model of housing supply

Dynamicky model nabidky bydleni

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 10, (2018) No. 4, p. 243-267

Autor v c¢lanku vytvaii dynamicky mikroekonomicky model nabidky bydleni, ktery zohlediuje
rozhodovani majitelli pozemki o vystavbé. Majitelé pozemki berou pii rozhodovani o zahajeni i povaze
stavby v avahu budouci ceny a naklady. Pfi tvorbé modelu byla zohlednéna data z USA (chovani
majitelti parcel z okoli San Francisca). Sledovani budouciho vyvoje cen a naklada ("forward-looking
behavior") snizuje elasticitu nabidky na trhu s bydlenim. - Poznamky.

by Paresh Raja

How is brexit likely to affect the UK's property market?

Jak bude pravdépodobné trh s nemovitostmi ve Velké Britanii ovlivnén brexitem?

The European financial review, Vol. 9, (2018) No. 5 (October - November), p. 17-19

Autor uvadi, Ze po dvou letech od vyhlaseni vysledki referenda o vystoupeni Velké Britanie z EU
zlstava britska ekonomika odolna proti poklesu, v té souvislosti zvazuje oéekavany vyvoj domaciho
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trhu s nemovitostmi a dynamiky cen bydleni v disledku brexitu. Doklada, ze po kratkém poklesu ceny
nemovitosti od Cervna 2016 rostou, i kdyz pomaleji nez pted r. 2016. Zduraznuje také rostouci
poptavku po bydleni a zptisnéni podminek pro ziskani hypotéky.

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Valerie Hopkins, James Shotter

Hungary migration curbs fuel labour shortages

Mad’arské migracni restrikce zesiluji problém nedostatku pracovnich sil

Financial Times, Vol. 2018, No. 39970 (21.12.2018), p. 2

Na 93 procent mad’arskych podnikt si podle Eurostatu stézuje na nedostatek pracovnich sil, ktery mél

vvvvv

Madarsko v tomto ohledu aZ s velkym odstupem nasleduji Polsko, Ceska republika a Slovensko.
Vlada V. Orbana - i pies protesty ¢asti vefejnosti - na tuto situaci reagovala novelizaci pracovniho
prava, ktera by umoznovala zaméstnavatelim zadat po zaméstnancich vyssi pocet prescasovych hodin.
Podle ¢lanku je vSak mad’arsky problém hlubsi: na jedné strané se zemé potyka s odchodem vlastnich
obcanll za praci na lépe placené pozice do jinych zemi EU, na strané druhé ma i ve srovnani s ostatnimi
sttedoevropskymi staty restriktivni ptistup v udélovani pracovnich povoleni obCantim tfetich stati.

cvvr

jejiz ekonomicky rozvoj mize narazit na své limity.

Jaroslav Schulz

Motivaéni funkce minimalni mzdy : p¥ipadova studie Ceské republiky

Forum socialni politiky, Sv. 12, (2018) €. 6, s. 2-10

Clanek pojednavd o motivaéni funkci miniméalni mzdy (z ekonomického pohledu) v podminkach
legislativy Ceské republiky k 1.1.2018, a to v kontextu dané z piijmi fyzickych osob a vybranych
socidlnich davek. Diraz je kladen na davky v oblasti bydleni, které jsou vyznamnym prvkem
soucasného socialniho systému, coz koresponduje s vyznamnosti nakladl na bydleni pro domécnosti.
Autor zkouma cisté disponibilni pfijmy jednotlivych typti domécnosti v zavislosti na jejich pracovnim
zafazeni a posuzuje, zda je souCasna vySe minimalni mzdy motivujici pro typizované domacnosti
aktivn€ se zapojit na trhu prace v ramci standardniho pracovniho poméru. Zaméfuje se na nizkoptijmové
domacnosti. Zavery simulaci ukazuji, Ze minimalni mzda obecn€ neni pro domacnosti motivujicim
faktorem. Relativn€ nejvétsi stimul poskytuje, diky $t€drym danovym bonustim, domacnostem s détmi. -
Poznamky.

Magdaléna Svobodova

Odstrani novela smérnice EU o vysilani pracovnikii v ramci poskytovani sluzeb tzv. socidlni dumping?
Pravni rozhledy, Sv. 27, (2019) ¢. 1, s. 17-24

EU pfijala v r. 2018 smérnici ¢. 2018/957/EU novelizujici smérnici €. 96/71/ES o vysilani pracovnikti
v ramci poskytovani sluzeb. Jejim cilem je priméarné odstrafiovat piekazky volného pohybu osob a
sluzeb a poskytnout vyslanym pracovnikim minimalni standard socialni ochrany. Novelizovana
smérnice ma prostfednictvim zpfisnéni nekterych pravidel zajistit vét$i rovnovahu mezi volnym
pohybem sluzeb a ochranou prav vyslanych pracovniki, tedy odstranit tzv. socidlni dumping. Autorka
nejprve pripomina historii pravni upravy vysilani pracovnikii v ramci volného pohybu sluzeb v EU.
Dale rozebira relevantni ustanoveni smérnice ¢. 2018/957/EU a hodnoti, zda ma nova uprava potencial
odstranit kritizovany socialni dumping nebo alespoii snizit jeho miru. - Poznamky.

Martina Zavodna

Sjednini "manaZerské smlouvy' s jednatelem nebo ¢lenem predstavenstva

Préavni radce, Sv. 26, (2018) ¢. 12, 5. 32-34

Autorka poukazuje na nékteré problémy pietrvavajici i po vydani rozsudku velkého senatu Nejvyssiho
soudu CR (sp. zn. 31 Cdo 4831/2017 z dubna 2018) ve véci soubéhu pracovniho poméru a vykonu
funkce clena statutarniho orgdnu obchodni spolecnosti. NS dospél k zavéru, ze Clen statutarniho
organu muaze s obchodni korporaci platné uzaviit na vykon své funkce "manaZzerskou" pracovni
smlouvu dle zékoniku prace. Avsak bez ohledu na to, jakému pravnimu rezimu strany podiidi smlouvu
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o vykonu funkce, jejich vzajemny vztah nadale zlistava vztahem obchodnépravnim. Autorka nejprve
shrnuje predchazejici vyvoj judikatury ohledné¢ soubéhu funkci a dale pifedstavuje zminovany
rozsudek. Formuluje také doporuceni feSeni, které adekvatné odrazi zavéry rozsudku v praxi. -
Poznamky. -- K nejnovéejsSimu rozsudku viz také DHK ¢. 3/2019, s. 36-39.

Norbert Héring

Verlorenes Jahrzehnt : Lohnentwicklung

Ztracenych deset let : vyvoj mezd

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 233 (3.12.2018), S. 14

Navzdory zlepSujici se hospodarské situaci od svétové financni krize v r. 2008 slabne podle
Mezinarodni organizace prace (ILO) rlst redlnych mezd, a to jak na globalni Grovni, tak i mezi staty
skupiny G20. Tento vyvoj je piekvapivy zejména v USA a Evropé¢, kde navic vyrazné poklesla
nezamestnanost, piicemz ve Velké Britdnii nebo Itdlii byly redlné mzdy v r. 2017 dokonce o pét
procent nizsi nez v r. 2008. Na druh¢ strané si za stejné obdobi dvojnasobné polepsili ¢insti zaméstnanci
a o polovinu vzrostly realné pfijmy také Indim, Indonésantim nebo Turkim, byt i zde rdstova
dynamika zpomaluje. Na trajektorii poklesu redlnych mezd jsou naopak mnohé lidnaté africké staty
jako Nigérie nebo Egypt, coz podle clanku neni dobry signal ohledné prevence pficin migrace.

Karolina Sukupova

Zaméstnanost v EU na rekordu

Statistika & my, Sv. 8, (2018) ¢. 11-12, 5. 16

Struény statisticky pohled na iroven zaméstnanosti v ¢lenskych statech EU ve 2. ¢vtrtleti r. 2018. Autorka
uvadi, ze zaméstnanost se u vétsiny clentt EU vratila na ptedkrizové hodnoty a mnohde je i pfekonala.
Cesko ve zkoumaném obdobi dosihlo $esté nejvyssi miry zaméstnanosti (74,7 %), na prvnim misté je
Svédsko (77,4 %) nasledované Nizozemskem (77,0 %) a Némeckem (75,9 %). Staty na jihu EU maji
obecné nizs§i zaméstnanost. -- K tématu viz také Statistika & my ¢. 1/2019, s. 32-33.

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Price a mzda

Sv. 67, (2019) ¢. 1

Jak provést roéni zuctovani zaloh a z(¢tovani danového zvyhodnéni za rok 2018 (s. 9-18) a souvisejici
ptispévek na s. 19-21; Minimalni a zaru¢end mzda dle zakoniku prace a provadécich nafizeni vlady od
1.1.2019 (s. 22-25); Zmény v odménovani zaméstnanct a statnich zaméstnanct v roce 2019 (s. 26-32);
Zameéstnanecké akcie: pravni moznosti a rizika (s. 33-37); Dopady legislativnich zmén do zdravotniho
pojisténi od 1.1.2019 (s. 38-40).

Pravo

Nadézda Siskova

Aktualni pravni nastroje EU k posileni pravniho statu

Pravni radce, Sv. 26, (2018) ¢. 12, s. 56-60

Clanek se zaméfuje na analyzu efektivity aktualnich pravnich nastroji, jez ma k dispozici evropské
primarni pravo k posileni pravniho statu, véetné navrhli na zdokonaleni stavajici regulace. Autorka
nejprve charakterizuje evropsky unijni koncept pravniho statu a jeho vyznam pro fungovani EU. Dale
predstavuje proceduru soudniho fizeni na zaklad¢ ¢l. 258 Smlouvy o fungovani EU a zvazuje jeji meze
(také v souvislosti s vyvojem v Madarsku). Jakou druhy prostiedek k respektovani pravniho statu
uvadi politickou proceduru na zakladé ¢l. 7 SEU a jeji omezeni. Nasledné seznamuje s "Novym
postupem EU pro posileni pravniho statu" publikovanym v bfeznu 2014 Evropskou komisi ve formé
sdéleni. Ten je dal$im mechanismem, jenZ m& pomahat chranit dodrzovani hodnot EU a je zaméteny
primarné na nalezeni feSeni prostfednictvim dialogu s dotéenym statem, nicméné byl pfijat mimo
ramec zfizovacich smluv. - Poznamky.
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Achim Kirchfeld, Tim Johannsen-Roth

Das Unternehmensrechtsjahr 2018

Rok 2018 pohledem podnikového prava

Der Betrieb, Jg. 71, (2018) Nr. 51-52, ptil. ¢. 4, S. 1-2

Prehled klicovych legislativnich zmén a judikatury v némeckém a unijnim hospodaiském, dafiovém,
obchodnim, insolvenénim a pracovnim pravu za r. 2018, jez jsou relevantni pro némecké podniky a
kapitalovy trh. Za klicové normy v daném roce autoii povazuji obecné nafizeni EU o ochrané
osobnich daji (GDPR) a s nim souvisejici zmény, jakoz i navrh na implementaci smérnice o pravech
akcionar (¢. 828/2017/EU). -- K jednotlivym legislativnim zménam a judikatufe podrobnéji viz
ostatni ¢lanky v ptiloze.

Heike Anger

Glaserne Unternehmer : Publizititspflichten

Pruhledny podnikatel : zvei‘ejiiovaci povinnosti

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 239 (11.12.2018), S. 10

Studie profesorti prava Wiirzburské univerzity R. P. Schenkeho a Ch. Teichmanna pro nadaci
némeckych rodinnych podniki (Stiftung Familienunternehmen) upozorfiuyje na mozny nesoulad
transparencnich povinnosti a ochrany osobnich udajii v unijnim pravu. Pravé majitelé rodinnych
podniktl tak mohou byt podle analyzy zvlast’ negativné postizeni vefejné pfistupnym transparencnim
registrem. Konkurenceschopnost v§ech evropskych firem také mtize oslabit zvefejnéni zprav o zisku a
danovém zatizeni v ramci tzv. country-by-country reportingu, jak je chce navrhnout Evropska komise.
Vetejny piistup k t€émto informacim bez odpovidajicich pravidel pro omezeni jejich nahledu a prava
na vzneseni namitky nebo zadost o vymaz by rovnéz podle studie ziejme tézko obstal pted judikaturou
Soudniho dvora Evropskeé unie. -- K tématu viz také komentai v DB sv. 71, (2018) €. 51-52, s. M26-M27.

Domitilla Vanni

In an ideal world who should carry the can for wrongdoing business? : a look at the global and
the Italian context

Kdo by mél v idedlnim svété nést nasledky za provinéni pii podnikani? : pohled na globdlni a
italsky kontext

Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 3, p. 859-869

Cilem ¢lanku je srovnani mezinarodni (evropské) legislativy proti hospodaiské kriminalité a
legislativy, ktera plati v Italii. Evropskd unie identifikuje nasledujici typy hospodarské kriminality:
podvody, které ovliviiyji finanéni z4jmy EU (tj. podvody tykajici se evropskych fondd a dani),
piratstvi a padélani, korupce, prani Spinavych penéz a organizovany zlo¢in. Podstatna je zejména
smérnice proti prani §pinavych penéz. Italie jako Clensky stat EU pfejima evropskou legislativu. Mezi
slabiny italského pfistupu k boji proti hospodaiské kriminalit€ patii napt. nedostatky v oblasti sankci. -
Poznamky.

Ted C. Moorman

Kleptocracy and foreign corruption manifesting in illicit financial flows

Kleptokracie a zahraniéni korupce vyjadrené ilegalnimi finanénimi toky

Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 3, p. 681-701

Autor se v ¢lanku zabyva tématy kleptokracie (tj. "vlady zlod&ji") a korupce zahrani¢nich vetejnych
predstaviteld jako problémt, které 1ze zatadit do SirSitho radmce finan¢ni kriminality. Konkrétné je po
uvodu do problematiky a definovani zakladnich pojmt vymezeno nékolik kategorii subjektt, které
jsou soucasti kleptokratickych siti: zdroje financovani, subjekty usnadiiujici podplaceni, kleptokraté
véetné oligarchti a zahrani¢nich pfedstavitel, subjekty usnadiiujici utajeni (napf. identit, pivodu
finan¢nich prostfedkt) a instituce, které shromazd'uji finan¢ni prostfedky (mj. i banky). Mozné
finan¢ni toky mezi jednotlivymi subjekty jsou nasledné graficky ilustrovany. Soucasti ¢lanku je
rozhovor s 15 odborniky, ktefi za nejproblematictéjsi prvky kleptokratickych siti oznacuji zahranic¢ni
piislusniky kleptokracie a zkorumpované zahrani¢ni vetejné predstavitele. Vyznamnym bojovnikem
proti zminénym nezadoucim aktivitam je podle odbornikli americké ministerstvo spravedlnosti. V zavéru
jsou nastinény mozné smery vyzkumu v této oblasti v budoucnu. - Poznamky. -- K obtiZznosti méteni
ilegalnich finan¢nich tokt viz ¢lanek "Leaky borders: dirty money" v The Economist (€. 9128/2019, s. 62).
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Vit Koupil

Micenlivost danového poradce a trestni Fizeni : zakladni vymezeni vztahu trestniho Fizeni a
mlcenlivosti dafiového poradce

Bulletin Komory danovych poradci, Sv. 2018, €. 4, s. 66-71

Clanek rozebira problematiku ml¢enlivosti daiiového poradce a ditkazi, které jsou zajistovany v soucinnosti
s nim, tedy pravidel pro jeho vyslech a zajistovani listinnych diikazi a véci. Autor uvadi, co zakon
nepovazuje za poruseni povinnosti ml¢enlivosti ve vztahu k trestnimu fizeni - jedna se o piipady, kdy
ma danovy poradce povinnost oznamit spachani trestného ¢inu nebo povinnost jej piekazit. Popisuje
jednotlivé tkony trestniho fizeni, zejména vyslech dafiového poradce jako svédka, pfipadné osoby
podavajici vysvétleni, dale pak vyslech daniového poradce jako obvinéného v tresnim fizeni. Rozebira
také problematiku zajistovani listin a dikazl, popt. domovni prohlidky a prohlidky nebytovych
prostor u daflového poradce. Autor zduraziiuje, Ze rozsah povinnosti dafiového poradce k soucinnosti
S organy ¢innymi v trestnim fizeni je oproti advokatim $irsi.

Radek Pisa

Poskytovani informaci o platech - piipadova studie soudii na volném poli

Spravni pravo, Sv. 51, (2018) €. 8, s. 489-509

Clanek piedstavuje piipadovou studii tykajici se poskytovani informaci o platech zaméstnanci
vefejného sektoru, kterou od r. 2008 fesi Ceské soudnictvi. Podle nazoru autora piitom soudy
nepostupuji pii feseni této problematiky konzistentné a nevyiesil ji ani nalez Ustavniho soudu sp. zn.
IV. US 1378/16 z fijna 2017. Ten sice poskytovani informaci o platech na jednu stranu omezil, ale
zavedl dalsi dodate¢né testy provadéné povinnymi subjekty, takze celou zalezitost z procesniho
hlediska dale zkomplikoval. V ¢lanku je nejprve popsan zrod relevantni pravni upravy spolu s potizemi
pii jeji novelizaci, dale je rozebran "platovy rozsudek" NSS z r. 2014 (sp. zn. 8 As 55/2012) a jeho
klicové zaveéry. Poté jsou analyzovany obstrukce nékterych povinnych subjektd vzniklé po vydani
dvou hlavnich judikati NSS. V zavéreéné ¢asti se autor vénuje tzv. "platovému nalezu" US z Fijna
2017, ktery uz tak komplikovany ptistup NSS déle zneptehlednil. - Poznamky.

Toma§ Moravec

Prava duSevniho vlastnictvi z pohledu insolven¢niho prava

Obchodni pravo, Sv. 27, (2018) ¢. 11, s. 413-420

Clanek se zabyvé otazkou vztahu insolvenéniho prava a prava dusevniho vlastnictvi, ktera se dostava
do popiedi s rozvojem modernich technologii, inovaci a bankroty nékolika nadnarodnich spolecnosti
v technologickych oborech. Autor se vénuje vymezeni prava duSevniho vlastnictvi a majetkové
podstaty a dale problematice soupisu majetkové podstaty a jeji spravy ve vztahu k dusevnimu
vlastnictvi. - Poznamky.

Thomas Rechberger

Pravni osobnosti a odpovédnost autonomnich systémii. dil I11.

Pravni radce, Sv. 26, (2018) ¢. 12, s. 68-70

Zaveérecny dil serialu prispévkli vénovaného primyslu 4.0 v kontextu problematiky odpovédnosti
inteligentnich robotl z pohledu sou¢asného prava. Zaméfuje se na otazky odpoveédnosti provozovatele
za Skodu v kontextu rakouské, némecké a Ceské pravni upravy. Podrobnéji rozebira skodu zptisobenou
véci a odpoveédnost za Skodu zptsobenou vadou vyrobku dle obcanského zakoniku. Autor konstatuje,
7e v Cesku sice existuje potfebny pravni ramec ke zvladnuti vyzev, které digitalizace pravu pfinasi,
tato pravni Gprava ale musi byt pravni praxi aktivné pouzivana a tak skute¢né ptivedena k Zivotu. -
Poznamky.

Jiti Riha

PiislusSnost soudu v pripravném rFizeni : moZnosti a tiskali budouci pravni upravy

Trestni pravo, Sv. 22, (2018) ¢. 3, s. 9-19

Pohled na problematiku pfisluSnosti soudu pro rozhodovani v pfipravném fizeni trestnim a na
alternativy i pfipadna uskali moznych variant budouci pravni upravy v pfipravovaném trestnim fadu.
Autor vychézi z jednani pracovni skupiny Komise pro novy trestni fad z kveétna 2018 a informuje o navrzich
na zmény navrhované Upravy. Rozebira otazky, kdo bude panem ptipravného fizeni a jaka role bude
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svéfena soudni moci; jaky ma byt rozsah pravomoci soudce pro piipravné fizeni; urceni vécné a mistni
prislusnosti soudu pro pfipravné tizeni a dale formuluje nékteré problematické aspekty nového piistupu
k mistni pfisluSnosti soudu. V zavéru predklada paragrafové znéni ndvrhu ustanoveni o pfislusnosti
soudu k ukontim v ptipravném fizeni. - Poznamky.

Olga Pouperova

Rozhodnuti spravniho orginu a jeho platnost

Spravni pravo, Sv. 51, (2018) ¢. 8, s. 510-524

Clanek se vénuje institutu rozhodnuti ve smyslu spravniho fadu a zejména vymezeni okamziku vydani
rozhodnuti, od kterého se odvijeji né€které vyznamné Gcinky rozhodnuti. Autorka nejprve definuje
podstatné znaky spravniho rozhodnuti a upozoriuje, ze v doktriné ani praxi neni vlastnost platnosti
spravniho rozhodnuti chapana jednotné a neni tudiz spojovana s timtéz okamzikem. Dale rozebira
problematiku zavaznosti spravniho rozhodnuti pro spravni orgén, jez rozhodnuti vydal, i otdzku, od
kterého okamziku se rozhodnuti spravniho organu stava platné a co tato platnost obnasi. Tyto otazky
fesi také v porovnani s platnosti jinych vefejnopravnich aktt. - Poznamky.

Jan Hurdik

The right to be forgotten in the Czech Republic

Privo byt zapomenut v Ceské republice

Pravnik, Vol. 157, (2018) No. 12, piil. The Lawyer Quarterly No. 4/2018, p. 423-433

Shrnuti pravni Gpravy v oblasti ochrany osobnich udajii se zaméfenim na tzv. pravo byt zapomenut v ceském
pravu. Autor charakterizuje omezeni prava byt zapomenut, pravni prostfedky k prosazovani tohoto
prava a moznost ziskat ndhradu majetkové ¢i nemajetkové jmy pii naruSeni zkoumaného prava.
Zabyva se také vlivem nedavného vyvoje v oblasti ochrany osobnich udaji v EU (GDPR) a vybranych
evropskych judikati na Gpravu prava byt zapomenut v CR, na praktickou uZite¢nost jeho implementace
do &eského prava i na rozhodovaci praxi soud v CR (zejména kauza Google vs. Gonzales). Nasledné
rozebirda mozné zmény pojeti tohoto pradva v pfipravovaném zakon€ o ochrané osobnich udajd. -
Poznamky.

Thomas Ren

Viewing organised crime and terrorist organisations through the financial threats they pose to society
Pohled na organizovany zlo¢in a teroristické organizace prostiednictvim finan¢nich hrozeb,
které predstavuji pro spolec¢nost

Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 4, p. 940-950

Jak terorismus, tak organizovany zlo¢in pfedstavuji vyraznou hrozbu pro narodni bezpecnost. V minulosti
byly oba pojmy chapany odlisn€, vzhledem k postupnému vyvoji vSak nemusi byt oddélovani téchto
pojmu jiz zaddouci. Autor analyzuje oba typy trestné Cinnosti a jejich specifika (napf. zplsoby
financovani, motivy, aj.) a dochazi k zavéru, ze vzhledem ke konvergenci terorismu i organizovaného
zlo¢inu jiz nema smysl pojmy odd€lovat. Finan¢ni hrozby, které terorismus i organizovany zlocin
predstavuji pro spolecnost, jsou u obou nelegalnich aktivit podobné. - Poznamky. -- Dalsi ¢lanky k této
problematice viz s. 951-961 a 962-968.

Statistika. Demografie. Sociologie

Environmentalni xiéty

Statistika & my, Sv. 8, (2018) ¢. 11-12, s. 32-33

Environmentalni ucetnictvi sleduje vazby mezi zivotnim prostfedim a ekonomikou na riznych
urovnich. S vyuzitim ucetniho rdmce a konceptii narodniho ucetnictvi méfi vlivy ekonomiky na
zivotni prostfedi, ale také jak Zivotni prostredi prispiva k ekonomickému procesu. Environmentalni
ucty jsou zaméfeny na specifické oblasti zdjmu ochrany zivotniho prostfedi a lze je délit na
environmentalni ucty fyzickych tokl, ucty environmentalnich aktivit a souvisejicich tokd a ucty
environmentélnich aktiv. Clanek blize piedstavuje schéma environmentalniho etnictvi a piiblizuje
¢innost oddéleni statistiky Zivotniho prosttedi CSU v oblasti sestavovani environmentélnich Géti a
indikatort. -- Clanek je soudasti tematické piilohy o statistice Zivotniho prostiedi v CR (s. 17-36).
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Gerrit Manthei and Bernd Raffelhiischen

Migration and long-term fiscal sustainability in welfare Europe : a case study

Migrace a dlouhodobé fiskilni udrZitelnost systémii socidlniho zabezpeceni v Evropé :
pripadova studie

FinanzArchiv, Vol. 74, (2018) No. 4, p. 446-461

V 1. 2015 doslo k masovému pfilivu migranti do Evropy. V souvislosti s tim vyvstaly obavy, jaky
dopad bude mit pfichod tak velkého mnozstvi pfist€éhovalcli na vefejné finance a na systémy
socialniho zabezpeceni. Autofi v ¢lanku na prikladu Némecka a s pomoci genera¢niho Ucetnictvi
analyzuji tyto dopady. Dopady migrace jsou dvoji: demograficky (vékovy) efekt a strukturalni efekt
(efekt zalozeny na kvalifikaci). Prvni z ucinkd, ktery souvisi s vékovym slozenim ptichozich osob, je
pro ekonomiku pozitivni: béhem nyné&j$i migracni viny piisli do Evropy zejména mladi lidé v produktivnim
veéku, coz by mélo Némecku pomoci - zemé se potykd s prodluzujici se délkou Zivota a klesajici
porodnosti. Tento pozitivni G€inek vsak miize byt zmirnén strukturdlnim efektem: cizinci ¢asto nemaji
potiebnou kvalifikaci a rizné transfery jim poskytované do doby, nez vstoupi na trh prace, zvySuji
vetejné vydaje. Podle autorti pievazuji nyni negativni dopady. Evropa by proto podle nich méla zavést
migracni politiku fungujici na podobném principu, jako migrac¢ni politika v USA a Australii. -
Poznamky.

Zden¢k Skalak, Véaclav Rybacek

Pension liabilities in the Czech Republic

Penzijni zivazky v Ceské republice

Statistika, Vol. 55, (2018) No. 3, p. 209-222

Demograficky vyvoj poslednich desetileti, finan¢ni situace penzijnich systémt vyspélych stati a
nezbytnost jejich zmén vyustily v potfebu sestaveni relevantnich thrnnych dat o fungovani systému
pribé&zné financovanych davek diichodového pojisténi. Clanek predstavuje vypoéty celkovych penzijnich
zavazkt v CR za obdobi 2011-2015 zvefejnéné v r. 2018 Ceskym statistickym tfadem. Penzijni zavazky
vyjadiuji hodnotu diichodovych naroki domacnosti. Autofi prezentuji metodologii jejich vypoctu a
poté analyzuji vysledky popsaného ADL modelu penzijnich zavazkd z hlediska jejich vyvoje,
struktury i v mezinarodnim srovnani. Uvadéji, ze zjisténé penzijni zavazky na obsluhu prvniho pilite
penzijniho systému v CR dosahly na konci r. 2015 230 % HDP. Hodnota penzijnich zdvazki je signalem
potencialniho rizika vefejnych financi, i kdyZ sama o sob¢ nemusi ukazovat udrzitelnost penzijniho systému. -
Poznamky.

Ucetnictvi

Rebecca Nicolaides, Richard Trafford and Russell Craig

Helping auditors identify deception through psycholinguistics

Pomoc auditoriim pii odhalovani podvodi prostiednictvim psycholingvistiky

Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 4, p. 1062-1076

Psycholingvistika je oborem, ktery zkouma vztah jazyka a mysleni. Nékteré poznatky z této védni
discipliny mohou byt vyuZity i v oblasti auditu, konkrétné pti uréovani rizika podvodu. Mezi konkrétni
ptiklady projevi, které mohou poukazovat na podvod a které jsou v ¢lanku blize komentovany, patfi
mimo jiné Castéjsi pouzivani zajmen v mnozném c¢isle (misto zajmen v Cisle jednotném); cetnéjsi
pouzivani sloves spojenych s pohybem, tj. "jit" ¢i "bézet", a slov spojenych s pozitivnimi emocemi, ¢i
zména gramatického ¢asu (mluvci zacne ve svém projevu podvédomé pouZzivat napt. minuly ¢as v situaci,
kdy by obvykle pouzil ¢as pfitomny). - Poznamky.

Riidiger Loitz

Kryptische Bilanzierung von Kryptowéihrungen

Nejasné bilancovani kryptomén

Der Betrieb, Jg. 71, (2018) Nr. 50, S. M4-M5

Ttebaze jsou mnohymi podniky i finan¢nimi Gfady kryptomény povazovany za platebni prostedek, do
definice mezinarodnich standardl ucetniho vykaznictvi (IFRS) se zatim nevejdou. Podle komentare by
se tohoto problému méla ujmout Rada pro mezinarodni G¢etni standardy (IASB), ktera by méla piemyslet
o tom, jak do standardii zahrnout moderni finanéni nastroje, a zaroven neztratit smysl pro realitu.
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Milan Hrdy

Valuation standards for commercial banks in the financial theory and their analysis
[elektronicky zdroj]

Standardy oceiiovani komercnich bank ve financni teorii a jejich analyza

Prague economic papers, Vol. 27 (2018), No. 5, p. 541-553

Autor analyzuje riizné metody, pfistupy a modely ocefiovani komercnich bank. Pfi oceflovani bank
mohou byt pouzity nékteré pfistupy bézné pouzivané k ocenovani podniku, musi vSak byt nalezité
upraveny, aby odpovidaly specifickym vlastnostem bank. Vysledky analyzy naznacuji, Ze nejvhodnéjsi
metodou je metoda porovnani ve skupiné srovnatelnych spolecnosti (market-based valuation), podminkou
je v8ak dostupnost srovnatelné banky, popf. srovnatelnych transakci. V pfipadé nesplnéni této podminky
existuji dalsi vhodné metody, jako napt. DDM (diskontovani budoucich dividend) nebo DCFE (metoda
diskontovanych penéznich tokd plynoucich vlastnikiim) v kombinaci s dal§imi modely. Plny text
dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Prague_Economic_Papers 5 2018 str 541-553.pdf

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty nékterych clankii jsou zaméstnancim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Auditor

Sv. 25, (2018) €. 10

Usneseni XXVI. Snému komory auditorti CR konaného 20. listopadu 2018 v Praze (s. 11); Priority &innosti
Komory auditorti CR na obdobi 2019-2020 (s. 12-13); Vysledky voleb na XXVI. snému KA CR (s. 13-14);
Jak probihal XXVI. sném auditorti (s. 15-20); Zprava o Cinnosti Vykonného vyboru: z vystoupeni
prezidentky Komory auditorti CR Ireny Liskafové (s. 20-22).

Ugetnictvi v praxi

Sv. 23, (2019) ¢. 1

Danové a tucetni novinky od 1.1.2019 (s. 4-8); Zmény ve mzdové oblasti od 1.1.2019 (s. 9-13);
Specifika DPH u osobni letecké piepravy z pohledu letecké spolecnosti (s. 16-18); Pausalni vydaj na
dopravu v danovém pfiznani za rok 2018 a v roce 2019 (s. 19-26); Priklady vyuziti Interpretaci
Narodni G¢etni rady (s. 31-40).

Verejna sprava

Josef Hlavi¢ka, Csaba Csorba

Aplikace zahrani¢ni metody hodnoceni Best Value Approach/Best Value Procurement
V feském prostiedi

Vetejné zakazky, Sv. 2018, €. 5, s. 51-53

Blize k hodnoceni nabidek v zadavacim fizeni podle necenovych hodnoticich kritérii. Autofi uvadeji,
ze nepocitatelna kritéria, ktera mohou mit vyrazny dopad na kvalitu plnéni, jsou zadavateli mnohdy
nespravné pouzivana. V prispévku predstavuji postupy hodnoceni kvality zahrani¢ni inovativni
metodou BVA/BVP (Best Value Approach/Best Value Procurement), kterd se pomérné zasadné 1isi od
dosavadnich Ceskych metod hodnoceni kvality plnéni. Charakterizuji principy, ze kterych metoda
BVA/BVP vychézi, a dokladaji jeji uplatnéni v pilotnim projektu SZDC (piedbézna trzni konzultace a
jeji zohlednéni v zadavaci dokumentaci). Zdlraznuji, Zze pouzita metoda by zadavateli me¢la umoznit
vybér nejlepsiho dodavatele z dostupnych a uvolnénim tlaku na nejnizni nabidkovou cenu také
dosahnout plnéni predmétu vetejné zakazky za rozumnych podminek. - Poznamky.

Ondiej Strup

Kam by méla sméi'ovat sprava nemovitosti a majetku ve veiejné spravé?

Vefejné zakazky v praxi, Sv. 7, (2019) ¢. 1 (leden), s. 38-41

Autor upozoriiuje na nckterd rizika spravy nemovitosti a majetku ve vetejné spravé a doporucuje
vhodné opatfeni a postupy, jak zlepsit systém jeho spravy a evidence. Vychdzi z platnych standardt
fizeni facility managementu sluzeb. Rozebira také problematiku vybéru dodavatele sluzeb dle
souCasného zdkona o zadavani vefejnych zakdzek (ZZVZ) s cilem ziskat kvalitni sluzbu i néktera
uskali soucasnych vyberovych fizeni. Poté identifikuje hlavni specifika zadavanych sluzeb a vyvozuje
doporuceni pro piipadné zmény ZZVZ.
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Natalie Polaskova, Martina Bufkova Rychecka

Prokazovani kvalifikace zahrani¢niho dodavatele dle ZZVZ

Veftejné zakdzky v praxi, Sv. 7, (2019) €. 1 (leden), s. 14-17

Ptispévek rozebira aplikacni problémy spojené s problematikou prokazovani kvalifikace zahrani¢niho
dodavatele a kvalifikace ziskané v zahrani¢i v oblasti zadavani vefejnych zakazek. Autorky nejprve
predstavuji odborné nazory publikované v ramci komentéait k zdkonu o zadévani verejnych zakazek
¢. 134/2016 Sb. Dale rozebiraji vztah evropské zadavaci smérnice a smérnice o uznavani odbornych
kvalifikaci i jejich aplikaci na problémy prokazovani kvalifikace osob vykonavajicich regulovanou
¢innost. Uvadeji, ze zadavatel by nemél pfedem v rdmci prokazovani kvalifikace od dodavatele
pozadovat prokazani a predlozeni dokladl prokazujicich opravnéni k vykonu regulované ¢innosti na
tizemi CR, ale je mozno si tuto podminku stanovit jako smluvni ve smlouvé na plnéni vefejné zakazky.

SDEU: Zadavatel je opravnén v otevieném Fizeni stanovit minimalni hranici bodi
kvalitativniho hodnoceni a nabidku, ktera ji nedosahne, vyloudit z vvbérového rizeni

Veftejné zakazky, Sv. 2018, ¢. 5, s. 10-11

Sezndmeni s rozhodnutim Soudniho dvora EU C-546/16 ze zati 2018 ve véci Montte SL v. Musikene.
Soud rozhodoval o pfedb&ézné otazce, zda evropskd smérnice ¢. 2014/24/EU o zadévani veiejnych
zakazek brani takovému zptisobu vykladu a pouziti narodni Gpravy, podle nichz vetejni zadavatelé
mohou v zadavaci dokumentaci v otevieném fizeni stanovit kritéria pro vylouceni nabidky, ktera
nedosdhne v hodnoceni pfedem ur¢eného minimalniho poctu bod. SDEU takovy vyklad a postup
zadavatele potvrdil jako mozny.

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty nékterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Moderni obec : odborny c¢asopis pro vefejnou spravu

Sv. 25, (2019) ¢. 1

Stavebni pravo ¢eka dalsi rekodifikace. Bude uz kone¢na? (s. 18-19); E-government stale vice v centru
pozornosti municipality i vlady - strategie Digitalni Cesko (s. 23); Stat udetfi. Pfestupkt ptibude. Jak
moc vSak budou bity obce? - nazory na zvyseni hranice trestnosti kradeZe na deset tisic korun (s. 36-38);
Jak velké jsou obce v Ceské republice? (s. 40-41); Meziobecni spoluprace a vefejné zakazky - k programu
konference (s. 43); Tomas Machurek: Zadavani vetejnych zakazek je legislativné i judikaturné ¢im dal
sofistikovanéj$i oblasti prava, k niZ nelze pfistupovat rutinné (s. 44-45); Platové tfidy socialnich
pracovnikil ve vefejné sprave (s. 54-55).

Moderni obec : odborny ¢asopis pro vefejnou spravu

Sv. 25, (2019) ¢. 2

K odpovédnosti starosty €i zastupitele v kontextu povinnosti vedeni Gcetnictvi obce (s. 17-19); Stat loni
hospodafil s prebytkem (s. 20); Obce nasly feseni, které na jejich uzemi snizi mnozstvi odpadu (s. 34-35);
Klara Dostalova: Na urovni resortl a regiont je uz zmapovano vice nez 17 tisic projektovych zdmért -
financovani z evropskych zdroji (s. 39-43); V ¢em spocivda oznamovaci povinnost vetejnych
funkcionaiti podle zdkona o stfetu zajmut (s. 56); Jak spravné postupovat pii anonymizaci informaci
poskytnutych podle zakona ¢. 106/1999 Sb. (s. 59).

Verejna sprava

Sv. 30, (2019) ¢é. 1

Jaroslav Kubera: Dobra vlastnost obéant této republiky je, ze se umime vypofadat s kazdou situaci (s. 2-5);
Obce si v roce 2019 na statnim ptispévku polepsi o 850 miliond korun (s. 6-7); Komunikace s obCany
je pro obec dilleZita, ve Studénce ji zvladaji na jednicku (s. 8-9); Podpora brownfieldii v Cesku (s. 10);
Probéhlo Cesko-slovenské jednani k vybranym vyzvam vefejné spravy (s. 11); Jan Papajanovsky:
Nebyt ucitele d&jepisu, nebyl bych dnes starostou (s. 12-15); Obora Obelisk pumpuje do vzduchu
tisice litrti vody (s. 16-19); Jan Zahotik: Etiopie zaZiva ,,prazské jaro“ (s. 20-23); Evropa musi kone¢né
fici NE africkym diktatorim, fika potomek posledniho etiopského cisafe (s. 24-25); Quo vadis:
K ¢emu a jak pouzivaji makroevaluace Evropska unie a jeji ¢lenské zemé? (s. 26-29).
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Vefejna sprava

Sv. 30, (2019) ¢. 2

Kroniky jako soucast identity obce. Zajem o n€ po anarchii zac¢atku 90. let obnovila az soutéz Vesnice
roku (s. 2-3); Jindfich Josef Turek: Mam $tésti, ze mohu délat to, co me bavi (s. 4-5); Reformu
prestupkového prava ceka dil¢i novelizace (s. 6-8); Vyhodnoceni dozoru nad zékonnosti obecné
zavaznych vyhldsek v roce 2018 (s. 10-13); Projekt sekce pro statni sluzbu mé za sebou dalsi dalezity
rok (s. 15-18); Nelehky tikol pfed Rumunskem - piedsednictvi v Radé EU (s. 20-21); Kdo ma v obci
na starosti jeji prostfedi? (s. 22-23); Stromy v chytrém mésté... pro¢ je stale tyrame?! (s. 24-28);
Pravomoci starosty obce (s. 29).

Verejné finance. Rozpocet

Michael Peel, James Shotter

Brussels urged to suspend funds for Czech PM’s business

Brusel vyzvan k pozastaveni dotaci z unijnich fondii pro firmu ¢eského premiéra

Financial Times, Vol. 2018, No. 39964 (14.12.2018), p. 2

K usneseni Evropského parlamentu, které vyzyva Evropskou komisi k pozastaveni vyplaceni dotaci
z rozpoctu EU firmadm ceského konglomeratu Agrofert. Tato korporace se nachazela ve vlastnictvi
ministra financi a pozdg&ji premiéra CR A. Babise a v r. 2017 byla v souladu s narodni legislativou
pfevedena do tzv. svéfenského fondu. Evropsky parlament se nicméné domniva, Ze premiér Babis
nadale zlstava "konenym beneficientem" a je tak ve vztahu k unijnim dotacim ze strukturalnich a
investi¢nich fondu ve stietu zajmn.

Jan Sedlacek

Co prinesla novela velkych rozpoctovych pravidel Zadatelim o dotaci. (1.)

Veftejné zakdzky v praxi, Sv. 7, (2019) €. 1 (leden), s. 45-48

Problematika aplikace spravniho fadu na fizeni o zadosti o dotace v souvislosti s novelou tzv. velkych
rozpoctovych pravidel ¢. 367/2017 Sb. Autor nejprve predstavuje judikatorni vyvoj vedouci k umoznéni
pfijemcim dotaci vyuzit fadné opravné prostiedky upravené spravnim fadem v pfipadé, kdy
poskytovatel nevyhovi zadosti o dotaci, ptipadné ji vyhovi jen z&asti. Dale pfiblizuje zmény pravidel,
které mély proces poskytovani dotaci vyjasnit, zpiehlednit a ve vysledku zjednodusit (zavedeni
jednostupniového spravniho fizeni, vylouceni opravnych prosttedkli proti rozhodnuti, spravni zaloba
podle § 65 soudniho fadu spravniho v piipadé nevyhovéni Zadosti o dotaci, zvySeni narokii na
rozhodnuti poskytovatele dotace, odlivodnéni rozhodnuti aj.).

Debtor alive

Dluznik Zije

The Economist, VVol. 430, (2019) No. 9126, p. 79

Spojené staty se zadluzuji vyrazné vice nez v minulosti. I mezi ekonomy se méni nazor na vetejné
zadluzeni: zatimco diive pfevazoval pohled, Ze jakékoli zvySeni vydajii by mélo korespondovat s ristem
soukromych vydaji vefejnymi) nejsou v dobé klesajicich trokovych sazeb aktualni. Na piikladu
Japonska je zfejmé, Ze ani obrovské zadluzeni nemusi ve vyspélych zemich odradit investory. Podle
ekonoma Oliviera Blancharda muze byt obsluha statniho dluhu snaz$i, pokud tempo hospodaiského
rustu pievysi irokovou sazbu vladnich dluhopist. Staty si samoziejmé nemohou plij¢ovat neomezeng:
pokud je penéz v obéhu prili§ a vydaje domacnosti ptekroci produkéni kapacitu ekonomiky, hrozi
zrychlovani inflace. V uplynulém desetileti se vSak rozvinuly az nadmérné obavy ze zadluzeni, coz
vedlo k nedostatecné stimulaci ekonomik ze strany statti. Nyni mohou mit staty pti podpofe ekonomik,
které se ocitly v nesnazich, volngjsi ruce.

Michal Tulacek

Vliv Senatu na veiejné rozpocty

Spravni pravo, Sv. 51, (2018) ¢. 8, Legislativni pfil. ¢. 3-4/2018, s. Cix-CxXXi

Senét Parlamentu CR zakon o statnim rozpoétu neschvaluje. Autor se zabyva teoretickou otazkou,
jaky je, byt’ i nepfimy, vliv Senatu na vetejné rozpocty a zda je vylouceni jedné parlamentni komory
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z projednavani rozpo&tu obvyklé, at’ uz historicky na izemi dnesni CR nebo v mezinarodnim srovnani.
Pti komparaci Gstavniho zakotveni vlivu druhé komory na podobu statniho rozpoétu z historického
hlediska jsou pfedmétem srovnani jednotlivé Ceskoslovenské ustavy, které¢ zakotvovaly dvoukomorovy
parlament. Pii komparaci z mezinarodniho hlediska je zkoumano zakotveni rozpoctové pravomoci
V soucasné pravni tpraveé vybranych stati (USA, Némecko, Francie, Polsko, Velk4 Britanie, Kanada,
Nizozemsko, Rumunsko a Rakousko). Nésledné autor provadi posouzeni vlivu Senatu CR na vefejné
rozpocCty (statni rozpocet, statni fondy, mistni rozpocty). - Poznamky. -- Reakci pfinasi pfispévek
M. Sylly na s. cxxxii-cxlii.

Zdravotnictvi

Jan Mertl

Evoluce Ceského verejného zdravotniho pojiSténi

Pojistné rozpravy, Sv. 2018, ¢. 35, s. 64-71

Cesky systém veiejného zdravotniho pojisténi vznikl na za¢atku 90. let 20. stoleti ve snaze transformovat
socialistické zdravotnictvi. Autor postupné rozebira problematiku financovani zdravotnictvi a vyvoje
poc¢tu zdravotnich pojistoven i dostupnosti zdravotni péce. Pfedstavuje univerzalni ¢ast systému
financovani zdravotnictvi ve vyspélych statech, pozadavky na néj a dokladd kontroverze mezi
univerzalni a volitelnou ¢asti systému v ¢eském vefejném zdravotnim pojisténi. Dale se zaméfuje na
schémata financovani volitelné zdravotni péée propojena s jejim poskytovanim v CR. Shrnuje piinosy
a slabé stranky ptedplacenych programi zdravotni péce. V zavéru formuluje nektera doporuceni v oblasti
zdravotniho pojisténi do budoucna. Plny text dostupny z: http://www.pojistnerozpravy.cz/archiv

Nicole F. Stowell, Martina Schmidt, Nathan Wadlinger

Healthcare fraud under the microscope : improving its prevention

Podvody ve zdravotnictvi pod mikroskopem : zlepSeni prevence

Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 4, p. 1039-1061

Podvody ve zdravotnictvi jsou ¢im dal vétsim problémem po celém svété, Spojené staty nevyjimaje.
Tato nekald ¢innost zatézuje i vefejné finance. V USA jsou podvody ve zdravotnictvi neustale
sofistikovanéjsi a casto jsou kombinovany i s jinou trestnou ¢innosti (mj. s pranim $pinavych penéz).
Autoti v ¢lanku predkladaji statistiky po¢tu podvodd ve zdravotnictvi v USA, nasledné rozebiraji
jednotlivé typy podvodu, uvadéji souvisejici legislativu a na zavér poskytuji doporuceni pro rtizné
subjekty, jak podvodiim pfedchazet. Mezi podvody zminované v ¢lanku patii: podvody souvisejici
S nespravnym vykazovanim a Uétovanim poskytnuté péce, uplaceni, kradez identity pacienta a jeji
nasledny prodej na ¢erném trhu, podvody souvisejici s Medicaid a Medicare, provadéni nadbyte¢nych
procedur a dal$i podvody v nemocnicich, ¢i podvody, do kterych jsou zapojeny farmaceutické firmy. -
Poznamky.

Zivotni prostredi

Solomon Hsiang and Robert E. Kopp

An economist’s guide to climate change science

Privodce védeckvmi poznatky o klimatickych zménach pro ekonomy

The Journal of economic perspectives, Vol. 32, (2018) No. 4, p. 3-32

Lidska cinnost prispiva ke zménam ptirodnich systémil po tisicileti. Ze vSech zdsaht se vSak svymi
dopady vymyka produkce emisi oxidu uhli¢itého, kterd nevede pouze ke globalnimu oteplovani, ale
ovliviiyje i dalsi skutecnosti a jevy (napt. objem vody v oceanech, povodné, aj.). Nékteii ekonomové
se podle autora tématem klimatickych zmén nezabyvaji kvtli nedostatku znalosti v oblasti ptirodnich
véd. Uelem ¢lanku je Givod do problematiky klimatickych zmén pro ekonomy. V &lanku jsou dale zminény
klicové oblasti, kde mohou ekonomové v boji proti klimatickym zménam pomoci. Podstatna je
zejména oblast progndzovani. - Poznamky. -- Dalsi pfispévky k tématu klimatickych zmén viz s. 33-52
(Quantifying Economic Damages from Climate Change) a 53-72 (The Cost of Reducing Greenhouse
Gas Emissions).
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Zivotni uroven

Lucy Page and Rohini Pande

Ending global poverty : why money isn't enough

Ukoncovani svétové chudoby : pro€ penize nestaci

The Journal of economic perspectives, Vol. 32, (2018) No. 2, p. 173-199

Pocet lidi zijicich pod hranici extrémni chudoby se v poslednich desetiletich vyrazné snizil. Jak ale
extrémni chudobu zcela odstranit? Autorky ve svém piispévku uvadéji argumenty, pro¢ tradicni
pristup (zaméfeni se na hospodaisky rist a prerozdélovani zdrojui ve prospéch chudych) nebude stacit
na Uplné odstranéni chudoby do r. 2030. Podle autorek je tfeba investovat do tzv. neviditelné
infrastruktury, kam spadé napt. zdravotnictvi, §kolstvi ¢i informacni struktura. Mezindrodni rozvojova
spoluprace by se méla sousttedit na posilovani tlohy samotnych stati a jejich instituci. - Poznamky. --
Dalsi ¢lanek k tomuto tématu viz s. 201-226.

Diego Comin, Marti Mestieri

If technology has arrived everywhere, why has income diverged?

Proc¢ se prijmy rozesly, pokud technologie dorazily vSude?

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 10, (2018) No. 3, p. 137-178

Clanek je vénovan vyvoji prenosu technologii mezi zemémi v pribéhu 19. a 20. stoleti. Autofi
dokladaji, Zze zatimco zaostavani chudSich zemi v pfijimani novych technologii se v prubéhu casu
snizilo, prohloubilo se oproti bohatsim zemim v mife vyuziti téchto technologii. Vyvoj agregatni
produktivity, jenz vychazi z téchto trendtl, se pfitom podoba vyvoji distribuce svétového piijmu v poslednich
dvou staletich. Zatimco zvétSovani piijmové nerovnosti mezi zemémi v 19. stoleti lze z vyznamné
Casti vysvétlit na zakladé rozdili v pfijimani technologii, ve 20. stoleti ho Ize do zna¢né miry
ptipisovat zvétsujicim se rozdilim v intenzité vyuziti téchto technologii. - Pozndmky.

Kamila Tureckova, Ivona Buryova

Socialni pFijmy jako nistroj sniZovani pfijmové nerovnosti v Ceské republice

Forum socidlni politiky, Sv. 12, (2018) ¢. 6, s. 11-15

Autorky ptedstavuji socidlni piijmy jako prostiedky socidlni politiky statu ke snizovani piijmové
nerovnosti ve spole¢nosti. Nejprve charakterizuji jednotlivé typy socidlnich piijmu, faktory, které je
ovlivilgji, i jejich rozlozeni ve spolecnosti. Poté zkoumaji vliv socidlnich pfijmd na pfijmovou
nerovnost v ¢eské spolecnosti prostfednictvim analyzy Lorenzovy kiivky a vyvoje indexu pifijmové
nerovnosti méfené metodou smérodatné odchylky v letech 2005-2016 s vyuzitim dat CSU. Prokazuj,
ze vyplacené davky socidlniho zabezpeceni narovnaly béhem sledovaného obdobi piijmovou nerovnost
a snizili pfijmovou diferenciaci mezi jednotlivymi socialnimi skupinami, a kvantifikuji tento vliv.

Bert Losse, Sophie Crocoll

Wer wird das nichste Miinchen?

Které mésto bude dalSim Mnichovem?

WirtschaftsWoche, Jg. 2018, Nr. 46, S. 32-40

Velky test mést ¢asopisu WirtschaftsWoche ukazuje, kde se d4 v Némecku nejlépe zit, pracovat a
investovat. Tabulky s pofadim 71 nejvétsich némeckych mést podle faktorti tykajicich se prace,
hospodarstvi, nemovitosti, kvality zivota, vyzkumu a kreativnich sluzeb. V r. 2018 opét vyhral s velkym
naskokem Mnichov. Rada mést, kterd v Zeb¥itku stoupla, viak dokazuje, Ze¢ mohou diky chytré
politice ekonomicke rozdily dohnat.

Ostatni

Alan Doig

Implementing national policing agendas and strategies for fraud at local level

Implementace narodnich dohledovych agend a strategii tvkajicich se podvodii na mistni irovni
Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 4, p. 984-996

V r. 2006 byla ve Velké Britanii vydana zprava "Fraud Review", v niZ byla uvedena fada doporuceni,
jak zlepsit boj proti podvodiim (v navaznosti na dalsi opatfeni a pfedchozi zpravu, kterd identifikovala
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problémy v této oblasti). Soucasti Fraud Review byl mimo jiné vznik novych specializovanych tradu,
propagace prikladt dobré praxe, vytvofeni narodni strategie pro boj s podvody, aj. Autor v ¢lanku
analyzuje, k jakym pokrokiim a opatfenim doSlo v Britanii v oblasti boje proti podvodim od doby
vydani zpravy. Na regionalni urovni jsou identifikovany pietrvavajici nedostatky, napt. pii pridélovani
ptipadi k vySetfovani jednotlivym policejnim jednotkam.

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 63, (2019) ¢. 3

Realitni investice uz lakaji i Cechy - téma &isla o vynosnosti investic do nemovitosti (s. 10-17); Mame
§tésti, ze jsme od Ciny daleko - rozhovor s Vilémem Semerakem z Institutu ekonomickych studii
o Cing (s. 20-27); Babis jako reklama na trusty. Zajem o né v Cesku roste - svéfenské fondy (s. 32-33);
Dluhopisy Republiky jdou na dracku, i kdyz nejsou piili§ vyhodné - prodej statnich dluhopisi
emitovanych pfi piileZitosti stého vyro¢i zalozeni Ceskoslovenska (s. 34-35); Cesi se vice boji statu.
Zatinaji piiznavat zatajené dané - opravna a dodate¢na danova ptiznani (s. 46-47).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 63, (2019) ¢. 4

Cesko v zajeti byrokracie - téma &isla (s. 10-15) a souvisejici ¢lanek o digitalizaci vefejné spravy na s. 16-17;
Cerné labuté? Realita GipIné staéi - rozhovor s predsedkyni Néarodni rozpoétové rady E. Zamrazilovou
o struktufe ¢eskych rozpoétl, ménové politice a diichodové reformé (s. 18-25); Pred sto lety Cesi
vyhrali svoji posledni ekonomickou valku - sedmidenni valka o Té&sinsko (s. 38-39); CNB plati desitky
miliard spekulantim s korunou (s. 40-41); V boji s pfisti recesi budou Americe chybét zbrané - pohled
profesora ekonomie J. B. Delonga (s. 44-45); 1 ztraceny dopis mohou ufady pokladat za doruceny -
fikce dorudeni (s. 54-55).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 63, (2019) ¢. 5

Trochu si hrajeme na boha - rozhovor s kybernetikem Janem Romportlem o piinosech umélé
inteligence (s. 18-25); Cesko hleda inspiraci v Némecku. Rodinné firmy dostanou zelenou -
legislativni uznani rodinnych podnikii v CR (s. 26-28); Praha by bez ekonomickych migranti
zkolabovala - pracujici cizinci v hlavnim mésté (s. 30-31); Zluté vesty ukazuji, jak chaby maji
Francouzi smysl pro realitu - uvaha J. Tirola o tlaku na hospodaiské refomy ve Francii (s. 36-37).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 63, (2019) ¢. 6

Jak se Cechiim Zije za konjunktury - téma &isla o vyvoji nakupt, tspor, zadluzenosti a primérnych
mezd (s. 10-17); Drahé bydleni v Cesku: meziro¢ni riist cen bytii v Cesku patfil ve tietim kvartalu 2018
mezi nejvyssi v Evropé - infografika ukazuje riist cen bydleni v CR a EU, ceny nemovitosti ve vybranych
evropskych metropolich a dostupnost vlastniho bydleni (s. 26-27); Dubaj se 1éCi ze zavislosti na rope€.
Nahrazuji ji penézenky turistil (s. 28-30); Dluhova brzda zacné brzdit obce. Problém piedstavuje pro
vesnice i Prahu - dopady zakona o rozpoétové odpovédnosti (s. 32-34); Patentovy utad piestal zamitat
shodné ochranné znamky. Firmy si je musi ohlidat samy (s. 46-47).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv.2019,¢.3

Postavime, nebo zastavime: koalice slibuje, Ze kli¢ové dopravni stavby brzdit nebude. Které to ale jsou -
téma Cisla (S. 12-14) a souvisejici rozhovor s naméstkem prazského primatora pro dopravu A. Scheinherrem
(s. 15-16); Cesky kapital v uzkych: tradiéni strojirenské podniky propoustdji. Smrtici koktejl je
namichan z rstu mezd, posilovani koruny a zatim je$té mirného navySovani urokt (s. 28-29);
Ekonomické dé€jiny velrybaistvi - makroekonomicky pohled M. Zamecnika (s. 42-43) a souvisejicici
ptispévek na s. 30-31.
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Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2019, ¢. 4

Vidim mésto veliké: pfed 97 lety vznikla Velka Praha. Ke "staré" Praze se pfipojilo 37 obci véetné
dosud samostatnych mest - Vinohrad, Zizkova, Karlina a Smichova - téma &isla o demografii (s. 17-19);
Pravidla bankrotu: pedluzenosti Cechil si uz viimaji i zahraniéni média (s. 20-21); Rozpodtovy zézrak
z Bruselu: lofiské hospodateni statu skoncilo pfekvapivym piebytkem a ministerstvo financi se za néj
patiiéné pochvalilo (s. 22-24); Svéfené Cesko: Cesi se zblaznili do uklizeni majetku. Svéfenskych
fondu je pres tisic tii sta, nahrava jim dédictvi i obavy z krize (s. 24-25); Svatojifsky debakl: britska
parlamentni boufe znamend, ze spotfddany odchod z Evropské unie se vzdalil. Posilily nadéje na
setrvani v EU - i na brexit bez dohody (s. 28-29).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv.2019,¢.5

Otroci dotaci: Agrofert neni jedina firma v Cesku, ktera stavi byznysovy model na polykani dotaci.
Ale nikde jinde se nesetkavame s tak vyraznym stfetem zajmu - téma Cisla o dotacich a vetejnych
podporach (s. 10-16); Snémovna vykostila sluzebni zakon: ministti maji zpatky moc nad tfedniky (s. 18);
Hitparada slepych ulicek: tak uz zase chystdme penzijni reformu. Ministryné Maldcova kvuli tomu
vybira dalsi komisi. Bude to zase stielba mimo cil jako vzdycky? (s. 34-35) a souvisejici uvaha M. Zamecnika
nas. 46-47; Jako moskyti: pted 100 lety vypukl ¢ekoslovensko-polsky konflikt o TéSinsko (s. 48-52).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2019, ¢. 6

Konec vychovy ke slusnosti: mésta uz nemohou zakazovat lidem posedavat na zdich nebo schodech.
Podle tstavnich soudct sedaci vyhlasky omezuji svobodu pohybu (s. 26-27); Mraz piijde z Pekingu:
klicové ukazatele napovidaji, Ze svétovou eckonomiku ¢eka ochlazeni (s. 34-35); Kdyz vSichni
nekradou: odskodnénim za neopravnéné zajistovaci piikazy by to nemélo skoncit - komentai P. Parala
(s. 43); Zkouska orchestru, nez zacne stoupat voda: némecka konjunktura je uz pomérn¢ dlouho
spolehlivym barometrem vyvoje hospodaistvi v Cesku. Nejvyssi ¢as pipravovat se na horsi &asy -
makroekonomicky komentai M. Zamecnika (s. 44-45); Piidusené banky se budou branit: v trzni
ekonomice je imperativem pro financni instituce princip ekvivalence mezi piijmy a vydaji -
problematika ptedcasného splaceni hypote¢niho tvéru (s. 51).

Hospodaiské noviny

Sv. 63, (2019) €. 11 (16.1.2019)

Brexit uvrhl Britanii do chaosu: britsky parlament odmitl dohodu o vystoupeni z Evropské unie (s. 1);
Malacova chce, aby stat hradil alimenty za vSechny neplatice. Babi§ plosnou variantu odmita - vice o balicku
na podporu rodiny predloZzeném ministryni prace a socidlnich véci (s. 3) a souvisejici komentaf na s. 9;
Evropska komise chce od roku 2025 zrusit jednomysIné hlasovani o danich - plan na zruseni veta
v evropskych danovych otazkach (s. 7).

Hospodarské noviny

Sv. 63, (2019) €. 15 (22.1.2019)

Poslanci hodlaji vzdor Senatu schvalit "své" oddluzeni - schvalovani novely insolven¢niho zakona (s. 4)
a souvisejici komentaf na s. 7; Zpomaleni Ciny pociti cely svét: druha nejvétsi ekonomika svéta se snazi
modernizovat a vypofadat se s obchodni valkou s USA. Zpomaleni ale ohrozuje i rGst v Evropé€ (s. 14);
EU se pfe o "dan" z internetovych odkazli a Google uz pohrozil, Ze omezi zobrazovani ¢lankd - nova
pravidla ochrany autorskych prav, dan z odkazu (s. 15); Brexit: investofi sazi na nadnarodni firmy -

vyvoj na britském akciovém trhu (s. 18).

Hospodarské noviny

Sv. 63, (2019) €. 20 (29.1.2019)

Dan i odvody na pojistném ma vyiesit jedna platba: za mén€ papirovani si zivnostnici pfiplati (s. 1) a
souvisejici ¢lanky na s. 4 a 9; Britanie pfed brexitem: blizici se odchod Britanie z EU postihne
nejenom vzajemny obchod. Slabsi pfiliv pracovnich migrantti bude znamenat velké potize naptiklad i pro
britské zdravotnictvi - infografika, "brexodus" (s. 2); Recko se po ukonéeni zachrany vraci na finanéni
trh - pfiprava emise pétiletych feckych statnich dluhopist (s. 14); Banky zvySuji Groky u vkladi, na
inflaci to vSak nestaci (s. 17).
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Hospodarské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 21 (30.1.2019)

Soud opét kroti berni tifedniky: za drobna pochybeni pfi Cerpani dotaci nesmi pfijit likvidacni tresty -
vice k rozsudku NSS o nepiiméfeném postupu finan¢niho Gfadu v kauze mésta Krnov (s. 1); Stat urci,
co jsou socialni podniky. Pak je podpofi - navrh zikona o socialnich podnicich (s. 4); Ceské firmy
¢ekaji dobry rok (s. 12); Senat projedna novinky v odpoctech na vyzkum - dafiové odpocty na vyzkum
a vyvoj (s. 16); Vystavba druzstevnich bytd se vraci do mody (s. 17).

Hospodarské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 24 (4.2.2019)

Bernak ptiznal odmeény za pfisnost: ufednici si doméfenim dané mohli ptivydélat i desitky tisic korun
(s. 1), souvisejici ¢lanek Bernak se potyka s dédictvim piisného $éfa Janecka (s. 4) a komentar na s. 10;
Néavrh stavebniho zdkona je hotov, vystavba by se méla zdsadn€ zrychlit - zamér nového stavebniho
zékona (s. 3); Christian Sewing dostal Deutsche Bank do zisku, ta ale stejné mifi k nucené fuzi
s Commerzbank (s. 7); Volny obchod s Japonskem: vznika nejvétsi zona bezcelniho obchodu na svéte.
Na dohodé¢ mezi EU a Japonskem vydélaji i ceské firmy (s. 11).

Hospodarské noviny

Sv. 63, (2019) €. 6 (9.1.2019)

Meésic navic za podani digitdlniho dafiového ptiznani - poslanecky navrh novely danového fadu (s. 3);
Rejstiik skutenych majiteli zatim zeje prazdnotou: firmy povinnost nahlasit své vlastniky ignoruji. V zakoné
za to chybi sankce a rejstiik navic nefunguje spravné (s. 15); V Praze se prodavaji stale drazsi byty.
Metr stoji uz 112 tisic korun - cenovy vyvoj novostaveb a prazské rezidencni projekty (s. 17).

Hospodarské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 9 (14.1.2019)

Inflace dal pozira vklady na Gctech: zatimco hypotéky zdrazuji, penize ulozené v bankach ztraci hodnotu -
inflace versus tro¢eni vkladd v CR (s. 1); Den D pro brexit: britsky parlament ma hlasovat o dohodé
s EU (s. 2) a komentar na s. 7; Zdanéni obcCerstveni ve vlacich zatézuje firmy a statu bere miliony (s. 4);
Svétovou banku docasné fidi Georgijevova, jeji predchtidce podlehl tlaku Trumpa (s. 7).

Unes - Gicetnictvi neziskového sektoru

Sv. 17, (2019) ¢. 1

Nékteré danové souvislosti svétenskych fondt (s. 17-21); Rada pro vetejny dohled nad auditem a jeji
hlavni ukoly - 2. ¢ast (s. 22-27).
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Dané

29232

Petra Ptackova Misarova, Milena Otavova

Daii z pirijmi srozumitelné

Ostrava : KEY Publishing, 2018, 168 stran : tabulky

Vyklad zakladnich pojmu. Principy zdanovani fyzickych a pravnickych osob. Odpisovani hmotného a
nehmotného majetku. Danovy rezim jednotlivych vynosti plynoucich z cennych papird a podili.
Danové aspekty nékterych operaci s podnikem. Specifické piipady zdanovani nékterych typt
poplatnikl. Teoreticky vyklad je doplnén o feSené priklady. Publikace byla zpracovana podle pravniho
stavu k 1.1.2018. - 2. aktualizované vydani - ISBN: 978-80-7418-295-2 (brozovano)

Ekonomické védy. Ekonomie

29252

Robert Holman

Makroekonomie : stfedné pokrodily kurz

V Praze : C. H. Beck, 2018, xiv, 455 stran : tabulky, vzorce

Obsah ucebnice odpovidd hlavnimu proudu soudobé ekonomie. V souladu se svétovymi trendy
spojuje neoklasickou makroekonomii dlouhého obdobi s keynesianskou makroekonomii kratkodobych
hospodaiskych vykyvi. Ucebnice se skladd z oddilt: Zakladni makroekonomické vztahy; Staticky
model dlouhého obdobi - vSeobecnd rovnovaha trhi; Dynamicky model dlouhého obdobi -
hospodaisky rtast; Model kratkodobych hospodaiskych vykyvii; Makroekonomicka politika. Kapitoly
jsou zakonceny shrnutim obsahu, kliCovymi pojmy, otdzkami a piiklady. - 3. vydani - Slovnik
zakladnich pojmd. - ISBN: 978-80-7400-541-1 (brozovano)

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

29241

Adam Tooze

Crashed : how a decade of financial crises changed the world

Krach : jak desetileti po finan¢ni krizi zménilo svét

[London] : Allen Lane the Penguin Press, 2018, xii, 706 stran : tabulky, grafy

V zari 2008 otiasla svétem financni krize vyvolana zhroucenim americké banky Lehman Brothers. O deset
let pozdé&ji nas jeji prizrak stale pronasleduje. Kdyz byl odhalen Sokujici rozsah tohoto krachu, zdalo
se, Ze finanéni instituce, které od konce studené valky symbolizovaly triumf Zapadu, srazily svou
nenasytnosti, zlobou a nekvalifikovanosti cely systém na kolena. Kniha je originalni analyzou toho, co
se stalo, a jak jsme byli zachranéni pfed né¢im jesté horSim. Avsak za cenu, ktera nadale podkopava
demokracii v celé Evrop€ a ve Spojenych statech. NaSe instituce spolykaly mnoho miliard dolard,
které mély odvratit uplny kolaps. Znovu a znovu byl ohlasovan konec krize, ta nds vsak ptesto stale
dal pronasleduje - at’ uz v Recku nebo na Ukrajing, prostiednictvim brexitu nebo Trumpa. -
Poznamky. - ISBN: 978-1-846-14036-5 (vazano)

29256

Pavel Kohout

Investice : nova strategie

Praha : Grada, 2018, 212 stran : barevné ilustrace

V této publikaci autor mapuje svou investiéni praxi na kapitalovych trzich. Na zaklad¢ svych
zkuSenosti popisuje, jak trhy funguji skutecné a nejen teoreticky, jak se vyrovnat s vyskytem trznich
bublin, jaké indikatory jsou uzitecné a jakym investicim se vyhnout. Pozornost vénuje i obvyklym
chybam zacinajicich i pokrocilych investorti a rovnéz i riznym druh@im rizik. Autor se zabyva také
ekonomickymi a politickymi faktory, které ovliviiuji vynosnost trhii akcii a pevné Gro¢enych cennych
papird. Podstatnou cast obsahu tvoti kapitoly vénované algoritmickému investovani. Vyklad dopliuje
graficka pfiloha. - Prvni vydani - ISBN: 978-80-271-2101-4 (brozovéano)
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29251

Jan Lansky

Kryptomény

V Praze : C.H. Beck, 2018, xvi, 144 stran

Monografie zachycuje rozmanitost celého kryptoménového ekosystému. Jsou popsany existujici
kryptomény (z tisici kryptomén jsou nejznamé;jsi Bitcoin, Ethereum, Ripple, Litecoin, Dash a Monero) a
vnitini struktury, sit¢ a uzivateld demonstrovan na piikladu Bitcoinu. Publikace piinasi piehled
ptistupt, jakymi kryptomény decentralizované dosahuji konsenzu o svém stavu. Nasledné ukazuje, Ze
kryptoménové transakce mohou dosahovat riizné miry anonymity. Také seznamuje se zptisoby, jakymi
se kryptomény pokouseji o uplatnéni v praktickém zivoté, rozebira bezpecnostni rizika kryptomén
Z pohledu uzivatelt, poskytovateld sluzeb ¢i vyvojart a navrhuje bezpecnostni opatieni snizujici miru
téchto rizik. Pomoci dotazi v jazyku SQL jsou analyzovdna burzovni data za ucelem stanoveni
ekonomické vyznamnosti kryptomén. V zavéru prace autor navrhuje, jaké technologické vlastnosti by
méla mit optimalni kryptoména. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-7400-722-4 (broZovano)

29259

Petr Sedlacek

Mezinarodni ménovy systém a globalni finan¢ni krize

Professional Publishing, 2018, 231 stran

Cilem publikace je ukazat, do jaké miry se podafilo realizovat navrzené reformy soucasného mezinarodniho
meénového systému jako u¢innou prevenci proti globalnim finan¢nim krizim. Reformy v hlavnich oblastech
mezindrodniho ménového systému byly piijaty v souvislosti s posledni globalni finan¢ni krizi v letech
2008/2009. Tykaji se posileni dohledu a koordinace narodnich politik, zmén v globalni governanci,
monitorovani a fizeni kapitalovych tokii a posileni globalni sit¢ finan¢ni zachrany. V prvni casti
publikace se autor zamé&fil na mezinarodni ménovy systém jako celek. Je popsan historicky vyvoj a
jsou pfipomenuty financni a mé€nové krize a jejch vliv na formovani ménového systému. Druha ¢ast
analyzuje opatieni ke zlepSeni fungovani jednotlivych oblasti systému, hodnoti jejich uc¢innost i mozné
cesty dalsiho zkvalitnéni. V této ¢asti jsou predlozeny hlavni reformni opatieni a dalsi cesty k zefektivnéni
a posileni mezinarodniho ménového systému. Publikace seznamuje s aktualnimi trendy reforem a
jejich dopadem na CR. - Na Knize se podilel Mojmir Helisek, autor kapitoly X.2, spoluautor kapitol
I11.1, IX.3. - ISBN: 978-80-88260-18-9 (brozovano)

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

29209

OECD

Czech Republic : OECD economic surveys 2018 - overview

Ceska republika : hospodaiské piehledy OECD 2018 - zkriceny piehled

Paris : Organisation for Economic Co-operation and Development, July 2018, 55 stran : tabulky,
grafy, ramecky

Shrnuti hodnoceni a doporuceni OECD z €ervence 2018 ke stavu ceského hospodatstvi. Pokrok v oblasti
hlavnich strukturalnich reforem, zivotni uroven, vyzkum a vyvoj, starnouci spolecnost, zlepSovani
zdravotnického systému. - Poznamky.

29257

Vit Posta

Makroekonomicka analvza na prikladu ¢eské ekonomiky

V Praze : C.H. Beck, 2018, xxv, 395 stran : tabulky, ilustrace

Publikace je urCena jak laikim v oblasti ekonomické analyzy, ktefi oceni vyklad jednotlivych
makroekonomickych ukazatell a jejich aplikaci na ¢eska data, tak ekonomim, ktefi hlavni ptidanou
hodnotu najdou v analytické casti a propojeni analyzy s ekonomickou teorii a aktudlnim vyzkumem.
Zajemce kniha seznami s celou fadou bézn¢ publikovanych makroekonomickych ukazateld, které Ize
pro analyzu ekonomiky vyuzit, a rovnéz s celou fadou dal$ich ukazateli, které si mize sam snadno
zkonstruovat. Vzhledem k tomu, Ze analyza je vzdy provadéna na piikladu Ceské ekonomiky,
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poskytuje kniha mnozstvi informaci o jejim dosavadnim vyvoji, stejné jako o rizicich jejiho budouciho
vyvoje. Obsah publikace je rozdélen do osmi kapitol, které seznamuji s jednotlivymi castmi
makroekonomiky a postupné v nich jednotlivé poznatky propojuji. Nazvy kapitol: Ekonomicky vykon;
Narodni Uéty; Trh prace; Cenova hladina; Financni trhy; Vné&jsi vztahy; Vladni sektor; Sektor
finan¢nich instituci. - ISBN: 978-80-7400-720-0 (brozovano)

29240

International Monetary Fund

World economic outlook. October 2018., Challenges to steady growth

Svétovy hospodaisky vyhled. Rijen 2018., Problémy stabilniho hospoda¥ského ristu,

Washington : International Monetary Fund, 2018, xviii, 194 stran : tabulky, grafy, ramecky, vzorce
Hospodaiské predpovédi a analyzy problémt hospodaiské politiky clenskych zemi MMF, globalni
ekonomiky a rozvoje mezinarodnich finan¢nich trhi v letech 2018-2019 (z fijna 2018). Oziveni
globalniho hospodarstvi deset let po financnim krachu v roce 2008. Problémy, které stoji pfed ménovou
politikou rozvijejicich se trhti, zatimco se globalni finan¢ni podminky normalizuji. Statisticka ptiloha
shrnuje historickad data a odhady pro roky 2018-2019 i stfednédobé scénare na obdobi 2020-2023. -
Poznamky, ptilohy. - ISBN: 978-1-48437-679-9 (brozovano)

Informatika. Pocéitace

29236

Vojtéch Kment

Elektronické pravni jednani : analyza s diirazem na vyuZiti elektronického podpisu a elektronické
peeti podle prava EU, Ceské republiky a Némecka

Praha : Wolters Kluwer, 2018, XLI, 417 stran

Hlavnim zdmérem monografie je analyza a vyklad zdkladnich instituti elektronického pravniho
jednani, jak vychazi z nové Gpravy evropskym nafizenim ¢. 910/2014 o elektronické identifikaci a
sluzbach vytvarejicich divéru pro elektronické transakce na vnitinim trhu (eIDAS). Jde zejména o prosty
a kvalifikovany elektronicky podpis fyzickych osob a elektronickou pecet’ osob pravnickych. Vyklad
zahrnuje rozbor vSech dil¢ich pravnich piedpokladii uvedenych institutti a podava i vysvétleni dopadt
natizeni eIDAS do fungovani statni spravy i oblasti e-commerce. Monografie podava také srovnavaci
analyzu elektronického pravniho jednani podle prava EU, CR a Némecka. V ramci rozboru autor téz
identifikuje mnoho oblasti, které jsou nafizenim upraveny nedostate¢né. - Vydani prvni - Obsahuje
slovnicky pojmt. - ISBN: 978-80-7552-814-8 (vazano)

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

29243

International Monetary Fund

Global financial stability report :a decade after global financial crisis: are we safer? October 2018
Zprava o globalni finanéni stabilité : desetileti po finan¢ni krizi: jsme opatrnéjsi? Rijen 2018
Washington : International Monetary Fund, 2018, xii, 81 stran : tabulky, grafy, ramecky

Publikace vydavana 2x rocné¢ Mezinarodnim ménovym fondem. Hodnoti hlavni rizika, kterym celi
globalni finan¢ni trhy, za ucelem rozpoznani systémové zranitelnosti. Tato zprava se zabyva

desetiletim po finan¢ni krizi v roce 2008, regulacni reformou a finan¢ni stabilitou. - Poznamky. -
ISBN: 978-1-48437-559-4 (brozovano)
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Podnik a podnikani

29253

Anna Pelikdnova

Ugetnictvi, dané a financovani pro nestitni neziskovky

Praha : Grada, 2018, 335 stran : tabulky

Uceleny piehled informaci a legislativy z oblasti financovani, ucetnictvi, dani a prava pro nestatni
(soukromé) neziskové organizace. Uvod za¢ind vymezenim zékladnich pojmt a druhti neziskovych
organizaci, také jejich vznikem, fizenim i zanikem. Dalsi c¢ast se vénuje financovani nestatnich
neziskovych organizaci. Nasleduje kapitola o ekonomice a ucetnictvi. Jadrem publikace je danova
problematika (dait z pfijmd, DPH). Publikace se zabyva vybranymi problémy, s nimiz se tyto
organizace potykaji. - 3. aktualizované vydani - Obsahuje vzorovy uctovy rozvrh. - ISBN: 978-80-
271-2117-5 (brozovano)

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

29239

Petr Bezouska

Najem v novém soukromém pravu (zejména najem bytu) : aktualni otazky

Praha ;: Wolters Kluwer, 2018, X, 75 stran

Otéazky spojené s pravni Upravou najmu, predevsim najmu bytl. Autor se snazi nachazet odpovédi na
problematické a Casto ani nedofesené otazky z pravni praxe. Postupuje piitom tak, ze shromazd'uje a
uvadi nazory dosud publikované v riznych zdrojich (komentafe, monografie, odborné ¢lanky a dalsi
prameny) ke konkrétnim otazkam. A to jsou napf. odivodnéni vypovédi z nagjmu, vySe uroki z jistoty,
chov zvifete v byté, pfezkum opravnénosti vypoveédi z najmu, vyuziti nebytovych prostor k jinému
ucelu apod. Tyto nazory pak autor shrnuje a pfipojuje k nim vlastni komentaf a na logickych
argumentech postaveny vlastni zavér. Publikace je urCend zejména pro rychlou orientaci v mnozstvi
nazorl a duraz je kladen na stru¢nost. Pravni stav publikace je k 1.7.2018. - Vydani prvni - ISBN:
978-80-7598-092-2 (brozovano)

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

29258

Jan Tegze

Jak hledat zaméstnance v 21. stoleti : techniky moderniho recruitmentu

Praha : Grada, 2018, 327 stran : ilustrace

Moderni metody pro efektivni vyhledavani specialisti v pozadovaném oboru. V prvni ¢asti publikace
jsou vysvétleny metody a postupy pro hledani lidi a ziskavani kontaktd na né (sourcing, recruitment,

rrrrr

dalsi ¢asti je popsano, jak vyniknout v naborovém marketingu, pti oslovovani uchazect, efektivnim
vyuZiti inzerce, pfi praci s pasivnimi kandidaty a v dalSich oblastech. Autorem knihy je zkuSeny
odbornik s mnohaletou praxi v této oblasti. - Prvni vydani - ISBN: 978-80-271-0551-9 (brozovano)

Pravo

29235

Tereza Danielisova

Knihovni zdkon : komentar

Praha : Wolters Kluwer, 2018, xii, 89 stran

Komentované znéni zak. ¢. 257/2001 Sb., o knihovnach a podminkich provozovani vefejnych
knihovnickych a informacnich sluzeb. Pravni stav komentare je k 1.9.2018. - Vydani prvni - ISBN:
978-80-7598-156-1 (brozovano)
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29255

Svejkovsky, Kovar a kol.

Svérenské fondy : prilezitosti a rizika

V Praze : C. H. Beck, 2018, xv, 117 stran

Vyklad zakladnich otazek tykajicich se svéfenskych fondl, v ¢eském pravnim fadu pouzivanych od
ledna 2014 (od nabyti u¢innosti nového obcanského zdkoniku). Jaké jsou jeho moznosti a je svéfensky
fond vhodnym nastrojem pro rozdéleni rodinného majetku? Autofi vysvétluji fungovani, pouziti a
omezeni svétenského fondu. V dalsi Casti publikace nabizeji prakticky ptipad pouziti svéfenského
fondu s nastinem moznych fesSeni a vzord. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-7400-726-2 (broZovano)

Statistika. Demografie. Sociologie

29238

Cesky statisticky ufad

Statisticka ro¢enka Ceské republiky 2018 : Statistical yearbook of the Czech Republic 2018
Praha : Cesky statisticky tfad, 2018, 823 stran : tabulky

Souborny statisticky piehled ze vSech odvétvi narodniho hospodarstvi. Dulezité udaje jsou doplnény
mezinarodnim srovnanim 28 zemi EU a porovnanim jednotlivych regionti soudrznosti a kraji CR.
Podchycené tudaje jsou rozélenény do oddilti: Vybrané ukazatele narodniho hospodatstvi; Uzemi a
podnebi; Zivotni prostiedi; Obyvatelstvo; Narodni uéty; Finance; Ména a platebni bilance; Ceny;
Piijmy a vydaje doméacnosti; Trh prace; Zahrani¢ni obchod; Organiza¢ni struktura narodniho hospodaistvi;
Zemedélstvi; Lesnictvi; Primysl; Energetika; Stavebnictvi; Obchod, ubytovani a stravovani; Cestovni
ruch; Doprava, informac¢ni a komunika¢ni Cinnosti; Trzni sluzby; Informacéni spolecnost; Véda,
vyzkum a inovace; Vzd€lavani; Zdravotnictvi; Socidlni zabezpeceni; Kultura; Sport; Soudnictvi,
kriminalita, nehody; Mezinarodni srovnani; Vybrané ukazatele regiont soudrznosti a krajii; Volby.
Predkladané udaje jsou platné k 31.8.2018. - 1. vydani - Soub&zny anglicky text. - ISBN: 978-80-250-
2868-1 (vazano)

29237

Jifi Andél

Statistické ulohy, historky a paradoxy

Praha : MatfyzPress, 2018, 200 stran : ilustrace

Cilem ucebnice je nendsilnou a poutavou formou pfiblizit nekteré casti matematické statistiky.
Vznikla na zakladé vybérové prednasky konané na MFF UK nazvané Principy statistického
uvazovani. Publikace je orientovana na statistické zpracovani dat a je urCena posluchacim nizsich
ro¢nikil a vSem zajemcim o statistiku. - Vydani prvni - Nad nazvem: Matematicko-fyzikalni fakulta,
Univerzita Karlova. - ISBN: 978-80-7378-360-0 (broZovano)

Ucetnictvi

292601

Jana Skalova, Eva Sedinova, Magdaléna Vyskovska

Cenné papiry a podily v ticetnictvi a dani z prijmi pravnickych osob. Zdanovani zahrani¢nich
umélcii v CR

Praha : Svaz éetnich Ceské republiky, 2018, 64 stran

Prvni prispévek se vénuje problematice t¢tovani majetkovych a dluhovych cennych papird v Gi€etnictvi
podnikatelll a dafiovym souvislostem z pohledu dané z pfijmi pravnickych osob. Na jakych uctech
o jednotlivych skupinich cennych papirii a podilii uctovat, jak je spravné ocenit pfi potfizeni a k okamziku
sestaveni Ucetni zaveérky? Jak ucetné i danove tesit vynosy plynouci po dobu drzby cennych papirt a
podilti nebo z jejich prodeje? Druhy prispévek se zabyva vykladem spravného zdanéni honoraie
zahraniénich umélci vystupujicich v CR, jsou-li dafiovymi nerezidenty, a povinnostmi, které v této
souvislosti vznikaji organizatorim tuzemskych kulturnich akci. Nasleduje aktualni infomace z oblasti
socialniho pojisténi - zména v pravidlech v roce 2019. Posledni piispévek, tj. odborna stanoviska k dotazlim
z praxe, teSi kamerovy systém a DPH, zprostfedkovani prodeje obchodniho podilu (akcii) a DPH,
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zaucCtovani odmény za zpracovani zadosti o poskytnuti dotace a prodej automobilu - obchodniho
majetku pro Gcely dané z pfijml. - Obalkovy podndzev: Gcetnictvi, dan¢, mzdy, pojisténi. - ISBN:
978-80-87367-93-3 (brozovano)

Verejna sprava

29233

Milos§ Matula

Promény funkce veiejné spravy

Plzen : Zapadoceska univerzita v Plzni, 2017, vi, 217 stran

Promény funkce a mechanismu fungovani vefejné spravy v podminkach CR s piihlédnutim k obecnym
tendencim evropského vyvoje. Analyza faktickych promén funkci vefejné spravy a probihajicich
procesut. Jednotlivé kapitoly popisuji zmény v délbé moci, trendy diferenciace vetejné spravy a vztah
soukromé a vetejné spravy. Dalsi kapitoly se zabyvaji regulaci Cinnosti soukromé spravy vefejnou
spravou, partnerstvim vetejného a soukromého sektoru, administrativnim aparatem, tvorbou a obsahem
prava vetejné spravy, hodnocenim dopadi regulace, decentralizaci, principem subsidiarity, virtualitou
vefejné spravy apod. V praci jsou definovany silné a slabé stranky procesu decentalizace v CR a
obecné vlastnosti reformnich procesti z hlediska podminek CR. - Prvni vydani - Na zadni stran&
obalky: Fakulta pravnicka Zapadoceské univerzity v Plzni. - ISBN: 978-80-261-0686-9 (brozovano)

Verejné finance. Rozpocet

29242

[Herausgeber und Redaktion Bundesministerium der Finanzen]

Finanzbericht 2019 : Stand und voraussichtliche Entwicklung der Finanzwirtschaft im
gesamtwirtschaftlichen Zusammenhang : Veroffentlichung August 2018

Financni zpriva na rok 2019 : stav a pravdépodobny vyvoj finanéniho hospodaieni v celkovém
narodohospodai‘'ském kontextu : publikovano v dubnu 2018

Berlin : Bundesministerium der Finanzen (Deutschland), August 2018, 328 stran : tabulky, grafy
Zprava o vyvoji finan¢niho hospodafeni Spolkové republiky Némecko pro rok 2019 v celkovém
narodohospodarském kontextu vypracovand na zaklade schvaleného navrhu statniho rozpoctu pro rok 2019
a finan¢niho planu pro obdobi 2018-2022. Obsahuje finan¢ni plan spolkového statu pro obdobi 2018-2022,
prehled vydaji a piijmi spolkového rozpoctu, celkovy stav financnich a narodohospodatskych
ukazateli v obdobi sestavovani statniho rozpoctu pro rok 2019, prehled daniovych zmén v obdobi
07/2017-07/2018, finan¢nich vztah mezi spolkovym statem, zemémi a obcemi, pfehled financi ve
vztahu k EU a mezinarodnich finanénich vztahdi. Souc¢asti zpravy je obsahla statisticka cast (tabulky,
ptehledy). - Poznamky. - (brozovano)

29244

International Monetary Fund

Fiscal monitor :managing public wealth. October 2018

Fiskalni monitor : hospodaieni s vefejinym majetkem. Rijen 2018

Washington : International Monetary Fund, 2018, ix, 92 stran : tabulky, grafy, vzorce

Publikace vydavana 2x ro¢né¢ Mezinarodnim ménovym fondem. Toto ¢islo monitoru se zamétuje na
vyvoj a spravu vefejného majetku. - Ptilohy. - ISBN: 978-1-48436-761-2 (brozovano)
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Ostatni

29234

Vladimir Nalevka

Cesta k dohodé€ : vyjednavani - hra Zivota

Praha : Interquality, 2018, 249 stran

Publikace je privodce procesem tisp&sného vyjednavani. Uvodni &ast ptiblizuje zakladni dovednosti
pti vyjednavani. V nasledujicich kapitoladch jsou probrany tyto otdzky: kdy vyjednavat a kdy zvolit
jiné feseni, jaké jsou zdroje sily vyjednavact a jak zvysit svoji vlastni silu? Jak se ptipravuji ti nejlepsi
vyjednavaci? Jak strukturovat a fidit vyjednavaci proces, jak vymezit vyjednavaci prostor a jak se v ném
pohybovat, jak reagovat na ultimatum, jak rozpoznat taktiky a triky tvrdého pozi¢niho vyjednavani a
jak jim celit? A hlavné - jak dosahnout dohody typu ,,vyhra-vyhra"? - 1. vydani - ISBN: 978-80-
905414-2-9 (brozovano)

29254

[hlavni redakce Josef Filipec]

Slovnik spisovné CeStiny pro $kolu a veiejnost : s Dodatkem Ministerstva §kolstvi, mladeZe a
télovychovy Ceské republiky

Praha : Academia, 2018, 647 stran

Slovnik spisovné ¢estiny podava komplexni lexikograficky popis témér 50 000 slov soucasné Cestiny,
ptihlizi k soucasnému vyvoji jazyka i spolecnosti. Uzivatel zde najde pouceni o pravopise a
vyslovnosti slov, o jejich sklofiovani a Casovani, u piejatych slov i o jejich pivodu. Ptilohy obsahuji
piehled o tvoteni slov v ¢esting, soupis rodnych jmen a piijmeni, zemepisnych jmen i béznych zkratek
a znacek. - Vydani 4. dotisk 2018 - Na obalce: studentské vydani. - ISBN: 80-200-1347-4 (brozovano)
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