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Vazeni Ctenari,

predkladame Vam srpnové c¢islo dokumenta¢niho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako obvykle
souhrn nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych
informacnich zdroji vztahujicich se k problematice Ministerstva
financi a jeho resortu.

V rubrice Podrobné k tématim najdete dva prehledové
¢lanky, prvni se pod ndzvem ,Diskuse kolem nizkého ristu
produktivity prace ve vyspélych ekonomikdch® vénuje nedavno
publikovanym analyzam k zpomalujicimu se ristu produktivity
prace ve vyspélych ekonomikdch, pfiblizuje rozdilné nazory
ekonomt na pii¢iny tohoto jevu, v§ima si obtizi spojenych se
samotnym diagnostikovanim problémd, limitG v pfistupu
k potiebnym dattim a v metodé prace s nimi.

Druhy nese néazev ,Evropska centrdlni banka ukoncuje
kvantitativni uvolfiovani: vhodnost nacasovani kroku, nazory
na normalizaci ménové politiky a dalsi ohlasy v tisku®. Text
v ivodu shrnuje obsah projevu guvernéra Evropské centralni
banky Maria Draghiho z tiskové konference, kterd probéhla
14. ¢ervna 2018 v Rize, a ddle se vénuje ohlasim v odborném
tisku, které toto oznameni vyvolalo. Dotykd se téz otazky
vhodnosti nacasovani a politickym dopadim oznameného
ukonceni programu pravidelného ndkupu aktiv, zmateni snah
tzv. dluhopisovych strazcit (bond vigilantes) a existence
zombie firem.

Véfime, ze Vas pravidelny piehled novych informacnich
pramend zaujme. Radi Vam zajistime plné texty c¢lanka
i pozadované knihy.

Mgr. J. Benda
vedouci redakéni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
ani nejsou oficidlnim  stanoviskem  Ministerstva  financi.
Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
v odborné literature.
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AKTUALITY

Dne 16. 8. 2018 vySel pod d¢islem 170/2018 ve
Sbirce zakont Zakon o distribuci pojisténi a
zajisténi. U¢inny bude k 1. 12. 2018 a pfinese
sjednoceni regulace a ochrany spotiebitele na celém
finan¢nim trhu, zajisténi stejné urovné ochrany
spottebitele u raznych zptsobt distribuce, vétsi
srozumitelnost a srovnatelnost informaci o finan¢nich
produktech a vy$$i ndroky na profesionalitu osob
zprostiedkovavajicich pojisténi a zajisténi.

Publikovdano na webu MF

Makroekonomickd predikce - ¢ervenec 2018:

https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/
makroekonomika/makroekonomicka-predikce/
2018 /makroekonomicka-predikce-cervenec-2018-32565

Monitoring
Pravidelny specidlni monitoring za obdobi
27. 7. 2018 — 27. 8. 2018 se tentokrat vénuje tématu:

Zakon o distribuci pojisténi a zajisténi
Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu
a internetovych serverdi a naleznete jej vcetné

archivu star$ich monitoringtt v sekci Monitoring
médii na adrese:

http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php
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Diskuse kolem nizkého riistu produktivity prace ve vyspélych ekonomikach

Mgr. Marek Benda, B.A.
Oddeéleni 5904, Informacni podpora a knihovna

Debaty kolem stagnujiciho piiristku produktivity prace’ a v jejim ramci i tzv. produktivity vyrobnich
faktort (TFP)? ve vyspélych statech nejsou ojedinglé. V Eeském medidlnim prostoru na otazku
pomalejsiho rdstu produktivity upozornil publicista Jan Machacek piekladem pomérné dramatického
¢lanku profesora ekonomie z americké George Mason University, Tylera Cowena, jenz spekuloval nad
moznymi socioekonomickymi diisledky nedostateéné rostouci produktivity v USA.® Tématu se ale
naptiklad uz v roce 2015 vénovali vyzkumnici Citigroup kolem taméj$iho makroekonomického stratéga
Willema Buitera® nebo ve vztahu k USA ekonomové Mezinarodniho ménového fondu Roberto Cardarelli
a Lusine Lusinyanova.> Ob& prace konstatovaly pokles ro¢niho ristu produktivity prace, respektive
TFP mezi obdobimi 1996-2004 a od roku 2005 na zhruba polovinu s dale klesajici tendenci. Co tato
Cisla vlastné znamenaji? Lze je Cist jako symptom zaostavani, nebo naopak transformacnich pohybt
v hospodatskych modelech vyspélych stati s prislibem nového oziveni? Tento piechledovy ¢lanek
neptiblizi pouze zadvéry uvedenych tii roky starych analyz, ale ptedstavi také nejnovejsi zjisténi o rlstu
produktivity ¢lenskych stati Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (OECD) a nékteré
ptispévky k tématu, které v uplynulych mésicich pfinesla svétova média.

Nejprve podrobné&ji k obéma star§im studiim. Ekonomové Citigroup ve své praci Poor Productivity,
Poor Data, and Plenty of Polarisation® zdtiraziiuji, ze pokles produktivity prace v USA a dalsich
vyspélych ekonomikdch mé sviij pocatek jeste pred vypuknutim globalni financ¢ni krize v roce 2008 a
nejedna se tedy o cyklicky fenomén. Rozvinuté ekonomiky v letech 1965-75 rostly v produktivité
prumémé o 4 procenta roéné, v obdobi 1975-2005 o 2 procenta a nakonec od roku 2005 do roku 2014 pouze
o procento. Samotné USA se tomuto trendu vymykaly v letech 1996 az 2004, kdy jejich ro¢ni ptirtstek
produktivity v priméru ¢inil 3 procenta, v nasledujicim obdobi do roku 2012 byl v8ak uz jen poloviéni
a mezi lety 2012 a 2014 se americkd produktivita pohybovala jiz jen kolem procenta. V analyze

1 Tj. podilu realného hrubého doméciho produktu a po&tu odpracovanych hodin, ptipadné miry zam&stnanosti.
Viz INTERNATIONAL LABOUR OFFICE. Key Indicators of the Labour Market, Ninth Edition. Geneva:
International Labour Office. 2016, p. 131. ISBN: 978-92-2-130121-9. Dostupné z: https://www.ilo.org/wcmsp5/
groups/public/---dgreports/---stat/documents/publication/wcms_498929.pdf

? Produktivita vyrobnich faktora (Total Factor Productivity, TFP), piipadné OECD upfednostiiovany termin
multifaktorova produktivita (Multifactor Productivity, MFP), zohledfiuje riist vystupt a efektivity, jez nelze pfimo
spojit se vstupy vlastni prace nebo kapitalu. TFP (MFP) je proto ¢asto davana do souvislosti s technologickym
vyvojem, muze ale reflektovat i $ir§i trendy v organizaci fizeni prace, vzdélavani, interakci mezi podniky aj. Viz:
ORGANISATION FOR ECONOMIC CO-OPERATION AND DEVELOPMENT. Measuring Productivity,
Measurement of Aggregate and Industry-Level Productivity Growth, OECD Manual. Paris: OECD. 2001, p. 20, 125.
ISBN 92-64-18737-5. Dostupné z: http://www.oecd.org/dataoecd/59/29/2352458.pdf

¥ MACHACEK, Jan. MACHACEK: Jak miiZe vypadat upadek Ameriky a svéta. In: LIDOVKY.cz [online]. 2. srpna
2018 12:11. [cit. 2018-08-17]. Dostupné z: https://www.lidovky.cz/machacek-jak-muze-vypadat-upadek-
ameriky-i-sveta-fto-/nazory.aspx?c=A180802_121151 In_nazory vih; COWEN, Tyler. Decline and Fall of the
American Empire. In: BLOOMBERG.com [online]. 30. 7. 2018 12:00. [cit. 2018-08-17]. Dostupné z:
https://www.bloomberg.com/view/articles/2018-07-30/the-decline-and-fall-of-the-american-empire

* RAHBARI, Ebrahim; BUITER, Willem; SEYDL, Joe; FRIEDLANDER, George. Poor Productivity, Poor
Data, and Plenty of Polarisation. Citi Research, Economics Global Economics View, 12 August 2015. Dostupné
z: https:/fir.citi.com/3sPTB1qubudMFTKt6NpvgpCiY Bp%2FFjyxINW7tARrkqD2c8PZgPosdx1%2B3xCN8CKbO
HY%2BIsA1c4Q%3D

> CARDARELLI, Roberto; LUSINYAN, Lusine. U.S. Total Factor Productivity Slowdown: Evidence from the
U.S. States. IMF Working Paper WP 15/116. Dostupné z:
https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2015/wp15116.pdf

® Viz pozn. &. 4
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Citigroup je nicméné zdliraznéno, Ze urcita relativizace tohoto trendu je pfipustna. Vyvoj produktivity
prace totiz nutné neodrazi vyvoj zivotni trovné. Ukazatele produktivity, stejn€ jako v ptipadé HDP,
nezohlediuji napfiklad latentni ekologické hrozby, nebo neberou pfilis v potaz hodnotu dlouhodobé a
s minimalnimi naklady fungujicich statkl, jez mohou pfedstavovat vyrazny pfinos pro kvalitu zivota.
Déle mohou byt neptiznivé vypadajici Cisla o rastu produktivity relativizovana nedostatky v méteni,
at’ uz se to tyka urceni pridané hodnoty, dlouhodob¢jsiho vyvoje kvality produkce v daném sektoru,
v€asné zohlednéni novych produkti nebo promitnuti investic do nehmotného majetku v oficidlnich
statistikach. Je tedy mozné, Ze po piipadné budouci revizi dat nebude propad v ristu produktivity po
roce 2005 nakonec tak markantni, jak se dnes jevi. OvSem to jeSté neznamena, Ze vSe lze vysvétlit
chybnou kalkulaci nebo opakovanim ,,paradoxu produktivity”’, podle kterého se nastup inovaci ve
statistice alespon zpocatku neprojevuje. Za dalsi relevantni faktory pro pomalu stoupajici produktivitu
prace povazuji autofi studie stdle nizkou miru agregované poptavky a zvysujici se rozdily mezi
produktivitou nejvice rostoucich firem a téch ostatnich. Tyto jevy mohou byt zptisobeny klesajici
mirou piijimani novych technologii napfic spoleCnosti a nedostatenym vyuzivanim a platovym
ohodnocenim dovednosti absolventd vysokych Skol. Negativni roli také pravdépodobné hraje
polarizace na trhu prace, kdy vlivem automatizace roste zaméstnanost v profesich s vysokou a nizkou
kvalifikaci na tkor ,pfiskrcovaného stiedu”, coz ma byt doprovazeno polarizaci v oblasti mezd a
platt. Politicti aktéfi tady ovSem nejsou podle ekonomt Citigroup bezmocni a mohou na stagnaci miry
a efektivity hospodarskych vystupti odpoveédét fadou opatieni, od zlepSeni mobility pracovnich sil pres
narovnani podnikatelského prostiedi az po dafiové transfery na podporu skupin negativné zasazenych
nastupem technologickych inovaci.?

Rastu produktivity Gizce spojenému prave s technologickym rozvojem se rovnéz v roce 2015 vénovali
Roberto Cardarelli a Lusine Lusinyanova z Mezinarodniho ménového fondu v praci Total Factor
Productivity Slowdown: Evidence from the U.S. States’. Cardarelli a Lusinyanova se zaméfili na
vyvoj jedné ze subkategorii produktivity prace, produktivity vyrobnich faktora (TFP), v USA v letech
1995 az 2010. Testovali pfitom hypotézu, zda vyssi hodnoty TFP z pifelomu milénia a nasledny propad
nekoresponduji s témi staty USA, kde maji sidlo inovativni firmy se zaméfenim na informacni
technologie, nebot’ rist TFP byva spojovan s technologickym rozvojem, jenz v ptipade IT mohl po svém
bouflivém rozvoji v 90. letech ztratit na sile. Ve své empirické analyze sice autorska dvojice dosla ke
konkluzi, Ze rGst TFP se v obdobi mezi lety 2005-2010 oproti letim 19962004 snizil o 1,75 procentniho
bodu, nebyl vsak zjistén signifikantni rozdil mezi staty s vysokou a nizkou pfitomnosti podnikii
intenzivng vyvijejicich a uzivajicich IT. Naptiklad staty s nejvyssi mirou specializace v oblasti vyroby
IT, Nové Mexiko a Oregon, se od sebe co do ristu TFP liSily v letech 2005 az 2010 nejvice ze vSech.
RovnéZ oba autofi pro vSechny staty USA udavaji relativné stabilni zvySovani hranice produkénich
moznosti (tj. technologickou zménu). Kde ovSem spatiuji problém, je zpomaleni rtstu technické
efektivity. V této oblasti se projevuji rozdily mezi jednotlivymi staty, pfiCemz mens$i vypadky
v efektivité jsou pozorovatelné u statll s vys$si mirou lidského kapitalu (méfeno primérnou délkou
vzdélavani) a vy$§im podilem investic do vyzkumu a vyvoje na HDP.

" Paradox produktivity ozna¢oval situaci, kdy se rozvoj vypocetni techniky na konci 80. let nijak neprojevil na
ukazatelich produktivity prace. Paradox tehdy zformuloval ekonom Robert Solow ve svém recenznim ¢lanku pro
New York Times z 12. 7. 1987. Viz SOLOW, Robert. We'd better watch out. In: New York Times Book Review.
July 12, 1987, p. 36. Dostupné z: http://www.standupeconomist.com/pdf/misc/solow-computer-productivity.pdf
8 Mezi takové transfery autofi fadi i n&jakou formu nepodminéného zékladniho p¥ijmu. Z tohoto thlu pohledu
byla tato analyza jiz pojednana v piehledovém ¢lanku BENDA, Marek. K aktualnim diskusim o nepodminéném
zakladnim ptijmu. In: Financéni a ekonomické Informace: dokumentacni bulletin MF. 2016, 24(1), 5-7. ISSN
1804-7262. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Bulletin-knihovny-MF 2016-c-01 Financni-a-
ekonomicke-informace-12016.pdf

% Viz pozn. &. 5



http://www.standupeconomist.com/pdf/misc/solow-computer-productivity.pdf
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Bulletin-knihovny-MF_2016-c-01_Financni-a-ekonomicke-informace-12016.pdf
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Bulletin-knihovny-MF_2016-c-01_Financni-a-ekonomicke-informace-12016.pdf

Informace Odborné knihovny MF Podrobné k tématim

Z nedavnych odbornych vystupi se vyvojem produktivity ve vyspélych ekonomikach na zakladé¢
udaji za postkrizova 1éta 2010-2016 zabyva pravidelnd zprava ekonomil Organizace pro
hospodaiskou spolupraci a rozvoj OECD Compendium of Productivity Indicators 2018, jez byla
zvetejnéna 26. Cervna 2018. Tato analyza do znacné miry potvrzuje platnost zjisténi obou vySe
zminénych praci o pokracujicim zpomalovani ristu produktivity. Jeji autofi sice pro sledované obdobi
konstatuji opétovné nastartovani rastu HDP a zaméstnanosti v ¢lenskych statech OECD, nejvice
pracovnich mist ale ptibyvalo v sektorech s podprimérnou mirou produktivity prace, jako jsou
pohostinstvi, zdravotnictvi ¢i pecovatelské sluzby. Naopak sektory s nadprimérnou produktivitou ve
sledovaném post-krizovém obdobi spiSe zameéstnance ztracely. Obzvlasté patrny byl tento trend
v USA, kde tfi ubytkem pracovnikll nejpostizenéjsi sektory (velkoobchod, vefejnd sprava, rozhlas a
televize) vykazovaly také nadprimérnou produktivitu. Se stoupajici dulezitosti méné produktivnich
odvétvi uzce souvisi i nizsi rast redlnych mezd, ktery ve vétSin€ sektort Clenskych statt OECD
zpravidla zaostaval za primérnymi hodnotami riistu produktivity prace. Zde uréitou vyjimku tvofily
USA a Némecko, avSak i v jejich ptipad¢é se zaostavani rustu platového ohodnoceni za produktivitou
prace tykalo plné tietiny vSech odvétvi. Zprava OECD rovnéz identifikuje v prvnich sedmi letech této
dekady pokles produktivity vyrobnich faktorti neboli multifaktorové produktivity (MFP), za nimz
spatfuje oproti pfedchazejicim fazim nastupu novych inovaci niz§i miru rozsiteni novych technologii
do ekonomiky a nedostate¢né uzptsobeni obchodnich modelli a organizacnich struktur pro jejich
efektivni implementaci.

Tématu zpomalujiciho rastu produktivity prace se koncem Cervna rovnéz vénovala T7eti vyrocni
konference Globdalniho fora k produktivite pri OECD potadana 28. — 29. ¢ervna 2018 v kanadské
Ottaw¢ pod nazvem Firms, Workers and Disruptive Technologies — Ensuring Sustainable and
Inclusive Growth™. Jak podkladovy diskusni dokument, tak vétsina prezentaci Gi¢astnikd konference
se zaméfovala na problémy spojené s rozSifenim modernich technologii v ekonomice a vzristajici
rozdily mezi produktivitou prace globalnich a ostatnich, v ramci ndrodni ekonomiky aktivnich firem.
Pokles rustu produktivity byl na konferenci dan do souvislosti s pfesunem investi¢nich aktivit
z hmotného do nehmotného majetku. Tato tendence ma vytvaret pozadavky na sofistikované
manazerské dovednosti pro osvojeni si technologickych inovaci a znevyhodiovat tak drtivou vétSinu
firem nepatiicich mezi globalni lidry. Zaroven je tim v kombinaci sfadou administrativnich a
infrastrukturnich bariér, nedostatkem potfebnych kvalifikaci a deformaci konkurencniho prostiedi
relativné zt€zovana expanze novych dynamickych firem, zatimco jiz zaostavajici subjekty maji
zgjisténu veelku nerusenou existenci bez podnétl pro svou dalsi technologickou transformaci. To ve
svém vysledku brzdi proces ,.kreativni destrukce®, poskozuje vSechny aktéry na trhu a nepfizniveé se
projevuje na hospodarském ristu.

K témto zavérim ucinénym na platformé OECD se z ekonomickych komentatorii svétovych médii
vraci redaktorka Financial Times Rana Forooharova, ktera je ve svém ¢lanku Shining a light on
power in Silicon Valley'? konkretizuje do podoby kritiky americkych technologickych gigantt
Facebooku, Applu, Amazonu, Netflixu a Googlu (tzv. Faangs). Tyto korporace pfinejmensim v USA
podle ni vytvareji oligopolni struktury, neimérné navySuji své zisky oproti svym ostatnim
konkurenttim a podlamuji tim rist produktivity prace i hospodaistvi jako celku. Ze pravé koncentrace

1 ORGANISATION FOR ECONOMIC CO-OPERATION AND DEVELOPMENT. OECD Compendium of
Productivity Indicators. OECD Publishing, Paris. 2018. ISBN 978-92-64-30111-5. Dostupné z: https://doi.org/
10.1787/pdtvy-2018-en

1 3rd Annual Conference of the Global Forum on Productivity — “Firms, Workers and Disruptive Technologies —
Ensuring Sustainable and Inclusive Growth”, Ottawa, Canada, June 28-29, 2018 [online]. [cit. 2018-08-16].
Dostupné z: http://www.oecd.org/global-forum-productivity/events/gfp-ottawa.htm

2 FOROOHAR, Rana. Shining a light on a power in Silicon Valley. In: Financial Times, 2018, 39840(23. 7. 2018), 9.
ISSN 03071766.
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trzni sily mize byt problém, doklad4d podle Forooharové i studie ekonomi Gerména Guttiéreze a
Thomase Philippona z ¢ervna 2018 How EU Markets Became More Competitive Than US Markets:
A Study of Institutional Drift" ktera srovnava trzni koncentraci, zisky a regulatorni bariéry mezi
Evropskou unii a USA. Guttiérez a Philippon ve své komparaci dosli k zavéru, ze pro hospodaiskou
soutéz piiznivéjsi podminky vykazuje trh EU, jehoz reguldtofi zasahuji razantnéji proti tvorbé
monopolil nez jejich ameri¢ti protéjsci a jsou také (alespon co do srovnani vydajovych polozek) pod
niz§im tlakem rtznych lobbystickych organizaci, jejichz zvySené aktivity v USA koresponduji
Srhstem tamni trzni koncentrace. Z tohoto divodu Forooharova také kvituje uvaleni rekordni
cervencové sankce Evropskou komisi na firmu Google za 4,3 miliard eur kvilli jejim pfedinstalovanym
aplikacim v mobilnim operaénim systému Android.*

Problémem pro rtst produktivity ale nemuseji byt jen monopolni ¢i oligopolni snahy technologickych
gigantd, ale také potize fady manazerd malych podnikii nastavit efektivni rozhodovaci a vyrobni
procesy. Alespoii tak vyzniva &lanek Andrewa Hilla The curse of ‘accidental managers™ pro
Financial Times, jenz popisuje situaci ve Velké Britanii. Pravé Spojené kralovstvi se od finan¢ni krize
potyké s velmi nizkym ristem produktivity v mezinarodnim srovnani. Hill to ve svém ¢lanku doklada
daty britského statistického uradu (Office for National Statistics, ONS), podle nichz v roce 2016
britsky pracovnik zaostaval v produktivité o 27,3 procent za svym americkym kolegou a ze zemi G7
piekonal pouze Japonce.'® Ve svém dalsim vyzkumu britskych podniki s deseti a vice zaméstnanci
dosel ONS rovnéz k zaveéru, ze existuje silna korelace mezi manazerskou praxi a ristem produktivity,
kdy zlepseni manazerskych schopnosti o 0,1 procenta (dle vlastniho zebticku kritérii vyzkumnik) ma
za nasledek zvyseni produktivity prace o bezmala 10 procent.'” Soucasné ale autor &lanku Andrew Hill
upozornuje na odhady britského Chartered Management Institute, podle nichz vice nez dvé tfetiny
manazerd patii do kategorie ,,manazerd ndhodou* (accidental managers), kteii se na své misto dostali
pouze na zakladé schopnosti ze své piedchazejici pozice bez dalsi vyrazné pripravy v organizaci
fizeni a dalSich specializaci. Vzdélavani vedoucich pracovnikli by proto mohlo byt feSenim britské
situace klesajiciho rustu produktivity, a to i v piipadé malych podnikl ze sektoru sluzeb, jejichz podil
na celkovém HDP zemé neni nijak vyznamny. Ani u zcela lokalnich firem totiz neni vyloucen
kumulativni a vac¢i ristu produktivity ptiznivy efekt vysSich manazerskych kompetenci a hlubsi
specializace v modernich technologiich.

Clanek z prvniho srpnového &isla tydeniku The Economist Free exchange: Homespun economics'®
hleda zvrat v trendu nizkého piirdstku produktivity prace v samotnych britskych déjinach, a to nikoliv
na strané nabidky, ale poptavky. Autor ¢lanku se vztahuje k zavérim historika hospodarskych dé&jin

13 GUTIERREZ, Germén; PHILIPON, Thomas. How EU Markets Became More Competitive Than US Markets:
A Study of Institutional Drift. NBER Working Paper No. 24700. June 2018. Dostupné z: https://www.banque-
france.fr/sites/default/files/investment-less_growth_paper.pdf

“EVROPSKA KOMISE. Antimonopolni politika: Komise uklada spole¢nosti Google pokutu 4.34 miliard EUR
za protipravni jednani tykajici se mobilnich zatizeni Android, kterym posilovala dominantni pozici svého
vyhledavace. In: EVROPSKA KOMISE [online]. 18. &ervence 2018 [cit. 2018-08-16]. Dostupné z:
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-18-4581 cs.htm

5 HILL, Andrew. The curse of "accidental managers’. In: Financial Times. 2018, 39829(10. 7. 2018), 7. ISSN
03071766.

1® Pro vice informaci viz OFFICE FOR NATIONAL STATISTICS. Statistical bulletin. International
comparisons of UK productivity (ICP), final estimates: 2016. Release date: 6 April 2018. Dostupné z:
https://www.ons.gov.uk/economy/economicoutputandproductivity/productivitymeasures/bulletins/internationalc
omparisonsofproductivityfinalestimates/2016/pdf

" OFFICE FOR NATIONAL STATISTICS. Management practices and productivity in British production and
services industries - initial results from the Management and Expectations Survey: 2016. Release date: 6 April 2018.
Dostupné z: https://www.ons.gov.uk/employmentandlabourmarket/peopleinwork/labourproductivity/articles/
experimentaldataonthemanagementpracticesofmanufacturingbusinessesingreatbritain/2018-04-06/pdf

8 THE ECONOMIST. Free exchange: Homespun economics. The Economist. 2018, 428(9103), 61. ISSN 0013-0613.
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Roberta Allena™, ktery pfi¢iny tsp&sné industrializace Velké Britanie na prelomu 18. a 19. stoleti
spatfuje v pfedchozi obchodni expanzi. Ta relativné zvysila britské vydélky oproti kontinentalni
Evropé a pii nejblizsi ptilezitosti vyvolala snahy o zvyseni efektivity vyroby. V situaci, kdy uhli bylo
V Britanii levné a prace drahd, se pomérné rychle ujaly parni stroje a vyplatila se i dal§i mechanizace.
Podle Economistu by Allenova hypotéza o mzdich coby motoru primyslové revoluce nalezla
uplatnéni i v dnesnich diskusich o produktivit¢ prace, kam by vnesla pohled na vys$si mzdy jako
ptedpoklad a nikoliv jako diisledek vyssi produktivity a spéSného etablovani novych technologii.

Profesorka vetejné politiky na Cambridgeské univerzité Diane Coylova nicméné pii védomi vsech
zprav o stagnujicim ristu produktivity upozornuje na mozné nepiesné a zastaravajici zpisoby méteni,
které mohou kone¢na data zkreslovat smérem doli. Ve svém komentafi Conventional measures pose
the wrong productivity question® pripomina zejména zasadni veli¢inu pro méfeni produktivity, hruby
domadci produkt. Pravé HDP zatim ve statistické praxi dostatecn€ nereflektuje investice do nehmotného
majetku (napadil) a zabyva se jen konecnymi a nikoliv i pfechodnymi vystupy. Ve svété globalng
ze stavajicich cisel nejsou vyvoditelné¢ deficity stavajiciho fungovani ekonomiky, jako jsou
dlouhodobé¢ nerostouci realné piijmy fady domacnosti. Nova definice HDP, ktera by reflektovala také
fenomény nastinéné Coylovou, by vSak rtst produktivity prace kalkulovala o néco 1épe, nez jak to Cini
dosavadni statistiky.

Vsemi hlavnimi hypotézami o zpomalovani nardstu produktivity se zabyva hlavni komentator
Financial Times Martin Wolf v ¢lanku Waiting for a productivity resurgence®. I on sice piipousti
efekt chybné metodiky méfeni, jez tak produkuje nizka Cisla, to v§ak podle n¢j sotva muze vysvétlit
prudky propad ristu produktivity S nastupem roku 2005. Nepopird rovnéz moznou negativni roli
monopolnich a oligopolnich tendenci a ndkladnéjSiho dobyvani renty, neumi si vSak pfedstavit, ze by
tyto okolnosti zcela vzaly inovativnim technologiim jejich potencial zvySovat produktivitu prace v otevienych
ekonomikéch. Je ovSem mozné, Ze moderni technologie jako uméla inteligence, do niZ jsou nyni vkladany
nadgje, je zhlediska svého prispeévku k produktivité¢ skromnéjs$i zalezitosti nez vynalezy elektiiny,
benzinu, spalovacich motorti, letadel, Cisti¢ek vod nebo chemickych slou¢enin z pocatku 20. stoleti.
Dosahnout hospodatského a technologického pokroku se také zd4d byt narocné€jSim tukolem nez
v minulosti, na druhé stran¢ ale Wolf nevylucuje, ze se svét zatim nachazi ve fazi klidu pied boufi a
pravy boom teprve pfijde. Pti pohledu na pocitovanou dilezitost sektoru sluzeb v moderni ekonomice
— zejména zdravotnictvi, Skolstvi a péCe o déti a seniory — by si ale spiSe vsadil na pozvolné nez nahlé
promitnuti modernich technologii do produktivity. Protoze vSak v zapadni spolecnosti je stale
klicovym ocekavanim inkluzivni rtst, bylo by s ohledem na stagnujici primérné piijmy obyvatelstva
1épe, kdyby technologicka transformace do ekonomiky vstoupila razantnéj$im zptisobem.

O energickém nastupu novych technologii oproti tomu nepochybuje profesor Massachusettského
technologického institutu Erik Brynjolfsson v komentaii Machine learning will be the engine of

9 ALLEN, Robert C. The British Industrial Revolution in Global Perspective. Cambridge: Cambridge University
Press. 2009. ISBN 978-0-521-86827-3.

0 COYLE, Diane. Conventional measures pose the wrong productivity question. In: Financial Times. 2018,
39861(16. 8. 2018), 9. ISSN 03071766.

21 Ze hruby doméci produkt se zejména u malych otevienych ekonomik ukazuje jako nepfilis spolehlivy indikétor,
bylo patrné na piikladu Irska, jehoz HDP mélo kvili uc¢etnim operacim nadnarodnich korporaci s irskym sidlem
v roce 2015 vzrlst o 26 (!) procent. Podrobnéji viz BENDA, Marek. Irska specifika pfi zjistovani vykonu tamni
ekonomiky. In: Financni a ekonomické Informace: dokumentacni bulletin MF. 2017, 25(10), 5-8. ISSN 1804-7262.
Dostupné z: https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Bulletin-knihovny-MF_2017-c-10_2017-10_Financni-a-
ekonomicke-informace-102017.pdf

2 WOLF, Martin. Waiting for a productivity resurgence. In: Financial Times. 2018, 39840(23. 7. 2018), 9. ISSN
03071766.
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global growth®. Podle n&j uméla inteligence bude prostfednictvim systémil strojového udeni teprve
nyni napliiovat své vice nez 60 let staré piisliby ekonomického ristu a zdsadni promény fady
hospodaiskych sektort i spolecnosti jako takové. To naznacuji vysledky tzv. indexu umélé inteligence
(Al index) v ramci projektu Stanfordské univerzity a dalSich pracovist, ktery naptiklad pro systémy
ptifazovani obrazkd udava pokles chybovosti z 28 procent v roce 2010 na 2,5 procent v roce 2017,
&imz mél byt v této oblasti piekonan i vykon ¢lovéka.?* Brynjolfsson povazuje systémy automatizovaného
uceni za technologii obecného vyuziti (,,general-purpose technology*), podobnou objeviim parniho
pohonu a elektiiny, jiz 1ze vyuZit nejen v detekovani podvodi, zdravotnické diagnostice nebo reklame,
ale také pfi efektivnéjsi organizaci distribucnich fetézcii. A pokud bude jeji potencial odpovidajicim
zpisobem zabudovdn do obchodnich planii firem, rozvoje kompetenci zaméstnancti a regulacnich
politik, projevi se také na zvySené produktivité prace a celkové prosperite.

Z predstavenych studii a komentatit vyplyva, Ze zpomalujici se rist produktivity prace ve vyspélych
ekonomikach je komplexnim problémem, ktery miize mit fadu pficin, pficemz ale i jeho samotné
diagnostikovani narazi na limity v pfistupu K potfebnym datim a v metodé jejich vyhodnocovani.
Dilezitou proménnou pfitom také predstavuje Casovy odstup, ktery mtze minulou i budouci
perspektivu vyvoje produktivity dodatecné promeénit, jestlize se dopady minulych investic do novych
inovaci teprve projevi. VSichni vyse citovani autofi by vSak rozhodné pro ekonomickou performanci
vyspélych statli nepovazovali za $kodlivé, budou-li v nich prosazovany politiky vyssich investic do
vzdélavani, vyzkumu a vyvoje a lidského kapitalu obecné.

% BRYNJOLFSSON, Erik. Machine learning will be the engine of global growth. In: Financial Times. 2018,
39844(27. 7. 2018), 9. ISSN 03071766.
?* ARTIFICIAL INTELLIGENCE INDEX. 2017 Annual Report. Dostupné z: http://cdn.aiindex.org/2017-

report.pdf
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Evropska centralni banka ukoncuje kvantitativni uvolfiovani: vhodnost
nacasovani kroku, nazory na normalizaci ménové politiky a dalsi ohlasy v tisku

Mgr. Ing. Tatana Duddckova
Oddelent 5904, Informacni podpora a knihovna

V poloviné ¢ervna oznamila Evropska centralni banka ukonceni programu pravidelného ndkupu aktiv,
tzv. kvantitativniho uvoliiovani®. V tisku se objevuji komentéfe, které si kladou otazky, zda Evropska
centralni banka prikrocila k tomuto rozhodnuti ve spravnou dobu a co vlastné znamena ,,normalizace
ménoveé politiky“. Rizné piispévky také davaji krok Evropské centralni banky do souvislosti se
zvySovanim urokovych sazeb americkym Fedem.

Jak bude ukonceni kvantitativniho uvoliiovani vypadat v praxi, popisuje pfepis projevu guvernéra
Evropské centralni banky Maria Draghiho z tiskové konference, ktera probchla 14. cervna 2018
v Rize?. Evropska centralni banka chce pokracovat v &istém nakupu aktiv az do konce letogniho roku.
Od fijna by mélo dojit ke sniZeni objemu nakupovanych aktiv, a to z nyné&jSich 30 miliard euro
mé&si¢né na 15 miliard®>. ECB viak bude i nadale reinvestovat jistiny ze splacenych cennych papir.
Urokové sazby ziistavaji také zatim nezménény — Evropska centralni banka se zavazala udrzovat je na
stavajicich urovnich alespon do léta 2019. Draghi dale na tiskové konferenci podrobnéji zanalyzoval
hospodéiskou situaci v eurozong. I pres zpomaleni tempa ristu HDP v letoSnim roce oproti
prognézam hodnoti Draghi ekonomickou situaci pozitivné: hospodaiské ukazatele jsou stale v souladu
s ,,pokracujicim a solidnim hospodarskym ristem®. Draghi dale komentoval ménovy vyvoj a v zavéru
projevu znovu zdlraznil nutnost provadeéni strukturdlnich reforem v zemich eurozony a potiebu
obnoveni fiskalnich rezerv i uplatnovani Paktu stability a rustu. Nakonec Draghi za Radu guvernért
ECB vyzval k ptijeti krokt k dokonceni bankovni unie a unie kapitalovych trhu.

K otazce mozného ukonceni kvantitativniho uvoliiovani v eurozoné se jesté pred Cervnovym
zasedanim vyjadfila stratéZzka Karen Ward pisobici pro spole¢nost JPMorgan Asset Management
v ¢lanku It's time for the ECB to step back and let the market do its job®. Autorka davé do souvislosti
kvantitativni uvolilovani a zmafeni snah tzv. ,,dluhopisovych strazci™ (bond vigilantes) s italskymi
volbami a zminuje i existenci tzv. zombie firem. Dluhopisovi strazci jsou subjekty, které v piipadé
nesouhlasu s mé€novou politikou zacnou odprodavat dluhopisy, ¢imz se zvysi Grokové sazby a dalsi
vefejné zadluzovani se stane nakladng&j§im®. Kvantitativni uvoliiovani viak udrzuje sazby nizké. To
podle Ward uskodilo v Italii pti volbach tradi¢nim politickym stranam (populisté slibovali nerealné
snizovani dani, na coz by dluhopisovi strazci uréité zareagovali)®. Zombie podniky jsou firmy, které
prezivaji jen diky levnému financovani. Ward sice uznava vyznam kvantitativniho uvoliiovani v dobé

! Vice o kvantitativnim uvoliiovani (jeho fungovani a historickych ptipadech z riznych zemi) viz napf. anglicka
Wikipedie: https://en.wikipedia.org/wiki/Quantitative_easing nebo ¢lanek na webu Evropské centralni banky:
https://www.ech.europa.eu/explainers/tell-me-more/html/app.cs.htm.

2 EVROPSKA CENTRALNI BANKA. Mario Draghi, Luis de Guindos: Tiskové konference: avodni prohlasenti.
Evropska centrdlni banka [online]. Riga, 14. Cervna 2018 [cit. 2018-05-30]. Dostupné z: https://www.ecb.europa.eu/
press/pressconf/2018/html/ech.is180614.cs.html.

*V minulosti byl objem nakupovanych aktiv jiz ndkolikrat zménén. Vice informaci lze najit na webu Evropské
centralni banky v tomto pfispévku: https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html.

* WARD, Karen. It's time for the ECB to step back and let the market do its job. In: FT.com [online]. June 11, 2018
[cit. 2018-08-01]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/3e42e690-6a45-11e8-8cf3-0c230fa67aec.

> Vice k tomuto pojmu napf. zde: https://www.ezonomics.com/whatis/bond_vigilante/.

® K politické a ekonomické situaci v Italii po jarnich parlamentnich volbach viz prehledovy &lanek Marka Bendy
»Diskuse o stavu italské ekonomiky a eurozony na pozadi jmenovani vlady premiéra Giuseppe Conteho® v
bulletinu Finan¢ni a ekonomické informace (¢. 6/2018) https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Bulletin-knihovny-
MEFE_2018-c-06_2018-06_Financni-a-ekonomicke-informace-62018.pdf.

11


https://en.wikipedia.org/wiki/Quantitative_easing
https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me-more/html/app.cs.htm
https://www.ecb.europa.eu/press/pressconf/2018/html/ecb.is180614.cs.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pressconf/2018/html/ecb.is180614.cs.html
https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html
https://www.ft.com/content/3e42e690-6a45-11e8-8cf3-0c230fa67aec
https://www.ezonomics.com/whatis/bond_vigilante/
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Bulletin-knihovny-MF_2018-c-06_2018-06_Financni-a-ekonomicke-informace-62018.pdf
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Bulletin-knihovny-MF_2018-c-06_2018-06_Financni-a-ekonomicke-informace-62018.pdf

Podrobné k tématim Informace Odborné knihovny MF

krize, ta nicméné pominula a nyni opatieni zkresluje déni na trzich. Z dlouhodobého hlediska tak bude
ukonceni kvantitativniho uvoliiovani jen prospésné.

Podobné se vyjadiil v &lanku Jetzt ist die Stunde der Politik” pro Handelsblatt také Jan Mallien. Podle
n¢j neni ukonceni kvantitativniho uvoliiovani jen dilezitym krokem k vys$§im urokovym sazbam,
nybrz také zménou ve vztahu Evropské centralni banky k politickym zélezitostem. Zpocatku slouzilo
kvantitativni uvoliiovani skutecné k udrzovani cenové stability (deflace by znamenala nestabilitu),
zaroven se vSak stalo prostiedkem pro naplnéni politickych cild, tj. udrZzeni eurozony. Nyni ale ekonomika
eurozony zrfeteln€ roste. Evropska centralni banka by méla piestat plnit politické cile a soustiedit se na
svij mandat. Kromé toho brani dal$imu kvantitativnimu uvoliiovani i pravni divody (omezeni, jak
velky podil ur€itych dluhopistt miize ECB maximalné koupit). Mallien dale ptfipomin4, Zze ECB pomohla
svymi opatfenimi k udrzeni eurozony, protoze v t& dobé nebyl nikdo jiny, kdo by to udélal. Zaroven se
ECB nyni potykd se ztratou duvery a s utoky ze strany politikd. S oslabenim divéry je podle néj
spojené riziko ztraty nezavislosti. Dale bylo jasné, Ze si ECB svym opatfenim jen kupovala ¢as. Toho
bylo &aste¢né vyuzito: nékteré zemé (napt. Irsko a Spanélsko) provedly rozsahlé reformy. Politicka
situace v Italii vSak poukazuje na to, jak je situace v eurozoné stale kiehkd. Autor uvadi, ze az dojde
ke zvyseni sazeb, n¢které zemeé mohou bolestivé pocitit, co zameskaly. Bylo by tedy zadouci, aby byla
Evropa do té doby stabilni i bez mimotadnych opatfeni Evropské centralni banky.

Dlouhodobég se spekuluje, zda se ekonomiky viibec mohou vratit na ptedkrizovou tiroven a co vlastné
znamena ,,normalizace ménové politiky”. Tim se zabyva v ¢lanku Central banks should not be
tempted by the good old days® Martin Sandbu. Autor nabizi &tyfi pohledy na to, co je vlastnd
normalni. Podle prvni skupiny nazord mize ,,navrat k normalu“ znamenat navrat k normalni trovni
urokovych sazeb. Tento ndzor je vSak podle autora hloupy — centralni banky by mély stanovovat
urokové sazby na takové trovni, kterd nejlépe odpovida jejich vefejnému mandatu. Existuji rizné
davody, pro¢ by se nyni sazby mohly stabilizovat na mnohem niz8ich trovnich nez pted ekonomickou
krizi. Ani druhy z ndzort (Ze navrat k normalu znamend méné¢ ménové stimulace) Sandbu neuznava.
Dalsi skupina vola po normalizaci celkového nastaveni ménové politiky a jejich cild. Centralni banky
nyni ciluji inflaci, coz se v prubéhu krize nezménilo, pouze se nedafi dosdhnout pozadované miry.
Mély by tedy banky provadet jesté agresivnéjsi stimulaci, popf. sledovat jiné cile? Posledni
z nazorovych skupin odmita pouzivani novych nastroji, napf. kvantitativniho uvoliiovani. Podle
Sandbua vsak byly nové nastroje vyvinuty proto, Ze staré nefungovaly. Nemd smysl se odnaucovat
nové znalosti nabyté v prub¢hu krize, ani se znovu ucit véci, které nefunguji.

David Navratil v &lanku Atomové tlacitko? Standard® pise, ze centralnim bankam (ECB ani Fedu) se
ziejme do piisti krize nepodaii zvysit irokové sazby na dostateCnou tirovei tak, aby je v piipadé potieby
byly schopné snizit 0 5 % (o takovou vysi byly podle autora primérné sazby v krizich snizovany).
Centralni banky tak ponechaji kvantitativni uvoliiovani mezi svymi nastroji a je pravdépodobné, Ze
postupné zacnou nakupovat i dalsi aktiva, nejen dluhopisy. I u€¢innost kvantitativniho uvoliiovani bude
klesat a centralni banky budou podle Navratila hledat dalsi néstroje, jak sazby snizit.

"MALLIEN, Jan. Jetzt ist die Stunde der Politik. Handelsblatt. 2018, 113, 26. ISSN 0017-7296. Dostupné také
v archivu Handelsblatt po pfihlaseni z: https://archiv.handelsblatt.com/document/HB_E39440AF-44CB-4F2D-
9FB6-FA3A662D11A7%7CHBPM__E39440AF-44CB-4F2D-9FB6-FA3AG662D11A7.

8 SANDBU, Martin. Central banks should not be tempted by the good old days. In: FT.com [online]. March 15,
2018 [cit. 2018-08-01]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/e43e8602-283d-11e8-b27e-cc62a39d57a0.

9 NAVRATIL, David. Atomové tla¢itko? Standard. Lidové noviny. 2018, 31(125), 8. ISSN 0862-5921. Dostupné
také v Aktivnich novinach ze sité resortu MF.
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Toho, zda bylo ukonéeni kvantitativniho uvoliiovani vhodné nac¢asovano, se tyka ¢lanek Draghi treads
middle path on bond-buying exit to soothe investors™. Claire Jones v ném mimo jiné piipomina, Ze
Evropska centralni banka jiz dvakrat v minulosti utdhla ménovou politiku v nevhodnou dobu — v dob¢
rozbihajici se finanéni krize v roce 2008 i dluhové krize v eurozéné v roce 2011. Ukolem Maria
Draghiho bylo nyni nevyd¢sit investory, ze by se historie mohla opakovat. ECB se proto rozhodla pro
,umirnéné fedeni“* — oznamit konec kvantitativniho uvoliiovani, ale zaroven pfislibit, Ze nedojde ke
zvySeni urokovych sazeb po urcité minimalni obdobi. Jones dale spekuluje, jak rozhodnuti souvisi
s nadchazejici zménou v Cele Evropské centralni banky. Draghimu kon¢i funkéni obdobi na podzim
2019, nyngjsi sdéleni tedy mélo také uklidnit trhy, Ze uvolnéna meénova politika bude castecné
pokracovat i po jeho odchodu (jak jiz bylo zminéno, Evropsk4 centralni banka hodla pokracovat
Vv reinvesticich jistin ze splacenych cennych papird). Tim, ze Draghi oznamil konkrétni datum, kdy
bude kvantitativni uvolilovani ukonceno, zaroven ustoupil nékterym svym moznym nésledovnikim,
kteti nejsou nakupu aktiv naklonéni uz od zacatku. Vyménou za to ziskal Draghi jednomyslnou
podporu pro své rozhodnuti.

Rozhodnuti Evropské centralni banky ukoncit kvantitativni uvoliiovani uvadi do souvislosti
s oznamenimi dalSich centralnich bank ve stejném tydnu redakéni komentat Financial Times Central
banks correctly go their separate ways'?. Podle Financial Times se jak ECB, tak Fed i Bank of Japan
zachovaly predvidatelné: Evropska centralni banka oznamila konec kvantitativniho uvoliiovani, Fed
zvysil urokové sazby a Bank of Japan neoznamila zadnou zménu. Nejjednodussi rozhodovani méla
pravé Bank of Japan, ackoli ne z pfijemnych divodu — inflace v Japonsku je nadale hluboko pod
cilovou urovni. Rozhodnuti Fedu odrazi silny rast americké ekonomiky, zvySovani zaméstnanosti
i inflace a o¢ekavanou fiskalni podporu. Fed si je nicméné védom, ze utahovani mize zpisobit otiesy
na trzich, zejména v rozvojovych ekonomikach. Objevuji se dalsi rizika, spojend prevazné se
zahrani¢né obchodni politikou Donalda Trumpa. NeZ se dopad zavedeni cel projevi v praxi, nicmén¢
né&jakou dobu trva. Fed tak bude pravdépodobné sledovat situaci a zasdhne az v piipadé Soku, nez aby
Financial Times Evropskad centralni banka, a to vzhledem ke zhorSeni ekonomického vyhledu
i politické situaci v Italii. Vedeni ECB ale odolalo pokuseni oddalit konec kvantitativniho uvoliiovani
a Draghimu se Gspésné podafilo pfedat ,,opatrnéjsi sd€leni spocivajici v zavazku drzet urokové sazby
nizké, zaroven ale ukoncit nakup aktiv. Podle Financial Times je mozné, Ze se tirokové sazby nevrati
na predkrizovou uroven a ze zidstanou trvale nizsi. Zotavovani ekonomiky mutize kdykoli skoncit
(napt. v pfipadé neptiznivého Soku). I tak ale mohou byt spotiebitelé, podniky i investofi klidni, Ze
centralni banky ,,védi, co dé€laji‘.

Podle Quina Caseyho, ktery na piispévek zareagoval, v§ak centralni banky nevédi o nic vice nez
ostatni. Od vypuknuti krize se inflace ani hospodatsky rlst nevyviji podle ofekavani navzdory
nebyvalému obdobi nizkych trokovych sazeb a rozmé€mym rozvaham centralnich bank. Soucasné
sméfovani ménové politiky sice mlze byt logické z dneSniho pohledu, ale nikdo nevi, zda lze
v budoucnu o&ekavat hladky ¢i komplikovangjsi prabsh.*

19 JONES, Claire. Draghi treads middle path on bond-buying exit to soothe investors. In: FT.com [online]. June 14, 2018
[cit. 2018-08-01]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/9cdb5cc0-6fed-11e8-92d3-6¢13e5¢92914.

My originale ,,dovish®, tzn. i ,,holubic¢i feseni. ,,Holubicemi* jsou u centralnich bank oznacovani zastanci nizkych
urokovych sazeb a ménové politiky uptfednostiiujici hospodarsky rist pied cenovou stabilitou. Opacné plati pro
jesttaby (preference cenové stability pfed hospodaiskym riistem). Vice viz napf. http://www.kurzy.cz/zpravy/
124500-slangovy-slovnik-aneb-0-cem-to-vlastne-mluvi-ti-traderi-a-analytici/.

12 Central banks correctly go their separate ways. In: FT.com [online]. June 15, 2018 [cit. 2018-08-02]. Dostupné
z: https://www.ft.com/content/93070584-6fb9-11e8-852d-d8b934ff5ffa.

3 CASEY, Quin. Central banks know no more than anyone else. In: FT.com [online]. June 22, 2018 [cit. 2018-08-02].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/591e9900-72e2-11e8-aa31-31da4279a601.
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Dopady ukonceni kvantitativniho uvoliiovani na trh dluhopisi analyzuje ekonomicky poradce
Guillermo Tolosa z Oxford Economics v komentaii European recovery is bad news for the world's
bond prices'. Tolosa se obava vyschnuti likvidity na svétovych trzich®. Z divodu nedostatku
dluhopisi kvili jejich nakupu Evropskou centralni bankou investovali evropsti investofi do zahrani¢nich
aktiv. S ukoncenim kvantitativniho uvoliiovani zajem o zahrani¢ni dluhopisy klesne a tento propad
poptavky pravdépodobné nevyrovnaji ani americti investofi. Propad poptavky bude znamenat pokles
ceny dluhopist a tlak na rist sazeb. KdyZ Fed zacal s , kvantitativnim utahovanim® v roce 2014, byla
situace jind (evropsti investoii propad poptavky ze strany American vyrovnali). Nyni se v USA
uvoliiuje nabidka dluhopist, a tak budou tamni investofi preferovat spiSe domaci dluhopisy. Podle
autora bude mit ukonceni nakupu aktiv Evropskou centrdlni bankou vétsi dopady, nez kdyz se ke
stejnému kroku uchylil americky Fed. Zminény vyvoj oslabi dolar, a naopak pomtize euru.

Na z&vér je nutné pfipomenout, Ze spusténi kvantitativniho uvolnovani bylo od zacitku pomeérné
kontroverznim opatienim, na né¢Z maji rizni ekonomové i ¢lenské staty eurozony rozdilné nazory. Jak
uvadi Claire Jones v &lanku Quantitative easing helped vulnerable more than rich, says ECB',
nektefi z kritikli kvantitativniho uvoliiovani v minulosti argumentovali tim, Ze opatieni prohlubuje
V nedavno publikovaném vyzkumu'’, na ktery autorka odkazuje, viak Evropska centralni banka
zjistila, ze ndkup aktiv pomohl spiSe domacnostem, a to diky podpote hospodatského rlstu a zvyseni
inflace. Evropska centralni banka dale tvrdi, ze opatfeni ptispélo ke sniZzeni nezameéstnanosti na
ptedkrizovou uroven rychleji, nez piedvidala fada ekonomd, a ze nerovnosti ve spolecnosti se diky
kvantitativnimu uvoliiovani naopak zmirnily.

Y TOLOSA, Guillermo. European recovery is bad news for the world's bond prices. In: FT.com [online]. June 18, 2018
1:19 PM [cit. 2018-08-02]. Dostupné z: https:/ftalphaville.ft.com/2018/06/18/1529320756000/European-
recovery-is-bad-news-for-the-world-s-bond-prices-/.

> Trzni likvidita je definovéna jako ,,mira schopnosti u&astnikii trhu realizovat finangni transakce s aktivy
daného objemu bez toho, Ze by zplsobili vyraznou zménu v jejich cenach* — viz slovnik pojmi na webu
Business Center https://business.center.cz/business/pojmy/p3308-trzni-likvidita.aspx.

16 JONES, Claire. Quantitative easing helped vulnerable more than rich, says ECB. In: FT.com [online]. July18,
2018 [cit. 2018-08-04]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/71877e60-8a72-11e8-bf9e-8771d5404543.

7 AMPUDIA, Miguel, et al. Monetary policy and household inequality. In: European Central Bank [online]. 18
July 2018 [cit. 2018-08-08]. ISBN 978-92-899-3275-2. DOI: 10.2866/545402. Dostupné z:
https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ech.wp2170.en.pdf.
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Dané

Christian Sterzinger

Aufhebung der Vereinfachungsregelung fiir innergemeinschaftliches Verbringen im
grenznahen Bereich

ZruSeni zjednoduSujiciho pravidla pro vnitrounijni pfemisténi zboZi v prihraniéni oblasti
Umesatzsteuer-Rundschau, Jg. 67, (2018) Nr. 12, S. 475-478

Vyhlaskou némeckého Spolkového ministerstva financi z 23.4.2018 se rusi zjednodusujici pravidlo
pro ucely DPH tykajici se dodavani zbozi v ramci velkoobchodu z jinych zemi Evropské unie, kdy
dovazejici prodejci mohli své zbozi administrovat jako tzv. vnitrounijni pfemisténi. Zjednodusujici
pravidlo bylo urceno piedevsim pro pravidelné dodavatele a odbératele z fad drobnych podnikatelt
v piihranicnich oblastech, ktefi nemuseli deklarovat zbozi u financnich tfadi jako vnitrounijni
dodavku, respektive koupi, a plnit s tim spojené nalezitosti (napf. povinné vykazovani DPH druhého
statu EU ve fakturdch dodavatele ¢i danové identifikacni Cislo u odbératele). Podle ¢lanku vsak toto
pravidlo jiz nepfedstavovalo vyrazné¢jsi administrativni tlevu a naopak oteviralo prostor pro danové
uniky, nebot’ opraviiovalo odbératele k danovému odpoctu, pficemz dluznikem DPH byl v Némecku
registrovany dodavatel z jiného Clenského statu Unie. Pieshrani¢ni vymahani dluzné dané vsak stale
neni v EU pfili$ efektivni. -- Znéni vyhlasky na s. 496.

Donata Riedel

Baukindergeld kommt nur fiir drei Jahre

"Baukindergeld" bude trvat jen tfi roky

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 122 (28.6.2018), S. 11

Ke kompromisu v ramci némecké vladni koalice ohledné podminek a trvani zvlastniho dafiového
bonusu pro rodiny s détmi pii koupi prvni obytné nemovitosti (tzv. Baukindergeld). Uleva by méla
nakonec platit jen pro rodinnou nemovitost ziskanou v letech 2018 az 2020, pficemz zadatelé musi
dodrzet hranici 75 tisic eur ro¢niho pfijmu plus dalSich 15 tisic eur za kazdé dité. Rocné by ve vztahu
ke kazdému ditéti v domacnosti vysledny bonus ¢inil 1200 eur a byl by pifiznavan po dobu 10 let.
Konecné casové omezeni bylo vysledkem debat mezi koalicnimi stranami i mezi spolkovym
ministerstvem financi, které i po redukci tlevy pocita do r. 2029 s dodate¢nym zatizenim spolkového
rozpoctu ve vysi 3,3 miliard eur. Své vyhrady s poukazem na riziko riistu cen nemovitosti vznesl
k "Baukindergeldu" i Spolkovy G&etni dviir. Clanek struéné shrnuje také vysledky koali¢ni shody na
dalsich danovych tlevach pro rodiny. -- K tématu viz také komentaf na s. 14; podminky pro ziskani
bonusu shrnuje HB €. 136/2018 (18.7.2018), s. 34-35.

Jan Hildebrand

Der ungenutzte Datenschatz : Steuerhinterziehung

Nevyuzity datovy poklad : dafiové viniky

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 116 (20.6.2018), S. 9

Némecké urady zatim jen sporadicky vyuzivaji daiové informace, jez Némecku poskytuji
mezindrodni smluvni mechanismy nebo unijni pravo. Naptiklad moznost nahledu do transparen¢niho
registru ekonomicky opravnénych subjektti, ktery vznikl na zaklad¢ ctvrté smérnice EU proti prani
penéz, vyuzily od konce r. 2017 finan¢ni uUfady jen 8 spolkovych zemi. Také zadosti finan¢né-
analytického utvaru Financial Intelligence Unit (FIU) o informace z registru se zatim pohybuji v fadu
jednotek, zatimco nestatni a neziskové organizace vznesly za stejny ¢asovy usek na 1158 pozadavki
0 nahlédnuti do registru. S problémy se rovnéz potyka Spolkovy centralni Gfad pro dané (BZSt), u néjz
se sbihaji tidaje o zahrani¢nich kontech némeckych obcanti a ktery je dosud nedokaze efektivné sdilet
se zemskymi finan¢nimi Grady.
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Norbert Héring

Die grofie Steuerflucht : Gewinnverlagerung

Velky daiiovy exodus : piesouvani ziski

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 129 (9.7.2018), S. 10

Ke studii ekonomt Thomase Tersleva, Ludwiga Wiera z Kodanské univerzity a Gabriela Zucmana
z Kalifornské univerzity v Berkeley o nadnarodnich koncernech se sidlem v zemich s nizkou hladinou
korporatniho zdanéni (tzv. danovych rajich). Ve své analyze popisuji shodné charakteristiky
pritomnosti téchto firem v danovych rajich a ptiblizuji mechanismus piesunu ziskl ze zemi, kde jich
fakticky bylo dosazeno. Odhaduji pfitom, Ze nadndrodni korporace umeéle vyvadéji az 40 procent
svych ziski do jurisdikci s nulovou ¢i velmi nizkou mirou jejich zdanéni. Staty Evropské unie
pfesunem ziskll ztraceji na 20 procent vynosu z dan¢ z piijmi pravnickych osob, pficemz se tyto
optimalizac¢ni pohyby nepiiznivé projevuji i na kvalité statistickych udaji o vysi hrubého doméciho
produktu nebo salda bézného uctu platebni bilance. Z analyzy také vyplyva, ze financni urady
dotéenych statti se do vymahani ziskd z danovych raja pfili§ ochotné nepoustéji. - Studie vysla pod
nazvem "The Missing Profits of Nations" (NBER, 2018).

Valerie Hopkins

Hungary toughens stance with tax on migration "*propaganda’*

Mad’arsko zprisiiuje sviij piristup viic¢i migracni "propagandé" pomoci zvlastni dané

Financial Times, Vol. 2018, No. 39839 (21.7.2018), p. 4

Madarsky parlament schvalil zvlastni dan ve vysi 25 procent sméfovanou vuci neziskovym
organizacim, které se angazuji "v propagacnich aktivitach, jez stavi imigraci do pozitivniho svétla".
Kritici poukazuji na vagni formulace ve schvaleném zakoné o této dani a celou normu povazuji za
utok na svobodu slova.

Christopher Bergedahl

Hybrid entities and the OECD model 2017 : the end of the road?

Hybridni entity a vzorova smlouva OECD z roku 2017 : konec cesty?

Bulletin for international taxation, Vol. 72, (2018) No. 7, p. 417-429

Autor se v ¢lanku zabyva aktualizaci vzorové smlouvy OECD a komentaii ke smlouvé zr. 2017 s dirazem
na ¢lanek 1 ("persons covered" - osoby, na které se vztahuje smlouva) a ¢lanek 23 ("methods for
elimination of double taxation" - metody zamezeni dvojiho zdanéni). Vzorova smlouva z r. 2017 méni
puvodni text o tzv. hybridnich entitich a o vyjimkach z obecného ustanoveni ("saving clause").
Ucelem bylo vyjasnéni aplikace pravidel OECD u hybridnich entit. Autor podrobné analyzuje zmény,
pfi¢emz se v zavéru vyjadiuje k jejich nedostatkiim. - Poznamky.

Silke Hiising

Im Koalitionsvertrag vereinbarte Forderung der Elektromobilitit: Wie viel bringt die
Sonderabschreibung?

V koali¢ni smlouvé obsaZena podpora elektromobility: kolik prinese zvlastni odpis?

Der Betrieb, Jg. 71, (2018) Nr. 24, S. 1417-1422

Ctvrty kabinet ndmecké kancléiky A. Merkelové chysta pro podniky zvlastni 50-procentni dafiovy
odpis pii pofizeni osobnich vozidel na elektricky ¢i hybridni pohon. Ptispévek piedklada dopadovou
analyzu tohoto opatfeni a dochazi k zavéru, Ze by odpis mohl u kapitalovych spolecnosti pokryt az
osmiprocentni rozdil v cené oproti vozu s konvenénim pohonem, u OSVC a osobnich spole¢nosti by
kompenzace mohla byt dokonce jesté vyssi. V kalkulaci je vSak zahrnuto pouze pofizeni vlastniho
vozu, nikoliv do néj potfebnych baterii a jejich nasledné vymeéna, coz autorku ¢lanku vede k doporucenti,
aby obchodni pravo tyto baterie povazovalo za samostatny ekonomicky statek. Z opatfeni by rovnéz
mohli vyrazné profitovat zaméstnanci podniku, jimZz budou tato vozidla zaméstnavatelem nabidnuta
jako benefit k soukromému uZzivani. - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M 10.
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Lisa Hillmann, Rebecca Hoehl

Interest limitation rules : at a crossroads between national sovereignty and harmonization
Pravidla limiti pro odpocet tiroki : na rozcesti mezi narodni suverenitou a harmonizaci
European taxation, VVol. 56, (2018) No. 4, p. 140-148

V ¢lanku je analyzovana akce 4 BEPS a ¢l. 4 smérnice proti vyhybéani se danovym povinnostem -
ATAD (2016/1164). Autorky zjistuji nezbytné tpravy ve specifickych ptfipadech jednotlivych zemi EU
v disledku pfijeti téchto mezinarodnich opatieni a zkoumaji budouci vyvoj pravidel limit pro odpocet
urokdl v kontextu narodni suverenity a harmonizace. Dochazeji mj. k zavéru, ze pouze 6 ¢lenskych
zemi ma pravidla limith pro odpocet urokd v souladu s ATAD. Pfijetim ATAD podle nich ¢lenské
staty védomé ¢i nevédomé Cini prvni kroky k vétsi harmonizaci, kterd mize vyustit v pfijeti
spolecného korporatniho zakladu dané (CCTB). - Poznadmky. -- Viz téz specificky piipad Italie v Cisle
nas. 173-175 a pohled na implementaci v Rumunsku v ¢. 5/2018, s. 224-227.

Martin Dérgel

Jak se vyhnout soliddrnimu zvySeni dané z prijmi

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 26, (2018) ¢. 9, s. 9-18

Solidarni zvySeni dané z pfijma fyzickych osob bylo zavedeno od r. 2013, pocita se jako 7 % ze
souctu Cistych piijmi, resp. dil¢iho zékladu dané z podnikani a hrubych pifjmi ze zaméstnani
ptesahujiciho dany limit. V pfispevku je nejprve rozebrana otazka limitu, od kterého se toto solidarni
zdanéni uplatiiuje, a jsou predstaveny parametrické tidaje pro r. 2018. Poté autor ptiblizuje vypocet
solidarniho zvyseni dan¢ u zaméstnanct. Nasledné predklada moznosti, kterymi mize poplatnik dané
Celit této danové progresi (preferovani piijmi nepodléhajicich solidarnimu zvyseni, vyuziti danové
ztraty z podnikani, vyuziti rezimu spolupracujicich osob, aj.). Problematiku dokresluje fada ptikladi.

Giorgio Beretta

Mobility of individuals after BEPS : the persistent conflict between jurisdictions

Mobilita jednotlivci po BEPS : piretrvavajici konflikt mezi jurisdikcemi

Bulletin for international taxation, Vol. 72, (2018) No. 7, p. 439-449

Zvysena kapitalova mobilita a danova konkurence spocivajici ve snizovani sazeb dané ("race to the bottom")
vedla k tomu, ze staty zacaly vice danit praci. Mobilita prace nicmén¢ také roste a s tim se objevuji
ruzné piistupy, jak na ni reagovat. Nékteré staty aplikuji defenzivni strategie, tzn. snazi se reagovat na
to, ze se lidé stehuji jinam za ucelem snizeni zdanéni. K témto strategiim patii napf. "zdanéni pii odchodu".
Jiné staty naopak nastavuji nizké danové sazby s cilem pfilakat osoby, které usiluji o danovou
optimalizaci. Autor v ¢lanku popisuje zminény jev, rizné strategie statti i to, zda a piipadné jak
problém feS$i vzorova smlouva OSN (UN Model) a komentaie ke vzorové smlouvé OECD
(Commentaries to the OECD Model). - Poznamky.

llse De Troyer

New developments in international administrative assistance in the recovery of taxes

Novy vyvoj v mezinarodni administrativni pomoci pri vvmahani dani

European taxation, Vol. 56, (2018) No. 5, p. 179-185

Autorka poskytuje struény piehled zavéra zpravy Evropské komise z prosince 2017 ohledné fungovani
opatieni EU tykajicich se vzajemné pomoci pfi vymahani dani a zalozenych pfedev$im na smérnici
2010/24/EU. Popsany jsou také nedavné zmény v ramci prava EU, které jsou dulezité pro dluzniky
konfrontované s pomoci pii vymahani dani. Clanek se rovnéz zaméfuje na nedavné iniciativy EU
tykajici se pomoci pii vymahani dani mezi ¢lenskymi staty EU a dal§imi zemé&mi. - Poznamky.

Vladimir Balcar

Obrana proti zajist'ovacimu piikazu

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 10, (2018) ¢. 4, s. 97-101

V poslednich letech strmé roste pocet vydavanych zajiStovacich pfikazi. Spolu s tim se zvySuje
riziko, Ze se 1 poctivy danovy subjekt mize stat adresadtem tohoto rozhodnuti. Piestoze se podle nové
judikatury spravnich soudd jiz lze proti zajistovacim piikazim alespon Caste¢né branit, danovy
subjekt, ktery se v dané problematice neorientuje, se pii podavani opravnych prostiedkil i pfi dalSich
procesnich tkonech mtZze dopustit doslova fatalnich chyb. Autor v ¢lanku rozebird moznosti obrany
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proti zajistovacimu pfikazu a zaméfuje se na to, jak téchto moznosti efektivné vyuzivat. Zabyva se
zajiStovacimi piikazy v pusobnosti Finan¢ni spravy CR, uéinéné zavery vSak dopadaji rovnéz na
zajiStovaci piikazy vydavané ostatnimi spravci dané. - Poznamky.

Zden¢k Kunes

Oprava zakladu dané a oprava odpoctu dané, uvadéni v kontrolnim hlaseni

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 26, (2018) ¢. 9, s. 25-30

Blizsi pohled na problematiku opravy zakladu dan¢ a opravy vySe dan¢, kterou provadi platce DPH,
vyplyvajici z béznych dodavatelsko-odbératelskych smluv a vztahii. Autor rozebird povinnost vystavit
opravny danovy doklad a postup v pfipadé navySovani plivodniho zdkladu dané i v piipad€ jeho
snizovani. Uvadi, ze oprava zakladu dan¢ a vySe dané je samostatnym zdanitelnym plnénim a je
provedena v fadném danovém pfiznani. Dale se zaméruje na lhiity opravy i jejich mozné vyjimky a na

uvedeni opravy zakladu dané a jeji vySe v kontrolnim hlaSeni. Nasledné fesi otazku provedeni opravy
ptuvodniho odpoctu dané. Téma je ilustrovano nekolika praktickymi piiklady.

Hannelore Niesten

Pro rata deduction of negative income from income received in each member state

Pomérny odpocet zaporného piijmu z prijmu obdrzeného v kazdém ¢Elenském statu

European taxation, Vol. 56, (2018) No. 2-3, p. 116-120

Autorka zkouma rozhodnuti Soudniho dvoru EU v piipadu X v. Staatssecretaris van Financién (C-283/15).
Nizozemsko odmitlo zivnostnikovi (nerezidentovi), ktery obdrzel 60 % svého pfijmu v Nizozemsku,
ptiznat odpocet trokovych nakladt vztahujicich se k jeho nemovitosti v jiném ¢lenském statu, kde
danovy poplatnik neziskaval dostatecny piijem, aby mohl takovy odpocet uplatnit. ESD rozhodl, Ze
takovy postup Nizozemska je v rozporu se svobodou usazovani. Rozhodnuti v tomto piipadu
poskytuje vyznamnou piilezitost k debaté o dlouhotrvajici doktriné Schumacker (C-279/93) tykajici se
alokace osobnich a rodinnych (daniovych) zvyhodnéni v EU ve scénatich zahrujicich vice statd. -
Poznamky. -- Viz téz European Taxation ¢. 4/2018, s. 163-169.

Udo A. Delp, Roland Ronig
Sharing Economy, erweiterte Geschiftsmodelle und Besteuerung

wrw

Sdilend ekonomika, rozSirené obchodni modely a zdanéni

Der Betrieb, Jg. 71, (2018) Nr. 22, S. 1296-1302

Také v Némecku roste obliba platforem tzv. sdilené ekonomiky, pficemz dochazi k potizovani celych
nemovitosti za ucelem kratkodobych pronajmi ¢i k pravidelnym vydélkiim prostfednictvim soukromych
dopravnich prostiedkd. Autofi poukazuji na problematické aspekty danového oSetieni téchto druht
sdilené ekonomiky v Némecku. Analyzuji stavajici pravni Gpravu hranice mezi spravou soukromého
majetku a podnikatelské provozovny, Zivnostenské dang, zdanéni ziskd z prodeje danych statki,
dédické dané¢ a dané z ptidané hodnoty. V zaveéru se pfimlouvaji za zavedeni zjednoduseného
danového schématu pro sdilenou ekonomiku a na ni postavené obchodni modely, coz by dle jejich
minéni pozitivné piispélo k podpote inovaci. - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M12.

Stefano Dorigo

Tax relief granted to "'private-social™ organizations and state aid rules : a difficult balance
following Betania (Case C-74/16)

Dairiova iileva pro soukromé socidlni organizace a pravidla statni podpory : sloZitd rovnovaha po
pripadu Betania (C-74/16)

European taxation, Vol. 56, (2018) No. 2-3, p. 109-115

V ¢lanku je zkouméana pouzitelnost pravidel statni podpory pro daiiové pobidky vénované neziskovym
entitam, které plni socialni funkci. Autor rozebira ptedev§im rozhodnuti v piipadu Betania (C-74/16),
kdy se Soudni dviir EU usnesl, Ze vyjimky z obecni dané pro budovy vlastnéné cirkevnimi entitami a
pouzité pro vzdélavaci ticely jsou podrobeny pravidlim EU pro statni podporu. Tim se zuzuje svoboda
Clenskych stati EU rozhodnout o zakladnich rysech svych danovych systémi v této oblasti. -
Poznamky.
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Brian J. Arnold

The relationship between controlled foreign corporation rules and tax sparing provisions in tax
treaties : a New Zealand case

Vztah mezi pravidly pro ovladané zahrani¢ni spole¢nosti a ustanovenimi o zapo¢teni fiktivni
dané v daiiovyvch smlouvach : pripad Nového Zélandu

Bulletin for international taxation, Vol. 72, (2018) No. 7, p. 430-438

Tzv. ustanoveni o zapocteni fiktivni dan¢ (tax sparing) spociva v tom, ze firma pulsobici ve vice
statech nemusi v zahrani¢i zaplatit dan diky tamni danové pobidce, v domaci zemi se vSak
postupuje, jako by daii zaplacena byla. Ustanoveni byva soucasti dohod o zamezeni dvojiho
zdanéni. V ¢lanku je diskutovana situace Nového Zélandu a Ciny vyplyvajici z dohody o zamezeni
dvojiho zdanéni z r. 1986 mezi obéma zemémi a z nedavného rozsudku novozélandského
odvolaciho soudu. Odvolaci soud zamitl v pfipadu narok na dafiovou ulevu, pfi¢emz na rozdil od
soudu prvni instance vychazel ze striktni interpretace dohody o zamezeni dvojiho zdanéni. Rozsudek
souvisi také s interpretaci pravidel pro ovladané zahrani¢ni spole¢nosti (CFC) i s interpretaci vzorové
smlouvy OECD (OECD Model). - Poznamky.

The taxes of sin : debauchery and public finances

Dané z hi'ichu : zhyralost a vei‘ejné finance

The Economist, Vol. 428, (2018) No. 9102, p. 45-46

Piispévek se zabyva spotifebnimi danémi z alkoholu, tabakovych vyrobki a nezdravych potravin
(potraviny obsahujici vysoky podil cukrl a tuki). Spotfebni dané se promitaji do cen vyrobki, na néz
jsou uvaleny, maji tedy omezit nakup a konzumaci tohoto zbozi. Zaroven spotfebni dané piinaseji
dodatecné prosttedky do vefejnych rozpoctd. Ty mohou byt posléze vyuzity na feSeni negativnich
dopadi, které jsou se spotfebou danych vyrobkil spojeny (vliv na lidské zdravi, zvySena kriminalita, aj.).
Otazkou je, jak dan¢ vhodné nastavit a zda by méla byt spotifebni dan na urcité vyrobky viibec
uvalovana. Kontroverzni je zejména zdanovani nezdravych potravin - napt. po jejich zavedeni v Dansku
zacCali lidé nakupovat nezdravé potraviny v okolnich zemich. Spotfebni dan¢ dale nerozliSuji mezi
prilezitostnymi a pravidelnymi konzumenty, negativni spoleCenské dopady jsou u rtiznych vyrobkt
rozdilné a opatfeni dopada zejména na chudé domacnosti nejvice citlivé na cenu.

Thomas Kollruss

Umwandlungssteuerrecht beim Anteilstausch europarechtswidrig? : Analyse, Systematisierung,
normative Fortentwicklung

Je transformacni dafové prave v piipadé smény podili v rozporu s pravem EU? : analyza,
systematizace, dalSi normativni rozvijeni

Finanz-Rundschau, Jg. 100, (2018) Nr. 13, S. 583-589

Analyza némeckého transformaé¢niho danového prava se zaméfenim na jeho potencialni nesoulad
s unijnim pravem v otazce kvalifikované smény podilt skrze jejich pfeneseni, respektive splynuti
v preshrani¢nich konstelacich se subjekty z jiného statu EU ¢i EHS. Autor upozoriiuje na judikaturu
Soudniho dvora EU, podle niZ rozdilny pfistup ke zdanéni ziskl a tichych rezerv v souvislosti se
sménou firemnich podili u némeckych a pieshranic¢nich piipadd porusuje unijni svobodu usazovani
spolecnosti i tehdy, pokud se danych piipadd netyka smérnice ES o spoleéném zdanéni fizi a
dalsich transakci (€. 2009/133/ES). V ¢lanku jsou systematicky popsany konkrétni piiklady spornych
preshranicnich konstelaci a nastinény moZznosti pro odstranéni rozporu némecké legislativy
S primarnim pravem EU. - Poznamky.

Ulrich Prinz

Verfehlte finanzierungsbezogene Abwehrgesetzgebung zu grenziiberschreitenden
Mitunternehmerschaften : Abgrenzungsfragen des § 4i EStG

Utinkem se mijejici zikonodarstvi k regulaci daiiové odetitatelného financovani u pieshraniéniho
spolupodnikéni : otazky spojené s vvmezenim § 4i zikona o dani z prijmu (EStG)

Der Betrieb, Jg. 71, (2018) Nr. 27-28, S. 1615-1620

Clanek se zabyva problematickymi aspekty némecké pravni normy uéinné od 1.1.2017 o omezeni
daniového odpoctu u zvlastnich vydajt podnikli se zahrani¢nimi spoluvlastniky, dojde-li k danovému
odpoctu v zahranici (§ 4i EStG - zdkona o dani z pfijmt). Podle autora tato norma zcela nezohlednuje
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starsi legislativu o limitu pro odpocet Uroki (tzv. Zinsschranke podle § 4h EStG a § 8a KStG - zakona
o dani z piijmu pravnickych osob), pravidla pro odpocet zvlastnich preshrani¢nich thrad (§ 50d odst.
10 EStG) a pravidla o pieshrani¢ni dafiové jednotce (§ 14 odst. 1 ¢. 5 KStG). V ¢lanku jsou na zakladé
konkrétnich priklad pfiblizeny konkurencni vztahy § 4i EStG se zminénymi ustanovenimi a
diskutovany moznosti jejich feSeni. Autor v této souvislosti také poukazuje na v Némecku casté
uzivani a v mezinarodnim srovnani distinktivni legislativni zakotveni pravni formy tzv. osobnich
spole¢nosti. - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M11.

Jakob Bundgaard, Peter Koerver Schmidt, Michael Tell, Anders Nergaard Laursen, Lars Bo Aarup
When are domestic anti-avoidance rules in breach of primary and secondary EU law? :
comments based on recent ECJ decisions

Kdy jsou domaéci piedpisy pro zamezeni vyhybdni se daiiové povinnosti v rozporu s primarnim a
sekundarnim pravem EU? : komentai‘e zaloZené na nedavnych rozhodnutich ESD

European taxation, Vol. 56, (2018) No. 4, p. 130-139

Autofi se zabyvaji vzdjemnym vztahem mezi domacimi pravidly ¢lenskych stati EU pro zamezeni vyhybani
se dafiové povinnosti, smérnici o matefskych a dcefinych spolecnostech a zakladnimi svobodami EU.
Ve své analyze vychazeji z rozhodnuti Soudniho dvoru EU v ptipadu Eqiom SAS (C-6/16) a
spojenych piipadech Deister Holding (C-504/16) a Juhler Holding (C-613/16). Clanek vedle toho
obsahuje debatu ohledn€ miry, do jaké mtze byt pouzit zdkaz zneuziti prava EU i v pfipadé, ze chybi
narodni opatfeni pro zamezeni vyhybani se dailové povinnosti. - Poznamky.

Zkracené obsahy ¢asopistu
Piné texty clanku jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Darnova a hospodaiska kartotéka : DHK

Sv. 26, (2018) ¢. 9

Rozsiteni informacni povinnosti dafiovych poradcti, ucetnich, advokatd a dalSich osob dle novely
danového tadu (s. 3-8); Jak se vyhnout solidarnimu zvySeni dan€ z piijma (s. 9-18); Vstupni cena pro
jednotlivé ptipady odpisovani hmotného majetku (s. 18-24); Oprava zakladu dan¢ a oprava odpoctu
dané, uvadéni v kontrolnim hldseni (s. 25-30); Prodej pfes nové obchodni platformy nezbavuje
zadného podnikatele povinnosti fadné vypotaddat DPH (s. 31-34); Specificky tfistranny obchod uvnitf
uzemi Evropské unie, kdy prodavajici a prostiedni osoba jsou registrovani k dani z pfidané hodnoty ve
staté odeslani zbozi (s. 34-36); Jak postupovat po ukonceni danové kontroly (s. 36-38); Pokladni
doklady v cizi méné (s. 39-43).

DPH aktuilné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH
Sv. 2018, ¢. 14

wrve

Tiistranny obchod za téasti 2 subjektil z CR - dotazy a odpovédi (s. 7).

DPH aktuilné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2018, ¢. 15

Finan¢ni ¢innosti (s. 1-3); Ukonéeni registrace k DPH - dotazy a odpovédi (s. 4); Fakturace dopravy a
DPH - dotazy a odpovédi (s. 6-7); Prodej ojetého automobilu a DPH (s. 7); Sména majetku a DPH -
dotazy a odpovédi (s. 7).

Ekonomické védy. Ekonomie

Tim Harford

Data impel economists to leave their armchairs

Data nuti ekonomy opustit sva kiesilka

Financial Times, VVol. 2018, No. 39833 (14.7.2018), p. 9

Ekonomie byla dosud vice teoretickou nez experimentalni disciplinou, a to navzdory svym ambicim
ovliviiovat Zivot spolecnosti. Nyni v§ak maji podle autora komentate jeji vyzkumnici prilezitost, aby
nalezli nové zpiisoby méfeni jednotlivych fenoméni, dokdzali své modely a hypotézy vice propojit
s realitou a vcelku efektivné je ovéfit. To umoznuji tii vyvojové trendy: zdokonalovani satelitnich
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snimkd, robustni sbér udaji vefejnymi i soukromymi institucemi a v neposledni fadé nardst dat
spojenych s pouzivanim mobilnich telefont.

By Richard H. Thaler

From cashews to nudges : the evolution of behavioral economics

Od kesu oriskii k post'ouchnuti : vyvoj behavioralni ekonomie

The American Economic Review, Vol. 108, (2018) No. 6, p. 1265-1287

Richard Thaler, drzitel Nobelovy ceny za ekonomii za r. 2017, popisuje ve svém piispévku témata,
kterym se v prubéhu své kariéry vénoval. Thaler se zabyva behavioralni ekonomii, zndma je jeho
kniha "Stouch" (Nudge), ve které autor zkoumal, jak lidi nendsilné piimét k lepsimu rozhodovani
(téma souvisi se sebekontrolou). Kromé toho Thaler vyvinul tzv. teorii mentalniho tcetnictvi (mental
accounting), fesil i dal$i témata (napf. spravedlnost v souvislosti s chovanim firem; proc¢ lidé
zohlediuji tzv. utopené naklady, ackoli by je pfi rozhodovéani brat v tivahu neméli) a popsal tzv.
majetnicky efekt (endowment effect). - Poznamky.

By Martin Berka, Michael B. Devereux, and Charles Engel

Real exchange rates and sectoral productivity in the eurozone

Realné ménové kurzy a odvétvova produktivita v eurozoné

The American Economic Review, Vol. 108, (2018) No. 6, p. 1543-1581

Autofi v ¢lanku zkoumaji vztah redlnych ménovych kurzi a multifaktorové (celkové) produktivity
vyrobnich faktorti (total factor productivity, TFP) v eurozon€. Vyuzivaji pfitom upraveny Balasstv-
Samuelsontiv model, ktery vychazi z toho, ze zmény ménového kurzu jsou ovlivnény praveé rozdily
Vv celkové produktivité mezi zem&mi. Zavéry Balassova-Samuelsonova modelu byly u zemi eurozony
potvrzeny. - Poznamky.

Jesse Norman

Who is the real Adam Smith?

Kym je skute¢ny Adam Smith?

Financial Times, Vol. 2018, No. 39815 (23.6.2018), sect. Life&Arts, p. 1-2

Autor ¢lanku ma za to, Ze obraz zakladatele moderni ekonomie, Adama Smithe, zmutoval do karikatury
zastance "laissez-faire" na politické pravici ¢i "trzniho fundamentalisty" v levicovém nazorovém
spektru. Historicky Smith vS§ak byl ve svych postojich mnohem subtilnéj$im myslitelem, ktery by
v konfrontaci s ekonomickymi vyzvami 21. stoleti zfejmé pfisel s prekvapivymi a radikalnimi feSenimi.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Andy Haldane ; rozhovor vedli Jan Mallien a Carsten Volkery

"Erschiittertes Vertrauen"

"Otiesena divéra"

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 125 (3.7.2018), S. 26-27

Rozhovor s hlavnim ekonomem Bank of England A. Haldanem o poklesu divéry obcanti v centralni
banky a o komunikacnich vyzvach pro centralni bankéfe ve vztahu k Siroké laické vetejnosti. Haldane
usiluje o to, aby se jeho banka stala pionyrem nového piistupu v prezentaci makroekonomickych
témat a ménové politiky: behem 324 let své existence se podle n€j Bank of England "300 let s nikym
nebavila", poté navazala intenzivni komunikaci s experty, nyni je ale na fad¢ také ostatnich 99 procent
populace. -- K poklesu duvéry v centralni banky vyspélych zemi viz také ¢lanek na s. 27.

Frank Matthias Drost, Felix Holtermann

""Sonst gehen wir nach Malta™ : Kryptofinanzierung

"Jinak pijdeme na Maltu" : kryptofinancovani

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 116 (20.6.2018), S. 30

K planim berlinské investi¢ni platformy Neufund na emise firemnich podild prostiednictvim tokenti
(Equity Token Offerings, ETO), jez by fungovala na bazi blockchainové technologie a méla by tak
zlepsit pristup start-upi ke kapitalu, usnadnit Siroké vefejnosti investovat do firem a eliminovat rizika
podvodi znama z primarni emise minci (Initial Coin Offerings, ICO). Neufund vSak zatim
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nedisponuje licenci némeckého organu finanéniho dozoru BaFin k témto finan¢nim sluzbam, pficemz
zaznivaji i pochybnosti, zda by bylo ETO v Némecku vibec realizovatelné bez nutnosti vyhotoveni
prospektu cenného papiru a jeho spravy v centralnim depozitafi Clearstream pii Némecké burze. Tato
eventualita by ovSem piekazila hlavni ptinos ETO v podob¢ blockchainového, tj. decentralizovaného,
zuctovani transaket.

Agustin Carstens ; rozhovor vedli Michael Bréicher a Jan Mallien

"Wir betreten Neuland™

"Vstupujeme na neznamou pudu"

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 119 (25.6.2018), S. 26-27

Rozhovor s generalnim feditelem Banky pro mezinarodni platby (BIS) A. Carstensem o vyzvach a
rizicich pro globalni ekonomiku v souvislosti s uvolnénou ménovou politikou ve vyspélych zemich
a s rizikem rastu protekcionismu ve svétovém obchodé. Carstens varuje pied obchodnimi valkami,
které mohou jednak narusit preshrani¢ni produkéni fetézce, jednak se prenést ze sféry cel do oblasti
ménovych kurzii. Era kvantitativniho uvoliiovani a zapornych uroki se blizi ke svému konci, pro udrzeni
hospodéiského ristu ale bude nezbytny koordinovany postup centralnich bank. Vzhledem k rekordné
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se v rozhovoru rovnéz vyjadiuje k fenoménu kryptomén, jeZ povazuje pro svétovy financni systém za
potencialné §kodlivé, jsou-li emitovany soukromymi subjekty. -- Clanek A. Carstense k vyvoji rizik na
svétovych financnich trzich viz Financial Times ¢. 39817/2018 (26.6.2018), s. 20.

Martin Arnold, Patrick Jenkins, Laura Noonan

A lender for all of Europe

Bankér pro celou Evropu

Financial Times, Vol. 2018, No. 39831 (12.7.2018), p. 8

Evropské banky jsou jak pod tlakem svych konkurentd z USA, tak jsou konfrontovany se snahami
americkych technologickych giganti o expanzi do retailového bankovnictvi. Uvahy o vyznamnych
fazich mezi bankami Starého kontinentu jsou proto stale Castéjsi, byt sami bankéfi jsou zatim
zdrzenlivéjsi, nebot’ nezapomnéli na ztratovost téchto obchodti v predvecer globalni financni krize v r. 2008.
Ptipadné preshrani¢ni sdruzovani finan¢nich instituci rovnéz komplikuje dosud maly pokrok pfi
dokonc¢ovani bankovni unie v rdmci eurozony. -- K vyvoji regulacnich podminek pro fuze bank v USA
viz ¢lanek na téZe strané.

Kienpin Tee, Marilyn Wiley

Backdating of executive stock options : comparing financial and nonfinancial industries
Antedatovani akciovych opci : srovnani finan¢nich a nefinanc¢nich odvétvi

Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 2, p. 518-526

Nekteré podniky udéluji manazerim opce na nakup akcii s cilem zvysit jejich zainteresovanost na
vysledcich firmy. Opce dava pravo jejimu majiteli odkoupit akcie za realiza¢ni cenu. Realizacni cena
je fixni a odpovida cené akcii v den, kdy doslo k udé€leni (pfislibeni) opce ("grant date"). Snahou manazert
je maximalizovat rozdil mezi realizacni cenou a dlouhodobou cenou akcii. Pfi ud€lovani opci vSak
muize dochazet k moralnimu hazardu, konkrétné k jevu "najemce-zmocnénec" (problém zastoupeni;
agency problem). Pokud si manazefi mohou voln¢ stanovit den udéleni opce (grant date), je v jejich
zajmu za den udéleni urcit takovy den, kdy doslo ke kratkodobému poklesu ceny akcii, aby byla stanovena
co nejnizsi realizacni cena. Manazefi mohou mit tendenci den udéleni stanovovat zpétné, aby realizovali
zisk (k tomu vSak dochazi na tikor akcionait). Autofi zkoumaji tento jev v praxi na vzorku udélovani
opci v letech 1995-2006 s cilem zjistit, jak se jev lisi u finan¢nich a nefinan¢nich instituci. K antedatovani
dochazi u obou skupin, oproti ptedpokladu je vSak jev ¢ast¢jsi u nefinancnich instituci.

Barbarians grow-up : private equity (1)

Barbaii dospivaji : soukromy kapital (1)

The Economist, VVol. 428, (2018) No. 9102, p. 53-54

Podnikani v oboru private equity (nakup a prodej podili ve firmach, které nejsou vetejné
obchodovany) dospiva a dafi se mu dobie. Obavy ze zavedeni regulaci se nepotvrdily a hodnota a
objem transakci rostou. Transakcim je oproti vefejnému obchodovani vénovana mensi pozornost a
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nakupuji a prodavaji (méni se investorskda zakladna, firmy vzhledem k pozadavkim na ochranu
hospodaiské soutéze méné spolupracuji). -- K tématu v Cisle také ¢lanek "Healthy returns" na s. 54-55.

Ben McLannahan

Beefing up the supply chain

Pozvednout dodavatelsky Fetézec

Financial Times, VVol. 2018, No. 39822 (2.7.2018), p. 7

Wyoming je prvnim stitem USA, ktery legislativné zakotvil uzivani blockchainové technologie a
kryptomén. Tamni vlada si od tohoto kroku slibuje ekonomické oziveni, pfichod vysoce
kvalifikovanych pracovniktl a rozsiteni hospodaiské zakladny spise zeméd€lského statu o technologicky
sektor. Blockchain ale ve Wyomingu vyuzivaji i rancefi, aby prokazali ptivod a zptisob chovu svého
dobytka, a zvysili tak jeho atraktivitu a cenu. Clanek nicméné dava prostor i kritickym hlastim, podle
nichz schvalené zakony o legalizaci emise tokenli a dafiovém osvobozeni kryptomén nijak netesi
nebezpedi najezdu "téZard" energeticky naroénych kryptomén a riznych podvodnikt. -- K pochybnostem
americkych regulatorti ohledné kryptomeén viz také ¢ldnek na téze strané.

Rolf van Wegberg, Jan-Jaap Oerlemans, Oskar van Deventer

Bitcoin money laundering: mixed results? : an explorative study on money laundering of cybercrime
proceeds using bitcoin

Prani Spinavych penéz prostirednictvim bitcoinu: smiSené vysledky? : priizkumna studie o prani
Spinavych penéz pochazejicich z vynosi z kybernetické kriminality s vyuZitim bitcoinu

Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 2, p. 419-435

Autofi zkoumaji prostfednictvim vlastniho pokusu, jak funguji tzv. mixovaci sluzby (mixing services,
bitcoin mixers, cryptocurrency tumblers) a sménarny bitcoinu. Bitcoin a dalsi kryptomény byvaji casto
spojovany vzhledem k jejich anonymité s trestnou ¢innosti, mj. s pranim $pinavych penéz. Anonymitu
pomahaji zajistit i tzv. mixovaci sluzby. Ty funguji na principu vybéru bitcoinl od uzivateldl, jejich
smichani a nasledném vraceni uzivatelim (za urcity poplatek). Penize pochazejici od jednoho
uzivatele jsou tak smichany s penézi jinych uzivatelll, coz ztézuje zpétné patrani po jejich pivodnich
majitelich. - Poznamky. -- K prani $pinavych penéz dale viz ¢lanky na s. 294-308 a na s. 467-498.

Owen Walker

BlackRock sets its sights on Europe

BlackRock si déla zalusk na Evropu

Financial Times, Vol. 2018, No. 39840 (23.7.2018), sect. FT fund management, p. 6-7

Nejvétsi globalni spravce financnich aktiv, americkd korporace BlackRock, je rovnéz nejvétsim
investicnim fondem v Evropé, kde spravuje jméni za 1,7 bilionu dolard (z celkovych 6,3 biliont
dolart své celosvétové klientely). Zde sice zistava dominantnim trhem BlackRocku Velkéa Britanie,
vyznam kontinentalni ¢asti Evropy ale roste. Clanek piedstavuje podil na trhu, investi¢ni aktivity a
plany tohoto fondu v Italii, Némecku, Svycarsku a Francii. -- K otevieni nového analytického centra
BlackRocku se zaméfenim na moderni technologie v Budapesti viz také ¢lanek v pfil. na s. 1 a 2; k expanzi
BlackRocku a dalSich nadnarodnich investi¢nich fondd na némecky trh viz ¢lanek na s. 10.

Andreas Kroner

Borsen im Visier

Burzy v hledac¢ku

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 132 (12.7.2018), S. 28-29

V tadé¢ zemi Evropské unie vladne napéti mezi bankami, makléfi a dalSimi obchodniky na strané jedné
a burzami kvili zvySovani poplatki, za néz burzy poskytuji data o vyvoji na trhu. Jejich kritici se
obratili na Evropskou komisi a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) s tim, Ze burzy
ohrozuji takovym jednanim hospodarskou soutéz a porusuji smeérnici o trzich financnich instrumentt
Mifid II. Burzy vSak upozoriiuji na expanzi bankovnich obchodnich platforem, tzv. systematickych
internalizatort, které funguji na podobném principu jako burzy, Casto ale vyuZivaji jejich data. -- K tématu
viz také rozhovor na s. 29 a komentaf na s. 27.
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Deutsche Bundesbank

Der Markt fiir Bundeswertpapiere: Halterstruktur und wesentliche Einflussfaktoren auf die
Renditeentwicklung

Trh se spolkovymi cennymi papiry: struktura jejich drziteli a podstatné faktory ovliviiujici
vYvoj vvnosnosti

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 70, (2018) Nr. 7, S. 15-39

Analyza vyvoje struktury drziteld némeckych spolkovych dluhopisti se zaméfenim na obdobi realizace
uvolnéné meénové politiky ECB (tzv. kvantitativniho uvoliiovani), zejména programu pro nakup
cennych papirt vetejného sektoru (PSPP) spusténého v bieznu 2015. V jeho ramci byla ke konci r. 2017
v drzeni Némecké spolkové banky plna ctvrtina vSech spolkovych dluhopisi, pficemz nejcastejSimi
prodejci némeckych bondl byli soukromi a verejni investofi mimo eurozénu. V eurozoné se dluhopist
zbavovaly piedev§im banky, jeZ maji v ramci ménové unie piistup k moznosti refinancovani pomoci
vkladové facility. Celkové se objem obchodovatelnych dluhopisti od pocatku PSPP snizil o 10
procent, coz se promitlo do jejich cen. Clanek se proto ve své druhé &asti zabyva otazkami vyvoje
vynosnosti a atraktivity némeckych dluhopisti pro investory na pozadi zmén v jejich dostupnosti,
likvidity na trhu a miry nejistoty na financnich trzich. - Poznamky.

Frank Wiebe

Fakten sind hilfreich : Target-2-Salden

Fakta jsou uZitecna : salda TARGET?2

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 139 (23.7.2018), S. 27

Komentar polemizujici s Castou interpretaci salda TARGET2 v némeckém vetejném prostoru. Podle
autora nelze toto saldo, respektive nartist pohledavek Némecké spolkové banky u ostatnich bank
Eurosystému, brat jako dikaz uniku kapitalu z jinych clenskych statd eurozény do Neémecka.
TARGET?2 dosahuje v piipadé Némecka nejvyssich hodnot i z toho divodu, Ze v Némecku sidli fada
bank, od nichz centralni banky zemi nakupuji dluhopisy. Za licomérné povazuje autor také stesky, ze
saldo TARGET?2 neni vypovéditelné, coz je vsak jeho klicova vlastnost jako zac¢tovaciho salda. Pokud
tedy nedojde k rozpadu eurozony, vyvoj TARGET2 nikomu v ménové unii neskodi. -- K debaté
ekonomit o saldu TARGET2 a splatitelnosti jeho pohledavek viz podrobnéji HB ¢. 144/2018
(30.7.2018), s. 13; polemicky komentar ekonoma M. Fratzschera viici kritice vysokého salda Némecka
v TARGET2 viz HB ¢. 148/2018 (3.8.2018), s. 64.

Fabian Maximilian Johannes Teichmann

Financing terrorism through hawala banking in Switzerland

Financovini terorismu prostiednictvim bankovniho systému hawala ve Svycarsku

Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 2, p. 287-293

Systém pievodu penéz hawala, ktery funguje mimo tradi¢ni bankovni systém a ktery je zalozen na
postupovani pohledavek a zdvazkl na zakladé divéry, neni nijak regulovan (nevztahuji se na n¢j
bézné predpisy proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu). Hawala je rozvinuta predevsim
mezi muslimy. Autor na zakladé 30 polostrukturovanych rozhovort zjistuje, jak by mohl byt tento
systém zneuzit k financovéani terorismu ve Svycarsku. Vzhledem k absenci regulace i obtizim pfi
odkryvani siti zapojenych osob je podle autora zneuziti ve Svycarsku mozné.

Joachim Wuermeling

Flexibel und ambitioniert : die neuen Vorgaben der europiischen Bankenaufsicht haben Biss
Flexibilni a ambiciézni : nové pokyny evropského bankovniho dozoru maji tah na branku
Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 135 (17.6.2018), S. 48

Autor komentare chvali pokyny bankovniho dozoru pii Evropské centralni bance (SSM) odsouhlasené
Radou guvernérii v ¢ervenci 2018, jez obsahuji upfednostiiovany postup pfi redukci Spatnych avera
v bilancich bank v zemich eurozony. Tyto pokyny maji v sobé spojovat jak ambicidznost (zejména v cili
veskerého odbourani rizik plynoucich ze Spatnych uvért do 7 let), tak flexibilitu (diraz na rozdilné
postupy u bank s riznou mérou $patnych Gvéri) a konzistentnost (stejny pristup k bankam se stejnymi
pocate¢nimi predpoklady a jednotny cil pro vSechny). Ptistup bankovniho dozoru ECB povazuje autor
¢lanku za dilezity nejen kvili samotnému zavazku odbourat veskeré zatéze z finan¢ni a dluhové krize,
ale také kvuli dobudovani bankovni unie, ktera by definitivné zakotvila spole¢ny fond pro likvidaci
krachujicich bank a zahrnovala i spole¢né pojisténi vkladu.
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Fumbling in the dark : European banks

Tapou ve tmé : evropské banky

The Economist, Vol. 428, (2018) No. 9100, p. 63

Fuze evropskych bank se zastavily a roztfisténost bankovnictvi zlstava v eurozoné podle odborniki
stejna jako v r. 2012. Hlavni pfi¢inou je nedokoncend bankovni unie a chybé&jici evropsky systém
pojisténi vkladii. Banky se nechtéji sluCovat i z jinych divodd, mj. z nutnosti dodrZzovat pfisngjsi
kapitalové pozadavky, které plati pro velké banky, a kvilli nedostatecnym pfinostm fizi (na rozdil od
narodnich fuzi nedochazi u bank pii preshrani¢nich fazich k vyrazné uspoife nakladt). V nékterych
zemich (Némecko, Spanélsko, Italie) neni konsolidace bank navic dostate¢nd ani na trovni daného
statu. Pokud by ale nyni doSlo k prvni velké fuzi, je pravdépodobné, Ze by se dalsi banky inspirovaly.
Nejprve v§ak musi byt odstranény zminéné regulatorni piekazky.

Norbert Héring

Gefihrlicher Blockchain-Hype : Digitalisierung

Nebezpecna blockchainova manie : digitalizace

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 139 (23.7.2018), S. 11

Systém decentralizovanych tcetnich knih (DLT) na bazi kryptomén, blockchain, je podle modelu
Erica Budishe z Chicagské univerzity nachylny k tzv. vétSinovému utoku, kdy jeden subjekt je
schopen tak dlouho feSit pocetni Ulohy v ramci ovéfovani transakci a "téZzby" (mining) nové
kryptomény, az uz se tak nedaji vydélat zadné penize, piipadné dojde k podvodnému jednani vici
ostatnim ucastniklim blockchainu. To mlze vést k propadu kurzu kryptomény, coz pro itocnika mize
byt zajimavé, spekuluje-li na jeji propad na burzach s futures nebo je-li sam v dané kryptoméné
zadluzen. Clanek rovnéz odliduje tento nijak neregulovany systém blockchainu od regulovaného
systému decentralizovanych Gc¢etnich knih, jejz pouziva ¢i jej planuje fada bank a podnikd.

Olga Skalkova

Hypotéky necekané zleviiuji : pi‘ed Fijnovym zpiisnénim hypoték se banky snazi lakat nové klienty
Hospodatské noviny, Sv. 62, (2018) ¢. 134 (16.7.2018), s. 1

Blizsi pohled na vyvoj tirokovych sazeb u hypoték v CR od poéatku r. 2018. Autorka upozoriiuje na
jejich Cervencové snizovani a analyzuje divody, které za timto piekvapivym vyvojem stoji. -- Viz také
souvisejici komentaf na s. 10 a dalsi informace v HN ¢. 146/2018 (1.8.2018), s. 5.

Cenap llter

Cheque kiting? | have an idea!!

Podvodné manipulace s Seky? Mam napad!!

Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 2, p. 589-597

Tzv. metoda "cheque kiting" patii mezi podvodné manipulace se Seky, ktera je zalozena na prevodu
penéz mezi bankami pomoci $ekll z uctl, na kterych neni dostatek financnich prostfedkti. Podvodnik
pfitom spoléha na ¢asovou prodlevu, ktera je spojena se zpracovanim transakce. V praxi si podvodnik
necha prevést penize z Gctu v bance A na ucet banky B, pfi¢emz penize jsou mu v bance B ihned piipsany.
Zjisténi, ze na Gctu v bance A neni dostatek penéz, vSak trva i n€kolik dni. Mezitim si podvodnik
penize z uctu v bance B vybere, popt. necha opét prevést jinam. Autor v ¢lanku zkouma systém zuctovani
Seklt v USA a moznosti jeho zneuzivani, pii¢emz vyuziva své vlastni zkuSenosti z Turecka, kde v minulosti
pusobil v oblasti auditu a ucetnictvi a kde v nékterych sektorech byly k platbam vyuzivany témér
vyhradné Seky. Podle autora lze "cheque kiting" realizovat i v dne$ni dobé&, kdy jsou Seky na ustupu a
kdy jiz byla zavedena mnoha preventivni opatfeni. V zavéru autor navrhuje, jak systém zuctovani zménit.

Marc Chandler

Investors must get used to a world of low rates beyond central bank unwinding

Investofi si musi zvyknout na svét nizkych irokii i po redukei bilanci centralnich bank

Financial Times, Vol. 2018, No. 39820 (29.6.2018), p. 20

Autor komentate sdili pochybnosti fady investorii o piimé névaznosti nizkych troki z dluhopisii na
politiku kvantitativniho uvoliiovani centralnich bank. Urcujicimi faktory nizké urokové hladiny podle
néj jsou spiSe stale slaby hospodarsky rist a vzhledem k ekonomickému cyklu nizka mira inflace, za
niz stoji jak demografické faktory spojené s odchodem pocetnych a 1épe placenych roc¢nikli "baby-
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boomers" do penze a nastup hiife placené mladé generace na pracovni trh, tak proces automatizace
Setfici naklady na pracovni silu. V neposledni fadé¢ za nizkymi troky komentai spatfuje relativni
prebytek volného kapitalu a nevytiZzenost vyrobnich kapacit, pti¢emz ty budou mit tendenci pietrvat
i po ukonéeni uvolnéné ménové politiky. Na vyssi hospodaisky rist a inflaci si proto svét nejspise
pocka az do pristiho ekonomického cyklu.

Libor Némec, Jarmila Tornova

K pravni regulaci kryptomén. dil I.

Pravni radce, Sv. 26, (2018) ¢. 6, s. 44-47

Autofi nejprve vymezuji obsah a jednotlivé rozdily u pojmt digitdlni ména, virtudlni ména a
kryptoména. Kryptoménou rozumi specifickou podskupinu virtudlnich mén (jedna se o digitalni
systém, ktery vyuziva Sifrovani k tomu, aby umoznil bezpecné transakce v prislusné kryptomeéne,
kontroloval emisi jednotek a verifikoval jednotlivé transakce v distribu¢nim a decentralizovaném
fetézci). Nasledn¢ charakterizuji vlastnosti kryptomén, které jsou urcujici z hlediska jejich pravni
kvalifikace a regulace. Navazné piedstavuji kryptomény z hlediska ¢eského prava a jejich vefejnopravni
regulace. Dle nazoru autord jsou kryptomeény nehmotnou movitou véci ve smyslu § 496 odst. 2
obcanského zakoniku. - Poznamky.

Cornelius Welp, Saskia Littmann, Yvonne Esterhazy, Matthias Kamp

Maximal erniichtert : Deutsche Bank

Maximalni vystiizlivéni : Deutsche Bank

WirtschaftsWoche, Jg. 2018, Nr. 16, S. 46-50

S novym $éfem pfisla Deutsche Bank definitivn€ o svou starou slavu na finan¢nich trzich. Christian
Sewing zacind svou téméi neproveditelnou misi po Johnu Cryanovi, ktery odeSel po necelych tiech
letech ve funkci. Clanek se zabyva tim, jak chce Sewing bance vratit jeji byvalou silu a co od ni
ocekavaji velci klienti.

Richard Milne

Money laundering scandal takes toll on Danske

Skandil kolem prani penéz si u Danske vyZzada svou dan

Financial Times, Vol. 2018, No. 39828 (9.7.2018), p. 15

K aféfe kolem prani penéz v estonské poboc¢ce nejveétsi danské komeréni banky Danske Bank. Podle
¢lanku mélo k podezielym transakcim v fadu miliard dolarti dochazet mezi lety 2007 az 2015, tedy
hned poté, co Danske koupila finskou banku Sampo a vstoupila tak na pobaltsky trh. Prani penéz méla
tallinska pobocka Danske zprostfedkovavat mezi skofapkovymi firmami se sidlem ve Skotsku ¢i na
Panenskych ostrovech a subjekty ze zemi byvalého SSSR. Odhadovany rozsah skandalu je srovnatelny
s kauzami, do nichz byly zapleteny jiz diive sankcionované bankovni domy jako Deutsche Bank ¢i
HSBC. Je proto mozné, Ze ani Danske Bank po skonceni vySetfovani neunikne obdobnym postihiim
narodnich regulatord. -- K uloze managementu Danske Bank a narodnich regulatorti v celé aféfe viz
také ¢lanek na téze strang; k dal§imu vyvoji kauzy viz FT €. 39837/2018 (19.7.2018), s. 1 a 10.

Jan PodSkubka

Piata AML smérnice se bliZzi. Co nového prinese a komu?

Bankovnictvi, Sv. 26, (2018) €. 6, s. 40-41

Charakteristika hlavnich pfipravovanych zmén pravni Upravy oblasti prani penéz a financovani
terorismu v EU, které pfinasi navrh 5. AML smérnice. Blize k rozsSiteni okruhu povinnych osob
0 poskytovatele sluzeb v oblasti virtualnich aktiv, uméni a realit; k vytvofeni oficialnich zdroju
informaci o skutecnych majitelich s vefejnym pfistupem; k urceni hranice procentniho podilu pro
zjiStovani skute¢ného majitele; ke zfizeni centralniho registru majiteli bezpe¢nostnich schranek;
k vytvofeni oficialnich seznamti vyznamnych vefejnych funkci pro upfesnéni politicky exponovanych
osob (PEP). Kratce také k ocekavanému zavedeni 5. smérnice proti prani pen€z do ¢eskych pravidel. --
Viz také ptispévek z elektronického casopisu Pojistny obzor €. 2/2018, s. 14-16.
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Tereza Pokorna

Regulace hypoték je tady! : katastrofa se ale nekona

Profi poradenstvi & finance, Sv. 6, (2018) ¢. 6-7, s. 32-33

Autorka piedstavuje nové regulaéni pravidla CNB, ktera od 1.10.2018 zpiisiiuji podminky pro nové
poskytované hypotéky s ohledem na vysi piijmd zadatele (ukazatele DSTI a DTI). Vyse dluhu
zadatele o hypotecni tveér by neméla prekrocit devitindsobek jeho ro¢niho pfijmu a na splatky dluht
by nemél vynakladat vice nez 45 % svého meési¢niho piijmu. Autorka dale rozebird divody této
regulace a ilustruje dopady omezeni na Zadatele prostfednictvim porovnani starych a novych
regulacnich parametril. -- K tématu viz také ptispévek na s. 31. -- Viz také rozhovor v HN ¢&. 145/2018
(31.7.2018), s. 12-13.

Mohammed Ahmad Naheem

Regulating virtual currencies : the challenges of applying fiat currency laws to digital
technology services

Regulace virtudlnich mén : vyzvy spojené s aplikaci zdkoni pro mény s nucenym obéhem na
digitalni technologické sluzby

Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 2, p. 562-575

V americkém staté New York byla zavedena v prosinci 2015 specialni pravidla pro podniky, které
chtéji pouzivat virtualni mény (tzv. "BitLicense"). Autor se v ¢lanku zabyva dopady tohoto opatteni na
podniky vyuzivajici virtudlni ménu riznym zplisobem a zkoum4d i souvislost regulace s opatfenimi
proti prani Spinavych penéz (konkrétné jak nova pravidla ovlivni procesy posuzovani rizika ze strany
finanénich instituci podle FATF). - Poznamka.

Libor Némec, Jarmila Tornova

Revitalizace sekuritiza¢nich transakci?. Dil L.

Pravni radce, Sv. 26, (2018) ¢. 6, s. 34-38

Jednou ze zmén, jejichz cilem je podpofit rozvoj kapitalového trhu v EU, byl vznik natizeni EU ¢. 2017/2402,
kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlaStni ramec pro jednoduchou,
transparentni a standardizovanou sekuritizaci. Pfispévek seznamuje s tcelem, podstatou a riziky
sekuritizace a jejimi hlavnimi typy, tj. tradicni (true sale) a syntetickou sekuritizaci. Dale se zaméiuje
na tento novy regulatorni rimec sekuritizovanych transakci (transakce s neprofesionalnimi investory,
pozadavky na ucelové ziizené sekuritizaéni jednotky (SPV), pozadavky na nalezitou péci pro
institucionalni investory). - Poznamky.

Succession planning : the European Central Bank

Planovani nastupnictvi : Evropska centralni banka

The Economist, Vol. 428, (2018) No. 9101, p. 53-54

Stavajicimu guvernérovi Evropské centralni banky Mariu Draghimu kon¢i funkéni obdobi v fijnu 2019.
Jiz nyni se spekuluje, kdo jej v ¢ele ECB nahradi. Vybér nového guvernéra ma i politicky podtext,
vzhledem k vlivu a ukolim banky, rozdilnym nazorim na sméfovani ménové politiky u riznych stati
eurozony i potiebe obsadit vedouci funkce dalSich evropskych instituci v pfistim roce (Evropska komise,
Evropska rada). Davéryhodnost ECB by ohrozilo, kdyby byla pii vybéru nového guvernéra upiednostnéna
politika pied schopnostmi (vybér nejméné problematického guvernéra vs. toho nejschopnéjsiho).

Trouble with the curve

Potize s kiivkou

The Economist, VVol. 428, (2018) No. 9102, p. 58

Tvar vynosové kiivky americkych dluhopisi se ukazal byt spolehlivym indikatorem americkych
recesi. V obdobi té&sné pred vypuknutim t¥i poslednich recesi klesla vynosnost dlouhodobych
dluhopisti pod tiroven dluhopist kratkodobych, ¢imz kiivka ziskala obraceny (invertovany) tvar. Nyni
se vynosova kiivka zplo§tuje. Pispévek rozebira, zda je kiivka stale spolehlivym indik4torem recese,
jak jeji tvar souvisi s ménovou politikou amerického Fedu a jaké je riziko, Ze vedeni americké
centralni banky ménici se tvar kiivky podcenuje.
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Watch your BMI : burgernomics

Sledujte sviij index BMI : burgeronomie

The Economist, VVol. 428, (2018) No. 9100, p. 61

Podle tzv. "hamburgerového indexu" (Big Mac Index), ktery sestavuje ¢asopis The Economist jiz vice
nez tii desetileti a ktery vychazi z teorie parity kupni sily, je nyni vétS§ina mén podhodnocena vici
dolaru. Nadhodnocen je pouze $vycarsky frank a §védska koruna. Ceska koruna je podhodnocena
dokonce 0 38,3 %.

Zbynék Kalabis

Z historie Sedlabanki Islands, islandské centralni banky

Bankovnictvi, Sv. 26, (2018) €. 6, s. 48-49

Seznameni s historickym vyvojem i soucasnosti centralniho bankovnictvi na Islandu. Nejstarsi
centrdlni bankou, kterd plsobila na Islandu, byla danskad centrdlni banka Danmarks Nationalbank
(zalozena 1818) a na ostrové platila do r. 1892 pravidla Skandinavské ménové unie. Dale k zaloZeni
Landsbanki Islands (Narodni banka Islandu) v r. 1885 a k ¢innosti soukromé banky Islandsbanki, ktera
také emitovala bankovky kryté zlatem. Poté podrobnéji k vyvoji po 2. svétové valce a ke spolupraci
s centrdlnimi bankami severskych a baltskych zemi. Informace o vytvofeni samostatné islandské
centralni banky v r. 1961 (Sedlabanki Islands), jeZ byla zakonem povéiena podporovanim ekonomické
politiky islandské vlady, a o postupném vyvoji jejich pravomoci. Nésledn¢ k zvladani disledkt
financ¢ni krize v letech 2008-2011.

Deutsche Bundesbank

Zinsuntergrenze, angestrebte Inflationsrate und die Verankerung von Inflationserwartungen =
Lower bound, inflation target and the anchoring of inflation expectations

Dolni hranice iirokovych sazeb, cilena mira inflace a ukotveni inflacnich oéekavani

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 70, (2018) Nr. 6, S. 31-52

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 70, (2018) No. 6, p. 31-50

Prispévek se vénuje problematice infla¢niho cilovani, jak ji pojima neokeynesiansky modelovy ramec.
Ten zvazuje naklady inflace vzniklé zkreslenim relativnich cen a uzitek vétstho ménovépolitického
prostoru, ktery je omezovan dolni hranici urokovych sazeb. Autofi ¢lanku diskutuji pfedevsim ty
aspekty modelového ramce, jez podle jejich minéni zastdnci vysSiho inflacniho cile dostatec¢né
nezohlednuji. Sem patii dopad vyssi inflace na cenovou politiku podnikt, kterou pak musi centralni
banka usmériiovat razantnéj$im zvySovanim urokovych sazeb (Phillipsova kiivka se totiz "zplostuje"),
coz manévrovaci prostor ménove politiky opét snizuje. S tim souvisi také riziko nestability inflacnich
ocekavani, jez by dale komplikovala efektivni ovliviiovani makroekonomické poptavky nastroji
ménové politiky. V rozvinutych ekonomikach by proto méla byt spiSe zachovana konvenc¢ni cilova
inflace ve vysi 2 procent. - Poznamky -- Prispévek je dostupny v némecké a anglické jazykové verzi
casopisu.

ZlepSeni postaveni klientli sménaren

Prévni rozhledy, Sv. 26, (2018) ¢. 12, s. II (aktualita)

K projednavané vladni novele zakona ¢. 277/2013 Sb. o sménarenské Cinnosti. Zmény stavajici
zakonné Upravy se navrhuji zejména v zdjmu posileni ochrany klientti sménaren proti pouzivani klamavych
praktik. Ptispévek predstavuje navrhované zmény (nové vymezeni sménarenského obchodu, zavedeni
povinnosti informovat o sméru smény, uplata za provedeni sménarenského obchodu, zakotveni prava

zakaznika odstoupit od smlouvy o obchodu i na nahradni plnéni).

Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 26, (2018) ¢. 7

Stabilita bankovniho sektoru a makroobezietnostni politika CNB v roce 2018 (s. 10-13); Banky vs.
kryptomény (s. 18-19); Pét fintech trendii pohledem Mastercard (s. 20-21); Blockchain a jeho vyuzitie
(s. 22-23); FAU 2017: Nejzavazngjsimi podvody jsou CEO fraudy (s. 34-35); EIOPA 2017: Hlavni aktivity
se tocily kolem Solvency II (s. 40-42); Z historie Banka e Shqipéris€, centralni banky Albanie (s. 48-49).
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Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

Martin Sandbu

Brexit lays bare the extremes of British society

Brexit odkryva extrémy britské spolecnosti

Financial Times, Vol. 2018, No. 39842 (25.7.2018), p. 9

Autor komentafe polemizuje s Castou predstavou Velké Britanie jako umétené, pragmatické a extrémtm
se vyhybajici zemé. A tento obraz podle né€j nenarusilo pouze referendum o vystoupeni Spojeného
kralovstvi z EU (tzv. brexitu), ale neobstoji ani pfi bliz§im pohledu na politickou a ekonomickou
minulost i pfitomnost. Velka Britanie ve 20. stoleti budovala jak robustni socialni stat, tak provadéla
jeho masivni demontaz. Na svém tzemi ma nejlepsi svétové univerzity, soucasné se ale potyka s nejvyssim
podilem analfabeti mezi zapadoevropskymi staty. Jeji hospodéisky model charakterizuje jak globalné
¢inny financni sektor, tak ekonomické aktivity postavené na nizkych mzdach s nizkou produktivitou
prace. HDP zapadniho Londyna dosahuje Sestindsobku priméru EU, fada jinych britskych regiont
nicméné vykazuje podobna &isla jako nejchudsi ¢asti Spanélska a Portugalska. P¥i zohlednéni téchto
kontrastl se britské potize kolem realizace brexitu jevi jako nevyhnutelné, dalsi vyvoj je vSak o to
hire predvidatelny.

Neil Buckley

Bulgaria's flirtation with Russia revives costly power project

Bulharské flirtovani s Ruskem oZivuje ndkladny energeticky projekt

Financial Times, Vol. 2018, No. 39813 (21.6.2018), p. 12

Bulharska vlada chce znovu zacit s dostavbou jaderné elektrarny v Belene, jeZ byla zastavena v r. 2012
s poukazem na vysoké naklady, pficemz vyhradnim dodavatelem tehdy byla ruska spole¢nost Rosatom.
Ta je také nyni spolu s ¢inskym stadtnim koncernem CNNC hlavnim zajemcem o kontrakt. Podle autora
¢lanku zdanlivé nedavad oziveni celého projektu valny smysl poté, co byla prodlouzena Zivotnost
jaderné elektrarny Kozloduj az do r. 2049. Bulharského premiéra B. Borisova v§ak mize k obnoveni
tendru vést jak prohrand arbitraz s dcefinou firmou Rosatomi, Atomstrojexportem, za dodané zatizeni
do reaktoru v Belene, tak snaha o pfesvédceni ruského prezidenta V. Putina o prodlouzeni plynovodu
Turkish Stream do Bulharska. Cela zalezitost se nicméné jevi byt v rozporu s energetickopolitickymi
snahami Evropské unie, pficemz po odchodu tady americkych a evropskych investorti z bulharského
energetického trhu se miize zavislost Sofie na ruskych a ¢inskych statnich podnicich ukézat v budoucnu
jako neblaha.

Maxim Kireev

Der Versager : Russland

Neschopny ¢lovék : Rusko

WirtschaftsWoche, Jg. 2018, Nr. 12, S. 34-36

Rusky prezident Putin ve volebnim boji opét sliboval hospodatské reformy. Jeho ekonomicka bilance
je vsak katastrofalni.

Richard Waters

EU seeks to loosen Google's Android grip

Evropska unie hleda cesty, jak zmenSit vliv Googlu na systém Android

Financial Times, VVol. 2018, No. 39837 (19.7.2018), p. 13

Evropska komise udélila prostfednictvim komisarky pro hospodaiskou soutéz M. Vestagerové
rekordni sankci spole¢nosti Google ve vysi 4,3 miliard eur za jeji dominanci v mobilnim opera¢nim
systému Android, ¢imz ma dochazet k pokiivovani hospodaiské soutéze. Podle ¢lanku je ale otazka,
zda tato sankce a pozadavek EK na otevieni Androidu konkurenci vyrazné zlep$i podnikatelské
prostiedi v oblasti internetového vyhledavani, mobilnich operacnich systémi a reklamy, je-li Googlem
vyvijeny systém Android nainstalovany na 80 procentech vSech celosvétové pouzivanych mobilnich
telefonti typu smartphone. -- Dopady rozhodnuti EK shrnuje také ¢lanek na téze strané; k tématu Viz
také Clanek a komentaf s. 1 a 8, dale pak FT ¢. 39840/2018 (23.7.2018), s. 9 a FT ¢. 39846/2018
(30.7.2018), s. 9; rozhodnuti EK se vénuje rovnéz Handelsblatt ¢. 137/2018 (19.7.2018), s. 1, 4-5 a 27.
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David Pilling, John Aglionby, Juliana Rotich

Investing in Kenya

Investovani v Keni

Financial Times, Vol. 2018, No. 39819 (28.6.2018), sep. sect. (4 p.)

Hospodatsky piehled o Keni se predev§im zamétfuje na ekonomicky plan "Big Four" tamniho
prezidenta Uhuru Kenyatty, jenZ ma podnitit investice na bazi PPP do zdravotnictvi, vystavby bydleni,
zemédelstvi a industrializace. Jednotlivé ¢lanky ocefiuji dynamicky rust kenské ekonomiky a
ambicioznost hospodatskopolitickych cilti, poukazuji ale zaroven na omezené rozpoctové zdroje
Kenyattovy vlady a na pietrvavajici problém vysoké miry korupce, coz miize fadu projektt nechat
pouze na papife a odradit potencialni zahrani¢ni investory.

Never had it so good : Central Europe's Goldilocks economies

Nikdy na tom nebyly tak dobie : "zlatovlas¢i ekonomiky' stfedni Evropy

The Economist, Vol. 428, (2018) No. 9099, p. 62-64

Ekonomiky zemi ve stfedni Evropé rostou, hospodarska situace se zda byt v ne¢kterych ohledech dokonce
lepsi nez pted vypuknutim finan¢ni krize v letech 2007-2008. Hruby doméaci produkt vzrostl, zvysily
se i praimérné piijmy (napt. HDP CR se nyni blizi HDP Spanélska; primémé piijmy zemi stiedni
Evropy se pohybuji na urovni pfijmi v Portugalsku a pievysuji fecké piijmy). Za tento vyvoj vdééi
sttedni Evropa pftilivu zahrani¢niho kapitalu, poptavce ze zahrani¢i a investi¢nim pobidkdm. Otazkou
ale ziistdva, zda je stiedni Evropa pfipravena k dal$imu rozvoji. Problémem je nedostatek inovaci,
nepiizniva demograficka situace a nadmerné zavislost na poptavce ze zahrani¢i, zejména z Némecka.

Alexander Busch

Superstar des Siidens : Argentinien

Superhvézda jihu : Argentina

WirtschaftsWoche, Jg. 2018, Nr. 17, S. 36-37

Argentinsky prezident Mauricio Macri v zemi zavedl trzni reformy, a presto je popularni. Stal se
osobou, od niz Jizni Amerika hodn¢ ocekava. Macri je liberalni, oblibeny, Uspés$ny, ale i sporny.
Znamena to, ze je piedjezdcem nové Latinské Ameriky?

Michael Reid

The 40-year itch

Neklid po Etyricitce

The Economist, Vol. 428, (2018) No. 9102, centr. sect. (p. 3-4)

Spanélsko v r. 2018 slavi &tyficetileté vyroéi od vzniku demokratického rezimu (na konci prosince 1978
probéhlo referendum o vzniku nové ustavy, ktera plati dodnes). Zemé diky tomu proziva své nejlepsi
Zasy od 16. a 17. stoleti, kdy Spanélsko dominovalo svétu (v 19. a 20. stoleti byla politicka situace velmi
nestabilni, ménily se ustavy, prob&hly &tyii obéanské valky i nékolik vojenskych prevrati). Spanélsko
se dokézalo zotavit z ekonomické krize a nyni je ekonomika na lepsi urovni nez v roce 2007. Podle
autora vSak potrva delsi dobu, nez se zahoji i "jizvy ve spole¢nosti". Obyvatelstvo je nespokojené,
sttedni t¥ida se obava chudoby a Katalansko pozaduje oddéleni od Spanélska. To podpofilo vznik
dvou novych politickych stran (Podemos, Ciudadanos) a zemi po prvnim vysloveni nedtvéry v historii
vladne mensinova vlada. Pokud nyné&jsi situace bude pietrvavat, hrozi, Ze jeji cena bude pro Spanélsko
vysoka, vzhledem k reformam, které zemé stale potiebuje. - Poznamka. -- Clanek je souéasti specidlni
ptilohy o Spanélsku.

Harriet Agnew

The next level for French tech

DalSi kolo pro francouzsky technologicky rozvoj

Financial Times, VVol. 2018, No. 39834 (16.7.2018), p. 7

V prvnim roce svého mandatu se francouzskému prezidentu E. Macronovi podafilo zlepsit obraz své
zem¢ v oCich zahrani¢nich investori zejména z fad technologickych podniki. Dalsi vyzvou pro
Macrona vsak bude podpora domacich start-uptli, aby se staly mezinarodn¢ konkurenceschopnymi.
Zastupci start-upové scény si naptiklad stézuji na stale rigidni pracovni pravo, které jim znemoziuje
rychlé zaméstnavani novych pracovnikd. -- K summitu Tech for Good potddanému francouzskym
prezidentem v kvétnu 2018 viz ¢lanek na téze stran€.
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Martin Wolf

Time to rein in the debt boom

Cas na zkroceni dluhové exploze

Financial Times, VVol. 2018, No. 39843 (26.7.2018), p. 7

Cina se potyka s rostoucim soukromym i vefejnym zadluZenim, jez se od zadatku globélni finanéni
krize na konci r. 2008 do 1. ¢tvrtleti r. 2018 zvySilo ze 171 na 299 procent HDP, pticemz vice nez
polovina tohoto dluhu jde na vrub nebankovnim institucim a zbytek ptiblizné¢ rovnym dilem ptipada
na vladni sektor, domacnosti a banky. Podle autora ¢lanku ma tento rtst vSeobecného zadluzeni sviij
pocatek v hospodaiské politice zalozené na podpotfe domadcich investic, coz mélo kompenzovat
relativni pokles podilu vyvozu na riistu HDP béhem finanéni krize. Vyrovnavani bilanci Rige stiedu se
zahrani¢im vSak bylo vykoupeno domacimi nerovnovahami, zaroven hospodaisky rtust zpomaluje a
efektivnost investic klesa. V piipadé nastupu finanéni krize se tak Ciné jeji zavislost na investicich
muze vymstit. Nejen tvaii v tvaf hrozbé obchodni valky s USA by proto Peking mél usilovat o snizeni
miry zadluzeni ¢inskych firem, ob¢ant a vetejnych instituci. -- K tématu ¢inského zadluzeni, limitim
tamniho rGstového modelu a rizikim pro finan¢ni stabilitu viz také Handelsblatt ¢. 140/2018
(24.7.2018), s. 1, 28-29 a DB - Monatsbericht ¢. 7/2018, s. 41-59; k tlaku na omezeni ivérovani ze
strany ¢inskych regionalnich bank viz FT ¢. 39847/2018 (31.7.2018), s. 7.

Informatika. Pocitace

Friedbert Pfliiger

And the Winner is: Google! : die digitale Aufholjagd Europas droht bereits zu scheitern

A vitézem se stava: Google! : evropskému digitalnimu dohdnéni hrozi jiZ nyni fiasko
Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 117 (21.6.2018), S. 48

Autor komentare se stavi kriticky k obecnému natizeni Evropské unie o ochran¢ dat (GDPR), které
podle n¢j vyrazn¢ neomezi americké a asijské technologické giganty v jejich pfistupu a vyuzivani
osobnich udajt, znepiijemni ale Zivot jejich potencialnim evropskym konkurentiim a malym a stiednim
podniktim. Jiz stavajici velikost a vliv korporaci jako Google, Facebook, Apple nebo Alibaba totiz
davaji vzniknout tzv. paradoxu soukromi, kdy spotiebitel je vici exportu svych dat smérem k témto
subjektiim daleko méné citlivy nez u ostatnich, méné vyznamnych firem. Pozici evropskych podnikatelii
v digitalnich technologiich rovné€Zz neprospiva, Ze na izemi EU je ukladano jen kolem 4 procent vSech
svétovych dat, pfiCemz s analyzami velkych dat (big data) systematicky pracuje jen mensina podnik
Starého kontinentu. A konkurenceschopnost Evropanti muize rovnéz zhorSit diskutovany navrh
Evropské komise na natizeni o soukromi a elektronickych komunikacich (tzv. ePrivacy).

Helge Braun ; rozhovor vedli Daniel Delhaes a Thomas Sigmund

Chance auf ein neues Wirtschaftswunder

Sance na novy hospodaisky zizrak

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 121 (27.6.2018), S. 4-5

Rozhovor s némeckym ministrem a feditelem Spolkového kancléfstvi H. Braunem o vyzvach pro
Némecko na poli digitalizace ekonomiky. Braun nastifiuje své cile v pozici koordinatora vladni digitalni
agendy, jejichz Gstfedni ¢asti by méla byt podpora umelé inteligence postavené na tzv. internetu véci a
vyuzivani neosobnich udaji. Ve vyhodnocovani téchto hrubych dat totiz spatfuje vysoky potencial pro
Némecko v konkurenci s ostatnimi ekonomikami, at’ uz by se jednalo o nabidku inteligentnich feseni
v fizeni dopravy nebo ve zdravotnické diagnostice. V rozhovoru je také zminéna némecko-francouzska
iniciativa pro podporu umélé inteligence na urovni Evropské unie, jezZ by méla podpofit malé a stiedni
podniky v jejich modernizaci a vytvofit sit’ mezi vyzkumnymi institucemi prostifednictvim zvlastniho,
nejprve pouze bilateralniho vyzkumného centra. Braun se také vyjadiuje k planim némecké vlady na
vystavbu siti pro rychly internet ve venkovskych oblastech a na celém izemi dostupného mobilniho
signalu 5G. -- Rozhovor shrnuje ¢lanek na s. 1; k némecké strategii na podporu umélé inteligence viz
také clanek na s. 20-21.
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Ludwig Siegele

The ins and outs

Podrobnosti

The Economist, VVol. 427, (2018) No. 9098, centr. sect. (p. 3-5)

Internet se od svého vzniku zasadné promeénil - stavd se ¢im dal centralizovangj§im, a to jednak
Castéj$im vyuzivanim mobilnich zafizeni s aplikacemi oproti pocitacim, déle ale také prostfednictvim
velkych technologickych firem. Roste také vyznam dat. V souvislosti s témito trendy se objevuji dva
hlavni postoje, jak na zmény reagovat: "jeffersonismus" a "hamiltonismus" (postoje navazuji na
nazory Thomase Jeffersona a Alexandera Hamiltona na regulaci). Clanek uvozuje specialni p¥ilohu, ve
které se autor zabyva tim, jak k centralizaci postupné doslo a jak internet znovu decentralizovat. Autor
je zastancem jeffersonského ptistupu, k spésné decentralizaci je nicméné potieba kombinace riiznych
pristupd, jediny - "centralni" - neexistuje. - Clanek je soudasti specialni piilohy "Fixing the internet".

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

Francgois Villeroy de Galhau ; rozhovor vedli Thomas Hanke a Frank Wiebe

"Deutschland hat am meisten profitiert™

"Nejvice to prospélo Némecku"

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 126 (4.7.2018), S. 28-29

Rozhovor s guvernérem francouzské centralni banky (Banque de France) F. Villeroy de Galhau
o perspektivach eurozony, francouzskych a némeckych planech na jeji reformu a otdzce jeho vlastni
mozné budoucnosti coby nastupce M. Draghiho v ¢ele Evropské centralni banky. Villeroy de Galhau
v interview pléduje predev§im za dokonceni bankovni unie a unie kapitalovych trhi jesté pied koncem
stavajictho ekonomického cyklu, pticemz sdileni rizik v rdmci spolecného systému restrukturalizace
finan¢nich instituci podle n¢j jest€ neznamend v Némecku obavanou transferovou unii. Takova,
podobné jako v USA konstruovana bezpe¢nostni sit’ pro finanéni sektor ménové unie by dokonce
nemusela zahrnovat ani spolecné pojisténi vkladd. Dulezité ale je, aby dal$i integrace eurozony
vytvotila podminky pro efektivnéjsi vyuziti evropskych finan¢nich zdroji pro investice do inovaci, na
podporu malych a stfednich podnikti, do ochrany zivotniho prosttedi a udrzitelného rozvoje.

Ruth Berschens, Daniel Delhaes, Gerd Hohler, Till Hoppe, Moritz Koch, Jens Miinchrath, Christian Rickens
Der iiberforderte Kontinent : scheitert Europa?

PietiZzeny kontinent : ztroskotd Evropa?

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 123 (29.6.2018), S. 44-49

Podle autort ¢lanku se v této dobé Evropské unii vymstilo ignorovani ¢tyi dlouhodobych a hlubokych
problému: spoléhani se mnoha Clenskych statl eurozoény na uvolnénou ménovou politiku Evropské centralni
banky a nikoliv na strukturalni reformy a redukci vetejného zadluzeni; relativng stale nizky hospodarsky
rust; stoupajici napéti mezi vychodnimi a zapadnimi ¢lenskymi staty; absence efektivni spole¢né migracni
a azylové politiky. Pokud nedojde v téchto oblastech k alesponl ¢astecnému feSeni, pfi¢emz prioritni by
mély byt otazky spojené s uprchlickou a migraéni krizi, mize realné dojit k postupné erozi projektu evropské
integrace. -- K tématu viz také rozhovor s byvalym némeckym ministrem zahrani¢i S. Gabrielem na s. 50-51.

Norbert Héring

Reformer ohne Bodenhaftung : Wihrungsunion

Reformatoti bez kontaktu se zemi : ménova unie

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 124 (2.7.2018), S. 12

Clanek shrnuje piispévky z berlinské konference vénované reformam eurozony, kterou potadal
Némecky odborovy svaz (DGB), Friedrich-Ebert-Stiftung a ekonomicky think-tank IMK. Autor si
v§ima, Ze az na jednoho fecnika zde nebyla jako klicova vyzva zminéna vySe plati v ménové unii.
Pfitom jiz vlivna teorie Roberta Mundella z r. 1961 o optimdlni ménové oblasti pfisuzovala
pracovnimu trhu ustfedni ulohu pro zajisténi funkénosti spole¢nou ménou integrovaného prostoru.
Nejsou-li dany shodné vyvojové trendy pracovniho trhu a dostate¢na mobilita pracovnich sil, méla by
byt mé€nova unie doplnéna o unii fiskalni. Pokud tedy Némecko fiskalni unii odmita, mélo by podle
¢lanku usilovat o zvySovani platii na svém tzemi, ¢imz by mohlo redukovat svilj prebytek bézného tctu
platebni bilance, jenz je povazovan za jeden z hlavnich zdroji makroekonomickych nerovnovah v eurozoné.

32



Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Arnoud Willems, Jenya Grigorova

Determination of customs value and warranties : lessons from the recent case law of the European

Court of Justice

Urcovani celni hodnoty a zaruky : poznatky z nedavné judikatury Soudniho dvora EU

Global trade and customs journal, Vol. 13, (2018) No. 6, p. 235-238

Vypocet celni hodnoty zbozi vychéazi z evropské celni legislativy, konkrétné z Celniho kodexu EU.
Soudni dvir EU ve svém rozhodnuti v ptipadu C-661/15 "X BV proti Staatssecretaris van Financién"
upresnil nékteré otazky souvisejici s tim, jak urcit celni hodnotu v situaci, kdy prodejce urcitého zbozi
pfizna kupujicimu slevu na zékladé rizika vyrobni vady. Konkrétn€ se Soudni dvir EU vyjadiil k definici
pojmu "vadnost zbozi" a k platnosti lhiity podle ¢ldnku 145 odst. 3 provadéciho nafizeni k Celnimu
kodexu EU. Odst. 3 ¢lanku 145 provadéciho natizeni je podle Soudniho dvora EU neplatny. Autofi
Vv ¢lanku rozebiraji, co z rozsudku vyplyva. - Poznamky.

Leo Lewis, Kana Inagaki, Mehreen Khan

EU and Japan sign biggest bilateral trade deal

Evropska unie a Japonsko podepsaly nejvétsi bilateralni obchodni dohodu

Financial Times, Vol. 2018, No. 39836 (18.7.2018), p. 2

EU podepsala s Japonskem dne 17.7.2018 dosud nejvétsi svétovou bilateralni dohodu o volném
obchodu, jez odstrani vétSinu dosavadnich cel mezi obéma ekonomikami, umozni volny pohyb
osobnich dat a zavede spole¢né standardy pro jejich ochranu. Dohoda neptfedstavuje podle ¢lanku jen
prilezitost pro evropské vyvozce potravin a japonské exportéry automobiltl a jejich komponent. Pakt
bude mit i politicky vyznam jak pro obraz EU pfi jednanich s Velkou Britanii o "brexitu", tak pro
japonskou vladu, ktera si od liberalizace obchodu slibuje ptiznivy impuls pro svou hospodaiskou
politiku (tzv. abenomiku). Ob¢ strany pak mohou dohodu vyuZivat jako protivahu viici protekcionistickym
tendencim Trumpovy administrativy v USA. -- Téma shrnuje také ¢lanek na s. 1 a dohodu analyzuje
i komentaf na s. 8; k dohodé a jejim dalsim implikacim viz také Handelsblatt ¢. 136/2018 (18.7.2018),
S. 1, 8-9 a komentar na s. 14.

James Kynge

China's Belt and Road difficulties are proliferating

Cinské potiZe s iniciativou Nové hedviabné stezky se mnoZi

Financial Times, Vol. 2018, No. 39829 (10.7.2018), p. 9

Cinské zahrani¢ni investice v ramci iniciativy Nové hedvabné stezky (¢ili Jeden pas, jedna cesta - One
Belt, One Road) se podle analyzy RWR Advisory Group dostaly od r. 2013 do potizi ve 14 procentech
pfipadd. Poslednim ptikladem je podle autora komentatre pozastaveni infrastrukturniho projektu
v Malajsii a havarijni stav ¢inskymi statnimi fondy spolufinancované vodni elektrarny v Kolumbii.
Pozadi vSech 234 problémovych investic jsou rizna, vSechny ale podle ¢lanku poji nizka kvalita
administrace a podcenéni specifik dané zemé&. Casto nomenklaturnim zplisobem vybirani &insti
manazefi rovn€z byvaji nedostate¢né pripraveni na zcela odlisna prostfedi od autoritafsky fungujiciho
trhu Rige stiedu. -- K problémiim projektu v Malajsii viz FT &. 39831/2018 (12.7.2018), s. 4; k tématu
viz také komentar ve FT ¢. 39846/2018 (30.7.2018), s. 8.

Davide Rovetta, Laura Carola Beretta, Agnieszka Smiatacz

The Court of Justice of the European Union judgement in the Hamamatsu case : defending EU
customs valuation law from the *transfer pricing folly* in customs matters

Rozsudek Soudniho dvora Evropské unie v pripadu Hamamatsu : obrana pravidel EU pro
urcovani celni hodnoty pred 'blaznovstvim pi‘evodnich cen' v celnich zaleZitostech

Global trade and customs journal, Vol. 13, (2018) No. 5, p. 187-190

Rada evropskych firem v poslednich letech spoléhd pii uréovani celni hodnoty na dohody o pievodnich
cenach. Tyto dohody jsou vSak danovou a ne celni zaleZitosti. Z rozsudku Soudniho dvora EU v ptipadu
Hamamatsu vyplyva, ze pfednost méa pii urCovani celni hodnoty celni legislativa. Autofi v ¢lanku
komentuji tento rozsudek a jeho dopady. - Pozndmky.
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Podnik a podnikani

Ulf Sommer

Besser als vor der grofien Krise 2008

Lépe neZ pred velkou krizi roku 2008

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 134 (16.7.2018), S. 14-15

Spolu s obavami z rustu protekcionismu v globalni ekonomice si v Némecku mnozi kladou otazku,
zda pro tamni podniky nemiize dojit k opakovani r. 2008, kdy s ohledem na prudky propad poptavky
musely tyto firmy masové piejit na systém "kurzarbeitu" ¢i dokonce propoustét. Podle analyzy
némeckych spofitelen a zemskych bank z asociace DSGV dosahovalo ale jejich 300 tisic firemnich
klientii za r. 2017 lepsich vysledkl nez o dekadu dfive pred vypuknutim svétové financni krize. Malé i velké
podniky navySily svou ziskovost, pomér vlastniho kapitadlu a penézni hotovosti vici své celkové
bilanci a naopak snizily miru svych zavazkl. Podnikatelé tak maji zatim dostatecné financni rezervy
jak pro zvySovani platd, tak pro pfipad zhorSeni situace na svétovych trzich.

History's biggest companies

Nejvétsi firmy historie

The Economist, VVol. 428, (2018) No. 9099, p. 58

V souvislosti s ristem akcii velkych technologickych firem se nabizi otdzka, zda existuje maximalni
hranice, jak velka mize byt urcita firma. Kdyz je firma pfili§ velka, hrozi, ze se bude muset potykat
s kritiky ze strany regulatorti a politikd i s dalSimi problémy. Redakce casopisu The Economist
porovnala zisky 6 nejvétSich firem v 19. a 20. stoleti s HDP v zemich, kde tyto firmy ptsobily, a v dobg,
kdy se podniky nachazely na vrcholu (zaroven tésné piedtim, nez byla nafizena jejich regulace).
Vysledky mohou naznaCovat, jakym smérem se mulze ubirat budoucnost dneSnich nejvétSich
technologickych firem.

Ulrich Noack

Online-Griindung von Kapitalgesellschaften in Europa : der neue Richtlinienvorschlag im Company
Law Package

ZaloZeni kapitalovvch spole¢nosti v Evropé online : novy navrh smérnice v ramci bali¢ku
k podnikovému pravu (Company Law Package)

Der Betrieb, Jg. 71, (2018) Nr. 22, S. 1324-1329

Prispévek predstavuje navrh Evropské komise na zménu smérnice ¢. 2017/1132/EU o urcitych
aspektech prava obchodnich spolecnosti, ktery by mél v ¢lenskych statech EU ujednotit pravidla pro
elektronicky zapis kapitalovych spolecnosti a jejich pobocek, jakoz i elektronické podani podkladi
téchto spolecnosti. Navrh také pocita s moznosti uzivani elektronickych identifikacnich prostredkti za
ucelem zamezeni podvodu, obsahuje zasady zvefejiiovani dat v obchodnim rejstiiku (odpadne
napiiklad nutnost dvojiho dodatecného oznameni o zapisu do rejstiiku) a sdileni idaji mezi ¢lenskymi
staity o osobach se zdkazem Cinnosti v pozici jednatele. Zakonodarny proces schvalovani nové
smérnice chce Komise zavrsit do r. 2019, nasledné by zapocala dvouleta lhiita pro jeji implementaci
v ¢lenskych statech EU. - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M14; k navrhu smérnice z hlediska jeho cila
v oblasti harmonizace pteshrani¢nich zmén pravni formy obchodnich spolecnosti viz DB ¢. 26/2018,
s. 1577-1582. -- Viz také OR ¢. 7-8/2018, s. 227-240.

James Shotter and Evon Huber

Poland targets Ukrainian migrants as "investment in the future"

Polsko cili na ukrajinské migranty jako na "investici do budoucnosti"

Financial Times, Vol. 2018, No. 39830 (11.7.2018), p. 14

Pocet Ukrajincti s do¢asnou pracovni registraci ¢i pracovnim povolenim v Polsku se pohybuje mezi
1 az 2 miliony osob. Doby, kdy byli vnimani ptedevsim jako levna pracovni sila, ale minuly. Nyni
pribyva polskych firem, jez se zaméfuji na Ukrajince jako na spotfebitelskou klientelu. Pocet
specializovanych nabidek a sluzeb roste naptiklad v oblasti telekomunikaci a mezi obchodniky
S nemovitostmi, na novy zakaznicky segment se vSak zacinaji pfipravovat i polské banky.
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Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Auditor

Sv. 25, (2018) ¢. 6

Novela dafiového fadu a zakona o auditorech - ¢. 94/2018 Sb. (s. 5); Auditor a Corporate Governance (s. 6-8);
Péce fadného hospodare (s. 9-23); Kodex spravy a fizeni spole¢nosti 2018 (s. 24-25); Sprava a fizeni
spolecnosti po ¢esku: rozhovor s Monikou Zahalkovou, vykonnou feditelkou Institutu ¢lenti spravnich
organt (s. 26-27).

Pojistovnictvi. Socialni péce

Back to work : pensions in Russia

Zpét do prace : penze v Rusku

The Economist, Vol. 427, (2018) No. 9098, p. 24

Rusko, které se stejné jako vétSina svéta potyka se starnouci populaci, planuje zvyseni vékové hranice
pro odchod do diichodu. Vékova hranice, stanovena na 60 let u muzt a 55 let u zen, nebyla upravena
od dob J. Stalina a Rusko je spolu s Uzbekistanem posledni z postsovétskych zemi, kde zatim nedoslo
ke zménam. Zatim jde vSak o jedinou upravu, zasadné&j$i penzijni reforma planovand neni. Zmény se
netykaji ani osob, které maji narok na pted¢asny dichod v disledku nebezpecného povolani (napt. hornici),
neni také feSen problém neformalniho sektoru (lidé v ném pusobici na penze viibec nepfispivaji).
Kromé toho dochazi v Rusku k veékové diskriminaci a rekvalifikacni programy jsou nedostate¢né
rozvinuté. Opatfeni v mnoha lidech vzbuzuje nedivéru a popularita prezidenta V. Putina v dusledku
planovanych zmén vyrazn¢ klesla. Masové protesty obyvatel se vSak neocekavaji.

Ladislav Prisa

Mezinarodni komparace systémi socidlnich sluZeb v evropskych zemich : inspirace pro upravy
systému socialnich sluZeb v nasi zemi

Férum socidlni politiky, Sv. 12, (2018) €. 3, s. 9-15

Cilem pfispévku je poukazat na néktera mozna feseni, ktera by na zakladé mezinarodniho srovnani
systému socialnich sluzeb ve vybranych evropskych zemich bylo vhodné promitnout do systému
socialnich sluzeb v CR (pfedev§im v oblasti financovani). Zkouméa zejména stfedoevropské zemé
(Némecko, Rakousko, Slovensko), které pii feSeni jednotlivych socialnich situaci uplatiiuji v zasadé¢
obdobné principy jako my. Autor nejprve rozebira typologii socialnich sluzeb a uvadi, ze v evropskych
zemich je pojeti socidlnich sluzeb znacné Siroké a zahrnuje rovnéz zdravotni péci, socialni ochranu
jednotlivet, rodin a skupin, dale problematiku socialniho bydleni a sluzby zaméstnanosti. Poté provadi
srovnani zakladnich principti organizace, financovani a fizeni systémi socialnich sluzeb ve
zkoumanych zemich a formuluje sva doporudeni k tpravé systému v CR. - Poznamky.

Pojistny trh v 1. étvrtleti rostl 0 4.3 %

Profi poradenstvi & finance, Sv. 6, (2018) ¢. 5, s. 36-37

Piehledné k vyvoji pojistného trhu v CR v 1. &tvrtleti r. 2018 a porovnani s pfedchozim rokem. Grafy
zachycuji podil hlavnich pojistoven na celkovém predepsaném smluvnim pojistném, vyvoj predepsaného
smluvniho pojistného ve zkoumaném obdobi i jeho meziro¢ni zmény. Je zdiraznéno, Ze na rozdil od
jen mirného rastu zivotniho pojisténi potvrzuje nezivotni pojisténi velmi robustni ristové tempo.
Celkovy pocet smluv zivotniho pojisténi i nadale klesd. -- Statisticky pohled na ristovou dynamiku
predepsaného pojistného v oblasti zivotniho a nezivotniho pojisténi v obdobi 2014-2017 viz Statistika
& my €. 6/2018, s. 34-35.

Repairing the safety net : welfare states

Oprava zichranné sité : socidlni staty

The Economist, Vol. 428, (2018) No. 9100, p. 50-52

Tzv. stat blahobytu (socialni stat; welfare state) ve Velké Britanii vznikl ve 40. letech na popud
Williama Beveridgeho. Od t¢ doby se ve vyspélych zemich zménila situace ve spolecnosti a objevily
se nové jevy a problémy, se kterymi se v dob& vzniku konceptu nepocitalo: konkrétné starnuti
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populace, masova migrace a meénici se trhy prace (vznik tzv. gig economy - ,,performativni ekonomiky*).
Nekteré staty experimentuji s moznosti zavedeni zakladniho nepodminéného piijmu, dal$im feSenim
by mohla byt zdporna daii z piijmu fyzickych osob. I tyto ndvrhy maji sva rizika a W. Beveridge by
nekteré zminéné reformy pravdépodobné odmitl. I tak je ale tfeba systémy socialniho zabezpeceni
prizpasobit dnesni dobé¢.

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

Claire Jones

Eurozone house price pressure builds

Ceny obvtnych nemovitosti v eurozoné pod tlakem

Financial Times, Vol. 2018, No. 39830 (11.7.2018), p. 2

Ceny rezidencnich nemovitosti v eurozéné vzrostly v prvnim Ctvrtleti r. 2018 mezirocné o 4,5 procent,
coz je nejvice od predkrizového roku 2007. V Litvé, Slovinsku, Irsku, Portugalsku a na Slovensku se
rust cen pohyboval dokonce v dvoucifernych cislech. Centralni banky v téchto zemich jiz zavedly
nebo budou zavadét opatfeni na zpiisnéni udélovani hypotecnich Gveérti v navaznosti na Zadatelovy
piijmy, Gspory ¢i hodnotu nemovitosti. Zato v Nizozemi, kde se ceny v roce 2017 zvysily o 9,3 procent,
se zamér tamnich centralnich bankéit na zptisnéni poméru maximalni ptijcky k hodnoté nemovitosti
setkal s nesouhlasem politické reprezentace. Evropska centralni banka nicméné zatim nepovaZuje
vyvoj na trhu s domy a byty za hrozbu pro finanéni stabilitu ménové unie. -- Podrobné&ji k rtstu
hypoték a cen nemovitosti v Irsku viz FT €. 39834/2018 (16.7.2018), s. 15.

Matthias Streit, Reiner Reichel

Generation Miete : Trendviertel 2018

Generace najemnikii : modni ¢tvrti v roce 2018

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 118 (22.6.2018), S. 48-53

Uvodni ¢lanek k letnimu seridlu o vyhleddvanych étvrtich pro bydleni ve vybranych némeckych
meéstech. Autofi upozoriiuji na problém rostoucich cen obytnych nemovitosti, jez az nékolikanasobné
ptresahuji rast piijmi domacnosti, coz se i pies nizkou trokovou hladinu jiz projevuje na poklesu poctu
kupcii doml a bytd z jejich fad. Némecka spolkova banka varuje pifed nadhodnocovanim cen
nemovitosti, jez se ve méstech ma pohybovat mezi 15 az 30 procenty, v téch nejvétsich ale dosahuje
az 35 procent. Zejména mladym rodinam tak realné hrozi, ze budou z bytového trhu ve méstech zcela
vylou€eny. -- K tématu dostupnosti bydleni v Némecku viz také ¢lanek na s. 51, pfedstaveni situace na
bytovém trhu v Berling, Frankfurtu n. M., Mohu¢i a Wiesbadenu na s. 54-63.

Nemovitosti: ceny rostou, poptavka zpomaluje

Profi poradenstvi & finance, Sv. 6, (2018) ¢. 5, s. 14-15

Struény piehled o vyvoji prodejnich cen nemovitosti v CR v prvnim &tvrtleti r. 2018 na zékladé udaji
indexu sestaveného Hypote¢ni bankou (HB Index) a shrnuti dal$iho ocekavaného vyvoje. Je
zdliraznéno, Ze mezirocni rust cen bytd stale prekonava hranici 10 %. Vysoké ceny nemovitosti a
zaroven zpiisnéni podminek pro financovani jejich nakupu zavini snizeni poptavky ze strany obcand a
da se také ocekavat mirny pokles nabidky nemovitosti. Odchod ¢asti potencialnich kupujicich do ngjmt
miiZe zplsobit mirny narist trzniho ndjemného. Clanek rozebira podrobnéji tempo riistu cen u bytovych
jednotek, rodinnych domil a pozemk. -- Viz také infografika o stavu hypote¢niho a nemovitostniho
trhu nas. 12-13. -- Blize k situaci v Brné viz HN ¢. 136/2018 (18.7.2018), s. 1.
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Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Gregor Waschinski

Im Blindflug : Europiische Arbeitsbehorde

Naslepo : Evropsky organ pro pracovni zaleZitosti

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 128 (6.7.2018), S. 16

K navrhu Evropské komise z biezna 2018 na ziizeni nového uradu, Evropského orgénu pro pracovni
zalezitosti (European Labour Authority, ELA), ktery by mél dohlizet na dodrzovani socidlnich
standardil u zaméstnancti a OSVC pracujicich v jiném ¢lenském staté Evropské unie, koordinovat praci
narodnich regulator a poskytovat informace obC¢anim a podnikatelim o pravidlech pieshrani¢niho
zaméstnavani v Unii. Némecka spolkova vlada je zatim k tomuto zdméru spiSe rezervovana. Na jedné
strané sice vitd snahu o uzsi kooperaci v EU v otazce pteshrani¢ni mobility pracovnich sil, na strané
druhé se vsak obava vzniku dvojich struktur na unijni a narodni urovni a nardstu administrativni
zatéze bez vyrazngjsi pfidané hodnoty pro zaméstnavatele.

Iva Baranova, Barbora Bezdékova

Jak Sel ¢as se soubéhem funkci

Pravni radce, Sv. 26, (2018) ¢. 6, s. 26-27

Clanek rozebira vyvoj piipustnosti soub&hu funkei, tedy soucasného vykonu funkce ¢lena statutarniho
organu obchodni korporace a téZe ¢innosti v ramci pracovnépravniho vztahu, v ¢eském pravnim radu
od 90. let 20. stoleti. Autorky ptredstavuji postupny vyvoj judikatury v dané oblasti a dokladaji pravni
nejistotu vztahujici se k soubehu funkei. Uvadéji, Ze v soucasnosti je soub&h opét mozny, ale s urcitymi
omezenimi. Podrobné se zabyvaji ndlezem Ustavniho soudu sp. zn. I US 190/15 ze za¥i 2016 a naslednymi
rozsudky Nejvyssiho soudu CR (nejnovéji sp. zn. 31 Cdo 4831/2017 z dubna 2018). NS se stale drzi
svého hlavniho argumentu - vykon funkce ¢lena statutarniho organu neni zavislou praci ve smyslu
zékoniku prace. - Poznamky. -- K judikatu NS z dubna 2018 o soub&hu funkci viz Ugetnictvi &. 7/2018,
s. 38-43. -- K soudcovskému dotvateni prava u soubéhu funkei viz Pravni rozhledy ¢. 13-14/2018, s. 493-499.

Sarah O'Connor

Minimum wage laws still fall short for those on the bottom

Zakony o minimalni mzdé stale nestaci pomoci tém u piijmového dna

Financial Times, Vol. 2018, No. 39818 (27.6.2018), p. 9

Podle analyz agentury EU Eurofound i London School of Economics pfispélo zavedeni jednotné
minimalni mzdy v Némecku k poklesu platovych nerovnosti. A Ze se minimalni mzda spiSe vyplati ¢i
alespon ekonomice nesSkodi, potvrzuji i piiklady z Velké Britanie a nékterych mest v USA. Komentar
vSak varuje pred tim, aby byl tento institut povazovan za vselék, ktery budou politické reprezentace
nasazovat pti pokusech o snizeni spole¢enského napéti. Jednak je stale nutné pocitat s existenci urcité
hranice minimalni mzdy v poméru k medianové mzd¢, ktera bude jiz pro pracovni trh zatézujici,
jednak za daleko vaznéjsi zdroj frustrace ¢asti spoleCnosti autorka ¢lanku povazuje percepci nizké
socidlni mobility, coz potvrzuji i tdaje OECD z Cervna 2018. -- K dal§imu zvySovani a dopadim
minimalni mzdy na pracovni trh v Némecku viz ¢lanek na s. 4; podrobnéji k dopadim némecké
minimalni mzdy na zaméstnanost a jednotlivé skupiny obyvatelstva viz WISTA: Wirtschaft und
Statistik ¢. 3/2018, s. 40-53.

Olga Bicakova

Nelegailni prace

Narodni pojisténi, Sv. 49, (2018) ¢. 6, s. 18-21

Autorka nejprve shrnuje podminky rozvoje Sedé ekonomiky, do které patii nelegalni zaméstnavani, a
definuje nelegalni praci podle zdkona o zaméstnanosti. Nasledné rozebira znaky zavislé prace dle
zakoniku préace, problematiku vykonu nelegalni prace uchazeCem o zaméstnani a prokazovani
existence pracovnépravniho vztahu i povinnosti z ného plynoucich pro zaméstnavatele. Uvadi mozné
pokuty za umoznéni vykonu nelegalni prace i pravni disledky uloZeni této pokuty zaméstnavateli.
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Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Prace a mzda

Sv. 66, (2018) ¢. 7-8

Pracovni rezim. Jaky vlastné: jedno, dvou, tfisménny ¢i nepietrzity? - II. ¢ast (s. 7-10); Zamestnanec
v exekuci: povinnosti zaméstnavatele (s. 11-14); Zakladni pravidla a vybrané otazky k cerpani
dovolené (s. 15-18); Cestovni nahrady jednatell (s. 19-23); Vzd¢€lavani zaméstnanci v ceskych
organizacich (s. 44-47); Outsourcing jako konkuren¢ni vyhoda (s. 53-54); OECD: Jak vysoka je sazba dané
z piijmu u rizné vysokych mezd (s. 55-56); Z dotazl platct dané z piijmu ze zavislé ¢innosti (s. 61-65).

Pravo

Dominic Peltier-Rivest

A model for preventing corruption

Model prevence korupce

Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 2, p. 545-561

Autor se v ¢lanku zabyva spolecenskymi a ekonomickymi dopady korupce, pfipominé rozsah korupce
ve svété (index vnimani korupce, nejvice a nejméné zasazené zeme) a dale predstavuje model prevence
korupce na urovni organizace. Model zahrnuje nasledujici hlavni prvky: zmirnéni podnéti ke korupci,
zlepSeni etiky a omezeni korupénich piilezitosti. Jednotlivé prvky jsou dale rozvedeny na konkrétni
opatieni. -- K tématu korupce viz také ¢lanky na s. 248-276 ("Police corruption: a comparison between
China and India), s. 354-361 ("The law is just the law: analysing the definition of corruption in
Zimbabwe") a s. 576-588 ("Nigerian corruption complex: rethinking complementaries to curative measures"™).

Vladimir Muzikaf, Andrea Muzikarova

Aktualni otazKky zaniku icasti spolecnika ve spolecnosti s r. 0. pfi exeku¢nim postiZeni jeho podilu
Bulletin advokacie, Sv. 2018, ¢. 5, s. 25-28

Pti vykonu advokacie se advokati Casto setkavaji s rozdilnym piistupem soudnich exekutord pfi feSeni
otazky okamziku zéniku Ucasti spoleénika ve spoleCnosti s ruCenim omezenym pii exekuénim
postizeni jeho podilu v ramci provadéni exekuce postizenim jinych majetkovych prav. Reseni této
problematiky je pfitom zdsadni nejen pro spravné provedeni exekuce, ale i pro samotné fungovani
spole¢nosti a vykon prav spole¢nikii.

Catrin Bialek

Der kleine Schonheitsfehler : Rundfunkbeitrag

Mala vada na Kkrase : televizni a rozhlasovy poplatek

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 137 (19.7.2018), S. 20-21

K rozsudku némeckého Spolkového tstavniho soudu ve véci pfipustnosti rozhlasového a televizniho
poplatku, z néjz jsou financovana vetfejnoprdvni média ARD, ZDF a Deutschlandradio. StéZovatelé
povazovali od r. 2013 existujici pausalni poplatek za skrytou dafi. Ustavni soudci tuto argumentaci
odmitli, oznacili v§ak za nepfimefenou zatéz, aby ob¢ané se dvéma misty pobytu museli nadale hradit
poplatek za kazdou svou bytovou jednotku. DotCené osoby tak mohou okamzité zadat o prominuti
druhého ptispévku a zakonodarce musi upravit legislativu do poloviny r. 2020. -- K tématu viz také
komentat na s. 26.

Martin Stika

M4 naprosto svobodna virtualni ména bitcoin misto v pravnim staté?

Bulletin advokacie, Sv. 2018, ¢. 5, s. 29-34

Autor se ve svém piispevku, ktery ziskal 3. misto v kategorii Talent roku soutéze Pravnik roku 2017,
pfedstavuje problematiku mény bitcoin, s dirazem na ekonomické a pravni specifika této nejznameéjsi
kryptomény. Snazi se pfitom zodpoveédét otazku, zda maji bitcoiny i kryptomény obecné své misto v pravnim
staté. V zavéru pripojuje v této souvislosti n¢které své navrhy de lege ferenda. - Poznamky.
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Miss justice : corruption in eastern Europe

Sle¢na spravedinost : korupce ve vychodni Evropé

The Economist, VVol. 428, (2018) No. 9101, p. 19

Ptispévek poukazuje na korupci v zemich stfedni a vychodni Evropy v souvislosti s odvolanim Laury
Kdvesi, hlavni zalobkyné rumunského protikorupéniho ufadu. V ¢lanku je kratce zminéna i situace
v dalich zemich regionu - na Ukrajing, v Bulharsku, v CR a na Slovensku. -- Dal§i informace viz HN
¢. 152/2018 (9.8.2018), s. 10-11.

Monika Matysova, FrantiSek Nonnemann

MozZnost odmitnout uplatnéni prava subjektu idaji dle GDPR

Pravni rozhledy, Sv. 26, (2018) ¢. 12, s. 424-433

Obecné natizeni o ochrané osobnich udajii (GDPR) zavadi moznost odmitnout nékteré z prav subjektu
udajii, pokud lze jeho vykon oznalit za nepfimefeny ¢i nediivodny, piipadné za né¢ pozadovat tthradu
souvisejicich nakladl. Autofi v pfispévku rozebiraji, v jakych pripadech tak bude moci spravce v praxi
postupovat, jakym zplsobem a s jakymi dusledky pro subjekt udaji. Po analyze souvisejicich
ustanoveni GDPR a zasazeni institutu odmitnuti ¢i zpoplatnéni vytizeni zadosti subjektu udajii do
kontextu soukromého prava popisuji modelové situace, ve kterych bude mozné ¢i vhodné otdzku
nepiimétenosti ¢i nedivodnosti posuzovat. - Poznamky. -- Vice k realizaci prav subjektu udaju viz
¢as. UNES ¢. 7-8/2018, s. 39-43.

Tomas Lechner

Podani v elektronické podobé podle spravniho fadu

Sprévni pravo, Sv. 51, (2018) €. 4-5, s. 229-247

Clanek se zabyva detailnim rozborem moznosti, jimiz lze ¢init podani v elektronické podobé podle
spravniho tadu, jejich postupti a aspektd. Autor predstavuje souvisejici specidlni pravni predpisy
véetné nafizeni €. 910/2014 eIDAS, provadi zakladni typologizaci institutu elektronického podpisu a
jeho definic na evropské i narodni Grovni. Vlastni analyza aspektt pfijmu podani v elektronické
podob¢ je rozdélena podle zpiisobu, jakym je podani na spravni organ odeslano (prostfednictvim
datové schranky, prostfednictvim elektronické poSty, podanim na technickém nosici). Autor
zdirazituje, Ze u postupt souvisejicich s pfijetim podani pretrvava urCita zbytecna slozitost i odlisna
pravidla pro piijem listinnych a elektronickych dokumentt. - Pozndmky.

Radka Vacova

Problematika placeni vyZivného détem - splatnost vyZivného

Bulletin advokacie, Sv. 2018, ¢. 6, s. 34-36

Institut vyzivovaci povinnosti rodi¢ti k détem v ¢eském pravnim fadu zajist'uje potieby ditéte a na jeho
zakladé maji byt ditéti vytvofeny podminky z hlediska hmotného zabezpeceni. S ohledem na
vyvstavajici nejasnosti v oblasti problematiky placeni vyzivného je tento ¢lanek zaméfen na splatnost
vyzivného détem. - Poznamky.

Radek Jurcik

Registr smluv po novele 2017, dopady na uverejiiovani smluv ..podnikatelskou vei'ejnou spravou"
a navrh novely 2018

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 10, (2018) €. 5, s. 142-145

Diskuze k novele zakona o registru smluv. Tento zdkon ma zna¢ny dopad na vefejnou spravu a rozsah
¢innosti u povinnych subjektii, nebot’ dopada na nékolik tisic povinnych vykonavateld vetejné spravy
a dalSich subjektti majicich majetkové napojeni na vefejnou spravu. Jednim je pravo na uvefejnovani
informaci o vefejné spravé, druhé pravo na ochranu obchodniho tajemstvi a pravo na rovnost
podnikani subjekti vlastnénych vefejnou spravou, které podnikaji a soutézi v hospodaiské soutézi
s klasickymi podnikateli, a stejné¢ jako v soukromé sféfe maji zajem hajit své obchodni tajemstvi a
chovat se jako fadny hospodaf. Tématem clanku je rozsah uvefejiovanych smluv po novele
¢. 249/2017 Sb., vyjadreni k novele 2017 a navrh novely z r. 2018. - Poznamky. -- Reakce na ¢lanek
Petra Tomaska Novela zakona o registru smluv z OR ¢. 1/2018, s. 8-13.
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Alexander J. Bélohlavek

Rozhod¢i Fizeni versus insolvenéni Fizeni z pohledu prava EU. ¢ast 1

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 10, (2018) ¢. 6, s. 161-177

Clanek se zabyva problematikou konfliktu rozhodéiho a insolvenéniho fizeni a pravomoci (p¥islusnosti)
rozhodctl 1 opravnéni insolvenéniho spravce ve vztahu k rozhod¢imu fizeni v takovych piipadech.
Dale pak aplikaci insolven¢niho natizeni ¢. 2015/848 jako takového (zejména ve vztahu k jeho ¢lanku
7 a clanku 18), vcetné disledkl zahajeni insolvencniho fizeni na platnost (4c¢innost) rozhodcich a
prorogacnich smluv, procesniho statusu stran a pfipadnou ,,suspenzi” probihajiciho rozhod¢iho fizeni. -
Poznamky. -- 2. ¢ast ¢lanku viz OR ¢. 7-8/2018, s. 193-208.

Alexander J. Bélohlavek

Rozhod¢i Fizeni versus insolvenc¢ni fizeni z pohledu prava EU. ¢ast 2

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 10, (2018) ¢. 7-8, s. 193-209

Pokracovani ¢lanku, ktery se zabyva problematikou konfliktu rozhod¢iho a insolvencniho fizeni a
pravomoci (ptislusnosti) rozhodctli i opravnéni insolvencniho spravce ve vztahu k rozhod¢imu fizeni
v takovych ptipadech, a dale aplikaci insolven¢niho natizeni ¢. 2015/848 jako takového (zejména ve
vztahu k jeho ¢lanku 7 a ¢lanku 18), veetné dusledkd zahajeni insolvenéniho fizeni na platnost
(G¢innost) rozhodéich a prorogacnich smluv, procesniho statusu stran a pfipadnou ,,suspenzi"

probihajiciho rozhod¢iho fizeni. - Poznamky. -- 1. ¢ast ¢lanku viz OR €. 6/2018, s. 161-177.

Alzbéta Vejvodova

Stat chce dostat z firem ticetni zavérky

Pravni radce, Sv. 26, (2018) ¢. 6, s. 20-23

Pohled na problematiku zvetejiiovani listin, zejména ucetnich zavérek a vyro€nich zprav, v obchodnim
rejstiiku a na ¢asté nedodrzovani této povinnosti ze strany podnikl. Autorka informuje o piipravované
novele zakona o obchodnich korporacich, ktera by méla zpfisnit sankce za nedodani ucetni zavérky do
sbirky listin. Soud by mohl v pfipad€, ze podnik nevlozil do rejstiiku dvé po sobé jdouci ucetni
zaverky a zaroven nereaguje na vyzvy o napravu, zvefejnit informaci, ze se chysta podnik zrusit. Dale
predstavuje Spanélsky a britsky model sankci za nevloZeni listin do obchodniho rejstiiku. Popisuje
také sou¢asnou kontrolni praxi rejstiikovych soudii v CR a (ne)ukladani sankci podnikéim.

Ivo Pospisil

Ustavnépravni limity pravni regulace financovani zdravotni péée (nejen) v judikatui‘e Ustavniho soudu
Spravni pravo, Sv. 51, (2018) €. 4-5, s. 217-228

Autor rozebira ustavni limity, v jejichZ ramci probiha pravni regulace financovani systému zdravotni
péée v CR. Predstavuje ustanoveni ¢l. 31 Listiny zakladnich prav a svobod, které je zakladem pro
poskytovani zdravotni péce na zakladé vetejného zdravotniho pojisténi. Autor ukazuje, ze bezplatnost
zdravotni péCe a vefejné zdravotni pojisténi jsou pojmy, jejichz vyklad pifesahuje doslovnost
vyjadieni. Dale se detailné zabyva Ustavnosti riznych druhti omezeni pii poskytovani zdravotni péce,
ktera vyplyvaji z judikatury Ustavniho soudu, a predstavuje jednotlivé zavéry. - Poznamky.

Statistika. Demografie. Sociologie

The critics it deserves

Jaké kritiky si zaslouZi

The Economist, VVol. 428, (2018) No. 9099, p. 65

Cinské hospodaiské statistiky jsou uz dlouho predmétem kritik kvili manipulacim s &isly i kvili
nepiesnostem. I tyto kritiky v§ak mnohdy byvaji pfehnané a neopravnéné. Aby mohly byt statistiky
povazovany za diveéryhodné, méli by ¢insti statistici byt ochotni pfiznat, Ze nejsou schopni urcité jevy
méfit. N&ktera pochybeni totiz paradoxné plynou ze snah tidaje zpiesnit. Pro Cinu by bylo p¥inosné,
kdyby byla ochotna spolupracovat se zahrani¢nimi odborniky, ktefi by ¢isla podrobili skute¢né
kontrole a poskytli zpétnou vazbu. Soucasna netransparentnost statistik vede k jejich automatickému
(a nékdy i nespravnému) odmitani.
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Tadashi Yasui

The unreliability of merchandise trade statistics

Nespolehlivost statistik 0 obchodu se zboZim

Global trade and customs journal, Vol. 13, (2018) No. 6, p. 253-262

Statistiky zahrani¢niho obchodu slouzi k ovéfovani platnosti teorii zahrani¢niho obchodu i k nastavovani
hospodaiské politiky. Staty pfispivaji svymi udaji do statistiky IMTS (International Merchandise
Trade Statistics). Autor v Clanku ovétfuje spolehlivost statistik zahrani¢niho obchodu a pfidava
doporuceni, jak vypovidajici schopnost Cisel zlepsit. Pokud ve statistikdch existuji nesrovnalosti,
hrozi, Ze rozhodnuti u¢inéné na jejich zdkladé budou chybnd. Podle autora jsou Cisla ve statistikdch
nadhodnocena, a to pfedevs§im vinou opétovného dovozu a vyvozu (reexport a reimport). - Poznamky.

Ucetnictvi

Ingo Gerlach, Peter Oser

Ausgewihlte Aspekte zur handelsrechtlichen Bilanzierung von Kryptowihrungen

Vybrané aspekty bilancovani kryptomén z hlediska obchodniho priva

Der Betrieb, Jg. 71, (2018) Nr. 26, S. 1541-1547

Vyklad zasad pro zaznamenavani nakladd a vynost spojenych s kryptoménami (bitcoin, ethereum a;.)
v Ucetnich bilancich tak, jak to predpokladd némecké obchodni pravo. Prispévek se zabyva
bilancovanim kryptomén fungujicich jak na bazi "téZby" a blockchainu, tak v ramci tzv. primarni
emise minci (Initial Coin Offering, ICO). Autofi konstatuji, ze dle stavajici pravni upravy lze
kryptomény povazovat za nehmotné statky investi¢niho nebo ob€zného majetku. Je ovSem otazka, zda
se stoupajici akceptaci kryptomén nevzroste poptavka po zarazeni téchto statkli do zvlastni ucetni polozky,
jejiz vytvoreni jiz némecky obchodni zdkonik umoziuje. - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M10.

Zkracené obsahy Casopist
Plné texty clankii jsou zaméstnancim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Darniovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2018, ¢. 15

Kategorie uéetnich jednotek - prvni moZna zména kategorie v roce 2018 (s. 1-3); Udetni doklady a
jejich uchovavani (s. 5-6); Povinnost registrace k DPH - dotazy a odpovédi (s. 7).

Verejna sprava

Michael Gilbert, Alison Wakefield

Tackling fraud effectively in central government departments : a review of the legal powers,
skills and regulatory environment of UK central government counter fraud teams

Efektivni boj proti podvodiim u odbori ustiedni statni spravy : pirehled pravomoci, dovednosti
a regulatorniho prostiredi tymi, jeZ maji u britské ustiedni spravy na starosti boj proti podvodiim
Journal of financial crime, Vol. 25, (2018) No. 2, p. 384-399

Britské vlada vydala v r. 2011 dva zakladni dokumenty, ve kterych nastinila sviij zdmér bojovat proti
podvodim ve vefejné spraveé ("Eliminating Public Sector Fraud", "Fighting Fraud Together"). K uspésnému
boji proti podvodiim je vSak nezbytné mit vhodné podminky (mj. disponovat zamestnanci s piislusnymi
zkuSenostmi a znalostmi). Autofi v ¢lanku zkoumaji, zda ma britskd ustfedni sprava dostatecné
pravomoci a zkuSenosti k tomu, aby efektivné bojovala proti podvodim. Na zakladé analyzy
literatury, rozhovorli a prizkumt byly identifikovany ruzné bariéry, které v Britanii narusuji
efektivnost boje proti podvodiim (nedostatecné zdroje a zkuSenosti, roztfi§tény pravni ramec, problémy
se sdilenim dat, aj.). Snahy britské vlady proto pravdépodobné nepiinesou zamyslené vysledky.
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Tomas Machurek, Lenka Lelitovska

Uskali jednani o pFedbé&nych nabidkich

Veftejné zakazky, Sv. 2018, €. 1, s. 38-39

Jednaci fizeni s uvefejnénim predstavuje druh zadavaciho fizeni, které se svymi postupy blizi
obecnému a neformalnimu jednani subjektti v obchodnim styku. Pravni tiprava jednotlivych ukont a
fazi v rdmci jednaciho fizeni s uvefejnénim je zakotvena v zakoné o zadavani vetejnych zakazek
¢. 134/2016 Sb. Piispévek se zaméfuje na druhou fazi tohoto druhu zadavaciho fizeni - na fazi
predbéznych nabidek, ktera je v novém zakon¢ upravena odlisn¢ od piedchozi upravy. Autofi
predstavuji doporucend pravidla jednani o pfedbéznych nabidkach a shrnuji povinnosti zadavatele pii
jednani s jednotlivymi ucastniky zad4vaciho fizeni.

Zkracené obsahy ¢asopist
Plné texty clanku jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Moderni obec : odborny casopis pro vefejnou spravu

Sv. 24, (2018) ¢. 7

Mal4 obec piesvédéila soud zdanlivé neredlnou Zalobou - jednani s UZSVM o moznosti zakoupeni
budovy (s. 15-18); Jak loni hospodatily velké obce? (s. 19); Stat chce posilit pozici obci ve VaK a
radnicim na to i pujéit. Ale penize pro tento ucel v rozpoctu nevyc€lenil - provozovani vodovodi a
kanalizaci (s. 22-23); Seda realita kybernetické bezpe¢nosti ve vefejné spravé (s. 32); Sttipky z ICT -
kdo vladne modernimi technologiemi, vladne viemu (s. 34); Ctyfi situace, v nichZ by si povéienec pro
ochranu osobnich tdaji mél umét poradit. Jak? (s. 52-53); Jak je to s povéfencem GDPR u poskytovatelt
socialnich sluzeb? (s. 64-66).

Verejna sprava

Sv. 29, (2018) ¢. 14

Cesko na suchu? Nedostatek vody nas pry bude trapit celé roky (s. 2-7); Pomiize nové vlada majiteliim
lesa v boji s kiirovcem a populisty? (s. 10); Lesy v na$i zemi ohrozuje houzevnaty Skidce (s. 11);
Projekt MV: Prevence az do domu (s. 12-13); Evropsky standard pro kvalitu ISO 9001 je
aplikovatelny i pfi managementu sluzeb poskytovanych ve statni spravé (s. 15-17); Odborné seminare
k zakonu o statni sluzbé (s. 18); Na Ceskou cenu za architekturu je nominovéno tiicet tfi dél (s. 20-21);
Aktudlni situace na Ufadech uzemniho planovani po novele stavebniho zakona (s. 22-23); Procesni
modelovani agend (s. 24-25); Kvalifikované elektronické podpisy podle nafizeni eIDAS - novy
pozadavek na obsluhu Czech POINTu (s. 26); Datové schranky - konec podpory starSich verzi
Sifrovacich protokolt TLS (s. 27); Vedouci odboru zivotniho prostredi (s. 28).

Vefejna sprava

Sv. 29, (2018) €. 15

Marcela Cesakova: Osobni jednani na radnicich je stale jesté nenahraditelné (s. 2-5); Hnuti DUHA se
vyjadiilo k novele vyhlasky Ministerstva zemédélstvi. Jde o nepochopeni a neznalost? (s. 6-9);
Mikrojesle jsou (staro)novym zpisobem péce o nejmensi (s. 10-11); David Slama: Soutéz Privétivy
ufad ocenuje nadstandardni sluzby a inovativni ufady (s. 12-14); V Cervnu se uskutecnil seminaf pro
akreditované vzdélavaci instituce (s. 15); Novy ro¢nik soutéze o Ceny Ministerstva vnitra za kvalitu a
inovaci ve vefejné spravé (s. 16-17); Uhersky Ostroh: Dvanact let boje proti t&€zbé Stérkopisku (s. 18-21);
Pravo na dobrou spravu (s. 22-25); Kronikaika (s. 28).

Verejné finance. Rozpocet

by Giuseppe Catalano and Angelo Erbacci

A theoretical framework for spending review policies at a time of widespread recession
Teoreticky ramec pro opatieni spocivajici v pfezkumu vvdaji v dobé vSeobecné recese

OECD journal on budgeting, Vol. 17, (2017) No. 2, p. 9-24

Opatteni spocivajici v pfezkumu vetejnych vydaji se zacala poprvé objevovat v 90. letech, pfi¢emz
zajem o n¢ vzrostl behem uplynulé finan¢ni krize. Pfezkum vydaji je proces, ktery zahrnuje analytické
zhodnoceni nakladi, investic a majetku vefejné instituce. V zavéru procesu jsou identifikovany mozné
uspory. Podle autorti je vSak literatura na toto téma zatim nedostate¢na - chybi teoreticky ramec i empirické
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dikazy o efektivnosti opatfeni. Autofi v clanku nejprve definuji prezkum vydajt, dale opatfeni
zasazuji do historického kontextu a shrnuji dosavadni vyzkum na toto téma. Dale autofi predstavuji
teoreticky ramec zahrnujici pét prvk, které ovlivituji zminéné prezkumy vydaja (politickd, socialni,
organizacni a operativni dimenze a Cas jako dynamicky prvek). - Poznamka.

Michal Lehuta

Dotacné Sialenstvo : verejné financie

Trend, Sv. 28, (2018) ¢. 23, s. 10-13

Ptispévek polemicky hodnoti poskytovani statni podpory z vetejnych zdroji a prostiednictvim
ptikladi subvencovéani energetiky, bydleni a zemédélstvi poukazuje na absenci ucelené dotacni
strategie na Slovensku. Vénuje se problematice nedovolené formy statni podpory, slovenskému
zakonu o statni pomoci a zvazuje mozné pokiiveni konkurencniho prosttedi i poskytovani
dotaci v piipadé¢ selhavani trhu. Zamétuje se také na skutecnou vysi celkovych vefejnych dotaci a na
mozné vylepseni slovenského dotacniho systému.

by Delphine Moretti

Rationalising government fiscal reporting : lessons learned from Australia, Canada, France and
the United Kingdom on how to better address users' needs

Racionalizace fiskalniho vykaznictvi statu : jak lépe zohlednit potieby uzivateli na zakladé
pouceni se z Austrilie, Kanady, Francie a Velké Britanie

OECD journal on budgeting, Vol. 17, (2017) No. 2, p. 65-125

vvvvvv

detailni vykaznictvi vS§ak mize byt nesrozumitelné pro uzivatele a v konecném dusledku na skodu.
Autorka v ¢lanku na piikladu ctytf zemi (Australie, Kanady, Francie a Velké Britdnie) ukazuje, jak
racionalizovat fiskalni vykazy s cilem zlepSeni jejich srozumitelnosti a vyuzitelnosti uzivateli. Doporuceni
se tykaji riznych typt dokumentl (prognéz, navrhii statniho rozpoctu, zprav o danovych vydajich, aj.). -
Poznamky.

by James Savage and Johannes Siter

The European Union budget and the European refugee and migration crises

Rozpocet Evropské unie a evropska uprchlickd a migracni krize

OECD journal on budgeting, Vol. 17, (2017) No. 2, p. 127-139

Evropska uprchlickd a migracni krize, ktera vypukla v r. 2015, vyvolala dodate¢né vydaje, které
nebyly pfedem ocekédvany. Vicelety finan¢ni ramec 2014-2020 vznikal jeste pred vypuknutim krize, a
tak byly nékteré programy na fizeni migrace podfinancovany. Autofi se v souvislosti s tim zabyvaji
pruznosti evropského rozpoctu i Upravami ramce, které musely byt v disledku pfilivu uprchlika
provedeny. - Poznamka.

Zivotni uroven

Michaela Jirkova

Jak €eské domacnosti vnimaji svou financni situaci?

Statistika & my, Sv. 8, (2018) €. 6, s. 22-23

Blizsi pohled na vybrané vysledky statistického Setfeni Zivotni podminky zaméfeného na finanéni
situaci domacnosti za r. 2016. Autorka pfedstavuje informace o podilu domacnosti s bankovnim
uctem, o usporach domacnosti, o ivérech na bydleni, o zadluZenosti a schopnosti splacet i o finan¢ni
zat¢zi splaceni nebytovych piijcek. - Soucast tematické ptilohy Domécnosti a penize.

Marie Korychova

Kdo je v Cesku ohroZen p¥ijmovou chudobou?

Statistika & my, Sv. 8, (2018) ¢. 6, s. 24-25

Autorka nejprve piedstavuje typologii hospodaticich domacnosti a jejich procentudlni zastoupeni
v populaci CR a nasledné analyzuje, které typy domacnosti byly v r. 2017 nejvice ohrozeny pifjmovou
chudobou a materialni deprivaci. Uvadi, ze nizky pifijem nejvice ohrozuje domacnosti samozivitelek a
samostatn¢ hospodafrici seniory. Podrobnégji se pak zabyva indikatory chudoby u domacnosti se zavislymi
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détmi dle jejich jednotlivych podskupin. Grafy dokladaji vysi indikatorti chudoby podle typu domacnosti
a podle typu rodin s nezaopatienymi détmi. - Soucast tematické ptilohy Domacnosti a penize.

Ostatni

Lukas Hajek

Dimensions of politics in the Czech Republic

Dimenze politiky v Ceské republice

Politologicky ¢asopis = Czech Journal of Political Science, Vol. 25, (2018) No. 2, p. 131-151

Analyza politickych $tépeni na zakladé hlasovani &lenti Poslanecké snémovny PCR v letech 1993 az
2017 béhem existence politickych vladdnich kabinet. Autor sviij vyzkum opird o dvoudimenzionalni
model politického prostoru, ktery kromé ideologického, socioekonomického §tépeni (pravice-levice)
obsahuje téz hypotézu o §tépeni institucionalnim (vladni koalice-opozice). Konkluze ¢lanku zni, Ze za
existence pravicovych kabinetii byla politickd soutéz charakterizovdna dimenzi institucionalniho
Stépeni, zatimco béhem levostfedovych vlad byly instituciondlni a socioekonomické dimenze
distinktivné odli$né, pfi¢emz relevantnéjsi byla druhd z nich. V dobé mensinového kabinetu
CSSD v letech 1998 az 2002 pak byly dokonce obé dimenze politického §tépeni doplnény dimenzi
teti, jeZ zahrnovala postoje poslancii a parlamentnich stran k integraci CR do Evropské unie. Uré&itou
pozoruhodnosti ¢eského parlamentarismu pak je vedle prvki "westminsterské" logiky jeho fungovani
také nizky vliv tzv. antisystémovych stran, jez zatim nebyly schopny oteviit novou ideologickou
dimenzi politického §té€peni. - Poznamky.

Higher returns : income-share agreements

VysSi navratnost : smlouvy o sdileni prijmu

The Economist, VVol. 428, (2018) No. 9101, p. 57

Ve Spojenych statech se znovu do centra pozornosti dostavaji tzv. smlouvy o sdileni pfijmu (income-
share agreements, ISA), coZ je jedna z moznosti, kterou mohou vyuzit studenti k uhradé skolného na
vysoké Skole. Smlouvy o sdileni pfijmu nejsou pdjckami, ale investici a riziko nenese student, ale
investor. V praxi ISA vypadaji tak, ze student uzavie smlouvu, ve které¢ se zavaze odvadeét urcité
procento z pfijmu béhem pevné stanoveného ¢asového obdobi v dobé po ukonceni studia. V roce 2014
sice neprosel zakon, ktery mel ISA legislativné ukotvit, nyni v§ak smlouvy zacinaji nabizet i n¢které
univerzity. Ne kazda skola se vsak investorim vyplati.

The tech giant everyone is watching

Technologicky gigant, kterého kazdy sleduje

The Economist, VVol. 427, (2018) No. 9098, p. 11

Americka spole¢nost Netflix vyrazné méni televizni trh. Netflix, ktery fungoval plvodné jako
pij¢ovna DVD, nyni poskytuje prfedev§im tzv. streamovaci sluzby. Uzivatelé si predplaceji pfistup
nejen k serialim a filmim, které Netflix odkoupil od jinych spolecnosti, ale i k Netflixem nove
vytvofenému obsahu. Sledovanost béznych televiznich programt se v USA od r. 2010 snizila na
polovinu. Na rozdil od jinych technologickych gigantti (Facebook, Google, Apple) ale Netflix neceli
kritikdm ze strany regulatort ani uzivatell. Piispévek rozebira, ¢im by se u Netflixu mély inspirovat
dalsi medialni i technologické spolecnosti, a zda lze absenci kritik o¢ekavat i do budoucna. --
K tématu v Cisle také ¢lanek na s. 18-20.

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty ¢lankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivai noviny

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 62, (2018) ¢. 28

Rist mezd nestaci na zdrazovani bytl - téma cisla ceny byti, prehled cen ve 100 nejvétsich ceskych
méstech (s. 10-17); 1968 - eskoslovensky pokus o ekonomickou reformu - Sikovy reformy (s. 26-27);
Cesky autoland dojel na vrchol. Ted’ se rozhlizi kudy dal - automobilovy primysl v CR (s. 28-30);
Roboty se uéi spolupracovat s lidmi - collaborative robot (s. 38-39); Séf mize piekazit dovolenou
aneb Kde kon¢i prava firem a za¢ina Sikana (s. 46-47).
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Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 62, (2018) ¢. 29

Muz, ktery vrti prezidentem - téma Cisla o kauze Mynafr (s. 10-17); Potebujeme Skolu pro 21. stoleti -
rozhovor s ekonomem P. Kysilkou (s. 18-25); Pronajmy prudce podrazily. Lidé nemaji na vlastni byty
a banky jim uz nepijci (s. 28-29); Venezuela pod ochranou ptacka zpévacka - Nicolds Maduro a
situace ve Venezuele (s. 34-35); Ani novy zakon dluzniky pfed podvodnymi pujckami nechrani -
nebankovni poskytovatelé Gvérii, podvodné internetové ptijéky v CR (s. 44-45).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 62, (2018) €. 30

Privodce seniora pied dichodem - téma ¢isla o preddichodech, vysi penzi a potiebé diichodové
reformy v CR (s. 10-17); Zakazy prodeje pfenechme krajiim - rozhovor s Martou Novékovou, novou
ministryni primyslu a obchodu (s. 18-25); V Cesku loni vyrostlo 28 tisic byt V minulosti to byl
i trojnasobek - pohled na statni bytovou politiku a poéty dokoncenych byti od r. 1948 do zacatku
tisicileti (s. 28-30); Pfivést zaméstnance z ciziny trva i ptl roku. Vime, jak to zvladnout bez chyb -
zaméstnavani cizincu (s. 46-47).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2018, ¢. 28

Kdyz smrt neznala slitovani: posledni hladomor u nas sprovodil v letech 1771 az 1772 ze svéta az 15 procent
obyvatel ceskych zemi. V roce 1947 uz sucho nezabijelo - téma cisla sucho (s. 20-22) a souvisejici
¢lanky na s. 10-19; Dobie utajené fondy: velka ¢ast svéfenskych fondi je stale anonymni, i kdyz plati
novy zékon (s. 24); Cesko, dilna Evropy: stali jsme se obéti vlastniho Gspéchu. Rast pramyslu byl
natolik silny, Ze v novych zavodech nemé kdo pracovat (s. 28-30); Jak odtajnit CEZko: ob&ané by
méli ziskat vii¢i statu vice informaénich prav. Na kontrolu vefejnosti &ekaji kromé CEZ i méstské ¢i
krajské spolec¢nosti (s. 40-42); Co kdyz bude obchodni valka? Vitézt nebude, zato si koledujeme
0 recesi jako femen (s. 46-47).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2018, ¢. 29

Skladka Cesko: Cesi jsou premianti v tfidéni odpadu. Vétsina ho vsak stale konéi na skladkach - téma
¢isla o nakladani s odpadem, recyklaci, spalovani a skladkach (s. 10-13) a souvisejici ¢lanky na s. 14-19;
Prosté to ohneme: vlada zagina. Hnuti ANO ohyba protikorupéni zakony podle viile KSCM (s. 25);
Podle némeckého mustru: na piikladu Recka se ukaze, jak Zivotaschopny je hospodaisky model, ktery
v Evropé prosazuje Némecko - fecka ekonomika a usporna opatfeni (s. 32-34); Odvracena tvar
blahobytu: maloktera ¢ast mezinarodniho obchodu vyvolava takové vasné jako obchod s odpady, jez
jsou exportovany z bohatych zemi do tietiho svéta - pohled M. Zamec¢nika (s. 44-45).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2018, ¢. 30

Soutéz nebude, obrana da miliony pfimo: na modernizace bojového simulatoru za 350 miliont vydéla
$védska firma Saab (s. 24-25); Prodej eura za Sestnact: novy sménarensky zakon ma predev§im z hlavniho
meésta vymytit nepoctivé sménarniky. Ti vSak vefi, Ze nic nezméni (s. 26-27); Vylet do Trumptérie:
Donald Trump stihl za Sest dni vydésit spojence doma i v Bruselu, pochvalit Putina a urazit kralovnu
Alzbétu (s. 32-33); Rozjeté mzdy piibrzdi az recese: rozhovor s viceguvernérem CNB Mojmirem
Hamplem (s. 38-41).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2018, ¢. 31

Pust'te nas k tomu: dvacet mladych Cechil, kteii zazafili jesté predtim, nez jim bylo dvacet - téma
¢isla (s. 10-17); Invaze ptjcek z Pobalti: poskytovatelé kratkodobych avérti na ¢eském trhu maji velmi
pestrou vlastnickou strukturu (s. 20-22); Cena za energetickou jistotu: uz i v Cesku startuji prace
na takzvaném kapacitnim mechanismu. Vlastnici elektraren dostanou zaplaceno za to, Ze jsou
Vv pohotovosti (s. 24-25); Asijské financni koté: Kazachstan vidi ve finan¢nich technologiich cestu, ktera
jej ma vyvést z ropné kletby. Neptijde to hned, ale naznaky jsou slibné (s. 30-31); Vysoka hra o trubky -
Nord Stream 2 (s. 38-40); Mra¢na na obzoru, prognoza dobra: pro¢ musi mit Cesko nachystiny
ekonomické zalozni scénafe - makroekonomicky pohled M. Zamec¢nika (s. 42-43).
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Hospodarské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 131 (11.7.2018)

Pro podnikatele chystaji poslanci jednodussi dané, hnuti ANO je proti - projedndvané navySeni
vydajovych pausala pro OSVC (s. 5); Na Google &eka miliardova pokuta za vnucovani aplikaci -
pokuta Evropské komise za nekalé soutézni jednani (s. 7); Novych bytl v Praze letos vyrazné piibylo:
cena novostaveb stale roste. 80 procent nové proddvanych byt ma cenovku vyssi nez 91 tisic korun
za metr ¢tverecni (s. 16).

Hospodarské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 132 (12.7.2018)

Bitcoin pada, ale byznys okolo kryptomén kvete (s. 4); Obavy okolo ptijjcek na bydleni rostou. Mladi
cht¢ji védet, zda se na né dostane - statni pijcky na bydleni pro mladé (s. 5); Obchodni valka zacala.
Nova cla zasahnou i nejvétsi investory (s. 8); Seznam nespolehlivych podnikatelt roste, ptesouvaji se
tam neplati¢i DPH (s. 13).

Utetnictvi

Sv.2018,¢.7

Koordinaé¢ni vybor k pojmu "bydlisté" pro ucely osvobozeni piijmi z prodeje objekti bydleni (s. 2-9);
Pravni uprava zivnosti "ucetnictvi" a dulezité souvislosti v profesnim pojisténi (s. 10-12); Pfevodni
(transferové) ceny II. (s. 14-17); Aplikace Benfordova zakona v tcetnictvi (auditu a danich) (2.) (s. 31-37);
Soubéh vykonu funkei - nikdy nekoncici ptibéh?! (s. 38-43); Uplatnéni dané z pfidané hodnoty pfi
poskytovani ubytovaci sluzby (s. 49-50).

Unes - tacetnictvi neziskového sektoru

Sv. 16, (2018) ¢. 7-8

Dariova kontrola (s. 17-24); Registr smluv - zkuSenosti z praxe (s. 25-27); Realizace prav subjektu
udaju (s. 39-43).
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Dané

29136

Jaroslav Kobik, Alena Kohoutkova

Daiiovy irad : zmény od 1.6.2018

Olomouc : ANAG, 2018, 399 stran : tabulky

Aktualni vyvoj danového procesu, aktualni znéni daniového fadu k 1.6.2018. Tabulka s piehledem ptijatych
novel jednotlivych ustanoveni dafiového fadu (9 novelizaci zdkona). Komentaf k jednotlivym okruhiim
zésadnich zmén datiového Fadu. Vliv judikatury na vyvoj interpretace. Uplné znéni zak. &. 280/2009 Sb.,
danového tadu. Legislativni zmény jsou v této publikaci prezentovany daniovym poradcem na stran¢
jedné a legislativni specialistkou na strané druhé, tzn. vidi a komentuji véci z riznych thla pohledu. -
1. vydani - Pokracovani podnazvu: jak se méni pravidla spravy dani, komentai k nejpodstatnéjsim
zménam v dusledku vyvoje legislativy a judikatury, zmény ze zornych uhli spoluautorti. - ISBN: 978-
80-7554-146-8 (vazano)

29111

Alena Vancurova, Lenka Lachova

Daiiovy systém CR 2018

Praha : 1. VOX, 2018, 403 stran : ilustrace

Vyklad jednotlivych dani i jejich vzajemnych vazeb v kapitolach: Dan a jeji konstrukce; Danovy
systém; Sprava dani; Dan z pfijmu pravnickych osob; Dan z pfijmu fyzickych osob a pojistné
socialniho pojisténi; Selektivni dan€ ze spotieby; Dan z pfidané hodnoty; Majetkové dané. Soucasti
vykladu jsou i ilustrativni a praktické piiklady, tabulky a grafy. Komplexné zpracovana problematika
dani reaguje na stav dafiového systému v kvétnu 2018. - 14. aktualizované vydani - ISBN: 978-80-
87480-63-2 (brozovano)

29125

International Bureau of Fiscal Documentation

European tax handbook 2018

Evropska danova prirucka 2018

Amsterdam : International Bureau of Fiscal Documentation, ©2018, 1202 stran : tabulky

vvvvvv

danovych aspekti kazdé jurisdikce. Popis je zalozen na informacich o 49 evropskych statech a
jurisdikcich dostupnych na pocatku roku 2018. Prvni kapitola je vénovana zdanéni v Evropské unii -
zakladni charakteristice dani a vysi sazeb. Je doplnéna textem nékolika smérnic EU (¢. 2009/133/ES -
smérnice o fuzich, ¢. 2011/96/EU - o spolecném systému zdanéni matetskych a dcefinych spolecnosti
z riznych clenskych statt a jeji dopliky a ¢. 2003/49/ES - o spolecném systému zdanéni urokt a licen¢nich
poplatktr). Dalsi kapitoly pfinaseji podrobné&jsi informace o zdanéni pravnickych a fyzickych osob,
kapitalovych piijmt, o DPH a o danich vybiranych srazkou z dividend, tirokt a licen¢nich poplatkt
1 0 mezinarodnich aspektech, oblasti spravy dani a zamezeni vyhybani se dafiové povinnosti v jednotlivych
zemich Evropy (abecedné uspotradanych). - 28th annual edition - ISBN: 978-90-8722-455-4 (brozovano)

29126

IBFD

Global corporate tax handbook 2018

Svétovy priivodce zdanénim pravnickych osob 2018

Amsterdam : International Bureau of Fiscal Documentation, ©2018, 1564 stran : tabulky

Referenéni piirucka piinasi prehled danovych systémt 101 vybranych zemi svéta se zaméfenim na
korporac¢ni dané. Jednotlivé kapitoly pfinaseji nejaktualnéjsi informace o zdanéni piijmi pravnickych
osob a kapitdlu i o mezinarodnich aspektech a dvojim zdanéni v jednotlivych abecedné usporadanych
zemich. Udaje jsou aktualizovany k pocatku roku 2018. Obsahuje také zvlastni kapitolu o dané
problematice v EU doplnénou o texty vybranych danovych smérnic. - 2018 edition - Viz také Global
individual tax handbook 2018 (sign. 29127). - ISBN: 978-90-8722-457-8 (brozovano)
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29127

IBFD

Global individual tax handbook 2018

Svétovy priivodce zdanénim fyzickych osob 2018

Amsterdam : International Bureau of Fiscal Documentation, ©2018, 1074 stran : tabulky

Ptehledova publikace popisujici daiiové systémy 101 vybranych zemi svéta se zamétenim na zdanéni
jednotlivet. Jednotlivé kapitoly pfinaseji nejaktualnéjsi informace (aktualizované k pocatku r. 2018)
0 zdanéni piijmt fyzickych osob, o ptispévcich na socialni zabezpeceni, o dani dédické a darovaci, o dani
nemovitostni i o0 mezinarodnich aspektech a dvojim zdanéni v jednotlivych zemich. Uvadéji sazby
dani, zabyvaji se problematikou odpoctii, zdpoctu dané a stru¢né také spravou zminovanych dani.
Publikace obsahuje také zvlastni kapitolu o sazbach dani vybiranych srazkou z trokt z ispor v jednotlivych
zemich. - 2018 edition - Piilohy. - ISBN: 978-90-8722-459-2 (brozovano)

28990VII

Tereza Krupova, Jana Pilatova

Zakon o registru smluv z pohledu podnikatelii. Formy evidence piijmu fyzickych osob

Praha : Svaz u&etnich Ceské republiky, 2018, 64 stran

Prvni ¢ast publikace obsahuje popis pravidel, ktera souviseji s vkladanim smluv do Registru smluv, a
to zejména z pohledu podnikateld (zékladni principy zédkona ¢. 340/2015 Sb., povinné subjekty, jaké
smlouvy se uvetejiiuji a jaké ne, sankce, feSeni nékterych praktickych problémt). Druhé ¢ast obsahuje
piispévek o formach evidence piijmi fyzickych osob z pohledu ucetniho a danového (dil¢i zaklady
dang, formy evidence pfijmi a vydaji, pausalni vydaje, danova evidence, vedeni ucetnictvi).
Nasleduje aktualni sdéleni MF k uctovani a vykazovani digitalnich mén. V posledni ¢asti publikace
jsou uvetejnéna stanoviska k odbornym dotaziim, napf. cena zavodniho stravovani u ptispévkové
organizace, uplatiovani danového zvyhodnéni na dité, pausalni vydaje u hostinské ¢innosti, kraceni
odpoctu DPH u provoznich vydajt aj. - Obalkovy podnazev: ucetnictvi, dan€, mzdy, pojisténi. - ISBN:
978-80-87367-89-6 (brozovano)

29114

Veronika Dvotakova, Marcel Pitterling, Hana Skalicka

Zdanovani prijmi fyzickych a pravnickych osob 2018

Praha : Wolters Kluwer, 2018, 278 stran

Obecné principy zdanéni piijma fyzickych a pravnickych osob. Metodika stanoveni zdkladu dang.
Principy posuzovani danové ucinnosti jednotlivych vydajt (nakladd) véetné vazby na ti¢etni zaznamy.
Principy uplatnéni nezdanitelnych casti zakladu dan€. Odcitatelné polozky a slevy na dani. Specifické
danové ptipady, jako napt. zdanéni provozovateli solarnich elektraren, plnéni poskytovana zaméstnanctim,
nekteré vybrané otazky spojené s finan¢nim leasingem, odpisy pohledavek aj. Problematika danového
feSeni technického zhodnoceni u najemce a u pronajimatele. Zakladni principy zdatovani cennych
papirt. Vyklad je propojen fadou praktickych a nazornych ptikladi. - 3. vydani - ISBN: 978-80-7552-
125-5 (brozovano)

Ekonomické védy. Ekonomie

29118

Lubomir Civin

Jak porozumét globdlni ekonomice? : pifedmét a metody zkouméani globalni ekonomiky

Velké Prilepy : Olympia, 2018, 177 stran : ilustrace

Modelovy pfistup ke zkoumani soucasnych procest globalizace probihajicich v ramci svétového
hospodafstvi, jejich vazby na mezinarodni ekonomické vztahy a jejich prostfednictvim na néarodni
ekonomiky. Uvodni ¢ast publikace se vénuje zdkladim metodiky zkoumani svétovych ekonomickych
procesu (paradigmata teorie sv€tové ekonomiky a jejich zména, konkrétni metody vyuzivané pii
zkoumani globalniho hospodarstvi). Nasledujici kapitoly popisuji strukturu globalniho hospodarstvi,
subjekty operujici v globalnim hospodafstvi, systém mezinarodnich ekonomickych vztahi a metody
jeho analyzy. Posledni ¢ast piedstavuje teoretické koncepce mezinarodnich ekonomickych vztahd. -
Vydani prvni - ISBN: 978-80-7376-498-2 (brozovano)
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29117

Hana Lipovska

Kdo chce naSe penize? : ekonomie bez politické korektnosti

Praha : Grada, 2018, 205 stran : ilustrace

Vyklad ekonomickych jevii a soucCasnych podstatnych problémia na ptikladech bézného fungovani
spole¢nosti. Autorka dokazuje, jak ekonomické jevy ovlivituji v mnoha dimenzich kazdodenni zivot
lidi. Prace je roz¢lenéna do kapitol: Mzdy a produktivita prace; Penize v ohrozeni; Centralni banky v krizi;
Kam jdou naSe penize?; Euro, Evropa a my; Obéd zadarmo a zakladni nepodminény piijem; Obrana
zdravého rozumu. V nich odpovida napt. na otazky tykajici se riznych funkci penéz, ulohy penéznich
instituci, statu a centrdlnich bank, nizkych mezd, dotaci atd. Témata soucasného ekonomického déni
autorka vysvétluje srozumitelné, prakticky a ctiveé. - Prvni vydani - ISBN: 978-80-271-0679-0 (brozovano)

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

E-9601

Banque de France

Financial stability review : April 2018. No. 22., Non-bank finance : trends and challenges
Piehled o finanéni stabilité : duben 2018. C. 22, Nebankovni finance : trendy a vyzvy

Paris : Banque de France, 2018, 175 stran : tabulky, grafy, ramecky

Monotematické ¢islo obsahuje soubor ¢lankd odbornikd a ekonomu z finan¢nich instituci, organt
dozoru, centralnich bank i akademické obce s tematikou nebankovnich financi. Stinovy bankovni
sektor, trendy a zmény trznich financnich systémil, nové formy zprostiedkovani uvért, rizika
stinového bankovnictvi.

Plny text dostupny z: https://publications.bangue-france.fr/en/liste-chronologique/financial-stability-review

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

29035

International Monetary Fund

World economic outlook. April 2018., Cyclical upswing, structural change

Svétovy hospodai‘'sky vyhled. Duben 2018., Cyklicky vzestup, strukturalni zména

Washington : International Monetary Fund, 2018, xviii, 282 stran : tabulky, grafy, ramec¢ky, vzorce
Hospodatské predpovédi a analyzy problémii hospodaiské politiky clenskych zemi MMF, globalni
ekonomiky a rozvoje mezinarodnich finan¢nich trhi v letech 2018-2019 (z dubna 2018). K posilovani
globalniho rustu a k odhadu vyvoje cen komodit. Pracovni sila. Vyrobni pracovni mista: dasledky pro
produktivitu a nerovnost. Je rlst produktivity v globalizované ekonomice sdileny? Statisticka piiloha
shrnuje historicka data a odhady pro roky 2018-2019 i stfednédobé scénaie na obdobi 2020-2023. -
Poznamky -- Ptilohy. - ISBN: 978-1-48433-827-8 (brozovano)

Informatika. Pocitace

29137

Jaromir Veber a kol.

Digitalizace ekonomiky a spole¢nosti : vvhody, rizika, piileZitosti

Praha : Management Press, 2018, 167 stran : ilustrace

Zamérem prace je ukazat Sifi dopadd, k nimz vlivem digitalizace nejen v ekonomice, ale i celé
spolecnosti jiz dochazi a dochazet bude. Jeji autori predkladaji projevy digitalizace v oblasti podnikani,
vefejné spravy i neziskovych organizaci ve svété i v CR. Upozoriiuji na piileZitosti a rizika soudobé
digitalizace. Vénuji se jednak novym projeviim digitalizace, jako jsou sdilena ekonomika ¢i socialni site,
jednak jejimu uplatnéni v tradi¢nich segmentech ekonomiky, jako primysl (Primysl 4.0), stavebnictvi,
doprava, obchod, statni sprava a fungovani mést (Smart Cities). Text je obohacen o fadu konkrétnich
doporuceni ¢i piikladl z praxe. V zavéru jsou zminény i nékteré incidenty s digitalnim pozadim z ¢eského
prostiedi. - V nakladatelstvi Management Press vydani 1. - ISBN: 978-80-7261-554-4 (broZovano)
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29139

Alena Buchalcevova

ZlepSovani procesi pii budovani informacnich systému

Praha : Oeconomica, 2018, 227 stran : ilustrace

Cilem knihy je seznamit Ctenaie s moznosti zlepSovani procesi pii budovani informacnich systémtl,
pfedstavit normy, standardy a metodiky, které je mozné pouzit, a objasnit jejich vzijemné vztahy.
Podrobn¢ je popsan model CMMI-DEV, mezinarodni normy ISO/IEC, véetné¢ nové fady norem
uréenych pro velmi malé podniky. Je pfedstaven pivodni systém hodnoceni metodik a popsany
vyznamné soucasné metodiky v€etn€ nejnovéjsich piistupil ke Skalovani agilnich metodik. Zavér prace
pfinasi analyzu soudasného stavu pii budovani IS ve svété a v CR a souhrn hodnoceni vybranych
soucasnych metodik vcetn¢ piipadové studie vybéru metodik pro projekt. - Vydani prvni - Nad
nazvem: Vysoka Skola ekonomicka v Praze. - ISBN: 978-80-245-2235-7 (brozovano)

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

29034

International Monetary Fund

Global financial stability report : a bumpy road ahead. April 2018

Zprava o globalni financ¢ni stabilité : hrbolata cesta vpied. Duben 2018

Washington : International Monetary Fund, 2018, xiv, 133 stran : tabulky, grafy, ramecky, vzorce
Publikace vydavana 2x ro¢né¢ Mezindrodnim ménovym fondem. Hodnoti hlavni rizika, kterym celi
globalni finanéni trhy, za ucelem rozpoznani systémové zranitelnosti. Tato zprava se zabyva vyhledem
finan¢ni stability, normalizaci ménové politiky ve vyspélych ekonomikach, rizikovymi aktivy,
kryptoaktivy, slabymi misty vznikajicich trhii, zemi s nizkymi ptijmy a Ciny, rizikovosti alokace
uvért a synchronizaci cen bydleni. - Poznamky -- Ptilohy. - ISBN: 978-1-48433-829-2 (brozovano)

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

29109

Petr Ort, Olga Ortové Seflova

Ocernovani nemovitosti v praxi

Praha : Leges, 2017, 144 stran

Praktické navody na vypracovani v praxi nejvice frekventovanych typii ocenéni na trznich principech,
jako je oceniovani pro zajiSténi uvéru nemovitou zastavou, oceniovani v oblasti pojiStovnictvi,
ocefiovani pii spravé majetku, ocefiovani cenou zjisténou a cenou mimotradnou. Reseni problémd, jako
jsou extrakéni principy, ocenovani historickych staveb a komplexni oceniovani. Ocenovani pro danové
ucely. Vyklad je doplnén praktickymi piiklady. - ISBN: 978-80-7502-234-9 (brozovéano)

Pravo

29033

editors Alexander J. Bélohlavek, Nad¢zda Rozehnalova

Czech yearbook of international law. Volume 1X (2018), International organisations

Ceski rotenka mezinirodniho priva. Dil IX (2018), Mezinarodni organizace

Hague : Lex Lata, 2018, xvi, 438 stran

Rocenka sdruzuje odborné ¢lanky, knizni recenze a zajimavé odkazy zamerené na mezinarodni pravo
vetejné, mezinarodni pravo soukromé, pravo EU, politologii a ustavni pravo s nadnarodnim presahem.
Tato publikace se vénuje mezinarodnim organizacim. Obsahuje tyto ¢lanky: Organizace spojenych
narodd vyzaduje obnovu; Uloha mezinarodnich organizaci pii utvafeni pravniho ramce elektronické
demokracie; Uloha nevladnich organizaci pii tvorbé mezindrodniho prava; Odpovédnost mezinarodnich
organizaci a statli za mnohonarodnostni vojenské operace v praxi Evropského soudu pro lidska prava;
Skupiny vyznamnych osobnosti a jejich vyznam pro mezinarodni organizace; K né¢kterym aspektim
vlivu unijniho prava na regulatorni reformu pravni upravy; Odpovédnost mezindrodnich organizaci;
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Volny obchod, vefejny zajem a realita: dohody o volném obchodu nové generace a narodni regula¢ni
svrchovanost; Dopady vystoupeni Velké Britanie a Severniho Irska z Evropské unie pro ¢lenské staty;
Stat a mezinarodni organizace pusobici v oblasti Zivotniho prostfedi; Postaveni zen/pracujicich zen
v celosvétové ekonomice: hledani strategii pro spravedlnost ve vztahu k pohlavim pro mezinarodni
organizace ¢inné v oblasti mezinarodniho obchodniho prava; Mezinarodnépravni odpovédnost Evropské
unie; Transparentnost a soft law (,,mekké pravo") mezinarodnich organizaci - ptipad Vzorové danové
smlouvy Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj; Monitorovani souladu na sekundarni urovni
(second-order compliance): nasledné (ex post) postupy realizované organy lidskopravnich smluv
OSN; Ochrana zahrani¢nich investic v Euroasijské ekonomické unii; Plnéni zdkladniho ukolu OSN -
udrzovani miru - skrze realizaci sekundarnich ukoli v oblasti efektivniho ekonomického rozvoje a
rozvoje mezinarodniho obchodu. - Poznamky. - ISBN: 978-90-824603-7-7 (vazano)

29121

Jifi Zarek

Prakticky priivodce GDPR

Olomouc : ANAG, 2018, 343 stran

Obecné nafizeni o ochrané osobnich udaji (znamé také jako GDPR), tj. nafizeni Evropského
parlamentu a Rady EU 2006/679, pfinasi zménu a nové povinnosti ve zpracovavani osobnich udaji
a Vv jejich ochrané. Vykladova a praktickd ¢ast publikace komplexné a srozumitelné ptiblizuje tuto
problematiku. Podava vyklad struktury natizeni, definic a ptsobnosti. Dalsi kapitoly pojednavaji o zasadach
zpracovani, o povinnostech spravce, pravech subjektti udajt, o odpoveédnosti a sankcich. Prakticka ¢ast
popisuje pravidla pro §ifeni obchodnich sd€leni, pro provozovani kamerového systému a nabizi dalsi uzite¢né
informace. - 2. aktualizované vydani - Anglické pojmy a zkratky. - ISBN: 978-80-7554-152-9 (brozovano)

29123

Kristina Koldinska, Petr Troster a kolektiv

Pravo socidlniho zabezpedeni

V Praze : C.H. Beck, 2018, xxvi, 289 stran

Uceleny piehled jednotlivych systému a institutti prava socidlniho zabezpeceni. Publikace v obecné
Casti obsahuje kapitoly zabyvajici se ustavnépravnimi aspekty ochrany zékladnich socialnich prav,
pravnimi skute¢nostmi a pravnimi vztahy, organizaci, spravou a financovanim socialniho zabezpeceni.
Kapitoly zvlastni ¢asti se zaméruji na vyklad ochrany zdravi, vefejného zdravotniho pojisténi, zdravotnich
sluzeb a prav pacientli, na dichodové pojisténi a doplitkové diichodové systémy, vyklad statni socialni
podpory, davek péstounské péce, a na pravni vztahy zaméstnanosti a socialni pomoc. Text zohlednuje
pravni stav ke dni 28.2.2018. - 7. podstatn¢ piepracované vydani - ISBN: 978-80-7400-692-0 (vazano)

29110

Jiti Jelinek a kolektiv

Trestni pravo procesni : podle stavu k 1.3.2018

Praha : Leges, 2018, 863 stran

Vysokoskolska ucebnice systematicky vyklada zakladni pojmy a instituty trestniho fadu, zadkona o soudnictvi
ve vécech mladeze a zakona o trestni odpovédnosti pravnickych osob a fizeni proti nim. Text vychazi

ze stavu pravni upravy platné ke dni 1.3.2018 a z judikatury k této upravé. - 5. aktualizované a
doplnéné vydani - ISBN: 978-80-7502-278-3 (vazané)

29119

Karel Svoboda

Zastaveni exekuce

V Praze : C.H. Beck, 2018, xx, 267 stran

Monografie mapuje problémy souvisejici se zastavenim exekuce. Prvni ¢ast je zaméfena na nejéastéjsi
a aktualni problémy tzn. zastaveni exekuce pro prekazku véci pravomocné rozhodnuté, zastaveni
skoncené exekuce vymozenim, zastaveni z rozhod¢iho nélezu, sporné otazky ochrany manzele povinného
v exekuci, dvoji podstata notaiského zapisu se svolenim k vykonatelnosti rozhodovani o nakladech
exekuce. Druhé cast publikace se vénuje pravnim otazkam spojenym s tzv. obecnymi divody pro
zastaveni exekuce, napf. zastaveni exekuce pro nevykonatelnost exekucniho titulu, pro dodatecné
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zruseni nebo neucinnost exekucniho titulu, z vile ucastnika, pro bezicelnost, vylu¢ovaci proces, pro
zanik prava a pro jiny divod. Text je uren poucené pravnické vefejnosti, ktera je seznamena se
zaklady praktického exekucniho prava. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-7400-640-1 (brozovano)

29113

Petra Kaminkova

ZneuZiti prava jako hranice daiového planovani

Praha : POLYGON, 2018, 198 stran : ilustrace, 1 mapa

Monografie se zamétuje na pochopeni role zdkazu zneuziti prdva. Reaguje tak na evropskou smérnici,
ktera po ¢lenskych stdtech EU pozaduje zavedeni "obecného pravidla proti zneuzivani", oznac¢ovaného
anglickou zkratkou GAAR, nejpozdéji do konce roku 2018. Predstavuje vyvoj tohoto principu v evropské
a Ceské legislativé ve dvaceti vybranych judikatech. Ptiblizuje roli zakazu zneuziti prava pii hledani
hranic danového planovani. Nabizi srovnani pouzivani zdkazu zneuziti prava v dailovém pravu Italie,
Francie, Spojeného kralovstvi, Némecka, Rakouska a Polska. Analyzuje zavedeni zakazu zneuZziti
prava do mezinarodnich danovych smluv a do unijni smérnice a pfedstavuje aktuélni iniciativy OECD
a EU tykajici se zdkazu zneuziti prava a jejich vliv na ¢esky pravni fad. - Vydani I. - Caste¢né
soubézny anglicky, francouzsky, némecky, italsky a polsky text. - ISBN: 978-80-7273-180-0
(brozovano)

I'Jplné znéni zakonu !UZ[
29000/1266

Stavebni zakon a vyhlasky : velka novela vyhlasky ¢. 503/2006 Sb. od dubna 2018 : redakéni uzavérka
1.3.2018

Ucetnictvi

29124

Libuse Miillerova, Vladimir Krali¢ek a kolektiv

Auditing

Praha : Oeconomica, 2017, 387 stran : tabulky

Vyklad o auditorské a ucetni profesi, jeji nezavislosti, regulaci na evropské a ¢eské urovni, profesni
etice a fizeni jeji kvality. UCebnice dale obsahuje piehled Mezinarodnich auditorskych standardii
(ISA), popis auditorskych postupli véetné zvlaStnosti ve vybranych odvétvich, ptehled statistickych
metod testovani (vyuziti metod vybéru vzorku), vyklad vztahu externiho a interniho auditu, piehled
auditorskych technik podporovanych pocita¢em a vyklad auditu konsolidované ucetni zavérky. V zavéreéné
kapitole je predstaven soucasny Cesky auditorsky trh. Soucasti publikace jsou vzory ptiloh, které se pii
auditu pouZivaji, v€etn¢ seznamu mezinarodnich auditorskych standardd. - 2. aktualizované a rozsifené
vydani - Nad nazvem: Vysoka Skola ekonomicka v Praze. - ISBN: 978-80-245-2233-3 (brozovano)

29122

Vladimir Zelenka, Marie Zelenkova

Konsolidace ti¢etnich vykazi : principy a praktické aplikace

Praha : Ekopress, 2018, 551 stran : ilustrace

Publikace vénovana problematice konsolidace Gcetnich zavérek a aplikaci ekvivalen¢éni metody. Text
vychazi predevsim z aktualnich znéni Mezinarodnich standardi ucetniho vykaznictvi (IFRS), ale
vétSina problematiky je vysvétlovana v obecné rovin€ (piipadné je uvedeno srovnani s aktudlni
tipravou konsolidaci v CR). Obsahem publikace je: vymezeni konsolida¢niho celku, konsolidagni
koncepce, metody konsolidace a ekvivalen¢ni metoda, konsolidace (rozvahy, vykazu o Gplném vysledku,
vysledovky, vykazu o zménach ve vlastnim kapitalu), feSeni vnitroskupinovych vztaht, problematika
dividend, zmény ve vysi podilu, odlozena dail v konsolidaci a dekonsolidace. Vyklad obsahuje velké
mnozstvi jak dil¢ich, tak i komplexnich piikladi. - druhé upravené a rozsitené vydani - ISBN: 978-80-
87865-43-9 (broZovano)
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29138

International Valuation Standards Council

Mezinarodni ocenovaci standardy 2017

Praha : Ekopress, 2018, 237 stran

Mezinarodni ocenovaci standardy (IVS) jsou standardy pro provadéni ocenovacich kol s vyuzitim
obecné uznavanych konceptl a principt, které podporuji transparentnost a konzistentnost v oceiovaci
praxi. Ocenéni nachazeji Siroké vyuziti a uplatnéni na finan¢nich i dalSich trzich, at’ uz jako soucast
ucetnich zaveérek, kvtli souladu s regulatornimi pozadavky, nebo na podporu zajisténého financovani a
transak¢nich aktivit. Dvojjazycnd publikace obsahuje anglické znéni standardii (International Valuation
Standards 2017) a jejich Cesky pieklad. Sklada se z tivodniho vykladu pojmi a ramce IVS, znéni
obecnych standardl (rozsah praci, Setfeni a soulad, pfiprava zprav, standardy hodnoty, ocenovaci
ptistupy a hodnoty) a znéni standardd pro jednotliva aktiva (podniky a obchodni podily, nehmotna
aktiva, budovy a zafizeni, prava k nemovitym vécem, developerské projekty, financni néstroje). -
ISBN: 978-80-87865-44-6 (brozovano)

Verejné finance. Rozpocet

29128

International Monetary Fund

Fiscal monitor : capitalizing on good times. April 2018

Fiskalni monitor : vyuZiti dobrych ¢asi. Duben 2018

Washington : International Monetary Fund, 2018, xi, 142 stran : tabulky, grafy, vzorce

Publikace vydavana 2x ro¢né Mezinarodnim ménovym fondem. Toto ¢islo monitoru se zaméfuje na
dvé hlavni témata: zatéz vysokého globalniho dluhu a vyzvy digitalni vlady. - Ptilohy. - ISBN: 978-1-
48433-395-2 (brozovano)

29112

Jifi Lorenc

Rozpodtova skladba a vicetnictvi 2018 pro tizemni samospravné celky

Polesovice: M LORDY, 2018, 693 stran : tabulky

Na teoreticky uvod navazuje podrobny popis rozpoc¢tového procesu s piiklady a vzorovymi
dokumenty pro datiové fizeni v piipadech porusSeni rozpoctové kdzn€. Dotace a navratné financni
vypomoci. Podrobny vyklad jednotlivych ustanoveni rozpoctové skladby véetné praktickych ptikladi
a upozornéni na nejcastéjsi chyby. Provazanost druhového ¢lenéni rozpoctové skladby s aktudlnim
stavem ucetnich predpisti. Schvalovani uéetnich zavérek. Uétovy rozvrh. - 10. vydani - ISBN: 978-80-
270-3798-8 (brozovano)

Ostatni

29115

Véclav Minaft

AutoSkola : moderni ucebnice a testové otazky

Praha : Grada, 2018, 271 stran : ilustrace

Tematické okruhy ke zkousce: kontrola a udrzba vozidla, sezndmeni s vozidlem a zakladni ukony,
zasady bezpetné jizdy, pravidla provozu na pozemnich komunikacich (zak. ¢. 361/2000 Sb.) a dalsi

souvisejici predpisy, dopravni znaCky a zdravotnicka pfiprava. ZkuSebni testové otazky vcetné
spravnych vysledkt. - ISBN: 978-80-271-0886-2 (brozovano)
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29116

Alena Mackova

Nova média v politické komunikaci : politici, obané a online socialni sité

Brno : Mezinarodni politologicky ustav Pravnické fakulty Masarykovy univerzity, 2017, 241 stran : ilustrace
Ptehled dosavadniho fungovani novych médii v politické komunikaci, ktera spojuje pfistupy z oborii
politologie, medidlnich studii a sociologie. Jak tato komunikace probihd? Diraz je kladen na uZzivani

vvvvv

v letech 2013-2015. Ambici bylo zmapovat nejen to, jakym zptisobem prostfednictvim téchto novych
technologii komunikuji politici, ala zachytit i to, jak tato média pouzivaji samotni ob¢ané pro politické
ucely. V zavéru préace je konstatovano, ze soucasna politickd komunikace je pfedevSim proménliva,
intenzivngj$i, agresivnéjsi a konfliktnéjsi. - 1. vydani - ISBN: 978-80-210-8745-3 (brozovano)
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