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Vazeni Ctenari,

predkldddme Vam prosincové ¢islo dokumenta¢niho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako obvykle
informace o nejnovéjsich odbornych ¢lancich, knihdch a
jinych informac¢nich zdrojich vztahujicich se k problematice
Ministerstva financi a jeho resortu.

V rubrice Podrobné k tématim tentokrat najdete dva piehledové
¢lanky vénujici se ¢inské ekonomice. Prvni z nich nese nazev
.Ohlasy na pfijeti renminbi mezi svétové rezervni mény“.
Reaguje na modifikaci Special Drawing Rights Mezinarodniho
ménového fondu, na jejimz zakladé bude od 1. fijna 2016 jiian
svétovou rezervni ménou, a v§ima si, jak odborny tisk hodnoti
mozny dopad této zmény na ¢inskou i svétovou ekonomiku.

Druhy ¢lanek pod ndzvem ,Dopady zpomalovéani hospodéiského
riistu Ciny na svétovou ekonomiku“ se vénuje vlivu sou¢asného
nizkého hospodaiského rtistu Ciny na zotavujici se rozvinuté
ekonomiky a chovédni vyznamnych finan¢nich instituci.

Véiime, ze Vas pravidelny ptehled novych informacnich
pramend zaujme. Radi Vam zajistime plné texty ¢lankd
i pozadované knihy.

Mgr. J. Benda
vedouci redaké¢ni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce ani nejsou
oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi. Uvedené informace
odrdzeji aktudini trendy a komentdi'e v odborné literature.
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AKTUALITY

Z aktudlnich zprav stoji za pozornost, Ze Ministerstvo
financi a Ceskd narodni banka doporudily
nestanovovat cilové datum prijeti eura a neusilovat
v roce 2016 o vstup do kurzového mechanismu ERM II.

Skupina 21 senatorti se podepsala pod ustavni stiznost
proti kontrolnimu hladseni u DPH, které ma zacit
platit od 1. 1. 2016. Opatieni je podle nich v rozporu
s pravem na ochranu pied shromazdovanim a
zneuzivanim udajd. Ministerstvo financi je
piesvédcéeno o ustavnosti zakona.

22. prosince 2015 vstoupila v platnost Smlouva mezi
Ceskou republikou a Lichtenstejnskym kniZectvim
o zamezeni dvojimu zdanéni a zamezeni danovému
uniku v oboru dani z pfijmu a z majetku, ktera byla
podepsdna v Praze dne 25. zafi 2014.

Publikovdano na webu MF

Fiskalni vyhled CR - listopad 2015

http://www.mfecr.cz/cs/verejny-sektor/
makroekonomika/fiskalni-vyhled/2015/fiskalni-
vyhled-cr-listopad-2015-23190

Monitoring

Pravidelny specidlni monitoring za obdobi 28. 1. 2015 -
28.12. 2015 se tentokrat vénuje tématu: Kontrolni
hlaseni a podvody na DPH

Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu
a internetovych serverti a naleznete jej véetné archivu
star$ich monitoringi v sekci Monitoring médii na
adrese: http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php
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Ohlasy na prijeti renminbi mezi svétové rezervni mény

Marek Benda, B. A.
Oddeéleni 3004, Informacni podpora a knihovna

Na prelomu listopadu a prosince 2015 Mezinarodni ménovy fond (MMF) oznamil, Ze od 1. fijna 2016
bude &inska ména renminbi (& jiian)' pfijata mezi svétové rezervni mény. Vedle amerického dolaru,
eura, japonského jenu a britské libry bude tak voln€¢ sménitelna s globalni ménovou a ucetni jednotkou
MMF Special Drawing Rights (SDR, cesky Zvlastni prava Cerpani) a podilet se na jejim kurzu.
Kompozice mén v SDR bude tak v tomto poméru: 41,73% pro dolar, 30,93% euro, 10,92% bude
pridéleno renminbi a 8,33%, respektive 8,09% piipadne jenu a libte.? Tato modifikace SDR, prvni od
vzniku eura v roce 1999, vyvolala zna¢ny ohlas ve svétovych médiich.

Skepticky ohledné posileni ¢inského vlivu na svétovou ekonomiku vyzniva text Moritze Kocha a
Stephana Scheuera Chinas Schein-Welt®, ktery uvetejnil 27. listopadu 2015 némecky denik Handelsblatt.
Pijeti renminbi mezi svétové rezervni mény je interpretovano jen jako politické gesto, které ma
utlumit frustraci ¢inského vedeni z americké dominance v MMEF. O reformu systému kvot urcujiciho vahu
hlast jednotlivych zemi se jiz nékolik let netispésné pokousi Obamova administrativa. K jejimu prosazeni
ale potiebuje souhlas Kongresu, jehoz republikanska vétSina je striktné proti redukci vahy USA na
rozhodovacich mechanismech MMF. V &lanku citovany ekonom némecké Commerzbank pro Cinu Hao
Zhou proto zatim nepfedpoklada zvySeny zajem investord o jiian, jsou-li za jeho novym statusem zatim
jen politické hry a kdyz vyslo najevo, Ze kurz ¢inské mény by oslabil i bez srpnového zasahu centralni banky.

Podobného minéni je také Shawn Donnan z Financial Times v ¢lanku SDR move seen as vote of confidence
in China’s leaders® z 30. listopadu 2015. Podle Dawna mizZe sice nové postaveni renminbi &inské
vedeni vnimat jako svétové uznani duleZitosti Ciny v globalni ekonomice. Samotna Zvlastni prava
Cerpani jsou vSak spiSe anachronismem, nebot mimo vlastnich transakci MMF na svétovych trzich
jsou jen ziidka uzivana. V soucasné praxi Ize také renminbi jen stézi oznacit za vyznamnou rezervni
ménu, jestlize podle dat za rok 2014 je jako devizovou rezervu uctuje pouze 38 ze 188 zemi sdruZzenych
v MMF a celkovy podil ¢inské mény na svétovych devizovych aktivech ¢ini jen 1,1 procenta. To je
zhruba polovina mnozstvi svétovych deviz Gctovanych v australském dolaru. Pfitom americky dolar se
na globalnich rezervach podili z 64 a euro z 21 procent. Bude tedy i vzhledem k letosni devalvaci trvat
roky, nez si renminbi ziska faktickou vyssi diivéru na finan¢nich trzich.

O poznani piiznivéji hodnoti platidlo Rise stfedu dal§i ekonomicky komentator Financial Times James
Kynge ve svém piispévku Pivotal moment for the renminbi and China.’ Podle n&j byl rok 2015
rokem jiianu. To doklada jeho stoupajicim vyznamem na svétovych platbach, kdy navzdory necekané
devalvaéni intervenci ¢inské centralni banky ¢&insky jiian v srpnu 2015 s podilem 2,79 procenty na
veskerych preshranicnich transakcich ptekonal o tfi setiny procenta japonsky jen. Dale Kynge uvadi,
7e zatim sice i na samotném ¢inském penéZnim a kapitalovém trhu probiha v renminbi jen necela

! Oba nézvy se uzivaji pro inskou ménu ve stejné mite. Vécné ale renminbi (A R#) oznacuje ménu jako celek
(Cesky pieklad zni ,,lidova ména®), zatimco jiian (JT) je pojmenovani ménové jednotky.

2 K okolnostem pfijeti a bezprostiednim reakcim podrobngji: DONNAN, Shawn. IMF poised to admit China’s
renminbi in elite currency basket. In: FT.com [online]. November-29-2015, 5:40 pm [cit. 2015-12-10]. Dostupné
z: http://lwww.ft.com/intl/cms/s/0/fd81211a-96a9-11e5-9228-87e603d47bdc.html#axzz3szJwftle;

DONNAN, Shawn; KYNGE, James. Boost for China as it joins IMF elite. In: FT.com [online]. December-1-
2015, 2:28 am [cit. 2015-12-10]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/d5ac853a-978a-11e5-95c¢7-
d47aa298f769.html#slide0

* KOCH, Moritz; SCHEUER, Stephan. Chinas Schein-Welt. In: Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 230 (27. 11. 2015), S. 32-33.
* DONNAN, Shawn. SDR move seen as vote of confidence in China’s leaders. In: FT.com [online]. November-
30-2015, 12:02 am [cit. 2015-12-10]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/2/cf10d4ce-7f02-11e5-98fh-
5a6d4728f74e.html#slide0

®> KYNGE, James. Pivotal moment for the renminbi and China. In: FT.com [online]. November-30-2015, 12:02
am [cit. 2015-12-10]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/2/12abb02e-7f02-11e5-98fh-
5a6d4728f74e.html#slide0
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¢tvrtina v8ech plateb, podle prognoz investi¢ni banky Standard Chartered to ale do dvou let bude jiz
38 a v roce 2020 46 procent. V absolutni hodnot¢ by se jednalo o objem transakci vyssi nez 2,6 bilionu
dolard. A tim, Ze se v Ciné také zvySuje podil aktiv v jilanu v drzeni zahrani¢nich investori (podle
Goldman Sachs se v prvnim ¢tvrtleti roku 2015 jednalo o 4,2 bilionu renminbi, tj. 680 miliard dolard),
bude vedeni statu nejspiSe pokracovat v procesu liberalizace doméaciho kapitalového trhu. Kynge proto
konstatuje, Ze Clenstvi renminbi v SDR mutze divéru investord Vv ¢inskou ménu jenom posilit a
reformni opatieni (zejm. eliminaci trznich restrikci) podpofit. Vyhledové pak ocekava, ze tento vyvoj
¢asem presvedCi i centralni banky ostatnich statl, aby zvysily své jilanové rezervy.

Profesor politické ekonomie z University of California v San Diegu, Victor Shih, také povazuje ti¢ast
jednotky MMF znamena konec hegemonie malého poctu rozvinutych zemi v globalnim finan¢nim
systému. Ve svém &lanku Transparency under threat after China’s SDR entry® se ale obéva,
zda Cinska UCast nesnizi miru transparence svétovych financi. V této souvislosti upozormiuje na
nepruhlednou bilanci ¢inské centralni banky ohledné vyvoje dolarovych rezerv mezi srpnem a fijnem
2015, vyse pohledavek vii¢i nebankovnim financnim institucim a transakci mezi centralni bankou a
statni firmou China Securities Finance Corporation, jeZ v ¢ervenci 2015 intervenovala na ¢inskych
burzach. Jestlize se tedy renminbi v roce 2016 stane globalni rezervni ménou, méla by svétova
finan¢ni vefejnost mit pravo od ¢inské centralni banky znat jeji plany kapitalizace akciovych trhii a
skute¢né mnozstvi likvidity, které banka vynaklada na své intervence.

Podle byvalého feditele Svétové banky pro Cinu Yukona Huanga je nova role Ciny také nespornym
tispéchem. Cinské vedeni by se ale mélo rozhodnout, co od své narodni mény ve svétové ekonomice
otekava. V komentaii Renminbi’s SDR promotion is both gift and burden for China’ se Huang
domniva, 7e proménit jiilan ve svétovou ménu typu amerického dolaru ¢&i eura bude pro Cinu velmi
obtizné. Za timto ucelem bude totiz muset byt dosazeno jak stabilizace kurzu, tak plné konvertibility
meény a liberalizace narodniho kapitalového trhu. Pravé odstranéni kapitalovych kontrol a radikalni
otevieni trhu zahrani¢nim investorim by byla pro Cinu jedind mozna cesta, nechce-li si své postaveni
zlepsit po vzoru USA vyvozem mény do zahrani¢i za cenu vysokého deficitu obchodni bilance.
variantou usilovat o postaveni jilanu jako hlavni ménové jednotky v regionalni obchodni vyméné.
Pravé harmonizace jeho kurzu s kurzy mén ostatnich vychodoasijskych zemi a uzavirdni regionalnich
obchodnich a investi¢nich partnerstvi by eliminovalo ¢inské dilema udrzet si relativni ménovou
stabilitu pfi soucasné flexibilité vii¢i americkému dolaru.

Vyhlidky na svétovou dominanci Ciné naopak neupird Malte Fischer znémeckého tydeniku
WirtschaftsWoche. Ve svém komentaii nazvaném Kommt nach dem Euro der Globo?® sice kritizuje
dosavadni ¢insky intervencionismus jako kontraproduktivni, coz davéru finan¢nich trhéi v ekonomiku
zemé neposiluje. Nicméné Cina se rychle uéi a jeji vlada vi, e americky dolar vd&&i za své nyngjsi
nakupuje zlato na svétovych trzich, miize se alespoinl na urcitou dobu o kryti vlastni mény zlatem také
pokusit. SDR by dokonce podle Fischera diky tomuto ¢inskému kroku nemusela nadale byt jen interni
virtualni ménou MMF, ale skute¢nym globalnim platidlem.

Nézory na vstup renminbi mezi nejvyznamnéjsi svétové meény se riizni. Od skeptickych, které za timto
krokem vidi jen symbolické gesto s malym bezprostiednim dopadem, pfes mirné optimistické
zdiraznujici potiebu dalich reforem a liberalizace ¢inského trhu po ty, které za zménou ve skladbé
Zvlastnich prav Cerpani vidi pfisliby budoucich posunti v globalni ménové struktuie.

® SHIH, Victor. Transparency under threat after China’s SDR entry. In: FT.com [online]. Dec-07-2015, 11:06
[cit. 2015-12-10]. Dostupné z: http://blogs.ft.com/beyond-brics/2015/12/07/transparency-under-threat-after-
chinas-sdr-entry/

"HUANG, Yukon. Renminbi’s SDR promotion is both gift and burden for China. In: FT.com [online]. Dec-04-
2015, 00:30 [cit. 2015-12-10]. Dostupné z: http://blogs.ft.com/the-exchange/2015/12/04/renminbis-sdrs-are-
both-gift-and-burden-for-china/

® FISCHER, Malte. Kommt nach dem Euro der Globo? In: WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 30 (4. 12. 2015), S. 36.
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Dopady zpomalovani hospoda¥ského ristu Ciny na svétovou ekonomiku

Ing. Bc. Daniel Kny
Oddelent 3004, Informacni podpora a knihovna

Jiz dnes je jisté, ze Cina v roce 2015 zaznamena nejniz§i hospodaisky riist za poslednich 25 let. Spolu
s ostatnimi rozvijejicimi se trhy tak Cina pfispiva ke zhor$eni vyhlidek svétové ekonomiky. Po tzv. Velké
recesi a krizi eurozony se jedna o tfeti vyznamny negativni Sok pro svétovou ekonomiku od roku 2008.
Nejasna je v3ak jeho velikost a délka trvani. Cilem tohoto ptispévku je pftiblizeni sou¢asného a mozného
budouciho stavu ¢inské ekonomiky a stru¢na diskuse otazKy, jak tento stav ovliviiuje a v budoucnu
muze ovliviiovat zejména zotavujici se rozvinuté ekonomiky, jez jsou pro svétovy hospodarsky rist
stale klicové. Zaviseji na nich (zejména na Némecku) také vyhlidky ¢eské ekonomiky.

V ¢&lanku ,,Beijing’s economic competence questioned“! Jamil Anderlini uvadi, Ze ¢inské Grady jeste
pfed dvéma roky ptfedpokladaly udrzeni rocniho tempa rlstu ve vysi 8% nejméné po dalSich dvacet
let. V soucasnosti se vSak jevi jako velmi komplikované splnit i jen sedmiprocentni cil pro rok 2015.
David Keohane navic ve svém &lanku ,,Goldman vs China’s statisticians*? cituje Gryvky ze zpravy od
Goldman Sachs, jejichZ indikator pro méfeni hospodaiského ristu Ciny naznaduje, ze ¢inské oficialni
udaje se mohou znacné odchylovat od reality. Na nadsazené oficialni tidaje poukazuje i Martin Wolf
v &lanku ,,Why worries about China make sense*.® Jakékoliv alternativni indikatory viak nemohou
byt povaZzovany za nahradu oficialnich dat, protoze jejich konstrukce miize byt vzdy zpochybnéna.
Samotné debata o falSovani dat s sebou v kazdém piipadé nese negativni dopady mj. v podobé& sniZeni
daveéry investorl v ¢inské urady a zvysuje nejistotu ve svétové ekonomice.

Vyrazngjsi pochyby o vyvoji ¢inské ekonomiky zavladly mezi investory po ptekvapivé ohlasené
devalvaci ¢inské mény renminbi v srpnu roku 2015. Ac¢koliv tento krok mohl byt povazovan za mistrovsky
tah, kterym mohli ¢insti pfedstavitelé zahalit sviij primarni cil zvySeni konkurenceschopnosti a exportu
do havu plnéni pozadavkli MMF pro piijeti renminbi do kose svétovych mén, vétSina komentatort se
shoduje, Ze naopak vyvolal spise paniku na svétovych trzich.* Cinska ména se zacala propadat natolik,
7e Cinska lidova banka musela sahnout k devizovym intervencim. Doslo k hlubokym propadim na
Sanghajské burze, které se snazila ¢inska vlada tlumit nakupem aktiv prostfednictvim svych statnich
firem. Tuto snahu vSak pii nemalych nakladech pozdé&ji vzdala. Od srpna se ¢inska ekonomika taktéz
potyka se znaénym odlivem zahraniéniho kapitalu a s klesajicimi devizovymi rezervami, jejichz
velikost je nicméng i nadale uctyhodna. Do zapornych &isel se propadl export i import.® Cinska lidova
banka opakované snizila urokové sazby.

Martin Wolf v &lanku ,,China risks an economic discontinuity“® upozortiuje, e vyse uvedeny vyvoj

ma mnohem hlubsi kofeny v ¢inském ekonomickém modelu. Nejvétsi problém podle néj predstavuje
zavislost ¢inské ekonomiky a jejiho rustu na investicich, jejichz vynosnost se vSak dramaticky snizuje.
Neudrzitelny je také souvisejici riist celkového cinského zadluzeni. Pfi téchto hodnotich neni

! ANDERLINI, Jamil. Beijing’s economic competence questioned. In: FT.com [online]. November 20, 2015,
1:19 am [cit. 2015-12-23]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/2/5bd011ce-78b7-11e5-933d-
efcdc3c11c89.html#axzz3v8Bgax\VJ.

> KEOHANE, David. Goldman vs China’s statisticians. In: FT.com [online]. November 18, 2015, 7:54 am [cit.
2015-12-23]. Dostupné z: http://ftalphaville.ft.com/2015/11/18/2145339/goldman-vs-chinas-statisticians/.

# WOLF, Martin. Why worries about China make sense. In: FT.com [online]. August 25, 2015, 6:11 pm [cit.
2015-12-23]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/2/edd707ba-4a56-11e5-9b5d-
89a026fda5¢9.html#axzz3v8BgaxVJ.

*Viz poznamku 1.

® Viz WILDAU, Gabriel. China import decline reflects manufacturing weakness. In: FT.com [online]. December
8, 2015, 4:45 am [cit. 2015-12-23]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/4a01cclc-9d60-11e5-bfed-
a24713ecdd4f.html#axzz3v8BgaxVJ.

® WOLF, Martin. China risks an economic discontinuity. In: FT.com [online]. September 1, 2015, 7:14 pm [cit.
2015-12-23]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/cfe855be-5092-11e5-8642-
453585f2cfcd.html#axzz3v8BgaxVJ.
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dostadujici ani Sestiprocentni rist HDP. Wolf Ciné doporu¢uje piechod k jinému ekonomickému
modelu, kde by hrala mnohem vétsi tlohu spotfeba domacnosti a vlady i1 investice do zlepSeni
zivotniho prostiedi. V této souvislosti vSak hrozi propad agregatni poptavky spojeny s pieménou
ekonomického modelu. Propad agregatni poptavky pak predstavuje dalsi riziko pro hospodaisky rust.
Zpomalovani ¢inské ekonomiky je nejen dle Wolfa, ale i Tao Wanga, hlavniho ekonoma UBS pro
Cinu, dlouhodobgjsi zaleZitosti, s niZ se bude muset svétové hospodatstvi potykat.” Wolf varuje pied
ptipadnym zamérem ¢&inské vlady feSit situaci ozivenim rustu zalozeného na exportu a globalni
diisledky takového kroku oznaduje za devastujici.?

V ¢lanku ,,Choose your own adventure, China contagion edition“® David Keohane prezentuje

diagram Alberta Galla, kde jsou znazornény mechanismy, jak zpomalovani ¢inské ekonomiky muze
ovlivnit rizné aktéry svétové ekonomiky. Stagnujici ¢inska primyslova vyroba vede a i nadale mize
vést k propadu cen komodit, coZ zasahuje jejich producenty, zejména Rusko, Jizni Afriku a Australii.
Zhorsujici se kvalita ¢inskych aktiv se miZze ptelit do bankovnich systéml Spojené¢ho kralovstvi a
dalsich zemi. Snizujici se ¢inska agregatni poptavka spolu s devalvaci renminbi zasahuje producenty
importujici do Ciny — némecké automobilky, evropské producenty luxusniho zboZi, australské, chilské
a brazilské vyrobce.

Evropska centrdlni banka, jejiz ,.Zprava o financni stabilit¢” (,,Financial Stability Review®) je
ptiblizena v ¢lanku ,,[Emerging market woes weigh on eurozone stability*),® formulovala své obavy
Z vyvoje na rozvijejicich se trzich se zvlastnim zfetelem k Cing. Riziko vidi predev§im v potencialni
ztraté daveéry na globalnich trzich a v klesajici ochoté investorti nakupovat rizikovéjsi aktiva. Na
druhou stranu ECB vyjadiuje opatrny optimismus, co se tyce schopnosti ekonomiky eurozony zvladat
vyzvy poslednich esti mésicti véetnd vyprodeji na akciovych trzich souvisejicich se situaci v Cing.
Taktéz ¢lanky ,,Emerging market slowdown hits German exports“!! a ,,German economy negotiates
emerging market trade decline**? indikuji rozporuplny pohled na dopady ekonomickych problému
rozvijejicich se zemi véetnd Ciny na nejvétsi evropskou ekonomiku. A&koliv statistiky primyslovych
objednéavek a exportu v Némecku zaznamenaly vyrazné problémy v Ciné a v Rusku, trhy v USA a
Vv zotavujicich se zemich eurozony &isla do znaéné miry kompenzuji.

Situace v Cin& bezesporu ovliviiuje vyhlidky svétové ekonomiky a rozhodnuti vyznamnych finanénich
instituci. MMF snizuje své odhady svétového hospodarského ristu a ECB rozhodla o prodlouzeni
svého programu kvantitativniho uvoliiovani a dal$im snizeni tirokovych sazeb do zaporné&jsich hodnot.
Rozhodovani amerického Federalniho rezervniho systému o zvySeni Grokovych sazeb bylo doprovazeno
intenzivni debatou ekonomil a ekonomickych komentatorii ohledné¢ mozné pred¢asnosti tohoto kroku.
Ve svétové ckonomice hrozi obdobi dlouhodobégji niz§iho ristu a vyraznych deflacnich tlakd.
Prozatim jsou vSak dopady ¢inského zpomaleni na hospodaisky rlst vétSiny vyspélych zemi pouze
mirné a hospodarska krize srovnatelna s Velkou recesi z let 2008 a 2009 tak neni na pofadu dne.

" Viz poznamku 1.

8 Viz poznamku 3.

® KEOHANE, David. Choose your own adventure, China contagion edition. In: FT.com [online]. November 19,
2015, 9:18 am [cit. 2015-12-23]. Dostupné z: http://ftalphaville.ft.com/2015/11/19/2145401/choose-your-own-
adventure-china-contagion-edition/.

19 JONES, Claire; SHOTTER, James. Emerging market woes weigh on eurozone stability. In: FT.com [online].
November 25, 2015, 12:35 pm [cit. 2015-12-23]. Dostupné z: http://mwww.ft.com/intl/cms/s/0/0183fd06-9361-
11e5-94e6-c5413829caa5.html#axzz3v8BggxVJ.

1 SHOTTER, James; WAGSTYL, Stefan. Emerging market slowdown hits German exports. In: FT.com
[online]. October 8, 2015, 10:52 am [cit. 2015-12-23]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/b604104c-
6d94-11e5-aca9-d87542bf8673.html#axzz3v8BggxVJ.

12 JONES, Claire. German economy negotiates emerging market trade decline. In: FT.com [online]. October 14,
2015, 11:57 am [cit. 2015-12-23]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/205538a4-71af-11e5-9b%e-
690fdae72044.html#axzz3v8BggxVJ.
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Dané

Tim Gerstenberg

Ausgewdhlte Fragestellungen zu Kunst und Kinstlern im nationalen und internationalen Steuerrecht
Vybrané otazky k uméni a umélciim v narodnim a meziniarodnim dafnovém pravu
Finanz-Rundschau, Jg. 2015, Nr. 21, S. 984-991

Umélecka Cinnost se stava ¢im dal vice pfedmétem zajmu finanénich Gfadlt. Autor nejprve vyklada
pojem umglecké Cinnosti podle némeckého danového prava a zabyva se problematikou ocenovani
uméleckych dél za ucelem vymeéru dané dédické a darovaci. Popisuje faktory ovliviiujici cenu a dochazi
k zavéru, ze se pfi stanoveni hodnoty dila nelze spolehnout jen na dobrozdani aukéniho domu. Finan¢ni
ufady a pfipadné finan¢ni soudy jsou naopak povinovany provést vlastni kontrolu pii zohlednéni
predstavenych cenotvornych faktord. Dale se ¢lanek vénuje moZznostem zdanéni zahrani¢nich piijmu
umélcti a sportovcl. Zde podle autora existuje prostor pro pravni kolize mezi pravem narodnim,
unijnim a smlouvami o dvojim zdanéni, ktery uspokojivé nefesi ani doporuceni z Partnership Reports
Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj (OECD). - Pozn.

Heike Schwerdtfeger

Brisante Restposten mit Milliardenwert : Tafelpapiere

Traskavé zbytkové polozky s miliardovou hodnotou : investi¢ni certifikaty

WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 47, S. 72-73

Od 18. Unora 2016 bude v Lucembursku zakazano vydavani anonymnich certifikatii tamnich investi¢nich
fondi. Tyto certifikaty nepodléhaji povinnosti bankovni uschovy a poskytuji tak prostor pro danové
uniky. Napfisté budou muset byt vSechny nakupy investi¢nich certifikdth podminény ziizenim
uschovny cennych papirii u nékteré z bank, které tento investi¢ni produkt nabizi. Protoze investice do
lucemburskych fond dosud zprosttedkovavalo mnoho némeckych bank, odhaduje se, Ze jejich klienti
do anonymnich certifikatd vlozili nejmén¢ jednu miliardu eur. V ptipadé spachani danového tiniku se
lze v Némecku trestnimu stihani vyhnout bud’ sebeudanim (Selbstanzeige) nebo pockat s vyplacenim
podili za anonymni certifikaty az po roce 2026, kdy uplyne promlceci lhita. Riziko pred¢asného
odhaleni ale nadale zGstava. Od 18. tnora 2016 také nebudou na nevyplacené anonymni certifikaty
ptipisovany zadné vynosy.

Ivan Zammit

Centralized intellectual property business models - tax implications of EU patent box regimes
Obchodni modely centralizovaného dusevniho vlastnictvi - daiové dopady reZimi pro prijmy
z dusevniho vlastnictvi, patenti apod. v EU

Bulletin for international taxation, Vol. 69, (2015) no. 9, p. 540-549

Clanek se zaméfuje na mezinarodni datiovy vyvoj v poslednich letech ovliviiujici nadnarodni spolenosti,
jez vyuzivaji obchodni model centralizovaného duSevniho vlastnictvi. Autor se vénuje piedevSim
specidlnim danovym rezimiim pro piijmy z duSevniho vlastnictvi, patentll apod. (tzv. "patent box"
regimes), které byly piijaty dosud jedenacti ¢lenskymi staty EU, a opatfenim, ktera jsou pfijimana EU
a OECD za ucelem omezeni agresivniho danového planovani a Skodlivé danové konkurence. Autor
dochazi k zavéru, ze obchodni modely centralizovaného dusevniho vlastnictvi, které profituji z rezimu
"patent box", Celi riziku porusSeni pravidel EU pro statni podporu. S tim souvisejici nejistota vede
v oblasti investic do vyzkumu a vyvoje ke zvyhodnéni téch ¢lenskych stati EU, jejichz vSeobecné
danové systémy (i bez rezimu "patent box") umoznuji nizsi efektivni daiiové sazby na pfijmy
z licencnich poplatk?.
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Sodnke Iwersen, Volker VVotsmeier

Der Feind in meiner Bank : Schock fiir die Landesregierung NRW: die ehemalige Landesbank
WestLB schéadigte den Fiskus mit Steuerdeals der Marke Cum-Ex

Nepftitel v mé bance : $ok pro zemskou vlidu Severniho Poryni - Vestfalska: byvald zemské
banka WestL.B poskodila veiejné rozpocty dafiovymi obchody cum-ex

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 222 (17.11.2015), S. 1, 28-29

Nova zjisténi ve vySetfovani némeckych bank s tzv. cum-ex-obchody, kdy si bankovni domy
prodejem akcii kratce pred splatnosti dividend nechaly od statu vicekrat vratit dan z kapitalovych
piijmi. Vefejné rozpocty tak do zpfisnéni obchodl s akciemi v roce 2012 pfiSly az o 12 miliard eur.
Zemska vlada Poryni-Vestfalska koupila v fijnu 2015 od anonymniho prodejce za 5 miliond eur
datovy nosi¢ dokazujici zapojeni zemské banky WestLB do cum-ex-obchodd, jez podle prvnich
odhadt pripravily stat v letech 2006 az 2011 o 600 miliond eur. Neni ale patrn¢ jedinou bankou se
statni Gcasti, kterd se do téchto danovych podvodl zapojila. V souvislosti s vysokymi vratkami dan¢
jsou z cum-ex-obchodl podezielé také banky LBBW a HSH Nordbank. Spolkova frakce Zelenych
pozaduje ustaveni parlamentni vySetfovaci komise, ktera by objasnila odpovédnost politikii za
dlouholeté tolerovani téchto machinaci. -- K tématu také clanek a rozhovor na s. 29 a komentar na
s. 26; k ptipadu WestlLB také ¢lanek v Handelsblatt sv. 2015, ¢. 223 (18.11.2015), s. 32.

Katetina Gawthorpe

Elasticity of taxable income : a case study for the Czech Republic

Elasticita zdanitelného p¥ijmu : p¥ipadova studie Ceské republiky

Acta Oeconomica Pragensia, Sv. 23, (2015) ¢. 3, s. 18-29

Autorka se zabyva elasticitou zdanitelného piijmu v CR v obdobi let 2004 aZ 2009. Tato elasticita
vyjadiuje reakci individualniho zdanitelného pfijmu na procentudlni zménu danové sazby. Autorka se
pritom soustfedi na firemni zdanitelné ptfijmy a na dan z pfijmu pravnickych osob. Sazba této dané
v uvedeném obdobi postupné klesala. Zdanitelné piijmy jednotlivych firem v8ak na tento pokles
nereagovaly, ¢imZ nebyla prokazana ani existence pfislusné elasticity. Autorka tento zaver vysvétluje
jak s vyuzitim teorie racionalnich o¢ekavani, tak na zakladé faktu, Ze se firmy v CR velice ¢asto a ve
velkém méftitku (ve srovnani s USA a zapadni Evropou) vyhybaji danovym povinnostem.

Niklas Hoyer

Im Reich der kleinen Zahlen : Steueroasen

V tiSi malych disel : dafové raje

WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 46, S. 72-79

ReportdZ o piesunu ziskii amerického koncernu AT&T do danovych raju skrze vnitrokoncernové
zuctovaci ceny. Na zaklad¢ takto snizené bilance pak odmita jeho némecka dcefina firma valorizovat
podnikové penze svych byvalych zaméstnanci. Ti se nyni s koncernem soudi. Podle autora tento spor
ilustruje dosavadni praxi nadnarodnich korporaci, z nichz jen 500 nejvétSich firem s americkymi
vlastniky deponuje na 2,1 biliony dolarti v danovych rajich a usetii tak na danich 90 miliard dolart
ro¢né. Clanek také upozoriiuje na to, Ze nejnovéjsi doporuéeni OECD v ramci projektu BEPS praktiky
podobné t&m v AT&T nepostihnou, protoze hodlaji regulovat pouze ptevod ziskt téch dcefinych
spolecnosti, jez samostatn¢ neobchoduji s externimi subjekty.

Karla Rucka

Jaky je dosavadni vyvoj inkasa sdilenych dani a co mohou obce olekavat v pristim roce?
Moderni obec, Sv. 21, (2015) ¢. 8, s. 16-17

Ackoliv obcim v roce 2015 priteklo z podilu na sdilenych danich zatim méné pen¢z nez predchozi rok,
rozpoCty obci za prvnich pét mésicii roku vykazaly piebytek rozpoctového hospodaieni ve vysi
8,6 mld. K¢&. Clanek rozebira pfi¢iny a dopady této situace, progndzy do konce roku 2015 a co eka
obce v oblasti financovani v roce 2016.
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Kakoj byt' nalogovoj politike: biznes-orientiry na 2016-2018 gody

Jaké bude daiiova politika: hlavni sméry na léta 2016-2018

Finansy, Sv. 2015, no. 8, s. 36-40

Ministerstvo financi RF ptedlozilo k projednani navrh Hlavnich smérii danové politiky Ruské federace
na rok 2016 a na planovaci obdobi 2017-2018. Jednotlivé ¢asti navrhu se tykaji moratoria na
zvySovani danového bfemena, rozhodnuti pfijatych v oblasti danové politiky a jejich dusledkd,
"dafiového manévru" v ropném sektoru, osvobozeni movitého majetku od dan€¢ z majetku organizaci,
danovych nakladi, hlavnich opatieni planovanych na léta 2016-2018, tvorby pievodnich cen aj.

Dina Pomeranz

No taxation without information : deterrence and self-enforcement in the Value Added Tax
ZAdné zdanéni bez informaci : odrazujici ii¢inek a samovymshani u dané z piidané hodnoty

The American Economic Review, Vol. 105, (2015) no. 8, p. 2539-2569

Autorka se v tomto odborném clanku zabyva efektivnosti dan¢ z pridané hodnoty pii zvySeni
vymahatelnosti dani. Dochdzi k zavéru, ze tisténé zaznamy ("paper trail") spojené s dani z piridané
hodnoty prispivaji k omezeni danovych tnikt. Tento efekt se navic pfeléva napfi¢ celym vyrobnim
fetézcem. Autorka vychazi z dat za Chile a upozornuje, ze prislusny zavér nelze jednoduse zobecnit.
V oblasti efektivnosti DPH pfi vybéru dani je podle ni stale fada otevienych otazek, které¢ by mély byt
dale zkoumany.

Stopping slurping : taxing sugary drinks

Jak skoncovat s popijenim : dané na slazené nipoje

The Economist, Vol. 417, (2015) No. 8966, p. 66-67

Po celém svété jsou vlady a vyrobci napoju ve sporu ohledné zdanéni limonad. Nékteré zemé jiz dané
ze slazenych néapoji zavedly (Mad’arsko, Francie, Mexiko), nékteré od téchto plant ustoupily
(Slovinsko, Dansko). Ze studii k této otazce vyplyva, Ze vys$i zdanéni mélo dopad na spotiebu
slazenych napoji. Dané vSak nejsou jesté¢ zavedeny natolik dlouho, aby bylo mozno zjistit jejich
pozitivni ucinek na zdravi obyvatelstva.

Sven-Eric Barsch, Marcel Olbert

Tax classification of debt and equity and recent jurisprudence in Germany

Dariova klasifikace dluhu a vlastniho kapitalu a aktudlni judikatura v Némecku

Bulletin for international taxation, Vol. 69, (2015) no. 9, p. 497-502

Clanek se vénuje relevantnosti rozlideni mezi dluhem (cizim kapitalem), jenz generuje tiroky, a vlastnim
kapitalem, jenz piinasi svym vlastnikiim dividendy, z perspektivy némeckého danového prava a
souvisejicich soudnich rozhodnuti. Autofi dochazeji k zavéru, ze nedavnd rozhodnuti némeckych
soudu prispéla ke zvyseni pravni jistoty danovych subjektt. Stale vSak existuji témata, kterd nebyla
jednoznacné vyjasnéna.

By Vanessa Houlder and Vincent Boland

The $240bn black hole

Cern4 dira ve vy3i 240 mld. USD

Financial Times, VVol. 2015, No. 39020 (25.11.2015), p. 7

Pispévek se zabyva danovymi uniky velkych nadnarodnich firem v souvislosti s nejnové;jsi iniciativou
OECD a ohlaSenou fuzi americké farmaceutické spolecnosti Pfizer se spolecnosti Allergan sidlici
v Dublinu. Jejich spojenim by vznikl nejvétsi vyrobee 1€kt na svété, ktery by na danich usettil 21 mld.
USD. Americké ministerstvo financi vSak zpfisnilo pravidla pro tzv. daiiovou inverzi, tedy presun
danového sidla po akvizici zahrani¢ni firmy mimo USA.

The mega-haven : tax evasion

Megapristav : dafiové uniky

The Economist, Vol. 417, (2016) No. 8963, p. 67

Nevladni organizace Tax Justice Network zvefejiiuje kazdé dva roky Index finanéniho tajemstvi, ve
kterém zohlediiuje rizna opatieni financni transparentnosti a sdileni informaci ve vice nez 90 zemich
sveéta a poté je vazi podle urovné financnich sluzeb, které kazda zemé poskytuje nerezidentim. Podle
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tohoto Zebticku je Amerika, kterd tolik ostatnich zemi tlacila k poskytovani informaci, tieti nejvice
tajnustkaiskou jurisdikci. Toto zjisténi je dilezité, protoZze v Americe ma sidlo fada offshorovych podnikd.

Markus Hassa

Vertrauensschutz im Mehrwertssteuerrecht : Grundlagen und Entwicklungen im Bereich der
innergemeinschaftlichen Dienstleistungen

Ochrana jednani v dobré vite v legislativé k dani z piidané hodnoty : principy a trendy v oblasti
vnitrounijnich sluzeb

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 64, (2015) Nr. 21, S. 809-821

Unijni provadéci natfizeni k DPH ¢. 2011/282/EU od ¢lanku 18 stanovuje zasady pro ochranu jednani
v dobré vife pfi poskytovani pieshrani¢nich sluzeb v rameci EU. Chrani tak poskytovatele sluzeb,
jejichz odbératelé se dopustili daiiového tiniku, pokud naptiklad od DPH osvobozenou sluzbu dale
nepouzili pro podnikatelské, ale soukromé ucely. Z formulace natfizeni vSak neni jednoznacné, jaka
zemée si mize narokovat vymahani nezaplacené dan¢ za poskytnutou sluzbu. To doklada i vyhlaska
némeckého ministerstva financi pro finan¢ni tfady, ktera vychazi z fikce podnikatelského ucelu
prijemce. Autor se znénim této vyhlasky polemizuje, protoze podle n¢j neodpovida logice spolecného
unijniho systému DPH (podle smérnice 2006/112/ES). Namisto toho se pfiklani k vytvofeni analogie
s vnitrounijnim pohybem zbozi, kdy odbératel bude povinovan k doplaceni dan¢ v zemi piivodu dané
sluzby. Aby poskytovatel sluzby mohl pozivat ochrany plynouci z jednani v dobré vife, musi dolozit,
ze si nechal ptijemcem sluzby potvrdit platnost jeho danového identifikacniho ¢isla. - Pozn.

Luboslav Kacalka

Vyhody najmé bonitnejsim

Trend, Sv. 25, (2015) ¢. 41, s. 64-66

Slovaci budou moci po nékolikaleté prestavce opét investovat s danovou podporou, nikoliv vSak pies
klasické fondy ¢i Zivotni pojistky. Na rozdil od minulosti, kdy se daiiova uleva tykala ucelového
spofeni, v aktudlné schvalené novele zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov jsou to jen cenné
papiry obchodované na burze a investicni portfolia na minimalné¢ 15 let. Samotné spravcovské
spole¢nosti nastavuji nyni vlastni modely tak, aby mohly danovou podporu ziskat také podilové listy.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Piné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 20, (2015) ¢. 11

Zajisténi dané z pfijmu nerezidentl (s.5-13); Osvobozeni a zdanéni starobnich dichodt v roce 2015
(s.14-16); Pravo stavby (s5.30-33); Veiejné zakazky (I. ¢ast) (s.34-37); Bezpe€nost osobnich udaju
v judikatufe (s.49-51).

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale

Sv. 16, (2015) ¢. 12

Plny a zjednoduSeny rozsah vedeni ucetnictvi (s. 3-4); Dan stanovena pausalni castkou (s. 7-11);
Dodéni nemovitych véci po 1. lednu 2016 - vyrovnani odpoctu dané a Giprava odpoctu dané (s. 20-23);
Césteény narok na odpocet dané v piiznani k DPH a kontrolni hlaeni (s. 24-28); Poskytovani
informaci o trestnim fizeni (2.) (s. 55-57); Nahrada Skody pfi pracovnich urazech - zmény (2.) (s. 68-70).

Daiiova a hospodaiska kartotéka : DHK
Sv. 23, (2015) ¢. 21
Kontrolni hl&Seni k DPH v praxi od 1. ledna 2016: motivujici sankce (s. 15-17).

Danova a hospodaiska kartotéka : DHK

Sv. 23, (2015) ¢. 22

Jak se vyhnout soliddrnimu zvySeni dané (s. 6-12); Sazby dané z ptfidané hodnoty pfi dodani
nemovitych véci (s. 12-15); DPH pfi poskytnuti penéz a platebnich prostiedkt (s. 15-18); Kontrolni
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hlaSeni k DPH v praxi: Kdo, kdy a jak podava? (s. 19-21); Vladni navrh zdkona o zadavani vefejnych
zakazek (s. 29).

Daiiova a hospodaiska kartotéka : DHK

Sv. 23, (2015) ¢. 23

Odpovédnost danového poplatnika za chyby softwaru (s. 2-6); Odpocet DPH v pomérné vysi (s. 6-12);
Danova specifika osobniho bankrotu alias oddluzeni (s. 12-19); Pfipravovand novela obcanského
zakoniku a souvisejicich zakont (s. 26-30); Uetni zavérka za obdobi 2015 a 2016 (s. 34-36).

Daiiovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi
Sv. 2015, (2015) ¢. 23
Novela ucetni vyhlasky pro podnikatele od 1.1.2016 (s. 1-5).

Darnovy a acetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2015, ¢. 24

Vyznam minimalni mzdy ve zdravotnim pojisténi od 1.1.2016 (s. 1-3); Uplatiiovani institutu
zavazného posouzeni v dafiové oblasti (s. 3-8).

Ekonomické védy. Ekonomie

Norbert Haring, Axel Schrinner

Drei Prozent plus x : vom Stabilitatskriterium zur flexiblen Messlatte: Das Haushaltsdefizit im
freien Spiel der Kréfte

Tii procenta plus x : z Kritéria stability k flexibilnimu méfitku: rozpoctovy deficit ve volném
ringu sil

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 226 (23.11.2015), S. 11

K problematice pojmu strukturalniho deficitu vefejnych rozpoéti. Zatimco dikce Paktu stability a
ristu pracuje s "neoCiSténym" deficitem statniho rozpoctu, v praxi Evropské komise a v uvazovani
mnohych ekonomi hraje odecitani konjunkturalnich a mimotfadnych vlivi od nomindlni vyse
zadluZeni stale vyznamn&jsi roli. Clanek predstavuje vyvoj konceptu strukturalniho deficitu, ktery ma
svlj pocatek v dile §védského ekonoma Gunnara Myrdala v 30. letech 20. stoleti. Pouziti tohoto
konceptu bylo vzdy ovlivnéno pievladajicim ekonomickym paradigmatem. Samotny Myrdall chtél
méfitkem strukturdlniho deficitu pfimét tehdejsi vladu k politice vyrovnanych rozpocti, ktera by
tlumila negativni dopady ekonomického cyklu. Keynesianska $kola naproti tomu byla presvédCena
o ovlivnitelnosti ekonomického cyklu skrze statni intervence a strukturdlni deficit pouZivala jen jako
indikator expanzivnosti financni politiky. Monetarismus povazoval jakykoli deficit za vazny
ekonomicky problém, vlivem neokeynesianstvi ale ekonomicky mainstream opét zacal pripoustét
moznost hospodarského rlstu skrze zvysené vydaje. Proto znovu roste dulezitost diferenciace mezi
nominalnimi a strukturalné¢ podminénymi hodnotami. Evropska komise tento vyvoj reflektuje nejen ve
flexibilngj§im piistupu k zadluzeni ¢lenskych zemi EU, ale také v expertizach o vysi nezaméstnanosti.
Zde operuje s hodnotami, které jsou ocistény od infla¢nich vlivii (non-accelerating wage rate of
unemployment). -- K problematice vypoctu strukturalniho deficitu v némeckém kontextu viz ¢lanek na
téZe stran¢.

Torsten Riecke

Mal Ignoranz, mal Hysterie : empirische Studien zeigen, wie Furcht die Wirtschaft lahmt
Jednou ignorance, jednou hysterie : empirické studie ukazuji, jak strach ochromuje ekonomiku
Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 230 (27.11.2015), S. 55

Po utocich v Patizi vzrostly obavy z terorismu a budoucnosti. Empirické studie psychologli potvrzuji
korelaci mezi sentimentem strachu a nizsi ochotou podstupovat investicni rizika. Na finan¢nich trzich
je vsak faktor strachu jen obtizné meéfitelny. Jedinym rozsifenym indexem, ktery se jim zabyva, je
Volatility Index (zkracen¢ Vix) chicagské opéni burzy (Chicago Board Options Exchange)
prognozujici chovani 500 nejvétsich akciovych spolecnosti USA na 30 dni dopfedu. Po krachu
Lehman Brothers v roce 2008 piekro¢il Vix hranici 50 bodd, nyni navzdory narGstu terorismu
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dosahuje pouze 16 bodu. Podle ¢lanku je za touto resistenci pfedevsim sila zvyku. Aktéfi intezivné
obchodujici na finanénich trzich proto své strategie neméni. Strach tlumi naopak spiSe jen aktivity
ptilezitostnych ucastniki ekonomické vymeény v dané oblasti. -- K debatam o dopadu rizik terorismu
na ekonomické jednani viz také ¢lanek v ¢isle na s. 52-54; navrh stresového indexu z dilny némeckého
think-tanku IFK viz WirtschaftsWoche ro¢&. 2015, ¢&. 50, s. 38.

Philippe Jehiel, Laurent Lamy

On discrimination in auctions with endogenous entry

O diskriminaci v aukcich s endogennim vstupem

The American Economic Review, Vol. 105, (2015) no. 8, p. 2595-2643

Na zakladé teorie her se autofi zabyvaji diskriminaci pifi aukcich realizovanych mj. vefejnym
sektorem. Dochéazeji k z&véru, ze v piipadé endogenniho vstupu firem (kupcit) do téchto aukci, jejichz
parametry jsou nastaveny tak, ze jiz nutné diskriminuji nékteré subjekty, by pfi maximalizaci
celkového vynosu nemélo dochazet k dalsi diskriminaci mezi vstupujicimi subjekty na zaklad¢ jejich
riznych vstupnich charakteristik.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

William Coen, [rozhovor vedl] Bernd Neubacher

"Ja, da gibt es Argwohn™ : Interview mit William Coen, Generalsekretdar des Baseler
Ausschusses fur Bankenaufsicht

"Ano, je zde nedivéra" : interview s Williamem Coenem, generalnim tajemnikem Basilejského
vyboru pro bankovni dohled

Ausziige aus Presseartikeln, Jg. 2015, Nr. 45, S. 16-20

Basilejsky vybor pro bankovni dohled v soucasnosti sdruzuje centralni banky a dozorové organy z 27 zemi
vcetné Evropské centralni banky a jejiho bankovniho dohledu. Podle generalniho tajemnika vyboru
Williama Coena neni na pofadu dne zvyseni tfiprocentniho minimalniho podilu vlastnich zdroji na
celkovych aktivech bank (jeho zavedeni do roku 2018 ptedpoklada regulacni program Basilej III).
Vybor vSak hodla v pfistich letech omezit vyznam internich bankovnich modeld pii vypoctech
operativnich rizik, nebot’ analyzy spolehlivosti téchto modelti vykazuji v odhadech rizikovych aktiv
opakovang znac¢né vykyvy. V prubéhu roku 2016 hodla také vybor predstavit diskusni navrhy, které by
po bankach pozadovaly ur¢itou miru vlastniho kapitalu i pii obchodovani se statnimi dluhopisy. -
Pretisténo z Borsen-Zeitung z 28. tijna 2015.

Thomas Henning

Allgemeine Geschaftsbedingungen - Unwirksames Buchungspostenentgelt flir Geschaftsgirokonten :
Besprechung von BGH-Urteil vom 28.07.2015 - X1 ZR 434/14, DB 2015, S. 2073

Obecné obchodni_podminky - neudinny poplatek za tucetni polozku u podnikatelskych
bankovnich kont : komentai k rozsudku Spolkového soudu z 28.07.2015 - XI ZR 434/14, DB
2015, s. 2073

Der Betrieb, Jg. 68, (2015) Nr. 45, S. 2619-2621

Némecky Spolkovy soud vydal v roce 2015 precedentni rozsudky ohledné formulace obchodnich
podminek pro vedeni soukromych a podnikatelskych bankovnich G¢ti. Banky a spotitelny se tak nyni
vystavuji riziku asp&$né zaloby svych klientd, pokud jednotlivé bankovni poplatky nejsou v obchodnich
podminkach presné uvedeny. Clanek se podrobnéji zabyva rozsudkem ve véci podnikatelskych kont,
ktery se tykal Zaloby vici jedné ze spotitelen za jednotné zpoplatnéni kazdé Gcetni polozky ve vysi
0,32 eur. Zpoplatnény tak byly i chybné a klientem neautorizované bankovni operace. - Pozn.
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Ruth Berschens, Frank Drost

Brussel will Sparer absichern : die Banken der Euro-Zone sollen bis 2024 schrittweise einen
gemeinsamen Einlagensicherungsfonds aufbauen

Brusel chce pojistit sti‘adatele : banky eurozény maji do roku 2024 postupné vytvorit spoleny
pojistovaci fond

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 228 (25.11.2015), S. 36-37

Shrnuti zaméru Evropské komise postupné zavést ve statech eurozony spolecné pojisténi bankovnich
vklada do vyse 100 tisic eur. Podle ndvrhu nafizeni komise budou mit banky povinnost odvést mezi
lety 2017 az 2024 do spole¢ného evropského pojistného fondu (European Deposit Insurance Scheme -
EDIS) 43 miliard eur. Podle komisate EU pro kapitalové trhy Jonathana Hilla ale bankdm nevzniknou
zadné dodatecné néklady, nebot’ jejich platby do EDIS ptjdou na vrub jejich soucasnych piispévka do
narodnich pojistnych systému. Zaroven budou mit piistup k Cerpani prosttedki ze spole¢ného fondu
jen banky z téch zemi, jejichz narodni pojistné systémy budou funkéni a odpovidajici predpisim
bankovni unie. Spravcem EDIS by podle plant Evropské komise mélo byt dozorové grémium
bankovni unie (Single Resolution Board), které je odpovédné také za likvidaci insolventnich
bankovnich domt. Némecka vlada a svaz spoftitelen ale se spoleénym pojisténim vkladt nesouhlasi,
nebot’ to podle nich bude znamenat faktické zavedeni stalych prerozdé€lovacich mechanismi mezi
staity ménové unie. -- K tématu viz také komentai v Cisle na s. 15; k navrhovanym fazim budovani
EDISu viz také Handelsblatt, sv. 2015, ¢. 226 (23.11.2015), s. 40-41 a komentai komisate EU
Jonathana Hilla tamtéZ na s. 56.

Holger Alich

Der schwierige Weg zur einfachen Pleite : Finanzstabilitatsrat FSB glaubt nicht, dass
Grolibanken im Krisenfall abgewickelt werden kdnnen

Tézka cesta k snadnému bankrotu : Rada pro finan¢ni stabilitu nevéii, Ze velké banky v pripadé
krize mohou byt vispé$né likvidoviny

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 213 (4.11.2015), S. 34

Clenka fidiciho vyboru Rady pro finanéni stabilitu pii skupiné G20 (Financial Stability Board) a
prezidentka vznikajiciho evropského bankovniho likvidatora SRB Elke Konig varuje, Ze potencialni
krach jedné ze 30 nejvétSich svétovych bank nadale predstavuje nebezpeci pro svétovy financni
systém. FSB proto pracuje na vycisleni potiebného vlastniho kapitalu, ktery by banky mély mit pro
pripad potizi pfipraven. Pro bezproblémovou likvidaci krachujiciho bankovniho subjektu bude ale
nutné, aby vSechny zemé, kde dana banka operuje, vzajemné respektovaly rozhodnuti svych narodnich
likvidatorti. Clanek shrnuje vyznamné zmény na seznamu rizikovych finanénich instituci, jejz FSB
aktualizuje kazdy rok vZdy v listopadu.

Thorsten Polleit

Die Anleihek&ufe der EZB sind erst der Anfang

Nékupy dluhopisii Evropskou centralni bankou jsou teprve zacitek

WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 48, S. 33

V minulych letech poskytla centralni banka USA Fed americkym bankdm nakupem cennych papiri na
2,6 biliontl dolarti. Komer¢ni banky s pohledavkami u svych zakaznikt ve vysi 1,7 bilionu dolarti maji
na svych Uétech u Fedu tedy velké rezervy a jsou dostate¢né odolné proti pripadné panice vkladateld.
To ale neni ptipad eurozony, jejiz banky drzi pohledavky vici svym klientim za 5,4 bilion eur, na
uctech u Evropské centralni banky maji vSak celkem jen 680 miliard eur. V piipadé krize jsou tedy
evropské banky potencialné nesolventni. Dalsi kolo kvantitativniho uvoliiovani ECB ma mimo jiné
tuto diskrepanci zmirnit. Autor vSak v této strategii vidi rizika nekontrolovaného zadluzovani stata,
které v kombinaci s ozivenym riistem cen dfive ¢i pozdé&ji povede k nutnosti devalvace mény.
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Jessica Schwarzer

Die ganze Welt im Depot : eine Studie zeigt die Schwachen globaler Aktienindizes und wie
Anleger diese im Portfolio ausgleichen

Cely svét v uschové : studie ukazuje, jaka jsou slabd mista globalnich akciovych indext a jak je
mohou investori ve svém portfoliu kompenzovat

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 220 (13.11.2015), S. 40-41

Podle studie Institutu pro majetkovou strukturu (Institut fur Vermdgensaufbau - 1VVA) hodnota
svétovych akciovych indexti dostateéné nevypovida o ekonomice statli. Kupiikladu na Némecko
pripada v indexu MSCI All Country World Index pouze 3,1 procenta celkového svétového kapitalu,
tiebaze k svétovému HDP prispiva z péti procent. Ekonomika USA je naopak v indexu nadhodnocena,
nebot’ je ji pfisuzovana hodnota 51,5 procenta, ackoliv se na svétové produkci zbozi a sluzeb podili
pouze 22,6 procenty. Diivodem této diskrepance je rozdilny podil podnikii zapsanych na burze.
Némecko s velkym poétem rodinnych podnikt stiedni velikosti tak vychazi v indexu MSCI jako
mensi ekonomika, nez ve skutecnosti je. Podle autor studie by proto investoii v posuzovani rizik
jednotlivych akciovych trhit méli vice zohlednit hospodaisky vykon v daném regionu a také kurzova
rizika. Za timto ¢elem IVA predstavuje navrh investi¢niho portfolia pro zejména evropské investory
(se stanovenou kvotou evropské mény ve vysi 50 procent).

Dirk H. Bliesener

Ein Modell far Europa? Die Nachrangigkeit von Bankschudverschreibungen im
Abwicklungsmechanismusgesetz

Model pro Evropu? Druhoiradost bankovnich dluhopisi v zidkoné o jednotném mechanismu
reSeni Kkrizi

Der Betrieb, Jg. 68, (2015) Nr. 43, S. 2502-2503

Komentat k némecké implementaci unijnich nafizeni o vytvoreni jednotného mechanismu pro
likvidaci krachujicich bank (Single Resolution Mechanism). Némecky zakon pfijaty 6. fijna 2015
odpovida dikci unijnich nafizeni upfednostnit tzv. bail-in (tj. pfeneseni vétsi odpovédnosti za odpis
pohledavek ze statt na veétitele bank). Evropskou predlohu ale zakon piekracuje v privilegovani téch
druhti bankovnich pohledavek, které jsou zpravidla ve vlastnictvi bank podléhajicich dozoru ECB a
skupin operujicich ve vice statech, tedy klicovych subjektii pro udrzeni finan¢ni stability v bankovni unii.

Michael Maisch, Laura de la Motte

In der Falle : Grossbaustelle Banken

V pasti : banky jako velkostavenisté

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 220 (13.11.2015), S. 1, 6-7

Témét nulové troky, piisna regulace i nova konkurence nuti evropské banky k usporam na provoznich
nakladech. Napiiklad italsky bankovni koncern Unicredit planuje do roku 2018 snizit pocet
pracovnich mist o 18 tisic, Credit Suisse o 5 tisic a Deutsche Bank o 9 tisic. Propousténi chystaji
1 némecké lokalni spofitelny a zalozny, které reaguji také na rostouci popularitu internetového
bankovnictvi mezi svymi klienty. Soucasti ¢lanku jsou statisticka data vybranych evropskych bank
0 vysi vynostl, poméru nakladd k vynostim, poctu pobocek, zaméstnanci a jejich srovnani s nejvetsimi
bankovnimi domy v USA. Udaje u némeckych bank jsou doplnény srovnanim s rokem 2008. --
K tématu viz také ¢lanky v ¢isle na s. 7; k divodim soucasné zvySené regulace bank komentar na s. 30.

Mark Fehr

Kleine Banken, groRe Kosten : Finanzaufsicht

Malé banky, velké naklady : finan¢ni dozor

WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 49, S. 50

Pozadavky evropského bankovniho dozoru ¢im dal vice zatézuji némecké malé banky. Vedle pravidel
registrace pro obchodované cenné papiry se jedna o zpiisnénou ohlasovaci povinnosti pro vSechny
uvery nad 25 000 eur a formulaci hlaSeni podle mezinarodnich Ucetnich standardt IFRS. To
predstavuje pro malé banky zna¢né naklady na informacni technologie a odbornou podporu. Podle
studie profesora ekonomie Romana Indersta z Goethovy univerzity ve Frankfurtu nad Mohanem vyda
500 volksbank a raiffeisenek za splnéni novych regulacnich pozadavkt az 100 milionti eur ro¢né.
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Lukas Zrtst

Krize na finanénim trhu - Garanéni systém finanéniho trhu

Dané a finance, Sv. 2015, ¢. 3, s. 20-26

Clanek popisuje zékladni vychodiska vladniho navrhu zikona o ozdravnych postupech (ZOPRK), jimz
maji byt do Ceského prava implementovany unijni smérnice ¢. 2014/59/EU o ozdravnych postupech
(tzv. smérnice BRRD) a ¢. 2014/49/EU o pojisténi vkladi (tzv. smernice DGSD). Navrh pfipravilo
MFCR ve spolupraci s Ceskou narodni bankou. Norma stanovuje ramec pro ozdravné postupy a feseni
krize tvérovych instituci a investi¢nich podniki. Bankdm, druzstevnim zalozndm a obchodnikim
s cennymi papiry s pocate¢nim kapitalem nad 730 tisic eur bude ulozena povinnost ptispivat do
nového Fondu pro feSeni krize. Ten bude ve spravé Ceské narodni banky a spolu se stavajicim
Fondem pojisténi vkladd bude tvofit tzv. Garanéni systém finan¢niho trhu. Doty¢né subjekty budou
rovnéZz muset zpracovat vlastni ozdravné plany a udrzovat pfedepsany minimalni objem odepisovatelnych
zavazkl. Podle autora tento navrh nahradi stavajici roztfiSt€énou pravni tpravu komplexnéj$im a
ucelengjSim piedpisem. Rovnéz navrhované nastroje jsou spise preventivniho charakteru a jsou plné
v souladu s evropskou piedlohou, kdyz zduraziiuje princip "bail-in" (tj. zdsadu, Ze naklady krize
ponesou nejprve akcionafi a vétitelé dané instituce pred vkladateli). - Pozn.

Gerald Braunberger

Licht ins Dunkel der Kapitalstrome

Svétlo do temnot kapitalovych toku

Ausziige aus Presseartikeln, Jg. 2015, (2015) Nr. 44, S. 31-32

Mezi lety 2002 a 2007 evropské komercni banky rozsifily své angazma na kapitalovém trhu USA
prodejem cennych papird s kratkodobou splatnosti a investicemi do vysoce Uro¢enych finan¢nich
produktd. Po nastupu americké hypotecni krize se pak potykaly s nedostatkem dolarové likvidity a
byly odkazény na pomoc centralnich bank svych zemi. Ekonomové z Banky pro mezinarodni platby
(Bank for International Settlements - BIS) proto upozoriiuji, Ze by analyzy finanéni stability nemély
zohlednovat pouze saldo dovozu a vyvozu kapitalu, ale celkovy objem téchto operaci. Financni
operace v americkych dolarech vSak v sob¢ skryvaji dalsi nebezpeci v podobé zadluzovani korporaci
skrze své dcefiné spole¢nosti zejména z rozvijejicich se zemi. Pokud jsou jejich dolarové pohledavky
kryty pfedevsim vynosy v mén¢ téchto zemi, hrozi pti propadu kurzu vici dolaru fatalni ztraty. Podle
BIS se celkova vyse dolarovych pohledavek bank a podnikti mimo USA nyni pohybuje kolem 9,6 bilionu
dolarti. Celkové riziko téchto operaci také posiluje napodobovani americké uvolnéné meénové politiky
v mnoha zemich. Autor ¢lanku také pfipomind, Ze zadluzovani skrze dcefiné spolec¢nosti v americkych
dolarech zputsobilo vaznou krizi némeckého bankovniho sektoru uz v roce 1931. - Pfetisténo
z Frankfurter Allgemeine Zeitung z 21. fijna 2015.

By Ferdinando Giugliano, Sam Fleming and Claire Jones

Peak independence?

Maximalni nezavislost?

Financial Times, Vol. 2015, No. 39006 (9.11.2015), p. 5

Moc centralnich bankéii po krizi vzrostla. Vyuzivali nové nastroje, jako nakup aktiv v hodnote
biliond dolart s cilem podpofit své ekonomiky, a ziskali vice regulatornich pravomoci nad bankami a
trhy. To vyvolalo novou vilnu kritiky, podle které by se centralni banky mély soustfedit pfedev§im na
svij hlavni ukol - udrZet inflaci ve stanovenych mezich. Jeden z argumentt zni, Ze ¢im vét§i pravomoc
banky ziskavaji, tim vice riskuji, ze jejich rozhodnuti budou politicky ovlivnéna. Na centralni banky je
také vyvijen tlak, aby vice zpruhlednily své vazby s finanénim odvétvim.

Lubos Mazanec, Pavel Seknicka

Primdrni vei‘ejna nabidka akcii a vvznam prospektu v tomto procesu

Obchodni pravo, Sv. 24, (2015) ¢. 7-8, s. 248-261

Clanek se zabyvéa procesem primarni vefejné nabidky akcii (IPO) v Ceské republice. Cilem &lanku je
popsat regulaci IPO z hlediska prava kapitalového trhu, tj. hlavn¢ pravnich norem regulujicich
fungovani kapitalového trhu. Do popfedi tak vystupuje piedevs§im realiza¢ni faze IPO, specificky se
zietelem k aktivitam vetejného nabizeni a prospektu cenného papiru. - Pozn.
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James Kynge ... [et al.]

The future of the renminbi

Budoucnost renminbi

Financial Times, Vol. 2015, No. 39024 (30.11.2015), sep. sect. (4 p.)

Cinska ména se stava stile vyznamnéjsi jednotkou vypoiadavani obchodil. Svédéi o tom i zamér
Mezinarodniho ménového fondu zaradit renminbi do elitniho kose rezervnich mén. Rok 2015 tak byl
pro Cinsky jiian pfelomovym. Preskocil japonsky jen a stal se ¢tvrtou svétovou ménou nejcastéji
pouzivanou v platbach, a to i pfes ne¢ekanou devalvaci v srpnu a obavy ze zpomaleni ¢inského rtstu.
Jednotlivé ¢lanky piehledu se zaméfuji na vedouci tlohu Ciny ve svétovém obchodu, revoluci na
¢inském dluhopisovém trhu, Londyn jako vyspu ¢inského financ¢niho systému aj. -- Viz i Clanek
Maiden voyage: the yuan joins the SDR v ¢as. The Economist ¢. 8967 ze dne 5. 12. 2015, s. 65.

The great chain of being sure about things : blockchains

Velky retézec, ktery dava jistotu : blockchainova technologie

The Economist, Vol. 417, (2016) No. 8962, p. 21-24

Infrastruktura digitdlni mény bitcoin zahrnuje mnozstvi sluzeb a produktt, které pfitahuji pozornost
investord. Velky zajem ve finan¢nich kruzich budi technologie, na niz je cely koncept postaven -
blockchain. Jedna se o sdilenou vefejnou databazi vSech transakci, jez umoziuje lidem, kteti se
neznaji a nedivétuji si, vytvorit spolehlivé "leSeni". Registr ma spoustu vyuziti, napt. Honduras
planuje vytvofeni katastru nemovitosti, ktery by byl diky decentralizované povaze blockchainu
zabezpeden proti manipulacim, a zajem o tuto myslenku projevilo i Recko. Burza Nasdaq zaéne brzy
vyuzivat blockchainovou technologii k zaznamenavani obchodii v soukromych spole¢nostech; dalsi
priklady jsou uvedeny v ¢lanku. Konstatuje se, ze samotna digitalni ména neni ptili§ atraktivni,
protoze jeji hodnota je nestabilni a nepfevidatelna, ale mechanismus blockchainu funguje velmi dobfe.
--Viziclanek nas. 11.

Katharina Schneider

Unsichtbare Helfer der Geldhduser : spezielle Fintechs sehen sich nicht als Konkurrenten,
sondern als Dienstleister etablierter Banken

Neviditelni pomocnici bank : specializovani poskytovatelé internetového financnictvi nechapou
sebe jako konkurenty, ale jako poskytovatele sluzeb pro etablované banky

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 216 (9.11.2015), S. 30-31

Proces digitalizace se projevuje nejen zvysenou konkurenci mezi start-upy a klasickymi bankami. Néktefi
novi poskytovatelé financnich sluzeb on-line navazuji s bankami vzajemné prospé$nou spolupraci.
V Némecku tato kooperace probiha zejména v ovérovani identity a ivéruschopnosti zakaznikti bank,
prevodu konta na jinou finanéni instituci nebo pienosu dat z papirovych G¢tl do formulait internetového
bankovnictvi. Radikalni zménu v globalnich finanénich sluzbach ale mulze pfinést technologie
blockchain, kterd pomoci volné piistupné databaze kontakti a virtudlni mény bitcoin ma potencial
urychlit jednotlivé transakce. Na dvacet evropskych a americkych bank proto jiZz nyni spolupracuje se
start-upem R3 na vyvoji technologie na bazi blockchain. Jiné start-upy uvazuji, jak blockchain vyuzit
v oblasti rychlého vyplaceni pojistek nebo pii eliminovani obchodu s kradenym zbozim. -- K tématu
viz také rozhovor na s. 31; o spolupraci bank a start-upi v zabezpefeni svych systému proti
kyberkriminalité viz ¢lanek a rozhovor v Handelsblatt, sv. 2015, ¢. 226 (23.11.2015), s. 34-35.

Winning converts : credit unions

Ziskavani konvertiti : ivérové spolecnosti

The Economist, Vol. 417, (2016) No. 8962, p. 69

Uvérni spole¢nosti se poprvé objevily v Némecku v 19. stoleti. Stejn& jako banky piijimaly vklady a
poskytovaly ptijcky, ale byly vlastnény predevsim svymi ¢leny. V Evropé€ vétSina téchto ranych instituci
vytvoiila sit, jako DZ Bank v Némecku nebo Rabobank v Nizozemsku. Uvérni svazy jsou rozsifené
i v Americe. Dnes opét pfichazeji do mddy - pocet osob v uvérnich spole¢nostech se od r. 2000
zdvojnasobil. Nabizeji totiz vy$si sazby vkladatelim a niz$i sazby u uvéri nez banky. Ve finan¢ni
krizi byly navic odolng;jsi.
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Michael Miasch, Frank Wiebe

Zurick im Rausch : die Auferstehung der Wall Street

Zpét v rausi : zmrtvychvstani Wall Street

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 215 (6.11.2015), S. 44-47

Sedm let po krachu Lehman Brothers americké investi¢ni bankovnictvi zaznamenava vzestup, zatimco
jeho evropsti konkurenti zaostavaji. Nejveétsi nartst ziskl si mize ptipsat banka JP Morgan, jejiz ro¢ni
Cisté zisky se od roku 2009 pohybuji nad 10 miliardami dolarG a prognozy pro rok 2015 pocitaji
s pfekro¢enim hranice 20 miliard. Rovnéz hodnota akcii banky vzrostla oproti roku 2007 o vice nez
tretinu. Nejen JP Morgan, ale i Citigroup nebo Goldman Sachs jsou podle ¢lanku piikladem

vvvvvv

pfinutila k vyhlaseni insolvence. S oZivenim v USA se vSak vraci také rizika nové krize. Autoii se
nicmén¢ domnivaji, ze pfisti krize nevzejde od velkych investi¢nich bank, jejichz jedndni na
kapitalovém trhu spada pod bankovni dohled. Nebezpeci novych turbulenci lze spiSe ocekavat ve sféte
stinovych bank a hedgeovych fondu, které zatim piisné regulaci nepodléhaji. -- K tématu rozhovor
s generalnim feditelem JP Morgan Jamie Dimonem na s. 48-51.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 2015, ¢. 11

Lichtens$tejnsko uz neni bezpeénym pfistavem pro danové podvodniky - rozhovor se Simonem
Tribelhornem (s. 14-17); Ocekavané vlivy pfipravované regulace na trh s mikroptjckami (s. 18-19);
Banky se musi zapojit do diskusi o zménach ob¢anského zakoniku (s. 20-22); Britsky model regulace
v Cesku? Radgji ne... (s. 24-25); Regulace - projekt, ktery nikdy nekonéi (34-35).

Hospodai'ska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

By John Authers

Bridging the gap

Preklenuti rozdilu

Financial Times, Vol. 2015, No. 39007 (10.11.2015), p. 7

vétdina americké infrastruktury byla vybudovana v ramci velkych stavebnich programti ve 30. a 50. letech
20. stoleti a nyni je v ubohém stavu. [ v Evrop¢, kde je stav vefejné infrastruktury lepsi, se objem
soukromych investic v poslednich 10 letech snizil. Podle kritikii vlady casto pfijdou se seznamem
projektd, ale nedokazou presveédcit investory, Ze se projekt uskuteéni, nebo ze dosahne potfebnych
vynost. Penzijni fondy a fondy privatniho kapitalu zase uvadéji, Ze chtéji investovat, ale Ze je
nedostatek vhodnych projekti.

Celtic phoenix : the Irish economy

Keltsky fénix : irsk& ekonomika

The Economist, Vol. 417, (2015) No. 8965, p. 70

Zatimco zbytek eurozony pokulhava, Irsko se necelé dva roky po ukonéeni pomoci od EU a MMF
zene vpred. V roce 2014 dosahlo ristu ve vysi 5,2 % a v prvnim pololeti 2015 jeho HDP vzrostl o 7,0 %
oproti stejnému obdobi loniského roku. Irsko stale laka americké nadnarodni spolecnosti diky
kvalifikované pracovni sile a nizkym podnikovym danim. Ekonomice poméhaji i silné vyvozy do
Ameriky a Britanie, v posledni dob& podpoiené i slabym eurem. -- Viz i ¢lanek na s. 15-16.
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Thomas Ludwig

EU springt Europas Fluglinien bei : im Streit um Subventionen sucht die Kommission eine
Handhabe gegen die Airlines aus den Golfstaaten

EU vypomiiZe evropskym leteckym spoleénostem : ve sporu o subvence hledda Komise néstroj
proti aeroliniim ze stati Perského zalivu

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 225 (20.11.2015), S. 14

Evropska komise chce ziskat informace o vSech leteckych spolecnostech ze tfetich zemi. Divodem je
podezieni z nedovolenych statnich subvenci u spole¢nosti ze zemi Perského zalivu. Pokud tyto
subvence budou prokazany, planuje komisaika EU pro dopravu Violeta Bulc dotéenym subjektim
odebrat pravo piistavat v zemich Evropské unie. Clanek upozoriiuje, Ze podobnd podezieni proti
Emirates Airline a Qatar Airways jsou vznasena i v USA, kde néktefi experti odhaduji vysi skryté
statni podpory od roku 2004 az na 42 miliard dolard. -- K tématu viz také komentar v Cisle na s. 16.

Stephan Scheuer

Chinas Versprechen : der aktuelle Fiinfjahresplan kiindigt eine Offnung von Branchen wie Ol,
Energie und Telekommunikation an

Cinské piisliby : aktudlni pétilety plin vyhlafuje otevieni ropného primyslu, energetiky a
telekomunikaci soukromym investorim

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 213 (4.11.2015), S. 8-9

Podle zvetfejnéného navrhu pétiletého planu hodla ¢inska vlada do roku 2020 zrusit statni monopol
v energetickych a telekomunikacnich odvétvich. Rovnéz si ¢inské vedeni vytklo za cil ucinit do péti
let jlian plné konvertibilnim s ostatnimi ménami. Tato opatfeni spolu s reformami finan¢nich trha,
zdravotnictvi a penzijniho systému maji zajistit udrzitelny rist HDP ve vysi 6,5 procent a odbourani
chudoby. -- K tématu viz také komentaf v Cisle na s. 18; k obnovenym vyjednavanim o ztizeni zony
volného obchodu mezi Cinou, Japonskem a Jizni Koreou viz ¢lanek na s. 8.

Martin Wolf

In the long shadow of the Great Recession

V dlouhém stinu Velkeé krize

Financial Times, VVol. 2015, No. 39008 (11.11.2015), p. 9

USA a Evropa se stale jesté vypotadavaji s dédictvim finanéni krize v letech 2007 - 2009 a nasledné
krize eurozény. V soucasnosti probihd ozZiveni, ale jen v omezené mife. HDP je daleko nizsi, nez by
vyplyvalo z ptedkrizovych trendl. Ze vzorku 23 vysokopiijmovych zemi dosel profesor Laurence Bell
z Univerzity Johna Hopkinse k zavéru, ze ztraty na potencialnim vystupu se pohybovaly od nuly ve
Svycarsku az po vice nez 30 % v Recku, Mad’arsku a Irsku. Skody z Velké krize jsou podle n&j tak
velké, jako kdyby zmizela celd némeckéa ekonomika. Clanek se na zékladé riznych studii zaméfuje na
otazku, zda témto vysledkim mohla zabranit lep$i hospodaiska politika a jaké postupy se mély zvolit.

Deutsche Bundesbank

Internationales und europdéisches Umfeld = Global and European setting

Mezinarodni a evropské okoli

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 67, (2015) Nr. 11, S. 11-25

Deutsche Bundesbank - Monthly report, VVol. 67, (2015) No. 11, p. 11-24

Analyza globalniho hospodarského rtstu a ristu HDP v Evropé a vybranych zemich svéta za tii Ctvrtleti
roku 2015. Diivodem mirného zpomaleni ristu svétové ekonomiky je niz§i konjunktura v Ciné a
stagnace ¢i recese v Latinské Americe a v zemich SNS zptisobena nizkou cenou surovin. Rozvinuté
zemé a surovinovi dovozci z fad rozvijejicich se zemi z této situace zatim profituji. Clanek ale také
upozornuje na korelaci odbytu prodeje osobnich vozl s ristem svétové prumyslové vyroby, kde vyssi
podil v ndkupu automobili stabilné vykazovaly rozvijejici se zemé a Cina. Vzhledem k tomu, Ze
inovaéni centra a sidla firem nejvétich vyrobei se vedle Ciny nachazeji téméf vyluéné v rozvinutych
zemich, lze oCekavat minimalné zde bezprostfedni dopad hospodaiského oslabeni rozvijejicich se
zemi. Ten se jiZ projevuje na zpomaleni ristu ¢i dokonce mirném poklesu zahrani¢niho obchodu se
zemémi eurozony. Export zemi eurozény vsak presto vykazuje za prvni pololeti roku 2015 mezirocni
zlepseni o 5 procent. To je podle autor dano ale jen ¢aste¢né jarnim oslabenim kurzu eura. Dulezitou

20



Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

roli také hraje rostouci vnitini trh ménové unie a zvySeni poptavky v zemich stiedni, vychodni a
severni Evropy. - Pozn.-- Ptispévek je dostupny v némecké a anglické jazykové verzi ¢asopisu.

Neil Buckley ... [et al.]

Investing in Central & Eastern Europe

Investovani ve stiedni a vychodni Evropé

Financial Times, Vol. 2015, No. 39021 (26.11.2015), sep. sect. (6 p.)

Ptehled nejvyznamnéjsich technickych inovatorii regionu za rok 2015; mozny dopad migracni krize a
politického posunu doprava na volny pohyb; vyroba vozitek Elbee v CR; podnikatelské prostiedi
v Mad’arsku, Loty$sku a na Ukrajing aj.

Peter Wise ... [et al.]

Investing in Portugal

Investovani v Portugalsku

Financial Times, Vol. 2015, (2015) No. 39025 (1.12.2015), sep. sect. (4 p.)

Po ctyfech letech rozpocétovych skrtii a tvrdych reforem zacinaji byt Portugalci unaveni, coz se
projevilo ve vysledcich fijnovych vseobecnych voleb. Sttedoprava vlada ztratila parlamentni vétSinu a
poprvé za Ctyticet let spojili sily socialisté s komunisty. V jednotlivych ¢lancich prehledu se rozebira
hospodaiska a politicka situace, bankovni sektor, rozmach ¢inskych investic, podnikatelské prostiedi aj.

Jakub Dospiva

Migranti a ekonomika

Trend, Sv. 25, (2015) ¢. 45,s. 9

Evropska komise se ve své podzimni progn6ze makroekonomického vyvoje poprvé zabyva vlivem
migra¢ni krize na stav hospodaistvi EU v roce 2015 s vyhledem na dva roky. Pfichod ute¢encti miize
mit, pokud se s nim Evropa spravnym zptisobem vyrovna, mirn¢ kladny vliv na rist evropského
hospodaistvi v kratkodobém a strednédobém vyhledu. Klicové vSak bude, jak se piijaté migranty
podafi integrovat na pracovnim trhu.

Pulled back in : the world economy

DalSi vina dluhii : svétové hospodaistvi

The Economist, Vol. 417, (2016) No. 8964, p.21-23

Svét vstupuje do treti faze dluhové krize. Pravé v dobé, kdy se zda, ze se Amerika a Evropa zbavuji
svého nebezpecného dluhového dédictvi, preléva se dluhova krize do rozvijejicich se ekonomik. Ty
nyni pfedstavuji 58 % svétového hospodafstvi a docela dobfe by s sebou mohly stahnout i bohaté
zem¢, zvlasté kdyz jejich oziveni je tak kiehké jako v Evropé. Na rozdil od rozmachu tvérovani
v Americe a Evropé, kde byly hlavnimi dluzniky domacnosti, nesou tii Ctvrtiny soukromého
dluhového bifemena v rozvijejicich se ekonomikach podniky; firemni dluhy narostly z méné nez 50 %
HDP v r. 2008 na témét 75 % v r. 2014. Nejvice se pijéovalo v Asii, zejména v Cing. Podnikové
dluhy v téchto zemich rostou, ale ziskovost firem klesa. Ze studii dusledkl uvérové konjunktury
vyplyva, ze rust bude v rozvijejicich se ekonomikach mnohem pomalejsi nez v prvni dekadé nového
tisicileti. Vzhledem k tomu, Ze v Brazilii a Rusku je uz recese, nelze oéekavat, Ze rust rozvijejicich se
trhd pomtiZze zbytku svéta. -- Viz i ¢lanek na s. 13. Dalsi text k problematice pod nazvem Deeper in the
red viz i Financial Times ze dne 17. 11. 2015, s. 9.

Reinhold Bohmer, Konrad Fischer, Angela Hennersdorf, Christian Schlesinger, Florian Zerfal}
Rettung vor der Kernschmelze : Stromkonzerne

Zachrana pred protavenim reaktoru : energetické koncerny

WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 49, S. 20-26

Némecké energetické koncerny se v poslednich tfech letech dostavaji do vaznych potizi. Divodem
neni pouze vladni energeticky obrat (Energiewende) od atomové energetiky a fosilnich paliv k obnovitelnym
zdrojim energie, ale také manazerské chyby. E.on pocita v tomto roce se ztratou 5 miliard eur a akcie
RWE se v listopadu propadly o 5 procent. Ob¢é spole¢nosti se od roku 2013 potykaji se zapornou
bilanci svého hospodatfeni. To ohrozuje zaroceni jejich rezerv ur€enych pro kompenzaci za utlumeni
atomovych elektraren v roce 2022. Podniky tak mohou byt existen¢né ohrozeny, ptfi¢emz jejich
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rekapitalizaci ze soukromych zdroji akcionafi z fad spolkovych zemi a obci kviili mozné ztraté vlivu
nepovoli. Kvili dokon¢eni procesu energetického obratu a zachovani pracovnich mist se proto jevi
jako ¢im dal pravdépodobnéjsi zapojeni vefejnych rozpocti. -- Podrobnéji k restrukturalizaénim
planim RWE viz Handelsblatt, sv. 2015, ¢. 233 (2.12.2015), s. 1, 4-5.

Thomas Ludwig, Hans-Peter Siebenhaar

Ungarisches Atom-Monopoly : Budapest will Kernkraftwerk vergrof3ern - Siemens hofft auf Auftrag
Mad’arské atomové Monopoly : Budapest’ chee zvétSit jadernou elektrarnu - Siemens doufa v zakazku
Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 229 (26.11.2015), S. 16

Mad’arsky statni energeticky koncern MVM planuje rozsiteni jaderné elektrarny Paks o dva reaktory
s kapacitou 2400 megawatli. Stavbu ma provést ruska statni firma Rosatom a celkové naklady
mad’arska vlada odhaduje na 12,5 miliard eur, pficemz 10 miliard eur za timto ucelem poskytla Ruska
federace jako dlouhodobou mezistatni piijcku. Soucasti projektu bude také miliardovy tendr na dodani
turbin, kterého se chce zcastnit némecka spolecnost Siemens. Evropska komise nicméné mad’arsky
zamgér prosetiuje, zda neni v rozporu s unijnimi smlouvami o nedovolené statni podpofe a nedochazi
tak k poruseni hospodarské soutéze.

Informatika. Pocitace

A multi-speed Europe : network neutrality

Vicerychlostni Evropa : neutralita sité

The Economist, Vol. 417, (2016) No. 8962, p. 59

Evropsky parlament schvalil 27. fijna 2015 zékon tykajici se pfistupu na internet. Poskytovatelé
internetového ptipojeni musi dodrzovat "neutralitu sit€", coz znamen4, ze obsah na internetu se musi
dostat ke vSem jeho uzivatelim stejné¢ rychle. V ¢lanku se tvrdi, ze nova pravidla poskodi malé
startujici firmy, a zpochybiiuje se tak mys$lenka Evropské komise o jednotném digitalnim trhu.

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

Dirk Heilmann

Brexit, die unterschatzte Gefahr : ein Ausstieg der Briten wéare auch wirtschaftlich ein Problem
fur die EU, warnt Dirk Heilmann

Brexit, podceniované nebezpeci : vystoupeni Briti by bylo pro Evropskou unii také ekonomicky
problémem, varuje Dirk Heilmann

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 221 (16.11.2015), S. 20

Odchod Velké Britanie z EU po planovaném referendu, které se ma konat do konce roku 2017, by
podle autora znamenal vyrazné ekonomické oslabeni i pro zbytek unie. Velké Britanie totiz je druhou
nejvetsi ekonomikou v EU a i rast HDP (2,6 procent v roce 2014) patfi ve srovnani s ostatnimi
Clenskymi staty k tém nejvyssim. Zemé také muze vykazat klesajici nezaméstnanost a mira
zamestnanosti produktivniho obyvatelstva (75 procent) dosahuje viibec nejvyssi hodnoty v historii.
Rovnéz demograficky vyhled je pro Spojené kralovstvi pfiznivy, narodni statisticky ufad odhaduje do
roku 2040 nardst po¢tu obyvatel o deset milionii na celkovych 74,6 milioni osob. Pokud chté&ji
evropsti politici brexitu zabranit, méli by podle autora nabidnout Velké Britanii pfijatelnou podobu
integrace. Tou by mohlo byt budovani spolecného digitalniho trhu, energetické politiky nebo
mechanismil pro podporu start-upti a inovaci. -- K tématu viz také reportaz o postojich zastupci
britského soukromého sektoru k brexitu ve WirtschaftsWoche, sv. 2015, ¢. 47, s. 62-64.

B. Chejfec

Perspektivy institucionalizacii BRIKS

Perspektivy institucionalizace BRICS

Voprosy ekonomiki, Sv. 2015, no. 8, s. 25-42

V c¢lanku se rozebiraji zvlaStnosti a etapy institucionalizace sdruzeni BRICS, které se stalo readlnym
hra¢em ve svétové politice i ekonomice. Jsou vy€lenény ¢tyii modely jeho dalsi institucionalizace,
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které se budou navzdjem propojovat. Zdiraziiuje se perspektivnost modelu, ktery ptedpoklada
vytvoreni novych instituci BRICS - Banky mezinarodniho vypotadani a Zény volného obchodu a investic.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Heike Anger

Der Zollkodex kommt : Briissel muss noch Ubergangsregeln schaffen. Firmen sollten jetzt handeln
Celni kodex prichazi : Brusel musi jeSté vytvorit prechodna ustanoveni. Firmy by mély jednat nyni
Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 227 (24.11.2015), S. 15

Od 1. kvétna 2016 vstoupi v platnost novy celni kodex Evropské unie. Kodex pfinasi zptisnéni celnich
standardli: rusi optimalizaci cla skrze poukaz na predchozi transakci daného zbozi (first sale rule) a
také formalni chyby v celnim prohlaseni budou sankcionovany. Podniky, které cht&ji u svych
obchodnich smluv pozivat vyjimek plynoucich ze stavajiciho celniho kodexu, o né musi véas Zadat
u celnich ufadt nékterého z Clenskych stati EU, aby jejich pozadavky byly zpracovany do data
ucinnosti nové Gpravy. Nové standardy v celnim pravu EU jsou zavadény v oCekavani elektronizace
celniho fizeni. Mnozi v¢etné némeckého ministerstva financi ale pochybuji, zda bude viibec mozné
projekt elektronickych celnich procedur ve vSech statech EU spustit pfed rokem 2020. Evropska
komise proto pracuje na piechodnych ustanovenich.

Aaron Marx

The ITA I1: Successful Trade Liberalization

ITA II: ispéSna liberalizace obchodu

Global trade and customs journal, Vol. 10, (2015) No. 10, p. 346-354

K nové Dohod¢ o informacnich technologiich (Information Technology Agreement I - ITA II)
uzaviené na pudé Svétové obchodni organizace (WTO) mezi 67 zemémi vcetné 28 ¢lenskych stati EU
v Cervenci 2015. ITA II rozsifuje seznam 222 produktovych kategorii nepodléhajicich clu o dalSich
201 polozek. Utastnické zem& by mély piikro¢it k prvnim redukcim celni povinnosti do 1. &ervence
2016, implementace celého seznamu by méla byt ukonéena k 1. &ervenci 2019. Clanek se zabyva
moznostmi co nejsnazsi implementace dohody z pohledu celnich sprav zacastnénych zemi. Dale
upozoriuje na potencidlni nutnost Gpravy formulaci v narodnich celnich piedpisech, na vécné ¢lenéni
jednotlivych produktovych kategorii a na vztahy mezi nimi. V zavéru jsou shrnuty vyhody ITA II pro
dovozce informacnich technologii.

Tibor Lalinsky

Vyvozni konkurencieschopnost’ Slovenska z pohl’adu novych ukazovatel’ov

Biatec, Sv. 23, (2015) ¢. 8,s. 11-16

Analyza slovenské vyvozni konkurenceschopnosti s diirazem na obdobi mezi lety 2008-2013. Pouzita
jsou pritom kritéria z nové databaze ukazatelti konkurenceschopnosti, jak je navrhuje vyzkumna sit’
Evropske centrdlni banky a centralnich bank EU (Competitiveness Research Network). Navzdory
svétové finanéni krizi vykazuje slovenské hospodafstvi v oblasti zahrani¢niho obchodu pozitivni trend.
Slovensko si udrzelo mirnou komparativni vyhodu v nadprimémém podilu technologii s vysokou
pfidanou hodnotou na celkovém vyvozu, pfi¢emz podobné jako v Ceské republice vzrostl vliv
necenovych faktord pii zvyseni podilu zemé na svétovych trzich. Mirné se také zlepsila pozice zem¢e
v globalnich hodnotovych fetézcich a ze zemi V4 doslo na Slovensku k nejvétsimu ristu domaci
pridané hodnoty v koncové fazi vyroby zbozi. - Pozn.
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Podnik a podnikani

Kerstin Leitel

Dem roten Drachen geht die Puste aus : Studie: 2016 soll die Zahl der Firmenpleiten in Asien
dramatisch steigen

Rudému draku doch4zi oheii : studie: v roce 2016 se v Asii dramaticky zvysi pocet firemnich bankroti
Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 219 (12.11.2015), S. 30

Podle prognoézy tveérové pojistovny Euler Hermes se v roce 2016 zastavi celosvétovy pokles poctu
firemnich bankrotd. Divodem znaéné ¢asti o¢ekavanych 300 tisic insolvenci je zpomaleni ¢inského
hospodatského riistu. Autofi studie odhaduji, Ze v Ciné se poéet krachujicich podnikii meziroéné zvysi
az o 20 procent. Ocekavana ¢inska vlna insolvenci se zahy dotkne i dalSich trhii ve vychodni Asii,
zejména Hongkongu a Singapuru, kde pfisti rok skon¢i nejspise o 15 procent podnikti vice nez v roce
2015. Také némecké firmy budou muset pocitat s jistym poklesem zakazek s Cinou, nebot
automobilovy primysl tam zatim sméiuje na Ctvrtinu, strojirenstvi az 37 procent svého celkového
exportu. Vzhledem k o¢isténi svych bilanci v minulych letech by v§ak némecké podniky nemély byt
vyznamng ohrozeny.

Henning Zilch, Christian W. Kretzmann, Johannes Hottmann, Tobias Kretzschmar

Die Operationalisierung effektiver Finanzmarktkommunikation : das RIC-Modell als ganzheitliches
Instrument zur Qualitatsbeurteilung von Finanzinformationen und deren Kommunikation
Operacionalizace efektivni komunikace na finanénim trhu : model RIC jako celistvy nastroj
posouzeni kvality finan¢nich informaci a jejich komunikace

Der Betrieb, Jg. 68, (2015) Nr. 46, S. 2649-2654

Internacionalizace ucetnich standardd klade na investory a ostatni Ctenare ucetnich uzavérek a statistik
podnikdl zna¢ny narok na rozliSeni relevantnich a irelevantnich informaci. Aby podniky dokazaly
poskytovat co nejpiesnéjsi a nejtransparentnéjs$i informace, musi mit k dispozici u¢inny evaluacni
néstroj. Tim podle autorti je tzv. model RIC, ktery mimo vyro¢nich zprav zohlednuje také webovou
stranku podniku, prezentace ur¢ené pro investory a jiné vystupy. Ty pak srovnava s idealnim stavem a
primémymi hodnotami ve skupiné firem se stejnym ratingem. - Pozn.

Jamil Anderlini ... [et al.]

Doing business in China

Podnikani v Ciné

Financial Times, Vol. 2015, No. 39016 (20.11.2015), sep. sect. (4 p.)

Piehled o podnikatelském prostiedi v Ciné piinasi informace o hospodaiském vyvoji, politice, dluhovém
zatiZeni, elektronickém obchodovani, regulatornich rizicich pro zahraniéni firmy, investicich aj.

Peter Misur

Evropsky parlament podpo¥il zvySeni transparentnosti iizeni kotovanych spole¢nosti
Obchodnépravni revue [OR], Sv. 7, (2015) €. 9, s. 267-272

Evropsky parlament podpofil dne 8.7.2015 rozhodujici vétSinou poslancti navrhy na zménu smérnice
Rady 2007/36/ES, tykajici se podpory dlouhodobého zapojeni akcionaid, a smérnice 2013/34/EU,
tykajici se nékterych prvkd prohlaseni Corporate Governance. Smérnice by mély byt transponovany
do pravnich radu ¢lenskych stati EU 18 meésicti po jejich vstupu v platnost. Jejich cesta do aplikaéni
praxe vSak neni zdaleka u konce. - Pozn.

Martin Wolf

The corporate contribution to the savings glut

Piispévek korporaci k nadbytku tspor

Financial Times, Vol. 2015, No. 39014 (18.11.2015), p. 9

V ¢lanku se vysvétluje pojem "zahlceni usporami” (savings glut) a jak k tomu jevu pfispiva chovani
podnikového sektoru. Od doby krize vykazuje podnikovy sektor vysokopiijmovych zemi nadbytek
Uspor nad investicemi. Mezi divody strukturalné slabych podnikovych investic autor vidi starnuti
spole¢nosti, globalizaci, technologické inovace aj.
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Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

A funny form of conservation : Fannie Mae and Freddie Mac

Zv1astni forma zachovani : Fannie Mae a Freddie Mac

The Economist, Vol. 417, (2015) No. 8965, p. 68

Docasna teSeni maji sklon stat se trvalymi. Svéd¢i o tom i piipad dvou "vladou sponzorovanych
podnikd" (GSES), které jsou v pozadi valné ¢asti amerického bytového trhu, Fannie Mae a Freddie Mac.
Jejich postaveni jesté nebylo po jejich prvni zachrané normalizovano a uz budou mozna potiebovat
dalsi. Jestlize k tomu dojde, odpoveédnost ponese vlada Baracka Obamy, ktera je spravuje od r. 2009.
V disledku novych opatfeni, zavedenych v r. 2012, musi GSES snizovat sviij kapital o 600 mil. USD
ro¢ng, takze v roce 2018 uz nebudou mit viibec Zadny a i papirova ztrata je uvrhne do insolvence.

Home is where the heartache is : property in Sweden

Kde je domov, tam jsou starosti : nemovitosti ve Svédsku

The Economist, Vol. 417, (2016) No. 8963, p. 69

Ceny domii ve Svédsku se za posledni desetileti zdvojnasobily a u cen bytil je vzestup jesté v&tsi.
Stockholm patii mezi nejrychleji rostouci mésta Evropy a poptavku po bydleni zvySuje i pfiliv uprchlikti
ze Stiedniho vychodu. Nizké urokové sazby umoziuji Svédam, aby si vice ptijéovali, coz v disledku
tlaci ceny vzhtru. Zadluzeni primérmé doméacnosti dosahuje 172 % piijmu po zdanéni, a u osob, které
maji hypotéku ve velkém meéste, je tento tidaj téméi dvojnasobny. Finansinspektionen, §védsky regulacni
urad, se snazi vysi ptijcek omezit, ale bankovni domy nachazeji nové cesty, jak nafizeni obejit.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Piné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Auditor

Sv. 22, (2015) ¢. 9

Trh nemovitosti v Ceské republice (s. 7-10); Vymezeni nemovité véci v obéanském pravu (s. 11-13);
Ocenovani v oblasti nemovitosti (s. 13-14); Nemovité véci v ucetnictvi (s. 15-22); Nemovitosti v G¢etnich
zavérkach sestavenych dle IFRS (s. 22-26); Jaké zmény v katastru pfinesl novy obcansky zakonik
(s. 27-29); Krize na trhu nemovitosti je jiz rozhodné pry¢ (s. 29-30).

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Klaus Zimmermann, [rozhovor vedli] Konrad Handschuch, Malte Fischer

"Das Schlimmste ware, die Grenzen zu schlieBen™ : Klaus Zimmermann Uber Jobchancen
far Fluchtlinge

"Nejhorsi by bylo zavtit hranice" : Klaus Zimmermann o Sancich uprchliki na ziskani prace
WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 46, S. 24-25

Reditel Institutu budoucnosti prace (Forschungsinstitut zur Zukunft der Arbeit) Klaus Zimmermann
odhaduje, ze realistické vyhlidky na integraci do némeckého pracovniho trhu ma jen 20 procent
imigrantd. Polovina z nich se zapoji do pracovniho procesu do péti let, tii étvrtiny do deseti let.
Néklady na opatfeni spojena se zabezpecenim imigrantl by ale nemély ptekrocit 16 miliard eur ro¢né,
coz je pul procenta némeckého HDP. Nicméné némecké hospodaistvi se bez imigrace neobejde a
vlada by méla imigra¢ni politiku ucinit co nejvice flexibilni. Jako vhodné opatfeni Zimmermann navrhuje
rychlej$i procedury udélovani trvalého pobytu a pracovniho povoleni pro vysoce kvalifikované a na
pracovnim trhu integrovatelné zadatele o azyl. Odmitnutym zadatelim by mélo byt také nabidnuto
casové omezené pracovni povoleni. S rozvojem Sedé ekonomiky Zimmermann nepocita, nebot’ ta je
v Némecku dlouhodobé zalezitosti vysoce kvalifikovanych pracovnich sil. VétSina ptichozich
imigrantd ale potiebné vzdélani a kvalifikaci prokazat nemiize, proto také nebude predstavovat
konkurenci na pracovnim trhu pro némecké obcany. -- K dopadim imigrace na némecky vefejny
sektor viz ¢lanek na s. 16-22.

25



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Olga Bicakova

Kurzarbeit aneb prispévek v dobé ¢aste€né nezaméstnanosti

Sondy, Sv. 2015, ¢. 9, s. VIII-X ptilohy

Autorka se vénuje tématu tzv. kurzarbeitu (pfispévku v dobé Castecné nezaméstnanosti), jenz je
novym nastrojem aktivni politiky zaméstnanosti v rdmci novelizace zadkona o zaméstnanosti, ktera
nabyla G¢innosti 1. fijna 2015. Na zaklad¢ stru¢ného pravniho rozboru pftislusné novely autorka mj.
vysvétluje, komu nelze piispévek poskytnout a ktefi zaméstnavatelé mohou zadat o jeho poskytnuti.

Zkracené obsahy ¢asopist
Plné texty clankii jsou zaméstnancium resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Prace a mzda

Sv. 63, (2015) ¢. 11

Pravni ramec vykonu prace z domova (s. 15-21); ZvySeni minimalni mzdy a primémé mzdy
k 1. lednu 2016 (s. 28-30); Obecna odpovédnost zaméstnance za skodu vs. kvalifikaéni dohoda (43-45).

Pravo

Jifi Vlastnik

K odpovédnosti rozhodce v eském pravu

Pravni rozhledy, Sv. 23, (2015) ¢. 20, s. 687-695

Clanek pojednava o soukromopravni odpovédnosti rozhodce v &eském pravu, ktera by se podle minéni
autora mohla stat jednim z nastroji kultivace rozhodciho fizeni a zvyseni jeho standardu. A¢ Cesky zakon
o0 rozhod¢im ftizeni zvlastni Gpravu odpovédnosti rozhodcti neobsahuje, je tato odpovédnost dovoditelna
z obecnych ustanoveni ob&anského zakoniku a z judikatury Nejvyssiho a Ustavniho soudu. - Pozn.

Bohumil Havel

Komercializace pravnickych osob? : (k pouZitelnosti pravidla podnikatelského Usudku nejen ve
svété fundaci)

Pravnik, Sv. 154, (2015) €. 11, s. 947-957

Obecny komentar k definici a postaveni pravnickych osob v novém obcanském zakoniku. Nova uprava
se odklani od ptedchoziho déleni pravnickych osob na korporace, nadace a "hybridni entity" (obecné
prospésné spolecnosti, védecko vyzkumné instituce, statni podniky atd.). Namisto toho vSechny
pravnické osoby déli jen na korporace a fundace. Fundace se od korporaci lisi absenci spole¢nického
prvku a nevydélecnym ucelem své existence. Autor nicméné upozornuje na jinak liberdlni pojeti
obc¢anského zakoniku, ktery dovoluje fundacim vykonavat podnikatelskou ¢innost. S ohledem na vyse
uvedené je ale otazkou, do jaké miry aplikovat na fundace pravidla podnikatelského usudku, jak je
predpoklada § 51 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich. Autor se domniva, ze aplikace tohoto
ustanoveni je u fundaci mozna jen v p¥ipadé€, bude-li dané rozhodnuti v souladu jak s podnikatelskou
¢innosti nadace, tak s ucelem jeji existence. Jinak by fundace mély podléhat jen zobecnéné zasadé
povinnosti péce fadného hospodare, kde je primarni plnéni ulozenych povinnosti, nikoliv dosahovani
vyty&enych cili. Ceské pravo se tak piiblizuje pravu v mnoha evropskych zemich, jak je v ¢lanku na
nekolika prikladech doloZeno. - Pozn. -- K upravé nada¢niho prava v novém obcanském zakoniku viz
také Pravni rozhledy, sv. 23, (2015) €. 22, s. 767-771.

Pavel Janki

Mezinarodni ochrana investic a odpovédnost statu

Pravni radce, Sv. 23, (2015) ¢. 11, s. 28-30

Shrnuti obecnych principti dvoustrannych a vicestrannych dohod o ochran¢ investic. Podminky pro
vyvlastnéni majetku investora statem a definice poSkozeni investice. Pro urceni odpovédnosti statu za
poSkozeni investice musi byt naplnén objektivni a subjektivni predpoklad. Musi tedy dojit k poruSeni
nékterého zavazku v dané mezinarodni smlouvé a toto poruseni je mozné pficist jednani statnich
orgadnll. Za jednani statu Ize ovSem povazovat i takové jednani, které sice neni statu primarné
pricitatelné, avsak stat takové jednani uzna ¢i schvali jako své vlastni. - Pozn.
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FrantiSek Pury

Nékteré zasadni souvislosti nové vipravy soukromého prava s postihem hospodaiské a majetkové
kriminality

Bulletin advokacie, Sv. 2015, ¢. 9, s. 25-31

Clanek se zabyvéa novou upravou soukromého prava, ktera pfinasi mnohé souvislosti s trestnim pravem a
s postihem hospodaiské a majetkové kriminality. Jejim zakladem je novy obcansky zakonik, ktery byl
publikovan jako zakon ¢. 89/2012 Sb. a je doplnén zejména zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich

korporacich, zakonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém a dalSimi souvisejicimi
novelami celé fady jinych pravnich ptedpisti soukromého i vefejného prava.

Pavel Samal

Trestné €iny souvisejici se zadavanim a realizaci vefejnych zakazek

Bulletin advokacie, Sv. 2015, ¢. 10, s. 33-45

Autor se v ¢lanku pokusil vymezit, za jakych podminek pfichazi v Givahu trestni odpovédnost v oblasti
vetejnych zakazek pro specifické trestné ¢iny vztahujici se na vefejné zakazky (v Gvahu vsak mohou
prichézet i dalsi trestné ¢iny - napf. Gfednich osob apod.), a to jak fyzickych, tak i pravnickych osob,
pficemz se pokusil dolozit jeji uplatnéni na n€kterych konkrétnich ptikladech, jimiz se v poslednich
letech zabyval Nejvyssi soud.

Libor Havelka

Utinné, piiméiené a odrazujici sankce za poruSeni unijniho priva: iloha vnitrostatniho soudce
Pravni rozhledy, Sv. 23, (2015) €. 21, s. 736-741

Autor se zabyva pozadavky na vnitrostatni sankce spadajici do plisobnosti unijniho prava. V soucasné
dobe¢ se rozsituje okruh sankci, které jsou ovlivnény unijnim pravem. Do vnitrostatnich judikati se mohou
unijni sankce dostat bud’ skrze zakon implementujici smérnice EU, nebo pokud vnitrostatni sankce
porusuji unijni pravo. Soudy by ale mély pfi stanovovani sankci unijni pravo zohlednovat i v tom
pripadg, kdy zadné sankce vyslovné nepozaduje. Tento nazor je v ¢lanku podepten priklady z judikatury
Soudniho dvora Evropské unie a Nejvyssiho soudu Ceské republiky. - Pozn.

Statistika. Demografie. Sociologie

Jarmila Rybova

Shlukova analyza v problematice dani

Acta Oeconomica Pragensia, Sv. 23, (2015) ¢. 3, s. 58-66

Cilem tohoto ¢lanku je zmapovat moznosti pouziti shlukové analyzy na soubory dat z oblasti dani
k jejich mezinarodnimu i vnitrostatnimu porovnavani. Jeji pouzitelnost v této oblasti mize byt
pomérné §iroka - od danové spravedlnosti po dopad dané na vybrané poplatniky. Autorka upozoriuje
na nekteré dulezité aspekty a postupy, které musi byt pfi aplikaci této metody dodrzeny.

Ucetnictvi

Nicole V. S. Ratzinger-Sakel

Joint Audit: Belastung oder Nutzen fur Unternehmen und Bilanzadressaten?

Spole¢ny audit: zatéZ, nebo uZitek pro podniky a zadavatele?

Der Betrieb, Jg. 68, (2015) Nr. 44, S. 2524-2528

Zelena kniha Evropské komise z roku 2010 navrhuje upravu spoleénych auditi u subjekti vetejného
zajmu, ve kterych by mél povinné figurovat alesponi jeden auditor mimo velkou ¢tyfku nejvétsich
svétovych firem (PriceWaterhouseCoopers, Deloitte, KPMG, Ernst & Young). V soucasné dob¢ plati
povinnost veiejnych auditli pouze ve Francii, Dansko ji po 75 letech zrusilo a s dobrovolnymi spole¢nymi
audity zatim pocita jen §védské pravo. V unijnim pravu nakonec také nejsou povinné spole¢né audity
zakotveny. Ale natizeni EU €. 537/2014 s platnosti od 17. 6. 2016 zavede pro spolecné audity pozitivni
stimul v podob& prodlouzeni maximalni doby trvani auditni zakazky. Clanek shrnuje dosavadni
empirické studie, které se zabyvaji slibovanymi efekty spoleénych auditti v podob¢ nizsich nakladd a
vy$si kvality. Jejich zavéry vyznivaji pozitivng jen pro Svédsko, kde je zvyseni kvality vystupi
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prokazatelné. Ve Francii nebyla vyssi kvalita auditi ve srovnani s ostatnimi zemémi zjiSténa a
navzdory povinnym spoleénym auditim i tamé&jSimu trhu dominuji Ctyfi celosvétoveé nejvetsi
auditorské firmy. Také naklady na honorafe pro auditory jsou ve Francii o 35 az 70 procent vyssi nez
u auditli provadénych jen jednou firmou ve srovnatelnych zemich EU. - Pozn.

Zkracené obsahy ¢asopist
Plné texty clankii jsou zaméstnancium resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ucetnictvi

Sv. 2015, ¢. 11

Obchodni firma a adresa na uéetnich a danovych dokladech (s. 16-18); Smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni - V. &ast (s. 19-24); Metodicka pomiicka k pokynu GFR D-22 (7) (s. 25-36).

Utetnictvi v praxi

Sv. 15, (2015) ¢. 11

Novela provadéci vyhlasky k zakonu o téetnictvi pro podnikatele od 1. 1. 2016 - shrnuti (s. 4-10);
Dédictvi a oznamovaci povinnost dle § 38v ZDP - k novému ustanoveni plynoucimu ze zé&kona
¢. 267/2014 Sb. (s. 11-13); Struktura a obsah piehledu o zménach vlastniho kapitalu - k névrhu
Narodni Gcetni rady NI-53 (s. 14-18); Privodce Koordina¢nimi vybory - dokonceni (s. 19-25).

Verejna sprava

Michaela Poremska

Pozadavky zadavatele na technické podminky ve verejnych zakazkach

Obchodni pravo, Sv. 24, (2015) €. 10, s. 359-365

Zakon ¢. 137/2006 Sb., o vetejnych zakazkach, ve znéni pozdéjsich predpisi by mél pozbyt platnosti
k 1.4. 2016 a mél by byt nahrazen zcela novym zdkonem. Ten transponuje nové smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/24/EU o zadavani vefejnych zakazek, 2014/25/EU o zadavani vefejnych
zakazek subjekty ptisobicimi v odvétvi vodniho hospodarstvi, energetiky, dopravy a postovnich sluzeb
a 2014/23/EU o udé€lovani koncesi. Smérnice obsahuji mimo jiné opatfeni zamezujici naruSeni
hospodaiské soutéze. Mezi nejcastéjsi pripady, kdy dojde k omezeni hospodaiské soutéze, patii
nespravné definovani technickych podminek. Clanek se vénuje problematice technickych specifikaci a
rozebira rozhodovaci praxi s cilem zodpovédét otazku, zda mize zadavatel stanovit technické
podminky podle svych potieb.

Eva Vitkova

ROP Severovychod : patfime k nejlépe hodnocenym programim

Moderni obec, Sv. 21, (2015) ¢. 10, s. 44-45

V ¢lanku je popsana bilance vysledkli (mj. pocet projektl, objem vycCerpanych prostfedkl, zaméteni
projekt) a dale jsou pfiblizeny nékteré konkrétni projekty ROP Severovychod. -- V daném Ccisle
Zasopisu jsou piiblizeny vysledky i dal§ich regiondlnich operaénich programti (ROP Sttedni Cechy na
s. 38-39, ROP Jihovychod na s. 39-40, ROP Jihozapad na s. 41, ROP Stfedni Morava na s. 42-43,
ROP Severozapad na s. 43-44 a ROP Moravskoslezsko na s. 45-46).

Katefina BureSova

Zména smlouvy na vei‘ejnou zakazku ve svétle novych evropskvch zadavacich smérnic

Obchodni pravo, Sv. 24, (2015) ¢. 9, s. 321-329

Ministerstvo pro mistni rozvoj ptipravilo navrh zdkona o zadavani vetejnych zakazek, jehoz ucelem je
transponovat nové smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/24/EU ze dne 26. tinora 2014 o zadavani
vefejnych zakazek a o zruSeni smérnice 2004/17/ES; smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/25/EU
ze dne 26. unora 2014 o zadavani zakazek subjekty ptisobicimi v odvétvi vodniho hospodaistvi,
energetiky, dopravy a posStovnich sluzeb a o zruSeni smérnice 2004/17/ES a smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/23/EU ze dne 26. unora 2014 o udélovani koncesi. Navrh nového zakona
liberalizuje proces zadavaciho fizeni a odstranuje formalismy zatizené procesy, které Casto nevedly
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k naplnéni principti hospodarnosti, Gcelnosti a efektivity. Autorka otvird diskusi na téma zmény
smlouvy po skonceni zadavaciho fizeni bez zahajeni fizeni nového. - Pozn.

Zkracené obsahy ¢asopisii
Plné texty clankii jsou zaméstnancim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Obec & finance : odborné periodikum pro ekonomické otazky obci a mést a regioni

Sv. 20, (2015) ¢. 5

Zpravy Ministerstva financi pro finanéni organy obci a kraji (s.16-17); Vydaje obci na vefejnou
spravu (s. 30-31); Najem nemovitych véci v dani z piidané hodnoty (s. 70-71); Kontrolni hlaeni (s. 84-85).

Veiejna sprava

Sv. 26, (2015) ¢. 23

Nové principy auditu aneb Co &eka vefejnou spravu (s. 17); Cesko - Jak jsme na tom? Ztracena
dekada? : konference Aspen Institutu a Casopisu Forbes (s. 24-26).

Verejné finance. Rozpocet

Ruth Berschens

Au revoir, Sparkurs : Frankreich setzt die Schuldenbremse aus. Sicherheit ist wichtiger als
Etatdisziplin

Au revoir, usporna opatieni : Francie odkldda platnost dluhové brzdy. Bezpecnost je diileZitéjsi
nez rozpoctova disciplina

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 223 (18.11.2015), S. 6-7

Francouzsky prezident Frangois Hollande v souvislosti se zvySenymi vydaji na bezpe¢nost oznamil, ze
do roku 2017 Francie nejspis nestihne snizit schodek statniho rozpoctu pod 3 procenta HDP, jak je pro
staty eurozény pozadUJe Pakt stability a ristu. Z dalSich zemi eurozény pickracuji maximalni hranici
roéniho zadluZeni jen Recko a Spanélsko. Clanek upozoriiuje na nartistajici problémy Rakouska a
Italie, které mohou v ptistich letech také zadat Evropskou komisi o vyjimku z fiskalniho plnéni. Ziskat
vyjimku by vSak mélo byt snazs§i diky nové praxi Evropské komise ve vykladu flexibiliza¢nich
klauzuli v Paktu stability a rastu. Od ledna 2015 tak stathm ménové unie mohou byt povolovany vyssi
deficity, pokud jsou prokazateln¢ zpisobeny naklady na strukturalni reformy, prordstové investice
nebo na péci o uprchliky.

Jean Tirole

Country solidarity in sovereign crises

Solidarita mezi staty pri dluhovych krizich

The American Economic Review, Vol. 105, (2015) no. 8, p. 2333-2363

V kontextu dluhové krize eurozony se autor obecné vénuje tématu solidarity mezi staty, které disponuji
dostate¢nymi finan¢nimi zdroji, a staty, které jsou zasazeny dluhovou krizi. Rozlisuje pfitom dveé formy
solidarity: ex post (spontanni) a ex ante (smluvni). Ex post solidarita je zaloZena na obavé véfitelskych
zemi, Ze v piipadé krachu zadluZzenych statt budou zasaZeny negativnimi externalitami a vedlejSimi
Skodami. Smluvni (ex ante) solidarita ptedpoklada vétsi miru podpory nez v ptipadé ex post solidarity a
je realizovana skrze mechanismy sdileni zavazk a rizik, jejichz piikladem jsou mj. tzv. eurodluhopisy
¢i bankovni unie. Na zaklad¢ sofistikované ekonomické analyzy opfené o matematické vzorce a
dikazy dochazi autor k zavéru, ze v piipadé, kdy jedna zemée je vyrazné vice vystavena hospodarskym
Soklim nez druhd, piedstavuje optimalni feSeni ex post solidarita a v pfipade, kdy jsou obé zemée
rovnomerné vystaveny hospodaiskym Sokiim a mohou si navzajem pomoci, je za ur¢itych podminek
optimalnim feSenim ex ante solidarita.
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Delhaes, Daniel

Die groRe Fehlplanung : Rechnungshof contra Dobrindt: Weder Zeitplan noch Kostenschatzung
zur Auslandermaut stimmten

Velké chybné plianovani : kontrolni uifad proti Dobrindtovi: v plinech na zavedeni myta pro
cizince nesedél jak harmonogram, tak odhadované ndklady

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 214 (5.11.2015), S. 8-9

Zprava némeckého Spolkového kontrolniho tradu konstatuje, Ze i kdyby zékon o silni¢nim mytu s faktickym
dopadem jen na v zahrani¢i registrovana osobni vozidla nenapadla Evropska komise, nebylo by
spusténi mytného systému v roce 2016 realizovatelné. Systém bude podle Gfadu pIné funkéni nejdiive
za dva a pul roku od obnoveni jeho pfiprav (pokud Soudni dvlr Evropské unie shleda tuto némeckou
Upravu v souladu s unijnim pravem). Zprava je také skepticka k odhadu Spolkového ministerstva
dopravy ohledn¢ nakladii na provoz systému. Rozpoc¢tovy vybor Spolkového snému proto do vyneseni
rozsudku Soudniho dvora EU zakazal ministru dopravy Alexanderu Dobrindtovi jakékoli dalsi vydaje
v této oblasti.

Deutsche Bundesbank

Personalausgaben des Staates: Entwicklung und Perspektiven= Government personnel
expenditure: development and outlook

Personalni vydaje statu: vyvoj a perspektivy

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 67, (2015) Nr. 10, S. 33-55

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 67, (2015) No. 10, p. 33-55

Analyza vyvoje a struktury vydaji némeckého statu na své zameéstnance. V roce 2013 pracovalo ve statni a
vefejné spravé 4,5 milionu osob, oproti roku 1991 je to o 700 tisic méné. Ro¢ni Cisté personalni
naklady se pohybuji kolem 250 miliard eur, coz je pétina celkovych statnich vydaji a 8,5 procenta
HDP. Autofi analyzy upozoriiuji na stoupajici vydaje na penzijni zaopatfeni zaméstnanct, které se
v absolutnich ¢islech oproti roku 1991 ztrojnasobily, zatimco mzdové naklady nedosahly ani dvojnasobné
urovné. Tvorba dodatecnych rezerv a také zvyseni diichodového véku (a to i nad hranici 67 let) by
proto mély ziistat soucasti politické agendy. Clanek piinasi detailni prehled vydaji podle jednotlivych
arovni statni spravy a spolkovych zemi. - Pozn.-- Piispévek je dostupny v némecké a anglické
jazykové verzi Casopisu.

Je.Je. Cernjakova

Sistema "'Elektronnyj bjudzZet - instrument obespecenija prozra¢nosti, otkrytosti i podotcetnosti
dejatel'nosti v sfere upravlenija ob§¢estvennymi finansami

Systém '"Elektronicky rozpocet" jako nastroj zabezpeceni transparentnosti, otevi‘enosti a
zodpovédnosti ¢innosti v oblasti fizeni verejnvch financi

Finansy, Sv. 2015, no. 8, s. 3-14

V rdmci Programu zvySovani efektivnosti rozpo¢tovych vydaju byla vladou RF schvalena Koncepce
vytvafeni a rozvoje statniho integrovaného systému fizeni veiejnych financi "Elektronicky rozpocet".
V clanku se hovoii o dosazenych vysledcich, napt. o vytvofeni Jednotného portalu rozpoctového
systému Ruské federace, zavedeni podsystému "Rozpoétové planovani", modulu sestavovani navrhu
zakona o rozpoctu, utvareni modeld a navrhii vydaju federalniho rozpoctu aj.

The unsubtle knife : the spending review

Nemilosrdny niiZ : zména vydajové politiky

The Economist, Vol. 417, (2015) No. 8966, p. 29-30

Podle plant predlozenych britskym ministrem financi ¢eka Britanii desetiletd piestavka v rlstu
vetejnych vydaji. Vydaje klesnou ze 45 procentniho podilu na HDP v r. 2010 na 36 % v roce 2020,
COZ je nejvice ve srovnani si jinymi bohatymi ekonomikami. V ¢lanku se rozebird, co bude tato
politika znamenat pro podobu britského statu. -- Viz i ¢lanek na s. 14 a na s. 32. -- Viz rovnéZ ¢lanek
ve Financial Times ze dne 4. 12. 2015 nas. 7.

30



Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

Zdravotnictvi

Maria Hunkova

DIhy nemocnic a ambulancii platia zdravotné peist’ovne

Trend, Sv. 25, (2015) €. 46, s. 38-39

Statnim nemocnicim na Slovensku kazdym mésicem nartstaji dluhy. I kdyZz to ministerstvo
zdravotnictvi bere pozitivné a tvrdi, ze tempo zadluZzovani se alespon snizuje, véfitelim dochazi
trpélivost. Na zdravotnicka zafizeni podavaji v dosud nejvys§im objemu exekuce. Jejich vyse daleko
presahuje hranice, pii kterych uz mnohé vlady pfistoupily k oddluzeni nemocnic.

Maria Hunkova

Malo zdravia za vela penazi

Trend, Sv. 25, (2015) ¢. 44, s. 38-39

Odbornici, ktefi se sesli na TREND konferenci Zdravotnicky manazment (14.-15.10.2015, Bratislava)
se shodli na tom, ze systém vefejného zdravotniho pojisténi, ktery byl na Slovensku nastaven pied
deseti lety, proSel nezdravym vyvojem. Systém je drahy, ptebyrokratizovany a umoziuje nekalé
praktiky. Slovensko by si podle nich mélo konecné¢ vybrat smér, kterym se v oblasti vetfejného
zdravotniho pojisténi bude ubirat. Kromé rozhodnuti, zda zavést na trhu jednu zdravotni pojistovnu
nebo umoznit vice pojistovnam konkurenéni boj napiiklad zavedenim pfipojisténi, stoji Slovensko
také pted dalsi vyzvou. Po letech ptiprav ma kone¢né zavést novy platebni mechanizmus - platby za
diagnozy, takzvany DRG. Slovensko je v soucasnosti jedinou zemi EU, ktera ho nema.

Zivotni prostredi

Joel Budd

Hot and bothered : special report on climate change

Rozpilena a znepokojena planeta : zvlastni zprava o zméné klimatu

The Economist, Vol. 417, (2015) No. 8966, centr. sect. (16 p.)

Snaha zabranit zmén¢ klimatu zatim nepfinesla zadné vyrazné vysledky a obyvatelé planety se budou
muset v jejim feSeni zlepsit - a také se naucit s ni zit. Jednotlivé ¢lanky ptehledu se zabyvaji védeckymi
aspekty klimatickych zmén, postojem lidi, obnovitelnymi zdroji energie, Cinou jako nejvétsim svétovym
zneciStovatelem, prizplisobovanim ke zméné klimatu, geoinzenyrstvim aj. -- Viz i ¢lanek na s. 13-14.

Zivotni uroven

Keeping up with the Karumes

Mit se stejné dobie jako sousedi

The Economist, Vol. 417, (2016) No. 8962, p. 70

Prispévek vychazi ze studii zabyvajicich se otazkou, zda rostouci ptfijmy délaji lidi StastnéjSimi.
Otazkou rovnéz je, zda penize vedou ke S$tésti nebo Stésti k penéziim - zavéry studii nejsou
jednoznaéné. Ukazuje se také, Ze efekt zmén v piijmu pomine, jakmile si lidé na zmény zvyknou.
Porovnavaji se také spis s témi, kdo jsou na tom lip, nez aby brali v uvahu d¢€l celého okoli.

Alexandra Veselkova, Vieroslava Holkova

Selected Socio-Economic Aspects of Income Inequality in the Visegrad Group Countries
Vybrané socioekonomické aspekty nerovnosti pi‘ijmi v zemich Visegradské skupiny

Ekonomické rozhl'ady, Sv. 44, (2015) ¢. 3, s. 304-313

Analyza vyvoje pfijmové nerovnosti v zemich Visegradu (V4) v letech 2005-2013. Kromé koeficientd
ptijmové nerovnosti Gini a S 80 / S 20 byla v ¢lanku zahrnuta data o primémé piijmové vzdalenosti
nejchudsich k hranici chudoby, mife chudoby po Cerpani socialnich transferti, materialni deprivaci a
dlouhodobé nezameéstnanosti. Autorky konstatuji, Zze ekonomicka krize po roce 2008 zhorsila
predstavené indikatory ve viech Gtyfech zemich. Ceské republika je zemi s nejniz§i mirou piijmové
nerovnosti, chudoby a materialni deprivace. Naopak nejvyssi pfijmova nerovnost panuje v Polsku, kde

31



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

se ale navzdory krizi podafilo béhem zkoumané doby snizit miru pocitovaného nedostatku na polovinu.
Slovensko se v rovnosti pijmi blizi k Ceské republice, od roku 2009 se viak potyka s pijmovym
propadem nejchudsich a s nejvy$sim podilem dlouhodobé nezaméstnanych v populaci. Mad’arsko se
zase vyznacuje nejvyssi mirou materialni deprivace obyvatel, soucasné ale stabiln€¢ vykazuje nejvyssi
efektivnost socidlnich transferd pii sniZovani chudoby. - Pozn. -- Srovnani pfijmovych nerovnosti
v Polsku a na Slovensku v letech 2007-2013 se podrobné&ji vénuje ¢lanek v Cisle na s. 292-303.

Ostatni

Henry Mintzberg, [rozhovor vedl] Axel Gloger

"Eine Kultur der Oberflachlichkeit™ : der MBA-Kritiker sieht auch Jahre nach der Finanzkrise
keinen echten Wandel an den Business-Schools

"Kultura povrchnosti" : kritik obori MBA nepozoruje ani léta po financni krizi Zadnou
skutecnou zménu na obchodnich Skolach

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 230 (27.11.2015), S. 16

Rozhovor s profesorem studii managementu na McGill University v Montrealu Henry Mintzbergem,
ktery je dlouholetym kritikem manazerskych obord MBA (Master of Business Administration). Podle
Mintzberga doslo po finan¢ni krizi v roce 2008 jen ke kosmetickym zméndm ve studijnich pldnech
téchto obchodné-ekonomickych obort. Zakomponovani hospodaiské etiky nezménilo jejich celkové
egocentrické a Sablonovité zaméteni. Svou skepsi vii¢i MBA jako ptipravy pro Gspésné fizeni podniku
doklada svym vyzkumem kariéry 19 ptedsedii piedstavenstev, ktefi absolvovali MBA na Harvard
Business School. Béhem pozorovanych 13 let deset z nich zcela neuspélo, bilance dalSich ¢ty byla
moralné pochybna a jen zbylych pét vykazalo uspéch. -- O vyzvach a trendech ve studiich
managementu viz také ¢lanky v ¢isle na stranach 14-15 a 17-19.

Andrej Babis, [rozhovor vedl] Hans-Peter Siebenhaar

"Wir mussen unsere EU-Grenzen dicht machen™ : Tschechiens Finanzminister und Vizepremier
will von Brussel in der Fluchtlingsfrage nicht zur Solidaritat gezwungen werden

"Musime zaviit naSe evropské hranice" : esky ministr financi a vicepremiér nechce, aby jej
v otazce uprchlikii Brusel nutil k solidarité

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 218 (11.11.2015), S. 28-29

Rozhovor s Ceskym vicepremiérem a ministrem financi Andrejem BabiSem o piilivu migranti do
Evropy. Podle Babise by Recko nemélo patiit k zemim Schengenské dohody a Evropska unie by na
feckych ostrovech méla ziidit registra¢ni centra. Ceska republika se 103 tisici volnymi pracovnimi
misty by mohla pomoci, ale kazdy ¢lensky stat EU by si mél sam rozhodnout, komu azyl ¢i pracovni
povoleni ud€li a komu nikoliv.

O. Kuzina

Finansovaja gramotnost’ i finansovaja kompetentnost': opredelenije, metodiki izmerenija
i rezul'taty analiza v Rossii

Finan¢ni gramotnost a financni kompetentnost: definice, metodiky méreni a vysledky analyzy v Rusku
Voprosy ekonomiki, Sv. 2015, No. 8, s. 129-148

Prispévek ma za cil zméfit troven finanéni gramotnosti obyvatel Ruska. Posuzuje rtizné ptistupy
k méfeni financni gramotnosti a financnich schopnosti obyvatelstva a predklada vysledky dotazovani
obyvatel s vyuZitim mezinarodni metodologie, kterd byla zpracovana v ramci projektu Ruského fondu
finan¢ni gramotnosti a vzdélavani. Z vysledkl analyzy vyplyva, Ze slabiny ve finan¢nich schopnostech
Rust se tykaji planovani vydajt a plnéni téchto pland, dale vytvareni rezerv na vétsi planované nebo
neocCekavané vydaje, neochoty vést si pisemnou evidenci pfijmi a vydaju aj.
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Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty ¢lankii jsou zaméstnancim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 59, (2015) ¢. 45

JeZiSek na dluh - srovnani nabidek pfedvanocnich avért (s. 8-12); Rozpocet: Zazraky se nedé&ji (s. 38);
Japonsky syndrom vstupuje do Ciny (s. 40); Kontrolované obce vybere pogita¢ - rozhovor s prezidentem
Nejvyssiho kontrolniho Gfadu Miloslavem Kalou o dohledu nad samospravami (s. 42).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 59, (2015) ¢. 46

Jak si ochranit ucet (s. 8-11); Cesi v siti - chovani Cechil na internetu (s. 12-18); Stét se brani tomu, co
funguje - rozhovor s prezidentem Asociace vyzkumnych organizaci Liborem Krausem (s. 20-23);
Bublina BRIC splaskla (s. 34-35); Deset let s jednim hlidatem - k vyro¢i sjednoceni bankovniho
dozoru pod CNB (s. 42); Komunika¢ni selhani Fedu (s. 44); Na vypracovani vyro¢ni zpravy bude
méngé ¢asu - k novym pravidlim ovéfovani ucetni zavérky (s. 46-47).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 59, (2015) ¢. 47

Vanoce co nejlevnéji - kde nakupovat darky (s. 8-10); Co dnes délaji reformatoti 1.0 - osudy osobnosti,
které se podilely na transformaci ¢eskoslovenské a ¢eské ekonomiky (s. 16-29); Babi$ versus hazard:
po prvnim kole 1:0 (s. 32-34); Sen o jaderném Cesku se rozplyva - nizké ceny elektfiny a rostouci
pozadavky na bezpe¢nost zac¢inaji ohrozovat planované i provozované reaktory (s. 36-40); Krok vpied
pro statni dluh - k chybéjici legislativé pro statni dluzniky (s. 48); V poloviné insolvenci maji véFitelé
smulu (s. 50-51).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 59, (2015) & 48

Jak nenaletét lovcim nehod (s. 8-11); Novy Zivot s terorem - strach z isldmu (s. 18-21); Konec
velkych energetik (s. 22-24); Konec genocidy pravnickych osob - k rozsahu trestni odpovédnosti firem
(s. 36-37); Kazachstan se uz nechce opajet ropou (s. 40-42).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2015, (2015) ¢. 44

Jak si ochod€it nemocnici (s. 10-13); Konec némecké hegemonie (s. 19); Kdo nahradi Némecko (s. 20);
Prima uprchlické sezona - jak ¢eské firmy vydélavaji na migracéni viné (s. 36-37).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2015, (2015) ¢&. 45

Ceska tropicka republika - k Adaptaéni strategii, kterd ma Cesko pfipravit na globalni zmény klimatu
(s. 10-13); Sest ran pro Spanélsko - chabé vyhlidky Spanélska na dalsi rist (s.17); Bez dalsi davky
betonu - $panélskou ekonomiku brzdi obrovsky nadbytek nemovitosti (s. 18-19); Konec Uberu v Cechéch -
nejvétsi alternativni taxisluzbé svéta hrozi v Cesku zakaz (s. 28-31); Vymirajici trh - vyvoj obchodi na
prazské burze (s. 32-33); Kyberuato¢nici ve sluzbach statu - na ¢eském trhu chybi odbornici na kybernetickou
bezpecénost (s.42-43); Nesnesitelna levnost ropy - Saldskeé Arabii dochazeji penize (s. 48-49).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2015, (2015) ¢. 46

Utedni kobyla tahne ke dnu - chronické problémy s byrokracii v Cesku (s. 10-14); Ubersocialni stat
(s. 18-19); Tenhle Gvér je pro stary - centralni banka varuje pied riziky zpétné hypotéky (s. 34-35);
ptiloha Banka roku.
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Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2015, (2015) ¢. 47

Cisti¢i na objednavku - najemni zachranci firem pronikaji do Ceska (s. 10-13); Evropa ztratila cestu -
nazory Anderse Aslunda, vysoce postaveného ¢lena Atlantické rady ve Washingtonu (s. 15); Zase to
vSechno zestatni - zdravotnictvi (s. 34-35); Nikdy nebudete Zit v miru - terorismus (s. 42-43).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2015, (2015) ¢. 48

Tisic a jeden Cech - jak se dafi Cechiim pracujicim na Blizkém vychodé (s. 10-13); NevraZivost
Asiatil - pfedsudky a potlacované konflikty v centru svétové ekonomiky ve vychodni Asii (s. 18-19);
Maltézsky kiiz nad Brezinévsi (s. 28-31); U doktora se zase bude ptiplacet (s. 38); Na zapadni fronté
chaos - dvoji syrsky vyvoz, terorismus a uprchlici, rozdéluje Evropu (s. 46-47); Tvrdé piistani v Ciné -
fada ¢inskych firem piestava zvladat splaceni tvéru (s. 50-51).

Poradce vefejné spravy [PVS]

Sv. 8, (2015) €. 12-13

FKSP v roce 2016 (s. 11-15); DPH a stavby pro socialni bydleni (s. 21-24); Kontrolni hla3eni -
vykazovani potizeni zbozi a ptijatych sluzeb (s. 25-28); Co pozaduji zdravotni pojistovny v roce 2016
od zameéstnavateld? (s. 45-48); Dédictvi dle NOZ (s. 57-63); Hospodaisky vysledek piispévkové
organizace (s. 85-87).

Poradce verejné spravy [PVS]

Sv. 8, (2015) ¢. 8

Energeticky zakon - novela (s. 3-10); SniZeni zakladu dané u piispévkovych organizaci (s. 21-23);
Zvlastnosti pracovnépravnich vztahti ufedniki USCD (s. 9-62); U¢tovani a vedeni stravenek
v piispévkovych organizacich (s. 70-72).

Stavitel : mési¢nik Hospodaiskych novin
Sv. 23, (2015) ¢. 11
Prazské stavebni predpisy bojuji o pieziti (s. 50-51).

Unes - ucetnictvi neziskového sektoru

Sv. 13, (2015) ¢. 11

Novela zakona o ucetnictvi pfijata - co méni? (s. 3-5); Zdravotni pojisténi a zvySeni plateb za "statni
pojisténce" od 1.1.2016 (s. 25-27); Nadfizeny organ pfispévkové organizace obce Ci kraje podle
zakona o svobodném pfistupu k informacim - 1. ¢ast (s. 28-32).
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Dané

28225

editors Mei June Soo and Antoine Glaize ; OECD, IBFD, Taxand

OECD transfer pricing guidelines for multinational enterprises and tax administrations 2010
edition and transfer pricing features of selected countries 2015

Smérnice OECD o pievodnich cenich pro nadnarodni podniky a daiové spravy - vydani z roku
2010 a charakteristiky prevodnich cen vybranych stati v roce 2015

Amsterdam : International Bureau of Fiscal Documentation, 2015, iv, 788 s. : tab.

Referencni ptirucka obsahuje v prvni ¢asti oficidlni text Smérnice OECD o prevodnich cenach pro
nadnarodni podniky a danové spravy aktualizovany k 22. ¢ervenci 2010, ve druhé ¢asti popisuje rezim
prevodnich cen u nadnarodnich spolecnosti ve vybranych 38 statech v kontextu domaciho a mezinarodniho
prava i praxe pro rok 2015 (tdaje jsou aktualizovany k 1. kvétnu 2015). - [2010 a 2015 ed.] - Pozn.,
ptil. - ISBN: 978-90-8722-331-1 (broz.)

2812981

Jan Siroky, Michal Krajiak

Zaklady danové teorie : cvicebnice : shrnuti, kli¢ova slova, schémata, FeSené priklady a testové
otazky, problémy k diskusi, doporudena literatura

Praha : Wolters Kluwer 2015, 115s. : il.

Cvicebnice urcena k zopakovani danové teorie formou kratkého uvodniho shrnuti, feSenych prikladii a
testovych otazek. Struktura kapitol koresponduje se stejnojmennou ucéebnici (sign. 281291). Z obsahu:
zakladni daniové pojmy, vyvoj dani a jejich tfidéni, piehled danovych principti, dafiova incidence,
teorie dichodovych a spotiebnich dani, teorie dani v mezinarodnich souvislostech. - Vyd. 1. - ISBN:
978-80-7478-927-4 (broz.)

28278

Bohumila Kotenova, Petra Petrova, Milan Tomicek

Zakon o spotiebnich danich : komentar

Praha : Wolters Kluwer, 2015, xxxiii, 686 s.

Komentované znéni zak. ¢. 353/2003 Sb., o spotiebnich danich, ve znéni pozdéjsich zakoni. Zakon
obsahuje tyto Casti: obecna a zvlastni ustanoveni, omezeni prodeje lihovin a tabakovych vyrobkd,
znackovani a barveni vybranych mineralnich olejii, spravni delikty, spolecnd, prechodna, zrusovaci a
zaveérena ustanoveni. Komentai je doplnén souvisejicimi ustanovenimi a piedpisy, judikaturou a
prehledem souvisejicich evropskych pravnich predpist. Pravni stav publikace je k 1.7.2015. - 2. aktualiz. vyd.
- ISBN: 978-80-7478-883-3 (broz.)

Ekonomické védy. Ekonomie

E-9565

Lukas Lang, Jan Mares

Cyklické o¢ist’ovani salda vladdniho sektoru

Praha : Ministerstvo financi CR 2015, 20 s. : il.

Cilem studie je predstavit a vyhodnotit pouzivané metody odhadu potencialniho produktu a vypoctu
cyklicky ocisténého salda za Gcelem vytvoreni metodiky pro vypocet strukturalniho salda vladniho
sektoru. Z obsahu: odhad potencionalniho produktu (jednorozmémé a vicerozmémé filtry, pouziti
strukturalnich ekonomickych modeltl), metody vyuzivané ministerstvy financi ¢i hospodatstvi v EU
(18 doslych reakci z 27 oslovenych uradt), metody pouzivané Evropskou komisi a OECD, alternativni
metoda Evropské centrélni banky, aplikace metod odhadu potencionélniho produktu a aplikace dat na
Ceské ekonomické prostiedi, dva hlavni pfistupy k cyklickému ocistovani salda. Zavéreéna cCast
shrnuje ziskané poznatky. - Obsahuje tabulkovou pfilohu. - ISBN: 978-80-85045-82-6 (broz.)

PIny text dostupny z: http://www.mfcr.cz/cs/o-ministerstvu/odborne-studie-a-vyzkumy/2015/cyklicke-
ocistovani-salda-vladniho-sekto-22243
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Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

28287

Patrik Nacher

Konec finanénich negramoti v _Cechach aneb, Staré pravdy nerezavi aneb, Co nam teta
Katerina nerekla : prislovimi, pfirovnanimi, porekadly, réenimi, lidovymi moudry a citaty k vétsi
finan¢ni gramotnosti a sebevédomi

Praha : PLOT 2015, 263s. : il.

Co znamena financni gramotnost v pojeti autora? Pouzivat zdravy selsky rozum, intuici, byt zdraveé
sebevédomy a zvidavy, pfirozen¢ nediveétivy a uvazovat veskrze logicky. Ze zakladnich pfirovnani,
pofekadel a réeni sestavil autor text, ve kterém spotiebitelim, klientim ¢i zakazniklim pfipomina
pravidla, vztahy a zakonitosti chovani ve vztahu k financim, finan¢nim produktiim a reklamé (rozum
do hrsti, co je psano - to je dano, za malo penéz hodné muziky atd.) Autorovou snahou je svymi
aktivitami kultivovat finanéni prostiedi a rozvijet finanéni gramotnost ¢eskych spotiebiteld. - Vyd. 1. -
ISBN: 978-80-7428-268-3 (vaz.)

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

28228

OECD

Austria : OECD economic surveys 2015

Rakousko : hospodaiské prehledy OECD 2015

Paris : Organisation for Economic Co-operation and Development, July 2015, 129 s. : tab., grafy, ramecky
Zprava o hospodarské situaci Rakouska - hodnoceni a doporuéeni. Pokrok v uskute¢iovani strukturalnich
reforem. Rakousky genderovy model oddélenych roli muzi a Zen zpUsobujici napéti. Integrovany
politicky ramec k zaji$téni rovnosti muzi a zen. - Pozn. -- Pfil. - ISBN: 978-92-64-23819-0 (broz.)

E-9563

OECD

Cesks republika 2015 : Ceska republika v mezinidrodnim srovnani

[Paris] Organisation for Economic Co-operation and Development 2015, 48 s. : il.

Pichled nejnovéjsich analyz a statistik tykajicich se osmi tematickych oblasti CR: vzdélavani,
zamestnanosti, ristu Setrného k Zivotnimu prostiedi, regionalni perspektivy, zeméedelstvi, hospodarského
rustu, finanéni krize a jejich dopadti a rozvoje. Kazdy clanek doprovazi grafy a statistiky. Piehled
obsahuje data na narodni Grovni a zasazuje je do celého kontextu OECD. Uvodni ¢lanek ministra
financi CR A. Babise hodnoti dvacetileté vyro¢i vstupu CR do OECD. - Online verze dostupna na:
www.oecd360.org. - (broz.)

28227

Organisation for Economic Co-operation and Development

South Africa : OECD economic surveys 2015

Jihoafricka republika : hospodarské prehledy OECD 2015

Paris : Organisation for Economic Co-operation and Development, July 2015, 130 s. : tab., grafy, ramecky
Hospodaiska situace Jihoafrické republiky - hodnoceni a doporuceni. Efektivnéjsi infrastruktura a
regulace podnikani, danovy systém a danova politika, inkluzivni rst a zlepSeni pracovniho trhu.
Shrnut je takeé pokrok hlavnich strukturalnich reforem s ohledem na ptedchozi doporueni. - Pozn.,

piil. - ISBN: 978-92-64-23637-0 (broz.)
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Podnik a podnikani

28268

Petra Riickova

Financni analyza : metody, ukazatele, vyuZiti v praxi

Praha : Grada, 2015, 152 s. : il.

Kniha nazornym zptsobem vysvétluje, jak pracovat se zakladnimi finanénimi vykazy pfi zpracovani
finan¢ni analyzy a jaké metody je mozno pouzit. V uvodu jsou definovany zakladni pojmy a zdroje
informaci pro finan¢ni analyzu (zakladni uéetni vykazy). Nasleduje vycet metod finanéni analyzy
(elementarni analyza, EVA aj.). Diiraz je kladen na analyzu pomérovymi ukazateli. Dalsi kapitola
rozebird souhrnné indexy hodnoceni finan¢ni situace firmy ¢i podniku. V névaznosti na ucetni vykazy
a finan¢ni analyzu je rovnéz koncipovan financni plan. Vyklad nabizi i prakticky ptiklad komplexni
finan¢ni analyzy na trovni podniku na pfikladu fiktivni spolecnosti. - 5., aktualiz. vyd. - Obsahuje
ptilohy. - ISBN: 978-80-247-5534-2 (broz.)

28280

Vojtéch Bednar

Konflikty ve firmach : pri¢iny, nasledky, ieSeni

Praha : Management Press 2015, 148 s.

Dynamika a typy konfliktli ve firmach a v manaZerské praxi. Jednotlivé kapitoly popisuji zaklady
konfliktt, jejich principy a zékonitosti, metody tspésného zvladani konfliktl, predchazeni konfliktnich
situaci a pripadové studie z praxe. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7261-347-2 (broz.)

28277

Silvia Mancelova

Loajalita a péce fadného hospodai‘e v akciové spolecnosti

V Praze : C.H. Beck 2015, xiii, 132 s.

Specifikace zakladnich povinnosti ¢lenti pfedstavenstva v akciové spolecnosti, tj. povinnosti loajality a
povinnosti péce fadného hospodare. Jednotlivé kapitoly rozebiraji statutarni organ akciové spolecnosti,
povinnosti péce fadného hospodare, pravidlo podnikatelského usudku, odpoveédnost za poruseni
povinnosti atd. Odborné vahy jsou doplnény tuzemskou i zahrani¢ni judikaturou. Publikace obsahuje
i analyzu funkce pravidla podnikatelského Usudku z pohledu prava Velké Britanie. - Vyd. 1. - ISBN:
978-80-7400-584-8 (broz.)

28270

Libor Géla, Jan Pour, Zuzana Sediva

Podnikové informatika : pocditacové aplikace v podnikové a mezipodnikové praxi

Praha : Grada, 2015, 240 s. : il.

Celkovy ptehled o podnikové informatice a jejich aplikacich. Zakladni vychodiska podnikové informatiky
(pozice a charakteristika informac¢niho systému v podniku, informacni technologie, data podnikového
informacniho systému). Principy a charakteristika aplikaci informac¢niho systému, zakladni oblasti
jejich uzivani (infrastrukturni aplikace, transakcéni aplikace, aplikace na podporu rozhodovani,
aplikace podporujici fizeni externich vztaht a aplikace podporujici produktivitu jednotlivet). Vybrané
aspekty fizeni podnikové informatiky (pfistup k fizeni provozu a rozvoje podnikové informatiky,
otazky spojené s procesnim modelovanim a fizenim procest, charakteristika Zivotniho cyklu aplikace
informacnich technologii a bezpecnost v informatice). - 3. aktualiz. vyd. - ISBN: 978-80-247-5457-4 (broz.)
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Pojistovnictvi. Socialni péce

E-9567

Jindfich Marval and Zbynék Stork

2015 Pension Projections Update

Aktualizace projekei penzijnich vydaji 2015

Prague : Ministerstvo financi CR, 2015, 36's. : il.

Odbor Finan¢ni politiky Ministerstva financi pfipravil informacni studii k aktualizaci projekci
penzijnich vydaji. Projekce vychazi z demografickych a makroekonomickych predpokladu, které
ptipravuji Evropskd Komise a Eurostat, a pokryvaji horizont od roku 2013 do roku 2060. Studie
zahrnuje nejen trendovy vyvoj penzijnich vydajt, ale rovnéz dekompozici efekti, které na dany vyvoj
pusobi. V neposledni fadé lze ve studii nalézt i srovnani s minulymi projekcemi, kde je zachycena nejen
zména predpokladi, ale i1 vliv provedenych reforem. Studie je doplnéna fadou pfiloh s detailnéjsimi
vysvétlenimi a specifikaci penzijniho modelu. - Obsahuje pfilohy. - ISBN: 978-80-85045-84-0 (broz.)
PIny text dostupny z: http://www.mfcr.cz/en/about-ministry/research#information

E-9564

Ceska sprava socialniho zabezpeceni

Statisticka rocenka z oblasti dichodového pojisténi 2014

Praha : Ceska sprava socialniho zabezpegeni, 2015, 83 s. : il.

Rocenka zachycuje tyto udaje: piehled zakladnich podminek naroku na davky dichodového pojisténi,
prehled o poctu vykoni souvisejicich s dichodovou agendou (pocet obyvatel podle kraji, vékové
sloZeni, relativni rozloZeni populace aj.), pocet vyplacenych, pfiznanych a zaniklych dichodu v roce
2014, pocet diichodcti, vydaje na diichody v roce 2014 a od roku 2000, piehled o poctu ptiznanych
invalidnich diichod a zmény mezi stupni invalidniho dichodu v roce 2014. Udaje v roéence
odpovidaji stavu k 31.12.2014. - Ptilohy. - ISBN: 978-80-87039-42-7 (spiréla)

Pravo

28276

Jana Bilkova

Bezdiivodné obohaceni v novém obcanském zakoniku : komentaf

V Praze : C.H. Beck 2015, xv, 525 s.

Komentované paragrafy § 2991-3005 obc¢anského zakoniku se tykaji institutu bezdtivodného obohaceni.
V avodu je popsan ucel pravni Gpravy, piedpoklady vzniku povinnosti, zaklady pravni tpravy, zvIastni
skutkové podstaty atd. Na uvodni vyklad navazuje znéni jednotlivych paragrafii s komentarem, ktery uvadi
cetné piiklady sporti a podava vyklad ke klasickym i1 spornym piipadim bezdiivodného obohaceni, a
to s ohledem na soudasny stav judikatury a literatury. - Vyd. 1. - Obalkovy podnazev: komentaf
§ 2991-3005. - ISBN: 978-80-7400-579-4 (véz.)

28275

Jolana Marsikova

Insolven¢ni fizeni z pohledu dluZnika a véritele se vzory a judikaturou

Plzeti : Cengk 2015, 301 .

Vyklad problematiky potfebné k aplikaci insolvenéniho prava v praxi predev§im pro osoby bez
pravnického vzdélani. Uvodni insolvenéni slovnidek nabizi vyklad zakladnich pojmi, které jsou
podrobnéji vysvétleny v dalSich ¢astech: podani insolvenéniho navrhu v postaveni dluznika ¢i véfitele,
jednani u insolvenéniho soudu, uplatnéni pohledavek véfitele v insolvenénim fizeni a prava s pohledavkou
spojena, rozdily mezi feSenim upadku dluznika konkursem, oddluZenim ¢i reorganizaci, povinnosti
dluznika v zavislosti na zplsobu feseni Upadku, uspokojovani pohledavek véfitelt, problematické
situace vyvolané insolvenénim fizenim (postaveni spoludluzniki a ruditeld dluznika, vylucovani
majetku z majetkové podstaty, nové dluhy dluznika v rezimu oddluzeni apod.). - 4. uprav. vyd. - Na rubu
titulni strany: 4. uprav. vyd., ve Vydavatelstvi Ales Cenék 1. vyd. - ISBN: 978-80-7380-568-5 (broz.)
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28283

Jiti Svestka, Jan Dvorak a kolektiv

Ob¢anské prave hmotné. Dil tieti, Vécna prava

Praha : Wolters Kluwer, 2015, 225 s.

Ucebnice podava vyklad o vécnych pravech upravenych ve tfetim dile zak. ¢. 89/2012 Sb.,
obcanského zakoniku (§ 979 az 1474). Nazvy jednotlivych hlav zakona, které jsou v ucebnici
rozebrany: Vécna prava; Vlastnictvi; Drzba; Ochrana vlastnického prava, drzby a detence; Vécna
prava k véci cizi; Sprava ciziho majetku a svéfensky fond; Katastr nemovitosti. - Vyd. 1. - ISBN: 978-
80-7478-935-9 (broz.)

28282

sestavil Michal Spacil

Pi‘ehled judikatury ve vécech hospodaieni s majetkem Ceské republiky

Praha : Wolters Kluwer, 2015, 168 s.

Judikatura tykajici se majetku statu pokryva tyto oblasti: hospodafeni a naklddani s majetkem statu,
stat jako ucastnik obcanskopravniho fizeni, uzivani majetku statu jinymi subjekty, obce a majetek
statu, odimrt’ a dédické tizeni, odpovédnost statu za Skodu v soukromopravnich vztazich, statni
podnik, katastr nemovitosti a nemovity majetek statu, vybrané otazky statniho vlastnictvi pied rokem
1989 a dalSi vyznamné judikaty. Pravni stav citované judikatury je ke dni 1.3.2015. - ISBN: 978-80-
7478-877-2 (vaz.)

28269

Katedra evropského prava

Priklady z evropského prava

Praha : Univerzita Karlova 2015, 138 s.

Aplikace zakladnich principt evropského prava na konkrétni skutkové situace na zakladé rozhodnuti
Soudniho dvora EU. Uvod nabizi vieobecnou metodiku feseni ptipadovych studii. Hlavni témata jsou
rozd€lena do téchto ¢asti: Strukturdlni ("ustavni") principy evropského prava; Aplikace prdva EU;
Ochrana zakladnich prav v ramci EU; Zakladni trzni svobody; Soutézni pravo. Jednotlivé ¢asti
obsahuji v tvodu metodiku feseni v dané oblasti a vzorove vyfesené piipady. - 5., dopl. a pfeprac. vyd.
- Vydano v nakladatelstvi Eva Rozkotova, Beroun. - ISBN: 978-80-87975-25-1 (broz.)

28272

Martin Jankt

Rozhodcdi Fizeni : alternativni zpusoby rozhodovani spori

Praha : Vysoka Skola finanéni a spravni 2015, 143 s.

Uprava rozhodéiho fizeni v CR. Vyklad se postupné vénuje pojmu arbitraZe a alternativni feSeni
sporl, povaze a predmétu rozhod¢iho fizeni, rozhod¢i smlouve, rozhodciim, rozhod¢im souddm,
priabéhu rozhod¢iho fizeni, skonceni fizeni a rozhodnuti, soudnimu pfezkumu rozhodcCich nalezt a
vykonu nalezu, Fizeni ve spotfebitelskych sporech a mediaci. - Vyd. 1. - Vydano v edici (nakladatelstvi)
Eupress. - ISBN: 978-80-7408-111-8 (broZz.)

28279

Vaclav Pavlicek a kolektiv

Ustavni privo a statovéda. |1. dil, Ustavni prave Ceské republiky

Praha : Leges, 2015, 1152 s.

Ucebnice spojuje v jednom svazku celou materii Ustavniho prava. Vedle kapitol o vyvoji
Ceskoslovenské statnosti obsahuje zejména vyklad jednotlivych instituti platného tstavniho prava.
Hlavnim tématem je Ustava CR a Listina zakladnich prav a svobod. Jadro prace tvoii rozbor viech
Gstavnich organd s dirazem na jejich vzajemné vztahy. Zvlastni pozornost je vénovana volbam,
zdkonodarnému procesu i Fizeni pied Ustavnim soudem, analyzovany jsou téZ tstavni zaklady vztahu
vnitrostatniho a mezinarodniho prava a s tim souvisejici Ustavnépravni aspekty &lenstvi Ceské
republiky v Evropské unii. Sou¢asné je podan uceleny vyklad prav, svobod a povinnosti ob¢and, tedy
vztahu obc¢ana a statu v CR. - 2. aktualiz. vyd. - ISBN: 978-80-7502-084-0 (véz.)
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28284

Ondfej Vicha

Zéklady horniho a energetického prava

Praha : Wolters Kluwer 2015, 228 s.

Publikace poskytuje zakladni piehled o hornim a energetickém pravu v CR. Soucasné se vénuje také
pravu geologickému a atomovému. Vyklad je ¢lenén do ¢tyi zakladnich kapitol, které na sebe vécné
navazuji a poskytuji komplexni ptehled o zakladnich pojmech, principech a institutech geologického,
horniho, energetického a atomového prava. Kazda z kapitol pojednava zejména o vyvoji, pramenech,
kontrole, spravnim trestani a organizaci vefejné spravy v uvedenych pravnich oblastech. - Vyd. 1. -
ISBN: 978-80-7478-919-9 (broz.)

Statistika. Demografie. Sociologie

28286

Hynek Jetabek

Slavné sociologicke vyzkumy (1899-1949)

Praha : Sociologické nakladatelstvi (SLON) 2014, 395 s.

Pohled na historii empirickych sociologickych vyzkumt, a to od jejich pocatkil na konci 19. stoleti az
do konce 40. let dvacatého stoleti, kdy byly uznany tyto vyzkumy jako legitimni soucast sociologie.
V knize jsou pfipomenuty vyzkumné projekty klasické, vSeobecné uznavané, ptedstavujici hlavni
vyvojovy trend i ty mimotadné. Seznamuje s Sestnacti slavnymi a osmi mimotadnymi sociologickymi
vyzkumy, znaAmymi pod nazvy napt. Mésto, Zlaté pobieZi a slum, Zivot a prace lidu Londyna, Polsky
sedlak v Evropé a v Americe. Vyklad pfiblizuje metody uzivané vyzkumniky chicagské sociologicke
Skoly, metodologii zavedenou kolumbijskou sociologickou $kolou i vyznamné piedstavitele téchto
vyzkumi. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7419-165-7 (broz.)

Ucetnictvi

28229

Marta Starova ... [et al.]

Asymmetries in accounting information

Asymetrie ucetnich informaci

Praha : PowerPrint, 2014, 173 s. : tab., grafy

V publikaci jsou hledany zpisoby, kterymi by bylo mozné odstranit asymetrie ucetnich informaci ve
zkoumanych oblastech dle pravnich piedpisi Ceské republiky tak, aby byl naplnén stéZejni Gdetni
princip, tj. vérné a poctivé zobrazeni skute¢nosti. Pouzité postupy dle ¢eskych pravnich piedpist jsou
porovnany s moznymi postupy dle mezinarodnich standardti IFRS. Jsou zde zvetfejnény vysledky dvou
prizkumi. Prvni prizkum byl proveden ve 191 tcetnich jednotkéach, kde respondenty byli vedouci pracovnici
a pracovnici U¢etniho oddéleni firem, které uctuji a sestavuji svoje ucetni zavérky dle Ceskych
pravnich pfedpisi. Do druhého prizkumu bylo zapojeno deset respondentti predevsim akcionait,
vrcholovych manaZeri a akademickych pracovniku. - Pril. - ISBN: 978-80-87994-10-8 (broz.)

28271

Hana Bfezinova

Rozumime ucetni zivérce podnikatelid

Praha : Wolters Kluwer 2014, 222 s.

Piehledny vyklad principti udetnictvi. Udetnictvi jako informaéni systém, jeho vyvoj, piistupy,
podstata podvojného Gidetnictvi. Vieobecné tidetni zasady. Uletni metody (ocefiovani, odpisovani).
Mezinarodni regulace ucetnictvi (GAAP - US GAAP, smérnice EU, IAS/IFRS). Koncepce, struktura,
analyza vech ucetnich vykazii, které se pouzivaji v Ceské republice, tj. rozvaha, vykaz zisku a ztraty,
prehled o penéznich tocich a ptehled o zménach vlastniho kapitalu. Komentar k ucetnim vykazim.
Ucetni zavérka a vyroéni zprava. - Vyd. 1. - Piehled pravnich predpist. - ISBN: 978-80-7478-640-2 (broz.)
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28288

Stanislava Hronova, Richard Hindls

Sbirka piikladi z narodniho ucetnictvi

V Praze : Oeconomica 2015, 156 s. . : il.

Skripta na podporu vyuky principti a metod narodniho tcetnictvi se skladaji ze Sesti kapitol: Obecné
pojmy a lohy; Zéakladni pojmy narodniho Ucetnictvi; Tokové ucty institucionalnich sektort; Vztah
tokovych a majetkovych uctl; Syntetické tabulky a makroagregaty; Testovani znalosti. Kapitoly
obsahuji piiklady, ta posledni pak kontrolni otazky. VSe je doprovazeno stru¢nym vykladem spravného
feSeni. Postupy a piiklady pracuji s novym standardem narodnich uéti ESA 2010. - Vyd. 1. - Nad ndzvem:
Vysoké Skola ekonomicka v Praze, Fakulta informatiky a statistiky. - ISBN: 978-80-245-2083-4 (broz.)

28274

Jaroslava Svobodova a kolektiv

Uttova osnova, Eeské tifetni standardy : pro nékteré vybrané jednotky : 353 postupii iétovani
Olomouc : ANAG, 2015, 655 s.

Ptiruc¢ka obsahuje informace o vSech zménach v oblasti ucetnictvi vybranych tcetnich jednotek od
1.1.2015, a to téchto pravnich ptedpisi: vyhlasky ¢. 410/2009 Sb., kterou se provadéji ncktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd¢jsich predpist, pro nékteré vybrané
ucetni jednotky; vyhlasky ¢. 383/2009 Sb., technické vyhlasky o ucetnich zdznamech. Dale obsahuje
uplna znéni (s vyznacenim zmén k 1.1.2015) Ceskych tcetnich standarda ¢. 701 az 710 pro vybrané
ucetni jednotky vcetné nazornych piikladi postupl tctovani pro jednotlivé typy tcetnich jednotek. -
Pokracovani podndzvu na deskach: (pro uzemni samospravné celky, dobrovolné svazky obci,
Regionalni rady regioni soudrznosti, ptispévkové organizace, stitni fondy podle rozpoctovych
pravidel, organiza¢ni slozky statu). - ISBN: 978-80-7263-937-3 (broz.)

Verejné finance. Rozpocet

28226

edited by Istvan Benczes

Deficit and debt in transition : the political economy of public finances in Central and Eastern Europe
Deficit a dluh v obdobi transformace : politickd ekonomie veiejnych financi ve stfedni a
vychodni Evropé

Budapest : Central European University Press, 2014, xv, 226 s. : tab., grafy, ramecky

Vseobecny vyzkum politické ekonomie se zamétoval na vyspelé zemé a opomijel rozvojové a
tranzitivni ekonomiky. Zda se, Ze publikace o vefejnych financich v zemich stfedni a vychodni Evropy
se zdrahaji aplikovat koncepéni ramec standardni politické ekonomie na tyto zemé, protoZe se
predpoklada, ze ekonomiky ve stfedni a vychodni Evropé jsou odlisné od zapadnich sousedd. Ale je
tomu opravdu tak? Jsou ekonomiky stfedni a vychodni Evropy tak rozdilné, ze zadné dobfe znamé
"zédpadni" koncepty nebo modely nemohou byt aplikovany na analyzu fiskalniho vykonu v regionu?
Benczes a jeho kolegové ukazuji, Ze tyto koncepty mohou byt spolehlivé aplikovany i v ekonomikach
stfedni a vychodni Evropy. - ISBN: 978-963-386-058-8 (v&z.)

28264

[Ministerstvo financi]

Dokumentace k navrhu zikona o statnim rozpoétu Ceské republiky na rok 2016 : pro jednani
Poslanecké snémovny Parlamentu Ceské republiky

Praha : Ministerstvo financi CR, 2015 (zafi), 12 &sti : tab.

Dokumentace se skldadd z 12 &asti. Vladni navrh zikona o statnim rozpoétu CR na rok 2016;
Sttednédoby vyhled statniho rozpoétu CR na léta 2017 a 2018; Stiednédobé vydajové ramce na léta
2017 a 2018. Dalsi &asti jsou oznaéené A-H: Cast A: Makroekonomicky ramec na rok 2016; Cast B:
Zprava k navrhu zékona o stitnim rozpoétu CR na rok 2016; Cast C: Tabulkova &ast; Cast D:
Struktura pfijmi a vydaji kapitol statniho rozpoétu podle druht a odvétvi; Cast E: Struktura vydaji
vedenych v informacnim systému programového financovani EDS/SMVS podle kapitol statniho
rozpoétu Gast 1 a &ast 2; Cast F: Zprava o otekavaném vyvoji statnich finanénich aktiv a pasiv; Cast
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G: Rozpocty uzemnich samospravnych celkli, dobrovolnych svazki obci a regiondlnich rad regionti
soudrznosti; Cast H: Hospodaieni vetejnych rozpoéta. - Cj. MF-26622/2015/11. - (broz.)

282811

Pavlina Hejdukova

Verejné finance : teorie a praxe

V Praze : C.H. Beck 2015, xii, 252 s.

Zékladni pojmy spojené s veiejnymi financemi, danémi a dailovymi soustavami. Podstata vetejnych
financi s diirazem na jejich dosavadni vyvoj v CR. Vztah vefejnych financi a soukromé sféry. Principy
danové soustavy CR a zakladni dafiové naleZitosti. Problematika vefejnych vydajii se zaméfenim na
mandatorni vydaje v teorii a praxi. Vyuziti vetejnych financi v praktické roving. - Vyd. 1. - ISBN:
978-80-7400-298-4 (broz.)

28281I1

Pavlina Hejdukova

Verejné finance : sbirka prikladi a pripadovych studii

V Praze : C.H. Beck 2015, xiii, 94 s.

Sbirka je dopliikem stejnojmenné vysokoskolské ucebnice (sign. 282811). Obsahuje feSené i netfeSené
tilohy z oblasti vefejnych financi, dani a socialnich davek v CR a platnych pravnich piedpisi, které
uvedenou problematiku upravuji (aktudlné pro rok 2015). Témata piikladii: podstata vefejnych financi,
vztah vefejnych financi a soukromé sféry, principy dafiové soustavy CR, zakladni dafiové naleZitosti,
problematika vefejnych vydaji se zaméfenim na mandatorni vydaje a socialni systém. - Vyd. 1. -
ISBN: 978-80-7400-299-1 (broz.)

Ostatni

28273

Jiti Svoboda, Jan Blahoslav Lasek, Jifi Hanus, Jifi Weigl, Vaclav Klaus, Frantisek Smahel, Petr
Cornej, Ladislava Chateau, Stanislav Pfibyl, Zdenék Uhlif, Ivo Strejéek

Jan Hus : 600 let od smrti

Praha : Institut VVaclava Klause 2015, 115 s.

Texty ze seminate "Jan Hus - 600 let od smrti" a doplitkové texty k tomuto vyroc¢i. Autofi prispevkil se
vyjadiuji k osobnosti J. Husa z riiznych hledisek, vyzdvihuji jeho mravni silu, zapas o pravdu a odkaz
v kontextu Ceskych déjin. Ptiloha obsahuje cesky pieklad prvni kapitoly Husova latinského spisu
"O cirkvi", dvé kapitoly z "KniZzek o svatokupectvi" a dva jeho dopisy z Kostnice. - Vyd. 1. - ISBN:
978-80-7542-003-9 (broz.)

28285

Kamila Tozzi, Eva Piidalova

Legal English

Praha : Leges 2015, 256 s. : il.

Ucebnice zékladd pravnické anglictiny. Jednotlivé lekce obsahuji texty s pravni tematikou, klicova
slovicka, pfipady z pravni praxe, otazky k zamysleni a nékolik druhti cvi¢eni. Nékteré tikoly motivuji
ke srovnani ¢eského pravniho systému s anglo-americkym systémem common law. Toto druhé vydani
bylo aktualizovano v souvislosti s rekodifikaci ¢eského soukromého prava. - 2nd ed. - ISBN: 978-80-
7502-087-1 (broz.)

28267

Jifi Moucka, Petr Radl

Matematika pro studenty ekonomie

Praha : Grada, 2015, 272 s. : il.

Vyklad zakladnich matematickych pojmi a metod. Ucebnice je rozd€lena do Sesti kapitol, které na
sebe logicky navazuji: Linearni algebra; Diferencialni pocet funkci jedné proménné; Diferencialni
pocet funkci dvou proménnych; Integralni pocet funkei jedné proménné; Diferencialni rovnice;
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Diferenéni rovnice. Kazda kapitola obsahuje vyklad latky, feSené ptiklady a cviceni. - 2. uprav. a dopl.
vyd. - ISBN: 978-80-247-5406-2 (broz.)
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