V.
DUVODOVA ZPRAVA

k navrhu zdkona, kterym se méni zéakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich piedpisi, a dalsi souvisejici zakony

OBECNA CAST
1. Zhodnoceni platného pravniho stavu

Vlada Ceské republiky schvalila na svém zasedani 4. biezna 2019 (usneseni ¢. 156) Koncepci
rozvoje kapitalového trhu v Ceské republice 2019 — 2023 (dale téZ jen ,,Koncepce®). Tato
Koncepce byla publikovana na webovych strankach Ministerstva financi Ceské republiky (déale
téZ jen ,,MF CR*) dne 14. btezna 2019,

Navrh zakona, kterym se méni zdkon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpist, a dal$i souvisejici zdkony se snaZzi
reagovat na nedostatky soucasné pravni tpravy identifikované pii ptipravé koncepce ve vztahu
k fondovému financovani.

Byly identifikovany nedostatky v oblasti alternativnich fondd spravovanych nelicencovanymi
spravci, neboli tzv. podlimitnich fondu, kdy jsou indikace z trhu i dohledu, Ze i pfes soucasny
zadkaz jsou tyto fondy nabizeny vetejnosti a dochédzi ke zmateni investorti pii investovani do
téchto fondi.

V soucasné dobé je dovoleno vytvaret podfondy pouze investicnim fondim typu SICAV
(akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem; pivodem z francouzského: Société
d’Investissement a Capital Variable), ackoli zajem o vytvareni podfondll maji i jiné pravni
formy, konkrétn¢ uzaviena akciova spole¢nost ¢i komanditni spole¢nost na investi¢ni listy. V
CR doposud nevznikla zadna komanditni spole¢nost na investi¢ni listy, ackoli jiz doglo v
minulosti k noveldm této upravy za ucelem jejiho vyssiho zatraktivnéni. Dle ndvrhi trhu by
mohlo dojit k vyuziti této pravni formy, napiiklad pokud by ji bylo umoZnéno vytvaiet
podfondy.

Obdobné je poptavka i po moznosti vytvaret podfondy u uzaviené akciové spolecnosti, ktera je
investi¢nim fondem. Zatraktivnéni pravni formy komanditni spolenosti na investi¢ni listy by
mohlo prospét i uvolnéni jinak kogentni Upravy rozdéleni zisku v zadkoné€ o obchodnich
korporacich.

Dale byly nad ramec Koncepce identifikovany nékteré dalsi oblasti v zakoné ¢. 240/2013 Sb.,
0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen
»ZISIF*), kde byla trhem ¢i dohledovym orgénem spatfovana potieba vyjasnéni. Mezi takové
oblasti spad4 napftiklad fizeni o schvalovani vedoucich osob, které je v jinych sektorovych
predpisech nahrazovano oznamovaci povinnosti a neni nutny souhlas Ceské narodni banky
(CNB) k vykonu téchto funkci.

2. Odiivodnéni hlavnich principii navrhované pravni dpravy

V této novele se navrhuje novelizovat tfi zdkony, z nichZ ZISIF je hlavni podstatou novely.
Zména zékona €. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjsich predpist, dopliuje
poplatky pro zapis podlimitnich fondi do seznamu vedeného CNB a navysuje nékteré poplatky,
tak aby odpovidaly souvisejicim administrativnim nékladiim. Zména zdkona ¢. 586/1992 Sb.,

1 https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2019/ministerstvo-financi-predstavilo-koncepc-34656



0 danich z pfijmu, ve znéni pozd¢jsich predpist (dale téz jako ,,ZDP*) reflektuje zejména moZznost
vytvaret podfondy i pro jiné subjekty, neZ jsou investi¢ni fondy typu SICAV.

Podlimitni fondy

Z dohledové praxe a i z vefejnych medii plynou zjisténi, ze je ucelné omezit investice
do tzv. podlimitnich fond.

Tyto fondy jsou dle aplikaéni praxe i zkusenosti CNB mnohdy nabizeny veiejnosti, kdy jsou
investofi uvedeni v omyl, Ze se jedna o regulované subjekty, které jsou dohlizeny CNB. Nové
se bude pozadovat, aby se pravnicka osoba podle § 15 odst. 1 ZISIF oznacila ve svém nazvu
jako subjekt rizikového kapitalu. Zakon nepfedepisuje piesné oznaceni, to je ponechano na
pravnickych osobach, jak presné k této povinnosti ptistoupi. Nezakazuje pouziti pojmu fond,
jen by z obchodni firmy mélo plynout varovani, ze se jedna o rizikovy subjekt.

Zavadi se informacni povinnost vi¢i investorim a omezuji se investofi, ktefi mohou volné
investovat do téchto fondt zavedenim minimalni vySe investice odpovidajici 125 000 EUR.
Nestaci tedy podminka kvalifikovaného investora, nebot’ z aplikaéni praxe vyplynulo, Ze
podminka kvalifikovaného investora a jeho prohlaseni mohou byt u téchto fondu casto
obchazeny a je velmi omezeny zpusob, jak kontrolovat vyplnéni investi¢niho dotazniku.
Z tohoto pravidla se zavadi vyjimka pro rodiny a piatele, kdy fond miize mit az 20 osob, které
nenapliiuji podminku minimdlniho vkladu. Aby nedochédzelo k obchdzeni zékona, je
vyzadovano, aby vyjimku z minimalniho vkladu a skutecnost, ze jsou shromazd’ovany penézni
prostiedky maximalné od 20 osob, ovéfil auditor a pravnicka osoba musi toto ovéteni dodat
do 6 mésict od konce kalendainiho roku CNB. Auditor bude ovéfovat podet osob, které nejsou
timto kvazi-kvalifikovanym investorem, nikoliv €etni zavérku. Ovéfovani Ucetni zavérky se
fidi standardnimi G¢etnimi piedpisy.

Dale se zavadi sank¢éni vymaz za poruSeni povinnosti danych zakonem.

Komanditni spoleénosti, SICAF, SICAR a spravce svéfenského fondu

V ZISIF se v navaznosti na Koncepci navrhuje umoznit komanditni spoleénosti na investi¢ni
listy a uzaviené akciové spolecnosti, kterd je investicnim fondem, vytvatet podfondy.
Za ucelem podpory pravni formy uzaviené akciové spolecnosti se navrhuje nové oznaceni pro
jeji obchodni firmu ,,SICAF” (po vzoru ,,SICAV*). Tu novela navrhuje jako nové oznaceni
pro obchodni firmu investi¢niho fondu, ktery je akciovou spole¢nosti: ,,investicni fond s fixnim
zakladnim kapitdlem”. Toto oznaceni mulze byt nahrazeno zkratkou ,,SICAF”
(ve francouzském jazyce: Société d’Investissement a Capital Fixe), protoze tato zkratka je
celosvétoveé znama a srozumitelnd, ¢imz napomuize k vétsi atraktivité této spolecnosti.

Pro fondy private equity se zavadi moznost vyuzivat chranénou zkratku ,,.SICAR*
(ve francouzském jazyce: Société d’Investissement en Capital a Risque). U komanditni
spole¢nosti na investi¢ni listy se také navrhuje uvolnéni Gipravy rozdéleni zisku. Navrhuje se
dale umoznit, aby investini spole¢nost neharmonizovana pravem EU mohla byt jako
podnikatel svétenskym spravcem svéfenského fondu, ktery neni investicnim fondem, coZ byly
pozadavky vznesené trhem.

Schvalovani vedoucich osob

Sjednocuje se uprava schvalovani vedoucich osob dle § 515 ZISIF a nasl. supravou
schvalovani vedoucich osob béznou na finanénim trhu. Nové nebude muset u kazdé zmény
osoby probihat spravni fizeni, ale spravni fizeni se bude zahajovat jen v piipad¢, ze budou
shledany nedostatky u osoby, kterd je pfedpokladdna do vedeni. Dojde tak k ur¢itému
zjednodusSeni a sladéni této upravy s povolovanim osob ve vedeni u bank nebo u obchodnikti

S cennymi papiry.



Uprava depozitaie ve vztahu ke specidlnim evropskym fondéim, ischova majetku U depozitaie
a statut podfondu

Stanovuje se najisto, Ze u investi¢nich fondu vytvarejicich podfondy sta¢i vyhotovit statut
pouze ve vztahu k podfondim. Zjednodu$uje se Gprava nabizeni a tschovy podilovych listd,
ktera je ve stavajici podob¢ neptehledna a zplisobuje interpretacni obtize pti aplikaci ZISIF.

Odstraniuje se nejistota ohledné otazky, zda musi mit fondy EuVECA a EuSEF depozitare
(podle natizeni EU by toto nemélo byt vyZzadovano, nicméné¢ interpretace ¢eského prava neni
v tomto ohledu bez obtizi) a dale se zptesiiuje uprava i ve vztahu k evropskym fondim
dlouhodobych investic (dale také ,,fondy ELTIF*), které doznaly zmény natizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2023/606 ze dne 15. biezna 2023, kterym se méni nafizeni (EU)
2015/760, pokud jde o pozadavky tykajici se investi¢nich politik a podminek provozovani
¢innosti evropskych fondii dlouhodobych investic a rozsah zpusobilych investicnich aktiv,
pozadavky na slozeni portfolia a rozloZeni rizika, penézité zapajcky a dalsi pravidla pro fondy,
které nové nejsou pouze fondem kvalifikovanych investort.

V souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011
0 spravcich alternativnich investi¢nich fondu se rozsah aktiv, které musi mit depozitar fondu
kolektivniho investovani v uschove, zuzuje na investiéni nastroje, jejichz povaha to dovoluje.
V neposledni fadé dochéazi k Gprave a sladéni textu se smérnicemi a nafizenimi EU, tak aby
nedochazelo k vykladovym problémiim.

Dalsi technické tpravy

Navrhuje se nahradit pojem ,,fondovy kapital* pojmem ,,¢ista hodnota aktiv* (net asset value),
ktery odpovida standardné pouzivané terminologii na finan¢nich trzich i v mezinarodnim
kontextu (v¢etné prava Evropské unie). Také se navrhuje, aby nové oznaceni investi¢nich fonda
»SICAF* bylo dobrovolné a nikoliv povinné (zejména z ekonomickych divodu, tak aby se
subjekty, které tuto investicni strategii maji, nemusely povinné pfejmenovat, ale aby tak mohly
ucinit dle svého uvazeni).

Kromé toho se navrhuje provést fadu praktickych technickych uprav, které vyplynuly
z poznatkti CNB pfi aplikaci ZISIF. Trh tyto navrhy nerozporoval. Zjednodusuje se naptiklad
vyrok rozhodnuti o udéleni povoleni & vedeni seznami CNB. Také se sjednocuje terminologie
ve vztahu k pojmu ,,personalni zdroje* po vzoru jinych piedpist regulujicich finanéni trh.

Spravni poplatky

Zakon €. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdé¢jsSich predpist (dale téZ jen
,»Z0SP) se navrhuje upravit ve vztahu k ZISIF tak, Ze se zvySuje poplatek za zapis investi¢niho
fondu (z 2 tis. K& na 10 tis. K&) a zvySuje se poplatek za zapis depozitate investicniho fondu
(z 2 tis. K¢ na 35 tis. K¢). Dale se navrhuje zavést poplatek za zapis osoby podle § 15 ZISIF
(10 tis. K¢). Také se zvySuje poplatek za posouzeni srovnatelnosti se specidlnim fondem
(z5tis. K¢ na 20 tis. K¢). Tyto poplatky se zvySuji ¢i zavadéji tak, aby 1épe odpovidaly
souvisejicim administrativnim nakladtm.

Uginnost se navrhuje od 1. Eervence 2024.
3. Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni upravy v jejim celku

Navrhovana pravni tprava je nezbytna z divodu potieby rozvinout cesky kapitalovy trh, jak
plyne z Koncepce a divoda tam uvedenych, déle navazuje na vykladovou praxi a vychazi
ze zkuSenosti nabytych v poslednich 5 letech. Je zejména vhodné reagovat na nékteré
identifikované nedostatky ¢eské narodni Gpravy, ktera pfimo neplyne ze smérnic EU, ale také
zmény, které dale vyjasiiuji smérnice EU, jejich provadéci natizeni nebo pfimo aplikovatelna



nafizeni EU. Tim bude dale vyjasnén pravni zaklad, posilena konkurenceschopnost ¢eského
kapitalového trhu ve vztahu nejen k vyspélym zapadoevropskym Gpravam, ale také k apravam
sousednich statli a ostatnich statd v regionu sttedni a vychodni Evropy.

4, Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy s tstavnim pofadkem Ceské
republiky

Navrh zakona je v souladu s Ustavou zaloZenym ustavnim poiadkem CR. Ustavni poiadek CR
neobsahuje specifické pravni normy dopadajici na oblast kapitdlového trhu. Navrh zakona
piihlizi zejména k ¢1. 98 odst. 1 Ustavy, podle kterého Ize do &innosti CNB zasahovat pouze
na zéklad¢ zékona.

Navrh zdkona respektuje obecné zasady ustavniho poiadku CR, napi. zasady vyplyvajici
z pojmu demokratického pravniho statu (¢l. 1 Ustavy) a zasadu enumerativnosti
vetejnopravnich pretenzi (¢l. 2 odst. 2 Listiny zakladnich prav a svobod). Dale se zohlediuje
to, ze vlastnictvi zavazuje a Ze co neni zakazano, je dovoleno.

5. Zhodnoceni sluditelnosti navrhované pravni tpravy s predpisy Evropské unie,
judikaturou soudnich organi Evropské unie nebo obecnymi pravnimi zasadami
prava Evropské unie

Predpisy Evropské unie, judikatura soudnich orgéni Evropské unie a obecné pravni zasady
prava Evropské unie se na oblast navrhované Upravy nevztahuji ve smyslu potfeby nové
transpozice. V nékterych navrhovanych ustanovenich dochazi ke zpfesnéni stavajici
implementace, v tom smyslu jsou dotéeny nasledujici pfedpisy Evropské unie:

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci
pravnich a spravnich predpisi tykajicich se subjekti kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (dale téz jako ,,UCITS®),

Smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. €ervence 2010, kterou se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organiza¢ni pozadavky, stiety z4jmi, pravidla
jednéni, fizeni rizik a obsah smlouvy mezi depozitdfem a spravcovskou spolecnosti,

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondd a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES)
¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dale téz jako ,,AIFMD®),

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1160 ze dne 20. ¢ervna 2019, kterou se
méni smérnice 2009/65/ES a 2011/61/EU, pokud jde o pieshrani¢ni distribuci subjektl
kolektivniho investovani,

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych
fondech dlouhodobych investic, ve znéni natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2023/606 ze dne 15. bfezna 2023, kterym se méni nafizeni (EU) 2015/760, pokud jde
0 pozadavky tykajici se investi¢nich politik a podminek provozovani ¢innosti evropskych fondt
dlouhodobych investic a rozsah zpisobilych investi¢nich aktiv, poZadavky na sloZeni portfolia
a rozlozeni rizika, penézité zapujcky a dalsi pravidla pro fondy (dale téz jako ,,nafizeni
ELTIF®),

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/91/EU ze dne 23. Cervence 2014, kterou se méni
smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjekt
kolektivniho investovani do ptfevoditelnych cennych papiri (SKIPCP), pokud jde o ¢innost
depozitafi, zésady odménovani a sankce.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) €. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym
se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,



obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled

(dale téz jako ,,AIFMR®),

Na pravni ptedpisy Evropské unie v oblasti unie kapitalovych trhli reaguje navrh zakona,

kterym se méni nékteré zdkony v oblasti finan¢niho trhu zejména v souvislosti s implementaci

ptredpistt Evropské unie tykajicich se unie kapitalovych trht.

6. Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy s mezinarodnimi smlouvami,
jimizZ je Ceska republika vazana

Na oblast navrhované tpravy se z4dna mezinarodni smlouva, kterou je Ceské republika vazana,

nevztahuje.

Ptipadné zasahy v oblasti lidskych prav novela zékona neptfedpoklada.

7. Piedpokladany hospodarsky a finanéni dopad navrhované pravni upravy
na statni rozpocet, ostatni verejné rozpo¢ty a na podnikatelské prostiedi Ceské
republiky

Néavrh zékona nemé dopad na statni rozpocet nebo ostatni vetejné rozpocty. Lze vSak ocekavat
mirné pozitivni dopady na rozpo¢et CNB, a to v souvislosti se zvysenim nékterych dosavadnich a
zavedenim nékterych novych spravnich poplatki. Ve vztahu k podnikatelskému prostiedi 1ze
oc¢ekavat pozitivni dopad, nebot’ dochdzi k vyjasnéni nedostatkii plynoucich z aplika¢ni praxe.
Néavrh zdkona mé pozitivni dopad na spotiebitele, nebot’ dojde k vyjasnéni plisobnosti § 15
ZISIF a omezeni nezadouci praxe ve vztahu k nabizeni tohoto produktu vefejnosti.

8. Zhodnoceni socidlnich dopadii navrhované pravni Gpravy

Navrh zakona nemé zadné socialni dopady.

9. Zhodnoceni dopadii navrhované pravni upravy na Zivotni prostiredi
Navrh zakona nemé zadné dopady na zivotni prostiedi.

10. Zhodnoceni sou¢asného stavu a dopadii navrhovaného reSeni ve vztahu k zakazu
diskriminace

Navrh zakona neni v rozporu se zakazem diskriminace, ani neni v rozporu s principem rovnosti

muzi a Zen.

11. Zhodnoceni dopadi navrhovaného fteSeni ve vztahu k ochrané soukromi
a osobnich udaja (DPIA)

Novela nezavadi nové, ani neméni stavajici zpracovani osobnich udajt.

12. Zhodnoceni korupénich rizik

Navrhovana pravni uprava byla posuzovana v souladu se schvalenou vladni metodikou na
hodnoceni korup¢nich rizik (CIA — Corrupt Impact Assessment). V ramci postupu CIA
(v€. jejich skrytych forem) zpracovatelé ndvrhu dospéli k zavéru, Ze pravni Gprava Zadnym
zpusobem neusnadnuje korup¢ni jednani a ani neznesnadnuje jeho odhalovani.

Navrhovana pravni Uprava nepiedpoklddd vznik novych ani zménu existujicich korup¢nich
rizik.

13. Zhodnoceni dopadii na bezpe¢nost nebo obranu statu

Navrh zakona nema Zadné dopady na bezpe¢nost nebo obranu statu.

14. Zhodnoceni souladu navrhu se zasadami pro tvorbu digitalné privétivé legislativy

Predkladatel cti pozadavky na vytvareni tzv. digitalné privetivé legislativy — tedy takové



legislativy, kterd umoZzni rozvoj digitalni agendy a kterd zaroven ale nebude diskriminovat
potieby téch, ktefi maji z jakéhokoliv ditvodu s elektronickou komunikaci problémy.



ZKkratky

Seznam zkratek pravnich predpisu

ZISIF zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

ZoSP zédkon ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich,
ve znéni pozdéjsich piedpist

AIFMD Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondt a 0 zméné smérnic
2003/41/ES a2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢.
1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010

UCITS Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci
pravnich a spravnich predpisii tykajicich se subjektil
kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych
papirti (SKIPCP)

AIFMR Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢.
231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se
dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné
podminky provozovani ¢innosti, depozitate, pakovy
efekt, transparentnost a dohled

ZPKT zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Narizeni ELTIF Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych
fondech dlouhodobych investic, ve znéni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/606 ze
dne 15. bfezna 2023, kterym se méni nafizeni (EU)
2015/760, pokud jde o pozZadavky tykajici se
investicnich polittk a podminek provozovani
¢innosti evropskych fondl dlouhodobych investic a
rozsah zpusobilych investi¢nich aktiv, pozadavky na
slozeni portfolia a rozloZeni rizika, penézité
zapujcky a dalsi pravidla pro fondy

ZDP zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni
pozdéjsich predpisii



Seznam ostatnich zkratek

CNB Ceska narodni banka

CR Ceska republika

EU Evropska unie

K¢ koruna Ceska

MF CR Ministerstvo financi Ceské republiky

NAV fondovy kapital (net asset value, ¢ista hodnota aktiv)

SICAV akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem (société

d'investissement a capital variable)

SICAF akciova spolecnost s fixnim zakladnim kapitalem (société
d’investissement a capital fixe)

SICAR akciova spole¢nost investujici do private equity

fondy ELTIF evropské fondy dlouhodobych investic



ZVLASTNI CAST

K éasti prvni, €L 1
Zména ziakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

K bodu 1 (§ 1 poznamka pod ¢arou &. 2 véta desata, § 6 odst. 4 poznamka pod ¢arou &.
18):

Vzhledem k nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/606, které novelizuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych fondech
dlouhodobych investic (ELTIF), je potieba v poznamkach pod ¢arou uptesnit, Ze se odkazuje
na toto nafizeni v platném znéni.

K bodu 2 (§ 9 odst. 2):

Novela odstranuje urcitou nekonzistentnost mezi § 9 odst. 2 a § 13 odst. 1 pism. ¢) ZISIF a stavi
najisto, ze pravnicka osoba, ktera je statutarnim organem investi¢niho fondu uvedeného v § 9
odst. 1 ZISIF se stdva obhospodafovatelem tohoto fondu az dnem zapisu této skutecnosti
do obchodniho rejstiiku. Dosavadni pravni Gprava totiz stanovovala, Zze obhospodaiovatelem
investi¢niho fondu uvedené¢ho v § 9 odst. 1 je jeho statutarni organ, pricemz pravnicka osoba
se stava statutarnim orgdnem jiz samotnym zvolenim valnou hromadou. Jelikoz v§ak podle § 13
odst. 1 pism. c¢) vznika opravnéni k obhospodaiovani dnem, kdy je toto opravnéni zapsano
do obchodniho rejstiiku, je nezbytné stanovit, ze pravnicka osoba musi byt jakozto statutarni
organ investi¢niho fondu uvedeného v § 9 odst. 1 nejprve zapsana v obchodnim rejstiiku, aby
mohla byt jeho obhospodatovatelem. Dochazi tak k odliSeni funkce statutara podle zakona
¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, ve znéni pozdé€jsich predpist, (dale
ptipadné ,,ZOK*) od funkce obhospodatovatele. Zatimco bude subjekt statutdrem okamzikem
zvoleni a mize jednat v mezich pravomoci pfiznanych mu ZOK, obhospodarovatelem se stane
az zapisem do obchodniho rejstiiku.

K bodum 3 (8§ 11 odst. 5):

Novela stavi najisto, Ze investi¢ni spole¢nost miiZze vykonavat na zakladé povéreni jednotlivé
¢innosti, v nichZ spociva obhospodafovani ¢i administrace investicniho fondu, a to
I pro investi¢ni fond, ktery je obhospodatrovan jinou osobou ¢i jehoz administraci provadi jina
osoba v navaznosti na povoleni obhospodafovat ¢i vykondvat administraci investi¢nich fondt
[tedy § 11 odst. 1 pism. a) a b) ZISIF] bez nutnosti mit povoleni k poskytovani investi¢nich
sluzeb podle § 11 odst. 1 pism. ¢) az f) ZISIF. Stejny ptistup se rovnéz uplatni vici vznikajicim
investi¢nim fondm (napf. pfiprava licenéni dokumentace), nebot’ obecné znéni navrzeného
ustanoveni zahrnuje veskeré dil¢i Cinnosti, které by zahrnovalo obhospodafovani nebo
administrace pro ,vlastni“ investicni fond. Povéfend osoba se vSak nepovazuje
za obhospodatovatele nebo administratora dot¢eného investicniho fondu.

Hlavnim divodem této upravy je skutecnost, Ze AIFMD 1 smérmice UCITS pocitaji pouze
S jednim spravcem, ktery je odpovédny za provadéni vSech Cinnosti uvedenych v ptilohach
danych smérnic. 1V ptipadé dvojitosti obhospodaiovatele a administratora v navaznosti
na narodni upravu v ZISIF neni pfipustné umoznit presunuti odpovédnosti na dalsi osobu, jako
je tomu v piipadg, ze v navaznosti na § 38 odst. 1 pism. s) ZISIF administrator pouze ,,obstara“
vykon ¢innosti podle § 38 odst. 2 ZISIF. Zde je relevantni 1 skutecnost, ze minimalné nabizeni
investic je vyslovné uvedeno v pfiloze k AIFMD 1 smérnici UCITS jako jedna z ¢innosti
spravce investi€niho fondu, minimalné za nabizeni investic by tedy mél byt vzdy zodpovédny
spravee. Tento pristup odpovida vykladu evropské legislativy, napt. vyklad organu ESMA
Question and Answers: Application of the AIFMD ze 4. prosince 2019 k této otazce, ktery je
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téz dostupny na webové strince’ a rovnéz nékterych jinych ¢lenskych stitt EU
(napt. Lucembursko) a zvysi se diky nému konkurenceschopnost tuzemskych subjekti.

Novela umoznuje, aby investi¢ni spole¢nost vykonévala vedle ¢innosti podle odstavce 1 téz
&innosti, ke kterym ma udélené opravnéni CNB podle jinych pravnich piedpist, a to v rozsahu
a za podminek podle § 508 odst. 2 ZISIF. Tedy za podminek, ze podnikani podle jinych
pravnich ptedpisti nebude branit v fadném a obezietném vykonu ¢innosti podle tohoto zékona,
ucinnému dohledu a ze jde o c¢innost, kterou nezakazuje ZISIF nebo jiny pravni ptedpis.
Dosavadni omezeni bylo pouze narodni Gpravou, ktera §la nad ramec AIFMD, jeZ nestanovuje
povoleni k ¢innosti obhospodatovatele jako vyluéné a umoziuje soubéh povoleni k ¢innosti
podle AIFMD a MIFID I1.

Zaroven se stavi najisto, ze ,,vykondvanim dil¢ich ¢innosti, v nichz spo¢iva obhospodatovani
nebo administrace® se rozumi pouze vykon téchto ¢innosti vii¢i investicnimu fondu, nikoliv
vykonavanim téchto Cinnosti pro jiné subjekty (napi. pojistovny). V téchto ptipadech jiz
provadeéné ¢innosti musi byt vykonavany jako ¢innosti podle § 11 odst. 1 pism. ¢) az f) ZISIF
(tedy jako investi¢ni sluzby). Nejedna se o vécnou zménu, pouze o upiesnéni stavajici tpravy,
jejiz jednoznaény vyklad pisobil obtize.

K bodium 4 az 6 (§ 11 odst. 6 a nové odstavce 7 a 8):

Novela nové umoziiuje, aby investi¢ni spolecnost, kterd neni opravnénd presahnout rozhodny
limit, byla jako podnikatel svétenskym spravcem svétenského fondu a byla opravnéna ocenovat
takto spravovany majetek a vést ucetnictvi k tomuto majetku. Tato Gprava bude v souladu
S ¢1. 6 odst. 3 pism. a) UCITS a ¢l. 6 odst. 4 pism. a) AIFMD, které umoznuji vykonavat tyto
¢innosti investi¢ni spolec¢nosti. Ustanoveni § 11 odst. 6 a 7 byla dale upravena tak, aby se
nerozliSovalo mezi podlimitni a nadlimitni investi¢ni spolecnosti, pokud ma byt investicni
spole€nost svéfenskym spravcem.

V odstavci 8 se v navaznosti na piedpisy Evropské unie (¢1. 6 odst. 4 UCITS a ¢l. 6 odst. 6
AIMFD) vztahuji na ¢innost svétenského spravce pravidla jednani se zakazniky (ve vztahu
k individualnimu portfolio managementu) a pravidla na kapital, kdy 0,02 % z hodnoty majetku
vyzaduje K-faktor k obhospodafovanému majetku i pravidla pro kapital investi¢ni spole¢nosti.
Ze spravy svéteneckého fondu plynou pro investi¢ni spolecnost (v roli sveéfenského spravce)
zna¢na odpovédnostni rizika. Investi¢ni spolecnost vSak udrzuje kapital v urcité standardni
vysi, kterd se podle § 31 ZISIF navySuje 0,,0,02 % ze souctu hodnot majetkit ji
obhospodatovanych investi¢nich fondi a zahrani¢nich investi¢nich fondi pfevySujiciho ¢astku
odpovidajici 250 000 000 EUR, nejvySe vSak na ¢astku odpovidajici 10 000 000 EUR*.
Majetek, ktery investi¢ni spolecnost obhospodaiuje individualné, se zohledni v kapitalovém
pozadavku podle § 33 odst. 1 pism. b). Majetek v spravovanych svétenskych fondech se vSak
nezohledni vibec, proto by se mél zohlednit v zisadé stejné¢ jako majetek svéteny
do obhospodarovani obchodnika s cennymi papiry, i vzhledem k podminénosti takové ¢innosti
licenci k poskytovani investi¢nich sluzeb.

Obé smérnice vyzaduji na tuto sluzbu (sprava jednotlivych investi¢nich portfolii) vztahovat
&l. 2 odst. 2 a &l. 15, 16, 24 a 25 MiFID II. CI. 2 odst. 2 je transponovan v § 4b odst. 3 zakoné
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale téz
,ZPKT*) a jeho aplikace je v tomto piipadé irelevantni. Cl. 15 upravuje podate¢ni kapital (nové
bude upravovat IFD), a to ve vztahu k ud¢leni povoleni, ale opét neni zfejmé, jak by se toto
mélo aplikovat, kdyZz investi¢ni spoleCnosti maji vlastni pozadavky ZISIF a zavedeni
pozadavku na pocatecni kapital pro podlimitni investi¢ni spolecnosti, ktery neni zahrnut do této
novely a pfedpoklada se feseni v ramci transpozice IFD. Cl. 16 MiFID upravuje organizaéni

2 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-32-352_qa_aifmd.pdf
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pozadavky a do znaéné miry odpovida pozadavkim na fidici a kontrolni systémy
obhospodarovatele. Kone¢né ¢lanky 24 a 25 MiFID upravuji pravidla jednani, resp. cca § 15 az
15k ZPKT. Pokud se investi¢ni spolecnosti fidi § 33 ZISIF, pak toto musi dodrzovat. Vhodné
se jevi vztazeni ,,pfiméfenc, protoze nejde o investi¢ni nastroje ani o jim obdobné produkty.
Investi¢ni spolecnosti, které maji v licenci sluzbu podle § 11 odst. 1 pism. c¢) ZISIF budou i
nadale zvyhodnény, protoze budou moci spravovat Sirsi portfolio svéfenskych fondt. Rozdilna
formulace UCITS a AIFMD toto umoziiuje, jak ostatné plyne i z dnes platného ZISIF, které
doposud nikdo nerozporoval. Dodateénym kapitalem se rozumi kapital drzeny nad ramec
pozadavkl podle § 30 a 31 ZISIF a podle kapitalovych pozadavkl ve vztahu k investicnim
sluzbam (viz § 33 ZISIF).

K bodu 7 (§ 15 nové odstavce 3 azZ 6):

K odstavci 3: Nové se bude pozadovat, aby se pravnicka osoba spravujici podlimitni fond
oznacila v nazvu, jako subjekt rizikového kapitalu. Zakon neptedepisuje piesné oznaceni, to je
ponechano na pravnickych osobach, jak se s touto povinnosti popasuji. Zakon ani nezakazuje
pouziti pojmu fond, jen by z nazvu pravnické osoby mélo jasn¢ plynout varovani, ze se jedna
0 rizikovy pocin.

K odstavci 4: Zavadi se informaéni povinnost vaci investorim, tak aby investor védél
o rizikovosti investice, do ¢eho bude fond investovat a jaky je investicni horizont. Investor by
m¢él byt také informovan o poplatcich, které si fond bude uétovat. Tyto informace by investor
m¢l obdrzet automaticky, ovSem nové se tato povinnost zanasi do zdkona. Informace nemusi
byt pouze v listinné podobé, ale mohou byt poskytnuty i na jiném informa¢nim médiu, ovSem
m¢elo by to byt néco, co si investor miize uchovat a znovu se k tomu v budoucnu vratit.

Omezuji se subjekty, které mohou volné investovat do téchto fondi, na osoby, jejichz investice
odpovida 125 000 EUR. Zékon je pfisnéjsi a nesta¢i mu podminka kvalifikovaného investora,
nebot’ z aplika¢ni praxe vyplynulo, ze podminka kvalifikovaného investora a jeho prohléaseni,
muze byt u téchto fondl €asto obchézena a je velmi omezeny zpisob, jak kontrolovat vyplnéni
investi¢niho dotazniku.

K odstavci 5: Z tohoto pravidla se zavadi vyjimka pro rodiny a ptatele, kdy fond mize mit az
20 osob, které nenaplituji podminku minimélniho vkladu. Aby nedochéazelo k obchazeni
zakona, je vyZadovano, aby vyjimku z minimalniho vkladu, tedy skute¢nost, Ze vefejnost je
maximalné v poctu 20 osob, ovéfil auditor. Pravnickd osoba musi toto ovéfeni dodat do 6
mésicti od konce kalendainiho roku CNB. Auditor bude ovéfovat podet osob, které nejsou timto
kvazi-kvalifikovanym investorem, nikoliv ucetni zavérku. Tim bude zajisténo, ze nedochazi
Kk obchazeni zékona a zaroven toto nepfedstavuje nadmérnou administrativni zatéz, nebot” se
pausalné nerozsifuje povinnost auditora napf. viici ucetni zadvérce. Oveéfovani ucetni zaveérky se
fidi standartnimi ucetnimi predpisy.

K odstavci 6: Dale se zavadi sankéni vymaz za poruseni povinnosti danych zakonem. CNB tak
muze v pripadé poruseni zakonnych povinnosti vymazat osobu ze seznamu. Takova osoba
nemtize byt znovu zapséana dalsich 10 let. Je ponechano spravni uvazeni CNB, tak aby byly
zohlednény zavaznosti poruseni a piipadné ochota zjednat napravu. Sank¢ni vymaz je také
jedinou sankci, kterd je déna za informacni povinnost a za omezeni osob, které mohou
investovat do tohoto typu fondu. Zavadi se sice pokuta za nedodani ovéteni auditora, ovSem
povinnost piekroceni limitu 20 osob by méla byt ve vysledku trestdna vymazem, nebot’
primarné se nejedné o dohlizeny subjekt na finan¢nim trhu.

K bodu 8 (§ 16 odst. 5 véta druha):

Navrhuje se upiesnit pojem ,,fondovy kapital®“ s pouzitim pojmu ,,¢ista hodnota aktiv®, ktery
odpovidé standardné pouzivané terminologii na financnich trzich i v mezindrodnim kontextu




12

(net asset value, NAV) a zaroven odpovida terminologii ve smérnicich upravujicich ptisobni
investi¢nich fondt (UCITS a AIMFD). Tento pojem také odpovidd mezindrodnim ucetnim
standardiim, podle ktery uctuji, a tak dochdzi ke sblizeni obsahu pojmu, bez ovSem realného
dopadu do danové oblasti.

K bodum 9 a 10 (nadpisy § 21 a 48 a zmény v § 21 odst. 1, § 48 odst. 1):

Novela terminologicky sjednocuje pojem ,persondlni vybaveni“ se ZPKT a zikonem
¢. 21/1992 Sb., 0 bankach, ve znéni pozdé&jsich predpist, na ,,personalni zdroje®.

K bodum 11 az 17 [§ 38 odst. 1 pism. s), nové pismeno t) a zmény v pism. u), zruseni
odstavce 2, zmény v § 39 odst. 2 a 5 a nové odstavee 3 a 4]:

Novela rusi zvlastni rezim ¢innosti podle § 38 odst. 2 ZISIF v navaznosti na § 38 odst. 1 pism.
s) ZISIF. Administrator investicniho fondu mtze tedy i nadéle povéfit jinou osobu vykonem
jednotlivych ¢innosti, v nichz spociva administrace, jedna se vSak vzdy o delegaci
a odpovédnost za jejich provedeni tedy zlstdva 1 nadale administratorovi. Tato uprava
vyjasiiuje a usnadiluje rezim administrace pro dotcené subjekty v sektoru kolektivniho
investovani.

Ustanoveni § 38 odst. 1 pism. s) ZISIF obsahovalo vycet sluzeb zpravidla zahrnovanych pod
pojem administrace, u nichz se ¢esky zdkon domnival, ze vzdy napliuji definici investicni
sluzby. V pism. s) se stavélo najisto, ze tyto ¢innosti Ize vykonavat jak vlastnimi silami, tak je
Ize obstarat, a to v ptipad¢, ze nejsou splnény podminky pro jejich vykon (zejména podle § 39
ZISIF), tj. zejména, nema-li osoba piislusné opravnéni. Hlavnim diivodem nové upravy je
skutecnost, ze smérnice EU pocitaji pouze s jednim spravcem, ktery je odpovédny za provadéni
vSech ¢innosti uvedenych v ptilohdch danych smérnic.

| v piipadé€ duality obhospodarovatele a administratora v ndvaznosti na narodni upravu v ZISIF
by nemélo byt ptipustné umoznit presunuti odpovédnosti na dalsi osobu, jako je tomu v ptipadé,
kdy v navaznosti na § 38 odst. 1 pism. s) ZISIF administrator pouze ,,obstara“ vykon ¢innosti
podle § 38 odst. 2 ZISIF.

Novela rovnéZz méni § 39 ZISIF tak, aby osoba s povolenim k administraci investicniho fondu
nepotiebovala dodatecné opravnéni k poskytovani investicnich sluzeb k provadéni téchto
¢innosti. Zvlastni opravnéni by tedy bylo potfeba pouze v ptipadé delegace téchto Cinnosti
administratorem na jinou osobu, ktera by pfisluSnym opravnénim jiZ musela disponovat
(cozmulze byt opravnéni investiéni spolecnosti k poskytovani investicnich sluzeb nebo
opravnéni podle ZPKT). Dale se tpravam v § 38 a 39 ZISIF ptizpisobuje 1 uprava v § 482,
483, 485 a 487 ZISIF.

K bodu 18 [§ 69 odst. 1 pism. ¢) bod 1 a pism. d) bod 3]:

Novela v souladu s AIFMD upiesnuje podminky tykajici se pozadavkl na pocate¢ni kapital a
kapitalovou pfiméfenost pro vykon ¢innosti depozitafe a upravuje odkazy na ZPKT.

K bodu 19 [§ 71 odst. 1 pism. b)]:

Stavajici uprava jde nad ramec pozadavkii prava EU, kdy pravo EU (¢l. 21 odst. 8 AIFMD
i dale v ¢1. 90 a 91 AIFMR) pozaduje tschovu pouze ve vztahu k finanénim nastrojim a nikoli
k jinym aktiviim.

K bodu 20 (§ 83 odst. 1):

Vyslovné se odstraituje povinnost mit depozitafe u tzv. fondi EuVECA a EuSEF. Tato
povinnost jde nad ramec evropského prava pro tzv. fondy EuVECA a EuSEF a m¢la by byt
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dovoditelna vykladem jiz ze stadvajici pravni upravy, nejednad se tedy o vécnou zménu.

K bodum 21 a 22 [§ 96 nové oznaceni odst. 1 pism. ¢), novy odstavec 2]:

V souladu s novelou nafizeni ELTIF, ktera evropské fondy dlouhodobych investic vyznamné
zptistupfiuje 1 neprofesiondlnim investorim, kdy se tyto fondy vécné podobaji spise
specidlnimu fondu nez fondu kvalifikovanych investorti, se navrhuje dvoji klasifikace téchto
fondt. Pokud je evropsky fond dlouhodobych investic nabizen vyhradné profesionalnim
investoram uvedenym v ¢lanku 2 bod¢ 2 natizeni ELTIF, povazuje se jako doposud za fond
kvalifikovanych investort. Pokud vSak evropsky fond dlouhodobych investic mize byt nabizen
téz neprofesionalnim investorim uvedenym v ¢lanku 2 bodé 3 natizeni ELTIF, bude povazovan
za specialni fond. Na zéklad¢ tohoto déleni je zaroven pfijata uprava § 512a, 614 a 618 ZISIF.

K bodu 23 (zruseni § 112):

Ustanoveni se zobecnuje a piesouva se do nového § 187a, nebot’ se rozsifuje jeho plisobnost na
vSechny investi¢ni fondy.

K bodu 24 [§ 130 odst. 2]:

Aktualni uprava umoznuje vydavat podilové listy za ¢astku odpovidajici jejich jmenovité
hodnoté nebo za ¢astku uvedenou ve statutu pouze po dobu 3 mésicti od zahajeni vydavani
pro veskeré oteviené podilové fondy. Tato uprava jde vSak nad ramec AIFMD a AIFMR, kde
je stanoveno, ze maximalni lhiita pro vypocet aktudlni hodnoty podilového listu nebo investi¢ni
akcie je 1 rok. Ztohoto divodu se navrhuje prodlouzeni této tfim&si¢ni lhity na 1 rok
pro nadlimitni fondy kvalifikovanych investori a pro specidlni fondy, které investuji
do nemovitosti nebo ucasti v nemovitostech. V piipad¢ podlimitnich fondi kvalifikovanych
investort, které nejsou pravem EU harmonizovany, se navrhuje prodlouZeni lhity aZ na 2 roky,
pokud tyto fondy investuji do nemovitosti nebo ti€asti v nemovitostni spolecnosti, tak aby tato
uprava odpovidala § 193 ZISIF.

K bodu 25 (§ 162 odst. 3):

ZjednodusSuje se Uprava svolavani valné hromady ve vztahu k vlastnikiim investi¢nich akcii bez
hlasovacich prav, kdy se jim pozvanka nemusi zasilat a postaci uvefejnéni na internetovych
strankach.

K bodu 26 (novy Dil 5):

Novela vytvaii nové oznaceni pro obchodni firmu uzavieného investi¢éniho fondu, ktery je
akciovou spolecnosti — ,,investi¢ni fond s fixnim zékladnim kapitdlem”. Oznacenti ,,investicni
fond s fixnim zékladnim kapitalem™ bude dobrovolné, aby existujicim fondim nevznikly
nadbyte¢né naklady. Toto oznaceni mize byt nahrazeno zkratkou ,,SICAF” (ve francouzském
jazyce: Société d’Investissement a Capital Fixe), protoze tato zkratka je celosvétové znama
a srozumitelnd, ¢imZ napomiiZe k vétsi atraktivité této spolecnosti.

Administrator uzaviené¢ho investi¢niho fondu vydavéa cenné papiry, se kterymi neni spojeno
pravo zpétného odkupu jejich vystavcem a po ziskdni kapitalu od investorii, dochazi k jeho
uzavieni. Ugelem je umoznit i bézné akciové spolednosti s fixnim zakladnim kapitalem vytvaret
podfondy obdobné jako u akciové spolecnosti s proménnym zékladnim kapitalem, diky cemuz
se zaroven srovna nevyhoda tuzemského kapitdlového trhu oproti zahrani¢nim trhiim, kde
»hormalni* akciové spole¢nosti mohou vytvéaiet podfondy.

Stavajici Dil 5 se oznacuje jako Dil 6.
K bodu 27 (§ 170 nové odstavce 4 aZ 6):

Navrhuje se, aby investicni fond, ktery je komanditni spolecnosti na investi¢ni listy,
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mohl vytvaret podfondy. Stavajici pravni uprava dovoluje vytvaret podfondy pouze akciovym
spolecnostem s proménnym zakladnim kapitadlem (SICAV), ale neexistuje divod, ktery by
branil rozsifeni této moznosti rovnéz na komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy. Novela
zavadi nové pravidlo, Ze spoleCenska smlouva muze urcit jiné déleni zisku a ztraty nez piipousti
§ 126 odst. 1 véta prvni zdkona o obchodnich korporacich, naptiklad, ze zisk nebo ztratu nese
jen spolecnost a nikoli komplementéafi.

K bodu 28 (novy § 187a):

Stanovi se vyslovné povinnost rovného zachazeni s investory obhospodafovatele
a administratora s ohledem na vSechny druhy investicnich fondi. Jiz v soucasnosti tato
povinnost vyplyva implicitné z obecné povinnosti obhospodarovatele a administratora
investi¢éniho fondu jednat spravedlivé a v nejlepSim zdjmu investort,, pficemz s ohledem
na podilové fondy je v ZISIF zakotvena vyslovné. Jde o zobecnénou upravu dnes obsazenou
v § 112 ZISIF.

K bodu 29 (§ 189):

Stanovi se pravidlo, ze pokud investi¢ni fond vytvati podfondy, postaci, ma-li statut jen ve
vztahu k témto podfondiim. Novela si klade za cil zpfehlednit a zjednodusit statut investi¢nich
fondii vytvarejicich podfondy.

K bodum 30 a 31 [§ 193 odst. 2 pism. ¢) a d)]:

Lhita pro stanoveni hodnoty podilového listu investiéniho fondu, ktery investuje
do nemovitosti nebo ucasti do nemovitostnich spole¢nosti, se uvadi do souladu s relevantnimi
predpisy EU. AIFMD stanovi, ze pravidla oceflovani a ur€ovani hodnoty Gcasti na investi¢nich
fondech jsou upravena narodni pravni upravou a dale v zakladnich dokumentech investi¢niho
fondu (¢l. 19 odst. 2 a 3 AIFMD). Zaroven vsSak zavadi zékladni podminky a to, ze oceflovani
a stanoveni hodnoty ucasti na fondu musi byt provadéno s ohledem na investi¢ni strategii a
minimalné vzdy, kdyz dochéazi k odkuptim. Dale stanovi napevno maximalni lhiitu a to jednou
ro¢n¢ (€l. 19 odst. 3 druhy pododstavec AIFMD a ¢€l. 72 odst. 1 AIFMR). Nicméné se navrhuje
zachovani stavajici lhiity pro subjekty, které nejsou pravem EU harmonizovany (tj. podlimitni
fondy kvalifikovanych investorti).

K bodu 32 (novy § 193a):

Stanovi se povinnost i jinych fondl nez podilovych fond a SICAV vydavat ucasti za hodnotu
fondového kapitalu (NAV). Ucelem této upravy je zabranit zkresleni majetku stavajicich
investortl v pfipad€ vydani ucasti za jinou cenu.

K bodu 33 (novy § 196)

Uvadi se do souladu ptedpisy v oblasti kolektivniho investovani s aplikovatelnymi ti¢etnimi
standardy, tim, Ze se odstrafiuje vyjimka pro oceniovani akcie nebo obdobného cenného papiru.
Zaroven se zabranuje mozné kolizi znéni ZISIF s vyhlasky ¢. 501/2002 Sb.

K bodu 34 [§ 209 pism. a)]:

Navrhuje se upravit zplisob urCeni Uplaty za obhospodafovani. Pojem ucetni obdobi se
nahrazuje pojmem obdobi uréené ve statutu, jelikoz tento pojem vice odpovidé cili pravni
upravy a vykladu plynouciho z obecnych pokyni oranu ESMA.

K bodu 35 (nadpis Poskytnuti sdéleni klicovvch informaci investorovi v § 231):

Upravuje se nadpis § 231 v souladu s €l. 80 odst. 1 a 3 smérnice UCITS, podle kterych maji byt
klicové informace poskytnuty investorim bezuplatné a v dostatecném casovém piredstihu
pfed navrZzenym upisovanim podilovych jednotek. Tato povinnost neni podminéna pfedchozi
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zadosti investora, proto musi byt nadpis tohoto paragrafu upraven tak, aby vécné odpovidal
UCITS.

K bodu 36 (§ 247 novy odst. 4):

Upftesnuje se, ze fondy ELTIF mohou taktéZ vytvaiet strukturu fidiciho fondu a podiizenych
fondd v souladu s nafizenim ELTIF. Je vhodné upfesnit, ze fondy ELTIF mohou vytvaret tyto
struktury na zakladé piimo t¢inného natizeni, ackoliv by nenapliiovaly podminky pro vytvareni
struktury fidiciho a podfizenych fondd na zakladé ZISIF.

K bodiam 37, 38, a 41 (§ 265, § 266 odst. 1 a § 284 zruseni odst. 3)

Stavajici Giprava v § 265 a § 284 odst. 3 ZISIF se ukazala jako zbytecné zatézujici s tim, Ze i
ocenovani nemovitosti by mél investicni fond provést v souladu s IFRS podle § 196 ZISIF.
Ustanoveni je tak do znacné miry duplicitni s tim, Ze pfipadné odchylky od IFRS nejsou
potiebné.

K bodu 39 (§ 273 zrusSeni odst. 4):

Vzhledem k nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/606, které novelizuje natizeni
ELTIF, jez odstranuje stavajici podminky podle ¢l. 30 odst. 3 natizeni ELTIF, se navrhuje
odstranit § 273 odst. 4, na zékladé které¢ho soud zrusil ELTIF, pokud nebyly splnény podminky
podle ¢l. 30 odst. 3 natizeni ELTIF.

K bodu 40 (novy § 283b):

Fondy, které investuji jako private equity mohou pouzivat mezinarodné uznavanou zkratku
»SICAR* a této zkratce se poskytuje 1 souvisejici ochrana v § 614, 618 a 636 ZISIF.

K bodu 42 (§ 295a):
Zména souvisi se zménou v § 325a ZISIF.
K bodu 43 (§ 297 nové odst. 4 a 5):

Stanovi se povinnost obhospodatfovatele zahrani¢niho investi¢éniho fondu srovnatelného se
specialnim fondem informovat CNB 0 zméné okolnosti, na zakladé kterych rozhodla, Ze je dany
zahrani¢ni investic¢ni fond srovnatelny se specidlnim fondem. Soucasné se doplituje piestupek
v § 601, pokud obhospodatovatel tuto informacni povinnost nesplni.

Zaroveti se zakotvuje pravomoc CNB zrusit rozhodnuti o srovnatelnosti, pokud se podstatng
zméni okolnosti a zahrani¢ni fond pfestane byt srovnatelny. ZISIF doposud neobsahoval zadné
pravidlo, na zékladé kterého by CNB mohla difve vydané rozhodnuti o srovnatelnosti zrusit,
pokud se dozvi, Ze doSlo k podstatné zméné okolnosti, na zdklad€ kterych bylo rozhodnuti
vydéano. Vzhledem k ochrané zajmii investorti je vhodné tuto pravomoc CNB zakotvit do ZISIF,
jelikoZ podle spravniho fadu by CNB mohla piivodni rozhodnuti o srovnatelnosti zrusit pouze
na zadost, nikoliv z moci ufedni.

K bodim 44 a7 49 a bodu 53 [§ 304a odst. 1 pism. a), § 306 odst. 1 pism. a) a b), § 314a
odst. 1 ivodni ¢ast, odst. 1 pism. a), odst. 4 a 5, § 315a odst. 1 pism. a) a b) a § 331 odst. 3
a4l

Legislativné-technické zmény v souvislosti se smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU)

2019/1160 ze dne 20. ¢ervna 2019, kterou se meéni smérnice UCITS a AIFMD, pokud jde
0 preshrani¢ni distribuci subjekta kolektivniho investovani (dale téz jako ,,CBDF*).

K bodium 50a51 (§ 315 odst. 1, § 316 odst. 2, § 318 odst. 1 a 2. 8§ 319 odst. 1 a 2. § 320 odst.
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1a2,§322odst.3a4,8§324 odst. 1 a2 a§ 325 odst. 1.2 a 4):
Zmény souvisi se slou¢enim seznamu zahrani¢nich investi¢nich fondta v § 597 ZISIF.
K bodu 52 (§ 325a):

Z dtivodu nadmérné regulace pfinasejici neimérné naklady se rusi povinny zapis do seznamu
CNB fondi, jejichz domovskym statem neni &lensky stat EU, které jsou obhospodafované
obhospodarovatelem neopravnénym presahnout rozhodny limit, a které jsou vetejné nabizené
v CR. Ustanoveni je oviem tieba vykladat ve spojeni s § 296 a § 297 odst. 2 ZISIF, které stanovi
omezeni ve vztahu k této kategorii fondli — investorem se muze stat pouze tzv. kvalifikovany
investor.

K bodu 54 (novy § 362¢):

Stanovi se, Ze ustanoveni o zruSeni podilového fondu, ktery je standardnim fondem, se obdobné

pouziji i pro jeho podfond. Ustanoveni upravujici likvidaci podfondu v ZISIF doposud chybélo
a je vhodné ho doplnit.

K bodu 55 (8§ 376 nové odst. 3 az 7)

Zptesnuji a vyjasiiuji se nékteré procesni aspekty likvidace podilového fondu. Nové
navrhovana uprava piedpokladd soucinnost obhospodafovatele a administratora daného
podilového fondu. Jednotlivé tkony Vramci likvidace jsou mezi administratora a
obhospodarovatele rozdéleny s ptihlédnutim K jejich postaveni a ¢innostem v ramci ZISIF a
udajiim, ke kterym mayji ptistup.

K odstavci 3: Navrhuje se nové stanovit povinnost obhospodafovateli, aby ke dni zpenézeni
majetku podilového fondu a splnéni vsech jeho dluhti, vypracoval zpravu o prabéhu likvidace,
ve které ma byt alesponi popsano, jakym zpiisobem naloZil s likvidacni podstatou. Ke stejnému
dni, o kterém by tak mél obhospodarovatel informovat administratora, se dale navrhuje
administratorovi stanovit povinnost vyhotovit Ucetni zaveérku podle zakona upravujiciho
ucetnictvi. Z hlediska plnéni daniovych povinnosti na dani z ptijma pravnickych osob je mozno
tuto zpravu povazovat za zpracovani navrhu na pouziti likvida¢niho zlstatku, od které se dle §
240c danového tadu odviji Ihiita pro podéani danového ptiznani.

K odstavci 4: Zadost o vymaz podilového fondu ze seznamu vedeného CNB se nové uklada
podat administratorovi, a to v ndvaznosti na dokonceni vyplaceni podilii na likvida¢nim
zustatku podilnikiim podilového fondu podle druhého odstavce. Povinnost podat tuto Zadost se
uklad4 administratorovi proto, Ze pravé administrator provadél vyplaceni podilti na likvidacnim
zustatku, a je tak nejlépe informovan o dokonceni této Cinnosti a moznosti sméfovat proces
likvidace k uplnému zavéru a zaniku fondu, ktery je vazan na vymaz tohoto fondu ze seznamu
podilovych fondti (viz § 108 odst. 1 véta druha ZISIF). Zadost o vymaz doru¢i administrator
CNB spolu se zpravou o pribéhu likvidace vyhotovenou obhospodatovatelem i Giéetni zavérkou
likvidovaného podilového fondu podle tietiho odstavce. Souvisejici zmeny jsou provedeny i v
§ 506a ZISIF.

K odstavci 5: Administrator dale zajisti uchovani dokumentt, které poskytl pro informacni
ucely CNB spolu s zadosti o vymaz, a to po dobu 10 let.

K odstavci 6: Dale se po vzoru obecné upravy likvidace pravnickych osob navrhuje stanovit,
ze proces likvidace nemuze skoncit v pfipadé€, ze se objevi novy majetek, o jehoZ existenci
obhospodatovatel podilového fondu nevédél, 1 prestoze jiz administrator zacal Cinit kroky
sméfujici k zaniku podilového fondu. V takovém pifipadé se obhospodatovateli uklada
vypotadat nové objeveny majetek a Cinit dalSi nezbytna opatieni.
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K odstavci 7: V pripadé, ze se objevi neznamy majetek jiz vymazaného a tedy zaniklého
podilového fondu, bude tento zanik podilového fondu CNB zrusen, a to na navrh osoby majici
pravni zdjem na obnoveni procesu likvidace. Navrhuje se stanovit, Ze v takovém piipadé CNB
rozhodne o pokracovani likvidace a ustanoveni likvidatora, kterého povéii procesem
pokra¢ovanim obnoveného podilového fondu podle odstaveii 1 az 6. Vzhledem k tomu, Ze fond
uz neexistuje a neni mozno zajistit, Ze bude stale existovat ptivodni obhospodarovatel, zavadi
se pro tyto situace institut likvidatora, ktery bude vystupovat v roli obhospodatovatele nebo
administratora podle pravidel tohoto ustanoveni.

K bodum 56 a 57 |8 381 odst. 1 nové pism. g)]:

V praxi vyvstaly vykladové problémy ohledné vykladu § 381 ZISIF, zda umoziuje, nebo
naopak vyslovné¢ vylucuje jinou pfeménu provadénou na ucet podilového fondu (podilovy fond
obhospodaiovany investicni spolec¢nosti), nez pfemény vyslovné uvedené. Konkrétné Slo
0 ptipad slouceni investi¢ni spolecnosti s kapitalovou spolecnosti na ucet podilového fondu,
Vv situaci, kdy je zapsany jako 100% vlastnikem (spole¢nikem) zanikajici kapitalové spole€nosti
podilovy fond, s tim, ze prava vlastnika realizuje pro podilovy fond investi¢ni spole¢nost, ktera
tento fond obhospodatuje (viz § 102 odst. 2 ZISIF). Rejstiikovy soud takovou pfeménu jiz
v minulosti né&kolikrat zapsal v ptfipadé fondt kvalifikovanych investort, ackoli jsou
pochybnosti, zda je tato pfeména vibec ptipustnd s odkazem na vyslovnou tpravu ZISIF (viz
§ 381 odst. 2 ZISIF). S ohledem na pravni nejistotu téchto pravnich pomért se proto navrhuje
vyslovné upravit pfevod jméni kapitalové spole€nosti (spolecnosti s ru€enim omezenym nebo
akciové spolecnosti) do podilového fondu. Vécné lze mit za to, ze takové pieméné,
resp. prevodu jméni, neni diivod branit, protoZze pokud nejde o situaci predluzené kapitalové
obchodni spole¢nosti nebo jinou situaci, kdy by pieménou mohly byt poSkozeny zajmy
podilnikii, nevznikne takovou pfeménou podilnikiim Skoda. Jevi se tedy jako vhodné takovou
preménu vyslovné upravit a odstranit stdvajici pravni nejistotu ohledné toho, zda je ptipustna.

K bodu 58 (novy oddil 7 - PFevod jméni kapitalové spolecnosti do podilového fondu):

K § 432a: Vyslovné se pripousti pfevod jméni kapitdlové spolecnosti (a.s. nebo s.r.o.)
do podilového fondu za podminek, které¢ musi byt splnény kumulativné. Tento pevod je mozny
pouze tehdy, pokud je podilovy fond v pozici jediného spole¢nika zanikajici kapitalové
spolecnosti. Investi¢ni spolecnost s povinnosti odborné pée musi predem posoudit dopady
slouceni na zajmy podilnikd. Novela vyslovné uvadi, ze pfevod jméni nesmi byt proveden,
jestlize by timto pfevodem byli podilnici poSkozeni nebo by byl porusen statut fondu.
O pfevodu jméni miize rozhodovat pouze nejvyssi organ, a to statutdrni organ
obhospodarovatele v plisobnosti valné hromady nebo shromazdéni podilniki v pfipadé, ze dle
statutu (§ 113 odst. 1 ZISIF) patii otazky pfemén do puasobnosti jeho rozhodovani.
Ptfed samotnym rozhodnutim je nutné, aby se depozitat vyjadril, zda v diisledku tohoto pfevodu
jméni nebude porusen statut podilového fondu. Vylucuje se moznost dovolat se neplatnosti
prevodu, a to z diivodu, Ze je-li spoleCnikem jediny spole¢nik, pozbyva moznost zneplatnéni
pfevodu smyslu. Navrhuje se vyslovné stanovit, Ze nesplnéni podminek piipustnosti nevyvola
pravni ucinky.

K § 432b: Projekt prevodu jméni je vypracovan administratorem fondu a zanikajici kapitalovou
spole€nosti. Musi mit pisemnou formu, tfebaZze neni tieba forma notarského zapisu. Projekt
pfevodu jméni musi obsahovat zakonem taxativné stanovené naleZitosti.

K § 432c: K prevodu jméni je vyzadovano povoleni CNB v piipadé fondt kolektivniho
investovani, a to z divodu nutnosti trvani na vyssi ochrané téchto investortii s vyjimkou fondii
kolektivniho investovani, které investuji do nemovitosti, protoze tam je vyjimka jiz dnes.
U fondl kvalifikovanych investorti neni s ohledem na jejich ptedpokladanou erudovanost
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povoleni ze strany CNB vyzadovano.

K § 432d az § 432f: Rizeni o zadosti u CNB ma charakter spravniho fizeni. Pfevod je zapisovan
do obchodniho rejstiiku s pravnimi G¢inky k okamziku zapisu. Po zéapisu do obchodniho
rejstiiku je jesté nutné splnit nékteré dal$i zakonné povinnosti s ohledem na transparentnost
takové pfemény.

Vzhledem Kk vloZeni nového oddilu 7 - Pfevod jméni kapitalové spole¢nosti do podilového

fondu se stavajici oddil 7 — Zvlastni ustanoveni pro fidici a podfizené fondy oznacuje jako oddil
8.

K bodu 59 (nadpis Povinnosti obhospodarovatele podrizeného fondu pri zruseni nebo
preméné jeho ridiciho fondu v § 433):

Upfestiuje se nadpis § 433, aby presnéji reflektoval text tohoto paragrafu.
K bodu 60 (§ 467 novy odstavec 6):

Vyjasnuji se nékteré procesni aspekty likvidace podilového fondu. Jedné se mj. o zpfistupnéni
informace o probihajici likvidaci v seznamech CNB podle § 597 pism. b) ZISIF za Gi¢elem
zajisténi transparentnosti. Obhospodafovatel ozndmi CNB zruseni podilového fondu
s likvidaci, jelikoz pravé obhospodatovatel rozhoduje o zruSeni podilového fondu, proto je
administrativng nejjednodussi, aby i informoval CNB.

K bodu 61 (§ 469):

Navrhuje se prevést povinnost oznameni CNB tdaje o vyboru odbornikii a nemovitostech a
ucastech v nemovitostnich spolecnostech, do kterych fond investuje, z administratora na
obhospodarovatele investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu. Tyto ¢innosti se
svoji podstatou tykaji obhospodatovani, proto je z hlediska procesni ekonomie jednodussi, aby
informace CNB poskytoval pfimo obhospodaiovatel.

K bodum 62 a 72 (zruseni § 476 a § 488):

V souvislosti se zménami v ¢asti tfinacte hlaveé XIII upravujicimi vykon funkce vedouci osoby,
kdy se povinnost obdrZet pfedchozi souhlas k vykonu funkce nahrazuje oznamovaci povinnosti
CNB, jsou odstranény § 476 a 488, které upravovaly naleZitosti souvisejici s udilenim souhlasu.
Obdobné budou smazany ptislusné piestupek v § 615 odst. 5 a 619 odst. 5.

K bodu 63 [§ 479 odst. 1 pism. e), § 482 odst. 1 pism. e) a § 511 odst. 2 pism. a) bod 3]:

Legislativné-technickd uprava v souvislosti se zm&nami v €asti tfinacte hlavé XIII upravujicimi
vykon funkce vedouci osoby.

K bodum 64 a 66 [§ 479 odst. 1 pism. f) a § 482 pism. f)]:

Navrhuje se upravit pozadavky licencniho ftizeni na kapital investi¢ni spoleCnosti,
samospravného investi¢niho fondu a hlavniho administratora. Dikladné pfezkoumani téchto
pozadavki ze strany CNB je jednim ze zakladnich pfedpokladii zajisténi, Ze subjekty disponuji
kapitalem ve vysi zajistujici jejich fadné fungovani, véetné transparentnosti ptivodu tohoto
kapitalu. Dosavadni znéni ZISIF vyslovné neuvadélo, ze CNB pii licenénim fizeni zkouma
dodrZzeni vySe pocatecniho kapitalu a =zaroven, ze vySe, kterd umoznuje fadnou
administraci/obhospodatovani investi¢nich fondl (jak to pozaduje ZISIF v ramci licen¢niho
fizeni ve stavajicim znéni) je odpovidajici pozadavkim v § 30, 31 a 57 ZISIF. V pftipadé
pozadavki na obhospodatovatele se jedna o vyslovnou transpozici ¢l. 8 odst. 1 pism. b) AIFMD
a ¢l. 7 odst. 1 smérnice UCITS. Nutno dodat, ze doplnéné kapitalové poZzadavky jsou subjekty
povinny dodrzovat po celou dobu jejich ¢innosti.

K bodu 65 [§ 480 odst. 1 pism. g), § 512a odst. 1 a 2. § 599 odst. 1 pism. a), § 604 odst. 1
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pism. a) a § 612 odst. 1 pism. t)]:

Ustanoveni odkazuji na konkrétni Clanky v natizeni ELTIF. Jelikoz bylo toto nafizeni
novelizovéano natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/606, je potieba upfesnit, ze
se odkazuje na nafizeni ELTIF v platném znéni.

K bodu 67 [§ 482 pismeno g) a zruSeni pismene h)]:

Zmeéna souvisi se zménami v § 38 a 39 ZISIF.
K bodu 68 (§ 483 odst. 1):

Sjednocuji se lhuty pro nékterd licencni fizeni podle ZISIF, nebot’ se jednd o obdobné
administrativné naro¢nd spravni fizeni, ve kterych se posuzuji vicemén¢ obdobné predpoklady
pro vykon cinnosti (vedouci osoby, kvalifikované ucasti, fidici a kontrolni systém atd.).
Souvisejici zména je provedena i v § 510 odst. 3 ZISIF.

K bodum 69 az 71 [§ 485 odst. 1 pism. ¢) body 5 a 6, zruSeni pismene d) a novy § 487]:

Zmény souvisi se zménami v § 38 a 39 ZISIF. Novela zjednodusuje nadmérnou regulaci. Zakon
nestanovi rozdilné podminky pro vykon administrace s ohledem na povoleni
obhospodarovatele predmétného investicniho fondu (zda je opravnény pfesdhnout rozhodny
limit ¢i nikoliv). Zaroven ani nestanovi rozdilné pozadavky z hlediska dolozeni ptedpokladi
pro vykon ¢innosti administrace a neni tedy ani divod rozliSovat v tomto ohledu v ramci
licen¢niho fizeni. Rusi se zvlastni rezim Cinnosti podle § 38 odst. 2 ZISIF, proto musi byt
odstranéno znéni pismena b) v § 487 ZISIF.

K bodum 73 a 74 [§ 506a odst. 1 pism. a) a odst. 2 pism. b)]:

Zmeény souvisi se zménami v § 376 a 467 ZISIF. V § 506a odst. 1 pism. a) ZISIF se nové
stanovi, ze CNB také rozhodne o vymazu ze seznamu CNB v piipadé investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, jestlize o to pozadal administrator nebo likvidator, jde-li
o investicni fond s pravni osobnosti. Obhospodatovatel mohl podat tuto Zadost i podle
ptedchozi pravni Gpravy. Zaroven se zrusuji v § 506a odst. 2 pism. b) ZISIF slova ,,zdniku
podilového fondu nebo®, nebot’ toto ustanoveni nedava smysl v souvislosti s § 108 ZISIF, podle
kterého zanika podilovy fond pravé dnem vymazu ze seznamu CNB. Dale je v pribéhu
likvidace rovnéz vhodné tento uidaj zapsat do seznamu CNB a tim ho zpiistupnit viem osobam,
které ze seznamu CNB vychazeji.

K bodu 75 (§ 506b odstavec 1):

Jedna se o opravu gramatické chyby.

K bodu 76 (§ 506b novy odstavec 3):

Novela zjednodusuje fizeni o vymazu ze seznamt podle § 596 nebo § 597 ZISIF.
K bodu 77 (§ 510 novy odstavec 3):

Zmena souvisi se zménou v § 483 ZISIF.

K bodum 78 a 79 (§ 512a odst. 1, novy § 512a odst. 2)

V souvislosti se zavedenim dvoji kvalifikace fondl ELTIF v § 96 ZISIF je potieba toto déleni
taktéZ promitnout i v zapisech ELTIF v seznamech vedenych CNB. Odstavec 1 nové upravuje
zapis fondu ELTIF, ktery se povazuje za fond kvalifikovanych investori. Novy odstavec 2
upravuje zapis fondu ELTIF, ktery se povazuje za specidlni fond. Stavajici odstavec 2 se
oznacuje jako odstavec 3.

K bodiam 80 az 85 (novy nadpis hlavy XIII ¢asti tiinacté, § 515, § 516 odst. 1, nové odst. 3
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a4, novy § 517, zruseni § 518)

Obdobn¢ jako v jinych sektorovych legislativach fyzicka osoba, ktera ma vykonavat funkci
vedouci osoby, nebude muset obdrzet predchozi souhlas CNB ve spravnim fizeni. Tyto osoby
tedy jiz nepodléhaji schvalovani CNB, ale jsou CNB pouze pfedem oznamovany. Investiéni
spole¢nost, samospravny investicni fond, zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 481 a hlavni
administrator si samy posoudi a zajisti, zda dana fyzickd osoba spliiuje podminky pro vykon
funkce vedouci osoby podle § 516. Odstranénim pozadavku na souhlas k vykonu ¢innosti
vedouci osoby se cely proces dosazovani a zmény ve sloZeni vedouci osoby zjednodusuje a
slad’uje s postupy pro dosazovani vedoucich osob u bank nebo u obchodniki s cennymi papiry.
Zéroveti odpada administrativni zatéZ pro CNB. Pfedchozi souhlas CNB neni vyZzadovan ani u
osoby vykonévajicich funkci podle § 21 odst. 5 ZISIF a osoby, ktera je zmocnéna pravnickou
osobou, jez je individualnim statutarnim orgdnem investi¢niho fondu, aby ji ve statutarnim
organu tohoto investicniho fondu zastupovala, jestlize neni ¢lenem statutarniho organu nebo
jinou vedouci osobou této pravnické osoby.

Novy § 517 uptesiiuje, ze oznamovaci povinnost se taktéz vztahuje na ozndmeni jakychkoliv
zmén ve slozeni osob podle § 515. CNB si miize sama zvazit, zda na toto oznameni bude
reagovat a pfipadné vyrozumi oznamovatele, pokud se domniva, ze nebudou splnény
pozadavky pro vykon funkce vedouci osoby podle § 516.

Odstrafiuje se § 518, ktery po vymazani povinnosti na predb&zné schvaleni CNB jiz postrada
vyznam.

K bodu 86 (§ 532):
Sjednocuje se piistup ke viem zadostem podavanym CNB podle ZISIF.
K bodu 87 (zruseni § 553):

Jedna se o legislativné-technickou upravu. Jiz zakon ¢. 119/2020 Sb., kterym se méni nékteré
zakony v oblasti regulace podnikéani na finan¢nim trhu, zrusil ustanoveni tykajici se udélovani
povoleni pro ucely oznaceni podilového fondu a svétenského fondu. Jelikoz se jiz toto povoleni
neudili, nedava smysl, aby byly v ZISIF zachovana pravidla pro jeho odnéti.

K bodum 88 a 89 [§ 597 pism. d), zruSeni § 597 pism. e)]:

Slucuji se seznamy zahraniCnich investi¢nich fondd v § 597 ZISIF. Stavajici rezim je
specifickou ndrodni Upravou, kterd neni zahrani¢nimi subjekty vyuZivana a zplsobuje
nepiehlednost seznami vedenych CNB.

K bodu 90 [§ 599 odst. 1 pism. h) a § 604 odst. 1 pism. h)]:

Novela terminologicky sjednocuje pojem ,,persondlni vybaveni“ se ZPKT a zakonem
0 bankéch na ,,personalni zdroje*.

K bodu 91 [§ 599 odst. 1 pism. p)]:
V souvislosti s § 467 odst. 6 ZISIF se zavadi novy ptestupek obhospodatrovatele.
K bodiim 91 a 94 [§ 599 odst. 1 pism. p) a § 604 odst. 1 pism. m)]:

V souvislosti se zménami § 469 ZISIF ptfechazi oznamovaci povinnost na obhospodatovatele,
coz musi byt reflektovano i v rdmci prestupk.

K bodim 92 a 93 (§ 601 novy odst. 6 a odst. 7 az 9):

V souvislosti s § 297 odst. 5 ZISIF se zavadi novy pfestupek. Z tohoto diivodu se nasledujici
odstavce piecislovavaji a lehce upravuyi.
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K bodu 95 [§ 604 odst. odst. 3 nova pismena ¢) a 1)]:

V souvislosti se zménami v § 376 se zavadi nové piestupky.

K bodium 96 az 98 (§ 611 nové odstavce 5 a 6 a odst. 7 a 8):

V souvislosti se zménami v § 467 ZISIF se doplituje piestupek k povinnosti informovat CNB
o zménach ve skutecnostech, na zaklade kterych bylo udéleno povoleni k ¢innosti podle ZISIF.
Zaroveti se v souvislosti se zménami v § 517 doplituje piestupek k povinnosti informovat CNB
o zménach ve slozeni vedoucich osob. Z diivodu téchto zmén se nasledujici odstavce
precislovavaji a adekvatné upravuji.

K bodu 99 [§ 614 odst. 1 pism. b) a § 618 odst. 1 pism. b)]:

Od novely ZISIF ¢. 119/2020 Sb. se v § 531 jiz neupravuje fizeni o povoleni oznaceni
podilového fondu.

K bodam 100 a 101 [§ 614 odst. 1 pism. e) ai) a § 618 odst. 1 pism. e) a i)]:

V souvislosti s novelou nafizeni ELTIF a novou kvalifikaci fondi ELTIF v § 96 ZISIF je
potieba upravit prestupky pravnickych nebo podnikajicich fyzickych osob a fyzickych osob.
Fondy ELTIF, které se povazuji za fondy kvalifikovanych investorti, mohou byt nabizeny
vyhradné profesionalnim investorim. Z tohoto diivodu se navrhuje vypustit odkaz na nafizeni
ELTIF u pfestupkt upravujicich nabizeni investic do fondu kvalifikovanych investoru.

Fondy ELTIF, které mohou byt nabizeny i neprofesiondlnim investoriim a povazuji se podle
§ 96 za specialni fondy, nemaji odpovidajici prestupek spocivajici V nabizeni investovani
do téchto fondt, aniz by byly splnény podminky pro nabizeni neprofesionalnim investorim
stanovené v nafizeni ELTIF. V § 614 a 618 se tedy vkladaji nové piestupky reflektujici
nesplnéni této povinnosti.

Jelikoz stavajici prestupky v § 614 odst. 1 pism. i) a § 618 odst. 1 pism. i) souvisely s udilenim
souhlasu CNB pro vykon funkce vedouci osoby, ktery viak jiz neni pozadovéan, nemaji tyto
prestupky oporu v ZISIF. Tento piestupek jiz tedy miize byt vypustén a uvolnéné pismeno mize
byt nahrazeno pfestupkem spocivajicim v nabizeni investic do fondi ELTIF, aniz by byly
splnény pozadavky podle ptislusnych ¢lankt natizeni ELTIF.

K bodum 102, 110, 115 a 116 [§ 614 odst. 1 pism. k) az n), § 618 odst. 1 pism. k) azn) a §
634 odst. 1 az 4]:

Zakaz pouzivani slov ,investicni fond®, ,investicni spole¢nost®, ,hlavni administrator a
,podilovy fond*“ ve svém jméné jinymi osobami, nez jsou tyto subjekty, se rozSifuje
na pouzivani ptekladi nebo odvozenin téchto slov. Obdobna tprava se nachazi i v jinych
sektorovych legislativach. Jedna se o posileni ochrany investorii, ktefi se doposud museli
dovolavat ochrany prostiednictvim obecnych ustanoveni zakazujicich klamavost obchodni
firmy nebo nazvu pravnické osoby prostrednictvim ob&anského zakoniku.

K bodu 103 [§ 614 odst. 1 pism. 0), § 618 odst. 1 pism. 0) a § 636 odst. 1]:
Zavadi se ochrana zkratkdm SICAV, SICAF a SICAR.

K bodiam 104 a7z 106 a 111 az 113 (§ 615 zruSeni odst. 5, zména odst. 6 a 7 § 619 zruseni
odst. 5, zména odst. 6 a 7):

Vzhledem k odstranéni § 476 se vypousti prestupky, které sankcionovaly nesplnéni povinnosti
podle tohoto paragrafu. Vypusténi téchto piestupkli je nutno promitnout v ¢islovani
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nasledujicich odstavc.
K bodim 107 az 109 [§ 616 odst. 4 pism. b)]:

Zavadi se prestupek, kterého se dopusti spravee podlimitniho fondu, pokud nedoda CNB zpravu
auditora ovétujici pocet osob nespliujici limit investice odpovidajici 125 000 EUR. Nasledné
dochazi k precislovani pismen a souvisejicim upravam v ustanoveni.

K bodu 114 (§ 625 odst. 2):
Ustanoveni se prizpiisobuje tpravam v § 38 ZISIF.
K€L II

Piechodné ustanoveni

Vzhledem ke zméné podminek, které¢ se vztahuji na podlimitni fondy, se témto subjektim
davaji 2 roky, aby uvedly své podnikani do souladu s novym pozadavkem zvlast¢ ve vztahu
k osobam, které do néj mohou investovat.

Zavadi se také prechodné ustanoveni ve vztahu k likvidaci podilového fondu. Vzhledem
K tomu, Ze dochazi ke zméné procesnich pravidel, se ponechava dobéhnout likvidace pravé
podle stavajicich pravidel.

Ke zméné procesnich pravidel dochazi i v ptipadé schvalovani vedoucich osob podle § 515
ZISIF. Zah4jena tizeni se zastavuji a vraci se spravni poplatek.

K ¢asti druhé, ¢l. 111
Zména ziakona o danich z prijmu
K bodu 1 [§ 17 odst. 1 pism. d), §17b odst. 1 pism. ¢)]:

V navaznosti na zmény navrhované novelou zédkona o investi¢nich spole¢nostech a investicnich
fondech, kdy se v § 170 ZISIF nové umoziuje investicnimu fondu, ktery je komanditni
spolecnosti na investicni listy, vytvaret podfondy, a v § 169b odst. 2 ZISIF se toto umoZiiuje
investi¢nimu fondu, ktery je akciovou spole¢nosti a neni akciovou spolecnosti s proménnym
zakladnim kapitalem, se t¢émto novym typtim podfondi dava stejné danové zachazeni, jaké mayji
dosavadni podfondy akciové spole¢nosti s proménnym kapitalem. Stanovi se tedy, Ze 1 nové
typy podfondii jsou poplatnikem dané z pfijml pravnickych osob a dafové zachazeni je
obdobné danovému zachazeni s pravni formou investi¢niho fondu, ktery je tvoti. Divodem je,
ze také tyto podfondy jsou v podstaté samostatnymi jednotkami, kdy uctovani, véetné
vykazovani ziskl a ztrat je oddélené a i ptipadné rozdé€lovani zisku mezi jednotlivé investory
je provadéno na Urovni jednotlivych podfondi. Bézné€ se mulze stat, Ze v ramci jednoho
investi¢niho fondu je jeden podfond ziskovy a rozd€luje zisk, zatimco druhy podfond vykéze
za dané zdanovaci obdobi ztratu. Proto je z daftového pohledu vhodné zdanovat jednotlivé
podfondy samostatné.

Zaroven se voli obecné oznaceni ,,podfond investi¢niho fondu“, pod které oba uvedené
podfondy i jiz existujici podfond akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitadlem
spadaji.

V navaznosti na Upravy provedené v § 17 odst. 1 pism. d) ZDP, podle které¢ho jsou poplatnikem dané z
pfijmi vedle podfondu akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem i dalsi
podfondy, které l1ze na zakladé¢ zmény ZISIF nov€ vytvaret, je nutné upravit i definici
zakladniho investicniho fondu. Proto se navrhuje rozsifit u¢innost ustanoveni § 17b odst. 1
pism. ¢) ZDP, které definuje podminky, za jakych mize byt podfond zékladnim investi¢énim
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fondem, i na tyto podfondy (podfond komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy a podfond
akciové spoleCnosti, kterd je investicnim fondem a neni akciovou spole¢nosti s proménnym
zakladnim kapitdlem). Zaroven se voli obecné oznaceni ,,podfond investi¢niho fondu*, pod
které¢ oba uvedené podfondy i jiz existujici podfond akciové spoleCnosti s proménnym
zakladnim kapitalem spadaji.

K bodu 2 (§ 19 odst. 12):

V navaznosti na navrhovanou zménu ZISIF, kdy se v § 169b odst. 2 ZISIF nové umoznuje
investicnimu fondu, ktery je akciovou spole¢nosti a neni akciovou spolecnosti s proménnym
zakladnim kapitadlem, vytvaret podfondy, se dosavadni pravidlo zobecnuje tak, aby se
vztahovalo 1 na tyto akciové spolecnosti a jejich podfondy.

K bodu 3 [§ 23f pism. 1)]:

V navaznosti na upravy provedené v § 17 odst. 1 pism. d) ZDP, podle kterého jsou poplatnikem
dan¢ z ptijmii vedle podfondu akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem i dalsi
podfondy, které lze na zdkladé zmény ZISIF vytvéret, je nutné i tyto podfondy (podfond
komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy a podfond akciové spolecnosti, ktera je investi¢nim
fondem a neni akciovou spolecnosti s proménnym zdkladnim kapitadlem) vyloucit z rezimu
omezeni uznatelnosti nadmérnych vyptjénich vydaji, coz odpovidd smérnici Rady EU
2016/1164, kterou se stanovi pravidla proti praktikdm vyhybani se dalovym povinnostem, které
maji pfimy vliv na fungovani vnitiniho trhu.

Zaroven se voli obecné oznaceni ,,podfond investicniho fondu®, pod které oba uvedené
podfondy 1 jiz existujici podfond akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem
spadaji.

K bodu 4 (§ 37¢):

V nédvaznosti na novelu ZISIF se dosavadni pravidlo zobecniyje tak, aby se vztahovalo i na
podfondy akciové spolecnosti, ktera neni akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem.

K bodu 5 (§ 37d):

V nédvaznosti na novelu ZISIF se ustanoveni doplituje tak, aby se vztahovalo i na podfondy
komanditni spolecnosti na investi¢ni listy.

K ¢&asti tireti, ¢1. IV
Zména zakona o spravnich poplatcich

K bodim 1 az 3 a 5 [poloZka 65 bod 9 pismeno d), f) a i) nova poloZzka 65 bod 11 pismeno
1) a polozka 66 bod 9 pismeno q)]:

Reviduje se tUprava spravnich poplatkii souvisejicich s ukony v sektoru kolektivniho
investovani. Nova uprava zejména odrazi realnou nakladnost a sloZitost jednotlivych ¢innosti
v ramci licen¢niho nebo registraéniho fizeni (zejména u zépisu depozitare je dnesni poplatek
ve vysi 2 tis. K¢ neadekvatni, kdy se fakticky jedna o obdobu licen¢niho fizeni). Rovnéz se
zavadi poplatek za zapis osoby uvedené v § 15 odst. 1 ZISIF. Vstupni poplatky jsou zaroven
bézné 1 v jinych sektorech a odpovidaji mj. ndkladim na ¢innost souvisejici s licen¢nim
fizenim. Navrhuje se tedy zavést vstupni poplatky pro vSechny druhy tuzemskych fonda (v
soucasné dobé nékteré druhy podilovych fondl poplatku nepodléhaji). Rusi se poplatek za jiz
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neexistujici fizeni ve vztahu k povoleni oznaceni investi¢niho fondu.

K bodu 4 [poloZzka 66 bod 2 zruseni pism. b) az ), a h) ai)l:

Zrusuji se poplatky za pfijeti zadosti o udéleni piedchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci
osoby u sektorovych legislativ, kde jiz neni piedchozi souhlas k vykonu této cCinnosti
vyzadovan.

KéEL TV
Prechodné ustanoveni

S ohledem na konzistentni piistup je navrhovano vlozit ptechodné ustanoveni rovnéz pro tento
piipad, kdy je =zasahovdno do Uupravy sazeb u jednotlivych piredméti v sazebniku
(f]. do hmotného prava). U novel zasahujicich do procesniho prava je pfechodné ustanoveni
s ohledem na pravni jistotu nezbytné, v ptipad¢ této zmény neni s ohledem na pravni jistotu
prechodné opatieni ke Skod¢ a sleduje konzistentni pristup pti tvorbé legislativy.

K ¢asti tieti, ¢l. V
Ukinnost

Navrhuje se u¢innost dnem 1. ¢ervence 2024, nebot’ povazujeme za zddouci, aby nova tprava

vvvvvv

zékon o sbirce zdkond, tedy 1. leden 2024, jevi jako pfilis brzké, a to i s ohledem na délku
legislativniho procesu v CR.



