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b) odstavec 4 se nahrazuje timto:

4. Komise do 31. ¢ervence 2021 ptijme akt v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 89 za iCelem doplnéni této smérnice tim, ze pro
ucely odst. 1 pism. j) tohoto ¢lanku upfesni kritéria pro urceni toho,
kdy ma byt na Urovni skupiny uréitd cinnost povazovana za
doplnkovou k hlavni podnikatelské ¢innosti.

COVID-19
Pravni predpis EU Implementacni piedpisy CR
Ustanoveni (¢lanek,odst., Citace ustanoveni Cislo Sb. / ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni Vyhodnoceni | Poznamka
pism., atd.) odst., pism., atd.) *
Clanek 1 bod 1 Clanek 1 256/2004 ve § 4b odst. 5 | (5) Kritéria pro urceni toho, kdy ma byt pro tcely odstavee 1 pism. j) v | pT
pism. a) Zmény smérnice 2014/65/EU znéni 96/2022 ramci skupiny ur¢itd Cinnost povazovana za doplitkovou k hlavni
podnikatelské ¢innosti, upravuji ¢l. 1 az 7 nafizeni Komise v pienesené
pravomoci (EU) 2021/18337%,
Smérnice 2014/65/EU se méni takto:
1) Clének 2 se méni takto: 79 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1833 ze dne 14.
a) v odstavei 1 se pismeno j) nahrazuje timto: cervence 2021, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu
. , a Rady 2014/65/EU upiesnénim kritérii k urceni toho, kdy mé byt na
,J) osoby, které: | : . s s . N ,
” ) ) o ) urovni skupiny urcitd ¢innost povazovana za doplitkovou k hlavni
1) na vlastni ucet obchoduji s komoditnimi derivaty nebo povolenkami podnikatelské ¢innosti.
na emise ¢i jejich derivaty, véetné tvlrci trhu, s vyjimkou osob, které
obchoduji na vlastni ucet pfi provadéni pokynii zakaznika, nebo
ii) poskytuji jiné investi¢ni sluzby, nez je obchodovani na vlastni Gcet
ve vztahu ke komoditnim derivatim nebo povolenkdm na emise ¢i
jejich  derivatim, zakaznikim nebo dodavatelim své hlavni
podnikatelské ¢innosti,
pokud:
- se v kazdém z uvedenych piipadd jednotlivé i souhrnné pii
posuzovani v ramci skupiny jednd vzhledem k jejich hlavni
podnikatelské ¢innosti o ¢innost dopliikovou,
- tyto osoby nejsou soucasti skupiny, jejiz hlavni podnikatelskou
¢innosti je poskytovani investicnich sluzeb ve smyslu této smérnice,
provadéni jakékoliv ¢innosti uvedené v piiloze I smérnice 2013/36/EU
ani pusobeni jako tviirce trhu s komoditnimi derivaty,
- tyto osoby nepouzivaji zpusob algoritmického obchodovani s
vysokou frekvenci a
- tyto osoby na pozadani informuji piislusny organ o divodech, pro¢
povazuji svou ¢innost podle bodd 1) a ii) za doplitkovou ke své hlavni
podnikatelské ¢innosti;*
Clanek 1 bod 1 1. Clanek 2 se méni takto: Nerelevantni z hlediska transpozice. Povinnost je uloZena Komisi. NT
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Tato kritéria zohledni, zda:

a) je Cistd nevyporadana pomysina expozice u komoditnich derivati
nebo povolenek na emise ¢i jejich derivati obchodovanych v Unii pro
ucely vyporadani v hotovosti, s vyjimkou komoditnich derivati nebo
povolenek na emise ¢i jejich derivati obchodovanych v obchodnim
systému, niz$i nez ro¢ni prahova hodnota ve vysi 3 miliardy EUR, nebo
b) je kapital vyuzity skupinou, k niz osoba ptislusi, uréen piedevs§im
na hlavni podnikatelskou ¢innost skupiny, nebo

¢) rozsah Cinnosti uvedenych v odst. 1 pism. j) piesahuje celkovy
rozsah ostatnich obchodnich ¢innosti na urovni skupiny, ¢i nikoliv.

Cinnosti uvedené v tomto odstavci se zvazuji na urovni skupiny.

Z prvka uvedenych ve druhém pododstavci tohoto odstavce jsou
vylouceny:

a) obchody uvnitt skupiny podle ¢lanku 3 natizeni (EU) ¢. 648/2012,
které slouzi k fizeni likvidity nebo rizik na urovni celé skupiny;

b) obchody s komoditnimi derivaty nebo povolenkami na emise ¢i
jejich derivaty, které lze objektivné méfit jako derivaty snizujici rizika
pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo financovanim pokladni
¢innosti;

¢) obchody s komoditnimi derivaty nebo povolenkami na emise ¢i
jejich derivaty, které byly uzavieny za Géelem splnéni povinnosti
poskytnout likviditu v obchodnim systému, pokud splnéni této
povinnosti vyzaduji regulacni organy v souladu s pravem Unie nebo
vnitrostatnimi pravnimi a spravnimi predpisy nebo obchodni systémy.*

Clanek 1 bod 2 2. Ustanoveni ¢l. 4 odst. 1 se méni takto: 25§/%004 Ve § 15h odst. 6 | (6) Vyménou investi¢niho nastroje se v odstavcich 4 a 5 rozumi prodej | PT
pism. a) a) vklada se novy bod, ktery zni: znéni 96/2022 investiéniho nastroje a nakup jiného investi¢niho nastroje nebo uplatnéni

,»3a) ,,vymeénou finanéniho nastroje prodej finan¢niho nastroje a nakup préva provést zménu, pokud jde o existujici investiéni nastroj.

jiného finanéniho nastroje nebo uplatnéni prava provést zménu, pokud
jde o existujici finan¢ni néstroj;*

Clanek 1 bod 2 2. Ustanoveni ¢l. 4 odst. 1 se méni takto: 256/2004 ve § 2 odst. 1 z) dolozkou o pravu na pred¢asné splaceni dolozka, na jejimz zakladé je | PT
pism. b) b) vklada se novy bod, ktery zni: znéni 96/2022 pism. z) v piipadé predcasného splaceni dluhopisu emitent povinen zaplatit
vlastnikovi dluhopisu ¢éstku, jejiz vySe se rovna souctu Cisté soucasné
hodnoty vyplat zbyvajicich kuponti ocekavanych do doby splatnosti a
vyse jistiny dluhopisu, ktery ma byt splacen.

»44a) ,dolozkou o pravu na ptedCasné splaceni” (,,make-whole
clause®) dolozka, jejimz cilem je chranit investora tim, ze v ptipadé
predcasného splaceni dluhopisu je emitent povinen zaplatit investorovi
vlastnicimu dluhopis ¢astku, jejiz vyse se rovna souctu Cisté soucasné
hodnoty vyplat zbyvajicich kuponti o¢ekdvanych do doby splatnosti a
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vyse jistiny dluhopisu, ktery ma byt splacen;*;

Clanek 1 bod 2 2. Ustanoveni ¢l. 4 odst. 1 se méni takto: 256/2004 ve § 149h odst. | (3) Derivatem tykajicim se zemédélskych komodit se v tomto zakoné | PT
pism. ¢) ¢) bod 59 se nahrazuje timto: znéni 204/2017 |3 rozumi derivat, ktery se tyka nékterého z produktti uvedeného v €l. 1 a v
,59) derivity zem&d&lskych komodit* derivity, které se tykaji 96/2022 Castech [ aZVXX a XXIv/1 prllolvly I k natizeni Evr?pskeho [’)arlamevlrltu a
produktii uvedenych v élanku 1 a v Sastech I a7 XX a XXIV/1 pilohy Rady (EU) €. 1308/2013 nebo nékterého z produktd uvedencho v pfiloze
I nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1308/2013 (*1), I nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1379/20131%7.
jakoz 1 produkti uvedenych v pfiloze 1 nafizeni Evropského -
parlamentu a Rady (EU) €. 1379/2013 (*2);%; 107 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1379/2013 ze dne 11.
prosince 2013 o spoleéné organizaci trhi s produkty rybolovu a
(*1) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1308/2013 ze dne 17. akvakultury a o zméné¢ nafizeni Rady (ES) ¢. 1184/2006 a (ES) ¢.
prosince 2013, kterym se stanovi spolena organizace trhii se zemédélskymi 1224/2009 a o zruSeni nafizeni Rady (ES) ¢. 104/2000.

produkty a zrusuji natizeni Rady (EHS) ¢. 922/72, (EHS) ¢. 234/79, (ES) ¢.

1037/2001 a (ES) &. 1234/2007 (Ut. vést. L 347, 20.12.2013, s. 671)."

(*2) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1379/2013 ze dne 11.
prosince 2013 o spole¢né organizaci trhii s produkty rybolovu a akvakultury a o
zméné nafizeni Rady (ES) ¢. 1184/2006 a (ES) ¢. 1224/2009 a o zruSeni nafizeni
Rady (ES) & 104/2000 (Uf. vést. L 354, 28.12.2013, 5. 1)."

Clanek 1 bod 2 2. Ustanoventi ¢l. 4 odst. 1 se méni takto: 256/2004 ve § 15da odst. | (5) Elektronickou podobou se pro ucely odstavet 1 az 4 rozumi trvaly | PT
pism. d) d) vklada se novy bod, ktery zni: znéni 96/2022 |5 nosi¢ dat, ktery neni listinou.

,»02a) ,.elektronickou podobou jakykoliv trvaly nosi¢ dat jiny nez

papir;”
Clanek 1 bod 2 2. Ustanoveni ¢l. 4 odst. 1 se méni takto: 256/2004 ve §4bodst. 1 |j) osoba, ktera obchoduje na vlastni ucet s komoditnimi derivaty nebo | PT
pism. e) e) dopliiyje se novy bod, ktery zni: znéni 204/2017 | pism. j) bod | povolenkami na emise sklenikovych plynii nebo jejich derivaty, vcetné

96/2022 1 tviirce trhu, avSak s vyjimkou osoby, kterd obchoduje na vlastni ucet pti
provadéni pokynl zékaznika, anebo osoba, ktera poskytuje jiné hlavni
investiéni sluzby, nez je obchodovani na vlastni ucet ve vztahu ke
komoditnim derivatim nebo povolenkam na emise sklenikovych plyni
nebo jejich derivatim, zékaznikim nebo dodavatelim své hlavni
podnikatelské ¢innosti, pokud

,»05) ,,prevazné obchodni skupinou“ kazda skupina, jejiz hlavni
podnikatelskou ¢innosti neni poskytovani investicnich sluzeb ve
smyslu této smérnice nebo vykon jakékoliv ¢innosti uvedené v ptiloze
I smérnice 2013/36/EU ani ptisobeni jako tviirce trhu v souvislosti s
komoditnimi derivaty.*

1. se v kazdém z uvedenych piipadt jednotlivé i souhrnné pii posuzovani
v ramci skupiny jedna vzhledem k jejich hlavni podnikatelské ¢innosti o
¢innost doplikovou a hlavni podnikatelskou ¢innosti skupiny neni
poskytovani investi¢nich nebo bankovnich sluzeb ani pisobeni jako
tvirce trhu ve vztahu ke komoditnim derivatim (dale jen ,,pfevazné
obchodni skupina®),

Clének 1 bod 3 3. Vklada se novy ¢lanek, ktery zni: 256/2004 ve § 12ba odst. | (7) Odstavce 1 az 6 se nepouZiji pro PT
,.Clanek 16a znéni 96/2022 |7 a)investi¢ni ndstroj nabizeny pouze zpisobilym protistrandm,
*/ pouzijte zkratky : PT- pIna transpozice, DT- dil&i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano 2023-03-27_Priloha-c-2-Info-106-99-MF-8985-2023-74.docx
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b) vklada se novy odstavec, ktery zni:

»da. Investiéni podniky poskytnou veskeré informace, které maji byt
poskytnuty podle této smérnice zakaznikim ¢i potencidlnim
zakaznikim, v elektronické podobé, s vyjimkou situaci, kdy je
zékaznikem ¢i potencidlnim zédkaznikem neprofesionalni zdkaznik ¢i
potencidlni neprofesiondlni zakaznik, ktery pozaddal o obdrzeni
informaci v papirové podobé, v kterémzto ptipadé se tyto informace

profesionalnim zédkaznikem, pozada o poskytovani informaci v listinné
podobé a v takovém piipadé mu obchodnik s cennymi papiry poskytuje
informace podle tohoto zakona v listinné podobé bezplatné.

(2) Obchodnik s cennymi papiry informuje zdkaznika, ktery neni
profesionalnim zakaznikem, o moznosti poskytovani informaci v listinné

podobé.

COVID-19
Pravni predpis EU Implementacni piedpisy CR
Ustanoveni (¢lanek,odst., Citace ustanoveni Cislo Sb. /ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni Vyhodnoceni | Poznamka
pism., atd.) odst., pism., atd.) *
Vyjimka z pozadavki na fizeni produkt b)investi¢ni cenny papir podle § 3 odst. 2 pism. b), ktery neobsahuje jiny
Na investi¢ni podniky se vztahuje vyjimka z pozadavki stanovenych v vlozeny derivatovy prvek neZ dolozku o pravu na piedcasné splaceni a
¢l. 16 odst. 3 druhém az patém pododstavci a ¢l. 24 odst. 2, pokud se c)depozitni poukazku piedstavujici vlastnické pravo k investi¢nimu
investi¢ni sluzba, kterou poskytuji, tyka dluhopist, které neobsahuji cennému papiru podle pismene b).
jiny vlozeny derivatovy prvek nez dolozku o pravu na piedCasné
splaceni, nebo pokud jsou finanni nastroje nabizeny nebo
distribuovany vyhradné zptisobilym protistranam.*
256/2004 ve § 15b odst. 4 | (4) Odstavce 1 az 3 se nepouziji pro
znéni 96/2022 a)investi¢ni nastroj nabizeny pouze zplsobilym protistranam,
b)investi¢ni cenny papir podle § 3 odst. 2 pism. b), ktery neobsahuje jiny
vlozeny derivatovy prvek nez dolozku o pravu na piedcasné splaceni a
c)depozitni poukazku piedstavujici vlastnické pravo k investi¢nimu
cennému papiru podle pismene b).
Clanek 1 bod 4 Clanek 24 se méni takto: 256/2004 ve § 15e odst. 6 | (6) Je-li smlouva o koupi nebo prodeji investicniho nastroje uzavirana | PT
pism. a) a) v odstavci 4 se dopliiuji nové pododstavce, které zndji: znéni 96/2022 prostfednictyim prostiedku komunikace na dalku a neni mozné
,»Je-li smlouva o nadkupu nebo prodeji finan¢niho néstroje uzaviena za poskytnout :szormace p(r)dle § 1§d stt. '1 pism. e) pied uz.avfem'm této
pouziti prostfedkti pro komunikaci na dalku, coz znemoziluje smloyvy, muze obchodnik s cennyimi papiry poskytn(v)ut'tyto mformgce na
piedchozi poskytnuti informaci o nékladech a poplatcich, mtze trvalFm nosici dat ,bez zbyte¢ného odkladu po uzavieni smlouvy, jsou-li
investi¢ni podnik poskytnout informace o nakladech a poplatcich bud’ splnény tyto podminky:
v elektronické podobs, nebo v papirové podobs, pokud to a)zakaznik souhlasil s tim, Ze obdrzi informace podle § 15d odst. 1 pism.
neprofesionalni zakaznik pozaduje, a to bez zbyte¢ného odkladu po e) bez zbytecného odkladu po uzavieni smlouvy,
uzavteni obchodu, jsou-li splnény obé tyto podminky: b)obchodnik s cennymi papiry poskytl zdkaznikovi moznost odlozit
i) zdkaznik souhlasil, Ze informace obdrzi bez zbyteného odkladu po uzavieni smlouvy tak, aby tento zakaznik obdrzel informace podle § 15d
uzavieni obchodu; odst. 1 pism. ¢) pfedem, a
ii) investitni podnik dal zakaznikovi moZnost odloZit uzavieni c)obchodnik s cennymi papiry nabidl zakaznikovi moznost poskytnuti
obchodu, dokud zakaznik informace neobdrzi. informaci podle § 15d odst. 1 pism. ) telefonicky.
Kromé pozadavku tietiho pododstavce se od investiéniho podniku
vyzaduje, aby zakaznikovi nabidl moznost obdrzet informace o
nakladech a poplatcich telefonicky pted uzavienim obchodu.;
Cléanek 1 bod4 | 4. Clanek 24 se méni takto: 256/2004 ve | § 15da odst. | (1) Obchodnik s cennymi papiry poskytuje informace podle tohoto zakona | p
pism. b) Znéni 96/2022 | 1az4 zakaznikovi v elektronické podobé, ledaze zakaznik, ktery neni
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Poznamka

bezplatn¢ poskytnou v papirové podobé.

Investi¢ni podniky informuji neprofesionalni zakazniky ¢i potencialni
neprofesionalni zékazniky o tom, ze maji moznost obdrzet informace v
papirové podobé.

Investi¢ni podniky informuji stdvajici neprofesionalni zakazniky, kteti
dostavaji informace pozadované touto smérnici v papirové podob¢, o
skute¢nosti, ze tyto informace obdrzi v elektronické podobé, a to
alespot osm tydnu pfed odeslanim danych informaci v elektronické
podobé. Investiéni podniky informuji stavajici neprofesionalni
zakazniky, ze si mohou zvolit, zda cht&ji, aby jim byly informace
nadale zasilany v papirové podobé&, nebo zda piejdou na informace v
elektronické podobé. Investicni podniky rovnéz informuji stavajici
neprofesiondlni zakazniky, ze pokud v uvedené lhité osmi tydnd
nepozadaji, aby jim byly informace nadale poskytovany v papirové
podobé, dojde k automatickému ptechodu na elektronickou podobu.
Stavajici neprofesionalni zakazniky, ktefi jiz dostavaji informace
pozadované touto smérnici v elektronické podobé, neni tieba
informovat.*;

(3) Obchodnik s cennymi papiry poskytne stavajicimu zdkaznikovi, ktery
neni profesionalnim zakaznikem a kterému byly doposud informace podle
tohoto zadkona poskytovany v listinné podobé, sdéleni, ze mu budou
nadale tyto informace poskytovany v elektronické podobé, a to nejpozdéji
8 tydnt piede dnem zahéjeni poskytovani téchto informaci v elektronické
podobé.

(4) Sdéleni podle odstavce 3 obsahuje rovnéz informaci o tom, ze stavajici
zakaznik, ktery neni profesionalnim zékaznikem, mtze ve lhtté 8 tydnu
ode dne doruceni tohoto sdéleni pozadat, aby mu byly informace podle
tohoto zdkona nadale poskytovany v listinné podobé¢, a informaci o tom,
ze jestlize tak neucini, budou mu informace nadale poskytovany vylucné
v elektronické podobé.

Clanek 1 bod 4
pism. ¢) a d)

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano

str. 5z 24

4. Cléanek 24 se méni takto:
¢) vklada se novy odstavec, ktery zni:

,9a. Clenské staty zajisti, aby provadéni vyzkumu tfetimi stranami
investiénim podnikiim poskytujicim spravu portfolia ¢i jiné investi¢ni
nebo doplitkové sluzby zakaznikim bylo povaZzovano za spliwjici
podminky stanovené v odstavci 1, pokud:

a) pred poskytnutim sluzeb provadeéni transakci nebo vyzkumu byla
mezi investicnim podnikem a poskytovatelem vyzkumu uzaviena
dohoda, v nizZ je stanoveno, ktera ¢ast kombinovanych poplatkti nebo
spoleénych plateb za poskytovani sluzeb provadéni transakci a
vyzkumu se vztahuje na vyzkum;

b) investi¢ni podnik informuje své zdkazniky o spole¢nych platbach
za sluzby provadéni transakci a vyzkumu tetim stranam provadejicim
vyzkum a
¢) vyzkum, za ktery jsou poskytovany kombinované poplatky nebo
spole¢na platba, se provadi vyluéné ve vztahu k emitentim, ktefi po
dobu 36 mésict pred pred provadénim vyzkumu neptekrocili hodnotu
trzni kapitalizace ve vysi 1 miliardy EUR, vyjadfenou v kotacich na
konci roku za ucetni obdobi, kdy jsou nebo byli kotovani, nebo
vlastnim kapitalem za ucetni obdobi, kdy nejsou nebo nebyli kotovani.

256/2004 ve
znéni 96/2022

§ 15ca

(1) Je-li poskytovana spole¢na tiplata za provadéni pokynt a za vyzkum,
poskytnuty obchodnikovi s cennymi papiry, nepovazuje se tento vyzkum
za pobidku podle § 15 odst. 3 véty prvni, pokud

a)pted poskytnutim tohoto vyzkumu uzaviel obchodnik s cennymi papiry
s poskytovatelem vyzkumu dohodu, v niz je stanoveno, ktera cast
spoleéné uplaty se tyka vyzkumu,

b)obchodnik s cennymi papiry informuje své zdkazniky o této spolecné
uplaté a

c)tento vyzkum se tyka pouze emitentd, jejichz trzni kapitalizace ke konci
3 kalendafnich let pfed poskytnutim vyzkumu nepfekroéila Eastku
odpovidajici 1 000 000 000 EUR.

(2) Pokud nebyly ucastnické cenné papiry vydavané emitentem ke konci
kalendafniho roku pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému, povazuje se za trzni kapitalizaci
podle odstavce 1 pism. ¢) hodnota vlastniho kapitalu ke konci ucetniho
obdobi.

(3) Vyzkumem podle odstavce 1 se rozumi sluzba vyzkumu nebo
informace z vyzkumu tykajici se

a)investi¢niho nastroje nebo jiného aktiva,

b)emitenta nebo potenciadlniho emitenta investicniho nastroje nebo

PT
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~Komise komplexn¢ pfezkouma pfiméfenost pozadavkil na pravidelné

Ustanoveni (¢lanek,odst., Citace ustanoveni Cislo Sb. /ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni Vyhodnoceni | Poznamka

pism., atd.) odst., pism., atd.) *
Pro tucely tohoto clanku je vyzkum tieba chapat tak, ze zahrnuje c)ur€itého odvétvi nebo trhu takovym zplsobem, ze pomahaji hodnotit
material nebo sluzby vyzkumu, které se tykaji jednoho nebo vice investi¢ni nastroje, aktiva nebo emitenty v rdmci daného odvétvi nebo
finan¢nich nastroji nebo jiného aktiva nebo emitenti ¢i potencialnich trhu.
emitenttl finan¢nich nastroji nebo které natolik tizce souvisi s urcitym
OdYétVim & trh‘em, Ze p(’)mél.haji l,ltVéfet riéhrledy na financni néstroje, (4) Vyzkumem podle odstavce 1 se dale rozumi sluzba nebo informace,
aktiva nebo emitenty v rmei daného odvétvi nebo trhu. které vyslovné nebo mlcky doporucuji nebo navrhuji investi¢ni strategii a
Vyzkum zahrnuje také materidl nebo sluzby, které explicitn€ ¢&i zahrnuji odéivodnéné stanovisko ohledné sou¢asné nebo budouci hodnoty
implicitné doporucuji nebo navrhuji investiéni strategii a poskytuji ¢i ceny investi¢niho nastroje nebo aktiva nebo zahrnuji analyzy a
odiivodnéné stanovisko tykajici se soucasné nebo budouci hodnoty ¢i originalni vhledy a dochazi k zavérim na zaklad€ novych ¢&i existujicich
ceny financnich nastrojii ¢i aktiv nebo jinak zahrnuji analyzy a informaci, které by mohly byt pouzity k doplnéni informaci pfi tvorbé
originalni ndhledy a dochazi k zavérim na zaklad€ novych ¢&i investiCni strategie nebo byt relevantni a mit pfidanou hodnotu pro
existujicich informaci, které by mohly byt pouzity k dopInéni informaci rozhodnuti obchodnika s cennymi papiry na ucet zakaznika, kterému je za
pfi tvorbé investi¢ni strategie, byly relevantni a mohly mit pfidanou tento vyzkum G&tovéana plata.
hodnotu pro rozhodnuti investicniho podniku ¢inénd jménem
zékaznika, kterému je tento vyzkum tctovan.*

Clanek 1 bod 5 5) V ¢l 25 odst. 2 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni: 256/2004 ve § 15h odst. 4 | (4) Pfi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. | PT
,.Pfi poskytovani bud’ investi¢niho poradenstvi, nebo spravy portfolia, | znéni 96/2022 a5 d) a e), ktera zahrnuje vyménu investi¢niho nastroje, musi obchodnik s
které zahrnuji vyménu finan¢niho nastroje, ziskaji investi¢ni podniky cenn}'lmi papiry provést analyzu nakladi a piinosi vymény investi¢niho
nezbytné informace o zékaznikovych investicich a provedou analyzu nastroje.
nakladd a pfinost vymény financnich nastrojii. Pfi poskytovani (5) Pti poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism.
investi¢niho poradenstvi informuji investiéni podniky zakaznika o tom, e), ktera zahrnuje vymeénu investiéniho nastroje, musi obchodnik s
zda jsou piinosy vymény financénich nastrojl vétsi nez naklady spojené cennymi papiry informovat zdkaznika o tom, zda pfinosy vymény
s touto vyménou.* investi¢éniho nastroje prevysuji naklady spojené s touto vymeénou.

Clanek 1 bod 6 6) V ¢l. 27 odst. 3 se doplituje novy pododstavec, ktery zni: 256/2004 ve §204d Ustanoveni § 731 se do 28. inora 2023 nepouzije. PT
~Pozadavek tykajici se pravidelného podavani zprav vefejnosti | znéni 96/2022
stanoveny v tomto odstavci se v§ak nepouzije do 28. inora 2023.

Clanek 1 bod 6 Komise komplexné piezkouma piimeéfenost pozadavku na podavani Nerelevantni z hlediska transpozice. Povinnost je ulozena Komisi. NT

druhy zprav podle tohoto odstavce a do 28. unora 2022 ptedlozi Evropskému

pododstavec parlamentu a Rad¢ zpravu.*

Clanek 1 bod 7 7) V ¢l 27 odst. 6 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni: Nerelevantni z hlediska transpozice. Povinnost je ulozena Komisi. NT
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pism., atd.) odst., pism., atd.) *
podavani zprav podle tohoto odstavce a do 28. unora 2022 ptedlozi
Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu.*

Clanek 1 bod 8 8) Vklada se novy clanek, ktery zni: 256/2004 ve § 15d odst. 1 | (1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zédkaznika v | PT
,,Clének 29a znéni 204/2017 | pism. e) dostateéném ¢asovém piedstihu pred poskytnutim investi¢ni sluzby o
Sluzby poskytované profesionalnim zakazniktim 96/2022 e)veskerych nakladech a spuvisejicich ﬁplatéch,. .r}ejde-li o investi¢ni
1. Pozadavky stanovené v &l. 24 odst. 4 pism. ¢) se nevztahuji na jiné sluzbu posk}'/tovanou profesionalnimu zakaznikovi jinou nez uvedenou v
sluzby poskytované profesionalnim zakaznikim neZz na investicni § 4 odst. 2 pism. d) a¢), a
poradenstvi a spravu portfolia.

2. Pozadavky stanovené v ¢l. 25 odst. 2 tfetim pododstavci a v €l. 25
odst. 6 se nevztahuji na sluzby poskytované profesionalnim
zakaznikm, pokud tito zakaznici investicni podnik bud’ v elektronické
podobé, nebo v papirové podobé neinformuji, Ze si pteji pozivat prav
stanovenych v téchto ustanovenich.
3. Clenské staty zajisti, aby si investiéni podniky vedly zaznamy o
oznamenich zékaznikim uvedenych v odstavci 2.
256/2004 ve § 15e odst. 5 | (5) Odstavce 3 a 4 se nepouziji pii poskytovani hlavni investi¢ni sluzby
znéni 96/2022 uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) profesiondlnimu zakaznikovi, ledaze
profesionalni zdkaznik sdéli obchodnikovi s cennymi papiry na trvalém
nosici dat, ze na plnéni téchto povinnosti trva.
256/2004 ve § 15g odst. 5 | (5) Odstavee 1, 2 a 4 se nepouZziji pii poskytovani investi¢nich sluzeb
znéni 96/2022 profesionalnimu zakaznikovi, ledaze profesionalni zakaznik sdéli
obchodnikovi s cennymi papiry na trvalém nosici dat, Ze na plnéni téchto
povinnosti trva.
256/2004 ve § 15h odst. 7 | (7) Odstavce 1 az 6 se nepouziji pfi poskytovani investicnich sluzeb
znéni 96/2022 profesiondlnimu zakaznikovi, ledaze profesionalni zdkaznik sdéli
obchodnikovi s cennymi papiry na trvalém nosici dat, Ze na plnéni téchto
povinnosti trva.

Clanek 1 bod 9 9. V¢l 30 odst. 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto: 256/2004 ve § 2d odst. 4 | (4) Obchodnik s cennymi papiry je pfi poskytovani hlavnich investi¢nich | PT
1. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky s povolenim provadst | znéni 204/2017 sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo ¢) povinen jednat ve
pokyny na tdet zakaznika, nebo obchodovat na vlastni et & piijimat | 96/2022 vztahu k profesionalnimu zékaznikovi, viéi kterému neplni povinnosti
a predavat pokyny mély moZnost vyvolat nebo uzavirat obchody se stanovené v § 15 az 15r ve smyslu odstavce 1 nebo 2 (dale jen ,,zpusobila
zpiisobilymi protistranami, aniz by musely pro tyto obchody nebo protistrana®), kvalifikované, Cestné a spravedlivé a nesmi pouzivat pfi
jakékoli dopliujici sluzby s témito obchody pfimo souvisejici spliiovat komunikaci s nim nejasné, nepravdivé, zavadgjici nebo klamavé
povinnosti podle ¢lanku 24, s vyjimkou odstavce Sa uvedeného ¢lanku, informace; soucasn¢ dodrzuje poZadavky podle § 15da.

a ¢lankt 25 a 27 a ¢l. 28 odst. 1.
Clanek 1 bod 10 | 10. Clanek 57 se méni takto: 256/2004 ve § 134a (1) Ceské narodni banka opatfenim obecné povahy stanovi limity velikosti | pT
Zznéni 204/2017 Cisté pozice, kterou muze osoba kdykoli drzet v derivatech zemédélskych

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano

str. 7z 24
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,, 1. Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy podle metodiky vypodtu
urcené organem ESMA v regula¢nich technickych normach pfijatych
v souladu s odstavcem 3 stanovily a uplatiiovaly limity velikosti Cisté
pozice, kterou mize osoba kdykoli drzet v derivatech zemédélskych
komodit a v zasadnich nebo vyznamnych komoditnich derivatech
obchodovanych v obchodnich systémech a v ekonomicky
rovnocennych OTC smlouvach. Komoditni derivaty se povazuji za
zéasadni nebo vyznamné, pokud soucet vSech Cistych pozic koneénych
drziteli pozic predstavuje objem jejich Cistych otevienych pozic a
dosahuje primérné alespont 300 000 lotd za obdobi jednoho roku. Tyto
limity jsou stanoveny na zakladé vSech pozic drzenych osobou a pozic,
které jsou jménem této osoby drZeny na trovni celé skupiny, s cilem:
a) zabranit zneuzivani trhu;

b) podpofit fadné stanoveni cen a podminky vyporadani, vcetné
predchazeni vytvafeni pozic naruSujicich trh, a zejména zajistit
sblizovani mezi cenami derivati v mésici plnéni a okamzitymi cenami
podkladové komodity, aniz je dotéeno urcovéani cen podkladové
komodity na trhu.

Limity pozic uvedené v odstavci 1 se nepouziji na:

a) pozice drzené nefinan¢nim subjektem nebo jeho jménem, které jsou
objektivné méfitelné jako snizujici rizika ptimo souvisejici s obchodni
¢innosti tohoto nefinanéniho subjektu;

b) pozice drzené finanénim subjektem, ktery je soucasti prevazné
obchodni skupiny a jedna jménem nefinancniho subjektu této prevazné
obchodni skupiny, nebo jeho jménem, pokud jsou tyto pozice
objektivné méfitelné jako snizujici rizika ptimo souvisejici s obchodni
¢innosti tohoto nefinanéniho subjektu;

¢) pozice drzené finan¢nimi a nefinanénimi protistranami, které jsou
objektivné méfitelné jako vyplyvajici z obchodd, které byly uzavieny
za Ucelem splnéni povinnosti poskytnout likviditu v obchodnim
systému, jak je uvedeno v ¢l. 2 odst. 4 ¢tvrtém pododstavci pism. c);
d) vSechny ostatni cenné papiry uvedené v €l. 4 odst. 1 bod¢ 44 pism.
¢), které souvisi s komoditou nebo podkladovym aktivem uvedenym v
bodé 10 oddilu C ptilohy I.

Organ ESMA vypracuje navrh technickych regulacnich norem k
urceni postupu, jakym mohou finan¢ni subjekty, které jsou soucasti
prevazné obchodni skupiny, pozadat o vyjimku pro zaji$téni pro pozice

obchodovanych v obchodnich systémech a v ekonomicky rovnocennych

OTC derivatech.

(2) Zasadnim nebo vyznamnym komoditnim derivatem podle odstavce 1

se rozumi komoditni derivat, u kterého soucet objemu vSech Cistych

otevienych pozic koneénych drziteld pozic dosahuje primérné alespoii

300 000 lotd za obdobi jednoho kalendainiho roku.

(3) Limity podle odstavce 1 jsou stanoveny na zakladé vSech pozic

drzenych osobou a pozic, které jsou jménem této osoby drZzeny na Girovni

celé skupiny, s cilem

a) zabranit zneuzivani trhu a

b) podpofit fadné stanoveni cen a podminky vypofadani, vcetné
predchazeni vytvafeni pozic narusujicich trh, a zejména zajistit
sblizovani mezi cenami derivatii v mésici plnéni a okamzitymi cenami
podkladové komodity, k niz se hodnota derivati vztahuje, aniz je
dotéeno uréovani cen této komodity na trhu.

(4) Limity podle odstavce 1 se nepouziji na

a) pozice drzené nefinanénim subjektem nebo jeho jménem, které jsou
objektivné méftitelné jako snizujici rizika p¥imo souvisejici s obchodni
¢innosti tohoto nefinan¢niho subjektu, pokud o to subjekt pozada
Ceskou narodni banku,

b) pozice drzené financnim subjektem, ktery je soucasti prevazné
obchodni skupiny a jedna jménem nebo na tcet nefinanéniho subjektu
této skupiny, jsou-li tyto pozice objektivné méfitelné jako pozice
snizujici rizika piimo souvisejici s obchodni cinnosti tohoto
nefinan¢niho subjektu,

¢) pozice drzené finanénimi a nefinanénimi protistranami, které jsou
objektivné méfitelné jako vyplyvajici z obchodi, které byly uzavieny
za Ucelem splnéni povinnosti poskytnout likviditu v obchodnim
systému, pokud splnéni této povinnosti vyzaduji pfislusné organy
nebo obchodni systémy, a

d) investiéni cenné papiry uvedené v § 3 odst. 2 pism. d) a e), které
souvisi s komoditou nebo s podkladovym aktivem uvedenym v § 3
odst. 1 pism. j).

(5) Limity podle odstavce 1 jasné¢ ur¢i mnozstevni prahové hodnoty

maximalni velikosti pozice v komoditnim derivatu, jez mohou osoby

drzet.

(6) Limity podle odstavce 1 Ceska narodni banka stanovi s ohledem na

ustanoveni § 136 odst. 1 pism. q).

(7) Dojde-li k vyznamné zmén¢ na trhu véetné vyznamné zmény v realné

Ustanoveni (¢lanek,odst., Citace ustanoveni Cislo Sb. / ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni Vyhodnoceni | Poznamka
pism., atd.) odst., pism., atd.) *
pism. a) a) odstavec 1 se nahrazuje timto: 96/2022 komodit a v zéisadnich nebo vyznamnych komoditnich derivatech
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pism., atd.)

Citace ustanoveni

Cislo Sb. /ID

Ustanoveni (§,
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drzené témito finan¢nimi subjekty, které jsou objektivné méftitelné jako
snizujici riziko pfimo souvisejici s obchodni €innosti nefinan¢nich
subjektti skupiny.

Organ ESMA vypracuje navrh regulacnich technickych norem k uréeni
postupu, jakym mohou osoby pozadat o vyjimku pro pozice vyplyvajici
z obchodi provedenych za ucelem splnéni povinnosti poskytnout
likviditu v obchodnim systému.

Organ ESMA predlozi navrhy regulaénich technickych norem uvedené
ve tfetim a ¢tvrtém pododstavei Komisi do 28. listopadu 2021.

Na Komisi je pienesena pravomoc doplnit tuto smérnici piijetim
regulacnich technickych norem uvedenych ve tfetim a ctvrtém

pododstavci tohoto odstavce postupem v souladu s ¢lanky 10 az 14
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

nabidce nebo v Cistych otevienych pozicich nebo k jakékoli jiné

vyznamné zméné na trhu, Ceskd narodni banka na zékladé vlastniho

zjisténi realné nabidky a Cistych otevienych pozic pfezkouma limity podle

odstavce 1 a stanovi nové limity pozic v souladu s metodikou vypoctu

vypracovanou Evropskym organem pro cenné papiry a trhy.

(8) Jestlize jsou limity podle odstavce 1 posouzeny Evropskym organem

pro cenné papiry a trhy jako neslucitelné s cili podle odstavce 2 a se

stanovenou metodikou vypoctu, Ceska narodni banka

a) upravi limity pozic v souladu se stanoviskem Evropského organu pro
cenné papiry a trhy, nebo

b) bez zbytecného odkladu zvetejni na svych internetovych strankach
divody, pro¢ tuto Gpravu nepovazuje za nezbytnou.

(9) Pravidla pro vypocet Cisté pozice drzené urcitou osobou v komoditnim

derivatu a metodiku vypoctu limit pozice vztahujicich se na velikost této

pozice pro Gcely odstavet 1 az 8 a § 134b az 134d upravuji ¢l. 2 az 21

nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/591103),

103) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/591 ze dne 1.
prosince 2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy pro
uplatiiovani limitd pozic na komoditni derivaty.

Clanek 1 bod 10
pism. b)

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano

str. 9z 24

10. Clanek 57 se méni takto:

b) odstavce 3 a 4 se nahrazuji timto:

»3. Organ ESMA navrhne seznam zasadnich nebo vyznamnych
komoditnich derivati uvedenych v odstavci 1 a vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem k urceni metodiky vypoctu, kterou
prislusné organy maji pouzivat pro stanoveni spotovych meési¢nich
limith pozic a jinych mési¢nich limith pozic pro komoditni derivaty
vypotadavané fyzicky a v hotovosti, které jsou zalozeny na
charakteristice daného derivatu.

Pfi vypracovavani seznamu zasadnich nebo vyznamnych komoditnich
derivatti uvedeného v odstavci 1 organ ESMA zohledni tyto faktory:

a) pocet tCastnikd trhu;
b) komoditu slouzici jako podklad daného derivatu.

Pii uréeni metodiky vypoctu uvedené v prvnim pododstavci organ

256/2004 ve
znéni 204/2017
96/2022

§ 134a

(1) Ceska narodni banka opatienim obecné povahy stanovi limity velikosti

Cisté pozice, kterou mize osoba kdykoli drzet v derivatech zemédélskych

komodit a v zisadnich nebo vyznamnych komoditnich derivatech

obchodovanych v obchodnich systémech a v ekonomicky rovnocennych

OTC derivatech.

(2) Zasadnim nebo vyznamnym komoditnim derivatem podle odstavce 1

se rozumi komoditni derivat, u kterého soucet objemu vSech Cistych

otevienych pozic koneénych drziteld pozic dosahuje primérné alespon

300 000 lotd za obdobi jednoho kalendainiho roku.

(3) Limity podle odstavce 1 jsou stanoveny na zakladé vSech pozic

drzenych osobou a pozic, které jsou jménem této osoby drzeny na Girovni

celé skupiny, s cilem

a) zabranit zneuzivani trhu a

b) podpofit fadné stanoveni cen a podminky vyporadani, vcetné
predchazeni vytvafeni pozic narusujicich trh, a zejména zajistit
sblizovani mezi cenami derivatii v mésici plnéni a okamzitymi cenami
podkladové komodity, k niz se hodnota derivati vztahuje, aniz je

dotéeno uréovani cen této komodity na trhu.

PT
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str. 10z 24

ESMA zohledni tyto faktory:
a) realnou nabidku podkladové komodity;

b) celkovou Cistou otevienou pozici v uvedeném derivatu a celkovou
¢istou otevienou pozici v dalSich finan¢nich nastrojich se stejnou

podkladovou komoditou;
¢) pocet a velikost ti€astnikd trhu;

d) vlastnosti trhu s podkladovou komoditou, véetné modelii vyroby,

spotieby a ptevozu na trh;
¢) vyvoj novych komoditnich derivati;

f) zkuSenosti s limity pozic investi¢nich podnikl nebo organizatori

trhu provozujicich obchodni systém a jinych jurisdikei.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem

Komisi do 28. listopadu 2021.

Ceskou narodni banku,

nefinan¢niho subjektu,

Na Komisi je pienesena pravomoc doplnit tuto smérnici piijetim odst. 1 pism. j).

regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci
tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢.

1095/2010.

4. Pfislusny organ stanovi limity pozic pro zasadni nebo vyznamné
komoditni derivaty a pro derivaty zemédélskych komodit, které jsou
obchodovany v obchodnich systémech, a to na zdkladé metodiky
vypoctu uréené v regulacnich technickych normach pfijatych organem
ESMA v souladu s odstavcem 3. Tyto limity pozic budou zahrnovat

ekonomicky rovnocenné OTC smlouvy.

Prislusny organ prezkoumd limity pozic uvedené v prvnim
pododstavci, dojde-li k vyznamné zméné na trhu véetné vyznamné
zmeny v realné nabidce nebo v Cistych otevienych pozicich, a to na
zéaklad¢ vlastniho zjisténi realné nabidky a Cistych otevienych pozic, a
stanovi nové limity pozic v souladu s metodikou vypoctu uréenou v
regulaénich technickych normach pfijatych Komisi v souladu s

odstavcem 3.%;

drzet.

(4) Limity podle odstavce 1 se nepouziji na

a) pozice drzené nefinanénim subjektem nebo jeho jménem, které jsou
objektivné metitelné jako snizujici rizika pfimo souvisejici s obchodni
¢innosti tohoto nefinan¢niho subjektu, pokud o to subjekt pozada

b) pozice drzené financnim subjektem, ktery je soucasti prevazné
obchodni skupiny a jedna jménem nebo na tcet nefinanéniho subjektu
této skupiny, jsou-li tyto pozice objektivné méfitelné jako pozice
snizujici rizika piimo souvisejici s obchodni cinnosti tohoto

c) pozice drzené finanénimi a nefinan¢nimi protistranami, které jsou
objektivné méfitelné jako vyplyvajici z obchodi, které byly uzavieny
za ucelem splnéni povinnosti poskytnout likviditu v obchodnim
systému, pokud splnéni této povinnosti vyzaduji pfislusné organy
nebo obchodni systémy, a

d) investiéni cenné papiry uvedené v § 3 odst. 2 pism. d) a e), které
souvisi s komoditou nebo s podkladovym aktivem uvedenym v § 3

(5) Limity podle odstavce 1 jasné uréi mnozstevni prahové hodnoty
maximalni velikosti pozice v komoditnim derivatu, jez mohou osoby

(6) Limity podle odstavce 1 Ceska narodni banka stanovi s ohledem na

ustanoveni § 136 odst. 1 pism. q).

(7) Dojde-li k vyznamné zméné na trhu véetné vyznamné zmény v realné

nabidce nebo v Cistych otevienych pozicich nebo k jakékoli jiné

vyznamné zméné na trhu, Ceskd narodni banka na zékladé vlastniho

zjisténi realné nabidky a Cistych otevienych pozic pfezkouma limity podle

odstavce 1 a stanovi nové limity pozic v souladu s metodikou vypoctu

vypracovanou Evropskym organem pro cenné papiry a trhy.

(8) Jestlize jsou limity podle odstavce 1 posouzeny Evropskym organem

pro cenné papiry a trhy jako nesluéitelné s cili podle odstavce 2 a se

stanovenou metodikou vypoctu, Ceska narodni banka

a) upravi limity pozic v souladu se stanoviskem Evropského organu pro
cenné papiry a trhy, nebo

b) bez zbyte¢ného odkladu zvefejni na svych internetovych strankach
divody, pro¢ tuto tipravu nepovazuje za nezbytnou.

(9) Pravidla pro vypocet Cisté pozice drzené urcitou osobou v komoditnim

derivatu a metodiku vypoctu limit pozice vztahujicich se na velikost této

pozice pro ucely odstaved 1 az 8 a § 134b az 134d upravuji ¢l. 2 az 21

nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/591103),
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str. 11 z24

¢) odstavce 6, 7 a 8 se nahrazuji timto:

,,0. Pokud jsou derivaty zeméd¢lskych komodit, které jsou zalozeny na
stejném podkladovém aktivu a sdili stejné charakteristiky,
obchodovany ve vyznamném mnozstvi v obchodnich systémech ve
vice nez jedné jurisdikci, nebo pokud jsou zasadni nebo vyznamné
komoditni derivaty, které jsou zaloZeny na stejném podkladovém
aktivu a sdili stejné charakteristiky, obchodovany v obchodnich
systémech ve vice nez jedné jurisdikci, pfislusny organ obchodniho
systému, v némz je obchodovano nejvétsi mnozstvi (dale jen ,,ustfedni
piislusny organ®), stanovi jednotny limit pozice, ktery se pouZzije na
veskeré obchodovani uvedenych derivatd. Ustiedni pfislusny organ
tento jednotny limit pozice, ktery ma byt pouzit, a jakékoli revize
tohoto jednotného limitu pozice konzultuje s prislusSnymi organy
dalsich obchodnich systémt, v nichz jsou derivaty zemédélskych
komodit obchodovany ve vyznamném mnozstvi nebo v nichZ jsou
obchodovany uvedené zasadni nebo vyznamné komoditni derivaty.

Prislusné organy, které se stanovenim jednotného limitu pozice
ustfednim ptislusSnym orgdnem nesouhlasi, uvedou v pisemné podobé
plné a podrobné odtivodnéni toho, pro¢ se domnivaji, zZe nejsou splnény
pozadavky stanovené odstavcem 1. Organ ESMA urovna jakykoli spor
mezi pfislusSnymi organy v souladu se svymi pravomocemi podle
¢lanku 19 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

Ptislusné organy obchodnich systémd, v nichz jsou obchodovany ve
vyznamném mnozstvi derivaty zemédélskych komodit, které jsou
zalozeny na stejném podkladovém aktivu a sdili stejné charakteristiky,
nebo zéasadni ¢i vyznamné komoditni derivaty, které jsou zalozeny na
stejném podkladovém aktivu a sdili stejné charakteristiky, a pfislusné
organy drzitelti pozice v téchto derivatech vzajemné spolupracuji,
mimo jiné prostfednictvim vzajemné vymeény piislusnych udaji s cilem
umoznit sledovani a vymahani dodrzovani tohoto jednotného limitu
pozice.

v obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v Ceské republice
obchodovano nejvétsi mnozstvi téchto derivati, a jsou-li

a)derivaty zemédélskych komodit, které jsou zalozeny na stejném
podkladovém aktivu a sdili stejné charakteristiky, obchodovany ve
vyznamném mnozstvi v obchodnich systémech ve vice statech nebo

b)vyznamné nebo zasadni komoditni derivaty, které jsou zalozeny na
stejném podkladovém aktivu a sdili stejné charakteristiky, obchodovany v
obchodnich systémech ve vice statech.

(2) Ceska narodni banka jednotny limit pozice podle odstavce 1 a jakékoli
jeho zmény konzultuje s pfislusnymi provozovateli obchodnich systémi,
v nichz jsou derivaty zemédélskych komodit uvedené v odstavci 1 pism.
a) obchodovany ve vyznamném mnozstvi nebo v nichz jsou obchodovany
zasadni nebo vyznamné komoditni derivaty uvedené v odstavci 1 pism.
b).

Pravni predpis EU Implementacni piedpisy CR
Ustanoveni (¢lanek,odst., Citace ustanoveni Cislo Sb. / ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni Vyhodnoceni | Poznamka
pism., atd.) odst., pism., atd.) *
103) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/591 ze dne 1.

prosince 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu

a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy pro

uplatiiovani limitll pozic na komoditni derivaty.
Clanek 1 bod 10 | 10. Clanek 57 se méni takto: 256/2004 ve § 134b (1) Ceské nérodni banka opatfenim obecné povahy stanovi jednotny limit | PT
pism. c) znéni 96/2022 pozice, ktery se pouzije na veskeré obchodovani dotenych derivatd, je-li
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*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano

str. 12z 24

7. Organ ESMA alesponi jednou za rok sleduje, jakym zpisobem
piislusné organy provedly limity pozic stanovené v souladu s
metodikou vypoctu uréenou organem ESMA podle odstavce 3. Organ
ESMA zaroven zajisti, aby byl jednotny limit pozice G¢inné uplatiiovan
na derivaty zemédélskych komodit a na zasadni nebo vyznamné
smlouvy, které jsou zaloZeny na stejném podkladovém aktivu a sdili
stejné charakteristiky, a to bez ohledu na to, kde jsou obchodovany v
souladu s odstavcem 6.

8. Clenské staty zajisti, aby investiéni podnik nebo organizator trhu
provozujici obchodni systém, v némz se obchoduji komoditni derivaty,
uplatiioval kontroly pro fizeni pozic, které zahrnuji pravomoci
obchodniho systému:

a) sledovat ¢isté oteviené pozice osob;

b) ziskévat od osob informace, véetné veskeré piislusné dokumentace,
tykajici se velikosti a Gcelu uzaviené expozice nebo pozice, informace
o skute¢nych vlastnicich, jakychkoli dohodach o jednani ve shod¢ a
jakychkoli souvisejicich aktivech nebo pasivech na zékladnim trhu, a
to ptipadné vcetné informaci o pozicich drZzenych v komoditnich
derivatech, které jsou zaloZeny na stejném podkladovém aktivu a sdili
stejné charakteristiky v jinych obchodnich systémech a v ekonomicky
rovnocennych OTC smlouvach prostfednictvim ¢lent a u€astniku;

c) pozadovat, aby urcitd osoba ukoncila pozici nebo omezila jeji
velikost, a to docasné nebo trvale, a jednostranné pfijimat opatieni k
zajisténi tohoto ukonceni nebo omezeni pozice, pokud dana osoba
pozadavku nevyhovi; a

d) pozadovat, aby osoba docasn¢ vratila na trh likviditu za dohodnutou
cenu a v dohodnutém objemu s vyslovnym zamérem zmirnit vlivy
velké nebo dominantni pozice.

Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k
upfesnéni obsahu kontrol pro fizeni pozic, piiCemz zohledni
charakteristiky dot¢enych obchodnich systémi.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem
Komisi do 28. listopadu 2021.

Na Komisi je pienesena pravomoc doplnit tuto smérnici piijetim
regulacnich technickych norem uvedenych ve druhém pododstavci

tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢&.
1095/2010.;
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Implementacni predpisy CR
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Citace ustanoveni

Cislo Sb. /ID

Ustanoveni (§,
odst., pism., atd.)

Citace ustanoveni

Vyhodnoceni
*

Poznamka

256/2004 ve
znéni 204/2017
96/2022

§ 134¢

(1) Provozovatel obchodniho systému, na némz se obchoduji komoditni

derivaty, uplatiiuje limity podle § 134a odst. 1 a § 134b odst. 1; pfi tomto

uplatilovani mize

a) sledovat Cisté oteviené pozice osob,

b) ziskavat od osob informace, véetné veskeré ptislusné dokumentace,
tykajici se velikosti a i€elu uzaviené expozice nebo pozice, informace
o skute¢nych vlastnicich, jakychkoli dohodach o jednani ve shodé a
jakychkoli souvisejicich aktivech nebo pasivech na zakladnim trhu, a
to pfipadn¢ vcetné informaci o pozicich drzenych v komoditnich
derivatech, které jsou zalozeny na stejném podkladovém aktivu a sdili
stejné charakteristiky, v jinych obchodnich systémech a v ekonomicky
rovnocennych OTC derivatech prostfednictvim ¢lenti a iCastnikd,

c) pozadovat, aby urcitd osoba ukoncila pozici nebo omezila jeji
velikost, a to docasné nebo trvale a jednostranné pfijimat opatfeni
k zajisténi tohoto ukonéeni nebo omezeni pozice, pokud dana osoba
pozadavku nevyhovi, a

d) pozadovat, aby osoba docasné vratila na trh likviditu za dohodnutou
cenu a v dohodnutém objemu s vyslovinym zdmérem zmirnit vlivy
velké nebo dominantni pozice.

(2) Limity podle § 134a odst. 1 a jejich uplatiiovani podle odstavce 1 musi

byt transparentni a nediskriminacni, musi uvadeét, jak se u osob uplatiuji,

a zohlediovat povahu a slozeni Gcastnikd trhu a zpisob, jakym vyuzivaji

obchodované derivaty.

(3) Provozovatel obchodniho systému ozndmi Ceské narodni bance

podrobnosti uplatiiovani limitt podle § 134a odst. 1 a § 134b odst. 1.

Clének 1 bod 10
pism. d)

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano

str. 13 z24

10) Clanek 57 se méni takto:
d) v odstavci 12 se pismeno d) nahrazuje timto:

,»,d) definice vyznamného mnozstvi podle odstavce 6 tohoto ¢lanku;*.

256/2004 ve
znéni 96/2022

§ 134b

(1) Ceska narodni banka opatfenim obecné povahy stanovi jednotny limit
pozice, ktery se pouzije na veskeré obchodovani dotéenych derivata, je-li
v obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v Ceské republice
obchodovano nejvétsi mnozstvi téchto derivatd, a jsou-li

a)derivaty zemédélskych komodit, které jsou zalozeny na stejném
podkladovém aktivu a sdili stejné charakteristiky, obchodovany ve
vyznamném mnozstvi v obchodnich systémech ve vice statech nebo
b)vyznamné nebo zdsadni komoditni derivaty, které jsou zaloZeny na
stejném podkladovém aktivu a sdili stejné charakteristiky, obchodovany v
obchodnich systémech ve vice statech.

(2) Ceska narodni banka jednotny limit pozice podle odstavce 1 a jakékoli
jeho zmény konzultuje s pfislusnymi provozovateli obchodnich systémd,
v nichz jsou derivaty zemédé€lskych komodit uvedené v odstavci 1 pism.
a) obchodovany ve vyznamném mnozstvi nebo v nichz jsou obchodovany

PT
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~Podavani zprav o pozicich se nevztahuje na vSechny ostatni cenné
papiry uvedené v ¢l. 4 odst. 1 bodé¢ 44 pism. c), které souvisi s
komoditou nebo podkladovym aktivem uvedenym v bodé¢ 10 oddilu C
prilohy L.“

a)ptekroci-li pocet osob i jejich otevienych pozic minimalni prahové
hodnoty, zvefejiuje tydenni zpravu se souhrnnymi pozicemi, jez v
jednotlivych komoditnich derivatech nebo v povolenkach na emise
sklenikovych plyni nebo jejich derivatech obchodovanych v jeho
obchodnim systému drzi jednotlivé kategorie osob, s uvedenim poctu
dlouhych a kratkych pozic podle téchto kategorii, jejich zmén od
predchozi zpravy, procentniho podilu celkovych ¢istych otevienych pozic
podle kategorii a po¢tu osob drZicich pozice v jednotlivych kategoriich v
souladu s odstavcem 3, a predava tuto zpravu Ceské narodni bance a
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy, a

b)alespoii jednou denné poskytne Ceské narodni bance tplny rozpis pozic
drzenych vSemi osobami v daném obchodnim systému, véetné ucastnikil
a jejich zakaznikd.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obchoduje s komoditnimi derivaty
nebo povolenkami na emise sklenikovych plynd a jejich derivaty,
poskytne alespon jednou denné uplny rozpis svych pozic ziskanych v
komoditnich derivatech nebo v povolenkach na emise sklenikovych plynt
nebo jejich derivatech obchodovanych v obchodnim systému a v
ekonomicky rovnocennych OTC derivatech, jakoz i pozic zakazniki a
jejich zakazniktl, a to az po koncového zakaznika, v souladu s ¢l. 26
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, a pokud se
pouzije, s ¢l. 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
1227/2011,

a)organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie, ktery udélil povoleni
provozovateli obchodniho systému, kde jsou tyto komoditni derivaty nebo
povolenky na emise sklenikovych plynt a jejich derivaty obvykle
obchodovany, nebo

b)jsou-li komoditni derivaty nebo povolenky na emise sklenikovych plynii
nebo jejich derivaty obchodovany ve vyznamném mnozstvi v obchodnich
systémech ve vice statech, organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie,
ktery udélil povoleni provozovateli obchodniho systému, kde je
obchodovano nejvétsi mnozstvi tohoto derivatu.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obchoduje s komoditnimi derivaty
nebo s povolenkami na emise sklenikovych plyni nebo jejich derivaty,

COVID-19
Pravni predpis EU Implementacni piedpisy CR
Ustanoveni (¢lanek,odst., Citace ustanoveni Cislo Sb. / ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni Vyhodnoceni | Poznamka
pism., atd.) odst., pism., atd.) *
zasadni nebo vyznamné komoditni derivaty uvedené v odstavci 1 pism.
b).
Clanek 1 bod 11 | 11. Clanek 58 se méni takto: 256/2004 ve § 134e (1) Provozovatel obchodniho systému, na némz se obchoduji komoditni | PT
pism. a) a) v odstavci 1 se dopliuje novy pododstavec, ktery zni: znéni 204/2017 derivaty nebo povolenky na emise sklenikovych plynii nebo jejich
96/2022 derivaty,
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*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano

str. 15z24

poskytne alesponl jednou denné uplny rozpis svych pozic ziskanych v
ekonomicky rovnocennych OTC derivatech, a ptipadné v komoditnich
derivatech nebo v povolenkach na emise sklenikovych plynd nebo jejich
derivatech obchodovanych v obchodnim systému, jakoz i pozic zakaznikt
a jejich zékaznikd, a to az po koncového zakaznika, v souladu s ¢l. 26
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/201453), a pokud se
pouzije, s ¢l. 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
1227/2011,

a)organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie, ktery udélil povoleni
provozovateli obchodniho systému, kde je obchodovano nejvétsi
mnozstvi téchto derivati, nebo

b)pokud organ dohledu ¢lenského statu Evropské unie podle pismene a)
neexistuje, organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie, ktery udélil
povoleni provozovateli obchodniho systému, kde jsou tyto komoditni
derivaty nebo povolenky na emise sklenikovych plynt nebo jejich
derivaty obvykle obchodovany.

(3) Provozovatel obchodniho systému zafadi osoby podle odstavce 1
pism. a) podle povahy jejich hlavni podnikatelské ¢innosti, s ptihlédnutim
k jakémukoliv platnému povoleni, jako

a)obchodnika s cennymi papiry, banku, spofitelni a ivérni druzstvo, nebo
obdobnou zahrani¢ni osobu se sidlem nebo skute¢nym sidlem v jiném
¢lenském staté Evropské unie,

b)investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond, s rozliSenim, zda jde o
standardni fond nebo srovnatelny zahranicni investi¢ni fond, nebo o jiny
investi¢ni fond nebo zahranié¢ni investi¢ni fond,

¢)jinou povolenou nebo regulovanou finan¢ni instituci, véetné pojistovny,
zajistovny, instituce penzijniho pojisténi se statnim piispévkem nebo
obdobnou zahrani¢ni osobu se sidlem nebo skutecnym sidlem v jiném
Clenském stat¢ Evropské unie, vcetné instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi,

d)jiného podnikatele, nebo

e)provozovatele zafizeni nebo letadla povinného dodrzovat pozadavky
zakona upravujiciho podminky obchodovani s povolenkami na emise
sklenikovych plynt nebo obdobnych ustanoveni prava jiného ¢lenského
statu Evropské unie, jde-li o povolenky na emise sklenikovych plynid a
jejich derivaty.

(4) Povinnost podavat zpravy o pozicich podle odstavce 1 se nevztahuje
na investi¢ni cenné papiry uvedené v § 3 odst. 2 pism. d) a ), které souvisi
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2. Clenské staty zajisti, aby investiéni podniky obchodujici s
komoditnimi derivaty nebo povolenkami na emise ¢i jejich derivaty
mimo obchodni systém poskytly ustfednimu pfislusnému organu
uvedenému v ¢l. 57 odst. 6 nebo — pokud ustfedni prislusny organ
neexistuje — prislusnému organu obchodniho systému, kde jsou
obchodovany komoditni derivaty nebo povolenky na emise ¢i jejich
derivaty, alesponl jednou denné uplny rozpis svych pozic ziskanych v
ekonomicky rovnocennych OTC smlouvach, a pfipadné v komoditnich
derivatech nebo povolenkdch na emise ¢i jejich derivatech
obchodovanych v obchodnim systému, jakoz i pozic svych zakazniki
a zakaznikl jejich zékazniki az po kone¢ného zakaznika, v souladu s
¢lankem 26 natizeni (EU) €. 600/2014, a pokud se pouzije, s clankem
8 nafizeni (EU) ¢. 1227/2011.

a)ptekroci-li pocet osob i jejich otevienych pozic minimalni prahové
hodnoty, zvefejiuje tydenni zpravu se souhrnnymi pozicemi, jez v
jednotlivych komoditnich derivatech nebo v povolenkach na emise
sklenikovych plyni nebo jejich derivatech obchodovanych v jeho
obchodnim systému drzi jednotlivé kategorie osob, s uvedenim poctu
dlouhych a kratkych pozic podle téchto kategorii, jejich zmén od
predchozi zpravy, procentniho podilu celkovych ¢istych otevienych pozic
podle kategorii a po¢tu osob drZicich pozice v jednotlivych kategoriich v
souladu s odstavcem 3, a predava tuto zpravu Ceské narodni bance a
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy, a

b)alespoii jednou denné poskytne Ceské narodni bance tplny rozpis pozic
drzenych vSemi osobami v daném obchodnim systému, véetné ucastnikil
a jejich zakaznikd.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obchoduje s komoditnimi derivaty
nebo povolenkami na emise sklenikovych plynd a jejich derivaty,
poskytne alespon jednou denné uplny rozpis svych pozic ziskanych v
komoditnich derivatech nebo v povolenkach na emise sklenikovych plynt
nebo jejich derivatech obchodovanych v obchodnim systému a v
ekonomicky rovnocennych OTC derivatech, jakoz i pozic zakazniki a
jejich zakazniktl, a to az po koncového zakaznika, v souladu s ¢l. 26
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, a pokud se
pouzije, s ¢l. 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
1227/2011,

a)organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie, ktery udélil povoleni
provozovateli obchodniho systému, kde jsou tyto komoditni derivaty nebo
povolenky na emise sklenikovych plynt a jejich derivaty obvykle
obchodovany, nebo

b)jsou-li komoditni derivaty nebo povolenky na emise sklenikovych plynii
nebo jejich derivaty obchodovany ve vyznamném mnozstvi v obchodnich
systémech ve vice statech, organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie,
ktery udélil povoleni provozovateli obchodniho systému, kde je
obchodovano nejvétsi mnozstvi tohoto derivatu.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obchoduje s komoditnimi derivaty

nebo s povolenkami na emise sklenikovych plyni nebo jejich derivaty,

COVID-19
Pravni predpis EU Implementacni piedpisy CR
Ustanoveni (¢lanek,odst., Citace ustanoveni Cislo Sb. / ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni Vyhodnoceni | Poznamka
pism., atd.) odst., pism., atd.) *
s komoditou nebo s podkladovym aktivem uvedenym v § 3 odst. 1 pism.
i)
Clanek 1 bod 11 | 11. Clanek 58 se méni takto: 256/2004 ve § 134e (1) Provozovatel obchodniho systému, na némz se obchoduji komoditni | PT
pism. b) b) odstavec 2 se nahrazuje timto: znéni 204/2017 derivaty nebo povolenky na emise sklenikovych plyni nebo jejich
96/2022 derivaty,
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poskytne alesponl jednou denné uplny rozpis svych pozic ziskanych v
ekonomicky rovnocennych OTC derivatech, a ptipadné v komoditnich
derivatech nebo v povolenkach na emise sklenikovych plynd nebo jejich
derivatech obchodovanych v obchodnim systému, jakoz i pozic zakaznikt
a jejich zékaznikd, a to az po koncového zakaznika, v souladu s ¢l. 26
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/201453), a pokud se
pouzije, s ¢l. 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
1227/2011,

a)organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie, ktery udélil povoleni
provozovateli obchodniho systému, kde je obchodovano nejvétsi
mnozstvi téchto derivati, nebo

b)pokud organ dohledu ¢lenského statu Evropské unie podle pismene a)
neexistuje, organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie, ktery udélil
povoleni provozovateli obchodniho systému, kde jsou tyto komoditni
derivaty nebo povolenky na emise sklenikovych plynt nebo jejich
derivaty obvykle obchodovany.

(3) Provozovatel obchodniho systému zafadi osoby podle odstavce 1
pism. a) podle povahy jejich hlavni podnikatelské ¢innosti, s ptihlédnutim
k jakémukoliv platnému povoleni, jako

a)obchodnika s cennymi papiry, banku, spofitelni a ivérni druzstvo, nebo
obdobnou zahrani¢ni osobu se sidlem nebo skute¢nym sidlem v jiném
¢lenském staté Evropské unie,

b)investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond, s rozliSenim, zda jde o
standardni fond nebo srovnatelny zahranicni investi¢ni fond, nebo o jiny
investi¢ni fond nebo zahranié¢ni investi¢ni fond,

¢)jinou povolenou nebo regulovanou finan¢ni instituci, véetné pojistovny,
zajistovny, instituce penzijniho pojisténi se statnim piispévkem nebo
obdobnou zahrani¢ni osobu se sidlem nebo skutecnym sidlem v jiném
Clenském stat¢ Evropské unie, vcetné instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi,

d)jiného podnikatele, nebo

e)provozovatele zafizeni nebo letadla povinného dodrzovat pozadavky
zakona upravujiciho podminky obchodovani s povolenkami na emise
sklenikovych plynt nebo obdobnych ustanoveni prava jiného ¢lenského
statu Evropské unie, jde-li o povolenky na emise sklenikovych plynid a
jejich derivaty.

(4) Povinnost podavat zpravy o pozicich podle odstavce 1 se nevztahuje
na investi¢ni cenné papiry uvedené v § 3 odst. 2 pism. d) a ), které souvisi
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»2. Preneseni pravomoci uvedené v ¢l. 2 odst. 3, ¢l. 2 odst. 4, ¢l. 4
odst. 1 bodé€ 2 druhém pododstavci, €l. 4 odst. 2, €l. 13 odst. 1, ¢L. 16
odst. 12, ¢l. 23 odst. 4, ¢l. 24 odst. 13, ¢l. 25 odst. 8, ¢l. 27 odst. 9, ¢l
28 odst. 3, ¢l. 30 odst. 5, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 32 odst. 4, ¢l. 33 odst. &, ¢l.
52 odst. 4, ¢l. 54 odst. 4, ¢l. 58 odst. 6, ¢l. 64 odst. 7, ¢l. 65 odst. 7 a ¢l.
79 odst. 8 je svéteno Komisi na dobu neurcitou od 2. éervence 2014.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci
uvedené v €l. 2 odst. 3, ¢l. 2 odst. 4, ¢l. 4 odst. 1 bodé 2 druhém
pododstavci, ¢l. 4 odst. 2, ¢l. 13 odst. 1, €L. 16 odst. 12, ¢l. 23 odst. 4,
Cl. 24 odst. 13, ¢l. 25 odst. 8, €l. 27 odst. 9, ¢l. 28 odst. 3, ¢1. 30 odst. 5,
CL. 31 odst. 4, ¢l. 32 odst. 4, ¢l. 33 odst. 8, ¢l. 52 odst. 4, ¢l. 54 odst. 4,
¢l. 58 odst. 6, ¢l. 64 odst. 7, €l. 65 odst. 7 a ¢l. 79 odst. 8 kdykoli zrusit.
Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném blize
urené. Rozhodnuti nabyva udinku prvnim dnem po zvefejnéni v
Utednim véstniku Evropské unie, nebo k pozd&jsimu dni, ktery je v
ném upiesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych aktl v prenesené
pravomoci.

4. Pfijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené oznami
soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

5. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 2 odst. 3, €l. 2 odst. 4,
¢l. 4 odst. 1 bod¢ 2 druhého pododstavce, ¢l. 4 odst. 2, ¢l. 13 odst. 1,
CL. 16 odst. 12, ¢1. 23 odst. 4, ¢l. 24 odst. 13, ¢l. 25 odst. 8, ¢l. 27 odst.
9, ¢l. 28 odst. 3, ¢l. 30 odst. 5, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 32 odst. 4, ¢l. 33 odst.
8, Cl. 52 odst. 4, ¢l. 54 odst. 4, ¢l. 58 odst. 6, ¢l. 64 odst. 7, ¢l. 65 odst.

Ustanoveni (¢lanek,odst., Citace ustanoveni Cislo Sb. / ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni Vyhodnoceni | Poznamka
pism., atd.) odst., pism., atd.) *

s komoditou nebo s podkladovym aktivem uvedenym v § 3 odst. 1 pism.

i)

Clanek 1bod 12 | 12.V &lanku 73 se odstavec 2 nahrazuje timto: 256/2004 ve | § 12i odst. 1 | (1) Obchodnik s cennymi papiry zavede, udrzuje a uplatiuje pro své | pT
2. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky, organizatofi trhu, | znéni 204/2017 pracovniky UCinny mechanismus k hlaspnl _porusent qebo hroziciho
schvélené systémy pro uvefejfiovani informaci a schvalené | 96/2022 poruseni tohoto zakona, pravnich predp1su 1o pr.ovade]1c1ch a primo
mechanismy pro hl4Seni obchodii povolené v souladu s nafizenim (EU) pouzitelného ptedpisu Evropské unie v oblasti ¢innosti na financnich
& 600/2014, které maji vyjimku v souladu s &l. 2 odst. 3 uvedeného trzich? prostiednictvim  zvla$tniho, nezavislého a samostatného
nafizeni, ivérové instituce v souvislosti s investi¢nimi sluzbami nebo kon'l}lmrka.c niho kanalvq. T?I}t? rrnechar’nsnrlus k hlasem.muzg byt vstanoxfen
¢innostmi a dopliikovymi sluzbami a pobocky podniku ze tietich zemi socialnimi partnery pfi zajisténi stejné miry ochrany, jako je vyZadovana
méli zavedeny vhodné postupy, aby jejich zaméstnanci mohli interné podle odstavee 2 pism. b) a c).
prostiednictvim  zvlaStniho, nezavislého a  samostatného
komunikaéniho kanalu oznamovat potencialni nebo skutecna poruseni
predpist.*;

Clanek 1 bod 13 | 13. V &lanku 89 se odstavce 2 a7 5 nahrazuji timto: Nerelevantni z hlediska transpozice. Povinnost je ulozena Komisi. NT
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ustanoveni nezbytna pro dosazeni souladu se zménami stanovenymi v
¢l. 1 bodech 52 a 53 této smérnice, pokud jde o ¢lanky 141b, 141c a ¢l
142 odst. 1 smérnice 2013/36/EU, se pouziji ode dne 1. ledna 2022.
Clenské staty pfijmou, zvefejni a pouziji do 26. Gervna 2021 opatieni
nezbytna pro dosazeni souladu s touto smeérnici, pokud se tykaji
investicnich podnikd, s vyjimkou opatfeni uvedenych v prvnim
pododstavci pism. b).

ustfedni protistrany a registry obchodnich Gdaji®),

d) ptimo pouzitelny piedpis Evropské unie upravujici zlepseni vyporadani

obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare
cennych papiri’D,

€) ptimo pouzitelny ptedpis Evropské unie upravujici zneuzivani trhus?,
f) pifimo pouzitelny ptredpis Evropské unie upravujici transparentnost

obchodi zajist'ujicich financovani a opétovného pouziti®h,

Ustanoveni (¢lanek,odst., Citace ustanoveni Cislo Sb. / ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni Vyhodnoceni | Poznamka
pism., atd.) odst., pism., atd.) *
7 nebo €l. 79 odst. 8 vstoupi v platnost, pouze pokud vici nému
Evropsky parlament ani Rada nevyslovi namitky ve lhité i mésict
ode dne, kdy jim byl tento akt oznamen, nebo pokud Evropsky
parlament i Rada pfed uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, ze
namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se
tato lhita prodlouzi o tii mésice.
Clanek 1 bod 14 | 14. V &lanku 90 se vklada novy odstavec, ktery zni: Nerelevantni z hlediska transpozice. Povinnost je ulozena Komisi. NT
»la. Do 31. prosince 2021 Komise provede ptezkum dopadu vyjimky
stanovené v ¢l. 2 odst. 1 pism. j), pokud jde o povolenky na emise ¢i
jejich derivaty, a tento pfezkum ptipadné doprovodi legislativnim
navrhem na zménu této vyjimky. V této souvislosti Komise posoudi
obchodovani s povolenkami na emise ¢i s jejich derivaty v Unii a ve
tietich zemich, dopad vyjimky stanovené v ¢l. 2 odst. 1 pism. j) na
ochranu investort, integritu a transparentnost trhi s povolenkami na
emise a s jejich derivaty a také to, zda by méla byt pfijata opatieni v
souvislosti s obchodovanim, ke kterému dochazi v obchodnich
systémech tietich zemi.*
Clanek 2 Zmény smérnice (EU) 2019/878 256/2004 ve §1 (1) Tento zakon zapracovava prislusné predpisy Evropské uniel), zarovei | pT
V &lanku 2 se odstavec 1 nahrazuje timto: znéni 230/2008 navazuje na piimo pouiitel'né pfedpisy Evropské unie? a 'upravuje
- . . - L . .1160/2010 poskytovani sluzeb v oblasti kapitalového trhu a ochranu kapitalového
»1. Clenské staty do 28. prosince 2020 pfijmou a zvefejni opatieni 412011 trhu a investorii.
nezbytni pro dosaZeni souladn s: 37/2012 (2) Tento zékon zapracovava téz prislusné ptedpisy Evropské unie
?‘) u§tanovenimi této smérnice, v rozsahu, v jakém se tykaji uvérovych 254/2012 upravujici zavéreéné vyrovnani¥ a upravuje pravni rezim zavéreéného
instituci; 241/2013 vyrovnani. 5
b) ustanovenimi ¢l. 1 bodti 1 a 9 této smérnice, pokud jde o ¢l. 2 odst. § 303/2013 (3) Tento zadkon déle upravuje pusobnost Ceské narodni banky a
5 a 6 a ¢lanek 21b smérnice 2013/36/EU, v rozsahu, v jakém se tykaji | 148/2016 Ministerstva financi (dale jen ,,ministerstvo®) a pfestupky v ndvaznosti na
uvérovych instituci a investi¢nich podnikd. 183/2017
Neprodleng o nich uvédomi Komisi. 204/2017 a) piimo pouzitelny pfedpis Evropské unic upravujici ratingové
Pouziji tato opatieni ode dne 29. prosince 2020. Ustanoveni nezbytna | 307/20138 agentury‘“’)v,. oL o . . i
pro dosazeni souladu se zmé&nami stanovenymi v ¢l. 1 bod& 21 a 29 | 119/2020 b) primo Pouznelny pre(zplrs erOPSke unie upravujici prodej na kritko a
pism. a), b) a c) této smérnice, pokud jde o lanek 84 a &l. 98 odst. 5 a | 96/2022 nsktere aspve.kty Swapu u,VerovehO Sélhan,ﬁz)’ o L
Sa smérnice 2013/36/EU, se vSak pouziji ode dne 28. ¢ervna 2021 a ¢) ptimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici OTC derivaty,
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Tato opatfeni pfijatd Clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto
smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pfi jejich ufednim
vyhlaseni. Zptisob odkazu si stanovi ¢lenské staty.*

g) ptimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici trhy financnich
nastroja,

h) ptimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici sdéleni kli¢ovych
informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktii a pojistnych produktl s investiéni slozkou‘?,

i) pfimo pouzitelny ptedpis Evropské unie upravujici indexy, které jsou
pouzivany jako referenéni hodnoty ve finanénich nastrojich a
finanénich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich

fondf6?,
j) ptfimo pouzitelny ptedpis Evropské unie upravujici obecny ramec pro
sekuritizaci  a vytvafejici zvlaStni ramec pro jednoduchou,

transparentni a standardizovanou sekuritizaci®)-a,

k) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici prospekt, ktery ma
byt uvefejnén piivefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt
k obchodovani na regulovaném trhu®®);,

1) pfimo pouzitelny ptedpis Evropské unie upravujici obezietnostni
pozadavky na investi¢ni podniky’?

m) pfimo pouzitelny ptedpis Evropské unie upravujici zvetejiiovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb’
ve vztahu k obchodnikim s cennymi papiry,

n) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici zfizeni ramce pro
usnadnéni udrzitelnych investic’ ve vztahu k obchodnikiim s
cennymi papiry,

0) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici evropské
poskytovatele sluZzeb skupinového financovani pro podniky” a

p) pfimo pouzitelny ptedpis Evropské unie upravujici ramec pro
ozdravné postupy a feSeni krize Gstiednich protistran®.

) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. biezna
1997 o systémech pro odskodnéni investord.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna
1998 o neodvolatelnosti z(¢tovani v platebnich systémech a v
systémech vyporadani obchodi s cennymi papiry, ve znéni smérnic
Evropského parlamentu a Rady 2009/44/ES, 2010/78/EU a 2019/879
anafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a ¢.
909/2014.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna
2001 o pfijeti cennych papirt ke kotovani na burze cennych papirti a
o informacich, které¢ k nim maji byt zvefejnény, ve znéni smérnic
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Pravni predpis EU
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Citace ustanoveni Cislo Sb. /ID
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odst., pism., atd.)

Citace ustanoveni

Vyhodnoceni
*

Poznamka

256/2004 ve
znéni 96/2022

§ 6¢

Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, 2003/71/ES, 2004/109/ES
a 2005/1/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15.
prosince 2004 o harmonizaci poZadavkl na prithlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES,
ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2008/22/ES,
2010/73/EU, 2010/78/EU a2013/50/EU a nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2021/337.

Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. bfezna 2007, kterou se stanovi
provadeci pravidla k n¢kterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES o
harmonizaci pozadavkd na prihlednost tykajicich se informaci o
emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2013/50/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES ze dne 11. Cervence
2007 ovykonu nékterych prav akciondii ve spolecnostech
s kotovanymi akciemi, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a
Rady 2014/59/EU a 2017/828.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna
2014 o trzich finan¢nich nastrojii a o zméné smérnic 2002/92/ES a
2011/61/EU, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 909/2014 a 2019/2115 a smérnic Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2016/97, 2016/1034, 2019/2034, 2019/2177, 2020/1504 a
2021/338.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27.
listopadu 2019 o obezfetnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky a
0 zméné& smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU a 2014/65/EU.

81) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26.
Cervna 2013 o pfistupu k Cinnosti uv€rovych instituci a o
obezfetnostnim dohledu nad uv€rovymi institucemi a o zméné
smérnice 2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES, ve
znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU,
2014/59/EU, (EU) 2015/2366, (EU) 2018/843, (EU) 2019/878 a (EU)
2019/2034.

Pro vykon ¢innosti zahrani¢niho systémové vyznamného obchodnika se

sidlem na izemi jiného &lenského statu Evropské unie na uzemi Ceské

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Pravni predpis EU

Implementacni predpisy CR

Ustanoveni (¢lanek,odst., Citace ustanoveni Cislo Sb. /ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni Vyhodnoceni | Poznamka
pism., atd.) odst., pism., atd.) *
republiky se § 24 odst. 1 az 3 a § 25 odst. 1 a 2 nepouziji a pouziji se pro
néj obdobné § 5a a § 5c az 50 zékona o bankach.
Clanek 3 Zmény smérnice 2013/36/EU Nerelevantni z hlediska transpozice, povinnosti jsou ukladany organu | NT
EBA.
V ¢l. 94 odst. 2 se tieti, ¢tvrty a paty pododstavec nahrazuji timto:
Zaucelem urceni pracovnikd, jejichz pracovni ¢innosti maji podstatny
vliv na rizikovy profil instituce, jak je uvedeno v ¢l. 92 odst. 3, s
vyjimkou pracovniki v investi¢nich podnicich, vypracuje EBA navrhy
regulacnich technickych norem, které stanovi kritéria s cilem vymezit:
a) manazerskou odpovédnost a kontrolni funkce;
b) vyznamnou obchodni jednotku a podstatny vliv na rizikovy profil
obchodni jednotky a
c) dalsi kategorie pracovniku, ktefi nejsou v ¢l. 92 odst. 3 vyslovné
uvedeni a jejichz pracovni ¢innosti maji na rizikovy profil instituce
srovnatelné podstatny vliv jako pracovnici v kategoriich, které jsou v
daném odstavci uvedeny.
EBA piedlozi Komisi tyto navrhy regulacnich technickych norem do
28. prosince 2019.
Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smeérnici pfijetim
regulacnich technickych norem uvedenych v tomto odstavci v souladu
s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) €. 1093/2010. Pokud jde o reguladni
technické normy vztahujici se na investicni podniky, pravomoc
stanovena v ¢l. 94 odst. 2 této smérnice ve znéni smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2018/843 (*3) se nadale pouzije do 26. Eervna
2021.
Clanek 4 Provedeni 256/2004 ve §1 Tento zdkon zapracovava prislusné piedpisy Evropské uniel, zaroveii | PT
. L, . ., L ... .. [lznéni 230/2008 navazuje na ptimo pouzitelné piedpisy Evropské unie? a upravuje
1. Clenské staty pfijmou azvefejni pravil - a spravii predpisy 1 160/2010 poskytovani sluzeb v oblasti kapitadlového trhu a ochranu kapitdlového
nezbytné pro dosaZeni souladu s touto smérnici do 28. listopadu 2021. § 412011 trhu a investort.
Neprodlen¢ sdé€li Komisi znéni téchto opatieni. 37/2012
Clenskeé staty tato opatfeni pouziji od 28. nora 2022. 254/2012 ) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna
2 Clenské . < - ‘o . . 241/2013 2014 o trzich finan¢nich nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES a
. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanovenif303/2013 P , .
vnitrostatnich pravnich ptedpist, které pfijmou v oblasti pisobnosti | 148/2016 2011/61/EU, ve Zhent hatizent Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
této smernice. ’ 183/2017 909/2014 a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2016/1034
2019/2115 a smérnic Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97,
3. Odchylng od odstavee 1 se zmény smémic 2013/36/EU a (EU) | 2042017 2016/1034, 2019/2034, 2019/2177, 2020/1504 a 2021/338.
2019/878 pouziji ode dne 28. prosince 2020. 307/2018
pouzl P 119/2020
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Celex:

32021L0338 Lhuta pro implementaci | 28.11.2021 Utedni v&stnik | L 68/14 | Gestor MF Zpracoval (jméno+datum): | JUDr. 1. Svobodova, 2. 5. 2022

Nazev:

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/338 ze dne 16. inora 2021, kterou se méni smérnice 2014/65/EU, pokud Schvalil (jméno+datum): | JUDr. I. Svobodova, 2. 5. 2022

jde o pozadavky na informace, fizeni produktt a limity pozic, a smérnice 2013/36/EU a (EU) 2019/878, pokud jde o pouziti
téchto smérnic v piipadé investicnich podnikt, s cilem napomoci oziveni po krizi zplGsobené onemocnénim
COVID-19

Pravni predpis EU Implementacni piedpisy CR

Ustanoveni (¢lanek,odst.,
pism., atd.)

Citace ustanoveni Cislo Sb. / ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni
odst., pism., atd.)

Vyhodnoceni | Poznamka
*

96/2022

Clanek 5

Ustanoveni o prezkumu Nerelevantni z hlediska transpozice. Povinnost je ulozena Komisi.

Do 31. ¢ervence 2021 ptezkouma Komise na zékladé vysledkl vetejné
konzultace, kterou provede, mimo jiné¢ a) fungovani struktury trht
s cennymi papiry, pficemz zohledni novou ekonomickou realitu po
roce 2020, otazky tykajici se udaju a kvality udaji v souvislosti se
strukturou trhu, a pravidla transparentnosti, véetné otazek tykajicich se
tietich zemi, b) pravidla pro vyzkum, c) pravidla tykajici se vSech
forem plateb poradciim a Grovné jejich odborné kvalifikace, d) fizeni
produktli, e) podavani zprav o ztraté a f) kategorizaci zdkaznikt. Bude-
li to vhodné, ptedlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé
legislativni navrh.

NT

Clanek 6

Vstup v platnost Nerelevantni z hlediska transpozice. Jedna se o deklaratorni ustanoveni.

Tato smérnice vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhlaseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

NT

Clanek 7

Urceni Nerelevantni z hlediska transpozice. Jedna se o deklaratorni ustanoveni.

Tato smérnice je uréena Clenskym stattim.

NT

Rekapitulace platnych piedpisu a legislativnich navrhi, jejichz prostfednictvim je implementovan piedpis ES/EU

1. Seznam platnych ptedpisi CR (iiplné nazvy).

Pot. ¢ | Cislo.Sb. Nazev ptedpisu Uginnost predpisu
1 256/2004 | Zakon €. 256/2004Sb., o podnikani na kapitalovém trhu 1.5.2004
2. 230/2008 | Zakon ¢. 230/2008 Sb., kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jSich piedpist, a dalsi souvisejici zakony 1.7.2008
3. 160/2010 | Zékon ¢. 160/2010 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim nafizeni Evropského parlamentu a Rady o ratingovych agenturach 7.6.2010
4 41/2011 Zakon €. 41/2011 Sb., kterym se méni nekteré zdkony v souvislosti se stanovenim kapitalovych pozadavkt a postupi dohledu nad bankami, spofitelnimi a ivérnimi druzstvy a 28.2.2011
obchodniky s cennymi papiry
5. 37/2012 | Zakon ¢. 37/2012 Sb., kterym se méni nékteré zdkony v souvislosti s reformou dohledu nad finanénim trhem v Evropské unii 31.1.2012
6. 254/2012 | Zékon ¢. 254/2012 Sb., kterym se méni zakon €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich piedpist, a dalsi souvisejici zakony 3.8.2012
7. 241/2013 | Zakon €. 241/2013 Sb., o zméné nekterych zakonu v souvislosti s piijetim zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a s pfijetim piimo pouzitelného piedpisu 19.8.2013
Evropské unie upravujiciho vyporadani nékterych derivati
8. 303/2013 | Zakon ¢. 303/2013 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim rekodifikace soukromého prava 1.1.2014
9. 148/2016 | Zakon ¢. 148/2016 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zakony 1.6.2016
10. 183/2017 | Zéakon ¢&. 183/2017 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o odpovédnosti za ptestupky a fizeni o nich a zadkona o n€kterych prestupcich 1.7.2017
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11. | 204/2017 | Zéakon ¢. 204/2017 Sb., kterym se méni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich pfedpist, a dalsi souvisejici zakony 13.8.2017
12. 307/2018 | Zékon ¢. 307/2018 Sb., kterym se méni zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zdkony 4.1.2019
13. 119/2020 | Zékon ¢. 119/2020 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti regulace podnikani na finanénim trhu 1. 4.2020
14. 96/2022 Zakon €. 96/2022 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti finan¢niho trhu zejména v souvislosti s implementaci predpisi Evropské unie tykajicich se unie kapitalovych trhi | 29. 5. 2022

2. Seznam navrhi piedpisi CR (iiplné nizvy).

Poré. | Cislo ID Predkladatel Nézev navrhu piedpisu Predpokladané Predpokladané Predpokladané
datum zahajeni datum ptedlozeni datum nabyti
piipravy / stav vlade ucinnosti

pripravy
3. Poznamky
Poft.c. Text poznamky
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