VI.

Vyznaceni navrhovanych zmén a doplnéni

l. PLATNE ZNENI CASTi ZAKONA (. 256/2004 SB., O PODNIKANI NA
KAPITALOVEM TRHU, VE ZNENI POZDEJSICH PREDPISU, S VYZNACENIM
NAVRHOVANYCH ZMEN A DOPLNENI

§1
Predmét apravy

(1) Tento zakon zapracovava prislusné predpisy Evropské unie®, zarovein navazuje na piimo
pouzitelné predpisy Evropské unie? a upravuje poskytovani sluzeb v oblasti kapitdlového trhu
a ochranu kapitalového trhu a investort.

(2) Tento zakon zapracovava téz prislusné predpisy Evropské unie upravujici zavérecné
vyrovnani24) a upravuje pravni rezim zavérecného vyrovnani.

(3) Tento zakon dale upravuje ptisobnost Ceské narodni banky a Ministerstva financi (dale jen
"ministerstvo") a prestupky v navaznosti na

a) piimo pouzitelny piedpis Evropské unie upravujici ratingové agentury*?,

b) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici prodej na kratko a nékteré aspekty swapl

uvérového selhani*?,

¢) ptimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici OTC derivaty, Gstfedni protistrany a registry
obchodnich tdaji*®),

d) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici zlepseni vyporadani obchodt s cennymi papiry
v Evropské unii a centralni depozitate cennych papirt®
e) piimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici zneuzivani trhu®?,

f) pfimo pouzitelny piedpis Evropské unie upravujici transparentnost obchodl zajistujicich

financovéni a op&tovného pouziti &9,

g) piimo pouzitelny piedpis Evropské unie upravujici trhy finanénich néstroji 5%,

h) ptimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici sd€leni klicovych informaci tykajicich se

strukturovanych retailovych investi¢nich produktti a pojistnych produktti s investi¢ni slozkou®?,

i) pfimo pouzitelny ptredpis Evropské unie upravujici indexy, které jsou pouzivany jako referencni
hodnoty ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich
fondi®?,

j) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici obecny ramec pro sekuritizaci a vytvaiejici
zvl4stni rimec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci®®,

k) pfimo pouzitelny ptedpis Evropské unie upravujici prospekt, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné
nabidce nebo pfijeti cennych papirii k obchodovéani na regulovaném trhu®®,



1) pfimo pouZitelny piedpis Evropské unie upravujici obezietnostni pozadavky na investi¢ni
podniky?,

m) piimo pouzitelny ptedpis Evropské unie upravujici zvefejniovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb’™ ve vztahu k obchodnikiim s cennymi papiry,

n) piimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici ziizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych
investic™ ve vztahu k obchodnikiim s cennymi papiry,

0) pfimo pouzitelny piedpis Evropské unie upravujici evropské poskytovatele sluzeb skupinového
financovéni pro podniky’, a

p) pifimo pouzitelny ptfedpis Evropské unie upravujici ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize
ustiednich protistran’®: a

d) primo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici pilotni rezim pro trzni infrastruktury
zaloZené na technologii distribuovaného registru.

CELEX: 32022R0858

2 Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zati 2009 o ratingovych
agenturach, v platném znéni.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na kratko
a nékterych aspektech swapii avérového selhani, v platném znéni.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech,
ustfednich protistranach a registrech obchodnich udajt, v platném znéni.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu
(nafizeni o zneuZzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES, v platném znéni.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastroji a o zmén€ natizeni (EU) ¢. 648/2012, v platném znéni.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. cervence 2014 o zlepSeni
vyporadani obchodli s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papird
a 0 zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) ¢. 236/2012, v platném znéni.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich
klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktt a pojistnych
produktti s investi¢ni slozkou, v platném znéni.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti
obchodl zajistujicich financovani a opétovného pouziti a o zmén€¢ nafizeni (EU) ¢. 648/2012,
V platném znéni.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou
pouzivany jako referencni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a financnich smlouvach nebo k méfeni
vykonnosti investicnich fond, a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a natizeni (EU)
¢. 596/2014, v platném znéni.



Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvaii se zvlaStni ramec pro jednoduchou, transparentni
a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU
a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. €ervna 2017 o prospektu, ktery
ma byt uvetejnén pii vetejné nabidce nebo piijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu,
a o zruSeni smérnice 2003/71/ES, v platném znéni.

Natizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezietnostnich
pozadavcich na investi¢ni podniky a o zméné natizeni (EU) €. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU)
¢. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvetejnovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb, v platném znéni.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020 o zfizeni ramce pro
usnadnéni udrzitelnych investic a o zmén¢ natizeni (EU) 2019/2088.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. fijna 2020 o evropskych
poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky a o zméné natizeni (EU) 2017/1129
a smernice 2019/1937.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 ze dne 16. prosince 2020 o ramci pro ozdravné
postupy a feSeni krize Ustfednich protistran a o zméné€ natizeni (EU) ¢. 1095/2010, (EU) €. 648/2012,
(EU) ¢. 600/2014, (EU) ¢. 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smérnic 2002/47/ES, 2004/25/ES,
2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/858 ze dne 30. kvétna 2022 o pilotnim
rezimu pro trzni infrastruktury zaloZené na technologii distribuovaného registru a o zméné
narizeni (EU) €. 600/2014 a (EU) ¢. 909/2014 a smérnice 2014/65/EU.

Ptimo pouzitelné piedpisy Evropské unie, kterymi se provadéji nebo v pfenesené pravomoci dopliuji
predpisy Evropské unie uvedené v poznamce pod carou ¢. 1, nebo kterymi se provadeji nebo
Vv pienesené pravomoci dopliiuji piimo pouzitelné predpisy Evropské unie uvedené v této poznamce
pod carou.

CELEX: 32022R0858

%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/858 ze dne 30. kvétna 2022 o pilotnim
rezimu pro trzni infrastruktury zaloZené na technologii distribuovaného registru a o zméné
narizeni (EU) €. 600/2014 a (EU) ¢. 909/2014 a smérnice 2014/65/EU.

CELEX: 32022R0858

§3
Investi¢ni nastroje

(1) Investi¢nimi nastroji jsou



a) investiéni cenné papiry,

b) cenné papiry kolektivniho investovani,

v o7

¢) nastroje penézniho trhu,

d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné néstroje, jejichZz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté
cennych papirt, ménovym kurzum, urokové mife nebo trokovému vynosu, povolenkam na emise

sklenikovych plynu, jakoZz 1 jinym derivatim, finanénim indexum ¢i finanénim kvantitativné
vyjadfenym ukazatelim, a ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich nebo pravo na dodani
véci, k niZ se jejich hodnota vztahuje,

€) nastroje umoznujici pfenos iivérového rizika,

f) finanéni rozdilové smlouvy,

g) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz
vyplyva pravo na vyporddani v penézich nebo pravo alespon jedné strany zvolit, zda si pieje
vyporadani v penézich, nejde-li o vyporadani v penézich z duvodu selhani jedné ze stran derivatu nebo
z jiného divodu pred¢asného ukonceni derivatu,

h) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz

vyplyva pravo na dodani této komodity, a se kterymi se obchoduje na evropském regulovaném trhu

nebo v _mnohostranném obchodnim systému popiipadé v organizovaném obchodnim systému,
s vyjimkou velkoobchodnich energetickych produkti podle ¢l. 2 bodu 4 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho trhu s energii
obchodovanych v organizovaném obchodnim systému, z nichz vyplyva povinnost dodani této

komodity,

1) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz

vyplyva pravo na dodani této komodity, které nejsou uvedené v pismenu h), nejsou uréené pro

obchodni Biéely a maji znaky jinych derivatovych investi¢nich nastroju,

1) opce, futures, swapy, forwardy a jiné néstroje, jejichz hodnota se vztahuje ke klimatickym

ukazatelum, piepravnim tarifim nebo mife inflace a dal$im ekonomickym ukazatelim uveiejnénym

na useku oficialni statistiky, a z nichz vyplyva pravo na vypofadani v penézich nebo pravo alespon

jedné strany zvolit, zda si preje vypoiddani v penézich, nejde-li o vyporaddni v penézich z divodu

selhani jedné ze stran derivatu nebo z jiného divodu pfedéasného ukoncéeni derivatu,

k) néstroje, jejichZz hodnota se vztahuje k vécem, pravium, dluhum, indexim nebo kvantitativné

vyjadifenym ukazatelum, které nejsou uvedené v pismenech a) az j) a maji znaky jinych derivatovych
investi¢nich nastroju; zejména jde o ty, které jsou obchodovany na evropském regulovaném trhu nebo

v mnohostranném obchodnim systému. nebo v organizovaném obchodnim systému, a

1) povolenky na emise sklenikovych plynu- a

m) nastroje podle pismene a) aZ 1) vvdané s vyuZitim technologie distribuovaného registru.

CELEX: 32022R0858

(2) Investicnimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou obchodovatelné na kapitalovém
trhu. Investiénimi cennymi papiry jsou zejména

a) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na pravnické osobé,



https://www.aspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%2523
https://www.aspi.cz/products/lawText/1/57888/1/EU%253A/32011R1227%2523
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b) dluhopisy nebo obdobné cenné pa

¢) depozitni poukadzky predstavujici vlastnické pravo k cennym papirim uvedenym v pismenech a)

ab),

d) cenné papiry opraviujici k nabyti nebo zcizeni investi¢nich cennych papiru uvedenych v pismenech

a)ab),

e) cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vyporddani v penézich a jejichZz hodnota je uréena
hodnotou investi¢nich cennych papiria, mé€novych kurzi, urokovych sazeb, trokovych vynosu,
komodit nebo finanénich indexu ¢i jinych kvantitativné vyjadienych ukazatelu.

(3) Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou cenné papiry piedstavujici podil na
investiénich fondech nebo zahrani¢nich investi¢nich fondech.

v 7

(4) Nastroji penézniho trhu jsou nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na pené¢znim trhu,
zejména pokladnicni poukazky, vkladni listy a komer¢ni papiry.

(5) Investi¢nimi nastroji nejsou platebni nastroje.

(6) Jeden investi¢ni nastroj mize podle svych vlastnosti vykazat znaky vice druhl investi¢nich
nastroju.

(7) Ustanoveni ¢l. 5, 7, 8, 10 a 11 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/565™®
upravuji

a) jiné nastroje podle odstavce 1 pism. d), které nejsou investi¢nim nastrojem,

b) velkoobchodni energetické produkty podle odstavce 1 pism. h), z nichz vyplyva povinnost dodani
komodity,

¢) investi¢ni nastroje podle odstavce 1 pism. 1) a k), které maji vlastnosti jinych derivatovych
investiénich nastroju,

d) nastroje penézniho trhu podle odstavce 4.

§ 137

(1) Neohrozi-li to zavazné zajmy investorli nebo fadné fungovani trhu, Ceska narodni banka
opatfenim obecné povahy pozastavi obchodovani

a) se vSemi investi¢nimi néstroji v obchodnim systému,

b) se v§emi investiénimi néstroji v ¢asti obchodniho systému, nebo

¢) s uréitym investiénim nastrojem v obchodnim systému.

(2) Neohrozi-li to zavazné zajmy investord nebo fadné fungovani trhu, Ceska narodni banka
opatienim obecné povahy vylouéi z obchodovani na trhu

a) v§echny investi¢ni nastroje v obchodnim systému,

b) vSechny investi¢ni nastroje v ¢asti obchodniho systému, nebo

¢) urcité investi¢ni néstroje v obchodnim systému.



https://www.aspi.cz/products/lawText/1/57888/1/EU%253A/32017R0565%2523%25C8l/.5
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(3) Ceska narodni banka vyda opatieni obecné povahy podle odstavce 1 nebo 2, jestlize

a) hrozi velké hospodarské ztraty nebo zavazné ohroZeni zajma investoru,

b) nastaly velké hospodarské ztraty nebo byly zavazn€ ohrozeny zajmy investord,

¢) o to pozadal organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie nebo organ piislusny k feSeni
krize podle zdkona upravujiciho ozdravné postupy a fe$eni krize na finanénim trhu,

d) byla informovana o pfijeti srovnatelného rozhodnuti provozovatelem obchodniho systému, zejména
bylo-li divodem pro pfijeti tohoto rozhodnuti podezieni na zneuziti trhu, nabidka pfevzeti nebo
poruSeni povinnosti zvefejnit vnitini informaci podle ¢l. 7 a 17 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 596/2014, nebo

e) byla informovana o pfijeti srovnatelného opatfeni organem dohledu jiného c¢lenského statu
Evropské unie, které se piimo nebo nepfimo tyka investi¢niho nastroje nebo investi¢nich nastroji
podle odstavce 1 nebo 2, zejména bylo-li duvodem pro piijeti tohoto opatieni podezieni na zneuZiti
trhu, nabidka prevzeti nebo poruseni povinnosti zveiejnit vnitini informaci podle ¢l. 7 a 17 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.

(4) Ceska narodni banka vyda opatieni obecné povahy, jsou-li naplnény podminky stanovené
v ¢l. 458 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, ¢l. 42 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 nebo v ¢l. 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1286/2014.

(5) Ceska narodni banka miiZe v souvislosti s vydanim opatieni obecné povahy podle odstavce 1
nebo 2 ulozit provozovateli obchodniho systému, aby ve stanovené lhaté prezkoumal, zda jsou
splnény podminky pro vylouceni tohoto investi¢niho nastroje z obchodovani v obchodnim systému,
a aby o vysledku informoval Ceskou narodni banku.

(6) Stanovi-li_Ceskd narodni banka ni?$i mezni hodnoty podle &l. 3 odst. 6 na¥izeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/8587 vudi blize neuréenému okruhu osob, uéini tak
prostirednictvim opatieni obecné povahy.

CELEX: 32022R0858

Il. PLATNE ZNENI CASTi ZAKONA C. 277/2009 SB., O POJISTOVNICTVI, VE ZNENI
POZDEJSICH PREDPISU S VYZNACENIM NAVRHOVANYCH ZMEN
A DOPLNENI

§ 79a
Spodni hranice minimalniho kapitalového poZadavku
Minimalni kapitalovy pozadavek podle § 79 nemtze byt nizsi nez

a) 2500000 2 700 000 EUR pro tuzemskou pojistovnu provozujici pojistovaci ¢innost podle jednoho

nebo vice odvétvi neZivotnich pojisténi podle bodi 1 az 9 a bodu 16 az 18 ¢asti B prilohy ¢. 1

K tomuto zdkonu,

b) 3700000 4 000 000 EUR pro tuzemskou pojistovnu provozujici pojistovaci ¢innost podle
jednoho nebo vice odvétvi neZivotnich pojisténi podle bodu 10 az 15 &asti B pfilohy €. 1 k tomuto
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zakonu bez ohledu na to, zda soucasné provozuje jedno nebo vice pojistnych odvétvi podle pismene

a),

c) 3700000 4 000 000 EUR pro tuzemskou pojistovnu provozujici pojiStovaci ¢innost podle
jednoho nebo vice odvétvi zivotnich pojiSténi uvedenych v ¢asti A prilohy €. 1 k tomuto zédkonu,

d) 3-600-000 3 900 000 EUR pro tuzemskou zajistovnu, kromé tuzemské kaptivni zajistovny,

e) 1200000 1 300 000 EUR pro tuzemskou kaptivni zaji§tovnu,

f) soulet Castek podle pismen a) a c¢), nebo pismen b) a ¢) v zavislosti na rozsahu provozované
pojiStovaci ¢innosti pro tuzemskou pojisStovnu provozujici soucasné pojiSt'ovaci ¢innost podle odvétvi
zivotnich a nezivotnich pojisténi, nebo

g) soucet Castek podle pismen a) a c¢), nebo pismen b) a ¢) v zavislosti na rozsahu provozované
pojiStovaci Cinnosti a pismene d) pro tuzemskou pojisStovnu provozujici soufasn€ pojiStovaci
a zajiStovaci ¢innost, jejiz zajiStovaci ¢innost piekro¢i nékterou z hodnot podle § 18 odst. 4 pism. a).

§ 131
Velka pojistna rizika v neZivotnim pojiSténi
(1) Velkymi pojistnymi riziky se rozumi

a) pojistna rizika spadajici do pojistnych odvétvi nezivotnich pojiSténi uvedenych v ¢asti B bodech 4
az 7,11 a 12 piilohy €. 1 k tomuto zakonu,

b) pojistna rizika spadajici do pojistnych odvétvi uvedenych v ¢asti B bodech 14 a 15 piilohy €. 1

K tomuto zdkonu, jestlize se tato pojistnd rizika tykaji profesiondlni ¢innosti pojistnika v oblasti
pramyslové nebo obchodni ¢innosti nebo svobodného povolani,

¢) pojistna rizika spadajici do pojistnych odvétvi uvedenych v asti B bodech 3. 8. 9. 10, 13 a 16
prilohy ¢. 1 k tomuto zdkonu, pokud pojistény prekro¢i nejméné 2 z nasledujicich limitd:

1. uhrn rozvahy 6-200-000 6 600 000 EUR,

2. cisty obrat $2-866-000 13 600 000 EUR,

3. praimérny ro¢ni piepodteny stav zaméstnancu za zdanovaci obdobi 250.

(2) Jestlize pojistény patii ke konsolida¢nimu celku, pak se prekroceni limiti podle odstavce 1

pism. ¢) posuzuje na zakladé konsolidovanych ucéetnich zavérek.




