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                                                                Právní předpis EU               Implementační předpisy ČR 
Ustanovení (článek,odst., 
písm., atd.) 

Citace ustanovení Číslo Sb. / ID Ustanovení (§, 
odst., písm., atd.) 

Citace ustanovení Vyhodnocení * 
 

Poznámka 
 

Čl. 1  
Změna směrnice 
2003/41/ES 

V článku 18 směrnice 2003/41/ES se vkládá nový odstavec, který zní: 
„1a. Členské státy s přihlédnutím k povaze, rozsahu a složitosti 
činností institucí, nad kterými je vykonáván dohled, zajistí, aby 
příslušné orgány sledovaly přiměřenost postupů úvěrového 
hodnocení institucí, hodnotily používání odkazů na ratingy vydávané 
ratingovými agenturami, jak jsou definovány v čl. 3 odst. 1 písm. b) 
nařízení Evropského parlamentu a Rady (ES) č. 1060/2009 ze dne 
16. září 2009 o ratingových agenturách (*), v jejich investičních 
politikách a tam, kde je to vhodné, podporovaly zmírňování dopadu 
těchto odkazů s cílem omezit výhradní a mechanické spoléhání se na 
tyto ratingy. 

     ___________ 
(*) Úř. věst. L 302, 17. 11. 2009, s. 1.“ 

340/2006 
ve znění 
260/2011 
a 
336/2014    

§ 10b písm. 
c) a d) 

Dohledový orgán je oprávněn 
c) požadovat od instituce se sídlem v České republice poskytnutí 

pravidelného prohlášení o zásadách investiční politiky, sledovat 
přiměřenost postupů úvěrového hodnocení prováděného touto 
institucí a hodnotit používání odkazů na ratingy vydávané 
ratingovými agenturami v její investiční politice,  

  
d) požadovat od instituce se sídlem v České republice poskytnutí ročních 

účetních závěrek a výročních zpráv a všech dokumentů nezbytných k 
účelům dohledu; mezi tyto dokumenty mohou patřit vnitřní 
předběžné zprávy, pojistně matematická hodnocení a podrobné 
předpoklady, studie o aktivech a pasivech, důkazy o souladu se 
zásadami investiční politiky, důkazy o pravidelném hrazení 
příspěvků, zprávy osob odpovědných za audit ročních účetních 
závěrek,  

PT  

Čl. 2  
Změny směrnice 
2009/65/ES 

Článek 51 směrnice 2009/65/ES se mění takto: 
1) V odstavci 1 se první pododstavec nahrazuje tímto: 

„1. Správcovská nebo investiční společnost musí uplatňovat postupy 
pro řízení rizik, které jí umožní sledovat a v kterémkoli okamžiku 
posuzovat riziko otevřených pozic a jejich podíl na celkovém 
rizikovém profilu portfolia SKIPCP. Při hodnocení bonity aktiv 
SKIPCP se společnost především nespoléhá výhradně nebo 
mechanicky na ratingy vydávané ratingovými agenturami, jak jsou 
definovány v čl. 3 odst. 1 písm. b) nařízení Evropského parlamentu a 
Rady (ES) č. 1060/2009 ze dne 16. září 2009 o ratingových 
agenturách (*). 
___________ 
(*) Úř. věst. L 302, 17. 11. 2009, s. 1.“ 
 

2) Vkládá se nový odstavec, který zní: 
„3a. Příslušné orgány s přihlédnutím k povaze, rozsahu a složitosti 
činností SKIPCP sledují přiměřenost postupů úvěrového hodnocení 
správcovských nebo investičních společností, hodnotí používání 
odkazů na ratingy, jak je uvedeno v odst. 1 prvním pododstavci, v 
investičních politikách SKIPCP a tam, kde je to vhodné, podporují 
zmírňování dopadu těchto odkazů s cílem omezit výhradní a 
mechanické spoléhání se na tyto ratingy.“ 
 

3) Odstavec 4 se mění takto: 

240/2013 
 

§ 20 odst. 1 
písm. c) 

Součástí řídicího a kontrolního systému obhospodařovatele investičního 
fondu nebo zahraničního investičního fondu jsou vždy  
  
c) systém řízení rizik, jehož součástí je vždy  

1. přistupování obhospodařovatele k rizikům, kterým je nebo může 
být vystaven on nebo jím obhospodařovaný investiční fond nebo 
zahraniční investiční fond, včetně rizik vyplývajících z vnitřního 
anebo vnějšího prostředí a rizika nedostatečné likvidity, a  

2. rozpoznávání, vyhodnocování, měření, sledování, ohlašování a 
omezování rizik včetně přijímání opatření vedoucích k omezení 
výskytu anebo dopadů výskytu rizik a  

PT  
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                                                                Právní předpis EU               Implementační předpisy ČR 
Ustanovení (článek,odst., 
písm., atd.) 

Citace ustanovení Číslo Sb. / ID Ustanovení (§, 
odst., písm., atd.) 

Citace ustanovení Vyhodnocení * 
 

Poznámka 
 

a) písmeno a) se nahrazuje tímto: 
„a) kritéria pro posouzení přiměřenosti postupů pro řízení rizik 
uplatňovaných správcovskou nebo investiční společností v souladu s 
odst. 1 prvním pododstavcem;“ 

b) doplňuje se nový pododstavec, který zní:  
„Kritéria uvedená v prvním pododstavci písm. a) zajišťují, aby se 
správcovská nebo investiční společnost při hodnocení bonity aktiv 
SKIPCP nespoléhala výhradně nebo mechanicky na ratingy, jak je 
uvedeno v odst. 1 prvním pododstavci.“ 

  240/2013 
 

§ 47 odst. 1 
písm. c) 

Součástí řídicího a kontrolního systému administrátora 
investičního fondu nebo zahraničního investičního fondu jsou vždy 

 
c) systém řízení rizik, jehož součástí je vždy přistupování administrátora 

k rizikům, kterým je nebo může být vystaven, včetně rizik 
vyplývajících z vnitřního anebo vnějšího prostředí, a rozpoznávání, 
vyhodnocování, měření, sledování, ohlašování a omezování rizik 
včetně přijímání opatření vedoucích k omezení výskytu anebo 
dopadů výskytu rizik a 

  

  244/2013 § 16 odst. 1 
písm. a) 

Při řízení rizik obhospodařovatel standardního fondu  
 
a) zavede postupy měření rizik tak, aby rizika a jejich vliv na rizikový 

profil standardního fondu byly přesně měřeny na základě 
důvěryhodných a spolehlivých údajů, které nevycházejí výhradně z 
externích ratingů nebo jejich mechanického přejímání, a aby postupy 
měření rizik byly náležitým způsobem zdokumentovány; pokud je to 
přiměřené povaze, rozsahu nebo složitosti podstupovaných rizik, 
používá pro měření rizik pokročilé postupy, mezi něž patří metoda 
hodnoty v riziku (value at risk - VaR),  

  

Čl. 3  
Změny směrnice 
2011/61/EU 

Článek 15 směrnice 2011/61/EU se mění takto: 
1) V odstavci 2 se první pododstavec nahrazuje tímto: 

„2. Správce zavede přiměřené systémy řízení rizik, aby mohl 
zjišťovat, měřit, řídit a sledovat veškerá rizika související s investiční 
strategií každého alternativního investičního fondu a rizika, kterým je 
nebo smí být každý alternativní investiční fond vystaven. Při 
hodnocení bonity aktiv alternativního investičního fondu se správce 
především nespoléhá výhradně nebo mechanicky na ratingy 
vydávané ratingovými agenturami, jak jsou definovány v čl. 3 odst. 1 
písm. b) nařízení Evropského parlamentu a Rady (ES) č. 1060/2009 
ze dne 16. září 2009 o ratingových agenturách (*). 

240/2013 
 

§ 20 odst. 1 
písm. c) 

Součástí řídicího a kontrolního systému obhospodařovatele 
investičního fondu nebo zahraničního investičního fondu jsou vždy  
  
c) systém řízení rizik, jehož součástí je vždy  

1. přistupování obhospodařovatele k rizikům, kterým je nebo může 
být vystaven on nebo jím obhospodařovaný investiční fond nebo 
zahraniční investiční fond, včetně rizik vyplývajících z vnitřního 
anebo vnějšího prostředí a rizika nedostatečné likvidity, a  

2. rozpoznávání, vyhodnocování, měření, sledování, ohlašování a 
omezování rizik včetně přijímání opatření vedoucích k omezení 
výskytu anebo dopadů výskytu rizik a  

PT  



Srovnávací tabulka pro posouzení implementace předpisu Evropské unie                                                                                                                                

*/ použijte zkratky : PT- plná transpozice, DT- dílčí transpozice, NT- netransponováno, PAD - plná adaptace, DAD - dílčí adaptace, NA - neadaptováno                                                        32013L0014      str. 3 z 6                  

Celex: 32013L0014 Lhůta pro implementaci 21. 12. 2014 Úřední věstník                     L 145 2013 Gestor MF Zpracoval (jméno+datum): Mgr. Alena Dvořáková, 19. 12. 2014 
Název: Směrnice Evropského parlamentu a Rady 2013/14/EU ze dne 21. května 2013, kterou se mění směrnice 2003/41/ES o 

činnostech institucí zaměstnaneckého penzijního pojištění a dohledu nad nimi, směrnice 2009/65/ES o koordinaci 
právních a správních předpisů týkajících se subjektů kolektivního investování do převoditelných cenných papírů 
(SKIPCP) a směrnice 2011/61/EU o správcích alternativních investičních fondů, pokud jde o nadměrné spoléhání se na 
ratingy Text s významem pro EHP 

Schválil    (jméno+datum): Mgr. Bc. Aleš Králík, LL.M., 19. 12. 
2014 

                                                                Právní předpis EU               Implementační předpisy ČR 
Ustanovení (článek,odst., 
písm., atd.) 

Citace ustanovení Číslo Sb. / ID Ustanovení (§, 
odst., písm., atd.) 

Citace ustanovení Vyhodnocení * 
 

Poznámka 
 

___________ 
(*) Úř. věst. L 302, 17. 11. 2009, s. 1.“ 
 

2) Vkládá se nový odstavec, který zní: 
„3a. Příslušné orgány s přihlédnutím k povaze, rozsahu a složitosti 
činností alternativních investičních fondů sledují přiměřenost 
postupů úvěrového hodnocení správců, hodnotí používání odkazů na 
ratingy, jak je uvedeno v odst. 2 prvním pododstavci, v investičních 
politikách alternativních investičních fondů a tam, kde je to vhodné, 
podporují zmírňování dopadu těchto odkazů s cílem omezit výhradní 
a mechanické spoléhání se na ratingy.“ 
 

3) V odstavci 5 se doplňuje nový pododstavec, který zní: 
„Opatření, jimiž se blíže stanoví systémy řízení rizik uvedené v 
prvním pododstavci písm. a), zajišťují, aby se správce při hodnocení 
bonity aktiv alternativního investičního fondu nespoléhal výhradně 
nebo mechanicky na ratingy, jak je uvedeno v odst. 2 prvním 
pododstavci.“ 

 

  240/2013 
ve znění 
336/2014  

§ 20 odst. 5 Česká národní banka stanoví vyhláškou kvalitativní požadavky 
na řídicí a kontrolní systém obhospodařovatele investičního fondu nebo 
zahraničního investičního fondu v rozsahu, který neupravuje přímo 
použitelný předpis Evropské unie, kterým se provádí směrnice 
Evropského parlamentu a Rady upravující správce alternativních 
investičních fondů6). 
______________ 
6) Nařízení Komise (EU), kterým se provádí směrnice Evropského 

parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o výjimky, obecné 
organizační požadavky, depozitáře, pákový efekt, transparenci a 
dohled.  

  

  240/2013 
ve znění 
336/2014  

§ 47 odst. 1 
písm. b) 

Součástí řídicího a kontrolního systému administrátora 
investičního fondu nebo zahraničního investičního fondu jsou vždy  

 
b) organizační uspořádání a vnitřní předpisy, které jej upravují, s jasným 

vymezením činností, včetně činností orgánů tohoto administrátora a 
výborů, které zřídil, a s nimi spojených působností a rozhodovacích 
pravomocí; v rámci organizačního uspořádání se současně vymezí 
funkce, jejichž výkon je vzájemně neslučitelný,  

  

  240/2013 
 

§ 47 odst. 1 
písm. c) 

 Součástí řídicího a kontrolního systému administrátora 
investičního fondu nebo zahraničního investičního fondu jsou vždy  
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                                                                Právní předpis EU               Implementační předpisy ČR 
Ustanovení (článek,odst., 
písm., atd.) 

Citace ustanovení Číslo Sb. / ID Ustanovení (§, 
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Poznámka 
 

 
c) systém řízení rizik, jehož součástí je vždy přistupování administrátora 

k rizikům, kterým je nebo může být vystaven, včetně rizik 
vyplývajících z vnitřního anebo vnějšího prostředí, a rozpoznávání, 
vyhodnocování, měření, sledování, ohlašování a omezování rizik 
včetně přijímání opatření vedoucích k omezení výskytu anebo 
dopadů výskytu rizik a  

  240/2013  
ve znění 
336/2014 

§ 47 odst. 5 Česká národní banka stanoví vyhláškou kvalitativní požadavky 
na řídicí a kontrolní systém administrátora investičního fondu nebo 
zahraničního investičního fondu v rozsahu, který neupravuje přímo 
použitelný předpis Evropské unie, kterým se provádí směrnice 
Evropského parlamentu a Rady upravující správce alternativních 
investičních fondů6). 
______________ 
6) Nařízení Komise (EU), kterým se provádí směrnice Evropského 

parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o výjimky, obecné 
organizační požadavky, depozitáře, pákový efekt, transparenci a 
dohled. 

  

  244/2013 § 31 odst. 1 Obhospodařovatel oprávněný přesáhnout rozhodný limit dodržuje 
pravidla uvedená v § 14 až 16 obdobně s tím, že pravidelně, nejméně 
však jednou ročně, přezkoumává systém řízení rizik a v případě potřeby 
jej upravuje. V dalším postupuje podle článků 38 až 49 přímo 
použitelného předpisu Evropské unie, kterým se doplňuje směrnice 
Evropského parlamentu a Rady upravující správce alternativních 
investičních fondů2).  
_______________ 
2) Nařízení Komise (EU) č. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterým 

se doplňuje směrnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, 
pokud jde o výjimky, obecné organizační požadavky, depozitáře, 
pákový efekt, transparenci a dohled.  

  

Čl. 4 odst. 1 Provedení 
Členské státy uvedou v účinnost právní a správní předpisy nezbytné pro 
dosažení souladu s touto směrnicí do 21. prosince 2014. Neprodleně o 
nich uvědomí Komisi. 
Tyto předpisy přijaté členskými státy musí obsahovat odkaz na tuto 
směrnici nebo musí být takový odkaz učiněn při jejich úředním 
vyhlášení. Způsob odkazu si stanoví členské státy. 

309/1999 
ve znění 
380/2005 

§ 1 odst. 1 Ve Sbírce zákonů se vyhlašují uveřejněním jejich plného znění 
a) ústavní zákony, 
b) zákony, 
c) zákonná opatření Senátu, 
d) nařízení vlády, 
e) právní předpisy vydávané ministerstvy a ostatními ústředními 
správními úřady; právní předpisy jiných správních úřadů a právnických 

PT  
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                                                                Právní předpis EU               Implementační předpisy ČR 
Ustanovení (článek,odst., 
písm., atd.) 

Citace ustanovení Číslo Sb. / ID Ustanovení (§, 
odst., písm., atd.) 

Citace ustanovení Vyhodnocení * 
 

Poznámka 
 

osob, pokud na základě zvláštního zákona vydávají právní předpisy s 
celostátní působností 
(dále jen „právní předpisy“). 

Čl. 4 odst. 2 Členské státy sdělí Komisi znění hlavních ustanovení vnitrostátních 
právních předpisů, které přijmou v oblasti působnosti této směrnice. 

  Nerelevantní z hlediska transpozice. NT  

Čl. 5 Vstup v platnost 
Tato směrnice vstupuje v platnost dvacátým dnem po vyhlášení  
v Úředním věstníku Evropské unie. 

  Nerelevantní z hlediska transpozice. NT  

Čl. 6 Určení 
Tato směrnice je určena členským státům. 

  Nerelevantní z hlediska transpozice. NT  

 
 

Rekapitulace platných předpisů a legislativních návrhů, jejichž prostřednictvím je implementován předpis  ES/EU 
 
 
1. Seznam platných předpisů ČR (úplné názvy). 

Poř. č Číslo.Sb. Název předpisu Účinnost předpisu 

1.  309/1999 Zákon č. 309/1999 Sb., o Sbírce zákonů a o Sbírce mezinárodních smluv 01. 01. 2000 
2.  340/2006 Zákon č. 340/2006 Sb., o činnosti institucí zaměstnaneckého penzijního pojištění 03. 07. 2006 
3.  240/2013 Zákon č. 240/2013 Sb., o investičních společnostech a investičních fondech 19. 08. 2013 
4.  244/2013 Vyhláška č. 244/2013 Sb., o bližší úpravě některých pravidel zákona o investičních společnostech a investičních fondech 19. 08. 2013 
5.  380/2005 Zákon č. 380/2005 Sb., kterým se mění zákon č. 309/1999 Sb., o Sbírce zákonů a o Sbírce mezinárodních smluv, ve znění pozdějších předpisů         01. 01. 2006 
6.  260/2011 Zákon č. 260/2011 Sb., kterým se mění zákon č. 340/2006 Sb., o činnosti institucí zaměstnaneckého penzijního pojištění z členských států Evropské unie nebo jiných států, které 

jsou smluvní stranou Dohody o Evropském hospodářském prostoru, na území České republiky a o změně zákona č. 48/1997 Sb., o veřejném zdravotním pojištění a o změně  
a doplnění některých souvisejících zákonů, ve znění pozdějších předpisů, ve znění pozdějších předpisů 

     31. 08. 2011 

7.  336/2014 Zákon, kterým se mění zákon č. 240/2013 Sb., o investičních společnostech a investičních fondech, a některé další zákony v oblasti kapitálového trhu 01. 01. 2015 
 
 

2. Seznam návrhů pčedpisů ČR (úplné názvy). 
Poř.č. Číslo ID Předkladatel Název návrhu předpisu Předpokládané 

datum zahájení 
přípravy / stav 

přípravy 

Předpokládané 
datum předložení 

vládě  

Předpokládané 
datum nabytí 

účinnosti 

1.        
2.        
3.        
4.        
5.        
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3. Poznámky  

Poř.č. Text poznámky 
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