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Hruby domaci produkt v souvislosti s oZivenim po pandemii COVID-19 vzrostl o 3,3 %,
co? priblizné odpovidalo vyvoji napiiklad v Némecku ¢&i na Slovensku. Cisté vyvozy
puUsobily jako jedina slozka proti rlistu HDP. Index spotfebitelskych cen, podobné jako
jinde ve svété, vzrostl, a to na 3,8 %. Mira nezaméstnanosti se nepatrné zvysilana 2,8 %,
deficit pfiblizné 6 % HDP, coZ se odrazilo v rlstu miry zadluZeni 0 4,2 p. b. na 41,9 %
HDP.

CNB pfistoupila v souvislosti se silicimi inflagnimi tlaky jako jedna z prvnich centrélnich
bank ve vyspélém svété ke zvySeni ménovépolitickych sazeb. Dvoutydenni repo sazba
razantné vzrostla z 0,25 % na 3,75 % p. a. Primérny kurz ¢eské koruny vici euru mirné
posilil na 25,6 CZK/EUR.

Objem prostiedkll umisténych na finanénim trhu vzrostl o 7,9 % na 8,1 bil. K¢, coz
ptiblizné odpovidalo primérnému tempu rdstu v horizontu poslednich 5 let.
V absolutnim vyjadreni mezirocné opét nejvice vzrostly vklady u Uvérovych instituci
(0 339,5 mld. K¢), které tvorily priblizné dvoutretinovy podil na celkovych prostredcich.
Z hlediska vyvoje struktury umisténi prostfedkl vzrostl od konce roku 2016 nejvice
podil prostfedkl spravovanych v investi¢nich fondech, a to 0 2,5 p. b. na 12,0 %.

Objem Uspor domacnosti umisténych v rdmci produktl ¢i nastroja financniho trhu se
zvysil o 7,4 % na témér 5,4 bil. K¢ Nejvyssiho meziroéniho absolutniho narlstu
(0 147,8 mld. K¢ ) opét dosahly, stejné jako béhem poslednich 5 let, neterminované
vklady, a staly se tak produktem, ktery oproti konci roku 2016 nejvice navysil svij podil
na celkovych Usporach domacnosti, a to na 53,0 %. Nejvyssi meziro¢ni tempo ristu
vykazaly prostfedky domacnosti umisténé v investic¢nich fondech, a to o 25,7 %, coz
soucasné predstavovalo i jejich nejvyssi mezirocni relativni narlst za poslednich 5 let.

ZadluZeni domdacnosti vzrostlo 0 9,5 % na 2,1 bil. K&, a to predevsim kvali rastu tvéra
na bydleni (o 11,1 %). Podil téchto Uvérl na celkovém zadluZeni tak opét vzrostl a ke
konci roku dosahl 75,7 %. Relativni mira zadluzeni domacnosti vztazena k HDP opét
mirné vzrostla (0 0,8 p. b. na 34,6 %), ve srovnani se zbytkem EU vSak zlistala spiSe nizsi.

V poctech subjektl nedoslo v jednotlivych sektorech k vyraznym zménam, s vyjimkou
vyrazného poklesu poctu pojistovacich zprostiedkovateld. V hlavnim sektoru
uvérovych instituci ukoncily ¢innost dvé pobocky zahrani¢nich bank. Dale zaniklo
opravneéni k ¢innosti dvéma subjektdm. Wistenrot hypotecni banka a.s. byla sloucena
s MONETA Money Bank, a.s. a z trhu ode3lo i Ceskoslovenské tivérni druZstvo. V sektoru
pojistoven ukoncilo ¢innost pét subjektd a naopak zahdjily ¢innost dvé pobocky
zahrani¢nich pojistoven. Pocet penzijnich fondd se zvysil o tfi.

Bankovni sektor (v€etné stavebnich spofitelen) zaznamenal rlst aktiv o 7,3 % na
8,6 bil. K¢ a jiz tradic¢né potvrdil svoje dominantni postaveni na ¢eském finan¢nim trhu.
Celkovy kapitadlovy pomér, jakozto klicovy faktor odolnosti sektoru, setrval pobliz
dlouhodobé nejvyssich hodnot, ato 23,5 %. Hospodarsky vysledek pred zdanénim
vzrostl témér 050 % na 85,9 mld. K¢ a vyznamné se tak pfiblizil zpét k drovnim
dosahovanym pred pandemii COVID-19, a to zejm. kvali poklesu ztrat ze znehodnoceni
v kontextu opétovné klesajiciho podilu nevykonnych Gvér(.

Zvyseni ménovépolitickych sazeb CNB v 2. pololeti 2021 se do konce roku v rlstu
prdmérnych roénich klientskych sazeb vkladd i Gvérd vyznamnéji neprojevilo. V pfipadé
vkladi domacnosti i nefinanénich podniki opét doslo k mirnému poklesu,
zejm. v dUsledku vyvoje v 1. pololeti 2021. Primérné ro¢ni Groceni Uvérl se pohybovalo
opét pobliz dlouhodobé minimalnich drovni s vyjimkou nefinanc¢nich podnikl, kde
doslo k mirnému rdstu (0 0,1 p. b.).

Objem klientskych bankovnich vkladG se zvysil o 6,6 %, coZ znamenalo mezirocni
zpomaleni dynamiky rlstu. Za uplynulych 5 let vzrostly vklady o 46,1 % na historicky
nejvyssi hodnotu 5,5 bil. KE. Mezirocni tempo ristu klientskych bankovnich Gvérd se

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 3


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR
odbor Financni trhy |

Hypotecni trh

Stavebni spofitelny

Druzstevni zaloiny

Nebankovni
poskytovatelé
financovani

Regulovany a
mimoburzovni trh

Dlouhodobé dluhopisy
nefinanénich podnika

Obchodnici s cennymi
papiry a sprava aktiv

Investi¢ni fondy

ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2021

zvysilo na 7,0 % a objem uUvérl dosahl historického maxima ve vysi 3,8 bil. K¢. Podil
nevykonnych uvéru klesl 0 0,4 p. b. na 2,4 %, tj. nejnizsi Uroven od roku 2002. Pomér
klientskych vkladi ke klientskym Gvérim v bankovnim sektoru se vyraznéji nezménil
(143,0 %) s tim, Ze v ramci EU jeho Uroven opét patfila k nejvyssim.

Aktivita na hypotecénim trhu mirné poklesla, nebot bylo poskytnuto 09,2 % méné
hypoteénich Gvérl v celkové vysi 888,7 mlid. KC. Poklesl vsak jen segment hypotecénich
Gvérl na nebytové nemovitosti a ostatni Ucely, zatimco dominantni Uvéry na bytové
nemovitosti vykazaly vyrazny 9% rist na rekordnich 644,2 mld. K¢. Z tohoto objemu
tzv. Cisté nové hypotecni Uvéry (bez refixaci a refinancovani) poskytnuté obyvatelstvu
vzrostly 0 69,7 % na taktéZ rekordnich 367,9 mld. K¢. Celkovy objem nesplacenych
hypoteénich Gvérl se rovnéZz meziroéné zvysil 09,4 % na cca 2,4 bil. K¢, coZ za
poslednich 5 let znamenalo témér 60% rdst v segmentu bytovych nemovitosti a vice
nez dvojndsobek v pfipadé nemovitosti nebytovych.

Stavebni spofitelny uzavrely 450 tis. smluv o stavebnim spofeni a 68 tis. Uvérovych
smluv, coZ predstavovalo narlist o 23,9 %. Objem nové poskytnutych Gvérd se silné
zvysil 0 68,0 % na 109,8 mld. K¢, coz znamenalo nejvyssi hodnotu v historii stavebniho
spofeni. Celkovy objem nesplacenych Uvérd vzrostl 08,8% na rekordnich
319,3 mld. KE. Nasporena c&astka tretim rokem mirné vzrostla (0 1,0 %) a dosdahla
366,3 mld. K¢. Podil vkladG domacnosti u stavebnich spofitelen na jejich celkovych
sporeni, ato 10,7 %. Podil uvérl k nasporené castce se zvysil 0 6,3 p. b. opét na
historicky nejvyssich 87,2 %. Stat vyplatil na pfimé statni podpore 4,2 mid. K¢.

Celkova bilan¢ni suma sektoru druZstevnich zaloZzen poklesla o0 9,0 % na 9,1 mld. K¢
a stejné jako v predchozich 2 letech tvofila jen 0,1 % aktiv vSech Uvérovych instituci.
Podil nevykonnych uvéra poklesl 0 2,8 p. b. na 26,2 %. Celkovy kapitalovy pomér se sice
snizil na 24,4 %, jednalo se v3ak o jeho stale nadprimérnou hodnotu v rdmci poslednich
5 let. Druistevni zaloZzny jako celek dosahly poprvé od roku 2016 kladného vysledku
hospodareni pred zdanénim, a to ve vysi 50,7 mil. K¢.

Bilan¢ni suma sektoru nebankovnich poskytovatell financovani stagnovala, jeji vyse
420,2 mld. K¢ se rovnala cca 5 % bankovniho sektoru. Objem poskytnutych pljéek se
mirné zvysil 0 0,7 % na 324,8 mld. K¢, nicméné rlist zaznamenal jen jediny dilci segment,
a to faktoringové a forfaitingové spolecnosti. Ten navysil pGjcky o 26,6 %. Oproti tomu
spolecnosti financniho leasingu zaznamenaly 1,4% snizeni objemu poskytnutych pljcek
a spolecnosti ostatniho Uvérovani vykazaly pokles 0 0,6 %.

Hlavni ¢esky akciovy index PX vzrostl o 38,8 % na 1 426,0 bodq, tj. o polovinu vice nez
index eurozény. Objem burzovnich obchodl vzrostl o 15,1 % na 154,7 mid. K¢
predevsim diky rGstu cen akcii, které tvofily 90,8 % zobchodovaného objemu. Objem
obchodll v ramci RM-S, ktery se zaméfuje predevsim na drobné investory, vykazal rdst
05,9 % na 4,8 mld. Kc.

Celkovy objem dlouhodobych dluhopisti emitovanych nefinanénimi podniky druhy rok
v fadé klesl (0 8,9 %) na 317,7 mld. K¢, k cemuz vedl meziro¢ni narlst arokovych sazeb,
doznivajici nejistota v dasledku pandemie COVID-19 a ¢astecné vycerpani potencialu
pro dalsi rast kvali dynamice dosazené v predchozich letech.

Objem aktiv nebankovnich obchodnik( s cennymi papiry klesl 0 16,0 % na 24,9 mld. K¢
a po predchozich 2 letech rlistu se vratil na Uroven z konce roku 2018. Objem majetku
svéfeny spravcim aktiv vzrostl o 10,6 % na celkovych 1,8 bil. KE. Tempo mezirocniho
rdstu tak bylo pfiblizné o polovinu vys$si nez pradmér od konce roku 2016.

Rast cen aktiv na svétovych financnich trzich a rovnéz Cisty pritok investic klientl se
promitly do témér 21% rlstu objemu obhospodafovaného majetku v investicnich
fondech, ktery dosahl rekordnich 889,5 mld. K¢. Z toho fondy kvalifikovanych investort
rostly rychleji (o0 24,6 % na 181,9 mld. K¢&) neZz sektoru dominujici fondy kolektivniho
investovani (o0 20,0 % na 707,6 mld. K¢). Z hlediska umisténi prostiedk( do jednotlivych
druhl podilovych fondd doslo v pfipadé domacich fondd k dalSimu nardstu podilu
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smiSenych fondl (o 2,5 p. b. na 46,0 %) a k poklesu podilu fondl dluhopisovych
(05,0 p. b. na 22,2 %). Mezi zahrani¢nimi fondy svlj podil vyrazné posilily fondy akciové
(0 5,8 p. b. na 40,1 %), a to na ukor fondd dluhopisovych (pokles o 3,5 % na 19,4 %)
a strukturovanych (pokles 0 2,4 % na 7,2 %).

Hrubé predepsané pojistné navazalo na rostouci trend zapocaty pred 5 lety, kdyzZ se
zvysilo 0 6,9 % na 179,6 mld. K¢. Celkové posileni sektoru bylo tazeno segmentem
nezivotniho pojisténi (nardst o 10,1 %). Zivotni pojisténi naopak stagnovalo, nebot
doslo k mirnému snizeni o 0,3 %. Celkovy pocet pojistnych smluv se zvysil 0 7,1 % na
30,4 milionu. Pocty nové uzavienych smluv také vzrostly (o 6,1 %), a to jak v segmentu
nezivotniho pojisténi (6,1 %), tak v oblasti Zivotniho pojisténi (6,6 %).

Celkovy pocet tcastnikl Ill. penzijniho pilife se zvysSil o 0,4 % na 4,44 mil. osob, coz
predstavovalo dosud nejvys$si relativni i absolutni mezirocni nérdst od reformy
soukromého penzijniho systému z roku 2013. Objem prostfedkd ucastnikl se zvysil
07,4 % na 566,7 mld. K¢, pficemz primérny mésicni prispévek ucastnika vzrostl na
781 K¢ v ramci penzijniho pripojisténi a na 829 K¢ v pripadé dopliikového penzijniho
spofeni. Podil smluv s pfispévkem zaméstnavatele vykazal nardst 0 0,5 p. b. na 24,0 %.
Celkova prfima statni podpora vyplacena ucastnikim Ill. penzijniho pilife Ccinila
7,6 mid. K¢. Ke konci roku vétsina ucastnickych fond( s dynamickymi a vyvazenymi
strategiemi svymi vynosy prekonala primérnou roéni miru inflace, naopak Zadny
z povinnych konzervativnich Ucastnickych fondi ani transformovanych fond nenabidl
zhodnoceni presahujici Uroven rlstu cenové hladiny.

Byly pfijaty novely zékona o CNB, zdkona o bankach a zakona o ozdravnych postupech
a feSeni krize. Na evropské urovni byly schvaleny predpisy tykajici se feSeni krize
ustrednich protistran, benchmark(, oZiveni kapitalovych trh(, reseni rizik spojenych
s uvéry v selhani a panevropského osobniho penzijniho produktu. Projednavanymi
tématy byl bali¢ek pro oblast digitalnich financi, spotrebitelské uvéry, evropské zelené
dluhopisy, bali¢ek zahrnujici revizi smérnice Solventnost Il a nastaveni ozdravnych
postupu a feSeni krize u pojistoven a zajistoven, implementace standardu Basel Il
a bali¢ek dalsich navrhi k unii kapitalovych trh(.

Prehled vyvoje vybranych ukazatell sektoru uvérovych instituci, nebankovnich poskytovatelt financovani,
kapitdlového trhu a pojistovnictvi obsahuje tabulka P2.1 v pfiloze 2.
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1 MAKROEKONOMICKA SITUACE A VNEJSI VZTAHY

1.1 Makroekonomicka situace

Ekonomicky vyvoj CR méFeny meziroéni zménou redlného hrubého domaciho produktu vykazal v roce 2021
s prispénim efektu uvolnéni protipandemickych restrikci a plsobeni doznivajicich podpidrnych opatfeni rist
03,3 % (tabulka 1.1). Dosazené tempo tak v zasadé odpovidalo vyvoji v Némecku (2,9 %) i na Slovensku (3,0 %).
Vyss$i tempo rdstu vykazaly jak v souhrnu EU (5,3 %), tak USA (5,7 %) a nékteré ekonomiky v regionu stfedni
Evropy (Madarsko a Polsko). Tradi¢né nejvy$siho mezirocniho tempa rlstu ze sledovanych ekonomik doséhla
Cina (8,5 %). Kumulativné za celé sledované obdobi od roku 2016 rostly nejvice v rdmci vybranych ekonomik
Cina (41 %), Polsko (23 %) a Madarsko (20 %). CR pak vykézala vyrazné vy$si kumulativni rist (12 %) nez napriklad
Némecko (5 %) ¢i eurozona (7 %).

Tabulka 1.1: Meziroéni rist redlného HDP

K 31. 12. (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 lezirocn
zména (p. b.)
USA 1,7 2,3 2,9 2,3 -3,4 5,7 9,1
Cina 6,8 6,9 6,7 5,2 1,6 8,5 6,9
Evropska unie (27) 2,0 2,9 2,1 1,8 -6,1 5,3 11,4
Eurozdna (19) 1,8 2,8 1,8 1,6 -6,5 5,3 11,8
Némecko 2,1 3,0 1,1 1,1 -4,9 2,9 7,8
Rakousko 1,9 2,4 2,5 1,5 -6,8 4,6 11,4
Spojené kralovstvi 2,3 2,1 1,7 1,7 -9,3 7,4 16,7
Polsko 3,2 4,9 5,4 4,8 -2,5 5,6 8,1
Ceska republika 2,4 5,4 3,2 3,0 -5,8 3,3 9,1
Madarsko 2,1 4,5 5,4 4,6 -4,9 7,1 12,0
Slovensko 1,9 3,0 3,8 2,6 -4,4 3,0 7,4

Pramen: MF (sezéné ocisténa data)

Z hlediska vydajovych sloZek tuzemského HDP (tabulka 1.2) pUsobila na jeho vyvoj pozitivné vétsina slozek v Cele
s tvorbou hrubého kapitalu (4,5 p. b.) nasledovaného spotrebou domacnosti (2,0 p. b.). Negativni dopad mély
Cisté vyvozy zboZi a sluzeb (-3,8 p. b.).

Mira nezaméstnanosti pokracovala druhym rokem, i kdyZ pomaleji, v rdstu. Nicméné CR i nadale dosahovala

Hospodareni vladnich instituci vykdzalo druhy rok od zac¢atku pandemie COVID-19 deficit kolem 6 %, coZ se
odrazilo v rdstu miry zadluZeni vladnich instituci 0 4,2 p. b. na 41,9 % HDP, tj. na nejvyssi hodnotu za sledované
obdobi.

Tabulka 1.2: Vybrané makroekonomické a fiskalni ukazatele €R

K 31. 12. 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Hruby domdci produkt (zména, %, stalé ceny) 2,4 5,4 3,2 3,0 -58 3,3
z toho vydaje na konecnou spotfebu doméacnosti (p. b.) 1,8 1,9 1,7 1,3 -3,2 2,0
vydaje na konecnou spotiebu vladnich instituci (p. b.) 0,5 0,3 0,7 0,5 0,7 0,6

tvorba hrubého kapitélu (p. b.) -1,1 1,7 2,0 1,2 -2,8 4,5

Cisté vyvozy (p. b.) 1,4 1,2 -1,2 00 -05 -3,8

Mira nezaméstnanosti® (roéni pramér, %) 4,0 2,9 2,2 2,0 2,6 2,8
Saldo sektoru vladnich instituci (% HDP) 0,7 1,5 0,9 03 -58 -59
Dluh sektoru vladnich instituci (% HDP) 36,6 34,2 32,1 30,1 37,7 419

Pramen: MF, CsU

Index spotrebitelskych cen vykazal ve vétsiné sledovanych ekonomik meziro¢ni zrychleni tempa ristu vlivem
kombinace faktor( spocivajicich v oZiveni agregatni poptavky po uvolnéni protipandemickych restrikci, doznivani

1 Mé&feno metodou Vybé&rového $etfeni pracovnich sil.
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fiskalnich a monetarnich podplrnych opatieni a nesouladu v odbératelsko-dodavatelskych fetézcich. V CR
spotrebitelské ceny mezirocné vzrostly o 3,8 %, ¢imz bylo dosazeno nejvyssiho tempa ristu za sledované obdobi
(tabulka 1.3). Jesté vy$$i hodnota nez v CR byla zaznamenéna v USA (4,7 %) nebo v nékterych ekonomikach
v regionu stredni Evropy, a sice v Polsku a Madarsku (oboji 5,1 %). Vyrazny meziroéni prirGstek tempa rlstu
spotrebitelskych cen nastal v eurozdné (o0 2,3 p. b. na 2,6 %). Naopak pokles tempa ristu cenové hladiny vykazaly
sledované asijské ekonomiky, tj. Cina a Japonsko.

Tabulka 1.3: Indexy spotiebitelskych cen sledovanych ekonomik

Roéni prumér (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021
USA 1,3 2,1 2,4 1,8 1,2 4,7
Cina 2,0 1,6 2,1 2,9 2,5 0,9
Japonsko -0,1 0,5 1,0 0,5 0,0 -0,2
Rusko 7,0 3,7 2,9 4,5 3,4 6,7
Evropska unie (27) 0,2 1,6 1,8 1,4 0,7 2,9
Eurozdna (19) 0,2 1,5 1,8 1,2 0,3 2,6
Némecko 0,5 1,5 1,7 1,4 0,5 3,1
Rakousko 0,9 2,1 2,0 1,5 1,4 2,8
Spojené kralovstvi 1,0 2,6 2,3 1,7 1,0 2,5
Polsko -0,6 2,0 1,7 2,3 3,4 51
Ceska republika 0,7 2,5 2,1 2,8 3,2 3,8
Madarsko 0,4 2,3 2,9 3,3 3,3 5,1
Slovensko -0,5 1,3 2,5 2,7 1,9 3,1

Pramen: CSU, OECD

1.2 Ménova politika a devizovy trh

CNB v reakci na silici inflaéni tlaky pfistoupila v 2. pololeti 2021 k razantnimu zvyseni Urokovych sazeb nejen
vyrazné nad urovné pred nastupem pandemie COVID-19, ale sou¢asné i na nejvyssi hodnoty za poslednich vice
nez 10 let. Meziroéné vzrostla zékladni 2T repo sazba nejvice za dobu existence CR (0 3,5 p. b.) na 3,75 %. Timto
krokem byla CNB jednou z prvnich centralnich bank ve vyspélém svété (spolu s centralnimi bankami v Chile,
Madarsku, Norsku, Polsku, na Novém Zélandu a Islandu), které pfistoupily ke zvySeni ménovépolitickych sazeb.

Naopak hlavni svétové centralni banky v USA, eurozéné i Japonsku navzdory znamkam silici inflace ve svété své
klicové ménovépolitické sazby v roce 2021 ponechaly na dlouhodobé& minimalnich drovnich (tabulka 1.4).
Vyjimkou byla Bank of England, ktera pfistoupila v prosinci k jednomu zvyseni o 0,15 p. b. na 0,25 %. Centralni
banky v USA i v eurozoné vsak pro rok 2022 oznamily postupné utlumovani programi ndkupt aktiv. Investofi na
financnich trzich stéle vice ocekavaji zvysovani urokovych sazeb v roce 2022 nebo 2023 v pripadé ECB a americky
Fed jiz v bfeznu 2022 svou kli¢ovou sazbu zvysil 0 0,25 p. b. Ve stfedni Evropé&, podobné jako v CR, zapoéalo jiz
ve 2. ¢tvrtleti 2022 vyznamné zvy$eni sazeb, které ale bylo niZéi ne? v pfipadé CR.

Tabulka 1.4: Hlavni ménovépolitické trokové sazby vybranych centralnich bank?

K 31.12. (% p. a.) 2016 2017 2018 2019 2020 2021
USA Fed 0,50-0,75 1,25-1,50 2,25-2,50  1,50-1,75 0-0,25 0-0,25
Eurozéna ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Japonsko BoJ -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10
Spojené kralovstvi  BoE 0,25 0,50 0,75 0,75 0,10 0,25
Polsko NBP 1,50 1,50 1,50 1,50 0,10 1,75
Ceska republika ¢NB 0,05 0,50 1,75 2,00 0,25 3,75
Madarsko MNB 0,90 0,90 0,90 0,90 0,60 2,40

Pramen: Fed, ECB, BoJ, BoE, NBP, CNB, MNB

2V ptipadé Fedu se jedna o hodnoty O/N sazeb na mezibankovnim trhu (tzv. federal funds rate); v pFipadé ECB o hodnoty fixni sazby pro
hlavni refinanéni operace (tzv. fixed rate of main refinancing operations). U BoJ predstavuji Urokové sazby pro doplrikovou depozitni
facilitu (tzv. complementary deposit facilty). V pfipadé BoE se jedna o depozitni sazby (tzv. base rate). U zemi Visegradskeé ¢tyrky se pak
v pfipadé NBP jednd o sazby operaci na penéznim trhu s centralni bankou (tzv. minimum money market intervention rate), v pfipadé
CNB o hodnoty 2T repo sazby a u MNB pak o tfimési¢ni depozitni sazby (tzv. three-month deposit rate).
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Vyvoj kurzu Ceské koruny vici vybranym sledovanym ménam (tabulka 1.5) byl ve znameni pfevaZujiciho
postupného posilovani, které zacalo jiz po propadu kurzu na zacatku pandemie COVID-19 v bfeznu 2020.
V poslednim &tvrtleti roku 2021 byl tento trend urychlen zvy$ovanim ménovépolitickych sazeb CNB, které
posilovalo atraktivitu ¢eské koruny a v ni denominovanych aktiv pro investory.

Vysledny primérny roéni kurz ¢eské koruny mezirocné posilil viiéi vsem sledovanym ménam s vyjimkou britské
libry a ¢inského renminbi, vici kterym se kurz prakticky nezménil. Nejvice koruna posilila viaéi ruskému rublu

a japonskému jenu (pfiblizné o 9 %). VUci euru pak posilila o 3 %, proti americkému dolaru o0 6,5 % a v ramci
stfedni Evropy byla ¢eska koruna silnéjsi proti madarskému forintu a polskému zlotému pfiblizné o 5 %.

Tabulka 1.5: Primérny kurz koruny k hlavnim a regionalnim ménam

Pramérny kurz 2016 2017 2018 2019 2020 2021 |eziroeni

zména (%)
vaci americkému dolaru CZK/USD 24,4 23,4 21,7 22,9 23,2 21,7 -6,5
vicdi euru CZK/EUR 27,0 26,3 25,6 25,7 26,4 25,6 -3,0
vici ¢inskému renminbi CZK/CNY 3,7 3,5 3,3 3,3 3,4 3,4 0,1
vUci japonskému jenu CZK/100 JPY 22,5 20,8 19,7 21,1 21,7 19,8 -9,1
vUci britské libre CZK/GBP 33,1 30,1 29,0 29,3 29,7 29,8 0,3
vUdi ruskému rublu CZK/100RUB 36,6 40,1 34,7 35,4 32,2 29,4 -8,7
vUci polskému zlotému CZK/PLN 6,2 6,2 6,0 6,0 6,0 5,6 -5,6
vUéi madarskému forintu  CZK/100 HUF 8,7 8,5 8,0 7,9 7,5 7,2 -5,0

Pramen: CNB, vypocty MF
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2 UMISTENI PROSTREDKU NA FINANCNiM TRHU

Objem prostfedk( umisténych na finanénim trhu® pokracoval v dlouhodobém rastu, kdy? se v roce 2021 zvysil
0594,0 mld. K¢ (7,9 %) na 8,1 bil. K¢ (tabulka 2.1). To predstavovalo nejvyssi absolutni narlst a pfiblizné
pridmérné tempo rdstu prostfedkd v rdmci sledovaného obdobi od roku 2016.

Tabulka 2.1: Umisténi prostfedkd na finanénim trhu

. Mezirocni zména
K 31. 12. (mld. K¢) 2016 2017 2018 2019 2020 2021

abs. (%)

Vklady u Gvérovych instituci* 3796,4 4188,1 4461,5 4747,4 5170,1 5509,6 339,5 6,6
z toho stavebni sporeni 362,6 3589 355,0 359,7 362,7 366,3 3,6 1,0
Investicni fondy 528,4 614,2 627,8 746,0 798,2 971,4 173,2 21,7
Penzijni fondy 381,6 413,9 447,12 487,1 5279 566,7 38,8 7,4
Technické rezervy pojistoven 358,6 359,5 3453 348,3 349,8 369,2 19,4 5,5
ObéZivo 514,3 548,3 571,2 598,9 6681 691,2 23,1 3,5
Celkem 5579,3 6124,0 6452,8 6927,8 7514,0 8108,0 594,0 7,9

Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF, vypocty MF

V pripadé objemoveé nejvyznamnéjsi polozky, tj. vkladl u Gvérovych instituci, byl zaznamenan stejné jako béhem
celého sledovaného obdobi opét nejvyssi absolutni pFirdstek objemu prostfedkl. Nizsi absolutni narlst nez
v roce 2020 vsak zpUsobil, Ze podil vklad(i na celkovych prostredcich mirné poklesl na 68,0 %, tedy zpét na tUroven
roku 2016 (graf 2.1).

Nejvyssi tempo rlstu ze sledovanych kategorii prostredkl vykazaly stejné jako v letech 2016, 2017 a 2019
investi¢ni fondy, pficemz se jednalo dokonce o jejich nejvyssi relativni i absolutni narist ve sledovaném obdobi.
To prispélo k tomu, Ze z hlediska vyvoje struktury umisténi prostfedkd vzrostl béhem sledovaného obdobi
nejvice pravé podil prostfedkl umisténych v investi¢nich fondech, a to 0 2,5 p. b. Naopak nejvyraznéji se od roku
2016 snizil podil technickych rezerv pojistoven (o0 1,9 p. b.). Podil prostfedki v penzijnich fondech ve sledovaném
obdobi setrvaval v rozmezi 6,8 az 7,0 % z celkovych prostredkl a podil obéZiva na celkovych prostredcich se
pohyboval kolem 9 %.

Graf 2.1: Umisténi prostfedkt na finanénim trhu
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Pramen: AKAT, APS CR, ENB — ARAD, MF, vypocty MF

Pozn.: Prava Cast grafu zobrazuje srovnani struktury umisténi prostfedk (v %) v letech 2016 a 2021.

3 Tento agregatni ukazatel je jednim ze zp(isobl vyjadfeni velikosti finanéniho trhu s tim, Ze se zamé&fuje na tzv. zprostfedkovatelsky
finanéni trh. Zahrnuje prostfedky klientd finanénich instituci (fyzickych i pravnickych osob), které jsou umistény na finan¢nim trhu
prostiednictvim finan¢nich produktl Gvérovych instituci, pojistoven, penzijnich spole¢nosti a nastroji kolektivniho investovani,
a prostiedky drzené v hotovosti (bez hotovosti na pokladnach bank). Naopak nezahrnuje pfimé investice do cennych papir.

4 Zahrnuji korunové a cizoménové vklady klient (rezidentt a nerezident() u bank (véetné stavebnich spofitelen, bez CNB) a druZstevnich
zalozen.
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3 STRUKTURA USPOR DOMACNOSTI

Objem Gspor domécnosti umisténych v rdmci produktd &i nastrojl finanéniho trhu® pokracoval béhem roku 2021
v dlouhodobém ristu, kdyz se zvysil 0 371,1 mld. K& (7,4 %) na témér 5,4 bil. K¢ (tabulka 3.1). PfestoZe se jednalo
o nizsi meziro¢ni absolutni i relativni pfirdstek Uspor nez v roce 2020, v ramci sledovaného obdobi od roku 2016
byl dosaZeny rast mirné nadprimérny jak z absolutniho, tak i relativniho hlediska.®

Tabulka 3.1: Struktura uspor domacnosti

Meziro¢ni zména
K 31. 12. (mld. K¢) 2016 2017 2018 2019 2020 2021

abs. (%)

Neterminované vklady 1755,7 1958,5 2139,7 2276,6 26879 28357 147,8 5,5
Terminované vklady 623,3 563,3 571,3 591,14 5378 5701 32,3 6,0
z toho stavebni sporeni 353,8 349,3 345,2 350,3 352,0 356,2 4,2 1,2
Penzijni fondy 381,1 413,1 446,6 483,7 523,2 560,8 37,6 7,2
Zivotni pojisténi 278,9 277,1 2652 267,6 2684 269,3 0,9 0,3
Investi¢ni fondy 375,8 433,7 4516 533,4 5665 711,9 1455 25,7
Dluhové cenné papiry 197,8 161,5 1286 145,3 1583 146,1 -12,2 -7,7
Kétované akcie 58,1 71,8 69,7 2199 2409 260,1 19,2 8,0
Celkem 3670,6 3879,0 4072,7 4517,5 4983,1 5354,1 371,1 7,4

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Ze sledovanych produktd zaznamenaly nejvyssi absolutni meziroéni narast stejné jako béhem celého
sledovaného obdobi (kromé roku 2019 ovlivnéného metodickou zménou v pfipadé kdétovanych akcii) opét
neterminované vklady, a to o 147,8 mld. K¢ na cca 2,8 bil. K. | kdyZ vykazaly v ramci sledovaného obdobi své

nejvice navysil svij podil na celkovych Usporach domacnosti, ato 05,1 p. b. na 53,0 % (graf 3.1).

Objem terminovanych vklad( bez stavebniho sporeni se mezirocné zvysil o 28,2 mld. K¢ (15,2 %), coz naopak
predstavovalo jejich nejvyssi absolutni narlst i tempo rlstu ve sledovaném obdobi. Jelikoz k tomuto narlstu
doslo v pIlném rozsahu ve 4. ¢tvrtleti 2021, zatimco v predchozich Ctvrtletich roku 2021 objem terminovanych
vkladll bez stavebniho sporeni klesal, mohl tento vyvoj souviset s razantnim zvySovanim ménovépolitickych
sazeb CNB b&hem posledniho ¢tvrtleti roku 2021. To se postupné promitlo v nabidce vy$sich sazeb
u terminovanych vkladl, ¢imz doslo k jejich zatraktivnéni oproti obvykle méné drocenym (nebo s dalSimi
omezujicimi podminkami spojenym) béznym ¢i spoficim G¢tm s vklady pfevoditelnymi na pozadani. Navzdory
rastu v roce 2021 vsak byly terminované vklady bez stavebniho sporeni produktem, ktery v porovnani s koncem
roku 2016 vykazal nejvyssi pokles podilu na Usporach domacnosti, ato o 3,3 p. b. na 4,0 %.

O trochu mirnéjsi pokles zastoupeni na celkovych uUsporach neZ terminované vklady zaznamenalo béhem
sledovaného obdobi stavebni spofeni (o 3,0 p. b.), a to prestoZe objem vkladl domacnosti v ramci sektoru
stavebniho sporeni stejné jako v letech 2019 i 2020 meziro¢né mirné vzrostl. Podil vsech vkladovych produktd
na usporach domacnosti se v roce 2021 snizil na 63,6 %, a vratil se tak na pfiblizné stejnou uroven jako na konci
roku 2019.

Nejvyssi tempo rlstu vykazal objem Uspor domacnosti umisténych v investicnich fondech, a to mezirocné
0 25,7 %, coz soucasné predstavovalo i nejvyssi tempo ristu v ramci sledovaného obdobi. Meziro¢ni absolutni
prirGstek se pak témér vyrovnal narlistu objemu mnohem vyznamnéjsi kategorie neterminovanych vklada.
Navyseni objemu Uspor v investi¢nich fondech pfitom bylo zplsobeno jak pfilivem novych investic do domacich
i zahranicnich fondd, tak podstatnym zvySenim zhodnoceni prostfedkt ve fondech.

Termin Uspory je v rdmci kapitoly pouzivan jako oznaceni pro finanéni aktiva domdcnosti, kterd zahrnuji korunové a cizoménové
prostfedky domacnosti, které jsou umistény na finanénim trhu v rdmci finanénich produktt domdcich i zahrani¢nich Gvérovych instituci,
pojistoven, penzijnich a investi¢nich spole¢nosti, a pfimé investice domacnosti do dluhovych cennych papird a kétovanych akcii.

PFi srovnani rlistu Uspor v roce 2021 s primérem v ramci sledovaného obdobi nebyl do vypoc¢tu primérného rlstu zamérné zahrnut
vyvoj v roce 2019, ktery byl zna¢né ovlivnén metodickym zpfesnénim odhad( objemu akcii a jinych Gcasti v drzbé domacnosti, coz bylo

sledovanych poloZek celkovych uspor.
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K rlstu celkovych Gspor domacnosti také prispély prirlstek prostfedkl v penzijnich fondech a zvySeni hodnoty
kdétovanych akcii, pficemz obé tyto polozky vykadzaly mezirocné z hlediska sledovaného obdobi mirné
podprimérné tempo rustu a jejich podily na celkovych Usporach se oproti roku 2020 v podstaté nezménily. Co
se tyce Uspor domdcnosti v ramci rezervotvornych produktl Zivotniho pojisténi, pokracoval v roce 2021 i pres
jejich mirny narUst setrvaly pokles jejich vyznamu.

Jedinym sledovanym produktem ve strukture Uspor domacnosti, ktery meziro¢né zaznamenal pokles objemu,
byly dluhové cenné papiry. Pricinou poklesu, k némuz doslo zejména ve 4. Ctvrtleti 2021, bylo snizeni investic do
podnikovych a v mensim rozsahu také bankovnich dluhopist a do jisté miry k nému mohl pfispét i vSeobecny
pokles trznich cen dluhopist v souvislosti s rlstem UGrokovych sazeb. Podil dluhovych cennych papird na
celkovych Uspordch domacnosti se tak po tfech letech stagnace na urovni 3,2 % sniZil na 2,7 %.

Graf 3.1: Struktura uspor domacnosti
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Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF
Pozn.: Prava Cast grafu zobrazuje srovnani struktury Uspor domacnosti (v %) v letech 2016 a 2021.

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 11


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2021
odbor Financni trhy |

4 INSTITUCIONALNI POHLED NA FINANCNI TRH

4.1 Pocty subjektt na financnim trhu

V roce 2021 doslo jen k mensim zménam v poctech subjektl v jednotlivych sektorech, s vyjimkou témér
pétinového poklesu poctu pojistovacich zprostfedkovatelll danym zménou pravidel licencovani téchto subjektd.

Tabulka 4.1: Pocty subjektt poskytujicich sluzby na finanénim trhu

K 31.12. 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Mzer;'g::"'
Uvérové instituce
Banky 45 46 50 49 49 46 -3
z toho pobocky zahr. bank 23 23 27 25 25 23 -2
z toho stavebni spofitelny 5 5 5 5 5 5 0
Druzstevni zalozny 11 10 10 9 8 7 -1
Kapitalovy trh
Obchodnici s CP (v¢. zahr. pobocek) 64 66 79 76 77 76 -1
Investi¢ni fondy s pravni osobnosti 108 125 138 156 188 213 25
Investi¢ni spolenosti 28 30 31 35 39 44 5
Podilové fondy 201 227 242 252 234 253 19
Fondy kvalifikovanych investor( 60 79 89 94 90 104 14
Fondy kolektivniho investovani 141 148 153 158 144 149 5
Investi¢ni zprostfedkovatelé 7 335 7043 6847 191 163 153 -10
Vazani zastupci 26612 26448 21409 18409 13470 14229 759
Penzijni spolecnosti 8 8 8 8 9 9 0
Penzijni fondy 35 36 36 38 39 42 3
Pojistovnictvi
Pojistovny 54 49 48 47 44 41 -3
z toho pobocky zahr. pojistoven 24 21 20 20 17 18 1
Zajistovny 1 1 1 1 1 1 0
Pojistovaci zprostfedkovatelé 174092 181121 185125 38481 38001 30877 -7 124

Pramen: CNB, vypocty MF

V dominantnim bankovnim sektoru se pocet sniZil o 3 subjekty. K pocatku roku 2021 zanikla licence Wistenrot
hypotecni banky a.s., jez byla slou¢ena s MONETA Money Bank, a. s. Cinnost déale ukoncily 2 pobocky
zahrani¢nich bank, a to v ¢ervnu 2021 Postova banka, a.s., poboc¢ka Ceskd republika a v prosinci PRIVAT BANK
der Raiffeisenlandesbank Oberésterreich Aktiengesellschaft, pobocka Ceska republika. Zaroveri v prab&hu roku
2021 doslo k dalsi konsolidaci sektoru. V Cervenci 2021 se Raiffeisenbank a.s. stala jedinym akcionafem Equa
bank a.s., pficemz k fuzi Raiffeisenbank a.s. a Equa bank a.s. do jedné pravnické osoby doslo az k 1. 1. 2022.

V sektoru druzstevnich zaloZen zaniklo v bfeznu 2021 povoleni k €¢innosti Ceskoslovenského tvérniho drustva,
¢imZ pocet subjektl klesl z 8 na 7. V zati 2021 pak bylo na navrh likvidatora rovnéz zahajeno insolvencni fizeni
Ceskoslovenského Gvérniho druZstva v likvidaci, pficem? tento subjekt se dobrovolné rozhod! ukonéit &innost.

V oblasti kapitalového trhu pocty vétsiny subjekti vzrostly. Narlst poctu subjektl zaznamenaly investi¢ni fondy
s pravni osobnosti (o 25 subjektl), investicni spole¢nosti (o 5 subjektl) a podilové fondy (celkem o 19 subjektd,
z toho 14 v kategorii fond( kvalifikovanych investor( a 5 v kategorii fond( kolektivniho investovani). Pocet
obchodnikl s cennymi papiry (OCP) se naopak sniZil o 1 subjekt.

U zprostiFedkovatelt investi¢nich sluzeb doslo v roce 2021 k jisté stabilizaci jejich poétu po vyznamnych Ubytcich
v letech 2019 a 2020, kdy se do vyvoje promitala nova pravidla licencovani téchto subjektl. Investicni
zprostredkovatelé zaznamenali jen mirny pokles o 10 subjekt(l, pocet vazanych zastupcli naopak vzrostl o 759.
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V sektoru penzijnich spolecnosti nedoslo v roce 2021 ke zméné. U penzijnich fondd se pocet zvysil o 3, kdyz
v kvétnu 2021 ziskaly povoleni Akciovy ucastnicky fond, Rentea penzijni spolecnost, a.s., Dluhopisovy ucastnicky
fond, Rentea penzijni spolecnost, a.s., a Povinny konzervativni G¢astnicky fond, Rentea penzijni spolecnost, a.s.

V sektoru pojistoven ukonilo v roce 2021 ¢innost 5 subjekt(, z toho AXA pojistovna a.s. a AXA Zivotni pojistovna
a.s. v ramci dokonéeni prodeje aktivit skupiny AXA v Ceské republice, Polsku a na Slovensku spole¢nosti UNIQA
Insurance Group AG. Dale se jednalo o subjekty Ceska pojistovna ZDRAVI a.s., Pojitovna Patricie a.s. a pobocka
zahraniéni pojistovny Youplus Insurance International AG, poboéka pro Ceskou republiku. Svou ¢innost naopak
zahdjily 2 poboéky zahraniénich pojistoven — Fortegra Europe Insurance Company Ltd, pobocka pro Ceskou
republiku a YOUPLUS Zivotni pojiétovna, pobocka pro Ceskou republiku.

U poijistovacich zprostiedkovatell se pocet subjektd snizil o 7 124, tedy o téméF pétinu. Vyvoj poétu
pojistovacich zprostfedkovatell byl od roku 2019 vyznamné ovlivnén zménami v regulatornim ramci v oblasti
distribuce pojisténi a zajisténi pfijatymi v roce 2018. Zaroven v souvislosti s koronavirovou krizi byla v roce 2020
ptijata jeho zména v podobé posunu terminu pro splnéni zkousek odborné zpusobilosti zprostfedkovateli, ktefi
vykonavali svou ¢&innost podle predchozi pravni Upravy, a to o $est mésicti do konce kvétna 2021. Uginek
nesplnéni této povinnosti tak mohl byt jednou z pficin sniZzeni poctu pojistovacich zprostfedkovatelli v roce 2021.

U poctu subjekt@ pGsobicich na finanénim trhu CR na zékladé tzv. jednotného evropského pasu doslo v roce
2021 vramci sektor( uvérovych instituci, pojistoven a investi¢nich spolecnosti k poklesu poctu subjektd,
v sektoru investi¢nich fondd pak k jejich rdstu (tabulka 4.2). U poctu investi¢nich fond( tak pokracoval trend
postupného kontinudlniho zvySovani poctu subjektl za celé sledované obdobi, u Uvérovych instituci byl naopak

vy

sledované obdobi.

Tabulka 4.2: Poéet subjektt ptsobicich v €R na zikladé jednotného pasu

K 31.12. 2016 2017 2018 2019 2020 2021 ~ Mezirocni
zména
Uvérové instituce 404 429 443 467 470 418 -52
Pojistovny 863 889 965 975 973 827 -146
Investicni fondy 1268 1370 1661 1723 1834 1927 93
Investi¢ni spolec¢nosti 41 39 41 51 55 51 -4

Pramen: CNB — JERRS, vypocty MF

4,2 Garancni schémata

Posilovat ochranu klient( i finanéniho trhu jako celku maji v CR za Ukol dva garanéni systémy. Jedna se o Garanéni
systém financéniho trhu a Garanéni fond obchodnikll s cennymi papiry.

Garancni systém finan¢niho trhu (GSFT) je z nich vzhledem k objemu a rozsahu uZiti zachrannych prostfedku
vyznamnéjsi. Vznikl na pocatku roku 2016 transformaci Fondu pojisténi vkladd (FPV) v dlsledku zmén
regulatorniho ramce’. GSFT rovnéi spravuje Fond pro fedeni krize (FRK). Tyto fondy ve spravé GSFT jsou
majetkoveé a Ucetné oddélenymi jednotkami. GSFT tedy disponuje prostredky, jez mohou byt pouZity pro vyplatu
nahrad vklad( a rovnéz prostredky slouZici pro pfipadné odvraceni Upadku uvérovych instituci a vybranych OCP.

Vyplatu nahrad vklad( z FPV zajistuje GSFT v pfipadé, kdy je nékterd z bank, stavebnich spofitelen nebo
druistevnich zélozen od CNB oznacena za insolventni, nebo v p¥ipadé, 7e soud rozhodne o Upadku takové
instituce. Systém pojisténi vkladl garantuje ndhrady za vklady vedené u bank, stavebnich spofitelen
a druistevnich zaloZen se sidlem v CR ve vy$i 100 % vkladu véetné Grok(i, maximalné véak do vy3e odpovidajici
Castce 100 000 EUR na jednoho klienta v jedné instituci. V urcitych zakonem stanovenych pripadech dochazi ke
zvy$eni uvedené maximalni vy$e ndhrady a7 do vy$e odpovidajici ¢astce 200 000 EUR®. GSFT v dubnu 2021
uzavrel novou ramcovou dohodu na zajisténi vyplaty nahrad vklad( na dalsi ¢tyfi roky. Tzv. vyplacejici bankou,
jiz predava GSFT podklady a prostfedky k provedeni vyplaty ndhrad vklad(, se nové stala Komer¢ni banka, a.s.,
zatimco v predchozim obdobi od dubna 2017 to byla Ceska spofitelna, a.s.

7 Zakon €. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a Fe3eni krize na finanénim trhu, ve znéni pozdéjsich predpisa.

8  Zvydend ndhrada se vztahuje na vklady plynouci z p¥ijmd ve specifickych Zivotnich situacich, nap¥. z prodeje soukromého nemovitého
majetku slouZiciho k bydleni, rozvodového vyrovnani, inkasa pojistného pInéni pro pfipad dUrazu, nemoci, invalidity nebo smrti, dédictvi,
vyplaty jednorazové diichodové dévky, odstupného pfi propusténi ze zaméstnani, ndhrady Ujmy zpusobené trestnym ¢inem aj.
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Uvérové instituce zapojené do systému pojisténi vkladd odvedly za rok 2021 do FPV pfispévky® ve vysi
1,3 mld. K¢ (tabulka 4.3). Objem financnich rezerv ke konci roku 2021 dosahl 37,3 mld. K¢. V roce 2021 byly z FPV
vyplaceny nahrady ve vysi 52,3 mil. K&, a to v souvislosti s vyplatou klientt Ceskoslovenského Gvérniho druzstva.

Tabulka 4.3: Zakladni ukazatele FPV

K 31. 12. 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Piispévky (mld. Kg) 2,1 0,9 1,0 1,1 1,1 1,3
Vyplaty nahrad (mil. K¢) 3291,0 261,0 25,0 -6,710 0,0 52,3
Financni rezervy (mld. K¢) 27,9 30,3 31,7 34,1 35,5 37,3

Pramen: GSFT

FRK je uréen k financovani fedeni krizovych situaci bank a vybranych OCP. Soustfeduje prostiedky, jez mohou
byt pouZzity pfi ohroZeni stability nékteré z financnich instituci tak, aby nebylo nutné vzhledem k moznym
zasadnim funkcim, které vykonava v ramci finan¢niho sektoru i celé ekonomiky, ukoncit jeji existenci a pfipadné
zahdjit vyplatu nahrad vkladi jejim klientdm. FRK obdrZel v roce 2021 od povinnych instituci pfispévky ve vysi
4,3 mld. K&, coz byla nejvy3si ¢astka za dobu jeho existence.!* Od roku 2016 dosahly finanéni rezervy FRK jiz
objemu 21,2 mld. K¢.

Tabulka 4.4: Zikladni ukazatele FRK

K 31.12. 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Prispévky (mld. K¢) 3,0 3,0 3,1 3,5 3,8 4,3
Financni rezervy (mld. Kc) 3,0 6,0 9,2 12,8 16,7 21,2

Pramen: GSFT

Druhy garanéni systém na finanénim trhu v CR, Garanéni fond obchodniki s cennymi papiry (GFOCP), zajistuje
vyplatu nahrad zakaznikim OCP, jenz neni schopen plnit své zavazky vici svym klientlm. Jeho ucelem neni kryt
riziko ztraty hodnoty investice do cennych papirli. Nahrada se zakaznikovi poskytne ve vySi 90 % Castky
vypoctené v souladu s pFislusnymi ustanovenimi zdkona o podnikdni na kapitalovém trhu??, nejvyse viak do
hodnoty odpovidajici ¢astce 20 000 EUR.

Hlavnim zdrojem majetku GFOCP jsou pfispévky zapojenych subjektd, tj. OCP a investicnich spolec¢nosti
obhospodarujicich majetek klientl. V roce 2021 GFOCP obdrZel za svou dobu existence nejvyssi objem
prispévkd, a to ve vysi 281,1 mil. K¢, kdyzZ se prispévky mezirocné zvysily o 57,7 mil. K¢. Objem financnich rezerv
ke konci roku 2021 dosahl 1,3 mld. K¢. V roce 2021 nebyly z GFOCP proplaceny zadné nahrady.

Tabulka 4.5: Zakladni ukazatele GFOCP

K 31.12. 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Prispévky (mil. K¢) 164,6 191,7 198,9 249,5 223,4 281,1
Vyplaty nahrad (mil. K¢) 1,1 0,3 0,1 0,0 0,0 0,0
Financni rezervy (mld. K¢) 1,0 1,1 1,3 1,1 1,2 1,3

Pramen: GFOCP

4.3 Financni arbitr

Jako organ mimosoudniho feSeni vybranych spor( mezi spotrebiteli a finan¢nimi institucemi plsobi financni
arbitr (FA) na finan¢nim trhu od roku 2003, pricemz se jeho plsobnost postupné rozsifovala a FA je nyni jiz
opravneén resit spotrebitelské spory témér napfric celym finanénim trhem. Do jeho plsobnosti spadd mimosoudni

Vy3i prispévkd, které finanéni instituce odvadéji do FPV, stanovuje CNB takovym zplsobem vypoctu, jeni zohlediiuje nejen objem
tzv. krytych vkladd (tj. vklad( do limitu pojisténi odpovidajicimu ekvivalentu 100 000 EUR), ale i miru rizika, kterou dana instituce
podstupuje.

Zapornd hodnota byla zptsobena tim, Ze po ukonceni vyplaty nahrad finanéni instituce byla vyplacejici bankou zaslana FPV zpét zéloha
poskytnuta na vyplatu nahrad, pficemz vracena zaloha prevysila zbytkové vyplacené nahrady za rok 2019.

CNB stanovuje ro¢ni cilovou Uroveri piispévkil do FRK a to tak, aby ke konci roku 2024 cilovy objem FRK byl 1 % celkového objemu
krytych pohledévek z vkladd.

Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

10
11

12
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feSeni spotrebitelskych spord pfi poskytovani platebnich sluZeb, z neplatebnich uc¢td a vkladnich knizek,
elektronickych penéz, spotrebitelskych Uvérl (véetné hypoték a Uvérd ze stavebniho spofeni), ze stavebniho
spofeni, z kolektivniho investovani a investicnich sluzeb, ze sménarenskych obchodl a Zivotniho pojisténi.
Naopak v plisobnosti FA dosud nejsou spory z financnich sluzeb, jakymi jsou penzijni pfipojisténi, doplrikové
penzijni spofeni, neZivotni pojisténi, a spory akcionarll a drzitelG dluhopisd.

FA v roce 2021 zahajil mezirocné o témér 40 % vice novych fizeni, a to 1 709 (tabulka 4.6). Projednavano bylo
celkem 2 820 sport, kdy vedle nové zahajenych fizeni probihalo dalSich 1 111 df¥ive zahajenych Fizeni, meziroéné
0 394 vice. NejCastéjsi nové spory (76 %) se opét tykaly spotrebitelského Uvéru, u nichz doslo k meziro¢nimu
65% naruUstu (o 508 fizeni). Nejméné novych spord se naopak vztahovalo ke stavebnimu spofeni (36 navrha).
V ramci vSech projednavanych sporl se jich cca 67 % tykalo spotrebitelského Uvéru (1 887 fizeni), 15 %
platebnich sluZeb (422 fizeni) a 9 % Zivotniho pojisténi (261 fizeni). FA pravomocné ukoncil 1 723 fizeni, pficemz
primérnd délka fizeni skoncenych v roce 2021 ¢inila od okamziku zahdjeni fizeni do nabyti pravni moci tkonu,
kterym se Fizeni skoncilo, 238 dna.

Tabulka 4.6: Pocet zahajenych fizeni v jednotlivych letech

Mezirocni zména

K31.12. 2016 2017 2018 2019 2020 2021
abs. (%)
Prijaté ndvrhy na zahdjeni fizeni 1948 1344 1401 1178 1228 1709 481 39,2
z toho platebni sluzby 117 138 130 141 179 209 30 16,8
spotrebitelsky avér 233 338 513 664 786 1294 508 64,6
Zivotni pojisténi 1132 734 626 246 172 110 -62 -36,0

Pramen: Vyroc¢ni zpravy FA, vypocty MF

4.4 Hospodareni finanénich instituci

VSechny niZe sledované sektory financniho trhu v roce 2021 zaznamenaly kladny hospodarsky vysledek pred
zdanénim a mezirolni rlst zisku (tabulka 4.7). Nejvyssi relativni prirGstky zisku dosahly pojistovny (73,6 %)
a banky (49,5 %). U pojistoven byl zisk ve vysi 30,9 mld. K¢ nejvyssi za sledované obdobi. V ném doséhly nejvyssi
Urovné zisku i penzijni spolecnosti (12% narlst), investi¢ni spolecnosti (32% narlst) a nebankovni OCP véetné
zahrani¢nich pobocek (15% nar(st). Nejvétsi objem zisku ze vSech sledovanych sektord finan¢niho trhu vytvofily
opét banky (70% podil).

Tabulka 4.7: Vysledek hospodareni financnich instituci pfed zdanénim

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. K¢) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 abs. (%)
Banky 87,9 90,3 98,0 109,2 57,4 85,9 28,4 49,5
Pojistovny 13,2 10,4 17,4 20,1 17,8 30,9 13,1 73,6
Penzijni spoleénosti 1,4 1,6 1,7 2,3 2,3 2,6 0,3 11,6
Investi¢ni spolecnosti 1,1 1,2 1,4 1,5 1,5 2,0 0,5 32,3
Nebankovni OCP 0,8 1,0 0,8 0,8 1,2 1,4 0,2 13,3

Pramen: CNB — ARAD, vypotty MF
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5 UVEROVE INSTITUCE A OSTATNi POSKYTOVATELE
FINANCOVANI AKTIV

Tato kapitola se primarné vénuje problematice Gvérovych instituci, tedy bank (vétSina ¢asti kapitoly) vcéetné
stavebnich spofitelen (kapitola 5.7) a druZstevnich zaloZzen (kapitola 5.8). Pozornost je vénovana i dil¢im
tématdm, jako jsou Urokové sazby (kapitola 5.4), vklady a Gvéry (kapitola 5.5) a hypoteéni Uvéry (kapitola 5.6).
Dalsi kapitola (5.9) se pak zabyva vyvojem segmentu nebankovnich poskytovateld financovani. Tento dil¢i sektor
totiZ nabizi produkty®3, které jsou pomérné blizkym substitutem k bankovnim Gvériim a v pfipadé poskytnuti
retailovym klientm vstupuji do ukazatele celkového zadluZzeni domacnosti, jemuzZ se vénuje posledni kapitola
(5.10).

5.1 Hlavni vyvojové tendence bankovniho sektoru

Ve vyvoji bankovniho sektoru se projevovalo probihajici hospodarské oZiveni spolecné s nadéji na odeznivani
dlsledk( pandemie COVID-19. Celkové objemy aktiv, klientskych vkladd i vér dosahly nového maxima. Kvalita
Uveérd se na rozdil od roku 2020 zlepsila. Hospodarsky vysledek pied zdanénim se mezirocné zvysil témér o 50 %,
a vyznamné se tak pfiblizil k drovnim pfed pandemii, a to zejm. diky poklesu tvorby opravnych polozek
v kontextu pfiznivéjsiho vyvoje nevykonnych Gvérll, nez se ocekavalo v obdobi vrcholici pandemie COVID-19.
Nadale také pusobily dlouhodobé faktory podporujici celkovou odolnost sektoru, mezi néz patfily zejména
celkové vysoka mira kapitalové prfimérenosti, spiSe nadprdmeérna ziskovost zejm. ve srovnani se staty eurozény
a vysoky a dlouhodobé rostouci podil kryti klientskych uvér( vklady.

Celkovy kapitalovy pomér jakozto ukazatel kapitalové primérenosti bankovniho sektoru mezirocné mirné klesl
00,8 p. b. na 23,5 % poté, co byla uvolnéna omezeni vyplaty dividend zavedena v roce 2020 v reakci na mozné
disledky pandemie COVID-19 (graf 5.1). Napfti¢ skupinami bank dle velikosti, resp. zaméreni, existovaly
dlouhodobé mirné rozdily ve vysi celkového kapitdlového poméru, kdy velké banky'* opét vykazaly hodnotu
blizkou prliméru (23,4 %), lehce nadprimérnou hodnotu ukazatele dosahoval segment stfednich bank (25,2 %)
a podpriimérna hodnota pfipadala pak na malé banky (22,3 %) a stavebni spofitelny (19,5 %). Urokova marze
k aktivim, jeden ze stézejnich faktor( ziskovosti, sice mezirocné mirné klesla (o 0,04 p. b. na 1,45 % p. a.),
nicméné v reakci na zvy$eni ménovépolitickych sazeb CNB vykazal v ramci 2. pololeti 2021 tento ukazatel riist.

Graf 5.1: Celkovy kapitalovy pomér a Cista urokova marze
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Pramen: CNB — ARAD

Celkova aktiva bankovniho sektoru véetné stavebnich sporitelen (tabulka 5.1), dosahla ke konci roku 2021 opét
nového maxima ve vysi 8,6 bil. K&.2> Meziro&ni rlist aktiv o 7,3 % byl pobliZ priméru za sledované obdobi, tj. od
konce roku 2016. Dynamika rastu klientskych Uvérd vzrostla mezirocné o 2,8 p. b. na 7,0 %, tempo rlstu vkladd,
které byly opét hlavnim zdrojem ristu pasiv, naopak kleslo o0 2,3 p. b. na 6,6 %. Vysledné obdobné meziroéni

13 Né&které obdobné sluzby a produkty (napf. v oblasti platebniho styku nebo poskytovani financovani) nabizi subjekty, které ve vétsi mite

vyuzivaji informacni technologie, jako jsou napf.peer-to-peer lending, crowdfunding, aj.

14 Rozdéleni bank podle bilanéni sumy bylo ze strany CNB v ¢ase upravovano, coz ma nasledné vliv na zafazeni jednotlivych bank a vyvoj
indikatord. Od roku 2016 jsou za velké banky povazovany banky s bilanéni sumou vétsi nez 10 % celkového objemu bilanéni sumy
sektoru, za stfedni pak banky s bilan¢ni sumou 2 az 10 % sektoru a za malé banky s bilan¢ni sumou mensi nez 2 % sektoru.

15 Tyto hodnoty zvefejnéné CNB v ramci databaze ARAD se li$i od hodnot publikovanych napfiklad v rdmci Zpravy o vykonu dohledu nad
finan¢nim trhem z dlivodu rozdilné metodiky, coz se pak také mUzZe projevovat napfiklad u podilovych ukazateld nevykonnych tvérd.
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tempo vyvoje objemu Uvérd i vkladl se projevilo ve stagnaci ukazatele poméru vklad( k Gvérdim pobliz nejvyssi
hodnoty béhem sledovaného obdobi, nebot dosahoval 143,0 %.

Tabulka 5.1: Zakladni ukazatele bankovniho sektoru

Meziroéni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2016 2017 2018 2019 2020 2021

abs. (%)
Aktiva celkem 6019,4 7064,5 73295 7623,6 8018,0 86034 585,3 7,3
Klientské uvéry 2950,4 3085,5 3306,4 3450,5 35956 3847,8 2522 7,0
Klientské vklady 3767,2 4169,1 44456 47393 5162,0 5502,3 3404 6,6
Pome°r klllenvts!(ych 127,7 135,1 134,5 137,4 143,6 143,0 -0,6 -0,4
vkladd k dvéram (%)
Celkovy kapital. pomér (%) 18,5 19,3 19,6 21,3 24,4 23,5 -0,8 -3,4

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

5.2 Aktiva bankovniho sektoru a kvalita uvérového portfolia

Struktura aktiv se z hlediska nejvyznamnéjSich poloZzek mezirocné zasadné nezménila. Dominantni sloZkou
zGstaly Uvéry a ostatni pohledavky za klienty, jejichz podil (44,7 %) se meziro¢né prakticky nezménil. Vice nez
&tvrtinu aktiv (27,1 %) pak banky drzely v podobé expozic u centralni banky*®, kdyz podil této poloZky bilance na
celku meziro¢né klesl 0 1,5 p. b. Témér osminu (11,5 %) aktiv pak predstavovaly dluhopisy domacich ustfednich
vladnich instituci, jejichZ objem pfitom vzrostl meziro¢né témér o Ctvrtinu a za sledované obdobi od konce roku
2016 téméF o 80 %, ¢imi se vyrazné zvysila velikost expozice bank vici viadnimu sektoru. Zatézovy test CNB
Ceskych verejnych financi v roce 2021 signalizoval narUstajici rizika spojena s vyvojem vladniho dluhu, nicméné
neukdzal z pohledu €NB potiebu vyzadovat v nasledujicich 3 letech po Gvérovych institucich dodateé¢ny kapital
k pokryti rizika koncentrace téchto expozic.

Vzhledem k tomu, Ze klientské Gvéry dlouhodobé predstavovaly klicovou polozku rozvah bank, je vhodné se blize
zamérit i na jejich kvalitu. Podil nevykonnych Gvéra na celkovych klientskych Gvérech mezirocné klesl 0 0,4 p. b.
na 2,4 %, tj. nejnizsi aroven ke konci roku od roku 2002. VSechny sledované klientské sektory a odvétvi
zaznamenaly pokles podilu nevykonnych uvér( (graf 5.2).

Graf 5.2: Podil nevykonnych uvérd dle klientskych sektort a odvétvi

35% 35%
o Celkem e« Nefinancni podniky (v¢. ostatnich instituci)

= — = Domacnosti Domacnosti - Uvéry na bydleni obyvatelstvu
30% -« eeemee- Nerezidenti === Zpracovatelsky pramysl 30%

Stavebnictvi

25% 25%
20% 20%
............ .
‘\
15% e 15%
"‘\,n\
10% T Seemeees \ 10%
\
ettt e ==
5% \ SN e~ 5%
-~ _ — _ - — e TSAl __TC
0% 0%
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Pramen: CNB — ARADY, vypocty MF

16 Typicky se jedna o repo operace.
17 Metodika vykazovani navazuje na pravidla obezietného podnikéni, ktera se v €ase ménila, a proto nejsou tdaje zcela srovnatelné.
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Nejvy$si mezirocni pokles z hlediska sledovanych sektord (o 0,9 p. b.) vykadzal podil nevykonnych uvérd
nerezidentlm, a to na 4,5 %. Podil nevykonnych uvérd dominantniho segmentu uUvérd na bydleni
doméacnostem?® vykazal opétovné zlep$eni (0 0,2 p. b.) na 0,9 %, a nachdzel se tak nejnize od roku 2002. Podil
nevykonnych tvérl nefinancnim podnikim klesl (o 0,3 p. b.) na 3,8 %, pficemzZ zpracovatelsky pramysl vykazal
pokles (0 0,3 p. b.) na 5,5 % a stavebnictvi (0 1,5 p. b.) na 5,7 %.

Podil Gvérl v cizi méné na celkovych klientskych Uvérech meziro¢né mirné klesl na 19,2 %, relativné o cca 4 %,
coz priblizné odpovida posileni kurzu ¢eské koruny vicéi euru, ve kterém bylo denominovéno vice nez 90 %
cizoménovych avér(, pficemz posilovani kurzu koruny by mélo vést k poklesu tohoto podilového ukazatele.

Vyvoj se viak opét znacné lisil napfi¢ jednotlivymi klientskymi sektory. Domacnosti si dlouhodobé udrZovaly
zanedbatelny podil cizoménovych uvérd (kolem 0,2 %).Vyznamny rlst vykazaly finanéni instituce (o 5,8 p. b. na
34,9 %) a mirny rUst také nerezidenti (0 0,6 p. b. na 75,8 %). V pfipadé nefinancnich podnikl je zfetelny nar(st
béhem poslednich 4 mésict roku 2021 o 2,9 p. b. (na 34,6 %), k némuz patrné prispél narlst domdcich
ménovépolitickych sazeb, které se projevily v narlstu troéeni ivérl poskytovanych v ¢eskych korunach, a zvysily
tak atraktivitu cizoménového financovani. BEhem 3esti let sledovaného obdobi doslo k nejvyssimu rlstu podilu
cizoménovych Uvérl v pripadé nefinanénich podnikd, a to priblizné o polovinu (0 11,8 p. b.).

5.3 Hospodafiské vysledky a rentabilita bankovniho sektoru

Hospodarsky vysledek bankovniho sektoru pfed zdanénim za rok 2021 meziro¢né vzrostl o 28,4 mld. K¢ na
85,9 mld. K&, a vyznamné se tak pfiblizil zpét k drovnim dosahovanym pred pandemii COVID-19 (tabulka 5.2).

Tabulka 5.2: Vybrané polozky vykazu zisku a ztraty bankovniho sektoru

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2016 2017 2018 2019 2020 2021
abs. (%)
Cisté trokové vynosy 109,9 112,1 129,8 145,7 126,9 1289 2,0 1,6
urokové vynosy 143,4 146,7 179,2 2259 186,1 184,7 -1,4 -0,8
urokové naklady 33,6 34,6 49,4 80,2 59,2 55,8 -3,4 -5,8
Cisté vynosy z poplatk( a provizi 32,4 32,1 33,6 33,1 30,9 34,9 4,0 12,8
vynosy z poplatkl a provizi 44,8 44,6 46,1 44,3 42,9 48,4 5,5 12,9
naklady na poplatky a provize 12,4 12,5 12,4 11,2 12,0 13,5 1,6 13,1
Spravni naklady 71,7 73,6 76,7 77,7 73,3 75,7 2,4 3,2
Ostatni Cisté vynosy 17,3 19,7 11,4 8,1 -27,1 -2,2 24,8 -91,7

Zisk nebo (-) ztrata pred zdanénim 87,9 90,3 98,0 109,2 57,4 85,9 28,4 49,5
Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Ze vSech Ctyfr agregovanych sledovanych polozek mély na meziro€ni vyvoj zisku opét nejvyznamné;jsi dopad
tzv. ostatni Cisté vynosy, kdyZ doslo k jejich mezirocnimu rdstu o 24,8 mid. K¢. Na rlst této souhrnné kategorie
obsahujici nékolik dil¢ich polozek vykazu zisku a ztraty mél dominantni vliv pokles ztrat ze znehodnoceni
(0 25,7 mld. K¢).

K rdstu celkového zisku vedl také mirny narlst Cistych urokovych vynosl o 1,6 % na 128,9 mld. K& Pokles
Urokovych nékladd (o 3,4 mld. K&) byl vy3si ne? pokles vynost (o 1,4 mld. K&). Urokové vynosy se tak meziroéné
banky na zacatku roku 2021 bylo do jisté miry ,vyvazeno” opétovné zvySenym urocenim zejm. v poslednim
¢tvrtleti roku 2021. Cisté vynosy z poplatk a provizi také vzrostly, a to 0 12,8 % na 34,9 mld. K¢, kdy? riist vynos(
(0 5,5 mld. K¢&) prevysil zvyseni prislusnych nakladl (o 1,6 mld. K¢).

Naopak mirné negativné se na vyvoji zisku projevily spravni naklady, kdyz meziro¢né vzrostly o 3,2 % na
75,7 mld. K¢.

Jako celek vykdzal bankovni sektor rentabilitu vlastniho kapitalu Tier 1 na Grovni 11,4 %. Navzdory vyznamnému
meziro¢nimu rastu (o 3,1 p. b.) vSak nebyly dosazeny urovné ziskovosti pred pandemii COVID-19 (graf 5.3).
K meziro¢nimu rdstu doslo ve vSech segmentech bank dle jejich velikosti, resp. zaméreni. Nejvys$si prirtistek

18 Konkrétné se jedna o ,obyvatelstvo”, které predstavuje jeden z dil¢ich subsektor(i sektoru domécnosti (tj. zaméstnance, pfijemce

dlchodu z vlastnictvi, pfijemce penzi, pfijemce ostatnich transfer() bez zahrnuti Zivnostnikd a spole¢enstvi vlastnikl bytovych jednotek.
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vykazaly malé a stredni banky (o 3,7 p. b.), které béhem sledovaného obdobi dosahovaly relativné nizsi miry
ziskovosti. Rozdily mezi jednotlivymi segmenty bank se tak snizily. Pro srovnani v rdmci sektoru Uvérovych
instituci lze poukazat na sektor druzstevnich zdloZen, ktery vroce 2021 vykazal razantni rdst rentability
(09,4 p. b. na 2,9 %). V mezindrodnim srovnani ziskovost bankovniho sektoru v CR naddle prevysSovala ziskovost
bankovniho sektoru v EU (pfiblizné o polovinu), a to zejm. v porovnani s nejvétsimi zemémi eurozdny.

Graf 5.3: Rentabilita vlastniho kapitalu Tier 1
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54 Vyvoj urokovych sazeb

Viyvoj trinich drokovych sazeb je vyznamné ovliviiovén pisobenim nastrojd ménové politiky. CNB téméF celé
1. pololeti 2021 drzela zakladni ménovépolitickou sazbu 2T repo na urovni 0,25 %, na kterou tuto sazbu sniZila
béhem brezna a kvétna 2020 v reakci na mozné disledky pandemie COVID-19. Nasledné vzhledem k prognézam
rGistu miry inflace nad hodnotu inflaéniho cile p¥istoupila CNB jako jedna z prvnich centralnich bank v ramci
vyspélych ekonomik ke zvyseni Urokovych sazeb. Po péti zvySenich vzrostla 2T repo sazba az na 3,75 %, pricemz
naposledy byla sazba na této hodnoté v roce 2008. Od fijna 2021 vedla tfi zvySeni na konci roku k celkovému
narastu 2T repo sazby o 3 p. b., priimérné tedy o 1 p. b., misto v pfedchozich letech obvyklych zmén o0 0,25 p. b.
Vzhledem k tomu, Ze se jednotlivé ménovépolitické sazby opét vyznamné vzdalily nulové hranici, vratilo se
i jejich vzajemné rozpéti zpét na obvyklou hodnotu 1 p. b. (graf 5.4). Do konce kvétna 2022 ptistoupila CNB jesté
ke tfem zvySenim, a zakladni sazba se tak dostala na uroven 5,75 %, kde byla naposledy pred vice nez 20 lety
(v roce 1999).

Graf 5.4: Urokové sazby €NB
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Zvyseni ménovépolitickych sazeb provadéné ve 2. pololeti 2021 se v rdstu vétsiny sledovanych primérnych
rocnich klientskych sazeb vkladd i avért (tabulka 5.3) béhem roku 2021 neprojevilo. V pfipadé vklad(
domdacnosti i nefinanénich podnikl opét doslo k mirnému meziro¢nimu poklesu primérnych rocénich sazeb,
zejm. v dGsledku vyvoje v 1. pololeti 2021. Priimérné rocni Uroceni vétsiny sledovanych kategoriich uvérd také
kleslo a pohybovalo se opét pobliz dlouhodobé minimalnich Grovni. Primérné rocni droceni Gvérd domacnosti
na spotfebu dokonce kleslo na nové minimum. Vyjimku predstavovalo primérné roéni uUroéeni Gvérd
nefinanénim podnikdm, kde doslo k mirnému rdstu 0 0,1 p. b.

Tabulka 5.3: Priimérna drokova sazba

Roéni prumér (% p. a.) 2016 2017 2018 2019 2020 2021
domacnosti 0,5 0,4 0,3 0,4 0,3 0,3

Vklady . o
nefinancnich podniki 0,1 0,0 0,1 0,4 0,2 0,1
domacnostem 4,6 4,1 3,8 3,7 3,5 3,3
. na spotrebu 12,8 11,4 10,2 9,5 9,0 8,4

Uveéry i

na bydleni 3,1 2,7 2,5 2,5 2,5 2,4
nefinanénim podnikdm 2,6 2,6 3,1 3,8 2,9 3,0

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Pozn.: Priimérné sazby z celkového objemu korunovych vklad( a avéra.

V ptipadé uvérl domacnostem je vhodné sledovat kromé urokové sazby, jako zakladniho méritka ceny téchto
avéra, také komplexné;jsi ukazatel zahrnujici i dal3i ndklady na Gvér v podob& RPSN.*® RPSN nové poskytnutych
Gvérh na spotiebu prerusila trend dlouhodobého poklesu a meziroéné mirné vzrostla 0 0,2 p. b. (graf 5.5). RPSN
nové poskytnutych Gvérd na bydleni vzrostla o vice nez tretinu (0,8 p. b.) na 3,1 %, a vyrovnala se tak své hodnoté
na konci roku 2018.

Graf 5.5: RPSN novych korunovych tvért poskytnutych bankami
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5.5 Vklady a uvéry klient bank

Objem klientskych vklad@?® vzrostl o 6,6 % a dosahl 5,5 bil. K& (tabulka 5.4). Meziroéni dynamika ristu tak byla
0 1,1 p. b. niZsi nez prdmér za sledované obdobi, k ¢emuz vedl predevsim vyvoj v sektorech finanénich instituci
a nerezident(. Tfi objemové nejvyznamnéjsi sektory (domdcnosti, nefinancni podniky a vladni instituce) vykazaly
sice nadpriimérné meziro¢ni tempo rdstu oproti celkovym vkladim, nicméné to vsak bylo vidy mirné nizsi nez
pramérné tempo rastu vkladd jednotlivych sektor( za sledované obdobi od konce roku 2016.

Absolutni prirtstek celkovych klientskych vklad( (o 340,4 mid. K¢) byl treti nejvyssi za sledované obdobi. Nejvyssi
meziro¢ni absolutni pfirGstek vkladd ze vSech sektorl zaznamenaly jako jiZz tradi¢né domacnosti, i kdyz
v meziro€nim srovnani byl absolutni pfirGstek o 123,5 mld. K¢ nizsi. Jejich podil na celkovych vkladech,

19 RPSN (roéni procentni sazba naklad() udava procentni podil z dluzné &astky, ktery musi klient zaplatit za obdobi jednoho roku nad rémec
umoru, a to v souvislosti se splatkami, spravou a dalSimi vydaji spojenymi s ¢erpanim tvéru.
20 Do Gdajd nejsou zapocteny vklady nebo Gvéry vii&i centralni bance a jinym Gvérovym institucim.
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dlouhodobé presahujici polovinu, se v roce 2021 mirné zvysil na 59,3 %. Vice nez pétinovy podil (23,8 %) pak
mély nefinancni podniky.

Z hlediska struktury vklad( dle splatnosti podil neterminovanych vklad(i mirné klesl 0 0,6 p. b. na 82,2 %, k cemuz
patrné pfispélo razantni zvySeni ménovépolitickych sazeb béhem posledniho ¢tvrtleti roku 2021 promitajici se
v rlstu Uroceni vkladl s delsi splatnosti. Nicméné i tak se pohyboval tento podil pobliz dosud nejvyssich hodnot.

Tabulka 5.4: Vklady u bank dle sektorového hlediska2!

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. K§) 2016 2017 2018 2019 2020 2021

abs. (%)
Domécnosti 22093 23702 25585 27255 30568 32647 2078 6,8
Nefinancni podniky 916,1 9969 10412 10948 12179 13089 90,9 7,5
(v€. ostatnich instituci)
VIadni instituce 2341 2647 2788 3017 3024 3254 23,0 7,6
Finan¢ni instituce 161,7 260,4 282,5 310,8 260,2 273,2 13,0 5,0
Nerezidenti 2095 2372 2449 2628 2747 2739  -0,7 -0,3
Neziskové instituce 36,5 39,7 39,8 43,8 49,9 563 64 12,7
Celkem 37672 41691 44456 47393 51620 5502,3 3404 6,6

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Objem klientskych tvérd vzrostl o 7,0 % a dosahl 3,8 bil. K& (tabulka 5.5).22 Meziro&ni tempo rlistu tak vyznamné
prekonalo prlimér sledovaného obdobi, ktery Cinil 5,6 %.

Témér vSechny sektory, s vyjimkou nerezident( a neziskovych instituci, vykazaly vyznamny mezirocni rlist. Oba
hlavni sektory pak zaznamenaly nérlst dynamiky s tim, Ze domacnosti 0 3,4 p. b. a nefinanéni podniky 0 5,5 p. b.
Zatimco v pfipadé nefinancnich podnikl se jednalo o navrat k rlstu po stagnaci v roce 2020, tempo rlstu Uvérd
domacnostem dosdhlo nejvyssi hodnoty v ramci sledovaného obdobi. Z hlediska absolutnich zmén byl stejné
jako v predchozich letech dominantni meziroc¢ni prirtstek avérd poskytnutych domacnostem (o 184,7 mld. Kc),
pficemzZ tento nejvyssi prirlstek tohoto sektoru v rdmci sledovaného obdobi soucasné znamenal cca 73% podil
na celkovém pfirastku avérd.

Tabulka 5.5: Uvéry u bank dle sektorového hlediska

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. K¢) 2016 2017 2018 2019 2020 2021

abs. (%)
Domacnosti 1417,4 1527,2 1642,7 17450 1858,7 20434 184,7 9,9
Nefinancni podniky o0 0 0050 10803 11199 11230 11883 65,3 5,8
(v€. ostatnich instituci)
VIadni instituce 48,1 44,4 48,8 49,3 54,0 58,6 4,6 8,6
Finan¢ni instituce 188,3 193,3 206,3 213,4 210,5 234,8 24,3 11,5
Nerezidenti 318,6 296,0 325,2 319,8 345,7 319,3 -26,3 -7,6
Neziskové instituce 2,4 2,7 3,2 3,0 3,7 3,3 -0,4 -11,0
Celkem 2950,4 30855 33064 34505 35956 3847,8 2522 7,0

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

5.6 Hypotecni trh

Aktivita na trhu hypote&nich avéri?® byla v roce 2021 ovlivnéna na jedné strané meziroéni korekci Uvérovani
nebytovych nemovitosti po atypicky rekordnim pfedchozim roce a na strané druhé dalSim vyraznym rdstem
uvérovani bytovych nemovitosti nad jiz tak rekordni hodnoty predchoziho roku. Na velmi silnou poptavku

21V tabulce jsou uvedeny vklady u bank. Hodnoty se tedy lii od tabulky 2.1, kde jsou uvedena depozita u viech Uvérovych instituci

(tj. véetné druzstevnich zéloZen).
Specifickym faktorem, ktery pfedevsim v roce 2020 a v ¢asti roku 2021 do jisté miry ovlivnil vy$e uvedeny vyvoj bankovnich Gvéra, byla

tzv. Gvérova moratoria (viz Box 1 ve Zpravé o vyvoji finanénim trhu v roce 2020).
23 0d roku 2019 v couviclosti < tinravami reculatorniho ramee ie hvnote&ni Gusr Gy

22

Castecné zajisténo zastavnim pravem k nemovitosti.
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domacnosti po bytovych nemovitostech plsobily mj. obavy z budouciho zvyseni sazeb hypoteénich Gvérl
v kontextu postupného zpfistiovani ménové politiky CNB a pokracujici pokles cenové dostupnosti nemovitosti.

Veskeré nové poskytnuté hypoteéni Uvéry (tj. véetné refixaci & refinancovani)® sice v roce 2021 vykdzaly
meziro¢ni pokles celkového objemu (0 9,2 % na 888,7 mld. K¢) i poc¢tu smluv (0 9,7 % na 282,2 tis.), hlavnim
divodem vsak byl vyvoj segmentu hypotecnich Gvérd na nebytové nemovitosti a ostatni Gcely, ktery zaznamenal
37% pokles objemu a 35% sniZzeni poc¢tu smluv (tabulka 5.6). Naopak v segmentu hypotecnich Gvérd na bytové
nemovitosti do3lo k vyraznému 9% rlistu objemu? na 644,2 mld. K&. Podil nové poskytnutych hypote&nich Gvérd
na nebytové nemovitosti a ostatni Ucely na celkovém objemu nové poskytnutych hypoteénich Gvérd tak klesl
ptiblizné o tfetinu k Grovnim pred neobvyklym nardstem tohoto podilu v letech 2019 a 2020 (graf 5.6).

Tabulka 5.6: Nové poskytnuté hypotecni uvéry podle tcelu

Meziroéni zména

K31.12. 2016 2017 2018 2019 2020 2021
abs. (%)
pocet (v tis. ks) 188,2 171,4 164,6 155,7 268,5 253,5 -15,0 -5,6
. objem (mld. K¢) 300,3 311,7 301,7 299,6 591,4 644,22 52,9 8,9
ne?xi\; isti podil na objemu (%) 71,6 754 77,1 632 604 725 12,1 20,0
poctu (%) 88,9 89,0 89,6 87,3 85,9 89,8 3,9 4,6
prdmérna vyse (mil. K¢) 1,6 1,8 1,8 1,9 2,2 2,5 0,3 15,4
pocet (v tis. ks) 23,5 21,2 19,1 22,6 44,2 28,8 -15,4 -34,9
Nebytové ohjem (mld. K¢) 119,3 101,5 89,6 174,8 387,7 2445 -1433  -36,9
”Z”:S’;’:t‘r’jt' podil na objemu (%) 284 246 229 368 396 275 -121  -305
Geely poctu (%) 11,1 11,0 10,4 12,7 14,1 10,2 -3,9 -27,9
pramérna vyse (mil. K¢) 51 4,8 4,7 7,7 8,8 8,5 -0,3 -3,1
pocet (v tis. ks) 2116 192,6 183,7 178,2 312,7 2822 -30,5 -9,7
Celkem objem (mld. K¢) 419,7 413,2 391,2 4744 979,1 888,7 -90,4 -9,2
pramérna vyse (mil. K¢) 2,0 2,1 2,1 2,7 3,1 3,1 0,0 0,6
Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Graf 5.6: Nové poskytnuté hypotecni tvéry podle tcelu pofizeni
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24 Nové poskytnuté hypote&ni Gvéry sestavaji z tzv. &isté novych hypotegnich Gvéril (do ekonomiky nové hypoteéni Gvéry vé. navyseni),
refinancovanych hypotecnich Gvérd (z jiné Gvérové instituce) a ostatnich dvérovych ujednani (tj. interni refinancovani, refixace,
konsolidace, Uvérova moratoria).

25 Skute&né tempo riistu objemu v roce 2021 by bylo jesté& vys3i, nebot na objemu roku 2020 se podilely z 12 % Gvéry zaji$t&né rezidenéni
nemovitosti poskytnuté bankami domacnostem, u kterych bylo v rdmci zakonného ¢i smluvniho moratoria béhem pandemie COVID-19
odloZeno splaceni. Konkrétné se moratoria v roce 2020 promitla do zvy$eni objemu novych hypotecnich Gvérl v kategorii ostatni
uvérové ujednani (tabulka 5.6). Na konci roku 2021 mélo pfitom odklad spldceni 154,0 mld. K¢ hypoteénich tvérd.
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Silny rlst cen zejména obytnych nemovitosti?® se promitl v primérné vy$i nové poskytnutého hypoteéniho
avéru. Primérna vyse nové poskytnutych hypotecnich GUvérd na bytové Gcely od roku 2020 rostla meziro¢né
00,3 mil. K¢ a vroce 2021 dosahla historicky nejvyssi hodnoty 2,5 mil. K¢ (graf 5.6). Priimérna vyse nové
poskytnutého hypotecniho Uvéru na nebytové nemovitosti v roce 2021 sice mezirocné mirné klesla (o 3,1 %),
ale i tak se udrzela na vysoké urovni 8,5 mil. K¢.

Vyrazny meziro¢ni rlst objemu nové poskytnutych hypoteénich Gvérd na bytové nemovitosti je patrny zejména
pfi uzim vymezeni na Gvéry poskytnuté obyvatelstvu?’, kde se projevil jak u tzv. &isté novych hypoteénich Gvéra,
tak refinancovanych Gvérd. Obé kategorie pfitom dosahly nejen rekordnich meziroénich temp ristu objemu
(0 69,7 % u Cisté novych a 85,3 % u refinancovanych uvér(), ale i absolutnich pfirGstk( (o 151,1 mld. K¢ u Cisté
novych a 42,1 mld. K¢ u refinancovanych) (tabulka 5.7). Objem cisté novych hypotecnich Gvér( byl v roce 2021
vice nez dvojnasobny oproti priméru (cca 180 mld. K&) béhem predchozich 5 let. Primérny ctvrtletni objem
v roce 2021 dosahl 92,0 mld. K¢, coZ bylo o 105,0 % vice nez ¢tvrtletni primér 44,9 mld. K¢ za roky 2016-2020
(graf 5.7). Za celé Sestileté sledované obdobi tak bylo celkem poskytnuto témér 1,3 bil. K¢ Cisté novych Gvérud
obyvatelstvu na bytové nemovitosti. Tzv. ostatni Uvérova ujednani, do kterych patfi kromé refixaci, interniho
refinancovani a konsolidaci rovnéz uvérova moratoria, byla jedinou z kategorii, ktera zaznamenala mezirocni
pokles objemu (0 36,0 %), a to zejména vzhledem k ukoncéeni programu moratorii zavedeného v reakci na
dlsledky pandemie COVID-19 (tabulka 5.7).

Tabulka 5.7: Nové poskytnuté hypoteéni tvéry (HU) na bytové nemovitosti obyvatelstvu

Mezirocni
K 31.12. 2016 2017 2018 2019 2020 2021 zména

abs. (%)

Nové Cisté nové HU 158,5 173,8 1869 161,5 2168 367,9 151,1 69,7

poskytnuté Refinancované 33,5 38,2 34,6 29,2 49,3 91,4 42,1 85,3

HU (mld. K€) Ostatni Gvérova ujednani 88,7 83,0 82,9 83,8 2374 151,9 -855 -36,0

) Cisté nové HU 56,5 589 61,4 588 431 60,2 17,1 39,8

Podiina  Es— 11,9 129 11,4 106 98 150 52 526
celku (%)

Ostatni Uvérova ujednani 31,6 28,1 27,2 30,5 471 24,9 -22,3  -47,3
Nové poskytnuté HU celkem (mld. K¢&) 280,7 295,0 304,4 2745 503,6 611,2 107,7 21,4

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Graf 5.7: Cisté nové hypoteéni Gvéry na bytové nemovitosti poskytnuté bankami obyvatelstvu
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Primérna mésicni Urokova sazba nové poskytnutych hypotecnich Gvér obyvatelstvu na bytové nemovitosti se
prvni tfi mésice roku 2021 tésné drzela pod 2% hranici, nicméné v dubnu 2021 vzrostla opét na 2,01 % p. a. Poté
zacala stdle strméji stoupat, az koncem roku dosahla 2,85 % p. a., tj. nejvyssi urovné ve sledovaném obdobi

26 podle publikace CNB Rizika pro finanéni stabilitu 2021 zesilila dynamika realizovanych cen obytnych nemovitosti natolik, e mira
nadhodnoceni byt dosahla k 2. ¢tvrtleti 2021 jiz cca 25 %. Rostl tak pomér cen obytnych nemovitosti k pfijmim domacnosti, kdy
primérné ceny bytud byly cenové dosaZitelné jen pro cca 15 % domdcnosti. Na rizika vyplyvajici z mozného roztaceni spirdly mezi ristem
cen nemovitosti a ristem objemu GvérG na bydleni reagovala CNB v listopadu 2021 rozhodnutim o zpfisnéni horni hranice
tzv. Gvérovych ukazatel( s U¢innosti od dubna 2022.

27 DIl¢i subsektor sektoru domdcnosti (tj. zaméstnanci, pfijemce dlichod(l z vlastnictvi, pfijemce penzi, ptijemce ostatnich transfer(),
bez zahrnuti Zivnostnikd a spolecenstvi vlastnikl bytovych jednotek.
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(graf 5.8). Rozpéti mezi primérnou sazbou hypotecnich Gvér( a zakladni sazbou ménové politiky CNB (tj. 2T repo
sazbou) bylo béhem roku 2021 nejvyssi v kvétnu (1,81 p. b.), poté zejm. kvili zvySovani zakladni Urokové sazby
CNB kleslo na minus 0,9 p. b. na konci roku, kdy hodnotu ukazatele patrné& ovliviiovaly sazby Gvérd
predjednanych za nizsi sazby a rovnéz odlisné Urokové sazby dle doby fixace.

Graf 5.8: Urokové sazby nové poskytnutych hypoteénich tvéri (HU) a vybrané trokové sazby
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Struktura veskerych nové poskytnutych hypotecnich avérd podle doby fixace urokové sazby byla ovlivnéna
silnym meziro¢nim rdstem objemu hypoték spolu s ocekavanim rlstu Urokovych sazeb. Tyto faktory vedly
k vyraznému mezirocnimu snizeni objemu kategorie nové poskytnutych uveér( s fixaci do 1 roku, ato 041,1 %
(tabulka 5.8). Podil této kategorie na objemu nové poskytnutych Gvéra tak meziro¢né klesl 0 11,5 p. b. na 21,3 %.
Nejcastéji zastoupenou kategorii se stala opét fixace od 1 roku do 5 let s podilem 39,2 %, ktery meziro¢né vzrostl
07,7 p. b. Nové poskytnuté Uvéry s fixaci od 5 do 10 let také zvysily svij podil, ato 0 4,6 p. b. na37,0 %. Z pohledu
struktury celkového objemu nesplacenych UvérQ pravé kategorie Uvért od 5 do 10 let svym podilem 37,6 %
poprvé prevysila (0 0,2 p. b.) dosud nejvyznamnéjsi kategorii uvérl s fixaci od 1 do 5 let.

Tabulka 5.8: Hypote¢ni tGvéry (HU) podle fixace trokové sazby

Mezirocni
K 31. 12. (mld. K¢) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 zména

abs. %
Variabilni a do 1 roku 109,2 84,6 74,8 133,7 320,9 189,0 -131,9 -41,1
Nové Fix. nad 1 do 5 let 201,4 212,9 182,6 164,7 307,5 348,0 40,5 13,2
poskytnuté Fix. nad 5 do 10 let 96,3 103,2 115,0 150,3 316,9 328,7 11,8 3,7
HU Fixace nad 10 let 12,8 12,4 18,9 25,6 33,8 23,1 -10,7 -31,7
Celkem 419,7 413,2 391,2 4744 979,1 888,7 -90,4 -9,2
Variabilni a do 1 roku 300,4 285,7 309,3 466,6 520,3 503,1 -17,2 -3,3
. Fix.nad 1do5 let 802,7 843,6 848,1 871,4 821,6 893,1 71,5 8,7
':ﬁ‘c’zieer; Fix. nad 5 do 10 let 219,4 3042 419,1 549,9 741,9 899,4 157,6 21,2
Fixace nad 10 let 66,0 65,0 75,1 98,2 100,3 94,4 -5,9 -5,9
Celkem 1388,5 1498,5 1651,6 1986,1 2184,1 2390,0 205,9 9,4

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

tempo za sledované obdobi. Objemoveé hypotecni Uvéry opét vyrazné mezirocné vzrostly, a to 0 9,4 % (tabulka
5.9). Silnou dynamikou celého trhu od konce roku 2016 se celkova dluzna ¢astka zvysila o témér 60 % v pfipadé
bytovych nemovitosti a na vice neZ dvojnasobek v pripadé nemovitosti nebytovych. Tento dynamicky vyvoj tak
ptispél k daldimu zvy$eni vyznamu hypoteé&nich Gvérd pro doméci bankovni sektor.?®

28 Na objemu bankovnich Gvér(i domécnostem se zcca 95 % podili obyvatelstvo, tj. domdcnosti bez Zivnosti aSVJ. Z objemu
1948,1 mld. K¢ Gvérl obyvatelstvu Cinily Gvéry na bydleni cca 82 %, spotfebni Gvéry 14 % a ostatni Uvéry 4 %. Na Uvérech na bydleni
poskytnutych obyvatelstvu se pfitom z 94% podilely hypotecni tvéry, a to objemem 1 507,2 mld. K¢. Objem nesplacenych hypotecnich
Uvérd v obdobi 2016-2021 rostl v priméru 10% tempem, ke konci roku 2021 tvofil tfi Ctvrtiny (77,4 %) Uvérd obyvatelstvu a 39,2 %
celkovych bankovnich Gvér(, pficemz se tento podil od roku 2016 zvysil 0 7,2 p. b.
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Pokradoval rovnéz i kontinualni rdst primérné celkové dluzné &astky, kdyz doslo k jejimu dalSimu meziroénimu
navyseni na 2,1 mil. K& Ovsem poprvé za sledované obdobi k tomuto narlstu doslo pouze za pfispéni rlstu
pridmérné dluzné ¢astky hypotecnich Gvéra na bytové nemovitosti (o 10,3 % na 1,6 mil. K¢), zatimco primérna
Castka v pfipadé nebytovych ucell poprvé mirné klesla (0 2,9 % na 5,5 mil. K&) spolu s podilem této kategorie na
celkovém objemu uvérd (o 1,8 p. b.). V tomto vyvoji se tak odrazilo pokracujici vyznamné tempo rlstu objemu
nesplacenych hypotecnich Gvérd na bytové nemovitosti, které v letech 2016-2020 dosahovalo v priméru 9,1 %
avroce 2021 vzrostlo na 12,4 %.

Tabulka 5.9: Nesplacené hypotecni uvéry podle ucelu pofrizeni

Mezirocni zména

K 31.12. 2016 2017 2018 2019 2020 2021
abs. (%)
pocet (v tis. ks) 779,3 8243 8583 920,8 9566 9753 18,7 2,0
objem (mld. Kg&) 996,4 1088,3 11858 1301,1 1413,3 15892 1759 12,4
Bytové  podil na objemu (%) 71,8 72,6 71,8 655 64,7 665 1,8 2,8
nemovitosti poltu (%) 878 879 881 878 874 89  -05 -0,6
primeérna dluzn 1,3 1,3 1,4 1,4 1,5 1,6 0,2 10,3
Castka (mil. K¢)
pocet (v tis. ks) 108,4 113,2 1156 1285 137,3 146,9 9,6 7,0
Nebytové objem (mld. K&) 392,1 410,2 4658 6850 770,8 800,9 30,0 3,9
nemovitosti podil na objemu (%) 282 27,4 282 345 353 335 -18 -5,1
a ostatni poctu (%) 12,2 121 11,9 12,2 12,6 13,1 0,5 43
ucely rimérna dluzna
2 . 3,6 3,6 4,0 53 5,6 55 0,2 2,9
Castka (mil. K¢)
pocet (v tis. ks) 887,7 937,4 974,0 1049,3 10939 11222 283 2,6
Celkem  objem (mld. Kg) 13885 14985 16516 19861 21841 2390,0 2059 9,4
pramér (mil. K&) 1,6 1,6 1,7 1,9 2,0 2,1 0,1 6,7

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Podil nevykonnych hypotecnich uvér( na celkovych (tj. bytovych i nebytovych) hypotecnich uvérech klesl
00,3p.b. na 1,7 % (tabulka 5.10). V pfipadé dominantniho segmentu hypotecnich Gvér( obyvatelstvu na

promitly 12% mezirocni rast objemu téchto Uvérl a 6% pokles pfislusnych nevykonnych avéra.
Tabulka 5.10: Hypoteéni tGvéry (HU) podle kategorizace

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. K¢) 2016 2017 2018 2019 2020 2021
abs. (%)
Nesplacené HU celkem 1388,5 14985 1651,6 1986,1 2184,1 2390,0 205,9 9,4
z toho obyvatelstvu na bydleni 944,1 10356 1131,4 1236,3 1342,9 1507,2 164,3 12,2
Nevykonné HU celkem 32,1 28,4 23,7 33,6 44,0 41,5 -2,5 -5,8
z toho obyvatelstvu na bydleni 15,3 14,5 13,0 11,4 11,9 11,1 -0,7 -6,1
Podil nevykonnych HU (%) 2,3 1,9 1,4 1,7 2,0 1,7 -0,3 -13,9
z toho obyv. na bydleni (%) 1,6 1,4 1,2 0,9 0,9 0,7 -0,1 -16,3

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

5.7 Stavebni spofitelny

Stavebni spofitelny vroce 2021 sice zaznamenaly mirny cca 3% pokles poctu nové uzavienych smluv
o stavebnim sporeni, nicméné 449,9 tis. smluv bylo stale tfetim nejvyssim pocCtem za sledované obdobi.
Priimérna cilova ¢astka se mezirocné prudce zvysila o 77,4 % na v historii stavebniho sporeni nejvyssi ¢astku
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808,7 tis. K¢ (tabulka 5.11). Po&et nové navysenych smluv?® ve vy$i 70,5 tis. byl nejvy3si za sledované obdobi,

170,0 tis. K¢.
Tabulka 5.11: Hlavni ukazatele stavebniho spofeni — vklady

Mezirocni

K31.12. 2016 2017 2018 2019 2020 2021 zména
abs. (%)
Nové uzaviené smlouvy (tis. ks) 403,3 370,7 422,0 485,2 461,9 4499 -12,0 -2,6
Primérna cilova ¢astka (tis. K&)3° 3839 396,5 470,1 430,5 4559 808,7 352,8 77,4
Nové navysené smlouvy (tis. ks) 70,5 55,7 64,3 60,3 57,8 70,5 12,7 21,9
Pramérné navyseni (tis. K&)*° 2245 2148 3436 3330 2714 1700 -101,4 -37,4
Smlouvy ve fazi spofeni (tis. ks) 3312,1 3212,4 3166,8 3226,7 3242,7 3265,8 23,1 0,7
Nasporenad ¢astka (mld. K¢) 362,6 358,9 3550 359,7 362,7 366,3 3,9 1,0

Primérna nasporenad Castka (tis. K¢) 109,5 111,7 112,12 111,5 111,8 1121 03 0,3
Podil vkladi domacnosti u stavebnich
spofitelen na vkladech domacnosti (%)
Vyplacena statni podpora (mld. K¢) 4,3 3,9 3,9 4,0 4,1 4,2 01 29

15,1 11,6 12,9 12,4 11,2 10,7 -0,5 -4,3

Pramen: stavebni spofitelny, MF, CNB - ARAD, vypocty MF

Celkovy pocet smluv ve fazi sporeni jiz tfetim rokem mezirocné mirné rostl, vroce 2021 o 23,1 tis. na
3,3 mil. smluv (graf 5.9), ¢imZ se potvrdil zvrat trendu z roku 2019, kdy se poprvé po 15 letech kontinualniho
poklesu celkovy pocet smluv meziroéné zvysil. Podil nové uzavienych smluv na celkovém poctu smluv ve fazi
sporenive vysi 13,8 % byl 0 0,5 p. b. nad primérem za sledované obdobi. Stat v roce 2021 vyplatil statni podporu
ve vysi 4,2 mld. K¢, coZ znamenalo mirné cca 3% zvyseni (tabulka 5.11).

Graf 5.9: Pocet smluv o stavebnim sporeni
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Celkové nasporena Castka po trech letech slabého kontinudlniho rlstu dosahla 366,3 mid. K¢, tedy nejvyssi
hodnoty za sledované obdobi, nicméné mezirocné vzrostla jen 0 1,0 %. Prilmérna nasporend ¢astka 112,1 tis. K¢
se meziro¢né zvysila jen nepatrné o 0,3 %. Podil vkladl domacnosti u stavebnich spofitelen na jejich celkovych

(tabulka 5.11).

V oblasti Uvérové cinnosti poskytly stavebni spofitelny historicky nejvy$si objem novych Gvérl, a to
109,8 mld. K¢, coz predstavovalo 68% narUst oproti roku 2020 (tabulka 5.12). Pocet novych GvérQ se zvysil
o necelou ctvrtinu, a tak primérna vyse nového Uvéru dosahla své historicky nejvyssi hodnoty 1,6 mil. K¢ po

29 Smlouva o stavebnim spoFeni je uzavirdna na konkrétni cilovou ¢astku, kterd je sou¢tem vkladd a statni podpory (V€. jejich Grok() a Gvéru
ze stavebniho spofeni. Navysenim cilové ¢astky se smlouva prizplsobuje zejm. potfebam financovani pfi zadosti o Uvér ze stavebniho
sporeni.

30 Fyzické osoby.
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dosud nejvy$sim mezirocnim nardstu o 422,5 tis. K¢ Z novych Gvérl predstavovaly historicky nejvyssi podil
99,8 % preklenovaci Uvéry.

Celkovy objem uvérl po silném témér 9% meziroénim tempu rdstu dosahl rovnéz historicky nejvyssi hodnoty
319,3 mld. K¢. Historicky nejvyse, na hodnotu 650,7 tis. K¢, se dostala i priimérna vyse nesplacenych uvérd po
svém silném meziro¢nim 15% r(stu.

Podil avérd k nasporené Castce tak nadéle kontinualné rostl, kdyz mirny 1% narlst celkové naspofené Castky
spolu se silnym 9% rlstem celkového objemu Gvér( ved| v roce 2021 k podstatnému zvyseni tohoto ukazatele,
mezirocné o 6,3 p. b. na 87,2 %, tedy na jeho nejvyssi hodnotu v historii stavebniho sporeni. Systém stavebniho
spofeni je pfitom tzv. samofinancujici se, tj. zdrojem financovani uvérl ze stavebniho spofeni jsou Uspory ve
stavebnim spofeni.3! Stavebni spofitelny tak dale pokracovaly ve zvy$ovani vyuZiti zdroji od u&astnikd
k poskytovani avérd.

Tabulka 5.12: Hlavni ukazatele stavebniho spofeni — tivéry

Mezirocni
K 31.12. 2016 2017 2018 2019 2020 2021 zména

abs. (%)
Nové objem (mld. K¢) 47,9 55,3 67,4 47,8 65,4 109,8 44,5 68,0
véry pocet (tis. ks) 77,5 72,7 73,0 54,3 55,0 68,2 13,2 23,9
prameérna vyse (tis. K¢) 617,8 761,0 923,8 879,5 1188,5 1611,0 4225 35,5
Uvéry objem (mld. K¢) 240,6 245,7 262,9 278,1 293,5 319,3 25,8 8,8
celkem pocet (tis. ks) 695,4 650,2 613,0 588,2 555,4 520,3 490,7 -29,6
prameérna vyse (tis. K¢&) 370,0 400,8 447,1 500,8 564,0 650,7 86,7 15,4
Uvéry k nasporené ¢astce (%) 66,4 68,5 74,1 77,3 80,9 87,2 6,3 7,8

Pramen: stavebni spofitelny, MF, vypocty MF

Stavebni spofitelny svou vysi Urokovych sazeb na Uvéry zajiSténé rezidentni nemovitosti i vroce 2021
konkurovaly urokovym sazbam na hypotecni Uvéry od komercnich bank. Sazby od spofitelen byly kazdy mésic
v roce 2021 v prliméru nizsi, a to 0 0,14 p. b. (graf 5.10). Nejmensi rozestup sazeb ve vysi cca 0,1 p. b. byl pfitom
v fijnu a listopadu, naopak z pohledu Zadatell byly sazby od stavebnich spofritelen nejpfiznivéjsi v kvétnu 2021,
kdy se pohybovaly 0 0,21 p. b. niZze nez prlimérné sazby hypotecnich Uvérd od komercnich bank.

Graf 5.10: Urokové sazby ¢isté novych hypoteénich Gvéri3? poskytnutych obyvatelstvu na ndkup bytovych nemovitosti
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Stavebni spofitelny dosahly ve sledovaném obdobi i historicky nejvyssiho 15% podilu na trhu tzv. Cisté novych
hypotecnich Gvérd, a to za situace velmi silné dynamiky na trhu hypotecnich uvéra (blize kapitola 5.6). Podil
novych Uvérud od spofitelen na celkovych novych Gvérech na bydleni dosahl druhé nejvyssi hodnoty za sledované
obdobi, ato 16,7 % (graf 5.11).

31V roce 2021 bylo na 1 novy Gvér tfeba 14 spoficich klientd, tedy kromé Gvérovaného klienta bylo zapottebi Uspor od dalsich
13 tzv. pratelskych klientd. Vychazi se pfitom z poméru priimérné vyse nového Uvéru k primérné vysi Uspor. Tento pomér se vzhledem
k rychleji rostoucim objemim novych Gvérd oproti Glozkam zvysil z 6 v roce 2016 na 10 v roce 2020 a 14 v roce 2021.

32 Hypoteéni Gvéry od bank, resp. Gvéry ze stavebniho spoFeni (véetné pFeklenovacich) zajist&né nemovitosti, a to nové a navysené, bez
refinancovani a refixaci.
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Graf 5.11: Podil novych tvéra od stavebnich spofitelen na celkovych uvérech na bydleni
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Podrobnéjsi informace o sektoru stavebnich spofitelen jsou pravidelné Ctvrtletné zverejriovany na internetovych
strankach www.mfcr.cz (viz také tabulka P2.2 v pfiloze 2).

5.8 Druizstevni zalozny

Celkova bilan¢ni suma sektoru druZstevnich zaloZen ke konci roku 2021 mezirocné poklesla o 0,9 mld. K¢ na
9,1 mld. K& a stejné jako v pfedchozich dvou letech tvofila jen 0,1 % aktiv viech Gvérovych instituci.>® Oproti
konci roku 2016 se celkova aktiva sektoru sniZila 0 25,1 mld. K¢, a to zejména z divodu pfemény dvou tehdejsich
nejvétsich druZstevnich zaloZen, Zaloiny Creditas a Moravského Penéiniho Ustavu, na banky na zacatku roku
2017, resp. 2019 (graf 5.12). V dlsledku téchto pfemén vyrazné poklesly v pfislusnych letech i celkové objemy
avérd a vkladl. V meziro¢nim srovnani se objem Uvéra snizil 0 9,3 %, pricemz vzhledem k vyssimu sniZzeni objemu
vkladl o 11,2 % doslo k meziro¢nimu poklesu poméru vklad( k dvériim o 2,7 p. b. na 123,9 % (tabulka 5.13).

Tabulka 5.13: Vybrané ukazatele sektoru druZstevnich zalozen

Mezirocni zména

K 31.12. 2016 2017 2018 2019 2020 2021
abs. (%)

Aktiva celkem (mld. K¢) 34,2 23,1 20,2 10,2 10,0 9,1 -0,9 -9,0
Uvéry a pohledavky (mld. K¢) 22,5 14,8 14,7 7,3 6,4 5,8 -0,6 9,3
Vklady (mld. K¢) 29,2 19,0 159 8,1 8,1 7,2 -0,9 -11,2
Pomeér vkladl k dvértim (%) 130,0 127,8 108,4 111,5 126,5 123,9 -2,7 -2,1
aPES\lllercyr::T‘l)/(:)llkV|dn|ch aktiv na celkovych 259 301 301 514 491 46,0 32 6,4
Podil nevykonnych Gvérl a pohledavek

k celkovy'/:ln uvéZGm a pohIeZévkém (%) 363 221 281 241 289 262 28 9,6
Celkovy kapitalovy pomér (%) 16,2 189 21,1 292 26,7 244  -2,2 -8,3
Zisk nebo (-) ztrata pred zdanénim (mil. K¢) -13,0 -76,0 -52,9 -30,3 -109,6 50,7 160,3 146,3
Rentabilita vlastniho kapitalu (Tier 1; %) -0,7  -23 -1,0  -1,7 -6,5 2,9 9,4 1445
Pocet ¢lend (tis.) 51,6 30,9 22,6 12,2 12,0 11,4 -0,6 -4,8

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

33 Bilanéni suma sektoru Uvérovych instituci (tj. bank véetné stavebnich spofitelen a druistevnich zaloZen) ke konci roku 2021 é&inila

8,6 bil. K¢.
Podil nevykonnych uvér( a pohledavek je vztazen k celkové expozici Uvér( a pohledavek jinych nez k obchodovani vyjadfenych v uéetni
hodnoté brutto bez zahrnuti expozic vici centralni bance. Uvéry a pohledavky, které jsou v tabulce vyjadieny v mld. K¢, jsou uvedeny
v Gcetni hodnoté netto, tj. u Uvérld a pohledavek ocefiovanych nabéhlou hodnotou v hodnoté kompenzované o opravné polozky
a opravky.

34
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Z hlediska stability sektoru druZstevnich zaloZzen doslo meziro¢né k mirnému poklesu podilu nevykonnych tvér
a pohledavek k celkovym Uvérim a pohledavkam o 2,8 p. b. na 26,2 %, pricemz na tomto vyvoji se z vétsi ¢asti
podilel segment domacnosti. Nicméné vyse celkového podilu nevykonnych vérl v sektoru druzstevnich zalozen
nadale vyrazné prevysovala hodnotu tohoto ukazatele v bankovnim sektoru (viz kapitola 5.2). Podil rychle
likvidnich aktiv na celkovych aktivech poklesl 0 3,2 p. b. na 46,0 % a celkovy kapitalovy pomér se snizZil 0 2,2 p. b.
na 24,4 %, nicméné v pripadé téchto ukazatell se jednalo o jejich stidle nadprimérné hodnoty v ramci
sledovaného obdobi od roku 2016 a soucasné i o vyssi hodnoty, nez jaké zaznamenal v roce 2021 bankovni
sektor.

Druzstevni zdlozny jako celek poprvé ve sledovaném obdobi dosahly kladného vysledku hospodareni pred
zdanénim, a to ve vysi 50,7 mil. K&. Oproti roku 2020 druZstevni zaloZzny dokazaly vyznamné sniZit zejména své
urokové a spravni ndklady a v souhrnu nevykazaly Zadné ztraty ze znehodnoceni financnich aktiv, jejichz narGst
byl pfitom jednim z hlavnich ddvodid prohloubeni ztraty sektoru v roce 2020.

Pocet ¢lent druzstevnich zaloZzen se meziro¢né mirné snizil o témér 600 ¢lend na 11,4 tis. ¢lend. Pokles ¢lenské
zakladny byl viak ¢aste¢né ovlivnén vstupem Ceskoslovenského tvérniho druzstva do dobrovolné likvidace dne
25. 3. 2021 (graf 5.12).

Graf 5.12: Bilanéni suma, vyse pfijatych vklad, vyse poskytnutych uvérd a pohledavek a pocet ¢lenti
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5.9 Nebankovni poskytovatelé financovani

Z hlediska mozZnosti ziskani dluhového financovani predstavuji nebankovni poskytovatelé financovani aktiv
alternativu k Gvérovym institucim3. Podil celkovych aktiv téchto poskytovateld viéi bilanéni sumé bankovniho
sektoru3® se pfitom od roku 2018 kontinudlné sniZoval z cca 6 % na 4,9 % na konci roku 2021, co? byla historicky

v zavéru roku 2020, kdyZ mezirocné vzrostla jen 0 0,2 % na 420,2 mld. K¢ (tabulka 5.14).

Sektor je rozdélen do tfi dil¢ich segmentd, a to spolecnosti finanéniho leasingu, spole¢nosti ostatniho Uvérovani
a faktoringovych a forfaitingovych spolecnosti. Podily téchto dil¢ich segment( na celkovych aktivech sektoru
byly dlouhodobé relativné stabilni. V roce 2021 podil spolecnosti finanéniho leasingu na bilancni sumé sektoru
meziro¢né poklesl o 1,3 p. b. ve prospéch faktoringovych a forfaitingovych spole¢nosti, nicméné s témér 77%
podilem byly stile nejsilnéjsSim zastupcem nebankovnich poskytovateld financovani. Meziro¢né spolecnosti
financniho leasingu zaznamenaly sniZeni své bilance o 4,6 mld. K¢ (o 1,4 %) a spolecnosti ostatniho Gvérovani
00,6 mld. K¢ (0 0,9 %), zatimco spolecnosti faktoringové a forfaitingové sva celkova aktiva zvysily o 6,1 mld. K¢
(024,8 %).

35 produktové portfolio nebankovnich poskytovatel(l financovani ¢asteéné odpovida struktufe bankovnich Gvérd (splatkovy prodej,

neucelovy uvér, kreditni karty, revolvingové produkty), disponuji vsak i specifickymi produkty ¢i distribu¢nimi modely (leasing, tzv. peer
to peer pujcky, zpétné hypotéky ¢irlizné formy online kratkodobych pujéek). Tyto subjekty nicméné mnohdy byvaji majetkové i finanéné
propojeny s bankovnim sektorem v ramci financnich skupin.

36 Bilance bankovniho sektoru v roce 2021 ¢inila 8,6 bil. K&.
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Tabulka 5.14: Struktura aktiv sektoru nebankovnich poskytovateli financovani dle segmentt

Mezirocni
K 31.12. 2016 2017 2018 2019 2020 2021 zména
abs. (%)
) Spolecnosti financ¢niho leasingu 301,4 322,7 3351 3453 3279 3233 46 -1,4
( rﬁ:‘;fv;é) Spole¢nosti ostatniho Gvérovani 59,5 63,9 662 667 667 661 -0,6 -09

Faktoringové a forfaitingové spol. 22,5 25,3 27,2 259 24,7 30,8 6,1 24,8

Podilna Spolecnosti financniho leasingu 786 783 782 788 782 769 -13 -16
aktivech  Spolecnosti ostatniho Uvérovani 15,5 155 15,5 152 159 15,7 -0,2 -1
sektoru (%) Faktoringové a forfaitingovéspol. 59 61 64 59 59 73 14 245
Aktiva celkem (mld. K¢) 383,4 411,9 428,6 437,9 419,3 420,2 0,9 0,2

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Celkovy objem poskytnutych pljéek vramci sektoru (tabulka 5.15) se meziro¢né mirné zvysil 0 0,7 % na
324,8 mld. K¢, pricemz 254,9 mld. K¢ tvorily pjéky nefinanénim podnikdim a 60,2 mld. K¢ pGj¢ky domécnostem.
Celkovy narlst byl vSak zplUsoben vyhradné puajckami ze strany faktoringovych a forfaitingovych spolecnosti,
jejichZ objem po silném 27% rlstu dosahl historicky nejvyssi hodnoty 28,8 mid. K¢.

Tabulka 5.15: Struktura pajéek sektoru nebankovnich poskytovateli financovani dle segmentt

Mezirocni

K 31.12. 2016 2017 2018 2019 2020 2021 zména

abs. (%)

Poskytnuté Spole¢nosti finanéniho leasingu  219,0 234,2 243,6 254,5 249,7 2463 -34 -14
pajcky Spolecnosti ostatniho Uvérovani 449 489 51,6 51,1 499 49,7 -0,3 -0,6
(mld. K€)  Faktoringové a forfaitingové spol. 20,1 23,2 251 240 22,8 288 6,1 266

Podilna Spolecnosti financniho leasingu 77,1 76,5 76,1 772 77,4 758 -16 -21
pujckach  Spolecnosti ostatniho Gvérovani 158 16,0 16,1 155 155 153 -0,2 -1,3
sektoru (%) Faktoringové a forfaitingovéspol. 71 7,6 78 73 71 89 1,8 257
Poskytnuté pujcky celkem (mld. K¢) 284,0 306,2 320,3 329,6 322,4 3248 23 0,7

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

5.10 Zadluzenost domacnosti

Podil domacnosti na celkovych klientskych bankovnich Uvérech béhem sledovaného obdobi setrvale rostl
a dosahl své nejvyssi hodnoty (53,1 %). Domdacnosti jsou tak dlouhodobé klicovym klientskym sektorem bank,
a je proto vhodné na néj uplatnit Sirsi pohled nad ramec jeho vztahu k bankovnimu sektoru.

Celkové zadluzeni domdcnosti u bank a nebankovnich financnich instituci vzrostlo o 183,3 mld. K¢ na historicky
nejvyssi hodnotu 2,1 bil. K¢ (graf 5.13). Meziro¢ni tempo rlstu celkového zadluzeni ve vysi 9,5 % presahovalo
primér sledovaného obdobi (7,2 %).

Z hlediska struktury celkového zadluzeni dle Géelu dlouhodobé dominovaly Gvéry na bydleni (1,6 bil. K&7)
nasledované Uvéry na spotiebu (329,6 mld. K¢) a ostatnimi Gvéry (182,4 mld. K¢), které zahrnuji zejména Gveéry
poskytnuté osobam samostatné vydéleéné Cinnym pro podnikatelské ucely. Tempo rlstu Uvérd na bydleni
meziro¢né opét vzrostlo, a to 0 3,1 p. b. na 11,1 %, tedy na vyrazné vyssi hodnotu, neZ ¢inilo prmérné tempo
rGstu sledovaného obdobi (8,5 %). Uvéry na spotiebu vykézaly po stagnaci v roce 2020 rdst o 5,1 %, co? také
znamenalo zfetelné prekonani priméru sledovaného obdobi (3,9 %). Dynamika rdstu objemu tzv. ostatnich
uvérh (4,7 %) také presahla pramér celého sledovaného obdobi, ktery Cinil 3,2 %. Podil Uvérd na bydleni na

37 Tyto udaje se li§i od ukazatel(i v kapitole 5.6, nebot zahrnuji nejen hypoteéni Gvéry, ale i viechny Gvéry od stavebnich spofitelen
a spotrebitelské uvéry (vie za podminky Ucelu potizeni ¢i investovani do bydleni, véetné stavby a Upravy bytovych nemovitosti). Dalsim
divodem odlisnosti dat je zahrnuti Gvérd poskytnutych domdacnostem (tj. obyvatelstvo, Zivnosti, spolecenstvi vlastnik( bytovych
jednotek a neziskové instituce slouzici domacnostem) od zprostfedkovatell financovani aktiv.
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celkovém zadluzeni domacnosti opétovné mezirocné vzrostl o 1,1 p. b. na 75,7 %, pricemz béhem sledovaného
obdobi se zvysil 0 4,7 p. b.

Graf 5.13: Celkové zadluzeni domacnosti
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ZadluZenost doméacnosti v CR vztazena k velikosti HDP vzrostla meziro¢né o 0,8 p. b. na 34,6 % HDP3%. V ramci
EU zaznamenaly rast dale iz jen Bulharsko (0 0,5 p. b.) a Slovensko (0 1,3 p. b.). Ve zbytku EU pfispéla kombinace
hospodarského oZiveni a vyvoje objemu zadluzeni naopak k poklesu zadluZenosti domacnosti vici HDP.

Uroven zadluzeni v CR ve srovnani se zbytkem EU (graf 5.14) zlstala relativné nizkd, nicméné pfirGstek za
sledované obdobi od konce roku 2016 (3,6 p. b.) patfil k tém vy$Sim pfi srovnani s vyvojem v ostatnich zemich
v EU. Vys$§i ptirastek nez CR vykazalo jen pét zemi — Némecko (3,9 p. b.), Lucembursko (4,7 p. b.), Svédsko
(8,0 p. b.), Francie (10,0 p. b.) a Slovensko (10,3 p. b.). Rada zemi naopak béhem tohoto obdobi vykazala vyrazny
pokles, a to predevsim Kypr (30,4 p. b.), Irsko (22,5 p. b.) a Dansko (13,6 p. b.).

Graf 5.14: Objem zadluzeni domacnosti vzhledem k HDP v zemich EU
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38 Meziroéni vyvoj tohoto ukazatele ma omezenou interpretovatelnost v pfipadé ekonomik s jinou domaci ménou, nei je euro. V téchto
ptipadech mazZe dochazet k meziroéni rozkolisanosti hodnot, pokud fluktuuje kurz domaci mény.
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5 KAPITALOVY TRH

6.1 Vyvoj na svétovych kapitalovych trzich

Vyvoj na svétovych kapitdlovych trzich byl podobné jako v 2. pololeti roku 2020 ovlivnén predevsim plsobenim
uvolnéné ménové politiky hlavnich centralnich bank ve svété (viz kapitola 1) a také nadéji na pozitivni
hospodarské dopady vakcinace proti onemocnéni COVID-19.

Vsechny sledované akciové indexy (tabulka 6.1) vykazaly v roce 2021 meziro¢ni rlst. Hodnota globalniho indexu
MSCI ACWI Standard meziro¢né vzrostla o 20,1 %, k cemuz prispél pfedevsim rlst hlavniho akciového indexu
v USA, S&P 500 (0 26,9 %), a to zejm. razantni rlst cen v ném obsaZenych akcii globélnich technologickych firem.

Také v eurozéné index akcii, Euro Stoxx 50, vyrazné rostl (o 21,0 %), pficemzZ hlavni akciovy index v Némecku
(DAX) vzrostl o 15,8 %. Zotaveni zazil hlavni index ve Spojeném kralovstvi, FTSE 100, kdyZ vzrostl o 14,3 %,
pricem? o rok dfive vykazal stejné tempo poklesu. Naopak asijskym indextim se tolik nedafilo, v Ciné i Japonsku
vykazaly rist mirné pod 5 %. Rostouci ceny energii a dalSich surovin podpofily rdst akcii v Rusku (o 15,1 %). Ve
stfedni Evropé se dafilo predeviim burzam v Rakousku a CR (riist o cca 39 %). Vice ne# pétinovy narlist
zaznamenaly jesté indexy v Madarsku a Polsku a 0 15,1 % rostl hlavni index slovenskych akcii.

Tabulka 6.1: Roéni vykonnost globalniho akciového indexu a indext sledovanych statt

K 31. 12. (%) Index 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Svét MSCI ACWI 5,6 21,6 -10,4 25,2 14,1 20,1
USA S&P 500 9,5 19,4 -6,2 28,9 16,3 26,9
Cina SSE Index -12,3 6,6 -24,6 22,3 13,9 4,8
Japonsko Nikkei 225 0,4 19,1 -12,1 18,2 16,0 4,9
Spojené kralovstvi FTSE 100 14,4 7,6 -12,5 12,1 -14,3 14,3
Rusko MOEX 26,8 -5,5 12,3 28,6 8,0 15,1
Eurozona Euro Stoxx 50 0,7 6,5 -14,3 24,8 -5,1 21,0
Némecko DAX 6,9 12,5 -18,3 25,5 3,5 15,8
Rakousko ATX 10,6 29,1 -19,7 16,1 -12,8 38,9
Polsko WIG 11,4 23,2 -9,5 0,2 -1,4 21,5
Ceska republika PX -3,6 17,0 -8,5 131 -7,9 38,8
Madarsko BUX 33,8 23,0 -0,6 17,7 -8,6 20,5
Slovensko SAX 9,0 2,2 2,1 5,6 -1,7 15,1

Pramen: organizatofi trhu, vypocty MF

Pozn.: Data predstavuji meziro¢ni zmény uzaviracich cen danych indexa.

6.2 Regulovany a mimoburzovni trh v CR

Hlavni akciovy index Burzy cennych papird Praha, a.s. (BCPP) PX (graf 6.1) dosahl v roce 2021 nejvyssi tempo
meziro¢niho rdstu (38,8 %) od roku 2005, k cemuz prispél predevsim priznivy vyvoj cen akcii v mezinarodnim
srovnani nadprimérné zastoupeného bankovniho a energetického sektoru.

Hodnota indexu PX vzrostla na 1 426,0 bod(, nejvys od roku 2008. Podobné i index PX-GLOB, ktery zahrnuje
vsechny obchodované akcie na BCPP, vykazal silny meziroc¢ni rlist, a to o 35,3 %. Posledni ze sledovanych indexu
BCPP, ktery zohlednuje vedle kapitalového zhodnoceni i dalsi, predevsim dividendové vynosy, tj. index PX-TR,
zaznamenal oproti hlavnimu indexu PX rdst navic 0 6,6 p. b.

Celkova kapitalizace akcii prazské burzy meziro¢né vzrostla o 16,0 %. Srovndani napfi¢ sledovanym obdobim
a také vyvoje kapitalizace hlavnich domacich emitentl znesnadfiuje zahajeni obchodovani v kvétnu 2018
svybranymi zahrani¢nimi akciovymi tituly vsegmentu Free Market, ¢imz jeho velikost vzrostla
mnohasetnasobné a podil na vice nez 90 % kapitalizace burzy. Pro sledovani vyvoje kapitalizace domdcich,
resp. vice obchodovanych akcii, je proto vhodnéjsi sledovat vyvoj kapitalizace ostatnich segmentl s vyjimkou
segmentu Free Market, ktera vzrostla o 19,5 %. Kumulativné béhem sledovaného obdobi od zacatku roku 2016
se pak zvysila 0 26,7 %.
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Graf 6.1: Denni uzaviraci hodnoty indexti na BCPP
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Celkovy objem burzovnich obchodi (tabulka 6.2) vzrostl meziro¢né o 15,1 % predevsim diky rlistu objemu akcii,
k cemuZ prispél rlst jejich cen. Opacné pulsobil pokles objemu obchodl s podnikovymi dluhopisy. Akcie
i podnikové dluhopisy tak mezirocné pokracovaly ve sméru svého vyvoje z roku 2020. Podil akcii na celkovém
objemu obchodl vsak mezirocné mirné klesl na 90,8 %, kdyZ doslo k silnému ristu obchodovani s dosud
pomérné marginalnimi ostatnimi aktivy, kde 85 % tvorily investi¢ni fondy. V ramci sledovaného obdobi doslo,
i navzdory rlstu v letech 2020 a 2021, k poklesu celkového objemu obchod( o vice nez 10 %.

Tabulka 6.2: Objem burzovnich obchodti na BCPP

Mezirocni zména

Rocné (mld. K¢) 2016 2017 2018 2019 2020 2021
abs. (%)
Akcie 168,0 138,8 142,6 108,8 125,3 140,5 15,2 12,1
Podnikové dluhopisy 4,2 6,2 9,2 11,9 8,5 7,0 -1,5 -17,7
Ostatni aktiva®® 0,2 0,4 0,3 0,3 0,6 7,2 6,6 1107,1
Celkem 172,4 145,3 152,0 120,9 134,4 154,7 20,3 15,1

Pramen: BCPP, vypocty MF

Pocet registrovanych emisi obchodovanych na BCPP meziroéné vzrostl o 27 na 292 (tabulka 6.3), a vratil se tak
na hodnotu konce roku 2019. Ktomuto vyvoji pfispél predevsim obrat predchoziho poklesu poctu
strukturovanych produktd, podnikovych dluhopist a investi¢nich fond(l. Opacné pUsobil pokles poctu dluhopist
finan¢niho sektoru.

Tabulka 6.3: Pocty registrovanych emisi na BCPP

Mezirocni zména

K31.12. 2016 2017 2018 2019 2020 2021
abs. (%)
Akcie 25 23 53 54 55 55 0 0,0
Dluhopisy 115 116 112 118 105 110 5 4,8
z toho verejny sektor 25 25 24 21 24 25 1 4,2
podnikovy sektor 49 54 55 63 51 60 9 17,6
financni sektor 41 37 33 34 30 25 -5 -16,7
Strukturované produkty 71 61 72 84 73 91 18 24,7
Instrumenty investi¢nich fondd 37 32 38 33 32 36 4 12,5
Ostatni produkty - - 3 3 - - - -
Celkem 248 232 278 292 265 292 27 10,2

Pramen: BCPP, vypocty MF

Objem obchodt (tabulka 6.4) v ramci RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papir( a.s. (RM-S), jeni se zaméfuje
predevsSim na drobné investory, se dlouhodobé pohybuje v nizsim rfadu nez objem na BCPP. Tempo jeho

39 Jednd se o dluhopisy finanéniho sektoru, strukturované produkty (investiéni certifikity a warranty) a investiéni fondy.
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meziro¢niho ristu (5,9 %) bylo podstatné nizsi neZ v ptipadé BCPP a objem dosahl 4,8 mid. K¢. Navzdory
vyraznému meziro¢nimu tempu rlistu objemu obchodt s dluhopisy byl jejich vyznam i nadale zcela marginalni.

Tabulka 6.4: Objem burzovnich obchodti na RM-S

Meziroéni zména

Rocné (mil. K¢) 2016 2017 2018 2019 2020 2021

abs. (%)
Akcie 3331,8 2 905,2 2589,8 2183,7 4 557,3 4823,5 266,2 5,8
Dluhopisy 12,2 8,8 3,0 6,0 0,3 0,5 0,2 63,4
Celkem 3 346,6 2917,4 2 599,5 2190,4 4557,7 48248 267,1 5,9

Pramen: RM-S, vypocty MF

Objem mimoburzovnich transakci vyporadanych v rdmci Centrdiniho depozitare cennych papird, a.s. (CDCP) po
celé sledované obdobi fadové pFevy3oval aktivitu burzovnich obchodid (tabulka 6.5).° Meziroéni vyvoj,
s vyjimkou poklesu v roce 2018, vykazoval po celé sledované obdobi rist, ktery byl v roce 2021 druhy nejvyssi
za sledované obdobi, a byla tak dosazena nejvyssi hodnota za sledované obdobi.

Tabulka 6.5: Objem mimoburzovnich transakci v ramci CDCP
Mezirocni zména

abs. (%)
Celkem 2137,0 5180,7 3202,7 43653 4897,7 91251 42274 86,3

Rocné (mld. K¢) 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Pramen: CDCP, vypocty MF

6.3 Financovani nefinancnich podnikl dlouhodobymi dluhopisy

Dlouhodobé dluhopisy jsou dopliikovym zdrojem financovani nefinanénich podnikl, tedy vyrobnich
a obchodnich spoleénosti, a vyznamnou oblasti kapitdlového trhu, kterd neni detailnéji popsana v predchdzejici
kapitole. Celkovy objem dlouhodobych dluhopis emitovanych nefinanc¢nimi podniky druhy rok v tadé
tempo poklesu pritom vzrostlo o vice nez polovinu (3,3 p. b.) na 8,9 %. Tento vyvoj lze pfipsat pokracujicimu
pusobeni kombinace faktor(i véetné meziro¢niho narlstu Grokovych sazeb, doznivajici hospodarské nejistoty
v souvislosti s disledky pandemie COVID-19 a ¢astecnému vycerpani potencidlu pro dalsi rast v predchozich
letech, kdyz v obdobi od konce roku 2008 do konce roku 2019 jejich objem vzrostl na vice neZ ¢tyfnasobek.

Pro srovnani Ize uvést, Ze celkovy objem Uvérd poskytnutych nefinanénim podnikim bankami na konci 2021 ¢inil
1,2 bil. K¢ (viz kapitola 5.5). Prostfednictvim dlouhodobych dluhopist tedy byly poskytnuty zdroje odpovidajici
26,7 % celkového objemu avérl poskytnutych domacim bankovnim sektorem. Pokles hodnoty tohoto
pomérového ukazatele béhem sledovaného obdobi (o 9,0 p. b.) byl zplsoben pfedevsim rlstem bankovnich
Gvérh o témér 22 % doprovazenym poklesem objemu dluhopist o 8,8 %.

Graf 6.2: Celkovy objem dlouhodobych dluhopisi emitovanych domacimi nefinanénimi podniky
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Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

40 Mimoburzovni transakce jsou z diivodu ukonéeni vykazovani v rémci BCPP nové sledovény v $ir§im pohledu CDCP.
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6.4 Obchodnici s cennymi papiry a sprava aktiv
Objem aktiv domdcich nebankovnich OCP klesl o 18,5 % na 23,4 mld. K&*, a vratil se tak na hodnotu z konce
naproti tomu vzrostl (o 55,6 %). V absolutnim vyjadreni tento pfirGstek (o 0,5 mld. K&) ani zdaleka
nevykompenzoval pokles v pfipadé domacich nebankovnich OCP (o 5,3 mld. K¢&). Podil zahrani¢nich subjektid na

celkovém objemu aktiv se meziro¢né zvysil témér na dvojnasobek a dosahl 6,1 %. Domaci nebankovni OCP
nicméné i tak potvrdily dlouhodobé dominantni postaveni na trhu.

Tabulka 6.6: Objem aktiv sektoru nebankovnich OCP

. Mezirocni zména
K 31. 12. (mld. Kc) 2016 2017 2018 2019 2020 2021
abs. (%)
Domaci OCP 23,7 24,1 23,4 25,8 28,6 23,4 -5,3 -18,5
Pobocky zahranicnich OCP 0,5 0,5 0,3 0,5 1,0 1,5 0,5 55,6
Celkem 24,2 24,6 23,7 26,3 29,6 24,9 -4,7 -16,0

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Objem majetku svéfeného ke spravé ¢lentim Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT) vzrostl 0 10,6 % na celkovych
1,8 bil. K¢ (tabulka 6.7). Tempo rlstu tak bylo pfiblizné o polovinu vyssi nez primér za sledované obdobi (7,3 %).
Koncentrace odvétvi se mezirocné zasadnéji nezmeénila. TFi nejvétsi spravci aktiv, ktefi jsou zaroven ¢leny AKAT,
i nadale spravovali témér 56 % celkového majetku. Pét nejvyznamnéjsich subjektl pak vice nez 73 %.

Tabulka 6.7: Objem spravovaného majetku ve financnich skupinach AKAT

Mezirocni zména
abs. (%)
Celkem 1288,4 1378,1 1368,1 1565,0 1655,8 1831,7 175,9 10,6

K 31. 12. (mld. Kc) 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Pramen: AKAT, vypocCty MF

6.5 Investicni fondy

Objem obhospodarovaného majetku v investi¢nich fondech tvorenych fondy kolektivniho investovani a fondy
kvalifikovanych investor(i*? dosahl po silném bezmala 21% meziro&nim rlistu nejvy3si Grovné za sledované
obdobi, a to 889,5 mld. K¢ (graf 6.3). K tomuto pfirdstku prispél ristu cen aktiv na svétovych finanénich trzich
a rovnéz Cisty pritok investic klientd.

Graf 6.3: Struktura investi¢nich fondt
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41 €NB upravila rozsah zvefejiiovani informaci o sektoru, co? se poprvé projevilo ve Zpravé o vyvoji finanéniho trhu v roce 2019. Aktuélné
jsou zvefejfiovany objemy aktiv jen pro nebankovni OCP. Kromé toho bylo pozastaveno zvefejfiovani nékterych udaji, jako jsou
napt. objem obhospodarovanych prostredku ¢i zdkaznického majetku.

42 Fondy kolektivniho investovani shromaZduji penéini prostiedky od veFejnosti upisovanim akcii investi¢niho fondu nebo vydavanim
podilovych listl, provadéji spole¢né investice nebo spravu majetku. Fondy kvalifikovanych investor(i shromazduji penézni prostfedky
od profesiondlnich zdkaznik(, a to v rozsahu obchodl nebo investi¢nich sluzeb tykajicich se nabizenych cennych papird.
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Objem prostfedkd ve fondech kolektivniho investovani se meziro¢né zvysil o 20,0 % na historicky nejvyssich
707,6 mld. K¢ (tabulka 6.8). Z toho 439,7 mld. K¢ (62,1 %) tvofily domaci fondy a 267,9 mld. K¢ (37,9 %) se
nachazelo ve fondech zahrani¢nich. Prostfedky v domacich fondech pfitom meziroéné vzrostly 0 17,2 %.
V zahraniénich fondech pak narist o 24,8 % znamenal nejvyssi pfirlistek ve sledovaném obdobi, kontrastujici
s primérnym cca meziro¢nim 4% ristem v obdobi pfedchozich 5 let.

Z hlediska umisténi prostfedk( do jednotlivych druhti podilovych fond( pretrvavaly i v roce 2021 mezi domacimi
a zahrani¢nimi fondy rozdily. Zarover se u fond( vyraznéji zménily podily jednotlivych druhi fond( (tabulka 6.8).
U domacich fond( doslo ke snizeni podilu domacich dluhopisovych fond( (05,0 p. b. na 22,2 %) a naopak
k dalSimu posileni nadédle dominantnich fond smiSenych (o0 2,5 p. b. na 46,0 %) i fond{ akciovych (0 2,1 p. b. na
19,8 %). Maxima za sledované obdobi ve vysi 11,9 % dosahl po svém kontinudinim rdstu podil domacich
nemovitostnich fondd. Mezi zahrani¢nimi fondy vyznamné (o 45,9 %) zvysily sv(j podil akciové fondy, které
pfitom teprve v roce 2020 predstihly fondy smiSené. Akciové fondy tim posilily 0 5,8 p. b. na 40,1% v portfoliu
zahrani¢nich fondd, zatimco smiSené fondy zvysily svij podil jen 0 0,5 % na 31,8 %. Nejvice kles| podil fondud
dluhopisovych, ato o 3,5 p. b. na 19,4 %. Zbyvajici fondy pak tvorily 8,7 %. V tomto vyvoji se mj. odrazela klesajici
atraktivita a ocenéni dluhopisli s pevnym vynosem v prostfedi zvySujici se inflace, spolu s rostoucim
zhodnocenim akcii a souvisejici oblibou akciovych fondd.

Tabulka 6.8: Prostfedky fondl kolektivniho investovani dle domicilu a dle druhu fondu

Meziro¢ni zména

K 31.12. (mld. K¢) 2016 2017 2018 2019 2020 2021

abs. (%)

Domici 234,6 280,2 284,0 351,3 375,0 439,7 64,7 17,2
z toho dluhopisové 70,7 71,1 60,1 106,6 102,0 97,6 -4,4 -4,3

z toho akciové 33,6 44,3 46,2 51,2 66,5 87,0 20,6 31,0

z toho strukturované 0,3 0,2 0,0 0,7 0,7 0,7 -0,1 -7,5

z toho smisené 92,4 117,6 116,3 124,6 163,3 202,3 38,9 23,8

z toho fondy fondl 20,0 24,1 24,8 30,0 0,0 0,0 0,0 -

z toho penéiniho trhu 0,5 0,4 6,8 0,0 0,0 0,0 0,0 -

z toho nemovitostni 17,0 22,4 29,8 38,1 42,6 52,2 9,6 22,6
Zahranicni 195,5 203,3 189,0 205,6 214,6 267,9 53,2 24,8
z toho dluhopisové 53,4 47,6 39,6 45,7 49,1 51,8 2,8 5,7

z toho akciové 47,7 55,0 53,7 64,3 73,6 107,4 33,8 45,9

z toho strukturované 27,2 26,7 24,0 23,8 20,5 19,2 -1,3 -6,2

z toho smiSené 63,4 71,0 66,9 66,5 67,2 85,3 18,1 27,0

z toho fondy fondl 0,2 0,3 0,3 0,3 0,0 0,0 0,0 -

z toho penéiniho trhu 2,6 2,2 4,1 4,5 3,5 2,8 -0,7 -20,7

z toho nemovitostni 1,1 0,5 0,4 0,4 0,9 1,4 0,6 65,7
Celkem 430,1 483,5 473,0 556,9 589,7 707,6 117,9 20,0

Pramen: AKAT, vypocty MF

Fondy kvalifikovanych investori zaznamenaly vyznamny téméf 25% mezirocni narlst objemu
obhospodarovanych prostredkd o 35,9 mld. K¢ na 181,9 mld. K¢ (graf 6.3), a zvysily tak svij podil na veskerém
majetku obhospodarfovaném celym sektorem investi¢nich fondl o dalsich 0,6 p. b. na 20,4 %. Od konce roku
2016 jejich podil vzrostl 05,5 p. b. Objem administrovaného majetku se rovnéz vyznamné meziroc¢né zvysil
(09,4 mld. K¢) na 81,9 mld. KE. Vzhledem k rlistu jak obhospodafovanych prostfedkd, tak administrovaného
majetku dosahl objem celkovych prostfedk(i obhospodafovanych a administrovanych fondy kvalifikovanych
investord nejvyssi hodnoty za sledované obdobi 263,8 mlid. K¢, kdyZ se meziro¢né zvysil o 55,3 mld. K¢. Od roku
2016 si pfitom rlst celkovych prostfedkl udrzoval dvouciferné tempo, které v roce 2021 dosahlo 26,5 %. Podil
administrovaného majetku na celkovych prostredcich ve fondech kvalifikovanych investord se od konce roku
2016 zvysil 0 7,8 p. b. a v roce 2021 predstavoval dosud nejvyssich 31,0 %.
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7 POJISTOVNICTVI

7.1 Pojistovny

Sektor pojistoven vroce 2021 vykdzal rist z pohledu vyvoje objemu hrubého predepsaného pojistného,
a navazal tak na vzestupny trend zapocaty v roce 2017. Celkovy mezirocni rlst pojistného (6,9 %) byl tazen
rdstem nezivotniho pojisténi (10,1 %), zatimco v rdmci segmentu Zivotniho pojisténi doslo k mirnému snizeni
objemu (o 0,3 %). Segment Zivotniho pojisténi tak pokracoval v sestupném trendu, ackoli mezirocni snizeni
pojistného dosahlo nizsi hodnoty v porovnani s predchozimi obdobimi. V absolutnim vyjadreni dosahl celkovy
objem hrubého predepsaného pojistného 179,6 mid. K¢ (graf 7.1). Hrubé predepsané pojistného v Zivotnim
pojisténi dosahlo 51,7 mld. K¢, pficemz 9,7 mid. K¢ pfipadalo na smlouvy s jednorazové placenym pojistnym.
Objem hrubého predepsaného pojistného segmentu neZivotniho pojisténi Cinil 127,9 mld. KE. Ke zvySeni
predepsaného pojistného nejvyznamnéji prispél rist pojistného v ramci pojisténi ochrany pfijmu (11,3 %) a dale
pak pojisténi motorovych vozidel (8,5 %), ale také rlst pojisSténi pro pFipad poziru a dalSich $kod na majetku
(7,9%). | pres relativné vyssi meziroéni tempo rlstu hrubého predepsaného pojistného v disledku
ekonomického oziveni doslo v roce 2021 k témér neznatelnému poklesu ukazatele propojisténosti na 2,9 % HDP.

Graf 7.1: Objem hrubého predepsaného pojistného
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Ackoli v meziro¢nim porovnani zaznamenal segment Zivotniho pojisténi jen mirny pokles hrubého predepsaného
pojistného, pokracujici rist segmentu nezivotniho pojisténi vedl ke zméné vyse podild obou segmentl na
pojistném trhu. Ke konci roku 2021 ¢inil pomér 72 : 28 % ve prospéch nezivotniho pojisténi, a doslo tak k dalsimu
prohloubeni rozdilu mezi vySemi hrubého predepsaného pojistného obou segmentl pojistného trhu.
Z dlouhodobé perspektivy byl tedy potvrzen trend dominance segmentu nezZivotniho pojisténi na ceském
pojistném trhu, ktery je opacny v porovnani s vyspélymi zemémi zapadni Evropy, kde dominuje segment
Zivotniho pojisténi. Vy3si podil neZivotniho pojisténi na pojistném trhu vykazaly i daldi zemé Visegradské ctyrky.*

Z pohledu celkového poctu pojistnych smluv byl v segmentu Zivotniho pojisténi identifikovan narust, ktery
v relativnim vyjadreni €inil 5,5 % (tabulka 7.1). Obdobny vyvoj byl zaznamendan v kategorii nové uzavienych
smluv, u nichZ doslo k meziroénimu rdstu o 6,6 %. Tento vyvoj tak prerusil poklesy poctl smluv Zivotniho
pojisténi vykazané v ramci sledovaného obdobi.

Segment neZivotniho pojisténi zaznamenal nardst v celkovém poctu pojistnych smluv o 7,5 %. Pocet nové
uzavienych smluv se zvysil o 6,1 %. V kategoriich sledujicich po¢ty smluv tak doslo k narustu, ktery vysttidal
poklesy poctd smluv v roce 2020, resp. hové uzavienych smluv v letech 2019 a 2020.

Posledni hlavni ukazatel, hruba vyse naklad(i na pojistna plnéni, meziro¢né vzrostl v obou segmentech pojisténi
(tabulka 7.1). V celkovém vyjadreni dosahl 101,9 mld. K¢, coz predstavovalo mezirocni rlist 0 9,9 mld. K¢&. Vétsi

43 podily neZivotniho a Zivotniho pojisténi v dalsich evropskych zemich byly dle statistik evropského organu EIOPA ke konci roku 2021
nasledujici: Francie 36 : 64 %; Némecko 34 : 66 %; Madarsko 55 : 45 %; Slovensko 56 : 44 %; Polsko 68 : 32 %.
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mérou pFispél segment nezivotniho pojisténi, v ramci kterého doslo ke zvyseni o téméF 8 mld. K¢. Rist objemu
pojistnych plnéni v neZivotnim pojisténi byl zejména zplsoben narldstem objemu Skod v rdmci pojistnych
udalosti zptsobenych zivly (graf 7.2).

Tabulka 7.1: Hlavni ukazatele pojistného trhu

Mezirocni
K 31. 12. 2016% 2017 2018 2019 2020 2021 zména

abs. (%)
Pojistné smlouvy (tis. ks) 27119 27945 28789 28514 28362 30389 2027 7,1
z toho nezivotni pojisténi 21099 22080 23031 23144 23098 24836 1738 7,5
Zivotni pojisténi 6020 5865 5758 5370 5264 5553 289 5,5
Pocet nové uzavienych poj. smluv (tis. ks) 11353 12006 13138 12651 9584 10173 589 6,1
z toho nezivotni pojisténi 10669 11372 12516 12108 9120 9679 559 6,1
Zivotni pojisténi 684 634 621 543 464 494 31 6,6
Pfedepsané pojistné (mld. K¢) 147,2 150,8 155,6 1659 1680 179,6 116 6,9
z toho nezivotni pojisténi 87,6 93,2 99,4 112,5 116,1 127,99 11,8 10,1
Zivotni pojisténi 59,6 57,6 56,2 53,4 51,8 51,7 -0,1 -0,3
Hruba vyse nakladl na poj. plnéni (mld. K¢&) 95,7 96,6 92,6 101,2 92,0 101,9 9,9 10,8
z toho nezivotni pojisténi 50,6 53,9 49,4 58,0 54,5 62,3 7,9 14,4
Zivotni pojisténi 45,1 42,6 43,2 43,2 37,5 39,6 2,1 5,5
Celkova propojisténost (% HDP) 3,1 3,0 2,9 2,9 3,0 29 -004 -1,3

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Z tdajt Ceské asociace pojistoven (CAP) vyplyva, Ze i kdy? celkovy pocet $kodnich udélosti zpisobenych Zivly se
mezirocné snizil o 7,9 %, vzrostl jejich celkovy objem, a to o 147,4 % na 6,8 mld. K¢ (graf 7.2). Ke skokovému
rastu objemu skod zpUsobenych Zivly nejvice prispély skody v kategorii vichtice a krupobiti, které se meziro¢né
zvySily 0 209,2 % a dosahly objemu 6,1 mld. K¢. Objem Skod v této kategorii tak dospél k nejvyssi hodnoté od
roku 2013. Tento vyvoj byl nejvice ovlivnén vyskytem torndda na jizni Moravé v mésici ¢ervnu. Méné vyznamnou
kategorii byly Skody z povodni, jejichz podil na celkovém objemu Skod zplsobenych Zivly cinil 8,6 %.
V meziro¢nim srovnani doslo ke snizeni jak objemu skod (o 24,5 %), tak poctu pojistnych udalosti (o 25,6 %)
v této kategorii Zivelnich pojistnych udalosti.

Graf 7.2: Zivelné pojistné udalosti
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Pramen: CAP, vypocty MF

44 Udaje od roku 2016 nejsou zcela konzistentni s predchozi ¢asovou fadou z diivodu odlisné metodiky vykaznictvi podle druht pojisténi

souvisejici s poZzadavkem Solventnost II.
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Bilan¢ni suma pojistného sektoru se v roce 2021 zvysila 0 6,7 % a dosahla 526,2 mld. K¢ (tabulka 7.2). Meziroc¢ni
tempo ristu bilanéni sumy bylo nejvyssi od roku 2013, pficemZ v porovnani s rokem 2020 vzrostlo 0 5,5 p. b.
V pfipadé nejvyznamnéjsi polozky aktiv, tj. objemu investic, u nichZ nenese investicni riziko pojistnik, doslo pouze
k mirnému k meziro€nimu zvySeni jejich objemu o 1,2 %. Jejich podil na celkové bilanéni sumé pFedstavoval
62,5 %. K rlstu aktiv také pfispélo zvyseni investic, u kterych je nositelem investi¢niho rizika pojistnik. Tyto
investice predstavovaly druhou nejvyznamnéjsi polozku aktiv (podil 21 %) a v porovnani s predchozim rokem se
zvysily 0 10,6 %. Z pohledu vysSe technickych rezerv (tj. pasivni strany rozvahy) byl identifikovan nardst o 3,5 %.
Rezerva na nezaslouzZené pojistné meziro¢né vzrostla o 10,1 %, pficemz k ristu prispély jak rezervy vztahujici se
k Zivotnimu pojisténi (16,6 %), tak rezervy vztahujici se k nezivotnimu pojisténi (9,9 %). V pfipadé rezervy na
Zivotni pojisténi doslo k mirnému rlstu o 2,5 %, ktery vysttidal jeji pokles zapocaty v roce 2015. V meziro¢nim
srovnani byl téZ zaznamenan narlst rezervy na pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych udalosti o 4,1 %, ke
kterému pozitivné pfispél segment Zivotniho i neZivotniho pojisténi (o 14,1 %, resp. 0 2,0 %).

Tabulka 7.2: Hlavni poloZky rozvahy a vykazu zisku a ztraty pojistného trhu

Mezirocni zména

K 31.12. (mld. K¢) 2016 2017 2018 2019 2020 2021
abs. (%)
Aktiva celkem 491,8 511,7 520,1 487,1 493,0 526,2 33,2 6,7
Investice 346,7 355,0 364,9 326,1 324,7 328,7 4,0 1,2
z toho dluhové cenné papiry 274,4 259,2 253,8 238,9 240,8 245,5 4,7 1,9

Investice, je-li nositelem investi¢niho

. L 88,2 93,3 882 983 100,1 110,7 10,6 10,6
rizika pojistnik

Technické rezervy 270,4 266,3 257,1 250,0 249,7 258,4 8,8 3,5
ztoho reZ.(.erva/na nezaslouzené 25,8 24,7 26,1 27,7 28,9 31,8 2,9 10,1
pojistné
rezerva na Zivotni pojisténi 171,2 164,5 157,6 151,2 148,8 152,6 3,7 2,5
rezervanapojistnapinéni o0 oo 63 615 612 638 25 41
nevyfizenych pojistnych udalosti
Zisk nebo (-) ztrata pfed zdanénim 13,2 104 174 201 17,8 309 13,1 73,6
Vy.s-lvecvlelf technického uctu k nezivotnimu 34 0,4 65 41 84 162 78 93,3
pojisteni
Vy.s.lvecvlelf technického uctu k Zivotnimu 85 8,8 94 101 83 144 61 727
pojisténi

Pramen: CNB - ARAD, vypocty MF

Z pohledu hospodareni vykazal pojistny sektor v roce 2021 kladny hospodarsky vysledek ve vysi 30,9 mid. K¢
(tabulka 7.2). V meziro¢nim srovnani tak doslo ke zvySeni o 73,6 % a jednalo se o nejvyssi zisk pojistného sektoru
od roku 2008. Vysledek technického Gctu k Zivotnimu pojisténi vzrostl o 72,7 %, coz bylo zplsobeno zejména
zvysenim vynosU z investic (47,6 %) a soucasné poklesem nakladl na investice (8,8 %). Zaroven byl tento
vysledek ovlivnén vyraznym rlstem hodnoty vynosu investic souvisejici s jednordzovymi ucetnimi operacemi
v dusledku konsolidace jedné skupiny plsobici v sektoru pojistoven. Vysledek technického Gétu k neZivotnimu
pojisténi taktéz vykazal silny rdst (93,3 %). Tento vysledek byl zplsoben zejména rlstem predepsaného
pojistného (7,8 %), ktery predstihl tempo rdstu hrubé vyse ndkladd na pojistna pInéni (4,1 %). Také zde vsak
doSlo mimoradnému efektu, a to z prfevodu vynosu z investic z netechnického Uctu v souvislosti s realizaci
prodeje majetkové Ucasti jedné z entit.

Ziskovost pojistného sektoru je do zna¢né miry determinovana schopnosti jednotlivych pojistoven odhalovat
pojistné podvody. Z Gdaji CAP vyplyva, ¥e pojistovny vroce 2021 provéfily celkem 11 407 podezielych
pojistnych udalosti (tabulka 7.3). Z celkového poctu provérenych udalosti byly odhaleny pojistné podvody
v objemu 1,2 mld. K¢, ¢imZ doslo k mirnému narlstu objemu prokazanych podvodl o 1,4 %. Primérna vyse
odhaleného pojistného podvodu vsak meziroc¢né poklesla o 39,1 tis. K¢ na 249,2 tis. K¢. Ackoli v meziro¢nim
srovnani doslo k poklesu priimérné vyse prokazaného podvodu, z dlouhodobého pohledu byl v predchozich
letech zaznamenan narlst primérné c¢astky potvrzujici vyuZivani sofistikovanych metod pro odhalovani
podvodu. V porovnani s rokem 2015 byla primérna vyse podvodu v roce 2021 vyssi témér o 100 tis. KC.
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Tabulka 7.3: Vyvoj provéfenych a odhalenych pojistnych podvodt

Mezirocni zména

K31.12. 2016 2017 2018 2019 2020 2021

abs. (%)
gzjelg)odhale"wh podvodi ) 5101 11965 12988 11332 12314 12489 17,5 1,4
Pramérnd vyde (K&) 146 459 196305 232225 230653 288306 249180 -39126  -13,6
Podezielé uddlosti (ks) 16043 18141 10325 8474 9632 11407 1775 184

Pramen: CAP, vypocty MF

7.2 Zprostredkovani pojisténi

Celkovy pocet osob opravnénych zprostiedkovat pojisténi* meziroéné vyznamné poklesl a ke konci roku 2021
¢inil priblizné 31 tis. V porovnani s rokem 2020 doslo k poklesu celkového poctu opravnénych osob o vice nez
7 tis., pfiemz snizeni poctu zprostfedkovateld bylo zaznamenano ve vSech sledovanych kategoriich (tabulka
7.4). Vyvoj poctu pojistovacich zprostfedkovatell byl od roku 2019 vyznamné ovlivnén zménami v regulatornim
ramci v oblasti distribuce pojisténi a zajisténi*® prijatymi v roce 2018. Tyto zmény mély za nasledek pokles osob
opravnénych zprostredkovavat pojisténi a zajisténi mezi lety 2018 a 2019. Ke konci roku 2018 bylo evidovano
vice nez 185 tis. licenci za cely rok, pricemz 95 % z nich tvofila opravnéni pro fyzické osoby.

Tabulka 7.4: Poéet pojistovacich zprostiedkovatel

Mezirocni zména

K31.12. 2019 2020 2021
abs. (%)
Samostatni zprostredkovatelé 1164 1121 829 -292 -0,3
Vazani zastupci 35049 34648 28473 -6 175 -0,2
Doplrikovi pojistovaci zprostfedkovatelé 2268 2232 1575 -657 -0,3
Celkem 38481 38001 30877 -7 124 -0,2

Pramen: CNB — JERRS, vypocty MF

45 Kromé pojistovacich zprostfedkovatelli mohou podnikatelskym zp(isobem nabizet zakaznikim poji$téni také osoby v postaveni

pojistnikd (tzv. flotilové pojisténi). Tyto osoby maji povinnost pojistovny evidovat u CNB, jejich pocty CNB nezvefejiiuje.

46 7akon €. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi, ve znéni pozdéjich predpisd.
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8 SOUKROMY PENZIJNi SYSTEM

8.1 Penzijni pripojisténi a dopliikové penzijni sporeni

Objem prostiedkd a pocet Gcastnik

V rdmci lll. penzijniho pilite?, ktery je tvofen systémy penzijniho pFipojisténi a doplrikového penzijniho spofeni,
byly ke konci roku 2021 spravovany prostfedky ucastnikd v objemu 566,7 mid. K¢ (graf 8.1) poté, co meziro¢né
vzrostly 0 7,4 %, tj. 0 1,0 p. b. nizsim tempem neZ v roce 2020. Vétsina prostfedkl byla nadale umisténa v ramci
transformovanych fondd, kdyz jejich objem ve vysi 465,8 mld. K¢ tvofil priblizné 82 % celkovych prostfedkl. Do
téchto fondud byly v souvislosti s reformou soukromého penzijniho systému z roku 2013 Gcéastnikdim penzijniho
pripojisténi automaticky prevedeny jejich Uspory, a to pfi zachovani pdvodnich podminek smluv o penzijnim
pfipojisténi (zejména garance tzv. nezdporného zhodnoceni). Do transformovanych fondl jiz nemohou
vstupovat Zadni novi Ucastnici, pficemzZ od roku 2013 Ize v ramci lll. penzijniho pilife nové vstoupit pouze
do systému doplrikového penzijniho spofeni, ve kterém se prostfedky Ucastnikd béhem roku 2021 zvysily
0 22,4 mld. K¢ na 100,9 mld. K¢.

Graf 8.1: Prostiedky?® a pocet Gcastnikd ve Ill. piliFi
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Pramen: APS CR, MF

V systému dopliikového penzijniho spofeni jsou prostfedky Ucastnikd umistovany do vybranych Géastnickych
fond(, a to podle investicni strategie, kterou si Ucastnici predem zvolili z nabidky penzijni spolecnosti. Z hlediska
rozdéleni prostiedkd spravovanych v jednotlivych typech ucastnickych fondid v roce 2021 sice nejvyssi podil stale
zaujimaly povinné konzervativni fondy (graf 8.2), nicméné fondy s méné konzervativnimi investi¢nimi
strategiemi, které pfinejmensim ¢ast svych zdroju investuji do akcii, tj. vyvaZzené a dynamické fondy, postupné
navySovaly své zastoupeni na celkovych prostifedcich. Dynamické a vyvazené fondy od roku 2016 zvysily svij
podil 0 23 p. b. a v roce 2021 v nich byla umisténa jiz témér polovina vSech prostfedkd tcastnik( doplrikového

penzijniho sporeni.
Graf 8.2: Struktura prostiedkt ucastnik( v jednotlivych typech uéastnickych fondu
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Pramen: APS CR, vypocty MF

47 1. pili¥ predstavuje statni povinny priibé7né financovany ddichodovy systém. II. pilif, ktery tvofilo nepovinné dichodové spofeni, vznikl
v roce 2013 a v roce 2016 byl ukoncen.
48 zkratky: PP = penzijni pfipojisténi a DPS = doplfikové penzijni spofeni.
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Celkovy pocet ucastnik( Ill. penzijniho pilite se meziro¢né zvysil o0 0,4 % (16,8 tis. osob) na 4,44 mil. (graf 8.1),
coz predstavovalo dosud nejvyssi absolutni i relativni nardst od provedeni reformy soukromého penzijniho
systému v roce 2013. Do Ucastnickych fondd béhem roku 2021 vstoupilo témér 256 tis. novych ucastnika, tedy
nejvyssi pocet za dobu existence téchto fondu. Celkovy pocet tcastnikl v Ucastnickych fondech tak vzrostl na
1,45 mil. osob, pfi¢emz tento 14,3% narust byl 0 1,7 p. b. vy$si nez v roce 2020. Oproti tomu v transformovanych
fondech pocet ucastnikd klesl stejnym 5,2% tempem jako v roce 2020 na 2,99 mil.

V ramci vékové struktury ucastnikd celého Ill. penzijniho pilite byli jiz tradi¢né nejvice zastoupeni Ucastnici ve
véku 40 az 49 let, jejichz podil inil 25,1 % (graf 8.3). V systému doplrikového penzijniho spofeni naddle dochazelo
k omlazovani vékové struktury ucastnikd vzhledem k pokracujicimu rdstu podilu Ucastnikl ve véku do 49 let mezi
noveé vstoupivsimi Ucastniky, a to na 63,4 %, coz bylo o témér 26 p. b. vice nez v roce 2016. Mezi témito novymi
Gcastniky opét navysili své zastoupeni Ucastnici do 17 let, ktefi na konci roku 2021 tvofili 7,0 % vSech Gcastnikd
v Ucastnickych fondech.

Graf 8.3: Struktura ucastnikd dle véku ve Ill. pilifi
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Prispévky a vyplacené prostiredky

Transformované fondy vykazaly z dGvodu ukonceného vstupu novych Ucastnikd opét pokles salda mezi pfijatymi
a vyplacenymi prostfedky. Naproti tomu u ucastnickych fondl prijaté prostfedky meziro¢né vzrostly
09,3 mld. K¢ avyrazné prevysovaly objem vyplacenych prostiredkd (graf 8.4). ZvySujici se pocet novych
ucastnik( doplrikového penzijniho sporeni prispél k navyseni ro¢niho objemu vlastnich prispévkl ucastnikd, a to
oproti roku 2020 o cca 5 p. b. vy3sim tempem (o0 25,1 %) na 15,1 mid. K¢.

Graf 8.4: PFijaté a vyplacené prostfedky v transformovanych (TF) a téastnickych (UF) fondech
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Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF
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Objem pfispévkl poskytnutych zaméstnavatelem se v pfipadé transformovanych fondl témér nezménil
(9,0 mld. K¢), zatimco u ucastnickych fondl prispévky poskytnuté zaméstnavatelem vykazaly oproti roku 2020
0 0,8 p. b. vy3si nardst, a sice 0 34,7 % na 4,6 mld. KC. Struktura pfijatych prispévkl a jeji vyvoj byl v obou typech
fondU obdobny, kdyZ podil vlastnich prispévkl ucastnikl pozvolna klesl na pfiblizné 67,3 %, podil prispévku
poskytnutych zaméstnavatelem se naopak zvysil v priméru na 21,2 %, pticemz zbylych 11,5 % pfijatych
prispévkd pripadalo na statni prispévky.

Vyplacené prostfedky z transformovanych fond(*® mély ze 71,5 % formu jednorazovych vyrovnani, jejichZ podil
tak oproti roku 2020 mirné (o 1,3 p. b.) klesl, zatimco podil vyplacenych penzi se zvysil 0 1,9 p. b. na 10,8 %
a oproti roku 2016 pak 05,7 p. b. V pfipadé Ucastnickych fondl se jednorazovd vyrovnani podilela na vSech
vyplacenych prostfedcich v roce 2021 z 45,0 % a podil penzi se snizil meziro¢né o 0,3 p. b. na 14,8 % a oproti
roku 2016 0 4,0 p. b.

Primérné vyse mésicnich prispévkd Ucastnika i zaméstnavatele zaznamenaly vroce 2021 jak
v transformovanych, tak v Ucastnickych fondech z hlediska sledovaného obdobi podprimérné absolutni
i relativni pfirlistky. Primérny mésicni prispévek Gcéastnika penzijniho pripojisténi vzrostl o 27 K¢ na 781 K¢,
zatimco primérna vyse mésicniho ucastnického prispévku v systému doplrikového penzijniho sporeni se zvysila
pouze o017 K¢ na 829 K¢ (tabulka 8.1). Tim pokracoval trend zapocaty v roce 2018 spocivajici v postupném
pribliZovani vyse primérného pfispévku ucastnika v penzijnim pFipojisténi prdmérné Castce, kterou si spofi
Ucastnici v systému doplriikového penzijniho sporeni (graf 8.6).

Tabulka 8.1: Priimérna vy$e mésicnich prispévki v transformovanych (TF) a tcastnickych (UF) fondech

e em 1V b2l Meziro€ni zména
Pramér (Ké/mésic) 2016 2017 2018 2019 2020 2021

abs. (%)

U&astnicky pFispévek 606 624 680 722 754 781 27 3,6

TF Prispévek zaméstnavatele 770 837 877 914 1017 1055 38 3,7
Statni prispévek 124 120 128 133 137 140 3 2,2
U&astnicky pFispévek 741 776 790 800 812 829 17 2,1

UF Prispévek zaméstnavatele 846 885 973 989 1099 1143 44 4,0
Statni prispévek 156 159 160 160 161 161 0 0,0

Pramen: APS CR, MF, vypocty MF

Pocet ucastnikl, jimZ pfi spofeni na stari ve lll. penzijnim piliti pfispival zaméstnavatel, se jiz Sestym rokem za
sebou meziro¢né zvysil. Ke konci roku 2021 mélo na svém penzijnim Uctu evidovano aktualné vyplaceny
prispévek zaméstnavatele celkem 1 065,8 tis. Ucastnikll (graf 8.5), coZ znamenalo 2,5% meziro¢ni narlst
a0 17,6 % vice Ucastnikl neZ v roce 2016. Dynamika rlstu podilu téchto ucastnikl na celkovém poctu ucastnikd
nicméné opét zpomalila, kdyZ se podil smluv s pfispévkem zaméstnavatele mezirocné zvysil jiz jen 0 0,5 p. b. na
24,0 %. V pripadé ekonomicky aktivnich Gcastnik( ve véku 18 az 64 let cinil podil smluv s pfispévkem
zaméstnavatele 30,1 %, pricemz nejvyssi hodnoty pak tradicné dosahoval u Ucastnik(l ve véku 50 az 59 let
(35,0 %).

Graf 8.5: Pocet smluv ve lll. pilifi, na které prispival ucastnikim zaméstnavatel
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49 Bez zapocteni prostiedkd prevedenych do ucastnickych fondd.
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Celkova vyse statnich prispévkl poukazanych Gcéastnikim penzijniho pripojisténi a dopliikového penzijniho
sporeni za rok 2021 vzrostla o 160 mil. K¢ na 7,6 mld. K¢ (graf 8.6). Na tomto celkovém objemu pfimé statni
podpory se z 34,4 % podilely pfispévky vyplacené ucastnikiim doplriikového penzijniho sporeni.

Graf 8.6: Celkova vyse statnich pFispévkd a vySe prim. uéast. prispévku v transformovanych a uéastnickych fondech
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= e e Pramérny mési¢éni prispévek Ucastnika PP (pravd 0sa) s Primérny mésicni prispévek ucastnika DPS (prava osa)

Pramen: MF

Vynosnost a struktura aktiv penzijnich fonda

Celkovy hospodarsky vysledek penzijnich fondl se oproti roku 2020 snizil 0 20,1 % na 4,6 mld. K¢, a to z divodu
meziro¢niho poklesu zisku transformovanych fond(i o témér 44 % v disledku poklesu hodnoty dluhopist, do
kterych byly prostfedky téchto fondl vétSinové alokovany (graf 8.8). Naopak Ucastnické fondy vykazaly druhy
nejvyssi vysledek hospodareni za dobu své existence (2,4 mld. K&). Vyvoj na financnich trzich v roce 2021 prejici
spiSe dynamictéjsim strategiim zapficinil, Ze podil Ucastnickych fondd na celkovém zisku penzijnich fonda Cinil
53,3 %, ackoliv prostfedky v Gcastnickych fondech tvorily jen 17,8 % vSech prostfedkd ve lll. penzijnim pilifi.

Ke konci roku 2021 se vétsiné vyvazenych ucastnickych fondli a vSem dynamickym ucastnickym fondlim podafilo
svymi vynosy prekonat pridmérnou rocni miru inflace ve vysi 3,8 %, kdyZ jejich priimérna vynosova mira dosahla
4,6 %, resp. 17,7 % p. a. U obou typt fond( se jednalo o jejich druhou nejvyssi dosazenou primérnou vynosovou
miru za dobu jejich fungovani od roku 2013. Naopak nejhorsi vysledek za dobu své existence zaznamenaly
povinné konzervativni Ucastnické fondy, kdyZ ani jeden z téchto fondl nepfinesl svym ucastnikiim kladny vynos
a jejich priimérna vynosova mira klesla na -2,8 % p. a. v souvislosti s prostfedim zvysujicich se Urokovych sazeb,
vjehoz dlsledku doslo k poklesu hodnoty dluhopisti tvoficich prevainou cast portfolia povinnych
konzervativnich fondu. Stejné jako v letech 2017 az 2020 pak ani v roce 2021 zadny z transformovanych fond(
nenabidl zhodnoceni presahujici pfirtstek primérného roc¢niho indexu spottebitelskych cen (graf 8.7). Z hlediska

prdmeérné vynosnosti transformované fondy zopakovaly sv(j nejhorsi vysledek z roku 2017 (0,56 % p. a.).
Graf 8.7: Prlmérna vynosova mira v jednotlivych typech penzijnich fondt
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V ramci velmi konzervativniho investi¢niho portfolia transformovanych fondl doslo stejné jako v roce 2020
k mirnému narlstu podilu dluhovych cennych papird (zejm. na Ukor pohledavek za Gvérovymi institucemi) a ke
zvyseni zastoupeni ¢eskych statnich dluhopist a pokladnic¢nich poukazek v portfoliu drzenych cennych papirQ
(graf 8.8).

Graf 8.8: Struktura aktiv transformovanych fondi a struktura dluhopisti v transformovanych fondech dle emitenta
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V investi¢nim portfoliu Gcastnickych fondd nastal razantnéjsi pokles podilu vkladl uloZenych u Uvérovych
instituci neZ v ptipadé transformovanych fond(, avsak nikoliv pouze ve prospéch dluhovych cennych papird, ale
i navyseni objemu rizikovéjsich ttid aktiv v podobé podilovych list(i a akcii (graf 8.9). K tomu ovsem také prispélo
vyrazné zhodnoceni téchto nastroji béhem roku 2021, které se promitlo v nar(stu jejich ocenéni v ramci bilance
Ucastnickych fondd. V portfoliu dluhovych cennych papirl pak opét mirné upevnily svou prevahu statni
dluhopisy vydané CR.

Graf 8.9: Struktura aktiv Gcastnickych fondt a struktura dluhopisa v tic¢astnickych fondech dle emitenta
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Vybrané podrobnéjsi informace o penzijnim pfipojisténi a doplfikovém penzijnim sporeni, které jsou pravidelné
zverejiiovany na internetovych strankach www.mfcr.cz, obsahuji tabulky P2.3 a P2.4 v ptiloze 2.
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8.2 Penzijni spolecnosti

Penzijni spole¢nosti plsobi na finanénim trhu od roku 2013 jako spravci prostfedk(l evidovanych na osobnich
penzijnich uctech ucastnikd v Gcastnickych a transformovanych fondech. Zisk z bézné cinnosti pred zdanénim
v sektoru penzijnich spole¢nosti po své stagnaci v roce 2020 vzrostl v roce 2021 0 11,6 % na 2,6 mld. K¢ (tabulka

8.2), k cemuz napomohl zejména vyrazny narGst Uplaty penzijnim spole¢nostem za zhodnoceni majetku fond(,
a to o témér 65 % na 0,9 mld. K¢.

Pomeér regulatorniho kapitalu penzijnich spolecnosti k jejich souhrnnému kapitalovému pozadavku vykazoval ve
sledovaném obdobi rostouci trend a v roce 2021 dosahl své nejvyssi hodnoty (254,8 %) za dobu fungovani
penzijnich spolecnosti. To bylo zplsobeno jak mirnym naristem objemu kapitdlu, tak zejména poklesem
kapitalovych pozadavk( penzijnich spolecnosti z dlivodu zmény struktury portfolia transformovanych fondd

Tabulka 8.2: Vybrané ukazatele sektoru penzijnich spole¢nosti

Meziroéni zména

K 31.12. 2016 2017 2018 2019 2020 2021
abs. (%)
Zisk nebo (-) ztrata pred zdanénim (mld. K¢) 1,4 1,6 1,7 2,3 2,3 2,6 0,3 11,6
Kapital celkem (mld. K¢) 8,9 9,0 93 104 12,5 12,8 0,3 2,4
Kapital ke kapitalovym pozadavkim (%) 119,9 139,7 153,8 167,8 215,9 254,8 39,0 18,1

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF
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9 AKTIVITY MF A LEGISLATIVA V OBLASTI FINANCNIHO TRHU

9.1 Aktivity na evropské urovni

Aktivity MF na evropské Urovni jsou spojeny s legislativnim procesem projednavani, resp. schvalovani smérnic
a nafizeni regulujicich finanéni trh. Schéma 9.1 zobrazuje jeho zakladni pribéh. Pfipravou legislativnich navrh(
se zabyva Evropska komise (Komise), kterd ma v této oblasti tzv. iniciani monopol. Své zaméry i texty navrhi
v fadé pfipadud diskutuje se zastupci ¢lenskych statl na expertni Urovni, a to na platformach stalych expertnich
vybor( (tzv. vybord druhé Grovné), poradnich expertnich vybor( a pracovnich skupin. Navrh Komise je nasledné
dokoncen, zvefejnén na internetovych strankach Komise a postoupen k paralelnimu projednavani v Evropském
parlamentu a Radé Evropské unie (Radé EU). Na urovni Evropského parlamentu jsou navrhy projednavany
v pfislusném vyboru (navrhy upravujici finanéni trh jsou projedndvany Hospodafskym a ménovym vyborem
ECON), vystupem jednani je pak schvalena zprdva vyboru obsahujici navrh Uprav navrhu Komise. V ramci struktur
Rady EU jsou navrhy projednavény zastupci ¢lenskych statl v pfislusnych pracovnich skupinach, v pfipadé
financnich sluzeb je to skupina D.3 (PS pro financni sluzby a bankovni unii), pfip. ad-hoc zfizené pracovni skupiny
(PS). Vysledkem jednani je navrh upraveného znéni predlozeny ke schvaleni v podobé obecného pfistupu
Vyborem stélych zastupct, obvykle ve sloZeni Il (COREPER 1), a nasledné Radou EU, obvykle ve sloZeni ministr(
financi (Rada ECOFIN). Obecny pfistup a zprava prislusného vyboru Evropského parlamentu jsou vstupem do
tzv. trialogl, ve kterych je dojedndano kompromisni znéni smérnice ¢i nafizeni mezi tfemi stranami — Komisi,
Radou EU a Evropskym parlamentem. Konecné znéni je poté formalné schvaleno Radou EU a Evropskym
parlamentem a publikovano v UFednim véstniku EU (V&stniku).

Schéma 9.1: Zakladni struktura evropskych instituci v souvislosti s legislativnim procesem
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(G.23)

EVROPSKA RADA

Pramen: konstrukce MF

Nasledujici pasaze kapitoly 9.1 popisuji projednavana témata ve strukturach Komise a Rady EU. Vice informaci
k jednotlivym navrhlim smérnic a nafizeni pak pfinasi kapitola 9.3.
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Komise

Komise je orgdn EU nezavisly na ¢lenskych stdatech a podporujici zajmy EU. Pojem Komise je pouZivdn ve dvou
vyznamech: bud' jako kolegium komisari, nebo jako kolegium s celym administrativnim apardtem. Komise se
podili takrka na vsech urovnich rozhodovdni, md z orgdnu EU nejvétsi administrativni a expertni apardt. Komise
je predevsim ,strazkyni smluv”, tedy dbd na uplatriovdni zakldadajicich smluv EU a z ufedni povinnosti poddvd
Zaloby v pripadé zjisténého poruseni prdva EU. DileZitou pravomoci je ucast na tvorbé legislativy, kde pouze
Komisi je vyhrazeno predkladat legislativni ndvrhy (iniciacni monopol). Dalsimi pravomocemi Komise jsou
vyddvadni doporuceni a stanovisek, vykon pravomoci v pfenesené plisobnosti (delegovand legislativni pravomoc)
a zapojeni do zastupovdni EU navenek, vcetné udrZovdni diplomatickych styk( a sjedndvdni mezindrodnich
smluv. Komise také spravuje z prevazné cadsti rozpocet EU.

V ramci struktur Komise ptsobi jako jeji poradni orgdny rizné pracovni skupiny a vybory. Jejich jedndni se ucastni
zdstupci ¢lenskych stdtd, v pripadé financnich sluZeb obvykle zdstupci ministerstev a nékdy i centrdlnich bank.
V roli pozorovateli byvaji v nékterych pripadech ¢leny také zdstupci Evropské centrdini banky (ECB), evropskych
orgdni dohledu — Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a zaméstnaneckeé penzijni pojisténi (EIOPA), Evropsky orgdn
pro bankovnictvi (EBA) a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA), zemi Evropského sdruZeni volného
obchodu (EFTA), Evropského hospoddrského prostoru (EEA) a kandiddtskych zemi na Clenstvi v EU.

Stalé expertni vybory Komise

Evropsky bankovni vybor (EBC)

EBC plni tlohu poradniho organu Komise pfi tvorbé ndvrhl provadécich predpist (tzv. implementing acts) EU
v oblasti bankovnictvi. V roce 2021 vybor nezasedal, konaly se pouze dvé tiché pisemné procedury. V ¢ervnu
2021 probéhla ticha procedura k navrhu provadéciho rozhodnuti Komise, které se tyka prodlouzeni pfechodnych
obdobi ve vztahu k aplikaci kapitalovych pozadavki na expozice vici centralnim protistranam. Vzhledem k tomu,
Ze proces autorizace stavajicich centrdlnich protistran na kvalifikované centralni protistrany stale nebyl ukoncen,
bylo vyborem odsouhlaseno prodlouZeni pfechodného obdobi az do 28. 6. 2022. V zafi 2021 pak probéhla tichd
procedura k navrhu provddéciho rozhodnuti Komise, které se tykd seznamu tfetich zemi, jejichZ pozadavky na
dohled a regulaci jsou rovnocenné pro Gcely pfistupu k expozicim podle nafizeni CRR*°. Do seznamu takovych
tretich zemi byla navrZzena Bosna a Hercegovina a Severni Makedonie. Toto provadéci rozhodnuti Komise bylo
posléze pfijato pod &islem 2021/1753.

Evropsky vybor pro cenné papiry (ESC)

ESC je vyborem zastupcl clenskych statd, ktery hlasuje o provadécich predpisech Komise v ramci regulativniho
postupu s kontrolou (tzv. regulatory procedure with scrutiny; netyka se technickych standardd, které Komise jen
formalné schvaluje). V roce 2021 hlasoval vybor ESC celkem jedenactkrat. Osmkrat rozhodoval o rovnocennosti
regula¢niho ramce nékolika tfetich zemi s pozadavky nafizeni o OTC derivatech, ustfednich protistranach
a registrech obchodnich adaji (nafizeni EMIR) a trikrat v souvislosti s ukoncenim londynské mezibankovni
nabidkové sazby, tzv. LIBOR.

V oblasti rovnocennosti regulacniho ramce byl v lednu 2021 schvédlen navrh provadéciho rozhodnuti
o rovnocennosti regulacniho rdmce USA pro Ustfedni protistrany (CCP), které jsou povoleny Komisi Spojenych
statl americkych pro cenné papiry a burzu a podléhaji jejimu dohledu, s poZadavky natizeni EMIR. Dale v bfeznu
2021 bylo novelizovédno provadéci rozhodnuti o rovnocennosti uré¢enych smluvnich trhd v USA. V kvétnu 2021
byly potom odhlasovany navrhy provadéciho rozhodnuti o rovnocennosti pravnich, dohledovych a vynucovacich
predpist v ptipadé Sesti jurisdikci — Brazilie, Hongkongu, Kanady, Austrdlie, USA a Singapuru s marZovymi
pozadavky nafizeni EMIR. V kontextu ukonceni sazby LIBOR byla v ¢ervnu 2021 schvélena Gprava seznamu
referencnich hodnot s kritickym vyznamem, do néhoz byla doplnéna norskd mezibankovni nabidkova sazba,
a naopak z néj odstranéna sazba LIBOR. Dalsi dvé hlasovani v této oblasti, konkrétné o nahrazenich referencni
hodnoty prdmérné jednodenni eurové sazby, tzv. EONIA, a londynské mezibankovni nabidkové sazby ve
Svycarskych francich, tzv. LIBOR CHF, se uskutecnila v fijnu 2021.

V roce 2022 zatim vybor ESC rozhodoval pouze jednou, a to v lednu 2022, kdy byl schvalen z hlediska trzni
infrastruktury vyznamny navrh provadéciho rozhodnuti o prodlouzeni docasné rovnocennosti regulacniho
ramce Spojeného kralovstvi pro CCP s pozadavky natizeni EMIR. Rovnocennost byla prodlouzena do 30. 6. 2025.

50 Nafizeni Evropského parlamentu arady (EU) & 575/2013 ze dne 26.6. 2013 o obezfetnostnich poZadavcich na Gvérové instituce
a investi¢ni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012, v platném znéni.
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Dalsi vybrané platformy Komise

Expert Group of the European Securities Committee (EGESC)
Zasedani EGESC casto probihd ve stejny den jako zasedani ESC, je-li nutno, aby se ESC fyzicky sesel (viz vySe),
pfiéemz v roce 2021 probéhlo nékolik jednani.

V breznu 2021 se expertni skupina sesla, aby diskutovala situaci ohledné clearingu velkého mnozstvi
derivatovych obchodi v eurech ve Spojeném krélovstvi, moZnou revizi smérnice MiFID 11°! a nafizeni MiFIR>?,
situaci a pripravné prace na odklon od sazby LIBOR, a pripravovanou Upravu souvisejici s evropskym jednim
pfistupovym mistem pro informace o financnich entitach (ESAP). Smyslem jednani bylo ziskat jednotlivé
postfehy ¢lenskych statl a informovat je o pFipravované legislativé.

V kvétnu 2021 bylo na expertni skupiné diskutovano provadéci nafizeni Komise doplfiujici smérnici MiFID, pokud
jde o pozadavky na informace, fizeni produktd a limity pozic, a smérnici CRD, pokud jde o pouZiti této smérnice
v pripadé investi¢nich podnik{, s cilem napomoci oZiveni po krizi zplisobené onemocnénim COVID-19.

V Cervenci 2021 se expertni skupina zabyvala moznou podobou budouci revize natizeni o centralnich
depozitafich cennych papirt (CSDR)%3. Bylo to podruhé, co se k tomu vybor sedel a diskutovaly se jednotlivé
oblasti pfipravované revize CSDR. Smyslem jednani bylo ziskat pfehled o postoji ¢lenskych statl k fadé cilenych
zmén, které by mohly dle nazoru Komise napomoci plnéni ucelu nafizeni, tj. zvySit bezpecnost a fungovani
vyporadacich systém( a centrdlnich depozitafl jako jejich provozovatell, proporcionalnéjsim, efektivnéjsim
a ucinnéjsim zplsobem. Pozornost byla vénovana mj. rozsahu plsobnosti natizeni, procesu udélovani povoleni,
svobodé poskytovani sluzeb, discipliné vypofadani nebo vlivu technologickych inovaci. Vystup z diskuze
k narizeni CSDR stejné jako vysledky verejnych konzultaci poslouzi Komisi jako vstup do zprav, které je povinna
pfi pfipravé revize predpisu vyhotovit. V Cervenci 2021 byly diskutovany rovnéz zmény nafizeni o evropskych
fondech dlouhodobych investic (ELTIF)>*.

V tijnu 2021 byly diskutovany zmény nafizeni MiFIR, pficemz tyto diskuze nasledné vyustily v publikaci revizi
narizeni ELTIF a MiFIR v listopadu 2021 v ramci legislativniho balicku v ramci projektu unie kapitalovych trh(.
V fijnu 2021 expertni skupina rovnéz diskutovala budouci zmény listingu v ramci revize nafizeni o zneuzivani trhu
(MAR)*> a okrajové rovnéz sazby EONIA/LIBOR.

V Unoru 2022 se expertni skupina vénovala otazce zakazu platby za tok objednavek (payment for order flow)
v ramci aktualné projednavaného natizeni MiFIR. V bfeznu 2022 se expertni skupina zabyvala opét dalSimi
technickymi aspekty s ohledem na probihajici vyjednavani natizeni MiFIR.

Commission Expert Group on Banking, Payments and Insurance (CEGBPI)

Expertni skupina CEGBPI byla vytvofena v roce 2013 a do zna¢né miry nahradila Evropsky vybor pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPC) a Evropsky bankovni vybor (EBC). Jejim cilem je podpora
a poradenstvi Komisi pfi pfipravé legislativnich ndvrh{ a predpist v pfenesené pravomoci v oblasti bankovnictvi,
platebniho styku a pojistovnictvi. Skupina predstavuje také platformu pro komunikaci a vyménu nazord meszi
organy clenskych statt a Komisi.

Komise vyuZivd CEGBPI ve formaci pro bankovnictvi, resp. bankovni regulaci a dohled, mimo jiné pro konzultaci
ptipravovanych pfedpisli v pfenesené pravomoci (tzv. delegovanych naftizeni) vychazejicich ze smérnice (CRD®)
a nafizeni o obezfetnostnich poZadavcich na Uvérové instituce a investicni podniky (CRR). Ve formaci pro
bankovnictvi se skupina v roce 2021 sesla dvakrat. Prvni schlzka formou videokonference probéhla v bieznu

51 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. 5. 2014 o trzich finanénich néstrojd a o zmé&né smérnic 2002/92/ES
a2011/61/EU, v platném znéni.

52 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. 5. 2014 o trzich finanénich nastroji a o zmé&né natizeni (EU)
¢. 648/2012, v platném znéni.

53 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 ze dne 23. 7. 2014 o zlep3eni vypoFadani obchodtl s cennymi papiry v Evropské
unii a centralnich depozitafich cennych papird a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012, v platném znéni.

54 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. 4. 2015 o evropskych fondech dlouhodobych investic, v platném
znéni.

55 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 ze dne 16. 4 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuZivani trhu) a o zrueni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES, v platném znéni.

56 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2013/36/EU ze dne 26. 6. 2013 o pfistupu k ¢innosti Uvé&rovych instituci
a o obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES, v platném znéni.
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2021 a byla na ni projedndvéna otdzka dvojiho zapoéteni poZadavku v rdmci delegovaného aktu k LCR>?
a specifického pozadavku na rezervu likvidity ve smérnici o krytych dluhopisech (CBD)%%. Na této schiizce byly
rovnéz diskutovdny moiné Upravy CRR v souvislosti s ramcem pro feSeni krizi, konkrétné témata nepfimych
UpisG interniho MREL (tzv. daisy chains), a vyjasnéni aspektd tykajicich se zachazeni se skupinami
s decentralizovanou strategii feseni krize. Navrhované zmény mély za ukol sladit rezim CRR s mezinarodnim
standardem TLAC. Druha schlzka formou videokonference probéhla v kvétnu 2021 a jejimi tématy byly zmény
obezietnostniho rdmce, mimo jiné v souvislosti se zachazenim s inovativnimi spolecnostmi, obezietnostni ramec
pro pobocky ze tietich zemi a vyména informaci mezi organy dohledu a dariovymi organy.

Formace pro platebni sluzby a platby béhem roku 2021 zasedala v bfeznu, ¢ervnu, listopadu a prosinci. Expertni
skupina se zabyvala predevsim problematikou okamZitych plateb a zapojenim poskytovatelll platebnich sluzeb
do schématu SEPA okamiitych plateb. Clenské staty sdilely své poznatky k silnému ovéfeni plateb kartou
a probéhla diskuze k nékterym ¢lankim druhé smérnice o platebnich sluzbach a nafizeni o preshrani¢nich
platbach. Clenské staty byly informovany o pldnované revizi druhé smérnice o platebnich sluzbach. Komise
rovnéz zverejnila navrh digitdlni ID penéZenky, kterd by méla umoznit obéantiim EU prokazovat svoji totoznost
a sdilet elektronické dokumenty. Dvé jednani formace pro platebni sluzby a platby byla zaméfena na
mezindrodni sankce a okamzité platby. Klicovym tématem téchto jednani byla problematika okamzitych plateb.
Dale se ¢lenské staty vyjadfovaly k tomu, zda maji zavedeny narodni sankéni seznam a jak maji rozdélené
pravomoci nad dodrZovanim téchto seznami. Na poslednim jednani probéhla diskuze zamérena na kontrolu
klientd ve vztahu k mezindrodnim sankcim a sankénim seznamdm. VSechna jednani probéhla distancnim
zpUsobem.

Ve formaci pro pojistovnictvi expertni skupina zasedala v Unoru a dvakrat v listopadu 2021. Kli¢ovym tématem
unorového a prvniho listopadového jednani byl prezkum smérnice Solventnost I, zejména oblasti tykajicich se
dlouhodobych zaruk a dlouhodobych investic, proporcionality, preshranicni spoluprace a skupinového dohledu,
nastaveni novych makroobezfetnostnich nastrojli, reportingu a harmonizace rdmce pro ozdravné procesy
afeSeni krize. Déle se Fesily ofekdvané zmény v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci ¢. 2015/35, ato
dlouhodobé kapitdlové investice a dlouhodobé zaruky, zejména nastaveni volatility a vyrovnavaci Upravy,
extrapolace bezrizikové Urokové krivky, rekalibrace podmodulu akciového rizika a vypocet rizikové prirazky.
Druhé listopadové jednani se zaméfilo na nafizeni o panevropském penzijnim produktu (PEPP)>°, kdy &lenské
staty informovaly Komisi o dosud provedenych opatfenich, a to zejména v oblastech tykajicich se dohledovych
pravomoci pfislusného organu, dale podminek akumulaéni a vyplatni faze PEPP a sankci. Expertni skupina
zhodnotila aktualni stav bilaterdIni smlouvy mezi EU a USA o obezfetnostnich pravidlech tykajicich se pojisténi
a zajisténi.

Government Expert Group on the Interchange Fee Regulation (GEGIFR)

Expertni pracovni skupina byla zaloZzena v roce 2015 v souvislosti s implementaci nafizeni o mezibankovnich
poplatcich za karetni platebni transakce (IFR)®° a je zaméFena zejména na diskuzi o problémech, které se vyskytly
v ramci implementacniho procesu. Na jednanich jsou také prezentovany poznatky a zkusenosti ¢lenskych stat(
a je probirana spoluprace. V roce 2021 probéhlo jednani formou videokonference v bfeznu a fijnu, kdy se
skupina se zabyvala problematikou elektronické a vizualni identifikace platebnich karet, poplatkli schémat,
acquiringovymi marzemi a obchazenim stanovenych meznich hodnot. Komise informovala ¢lenské staty
0 zaméru spolecnosti MasterCard a VISA neuplatriovat mezni hodnoty stanovené nafizenim IFR z ddvodu
vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU. Clenské staty rovné? sdilely nejnovéj$i zkuSenosti souvisejici
s implementaci IFR.

Government Expert Group on Retail Financial Services (GEGRFS)
Expertni pracovni skupina sloZena ze zastupcu ¢lenskych statl a Komise byla zaloZena v roce 2007 a zabyva se
otdzkami poskytovani retailovych finanénich sluzeb a jejich regulaci. Od roku 2018 je hlavni agendou revize

57 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. 10. 2014, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady

(EV) €. 575/2013, pokud jde o poZadavek na tvérové instituce tykajici se kryti likvidity.

58 Smérnice Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. 11. 2019 o vydévéni krytych dluhopist a vefejném dohledu nad
krytymi dluhopisy a 0 zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU.

59 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 ze dne 20. 6. 2019 o panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP).

60 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/751 ze dne 29. 4. 2015 o mezibankovnich poplatcich za karetni platebni transakce.
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smérnice o spotFebitelskych Uvérech na bydleni (MCD)®, revize smérnice o platebnich Gétech (PAD)®? a finanéni
vzdélavani. Expertni skupina béhem roku 2021 zasedala v Unoru a prosinci. Komise prezentovala zdvéry studie
k transpozici PAD, byly nastinény potencialni varianty zmény uctu k zahrani¢ni bance (switchingu), shrnuty
a vyhodnoceny odpovédi ¢lenskych statl k problematice PAD a probéhla diskuze k provazanosti PAD a FATCA
(The Foreign Account Tax Compliance Act). V pribéhu roku 2021 byl dale pfi zvlast ustavené podskupiné pro
finanéni vzdélavani vytvofen spoleény OECD/EU ramec finanénich znalosti a schopnosti dospélych, ktery byl
nasledné zverejnén v lednu 2022. Vznikl tak nezavazny standard financni gramotnosti dospélych v EU. Tento
material vznikl Upravou a aktualizaci ramce OECD pro potieby EU. Nové byly doplnény oblasti udrzitelnosti
a digitalizace.

Member States expert group on sustainable finance (MSEG)

Expertni skupina pro udrZitelné financovani je zfizena jako konzultacni orgdn Komise a clenskych statd
k pfipravované primarni i sekundarni legislativé (a pfipadnych nelegislativnich aktivit) ze strany Komise v oblasti
udrZitelného investovani. Expertni skupina se schazi od ¢ervna 2018, zhruba v tfimési¢nich odstupech a castéji
v obdobi vypracovavani legislativnich navrh(. V pribéhu roku 2021 pokracovalo jednéni k ndvrhu delegovaného
aktu k nafizeni o taxonomii®3, tzv. komplementarni delegovany akt, ktery do rémce posuzovanych ekonomickych
aktivit zahrnuje i vyrobu energie z jadra a zemniho plynu. Dalsi jedndni skupiny v dubnu 2022 se zabyvalo
zejména nové vydanou zprdvou Platformy pro udrZitelné finance, na jejimz zakladé chce Komise vydat
delegovany akt s posouzenim udrzitelnosti hospodarskych aktivit pro zbylé ctyfi cile z nafizeni o taxonomii:
udrZitelné vyuzivani a ochrana vodnich a morskych zdrojl, pfechod na obéhové hospodarstvi, prevence
a omezovani znecisténi, a ochrana a obnova biologické rozmanitosti a ekosystémd.

Rada Evropské unie / Rada ECOFIN

V Radeé Evropské unie (Rada EU) se setkdvaji ministri ¢lenskych stat( EU, ktefi projedndvaji, resp. schvaluji ndvrhy
prdvnich predpisu a dalsSich prdavnich akt( a koordinuji chod jednotlivych politik. Mezi hlavni ukoly Rady EU patri
schvalovdni prdvnich predpist EU, koordinace hlavnich smért hospoddrskych politik clenskych statd, ratifikace
dohod mezi EU a dalSimi zemémi, schvalovdni ro¢niho rozpoctu, rozvoj zahranicni a obranné politiky EU
a koordinace spoluprdce mezi soudnimi orgdny a policejnimi sloZkami ¢lenskych stdatd. Rada EU se schazi
v riiznych formacich (celkem jich je 10) dle oblasti, do které spadaji projedndvané materidly. Clenské stdty posilaji
na kaZdé zaseddni Rady EU zdstupce (ministra), ktery odpovidd za danou politickou oblast. Predsednictvi v Radé
EU a tim i predseddni jednotlivym formacim Rady EU rotuje kaZdého pil roku na zdkladé predem schvdleného
poradi (CR predsedala v 1. pololeti 2009 a bude opét predsedat ve 2. pololeti 2022, v roce 2021 predsedalo
Portugalsko a Slovinsko, v 1. pololeti 2022 Francie), avsak vyjimku predstavuje Rada pro zahranicni véci (FAC),
které predsedd vysoky predstavitel EU pro zahranic¢ni véci a bezpecnostni politiku. Tuto funkci v soucasnosti
zastdvd Josep Borrell.

Rada ECOFIN je formaci Rady EU sloZend z ministr(i financi a hospoddrstvi clenskych stati EU (v pfipade,
Ze se projedndvaji otdzky rozpoctu, ucastni se zaseddni také ministri pro rozpocet). Do jeji kompetence spadad
prijimadni opatreni v oblastech, jako je koordinace hospoddrskych politik a dohled nad témito politikami,
sledovadni rozpoctové politiky a stavu verejnych financi ¢lenskych zemi, jednotnd ména euro, dané, financni trhy,
volny pohyb kapitdlu a hospoddrskd spoluprdce se tietimi zemémi. Rada ECOFIN ddle ve spoluprdci s Evropskym
parlamentem kaZdorocné pripravuje a schvaluje rozpocet EU. Rada ECOFIN zasedad zpravidla jednou mésicné,
pricemZ v kaZzdém pllroce se ministfi financi a hospoddrstvi také jednou setkdvaji neformdlné v predsedajici zemi.
Téchto neformdlnich setkdni se ucastni rovnéz guvernéri centrdlnich bank. Ddle je zpravidla jednou ro¢né svoldn
rozpoctovy ECOFIN.

Pripravnym vyborem pro jedndni Rady EU je Viybor stdlych zdstupci (tzv. COREPER), ktery md rovnéZ 2 formace
— pro oblast financnich trhi je vécné prislusny COREPER II.

V ramci Rady EU pusobi rizné stdlé Ci ad-hoc pracovni skupiny a expertni vybory, které pripravuji agendu Rady
ECOFIN, vc. projedndvanych legislativnich ndvrhi. Pro oblast financnich sluZeb jsou relevantni vybory EFC a FSC
a Pracovni skupina pro financni sluzby oznacovand jako DO3.

61 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU ze dne 4. 2. 2014 o smlouvach o spotiebitelském Gvéru na nemovitosti uréené
k bydleni a 0 zméné smérnic 2008/48/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU) €. 1093/2010, v platném znéni.

62 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/92/EU ze dne 23. 7. 2014 o porovnatelnosti poplatk( souvisejicich s platebnimi Géty,
zméné platebniho Uc¢tu a pristupu k platebnim Gétdm se zakladnimi prvky.

63 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. 6. 2020, o zfizeni rémce pro usnadnéni udrZitelnych investic a 0 zméné
natizeni (EU) 2019/2088.

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 51



http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2021
odbor Financni trhy |

Schvdleni legislativnich ndvrhi ve vsech formacich Rady EU md stejnou vdhu — pokud u nékterého ndvrhu dojde
ke shodé vsech clenskych statu jiZ na niZsich trovnich (pracovni skupina, COREPER), muZe byt ndvrh postoupen
Radeé EU ke schvdleni bez diskuse (jako tzv. A-bod). MiiZe jej pak schvdlit libovolnd formace Rady EU (obvykle ta,
kterd zasedd nejdrive); naopak na poradu jedndni Rady ECOFIN se mohou jako ,,A-body* objevit i navrhy spadajici
do plisobnosti ostatnich formaci Rady EU.

Rada EU ve sloZzeni ECOFIN v pribéhu roku 2021 schvalovala obecné pfistupy k navrhlim Komise, které byly
projednavany v pracovni skupiné pro finanéni sluzby; dale zejména diskutovala a informovala o agendach
tykajicich se dokonceni bankovni unie, prohlubovani unie kapitalovych trhii, nevykonnych avérd, boje proti prani
Spinavych penéz a financovani terorismu nebo opatfenich v souvislosti s pandemii COVID-19. Ministfi byli
pravidelné informovani na jednanich o pokroku pfi vyjednavani legislativnich navrh( v oblasti finanénich sluzeb
a stavu implementace jiz pfijaté legislativy v oblasti finan¢nich trhd na narodni drovni.

Na jednotlivych jednanich Rada ECOFIN:

= vedla politickou rozpravu o akénim planu pro feSeni Uvérd v selhani v Evropé; zhodnotila praci
na legislativnich ndvrzich v oblasti finan¢nich sluzeb, zejména nadchdzejici praci na navrzich tykajicich
se sekundarnich trhid pro Uvéry se selhdnim, evropského systému pojisténi vklad(i, smérnice o pojisténi
motorovych vozidel a balicku tykajiciho se financ¢nich technologii (19. 1. 2021);

= zhodnotila stavajici hospodarskou situaci a ekonomicky vyhled; pfipravovala se na zasedani ministrd
financi a guvernérd centralnich bank skupiny G20; probéhla informace o legislativnich ndvrzich v oblasti
financnich trha (16. 2. 2021);

=  vénovala se Memorandu o porozuméni mezi EU a Spojenym kralovstvim v oblasti finanénich sluzeb;
byla informovana o zavérech Rady EU ke Strategii EU pro maloobchodni platby, které byly neformalné
prijaty na Radé AGRIFISH; diskutovala vyzvy v oblasti dani vyplyvajici z digitalizace ekonomiky
(16. 3. 2021);

=  bylainformovana o sou¢asném stavu praci na unii kapitalovych trhi s dirazem na vytvoreni Evropského
jednotného pfistupového mista (ESAP); byla informovdna o soucasném stavu projednavani
legislativnich navrh( v oblasti financ¢nich sluzeb a zdlraznila dokonceni legislativniho procesu v ramci
balicku obnovy kapitalovych trhi (CMRP) (16. 4. 2021);

= vyslechla si informaci o vyjedndvani dalSich krok(i smérem k dokonceni bankovni unie; v ramci bodu
o vyjednavani soucasnych legislativnich ndvrhl v oblasti financnich sluzeb informovalo predsednictvi
0 Uspésné zakonceném vyjednavani legislativy u nevykonnych uUvérd a o téméf dokonceném
legislativnim procesu u smérnice o pojiSténi motorovych vozidel; byly zminény predpokladané kroky
k nalezeni obecného pfistupu v Radé EU u balic¢ku k digitdInim financim; Komise poskytla informaci
k pfipravé revize smérnice Solventnost Il (18. 6. 2021);

=  obecné podpofila strategii financovani pfechodu EU na udrzitelnou ekonomiku a navrh nafizeni
o evropskych zelenych dluhopisech; pozadovala od Komise rychlé vypracovani delegovaného aktu
v ramci tzv. taxonomie, ktery by specifikoval oblast plynu a jaderné energetiky; predsednictvi a Komise
spolecné informovaly o stavu projednavani legislativy v oblasti finanénich trh( (13. 7. 2021);

= zhodnotila balicek opatfeni proti prani penéz, ktery prijala Komise (26. 7. 2021);

=  bylavyzvéana, aby vyjadFila ndzor na revizi obezfetnostnich pravidel pro pojistovny a zajistovny v mezich
ramce Solventnost Il; schvalila zavéry o financovani opatfeni v oblasti klimatu s ohledem na
26. konferenci smluvnich stran Ramcové umluvy OSN o zméné klimatu, ktera se konala v Glasgow
(5.10. 2021);

= vedla politickou rozpravu o souboru legislativnich navrh(, jez se zaméruji predevsim na provadéni
zbyvajicich dohod Basel Ill; jednala o neddvném prudkém naridstu cen energii a spotrebitelskych cen
a o souvisejicich politickych dlsledcich (9. 11. 2021);

= vzala na védomi pravidelnou zpravu predsednictvi o pokroku v oblasti posilovani bankovni unie, byla
informovana o aktudlnim stavu projednavani legislativnich navrh( v oblasti finanénich sluzeb; Komise
predstavila bali¢ek legislativnich ndavrhi k prohloubeni unie kapitalovych trhi; ocenila dosazeny pokrok
v projedndvani legislativniho balicku k prani $pinavych penéz a financovani terorismu a zdUraznila
nutnost regulace krypto aktiv (7. 12. 2021).

Vybor pro finanéni sluzby (FSC) a Hospodafisky a finanéni vybor (EFC)
FSC a EFC patfi mezi stdlé vybory Rady ECOFIN. Maji stalého predsedu, neni v nich praktikovdno pravidlo
rotujiciho predsednictvi. Vybor FSC je forem pro predbéiné projedndvani otazek souvisejicich s financnimi
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sluzbami na vyssi expertni Urovni a spole¢né s EFC se podili na pripravé jednotlivych zasedani Rady ECOFIN.
Prace vyboru FSC se Ucastni zastupci ministerstev financi ¢lenskych statl EU, Komise, ECB a evropskych organt
dohledu (ESAs — EBA, ESMA a EIOPA). Vybor FSC se také vénuje problematice tzv. EU-US regulatorniho dialogu,
v ramci kterého je EU zastoupena Komisi. Pfedmétem cinnosti vyboru EFC je zejména sledovat hospodarskou
a financni situaci ¢lenskych statl eurozény a EU jako celku, podéavat zpravy Radé ECOFIN a Komisi a pfispivat
k pripravé ¢innosti Rady EU v hospodarském a financénim sektoru. Tematicky zabér EFC je tedy podstatné Sirsi
nez u FSC. Jednani vyboru EFC se Ucastni zdstupci ministerstev financi ¢lenskych statd EU, Komise, ECB
a narodnich centralnich bank.

Mezi diskutovana témata finan¢niho trhu v ramci téchto vybor( patfila v pribéhu roku 2021 napftiklad revize
smérnice Solventnost Il a navrh smérnice, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize
pojistoven a zajistoven, vysledky spoleé¢nych zatéZovych testd v EU, monitorovéani pokroku v oblasti projektu
unie kapitdlovych trhd, aktualni vyvoj vztah( se Spojenym krélovstvim, budouci vyvoj regulace v oblasti
platebniho styku, zavéry Rady EU ke strategii pro digitalni finance, navrh spravniho ujednani ohledné financnich
sluZeb se Spojenym kralovstvim, plnéni a navazujici kroky k feSeni nevykonnych avér( v disledku pandemie
COVID-19, udrzitelné financovani, zavéry Rady EU navazujici na zvlastni zpravu Evropského ucetniho dvora
€. 01/2021 ke krizovému planovani, soucasny stav diskusi o dokoncovani bankovni unie a plan dalSich moznych
krokd.

Pracovni skupina pro financni sluzby a bankovni unii (D.3)

Pracovni skupina Rady pro finan¢ni sluzby a bankovni unii je jednim z pfipravnych organ(i Rady EU, v rdmci které
jsou projednavany prislusné legislativni navrhy Komise z oblasti financnich trhd, a to pred jejich predloZzenim
COREPER Il a Radé ECOFIN. Pracovni skupina se tak zabyva SirSim okruhem témat, jejichZ konkrétni vycet zavisi
na tom, vjakém stadiu projedndvani se jednotlivé legislativni ndvrhy nachazi, a dale zda byly pfripadné
zverejnény navrhy nové. Zasedani této pracovni skupiny se Ucastni experti jednotlivych ¢lenskych statd EU.
Pfedsedani skupiny zajistuje zastupce z aktualné predsedajici zemé. Zejména v pozdéjsich fazich projednavani
navrhi jsou Clenské staty zastoupeny svymi financnimi attaché.

V roce 2021 probihala jedndani ke smérnici o pojisténi odpovédnosti z provozu motorovych vozidel, ndvrhu revize
smérnice Solventnost Il, ndvrhu smérnice upravujici ramec pro ozdravné postupy a feseni krize u pojistoven
a zajistoven, legislativé k feSeni nevykonnych Gvérl k ¢asti mimosoudni realizace predmétu zajisténi, natizeni
o trzich s kryptoaktivy, nafizeni o pilotnim rezimu pro trzni infrastrukturu vedenou na technologii sdileného
registru (DLT) a nafizeni o digitalni odolnosti financnich instituci, nafizeni o evropskych zelenych dluhopisech,
smérnici o spottebitelskych uvérech, implementaci mezinarodniho standardu Basel lll, revizi nafizeni o trzich
finanénich nastroj, revizi smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fond(, nafizeni upravujici evropské
fondy dlouhodobych investic, ndvrhu vytvoreni jednotného kontaktniho mista pro informace o podnicich, které
zaklada pristup k verejné dostupnym informacim o obchodnich spole¢nostech a investicnich produktech,
a legislativnimu balic¢ku revidujicimu pfedchazeni prani Spinavych penéz a financovani terorismu.

V roce 2021 probihala také jednani k posileni bankovni unie. Tuto agendu méla dfive na starost Ad hoc pracovni
skupina k posileni bankovni unie (AHWP), jeZ fungovala od ledna 2016 za Ucelem projednavani navrhu Komise
na zfizeni Evropského systému pojisténi vkladd (EDIS) a sdéleni Komise k dokonceni bankovni unie. Pocatkem
roku 2021 byla skupina AHWP zruSena a aktualné je soucasti nové prejmenované D.3 pracovni skupiny pro
finan¢ni sluzby a bankovni unii. Pracovni skupina v prabéhu roku 2021 v agendé bankovni unie diskutovala mimo
jiné o praktickych aspektech operacionalizace tzv. hybridniho modelu EDIS (vice viz kapitola 9.3), interakci EDIS
s planovanou revizi rdmce krizového fizeni a pojisténi vkladl ¢i nastaveni metodiky vypoctu rizikové vazenych
prispévkd bank véetné moznych indikatord pro svrchované expozice. Projednavano bylo také zachazeni v ramci
EDIS s pobockami bank z tfetich zemi a se subjekty nepodléhajicimi regulaci CRD/CRR. Diskutovalo se i téma
tzv. opci a ndrodnich diskreci €i preventivnich a alternativnich opatfeni v kontextu EDIS. V 2. pololeti 2021 byla
oteviena i témata jako dostupnost nastroju pro plnéni minimalniho poZadavku na kapital a zpUsobilé zavazky
(MREL), bail-in vklad(, sdileni nakladd a likvidaéni podpora v reZzimu feseni krize (resoluce) a likvidace, ¢i mozna
harmonizace postup( pfi likvidaci bank.

Pracovni skupina pro ochranu a informovani spotrebitele (G.23)

Pracovni skupina Rady pro ochranu a informovani spotrebitele je jednim z pfipravnych organt Rady EU, v rdmci
které jsou projednavany pfrislusné legislativni navrhy Komise z oblasti ochrany spotiebitele, a to pred jejich
predlozenim COREPER a Radé COMPET. Pracovni skupina se tak zabyva SirSim okruhem témat, jejichZ konkrétni
vyCet zavisi na tom, vjakém stadiu projednavani se jednotlivé legislativni navrhy nachazi, a dale zda byly
pripadné zvefejnény navrhy nové. Néktera témata v CR pokryva Ministerstvo primyslu a obchodu a néktera MF.
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Zasedani této pracovni skupiny se Ucastni experti jednotlivych ¢lenskych statd EU, pricemz v Cele skupiny stoji
expert z predsedajici zemé EU. Zejména v pozdéjSich fazich projednavani navrhi mohou byt c¢lenské staty
zastoupeny svymi finanénimi attaché. Z agendy v plsobnosti MF v roce 2021 probihala jednani k navrhu nové
smérnice o spotfebitelskych Uvérech, pficemz tato pokralujii v roce 2022.

Vice informaci k jednotlivym projednavanym ndvrhlim obsahuje kapitola 9.3.

Evropska rada

Evropskd rada (ER) je orgdnem EU, ve kterém jsou zastoupeni nejvyssi predstavitelé ¢lenskych statu (hlavy stdti
nebo predsedové vidd), predseda ER a predseda Komise. ER se schdzi nejméné Ctyrikrdat do roka a urcuje obecné
polické smérovani EU. Nevykondva legislativni funkce, vystupem z jedndni ER jsou Zavéry Evropské rady. Jejich
ucelem je urcit konkrétni otdzky, jeZ jsou pro EU duleZité, a nastinit zvlastni opatreni, jeZ je tfeba prijmout, nebo
cile, jichZ je treba dosdhnout. Zavéry ER také mohou stanovit lhitu pro dosaZeni dohody o urcité zdleZitosti nebo
pro predloZeni legislativniho ndvrhu. ER miZe timto zpisobem ovlivriovat politickou agendu EU a urcovat jeji
smérovdni. ER mad stdlého predsedu (tuto funkci v soucasnosti zastdvd Charles Michel), stdly predseda ani
predseda Komise se vsak neucastni hlasovdni ER. Rozhodovani ER probihd aZ na vyjimecné pripady konsenzem.
Po kaZdém svém zaseddni je ER povinna predloZit Evropskému parlamentu zprdvu o jedndni a kaZdorocné
pisemnou zprdvu o pokroku dosaZeném EU (tu pak projednd jak Rada EU, tak Evropsky parlament).

Na zasedanich ER v priibéhu roku 2021 se vedouci predstavitelé EU dohodli na prohlaseni, v némz vyjadrili svou
podporu posileni pozice eura na mezinarodni scéné s cilem posilit strategickou autonomii EU a soucasné
zachovat otevienou ekonomiku, prispét ke stabilité celosvétového financniho systému a podpofit evropské
podniky a domacnosti. V ¢ervnu 2021 vedouci pfedstavitelé znovu zopakovali, Ze jsou pIné odhodlani dokon¢it
bankovni unii a vyzvali Euroskupinu v inkluzivnim formdtu, aby se neprodlené dohodla na pracovnim planu
s jednotlivymi kroky a harmonogramem praci. Zddraznili také svou politickou podporu unii kapitalovych trhi
a vyzvali k urychlenému provedeni akéniho planu pro tuto oblast. Shodli se na tom, Ze je tfeba urcit a fesit
strukturdlni vyzvy tykajici se integrace a rozvoje kapitalovych trhi, zejména ve vybranych oblastech pravnich
predpist upravujicich problematiku insolvence podnika. Pokrok mél posoudit eurosummit na zasedani v prosinci
2021. Na tomto zaseddani vedouci predstavitelé uvedli, Ze se zajmem ocekavaji vstup dohody, kterou se méni
smlouva o Evropském mechanismu stability, v platnost a zavedeni jiSténi pro Jednotny fond pro feSeni krizi co
nejdfive. Pfipomnéli politicky zdvazek k bankovni unii a vyzvali Euroskupinu v inkluzivnim formatu, aby
finalizovala pracovni plan s jednotlivymi kroky a harmonogramem, coz vytyci cestu k jejimu dokonéeni. Rovnéz
vyzvali k urychleni pokroku p¥i prohlubovani unie kapitalovych trh.

9.2 Aktivity na globalni arovni
OECD

Organizace pro hospoddfskou spoluprdci a rozvoj je mezivliddni organizace 38% ekonomicky nejrozvinutéjsich
statl na svéte, které prijaly principy demokracie a trzni ekonomiky. OECD vznikla v roce 1961 transformaci
Organizace pro evropskou hospoddrskou spoluprdci (OEEC), kterd byla plvodné zrizena roku 1948 k administraci
povdle¢ného Marshallova planu. Mezi hlavni cile OECD patfi koordinace politik za ucelem dlouhodobého
ekonomického rozvoje clenskych i neclenskych zemi. OECD koordinuje ekonomickou a socidlné-politickou
spoluprdci Elenskych zemi, zprostfedkovdvd nové investice, a jelikoZ OECD sdruZuje ekonomicky nejvyznamnéjsi
zemé svéta, md také dileZitou roli v prosazovdni liberalizace mezindrodniho obchodu. Cilem OECD je napomdhat
k dalsimu ekonomickému rozvoji, potlaceni nezaméstnanosti, stabilizaci a rozvoji mezindrodnich financnich trha.
Mezi hlavni organy OECD patfi rada sloZend z ministr(i zastupujicich clenské zemé a ddle vykonny vybor,
sekretaridat v Cele s generdlnim tajemnikem a nékolik odbornych komisi.

Nékteré aktivity OECD prekracuji geograficky ramec ¢lenskych zemi. Prikladem je Mezindrodni sit pro financni
vzdéldavani (INFE), jejiZ clenové jsou ze 132 zemi svéta.

Commiittee for Financial Markets (CFM)

Vybor CFM je hlavnim organem OECD zabyvajicim se problematikou financénich trhd. Je platformou pro diskuzi
vyvojovych trendl na financénich trzich a opatfeni usilujicich o jejich lepsi fungovéni v jednotlivych zemich
a v $ir$§im nadnarodnim méfitku. Cleny CFM jsou zastupci ministerstev financi, centralnich bank ¢&i dalsich organd
regulace a dohledu. Jednani se také Ucastni zastupci celosvétovych financnich instituci, jako je Mezindrodni

64 Novym &lenem se stala Kostarika (kvéten 2021). V lednu 2022 se Rada OECD rozhodla zahdjit p¥istupova jednani se Sesti kandidatskymi
zemémi na ¢lenstvi — Argentinou, Brazilii, Bulharskem, Chorvatskem, Peru a Rumunskem.
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ménovy fond, Svétova banka nebo Banka pro mezinarodni platby v Basileji, dale pak také zastupci z pridruzenych
rozvijejicich se ekonomik. Jedna se tedy o geograficky Sirsi platformu pro debatu a sdileni zkusenosti, nez jsou
napf. diskuse mezi ¢lenskymi staty EU. Specifickym prvkem zasedani vyboru jsou pravidelna setkdni se zastupci
soukromé finan¢ni sféry, na kterych se diskutuji vyznamnd témata spole¢ného zajmu verejného a soukromého
sektoru, zejména vyvojové tendence na svétovém finanénim trhu ¢i dalsi aktudlni témata.

Nékolik jednani v roce 2021, ktera se konala vzdy formou telekonference, bylo zaméreno predevsim na aktivity
OECD v oblasti tzv. udrzitelnych financi a digitalizace (uméla inteligence a tzv. decentralizované finance).
DuleZitym bodem jednani byly i programy vladni podpory financovani v reakci na pandemii COVID-19, vyvoj na
globalnich finanénich trzich, nebankovni poskytovatelé financovani v oblasti obytnych nemovitosti a strategie
reakce na nevykonné Uvéry. Jedndni na zacatku roku 2022 se vénovala podobnym tématim — pfedmétem
jednani byly zejm. opét udrzitelné finance v¢. reakce na klimatickou zménu a digitalizace ve financich.

Advisory Task Force on the OECD Codes of Liberalisation (ATFC)

Zasedani vyboru CFM obvykle ¢asové predchazi jednani pracovni skupiny Advisory Task Force on the OECD Codes
of Liberalisation. Jednani pracovni skupiny se Ucastni predevsim néktefi ¢lenové vyboru CFM, vyboru IPPC
a Investi¢niho vyboru OECD z rGznych zemi. Obsahem diskuzi v roce 2021 konanych formou telekonferenci byla
predevsim opatieni v jednotlivych statech v oblasti finanénich trh(i majici potencidlni dopad na liberalizaci
kapitalovych tokd.

Insurance and Private Pensions Committee (IPPC)

Vybor IPPC je hlavnim orgdnem OECD zabyvajicim se problematikou pojistného trhu, dohledem v oblasti
pojistovnictvi a problematikou soukromych penzi, tj. nevefejného sektoru diichodového zabezpe&eni®. IPPC se
podili na zajisténi mezinarodni spoluprace, koordinace a vétsi kompatibility regulace uvedenych sektora
finanéniho trhu. Cleny jsou zastupci ministerstev financi a téch organ( statni spravy, které maji v gesci oblast
pojistovnictvi a soukromych penzi. Déle se jednani Ucastni také zastupci dohledovych organd ¢lenskych stati
OECD a pfi jednanich, ktera jsou oteviend, i zastupci trhu nebo odbord. V roce 2021 vybor zasedal dvakrat
formou telekonference. Na cervnovém jednani byla projednana zejména problematika katastrofickych rizik
z hlediska jejich monitoringu, zmirfiovani a kryti mezer v jejich pojistném kryti. Prosincové jednani IPPC se
vénovalo opét klimatickym rizikdm, roli pojistovnictvi ve fazi zotaveni po pandemii COVID-19, dopadim
umrtnosti v disledku pandemie na ocekavanou dobu doZiti, Uloze digitalizace v oblasti dlouhodobé a zdravotni
péce a integraci dat spojenych s ESG kritérii v penzijnich fondech a pojistovacich spoleénostech. Vybor rovnéz
prezentoval globalni trendy na pojistném trhu na zakladé sbéru dat OECD.

Working Party for Private Pensions (WPPP)

Pracovni skupina WPPP se vénuje obdobnym tématlm jako IPPC s vétsim zamérenim na sektor penzijnich fond(,
jejich spravct a ucastnik( soukromych penzijnich systémdl, a to jak individualnich, tak zaméstnaneckych. V roce
2021 zasedal vybor virtualné a resil mimo jiné dopady pandemie COVID-19 na penzijni spofeni, konkrétné na
umrtnost a nadéji doziti v souvislosti s umrtnostnimi predpoklady ve vztahu kanuitam, dale zpravu
o implementaci OECD doporuceni k zakladnim principlm regulace u soukromych penzi, dokument Roadmap for
the Good Design of Retirement Savings Plans, zapojeni zaméstnavatell u penzijnich schémat, téma doZivotnich
negarantovanych dlchodovych pfijmovych schémat, soutéz v oblasti fondovych penzijnich schémat, zkusenosti
z implementacni prace v zemich, kde rozvijeli penzijni schéma a program prace na dalsi obdobi.

Task Force on Financial Consumer Protection (TFFCP)

Pracovni skupina TFFCP ma za cil zpracovani mezindrodnich standardd v oblasti ochrany spotfebitele na
finan¢nim trhu, predevsim v oblasti tykajici se architektury dohledu, pravidel jednani se zakaznikem, reseni
spotrebitelskych spor(, finanéniho vzdélavani afinanéni inkluze. Tyto nejdllezitéjsi zasady (tzv. high-level
principles) do zna¢né miry odrazeji priklady jiz funkéni regulatorni praxe v EU, soucasné vsak zpétné funguji jako
vzor nové vznikajici regulace (zejména pro zemé OECD mimo EU). V roce 2021 se pracovni skupina zabyvala
predevsim sbérem dat o opatfenich na pomoc finanénim spotiebiteldm postizenym pandemii COVID-19
a sdilenim téchto udaju s ¢lenskymi zemémi nebo pripravou revize zminénych zasad ochrany spotfebitele na
finanénim trhu.

International Network on Financial Education (INFE)
Mezinarodni sit pro finanéni vzdélavani (INFE) je platformou instituci (zpravidla ministerstev financi a centralnich
bank) nejen clenskych statl OECD, ktera vytvari strategické dokumenty na globalni Urovni. Internetové stranky

65 problematikou soukromych penzi se v rdmci IPPC zabyva WPPP.
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sité% jsou branou k informacim o finanénim vzdélavani, datdm, zdrojim, vyzkumim a zpravdm. MF je ¢lenem
a zaroven ndrodnim koordindtorem INFE od jejiho zaloZeni v roce 2008. V roce 2021 byl vytvoren spolecny
OECD/EU ramec finanénich znalosti a schopnosti dospélych, nezavazny standard finanéni gramotnosti dospélych
v EU. Tento materidl vznikl dpravou a aktualizaci ramce pro OECD pro potfeby EU. Nové byly doplnény oblasti
udrzitelnosti a digitalizace.

INFE se dale zabyvala podporou seniord pro zajisténi financni prosperity v pozdéjsim véku, zvySovani finanéni
gramotnosti na pracovisti a vyhodnocovani narodnich strategii financniho vzdélavani. S ohledem na pandemii
COVID-19 se objevilo téma zranitelnych skupin obéand a finanéni odolnost. Dalsimi dudlezZitymi tématy jsou
digitaIni finanéni vzdélavani jak ve smyslu vyuZivani digitdlnich ndstrojd, tak ve smyslu pfistupu k digitalnim
finanénim sluzbam a pfipadné exkluze. V roce 2021 se INFE ve svych materialech zaméfila na inkluzi Zen, mladych
lidi a malych a stfednich podnikd, a to hlavné v kontextu pandemie COVID-19. INFE také vydala zpravu ohledné
finan¢ni odolnosti a digitalni transformace, kterd obsahuje soubor ndvrhli a dobré praxe z oblasti digitalnich
zpUsobl Sifeni finanéniho vzdélavani. Vroce 2021 se INFE stala poprvé celosvétovym koordinatorem
bfeznového tydne financniho vzdélavani Global Money Week.

G20

Skupina G20 sdruZujici ministry financi a guvernéry centrdlnich bank 19 zemi®” a EU (zastoupena aktudiné
predsedajici zemi a ECB) byla ustavena v roce 1999, aby poskytla forum pro vyménu ndzorl nejvyznamneéjsich
svétovych ekonomik na klicové otdzky tykajici se globdini ekonomiky. CR neni ¢lenem G20, ale je de facto
reprezentovdna spole¢nym zdstupcem za EU.

V roce 2021 pFedsedala G20 Italie a summit se konal v zaFi v Rim&, kde vedouci predstavitelé skupiny G20 mimo
jiné:

= zavazali se k posileni odolnosti sektoru nebankovniho finan¢niho zprostfedkovani a snizeni potieby
mimoradnych intervenci centrdlnich bank implementaci pracovniho programu Rady pro finanéni
stabilitu (FSB) pro nebankovni finanéni zprostfedkovani;

=  zavazali se posoudit a resit zranitelnost fondl penézniho trhu v jednotlivych jurisdikcich s vyuZitim sady
nastroju obsaZené v zavérecné zpravé FSB, pficemz uznali potfebu prizplsobit opatfeni konkrétnim
jurisdikcim;

= uvitali pokrok pInéni milniku cestovni mapy G20 pro posileni preshrani¢nich plateb a podpofili
kvantitativni globalni cile pro feseni problém nakladd, rychlosti, transparentnosti a pfistupu do roku
2027 stanovené ve zpraveé FSB;

=  znovu zopakovali, Ze Zadné tzv. globalni stablecoiny by nemély byt uvedeny do provozu, dokud
nebudou odpovidajicim zplsobem vyreseny viechny regulaéni a dohledové poZadavky prostfednictvim
vhodného navrhu a dodrzovani pfislusnych norem;

= vyzvalivybor pro platby a trzni infrastrukturu, Banku pro mezindrodni platby, Mezindrodni ménovy fond
a Svétovou banku, aby pokracovaly v analyze potencialni Glohy digitalnich mén centralnich bank
a moznych dusledk( pro mezinarodni ménovy systém;

= uvitali plan vyboru FSB k feSeni finan¢nich rizik vyplivajicich ze zmény klimatu, zprdvu FSB o dostupnosti
dat o rizicich financni stability souvisejici s klimatem a zpravu FSB o podpore globalné konzistentnich,
srovnatelnych a spolehlivych finan¢nich informaci tykajicich se klimatu; a

= podpofili doporuceni Finan¢niho akéniho vyboru ke zlepSeni transparentnosti skute¢ného vlastnictvi
a vyzvali zemé, aby bojovaly proti prani Spinavych penéz z ekologické kriminality.

FSB

Vznik a fungovdni Rady pro financni stabilitu je uzce spjato se skupinou zemi G7 a G20. Pfimy predchidce FSB,
Financial Stability Forum (FSF), bylo zaloZeno v roce 1999 skupinou zemi G7. V dubnu 2009 z podnétu G20 vznikla
Financial Stability Board (FSB), kterd se kromé podpory financni stability zamérila na podporu reforem v oblasti
financni regulace a dohledu. V praxi znamenala preména FSF na FSB rozsifeni poctu clenskych zemi ucastnicich
se na prdci télesa o instituce ze zemi G20. Jednotlivé zemé jsou v ramci FSB zastoupeny orgdny, které maji za cil
udrZovat financni stabilitu (ministerstva financi, centrdlni banky, dohledové a regulatorni orgdny). Jednani se
ddle ucastni mezindrodni financni instituce (BIS, MMF, OECD, Svétovd banka) a télesa, kterd stanovuji

66 http://www.oecd.org/finance/financial-education/

67 Clenskymi staty jsou Argentina, Australie, Brazilie, Kanada, Cina, Francie, Némecko, Indie, Indonésie, Itlie, Japonsko, Mexiko, Rusko,

Saudska Arabie, Jihoafricka republika, Jizni Korea, Turecko, Spojené kralovstvi a USA.
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mezindrodni standardy (Basilejsky vybor pro bankovni dohled, Committee on Payment and Settlement Systems,
Committee on the Global Financial System, IASC, IAIS, 10SCO).

S cilem zajistit celosvétovy presah FSB bylo vytvofeno 6 regiondinich konzultaénich skupin (tzv. RCGs). CR je
zastoupena v Regiondlini konzultacni skupiné pro Evropu.

V roce 2021 se zastupci z ¢lenskych zemi pravidelné setkdvali jak na urovni FSB (tzv. pléna), tak jednotlivych
regiondlnich konzultacnich skupin. V ramci Regionalni konzultacni skupiny pro Evropu byly diskutovany
celosvétové i regionalni zranitelnosti pro finan¢ni systém, odolnost sektoru nebankovnich instituci finan¢niho
zprostiedkovani, dopady zmén klimatu na financni stabilitu a otazky regulace a dohledu tykajici se outsourcingu
a vztah financnich instituci s tfetimi stranami.

Pracovni program FSB v roce 2021 byl zaméren zejména na fesSeni zranitelnosti spojenych s pandemii COVID-19,
zvySeni odolnosti sektoru nebankovnich instituci finan¢niho zprostfedkovani, zlepSeni pfistupu k pfeshraniénim
platbam a jejich efektivnosti, pfispéni k lepSimu pochopeni financnich rizik souvisejicich s klimatickymi zménami
a zajisténi plynulého prechodu od sazby LIBOR k alternativnim referenénim sazbam.

V souvislosti s pandemii COVID-19 vydala FSB souhrnnou zpravu tykajici se pouceni pro financ¢ni stabilitu
vyplyvajicich ze zkuSenosti s pandemii a doporucila vhodné zplsoby ukonceni podplrnych hospodarskych
opatreni zavedenych v dlsledku pandemie. Co se tyCe zvysSeni odolnosti sektoru nebankovnich instituci
financniho zprostredkovani, predloZila FSB ve spolupraci s IOSCO zavérecnou zpravu s navrhy opatreni na zvyseni
odolnosti fondl penézniho trhu a pokrocila pfi posuzovani zranitelnosti spojenych s otevienymi fondy ¢i vyzvami
k dodatkové uhradé (margin calls). S cilem dosazeni efektivnéjsiho provadéni preshranicnich plateb FSB stanovila
kvantitativni cile pro feseni problému v oblasti ndkladd, rychlosti a transparentnosti preshranicnich plateb,
s nimiz se potykaji jejich koncovi uZivatelé. Pokud jde o finanéni rizika vyplyvajici z dopadl zmény klimatu, FSB
vydala doporuceni, kterad maji pomoci pfi vytvareni ramcl pro zverejinovani informaci o téchto rizikach ze strany
podnikd, a zkoumala dostupnost udajli, pomoci nichZ Ize sledovat a hodnotit rizika souvisejici s klimatickymi
zménami ve vztahu k financni stabilité.

FSB v roce 2021 rovnéz zverejnila svou zavérec¢nou zpravu z hodnoceni dopadl reforem urcenych pro globalni
systémové vyznamné banky za uUcelem omezeni problému ,too-big-to-fail“. V oblasti feSeni krize FSB také
zhodnotila fungovani skupin pro feseni krize zfizenych pro globalni systémové vyznamné banky a posoudila
pokrok dosazeny pfi implementaci u¢innych rezim( feSeni krize bank, pojistoven a Ustfednich protistran. Déle
se v tomto ohledu podrobnéji zabyvala i otazkami zajisténi kontinuity pristupu k infrastrukture finan¢niho trhu
pro instituce v reZimu reSeni krize a moznymi problémy pti provadéni odpisu ¢i konverze cennych papir(.

BCBS

Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS), ktery plsobi pfi Bance pro mezindrodni platby (BIS), je hlavnim
télesem, které vytvari standardy pro regulaci ¢innosti bank na celosvétové trovni a zdroven predstavuje forum
pro spoluprdci v zdleZitostech bankovniho dohledu. Vybor vytvdri také standardy a doporuceni pro bankovni
dohled. Mezi nejzndméjsi standardy patii napr. Mezindrodni standardy pravidel kapitdlové primérenosti
a Basilejské zakladni principy efektivniho bankovniho dohledu. Standardy BCBS nejsou formdlné zdvazné, ale jsou
v fadé zemi, a to nejen ¢lenskych, respektovdny a implementovdny do ndrodnich prdvnich norem. Kromé toho se
vybor zaméruje na zlepseni spoluprdce a pravidelné vymény informaci v oblasti bankovniho dohledu. BCBS byl
vytvoren centrdlnimi bankami zemi G10v roce 1974. V rdmci 45 ¢lend zahrnuje centrdlni banky a orgdny dohledu
ze 28 zemi, konzultace uskutecriuje také v ramci sirsi skupiny tzv. Basel Consultative Group, jiZ se ucastni zdstupci
dalsich neélenskych zemi véetné CNB. CR neni ¢lenem BCBS, ale je de facto reprezentovdna spoleénym zdstupcem
za EU.

V ramci svého pracovniho programu vroce 2021 se BCBS zaméfil na monitorovani vcasné a duasledné
implementace standard(, hodnoceni Ucinnosti jim navrZzenych reforem pfijatych po globalni finanéni krizi,
posouzeni nové vznikajicich rizik a zranitelnosti a posileni spoluprace v oblasti dohledu. Vzhledem
k pokracujicimu trvani pandemie COVID-19 BCBS nadale pribéziné sledoval s ni souvisejici dopady na odolnost
globalniho bankovniho systému.

Kromé pravidelného prezkumu dopadl zavadéni standard( Basel Ill na banky a hodnoceni stavu jejich
implementace v jednotlivych jurisdikcich zverejnil BCBS rovnéz pribéinou hodnotici zpravu, zda dosud
implementované basilejské standardy fungovaly ve svétle pandemie COVID-19 tak, jak bylo zamysleno.

Co se tyce tvorby a Uprav mezinarodnich standardd, BCBS provedl v roce 2021 technické zmény pravidel
tykajicich se dolnich limitl srazek (haircut floors) v pfipadé cennych papirQ pouZivanych k zajisténi finanénich
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transakci a upravil zplisob pfezkumu metodiky hodnoceni globalni systémové vyznamnosti bank. S G¢innosti od
1. 1. 2023 byly aktualizovany standardy tykajici se pozZadavkl zverejfiovani informaci o trznim riziku a vydany
dobrovolné standardy pro zvefejiovani informaci o svrchovanych expozicich.

Mimo vySe zminéné ¢innosti BCBS dale:
= zvefejnil zasady ke zlepSeni provozni odolnosti bank, jejichz cilem je posilit schopnost bank odolat
udalostem spojenym s operacnim rizikem, jako jsou pandemie, kybernetické utoky, technologické
poruchy nebo pfirodni katastrofy, které by mohly zplsobit vyznamné provozni selhani bank nebo
rozsahlé naruseni fungovani financnich trh(;
=  provedl| technické revize svych zasad radného tizeni operacniho rizika;

= zvefejnil zpravu zkoumajici, jak mohou faktory spojené s riziky zmény klimatu ovlivnit banky i bankovni
systém prostfednictvim mikro- a makroekonomickych pfenosovych kanald;

= vydal zprdvu poskytujici pfehled koncep€nich otazek souvisejicich s mérenim finanénich rizik spojenych
se zménou klimatu véetné pfehledu metodik méfeni a jejich praktické implementace ze strany bank
a dohledovych organu; a

= zahdjil vefejné konzultace k ndvrhu zachazeni s expozicemi bank vici kryptoaktiviim a navrhu zasad
u¢inného fizeni finanénich rizik souvisejicich s klimatickymi zménami a dohledu nad nimi, které maji

7 v

vést ke zlepseni fizeni rizik bank i postupl organd dohledu v této oblasti.

9.3 Evropska legislativa v oblasti finan¢niho trhu

Reseni krize Gstfednich protistran (CCPRR)

Vlednu 2021 bylo publikovano ve Véstniku natizeni o ozdravnych postupech a feSeni krize ustfednich
protistran®, jeho? cilem je pfijeti jednotného pfistupu, ktery bude systémové riziko CCP Fe$it Umérné, tak aby
byla zabezpecena finanéni stabilita, zachovany zasadni funkce finan¢niho trhu a ochranéni danovi poplatnici.
V souladu s timto cilem zavadi navrh nové instituty, z nichZ jako nejdllezitéjsi Ize uvést organ reseni krize
a koncept kolegii, plany ozdraveni a feSeni krize, véasny zasah, opatfeni feSeni krize a zaruky, tzv. princip zZadny
véritel se nesmi dostat do méné vyhodného postaveni (no creditor worse off). Pokud jde o vyslednou podobu
nafizeni, je adouci zminit, Ze pfijaty text do znaéné miry zohledriuje dlouhodobé priority CR, a to zejména
v pfipadé nastroja k feseni krize. V trialozich se predevsim podafilo prosadit intenzivnéjsi sdileni ztrat ze strany
akcionard CCP a vytvofit tzv. second skin-in-the-game (dalsi vrstvu vlastnich zdroji vyclenénych ke kryti
potencidlnich ztrat), a naopak pred pouzitim za timto Gcelem ochranit pocatecni marzi a rovnéz prostredky clena
clearingového systému, jejich klientd a klient( téchto klienta.

Revize nafizeni o benchmarcich (BMR)

V Unoru 2021 byla ve Véstniku publikovdna novela nafizeni o benchmarcich, jenz reaguje na budouci zmény
souvisejici s ukoncenim poskytovani referencni hodnoty Urokové sazby LIBOR (London Interbank Offered Rate),
na niz se odkazuje velké mnoZstvi smluv a financ¢nich nastrojd, a ukonceni jejihoZ poskytovani tak pro fungovani
financnich trhi v EU potenciadlné predstavuje znacné riziko. Cilem naftizeni je tedy legislativné oSettit situaci, kdy
dojde k ukonceni poskytovani Siroce uzivané referencni hodnoty, tzv. referencni hodnoty s kritickym vyznamem,
pokud do ukonceni poskytovani pfislusné referencni hodnoty nelze smlouvy nebo finan¢ni nastroje, jejichz je
referencni hodnota parametrem, sjednat znovu tak, aby obsahovaly zdlozni smluvni ustanoveni.

Bali¢ek tykajici se oZiveni kapitalovych trhii (CMRP)

V Cervenci 2020 Komise uverejnila balicek tykajici se oZiveni kapitdlovych trh(, resp. balicek CMRP (Capital
Market Recovery Package), jehoz cilem je mirnit ekonomické dopady pandemie COVID-19 a podpofit brzké
ozdraveni Ucastnik( kapitalového trhu. Balicek zahrnuje adresné zmény smérnice MiFID Il, nafizeni o prospektu,
nafizeni o sekuritizaci®® a nafizeni CRR. Jeho soudasti se stala vyhradné opat¥eni, kterd nebyla kontroverzni
a nevyZadovala duikladnou analyzu. V souladu s uvedenym cilem je smyslem revize pravidel tykajicich se

68  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 ze dne 16. 12. 2020 o rdmci pro ozdravné postupy a Fedeni krize Ustfednich
protistran a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, (EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢. 600/2014, (EU) ¢. 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smérnic
2002/47/ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132.

69 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. 5. 2014 o trzich finanénich néstroj& a 0 zmé&né smérnic 2002/92/ES
a2011/61/EU, v platném znéni; natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. 6. 2017 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pFijeti cennych papirG k obchodovéni na regulovaném trhu, a o zru$eni smérnice 2003/71/ES,
v platném znéni; nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. 12. 2017, kterym se stanovi obecny ramec pro
sekuritizaci a vytvafi se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) €. 648/2012, v platném znéni.
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kapitalového trhu (smérnice MiFID Il a nafizeni o prospektu) usnadnit investice do redlné ekonomiky a umoznit
rychlou rekapitalizaci EU spolecnosti. V rdmci smérnice MiFID Il ddle dochazi k Gpravé rezimu pro komoditni
derivaty. Zmény pravidel pro sekuritizaci (nafizeni o sekuritizaci a nafizeni CRR) by mély prispét ke zvySeni vyuZziti
sekuritizace, a tim k uvolnéni kapitalu bank, resp. ke zvy3eni jejich kapacity poskytovat Gvéry redIné ekonomice,
aniz by doslo ke sniZeni obezfetnostnich pozadavkl. VSechny navrhy byly poéatkem roku 2021 schvaleny
a nasledné publikovany ve Véstniku (v Unoru 2021 smérnice MiFID Il a natizeni o prospektu, a v dubnu 2021
nafizeni o sekuritizaci a nafizeni CRR).

Preshranicni platby (CBPR)

V bFeznu 2019 bylo ve Véstniku publikovano nafizeni, kterym se méni nafizeni o pfeshrani¢nich platbach’,
pokud jde o nékteré poplatky za pfeshraniéni platby v EU a poplatky za konverzi mény’. Nafizeni sjednocuje
poplatky za pfeshranicni transakce v eurech s poplatky uétovanymi za obdobné vnitrostatni platby v narodni
méné ¢lenského statu. Cilem nafizeni je rovnéz zvyseni transparentnosti poplatk( G¢tovanych pfi konverzi mény.
U karetnich plateb je nové stanovena povinnost vyjadiovat vyhodnost kurzu nabizeného vydavatelem karty
a poskytovatelem sluzby dynamické konverze mén (DCC) jako procentni rozdil (pfirazku) k referenénimu kurzu
ECB (¢i kurzim ECB, jde-li o konverzi jiné mény EU neZ EUR), aby uZivatelé platebnich sluzeb mohli porovnat
alternativni moznosti konverze mény a jejich pfislusné naklady. Tyto informace maji byt uZivatelim zasilany
i elektronickou formou po provedeni karetni transakce zahrnujici konverzi mény. Nafizeni ddle rozsifuje
informacni povinnost pfi konverzi mény, kdyz zavadi povinnost poskytovateld platebnich sluzeb informovat
uZivatele platebnich sluzeb v pfipadé, Ze zaddvaji platebni pfikaz prostfednictvim internetového ¢i mobilniho
bankovnictvi a jde o mény EU, o nakladech na konverzi mény pred iniciaci platebni transakce.

Cast nafizeni tykajici se informaéni povinnosti u sluzby DCC a pfi Uhradach zahrnujicich konverzi mény je Géinna
od 19. 4. 2020. V dubnu 2021 pak vstoupila v u¢innost ¢ast natizeni tykajici se zasilani elektronickych zprav
s informacemi o sménnych kurzech. Zaplati-li platce platebni kartou v zahranici, zasle mu poskytovatel
platebnich sluZeb elektronickou zpravou (napf. SMS) informace o pouZitém sménném kurzu a odchylce od kurzu
ECB. To zopakuje jesté jednou kazdy mésic, ve kterém platce zaplati platebni kartou v dané (cizi) méné. Jde
o obdobu roamingovych SMS u mobilnich operatord. V Cervenci 2021 vysla kodifikovana verze naftizeni
o preshrani¢nich platbach pod ¢. 2021/1230 a nabyla uc¢innosti 19. 8. 2021.

Reseni rizik spojenych s tvéry v selhani (NPLs)
V brfeznu 2018 Komise pfijala ndvrh smérnice o obsluhovatelich avért, kupcich Uvérd a vymahani kolateralu
a ndvrh naftizeni, kterym se méni nafizeni CRR, pokud jde o minimalni kryti ztrat z nevykonnych expozic.
Deklarovanym cilem legislativniho balicku je podpora rozvoje sekundarnich trhd, snizeni soucasného poctu NPLs
a predchazeni jejich moZznému budoucimu hromadéni v bilancich bank a usnadnéni vymahani pohledavek ze
zajisténych uvéra poskytnutych podnikateldm.

Navrh smérnice cilil na ochranu zajisténych véfitel prostfednictvim efektivnéjsi metody, jak mimosoudné ziskat
Zpét penize ze zajisténych uvérd poskytnutych podnikatelim, a dale odstranéni prekazek spravy avéru tretimi
stranami a odproddavani uvérl za ucelem dalSiho rozvoje sekundarniho trhu s NPLs. Navrh nafizeni byl veden
snahou zménit chovani uUvérovych instituci pro futuro ve vztahu k nedostatecné tvorbé opravnych poloZzek
a ponechavani NPL/NPE v jejich bilancich po pfili§ dlouhou dobu. Proto zavadi néstroj obezfetnostniho jisténi,
ktery fakticky Uvérovym institucim uklada, aby v ramci opatfeni Pilife 1 povinné plné pokryly kmenovym
kapitalem Tier 1 nezajiSténé ¢asti novych nevykonnych expozic.

Navrh smérnice rovnéz zavadi Upravu spravcl uvérl, obchodnik(l s Gvéry a mimosoudni realizaci predmétu
zajisténi. Prvni ¢ast smérnice je vénovana Upravé a podpore sekundarniho trhu s nevykonnymi Uvéry. Plisobnost
smérnice o sekundarnich trzich je omezena pouze na Gvéry poskytnuté Uvérovymi institucemi. Spravce uvéru je
osoba, ktera pro véritele spravuje uvéry, a navrh dale vymezuje, co presné se povazuje za spravu uvért a jaké
pozadavky jsou na spravce Uvér( kladeny. Navrh rovnéz upravuje, jaké pozadavky se vztahuji na obchodniky
s uvéry. Druha ¢ast ndvrhu se tyka mimosoudni realizace predmétu zajisténi, kdy pozaduje po ¢lenskych statech,
aby do svého pravniho systému zavedly alespon jeden ze systému mimosoudni realizace predmétu zajisténi
(verejna drazba, prodej z volné ruky nebo propadnuti pfedmétu zajisténi).

70 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) & 924/2009 ze dne 16. 9. 2009 o pteshrani¢nich platbach ve Spolegenstvi a zrudeni natizeni
(ES) €. 2560/2001, v platném znéni.

71 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady 2019/518 ze dne 19. 3. 2019, kterym se méni nafizeni (ES) €. 924/2009, pokud jde o nékteré
poplatky za preshranicni platby v Unii a poplatky za konverzi mény.
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K projedndvani navrh( Radou EU se pfistoupilo ,,dvourychlostné”. Navrh smérnice byl rozdélen na 2 ¢asti a ¢ast
tykajici se sekunddrnich trhil byla v bfeznu 2019 schvalena na COREPER. Cast mimosoudni realizace predmétu
zajiSténi byla oddélena a v této ¢asti byl v listopadu 2019 na COREPER pfijat obecny pfistup a predpokladalo se
také zahajeni trialogd, nicméné k nim zatim nedoslo. V lednu 2021 pfijala komise Evropského Parlamentu zpravu
k ¢asti ndvrhu smérnice o sekundarnich trzich avunoru zacaly trialogy pod vedenim portugalského
predsednictvi. Evropsky parlament sice vychazel z ndvrhu Rady EU, ovSsem pfijal k nému radu dalSich dGprav.
V &ervnu 2021 bylo dosazeno politické dohody. Smérnice byla publikovdna ve Véstniku v prosinci 202172,

Navrh nafizeni byl v bfeznu 2019 schvalen v ramci prvniho ¢teni v Evropském parlamentu a v dubnu 2019 Radou
EU. Nésledné bylo nafizeni publikovano ve Véstniku”, pfi¢emZ zavadény nastroj obezFetnostniho jisténi se
pouZije na veskeré nevykonné expozice vzniklé po nabyti Uc¢innosti nafizeni.

Novela tzv. motorové smérnice (MID)

V prosinci 2021 byla ve Véstniku publikovédna novela’ tzv. motorové smérnice. Obsahem novely jsou: reakce na
vybrand rozhodnuti Soudniho dvora EU tykajici se povinnosti ¢lenskych statd zajistit, aby provoz kazdého
motorového vozidla byl kryt pojisténim odpovédnosti, sjednoceni minimalnich ¢astek pojistného plnéni, které
pojistné smlouvy museji zajistovat, umoznéni ¢lenskym statim provadét kontroly pojisténi vozidel, kterd maji
obvyklé stanovisté v jiném clenském staté, bez jejich zastaveni, zavedeni povinnosti ¢lenskych statl zajistit
Uhradu narok( poskozenych ze $kodnych udalosti, které neni schopen zajistit insolventni pojistitel, a Uprava
formulare tykajiciho se potvrzeni o skodném priibéhu pojisténi odpovédnosti.

Panevropsky osobni penzijni produkt (PEPP)

V Cervenci 2019 bylo publikovano ve Véstniku nafizeni o panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP).
Uéinnost nafizeni byla navazana na vydani provadécich predpist. V bieznu 2021 vyslo ve Véstniku nafizeni
Komise v prenesené pravomoci, kterym se dopliuje nafizeni o PEPP, pokud jde o regulacni technické normy
upresnujici pozadavky na sdéleni informaci, na naklady a poplatky zahrnované do maximalni vyse nakladid a na
techniky sniZovéni rizik v souvislosti s PEPP”>, které je onim aktem, od néhoZ se Géinnost nafizeni o PEPP odviji.
Natizeni o PEPP tedy nabylo uc¢innostiv bfeznu 2022. V ¢ervnu 2021 byla ve Véstniku publikovana dalsi provadéci
nafizeni k nafizeni o PEPP7®,

Udrzitelné financovani (SusFin)

Cilem evropskych iniciativ v oblasti udrzitelného financovani (sustainable finance) je zajisténi dlouhodobé
konkurenceschopnosti ekonomiky EU prostfednictvim integrace environmentalnich, socidlnich a spravnich
faktort (ESG) do ekonomickych procesl a prechodu na nizkouhlikové obéhové hospodarstvi, které ucinnéji
vyuziva zdroje.

V roce 2021 byl pfijat i zvefejnén prvni delegovany akt’” k nafizeni o taxonomii k prvnim dvéma cildm klimatické
mitigace a adaptace, ktery byl na Uplném sklonku roku 2021 dopInén o komplementarni delegovany akt s dalSimi
hospodarskymi aktivitami souvisejicimi s vyrobou energie z jadra a zemniho plynu’®. Tento komplementérni

72 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 ze dne 24.11.2021 o spravcich Uvéru a obchodnicich s Gvéry a o zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU.

73 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/630 ze dne 17. 4. 2019, kterym se méni nafizeni (EU) &. 575/2013, pokud jde
o minimalni kryti ztrat z nevykonnych expozic.

74 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2118 ze dne 24. 11. 2021, kterou se méni smérnice 2009/103/ES o pojisténi
obcanskopravni odpovédnosti z provozu motorovych vozidel a kontrole povinnosti uzavfit pro pfipad takové odpovédnosti pojisténi.

75 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/473 ze dne 18. 12. 2020, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/1238, pokud jde o regulacni technické normy upfesriujici poZzadavky na sdéleni informaci, na nadklady a poplatky zahrnované
do maximalni vy$e nakladl a na techniky snizovani rizik v souvislosti s panevropskym osobnim penzijnim produktem.

76 Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/895 ze dne 24. 2. 2021, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/1238, pokud jde o zasahovani do produktt; NaFizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/896 ze dne 24. 2. 2021, kterym
se doplriuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 s ohledem na dodate¢né informace pro ucely sblizovani, pokud jde
0 oznamovani organim dohledu; Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/897 ze dne 4. 3. 2021, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatfiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238, pokud jde o format oznamovani pfislusnym organim
dohledu a o spolupréci a vyménu informaci mezi pfislusnymi organy a s Evropskym organem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi.

77 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2139 ze dne 4. 6. 2021, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2020/852, pokud jde o stanoveni technickych screeningovych kritérii pro uréeni toho, za jakych podminek se hospodafska ¢innost
kvalifikuje jako vyznamné pfispivajici ke zmirfiovdni zmény klimatu nebo k pfizplsobovani se zméné klimatu, a toho, zda tato
hospodarska ¢innost vyznamné neposkozuje néktery z dal$ich environmentalnich cilG.

78  Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ze dne 9. 3. 2022, kterym se mé&ni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2139, pokud
jde o hospodafrské ¢innosti v nékterych odvétvich energetiky, a nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2178, pokud jde o specifické
zverejnovani informaci v souvislosti s témito hospodarskymi cinnostmi.

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 60


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2021
odbor Financni trhy |

delegovany akt ma stanovenou ucinnost k 1. 1. 2023, podminénou absenci veta ze strany Rady EU nebo
Evropského parlamentu. Koncem roku 2022 se ocekavd, ze Komise vyda druhy delegovany akt, ktery pokryje
zbylé Ctyfi cile: udrzitelné vyuZivani a ochrana vodnich a morskych zdroju, pfechod na obéhové hospodarstvi,
prevence a omezovani znecisténi, a ochrana a obnova biologické rozmanitosti a ekosystému.

V Cervnu 2021 prijala Komise Obnovenou strategii pro udrzitelné financovani, ve které zhodnotila dosavadni
kroky své plvodni strategie a blize vytycila ty soucasné a planované, zejména legislativni navrhy k zelenym
dluhopistim nebo smérnic o udrZitelném reportingu obchodnich spoleé¢nosti CSRD7 a CSDD®. Strategie obsahuje
politicky plan Komise na funkéni obdobi pod vedenim Ursuly von der Leyen pro rozvoj udrzitelného financovani.
Jedna se o dokument nelegislativni povahy.

Evropsky systém pojisténi vklada (EDIS)

V listopadu 2015 zverejnila Komise navrh nafizeni, ktery doplriuje nafizeni o jednotném postupu pro feseni krize
Gvérovych instituci (SRMR)8! za G&elem zfizeni Evropského systému pojisténi vklad( (EDIS). Vytvofeny systém
ma doplnit jiz existujici pilife bankovni unie, zvysit ochranu vkladatel( napfic¢ za¢astnénymi staty, posilit financéni
stabilitu a postupné omezit problematickou vazbu mezi bankami a narodnimi vladami. Navrh EDIS by se mél
vztahovat na systémy pojisténi vkladd v ¢lenskych statech Ucastnicich se bankovni unie a na Gvérové instituce
k nim pfidruzené. Na zakladé zavér( Rady EU z ¢ervna 2016 pokracuje prace na EDIS v Cisté technické roviné.

Diskuse o EDIS se v poslednich letech i béhem roku 2021 sousttedily na otazku tzv. hybridniho modelu, ktery by
spocival pouze v navratném poskytovani likvidity narodnim systémdm pojisténi vkladl, pokud by jejich
prostfedky nestacily na vyplatu pojisténych vkladl pti krachu banky v pfislusném zicastnéném staté bankovni
unie. Tento hybridni model by vedle zavedeni urcitych centralnich prvk( na evropské Urovni, jako je spolecny
fond, zachovaval vyznamnou roli i pro stavajici decentralizovany systém narodnich systému ochrany vklada.
Finalni podoba EDIS i jeho zavedeni jsou vsak kv(li pretrvavajicim neshodam ¢lenskych statd nejisté.

Dohoda na planu dokonceni bankovni unie predstavitell ¢lenskych zemi v ¢ervnu 2022 vyzyva Komisi do konce
roku 2022 ke zvefejnéni navaznych legislativnich navrh( v oblasti rozsifeni ramce krizového fizeni bank
a prohloubeni harmonizace narodnich systému pojisténi vkladl. Tyto navrhy nemaji dle dohody obsahovat ani
zarodecnou podobu EDIS.

Balicek pro oblast digitalnich financi

V zari 2020 Komise vydala balicek pro oblast digitalnich financi (Digital Finance Package), jehoZ soucasti jsou Ctyfi
legislativni navrhy, a to ndvrh natizeni o trzich s kryptoaktivy (nafizeni MiCA), navrh nafizeni o digitalni odolnosti
financnich instituci (nafizeni DORA), ndvrh nafizeni o pilotnim reZimu pro trzni infrastrukturu vedenou na
technologii sdileného registru (DLT) (nafizeni o pilotnim reZzimu) a navrh zménové smérnice, ktera reaguje na
prijeti ndvrh( nafizeni DORA, MiCA a o pilotnim reZimu. Soucasti balicku jsou déle dvé nelegislativni opatieni,
a to Strategie pro maloobchodni platby a Strategie pro digitalni finance.

Navrh nafizeni MiCA vytvari komplexni Upravu vydavani kryptoaktiv, kterd nespadaji pod soucasnou evropskou
Upravu na finan&nim trhu, a to zejména pod Upravu smérnice MiFID Il nebo smérnice EMD282, Navrh nafizeni
rozliSuje 3 druhy kryptoaktiv, a to tzv. tokeny podloZené jinymi aktivy (jejichz hodnota by se méla odvijet od
podkladového aktiva), e-money tokeny (tj. tokeny, jejichZ pravni Uprava je navazana na Upravu elektronickych
penéz) a ostatni tokeny, mezi které spadaji i pfevodni tokeny. Navrh obsahuje pravidla pro vydavani a nabizeni
kryptoaktiv a stanovuje pravidla pro ziskani opravnéni k vydavani tokend podloZenych jinymi aktivy nebo
e-money tokenl. Dale obsahuje pravidla pro dohled nad jejich vydavateli véetné Upravy, kdy se z daného
e-money Ci tokenu podloZzeného jinym aktivem stane vyznamny token, kterému jsou pfifazeny dalsi pozadavky
na vydavani a jeho nasledny dohled. Samostatné jsou upravena pravidla pro osoby, které poskytuji sluzby
souvisejici s kryptoaktivy. V navrhu jsou upraveny podminky pro ziskani povoleni k poskytovani téchto sluzeb,
upraven je i dohled nad témito osobami. Specialni pravidla jsou vénovana i ochrané integrity krypto trhu
a predchazeni zneuziti krypto trhu. Slovinské predsednictvi pofddalo k navrhu bilateradini jednani ve snaze

79 N4vrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2013/34/EU, smérnice 2004/109/ES, smérnice 2006/43/ES
a nafizeni (EU) ¢.537/2014, pokud jde o podavéni zprav podnikd o udrZitelnosti.

80 N&vrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 23. 2. 2022 o néaleZité péci podnikd v oblasti udrZitelnosti a 0 zmé&né smérnice
(EU) 2019/1937.

81 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 806/2014 ze dne 15. 7. 2014, kterym se stanovi jednotna pravidla a jednotny postup pro
feSeni krize Uvérovych instituci a nékterych investi¢nich podnikd v rdmci jednotného mechanismu pro feseni krizi a Jednotného fondu
pro fedeni krizi a méni nafizeni (EU) &. 1093/2010, v platném znéni.

82 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/110/ES ze dne 16. 9. 2009 o pfistupu k &innosti instituci elektronickych penéz, o jejim
vykonu a o obezfetnostnim dohledu nad touto ¢innosti, 0 zméné smérnic 2005/60/ES a 2006/48/ES a o zru$eni smérnice 2000/46/ES.
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dosdhnout kompromisu a v listopadu 2021 byl na COREPER schvalen mandat Rady EU pro vyjednavani
s Evropskych parlamentem. Evropsky parlament svoji pozici pfijal v bfeznu 2022 a obratem byly zahdjeny
trialogy. Pokud francouzské predsednictvi dosdhne politické dohody, Ize v rdmci ceského predsednictvi ocekavat
prdci na technické finalizaci ndvrhu.

Navrh nafizeni DORA predstavuje komplexni Upravu digitalni odolnosti financnich instituci se zamérenim na
predchazeni a reseni kybernetickych rizik. Navrh ma za cil nahradit sektorové upravy digitalni odolnosti
v jednotlivych smérnicich a natizenich EU ve vztahu k finan¢nim institucim jednim pfimo Gc¢innym omnibus
pravnim predpisem. Navrh narizeni DORA ma po svém prijeti stat vedle soucasné Upravy jednotlivych financnich
instituci, auditord a auditorskych spolecnosti a bude jednotnym zplsobem zakotvovat pfistup k opera¢nim
rizikdm plynoucim z vyuZiti informaénich technologii, oznamovaci povinnosti vi¢i dohledovym orgdniim
v pfipadé vyznamnych incidentl (reporting), testovani ICT rizik a také bude nové upraven vztah vici
poskytovatellm ICT sluZeb ¢i zaveden dohled (oversight) nad kritickymi poskytovateli ICT sluZzeb. V neposledni
fadé navrh nafizeni podporuje sdileni informaci o kybernetickych hrozbach mezi financnimi institucemi
navzajem i s dohledovymi organy. V listopadu 2021 COREPER schvalil mandat Rady EU pro vyjednavani
s Evropskym parlamentem. Francouzské pfedsednictvi zahajilo vyjednédvani trialogli a v lednu 2022 probéhla
prvni pfipravna skupina na Radé EU. Na tfetim politickém trialogu, ktery probéhl v kvétnu 2022, doslo k politické
dohodé mezi EP, Radou EU a Komisi a finalni podoba textu bude doladéna za francouzského predsednictvi,
v ramci technickych trialoga.

Navrh nafizeni o pilotnim reZimu obsahuje specidlni Upravu pro centralni depozitdfe cennych papirl
a mnohostranné obchodni systémy umoznujici obchodovani s prevoditelnymi cennymi papiry evidovanymi na
DLT. Jedna se o specialni Upravu na casové omezenou dobu trvani pilotniho rezimu, nejdéle vsak na dobu Sesti
let od udéleni povoleni. V ramci pilotniho reZimu mohou tyto osoby poZadat o pfedem stanovené vyjimky ze
soucasnych evropskych predpist. Navrh nafizeni stanovuje podminky pro udélovani, zmény a odebrani povoleni.
Soucasti jsou také pravidla pro udélovani vyjimek, stanoveni dodate¢nych povinnosti a ndpravnych opatfeni.
Soucasti jsou také pravidla pro provozovani trzni infrastruktury DLT a dohledu nad ni. Nastavena je také
spoluprace mezi osobami provozujicimi DLT trzni infrastrukturu, dohledovymi orgdny a ESMA. K navrhu v ¢ervnu
2021 COREPER schvalil mandat Rady EU. Zaroven se predpoklada, Zze do navrhu bude pfidano feseni Upravy
nafizeni CSDR ve vztahu k otdzce nahradni koupé. Vzhledem ke skutecnosti, Ze doslo k casovému rozdéleni
projednavani toho natizeni a zménové smérnice, zahrnula se zména smérnice MiFID Il do projednavaného
nafizeni. Touto zménou je zména v definici finanéniho nastroje. Nové bude explicitné stanoveno, Ze mezi
financni nastroje se radii ty, které jsou vydany prostfednictvim technologie DLT. Pod slovinskym predsednictvim
probéhly v zafi, fijnu a listopadu 2021 trialogy a v listopadu 2021 bylo dosaZzeno politické dohody s Evropskym
parlamentem. Navrh nafizeni je v soucasné dobé prekladan a jeho vydani ve Véstniku se predpoklada na jare
2022.

Navrh zménové smérnice reaguje na prijeti navrhli nafizeni DORA, MiCA a navrhu nafizeni o pilotnim reZzimu
tim, Ze provadi nezbytné zmény v nékolika smérnicich. Konkrétné se jednda o smérnici o povinném auditu,
smérnici UCITS, smérnici Solventnost I, smérnici AIFMD, smérnici CRD, smérnici MiFID Il, smérnici PSD Il
a smérnici IORP Il. Nejrozsahlejsi zména je provadéna ve smérnici MiFID Il. Smyslem provedenych zmén je
sjednotit napfic finanénim trhem poZadavky na zabezpeceni systému finanénich instituci pfed kybernetickymi
Utoky. PoZadavky budou nové vychazet z natizeni DORA, tj. nebudou v kazdém piedpise upraveny zvlast. Cast
soucasného reportingu incidentll bude vyjmuta ze smérnice PSD Il a bude presunuta pod nafizeni DORA.
Zménova smérnice je projedndvdna paralelné s nafizenim DORA.

Smérnice o spotfebitelskych uvérech (CCD2)

V cervnu 2021 Komise zverejnila navrh smérnice o spotrebitelskych dvérech (CCD2), kterd ma nahradit
dosavadni smérnici CCD%. Podle Komise navrh reaguje na digitalizaci ve finan&nich sluzbdch, nové formy
poskytovani uvérld — crowdfunding (poskytovani Uvérld mezi jednotlivymi spotfebiteli prostfednictvim
platformy), a rozdilné ptistupy ¢lenskych statd k posuzovani Uvéruschopnosti Zadatell o spottebitelsky Uvér.
Zohlednén je téz vyvoj na retailovém uvérovém trhu v dobé pandemie COVID-19. Smérnice je (obdobné jako ta
stavajici) navrzena v reZimu maximalni harmonizace a ma byt transponovana do 24 mésicl od jejiho uverejnéni.
Navrh oproti dosavadni Upravé zejména rozsifuje plsobnost o poskytovani crowdfundingovych Uvérovych
sluZzeb a dale nové dopada i na Uvéry pod 200 EUR, bezlroc¢né Gvéry, operativni leasing, povolené precerpani
(kontokorent) nebo kratkodobé tGvéry do 3 mésict délky s minimalnimi poplatky. Zavadi se novy institut ,,shrnuti

83 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES ze dne 23. 4. 2008 o smlouvach o spotiebitelském Gvéru a o zrudeni smérnice
Rady 87/102/EHS, v platném znéni.
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klicovych informaci” (SECCO). Nové se téZ navrhuje povinnost ¢lenskych stat zavést strop na cenu Uvéru, a to
s vyuzitim alespon jednoho z kritérii - stropu Urokové sazby, stropu RPSN nebo stropu celkové ceny Gvéru. Navrh
specifikuje postup véfitele pfi posuzovani Uvéruschopnosti Zadatele o Uvér a zavadi pravo spotfebitele
rozporovat vysledek posouzeni, byl-li u¢inén na zikladé automatizovaného zpracovdani dat. Nové se objevuje
povinnost véfitele zavést mechanismy tykajici se shovivavého postupu pred zahajenim soudniho vymahani dluhu
vuci dluzniktim v prodleni, pficemz se jedna o Upravu prevzatou z navrhu smérnice o kupcich a obsluhovatelich
Gvérd (NPL smérnice). Clenské staty maji rovné? zajistit patfi¢né finanéni vzdélavani spotrebitelll a dostupné
dluhové poradenstvi. Nebankovni poskytovatelé Gvér, zprostfedkovatelé Gvéri a poskytovatelé
crowdfundingovych avérovych sluzeb maji mit prislusné povoleni a podléhat dohledu.

K ndvrhu zatim probéhlo 20 jednani pracovni skupiny Rady EU a bylo predloZzeno 5 kompromisnich navrh
(1 v rdmci slovinského, 4 béhem francouzského predsednictvi). V ¢ervnu 2022 schvalila Rada COMPET obecny
pFistup. Hlavni navrhované zmény oproti pdvodnimu navrhu Komise se tykaji zejména plsobnosti smérnice
(vypusténi crowdfundingovych uvérovych sluzeb, vylouceni operativniho leasingu a plateb za zbozZi a sluzby
s odloZenou splatnosti 90 dnd, vylouéeni viech hypoték, zavedeni proporcionality pro Uvéry zdarma a nékteré
dalsi uvéry), cenové regulace (obecnéjsi formulace umozniujici ¢lenskym statdm vyuZit ke splnéni povinnosti
i platnou judikaturu) a provedeni povinnosti posuzovat Uvéruschopnost Zadatele o Uvér. V Evropském
parlamentu projedndvaji navrh vybory IMCO a ECON, které k nému formulovaly pozménovaci navrhy, o kterych
by mélo plénum hlasovat v zafi 2022. V rdmci ¢eského predsednictvi budou zahajeny trialogy.

Evropské zelené dluhopisy (EuGBS)

V Cervenci 2021 Komise uverejnila navrh nafizeni o evropskych zelenych dluhopisech, ve kterém jsou upraveny
podminky pro vydavani tzv. evropskych zelenych dluhopist se stanovenim pozadavk( pro emitenty dluhopis(,
ktefi chtéji pouzivat oznaceni ,evropsky zeleny dluhopis” (European Green Bond) nebo ,EuGB“ pro své
environmentalné udrzitelné dluhopisy nabizené investorim v EU. PenéZni prostfedky ziskané z evropskych
zelenych dluhopist by mély byt pouZity na financovani hospodarskych ¢innosti, které maji trvaly pozitivni dopad
na zivotni prostfedi, coz ma byt zajisténo navdzanim na pozadavky nafizeni o taxonomii. Soulad evropskych
zelenych dluhopisi s ndvrhem nafizeni budou kontrolovat externi posuzovatelé registrovani u organu ESMA.
Emitentem evropskych zelenych dluhopist muze byt jakdkoli pravnicka osoba. K navrhu probéhlo béhem roku
2021 nékolik jednani na expertni drovni. V lednu 2022 probéhlo jednani na drovni attaché, kde byl predstaven
kompromisni navrh. Navrh natizeni nyni spéje k obecnému pristupu Rady EU. V ramci ¢eského predsednictvi lze
ocekavat trialogy.

Revize smérnice Solventnost Il

V z4fi 2021 Komise zvefejnila ndvrh smérnice, kterou se méni smérnice Solventnost Il. Tato smérnice je klicovym
pravnim nastrojem k bezproblémovému fungovani jednotného trhu v ramci sektoru pojistovnictvi. Cilem
prezkumu smérnice Solventnost Il je zejména poskytnout lepsi pobidky k dlouhodobé udrzitelnému financovani
ekonomiky ¢lenskych statd i EU, Fesit potencidlni nardst systémového rizika v sektoru pojistovnictvi, udrzet
stabilni celkovou uUroven kapitalovych poZzadavk( pro pojistovaci sektor, zajistit Uc¢innéjsi uplatiiovani zasady
proporcionality, upravit poZadavky na vykaznictvi a zlepsit kvalitu, soudrznost a koordinaci dohledu nad
pojistovnami a zajistovnami ve skupiné a v ramci preshrani¢ni ¢innosti. Komise déle Fesi Gpravy jiz existujicich
vyjimek z pUsobnosti smérnice Solventnost Il a v ramci proporcionality navrhuje novy koncept spolecnosti
s nizkorizikovym profilem a skupin s nizkorizikovym profilem.

K ndvrhu probéhlo v 2. pololeti 2021 pét expertnich jedndni a za francouzského predsednictvi do konce dubna
2022 sedm jednani. Francouzské predsednictvi pripravilo navrh kompromisnich text k ustanovenim tykajicim
se Evropské zelené dohody (zejména nova povinnost vypracovani analyz scénari zmény klimatu a prezkoumani
rizik udrZitelnosti), dale navrh kompromisnich textll k makroobezietnostnim nastrojim, vykaznictvi
a zverejnovani, kvalité dohledu, proporcionalité a k preshrani¢nimu dohledu a v dubnu 2022 celkovy navrh
kompromisu, ktery se bude dale projedndvat v kvétnu 2022. Schvaleni ndvrhu revize smérnice je Uzce provazano
s delegovanym aktem, ktery se paralelné projednava na jednanich EGBPI. Redi ze zejména opatreni
dlouhodobych zaruk a dlouhodobé investice. Francouzské predsednictvi dosdahlo obecného pfistupu Rady EU
v ervnu 2022. V ramci Ceského predsednictvi Ize ocekavat, Ze nejdfive vjeho zavéru dospéje Evropsky
parlament ke stanovisku.
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Ozdravné postupy a feseni krize u pojistoven a zajistoven (IRRD)

V zafi 2021 zvetejnila Komise navrh smérnice upravujici rédmec pro ozdravné postupy a reseni krize u pojistoven
a zajistoven®® (smérnice IRRD). Cilem navrhu je stanoveni minimalniho harmonizovaného rdmce pro zvladnuti
dopadu toho, Ze se pojistovna nebo zajistovna ocitne ve finanénich problémech. Nastaveni harmonizovanych
zasad a postupl prispéje k véasnému a radnému feseni nepfiznivé situace pojistitele bez naruseni finan¢niho
systému nebo redlné ekonomiky pti souasné minimalizaci dopad( na pojisténé osoby. Minimalni harmonizace
véetné definice spolecného pristupu k zakladnim prvkiim ozdravnych postupl a feseni krize zamezi soucasné
nejednotnosti a usnadni preshranicni spolupraci. Zaroven bude ponechan prostor, aby Clenské staty pfijaly
dodatecna opatfeni na vnitrostatni drovni, pokud jsou tato opatreni slucitelnd se zasadami, minimalnimi
pozadavky a cili stanovenymi na EU Urovni. Navrh smérnice je Uzce propojen s revizi smérnice Solventnost II,
zejména v oblasti upravujici pravidla obezfetnostniho dohledu.

B&hem péti jedndni v 2. pololeti 2021 slovinské ptedsednictvi dokonilo prvni pfezkum vybranych témat. Resily
se nastroje a pravomoci k reseni krize, a dale cile, podminky a obecné zasady reseni krize, oceriovani a zaruky.
Navazujici francouzské predsednictvi zorganizovalo do konce bfezna 2022 ¢tyfi jednani k cilim a obecnym
zasadam Feseni krize, posouzeni zpUsobilosti k FeSeni krize, ozdravnym planim a plantm feseni krize, a to pro
sélo pojistitele i pro skupiny. Dale se projednavala problematika financovani feseni krize a nastrojli pro reseni
krize. V ramci ¢eského predsednictvi bude pokracovat projedndvani ndvrhu v pracovni skupiné Rady EU.

Implementace mezinarodniho standardu Basel Ill (CRR I1I/CRD V1)

V fijnu 2021 Komise uverejnila navrh revidujici smérnice a nafizeni o kapitdlovych poZzadavcich oznacované jako
CRD VI a CRR IIl. Navrh do evropského prava implementuje zbyvajici ¢ast mezinarodniho standardu Basel I,
z néjz se implementuje mimo jiné nova uprava vystupnich prahi (tzv. output floor — Uprava, kterd ma snizit
variabilitu kapitalovych pozadavkl vypoctenych na zakladé tzv. internich modell), Uprava standardizovaného
pfistupu k méreni Uvérového rizika (zvysuje se rizikova citlivost tohoto pristupu), pfistupu k méreni Gdvérového
rizika zaloZzeného na internim ratingu, stanoveni minimalniho kapitdlového poZadavku k riziku CVA (Upravy
ocenéni derivatld s ohledem na Uvérové riziko protistrany), stanoveni minimalniho kapitdlového pozadavku
k operacnimu riziku a Uprava souvisejici s rezoluénim ramcem predevsim Uprava nepfimého upisovani interniho
MREL. Navrh obsahuje i néktera témata nad rdmec standardu Basel Ill, mezi kterd patii revize
makroobezietnostnich ndstrojl, revize Upravy spravniho trestani, revize pravomoci organli dohledu, Uprava
udrzitelnych financi, Uprava v oblasti fit & proper, zména pfistupu k pobockam ze tretich zemi ¢i Uprava
konsolidace v souvislosti s inovativnimi spole¢nostmi nebo dalSimi digitalnimi finan¢nimi podniky.

V listopadu 2021 probéhlo Gvodni expertni jednani a ndvrh byl pfedstaven na Radé EU. Cést ndvrh( souvisejicich
s rezoluénim rdmcem upravujici pfedevsim nepfimé upisovani interniho MREL byla vyélenéna k pfijeti ve
zrychleném procesu a v prosinci 2021 byl na jednani COREPER pfijat mandat Rady EU pro jedndni s Evropskym
parlamentem.

Do konce dubna 2022 zorganizovalo francouzské predsednictvi celkem sedm jednani, na kterych mély ¢lenské
staty moznost se vyjadrit k rlznym okruhlm navrhu Komise a ptipadné navrhnout legislativni zmény, které by
nasledné francouzské predsednictvi prezentovalo ostatnim ¢lenskym statiim. Navrhy smérujici ke kompromisu
pfedlozilo francouzské predsednictvi aZ ke konci svého mandatu. Na tuto praci bude navazano v ramci ¢eského
predsednictvi, jehoz cilem je dosahnout obecného pfistupu.

Unie kapitalovych trhi (CMU)

V listopadu 2021 Komise zverejnila balicek dalsich legislativnich ndvrhl v ramci projektu unie kapitalovych trhi
(CMU), jehoz cilem je integrovat kapitalové trhy. V ramci legislativniho balicku byly uverejnény Ctyfi navrhy, a to
navrh na vytvoreni jednotného kontaktniho mista pro informace o podnicich (ESAP), ndvrh revize narizeni
upravujici_evropské fondy dlouhodobych investic (ELTIF), ndvrh revize smérnice o spravcich alternativnich
investi¢nich fondl (AIFMD) a navrh revize nafizeni o trzich finanénich nastroji (MiFIR). Legislativni balicek k unii
kapitalovych trh( byl pfedstaven na Radé EU v prosinci 2021.

V soucasné dobé jsou financni informace a informace souvisejici s udrzitelnosti obchodnich spolecnosti
roztriStény, objevuji se v mnoha jazycich a na mnoha platformach. Tyto nedostatky predstavuji bariéru pro
preshrani¢ni investovani. Komise proto navrhuje vytvoreni jednotného kontaktniho mista pro informace
o podnicich (ESAP), ktery by byl zfizen orgdnem ESMA. ESAP by shromaZdoval verfejné dostupné informace o EU

84 Navrh Smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 22. 9. 2021, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy a feseni krize

pojistoven a zajistoven a kterou se méni smérnice 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2009/138/ES, (EU) 2017/1132 a nafizeni (EU) ¢. 1094/2010
a (EU) & 648/2012.
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obchodnich spole¢nostech a investi¢nich produktech. Navrh nema prinaset zadné nové informacni povinnosti
z hlediska obsahu, pouze centralizuje umisténi a sjednocuje format jiz zverejiiovanych adajl. Francouzské
pfedsednictvi avizovalo zamér dosdhnout obecného pfistupu Rady EU. V pfipadé neuspéchu prevezme
vyjednavani navrhl ceské predsednictvi. Zahajeni trialogd poté zavisi na tom, kdy bude zndma pozice
Evropského parlamentu.

Trh s fondy dlouhodobych investic (ELTIF) je pomérné maly a malo vyuzivany. V soucasné dobé existuje pouze
asi 57 fondd, které jsou pouze ve Ctyfech statech EU. Revize nafizeni upravujici evropské fondy dlouhodobych
investic si ma klast pfedevsim za cil zatraktivnéni investovani do fond( dlouhodobych investic. Zejména maji byt
liberalizovany nékteré pozadavky, pokud jde o nabizeni ELTIF profesionalnim zdkaznikim. Rovnéz ma byt
posilena role drobnych investort, aby do téchto fondd vice investovali. Navrh nafizeni byl projednavan do konce
bfezna 2022 na expertni Urovni. V bfeznu 2022 byl publikovan kompromisni ndvrh. O dubna 2022 zacaly probihat
jednani na attaché urovni. Obecny pfistup Rady EU Ize ocekavat do konce francouzského predsednictvi. V ramci
ceského predsednictvi budou probihat trialogy.

Revize smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fond( (AIFMD) ma vést k vys$si efektivité financovani
s ohledem na harmonizaci pravniho ramce pro fondy, které poskytuji Uvéry obchodnim spolecnostem.
Revidovana ustanoveni maji rovnéz zajistit lepsi ochranu investorim. To se ma projevit napf. v tom, Ze treti
osoby, na které spravci fondd delegovali nékteré své cinnosti, musi dodrzovat stejna pravidla napfi¢ EU. Navrh
smérnice bude projednavan do poloviny dubna 2022 na expertni Urovni. V bfeznu 2022 byl publikovan ¢aste¢ny
kompromisni navrh. Od 2. poloviny dubna 2022 zacala probihat jednani na Urovni attaché. Obecny pfistup Rady
EU Ize ocekavat do konce francouzského pfedsednictvi. V ramci ¢eského predsednictvi budou probihat trialogy.

Revize nafizeni o trzich financnich nastroja (MiFIR) se ma dotknout zejména dat. Dobre fungujici trh je podle
Komise zaloZen na vysoce kvalitnich trznich datech. Navriené zmény v této souvislosti by mély zvysit
transparentnost. Nova pravidla by rovnéz méla prinést komplexni pohled na podminky obchodovani na burzach
napfi¢ EU. VSichni investofi bez ohledu na to, zda jsou drobni nebo profesionalni by mély mit pfistup ke
konsolidovanym datim napfi¢ EU trhy bez ohledu na to, o jaké finanéni nastroje se bude jednat. Casteény
kompromisni ndvrh ma byt pfedstaven v kvétnu 2022. Francouzskému predsednictvi se pravdépodobné
nepodari dosahnout obecného pfistupu Rady EU. V ramci Ceského predsednictvi bude pokracovat projednavani
navrhu v pracovni skupiné Rady EU.

9.4 Domaci legislativa v oblasti finan¢niho trhu

Ceska narodni banka

B&hem roku 2021 pokracoval legislativni proces novely zdkona o CNB, kterd byla predlofena Poslanecké
snémovné v cervnu 2019 (snémovni tisk 532). Navrh obsahoval nékolik diléich vécnych zmén a legislativné
technické korekce smétuijici ke snaz$imu a predevsim jednotnému vykladu zakona o CNB. V ramci vécnych zmén
$lo zejména o roziifeni okruhu nastroji ménové politiky a okruhu subjekt(, se kterymi mGze CNB uzavirat
obchody na volném trhu. Déle bylo navrhovano doplnéni opravnéni pro CNB stanovit horni hranici vybranych
uvérovych ukazatell tykajicich se spotrebitelskych Gvérd zajisténych obytnou nemovitosti, ¢imz by byly rozsifreny
nastroje makroobezretnostni politiky. Poslanecka snémovna v bfeznu 2021 novelu schvalila, Senat ji v dubnu
2021 po projednani vratil s pozménovacimi navrhy, které byly nasledné Poslaneckou snémovnou odmitnuty.
Novela tak byla definitivné schvalena ve znéni odsouhlaseném v bfeznu 2021 Poslaneckou snémovnou a nabyla
Gcéinnosti 1. 8. 2021 jako zékon €. 219/2021 Shb.

Uvérové instituce

Vroce 2021 pokracoval legislativni proces novely zdkona o bankach a nékterych dalSich zakond, kterou
Poslanecka snémovna projedndvala od ¢ervna 2020 (snémovni tisk 903). Navrh zakona do ceského pravniho
fadu implementuje zmény smérnice CRD, kterd byla spolec¢né s novelou natizeni CRR pfijata jako soucast Sirsiho
balicku opatreni ke snizeni rizik v bankovnim sektoru, resp. balicek RRMP (Risk Reduction Measures Package).
pozadavku na udrovni Pilite 2, Upravy kapitalovych rezerv, zmény v regulaci financnich holdingovych osob
a smisenych financ¢nich holdingovych osob, zmény v Upravé odménovani zamérené predevsim na zohlednéni
principu proporcionality ¢i zavedeni povinnosti zfidit tzv. zprostfedkujici ovladajici osobu pro velké skupiny
mimo EU. Soucasti navrhu zdkona byly také souvisejici dil¢i Upravy systematiky zdkona o bankach, zakona
o spofitelnich a avérnich druzstvech a zakona o podnikani na kapitdlovém trhu. Zejména z dlvodu sladéni
terminologie bylo okrajové zasahovano do nékolika dalSich predpisi. Poslaneckd snémovna v ¢ervnu 2021
novelu schvdlila, Senat ji v ¢ervenci 2021 po projednani vratil s pozmérnovacimi navrhy, které byly nasledné
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Poslaneckou snémovnou pfijaty. Novela byla vyhlasena pod ¢islem 353/2021 Sb.

Ozdravné postupy a feSeni krize u Uvérovych instituci

Vroce 2021 pokracoval legislativni proces ndvrhu zdkona, kterym se méni zdkon o ozdravnych postupech
a Fedeni krize na finan&nim trhu a nékteré dal3i zakony®> (snémovni tisk 904), jimZ se implementovala novela
smérnice o ozdravnych postupech a feseni krizi (BRRD Il), jez byla soucasti balicku RRMP s cilem mj. zohlednit
aktualni vyvoj v ramci Basilejského vyboru pro bankovni dohled (BCBS) a Rady pro financni stabilitu (FSB) do
Ceského pravniho rfadu. Cilem BRRD Il a tedy i predkladaného navrhu zakona bylo dale posilit odolnost
regulovanych subjektl vici pfipadnym ekonomickym otfestim a pFispét k upevnéni finanéniho systému, a to
pomoci zavedeni ¢i dalSiho zpresnéni predmétnych institutd, které si vySe uvedené kladly za cil. Mezi
nejdlleZitéjsi vécné zmény navrhovaného zakona patfily zmény souvisejici s implementaci globalniho standardu
pro absorpci ztrat (TLAC), rozliseni dvou hlavnich modell feSeni krize instituce ve skupiné, zmény spocivajici
v harmonizaci nastroje pro odloZeni splatnosti zavazk( (tzv. moratorium) a Upravé ustanoveni tykajicich se
smluvniho uzndni odpisu ¢i konverze odepisovatelnych zavazkl. Navrh zakona byl schvélen Poslaneckou
snémovnou v ¢ervnu 2021 a Senatem v Cervenci 2021 a nasledné byl zakon vyhlasen pod ¢islem 298/2021 Sh.

Kapitalovy trh

V souvislosti s pfijetim Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR v roce 2019-2023 vladou v bfeznu 2019 byly
zapocaty prace na novele, kterd do pravniho fadu implementuje legislativni opatfeni z koncepce vyplyvajici.
Vroce 2021 pokracoval legislativni proces ndvrhu zdkona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti
srozvojem kapitdlového trhu. Navrh zakona sméfoval kzavedeni zejména uétu dlouhodobych investic
a alternativniho Uéastnického fondu. U¢et dlouhodobych investic by mél byt novym produktem na finanénim
trhu a alternativou k existujicim a statem darnové podporovanym finanénim produktiim spofeni na stari, kterymi
jsou penzijni fondy a Zivotni pojisténi. Obdobné jako tyto produkty rovnéz slouzi k vytvareni Uspor na stari. Novy
typ ucastnického fondu (tzv. alternativni Ucastnicky fond) ma byt alternativou k jiz existujicim dynamickym
fonddm s tim, Ze u tohoto typu fondu ma byt poplatkova politika nastavena tak volné, aby bylo penzijnim
spole¢nostem umoznéno investovat napf. i do aktiv typu , private equity fond(“, a nabidnout Uc¢astnikim mozné
vy$$i zhodnoceni, byt za cenu vyssi rizikovosti takové investice. Navrh zdkona déle zavadél komanditni
spolecnost na investicni listy, kterda bude moci vytvaret podfondy. Rovnéz bylo navrhovano povinné pouzivani
XML formatu pro Ucely exekuce, které ma vést ke snizeni naklad( Gcastnik( financniho trhu spojenych se
soucinnosti s exekutory. V ramci boje proti rizikovym (podvodnym) dluhopisim doslo k rozsifeni emisnich
podminek dluhopisti bez prospektu (konkrétné emise do 1 mil. EUR) o Udaje o emitentovi tak, aby investor mél
moznost dostate¢né posoudit rizikovost emitenta, potazmo celé emise (dosud obsahuji emisni podminky, na
rozdil od prospektu, jen informace o dluhopisu). Osoby nabizejici tyto dluhopisy budou publikovat emisni
podminky na svych webovych strankdch. Dale se v zakoné o doplfikovém penzijnim spofeni navrhovala opatfeni
k umoznéni vyssi mobility mezi transformovanymi fondy a Gcastnickymi fondy. Legislativni proces snémovniho
tisku 993 vsak nebyl do konce volebniho obdobi dokoncen. Podle planu legislativnich praci viady by mél byt
navrh zdkona znovu predloZen vladé do konce c¢ervna 2022.

Dalsi novelou v oblasti kapitalového trhu byl navrh zakona, kterym se méni nékteré zakony v oblasti finan¢niho
trhu zejména v souvislosti s implementaci predpist EU tykajicich se unie kapitalovych trh(, ktery schvalila viada
v prosinci 2020 a nasledné byl postoupen Poslanecké snémovné (snémovni tisk 1117). Tento navrh obsahoval
revizi pravni Upravy kapitdlovych pozadavk( na obchodniky s cennymi papiry. Dosud se obchodnici s cennymi
papiry fidili kapitdlovymi pozadavky pro banky, coz bylo pro vétSinu z nich zbytecné naroc¢né, a proto doslo ke
zmirnéni tohoto rezimu. Dalsi oblasti byla pravni Uprava krytych dluhopist, které na evropské urovni dosud
harmonizovany nebyly. Transpozice do ¢eského pravniho fadu byla spiSe minimalisticka, protoZze narodni pravni
Uprava jiZz pozadavky smérnice z velké casti splnovala. Dale bylo navrhovano do ceského pravniho radu
implementovat novou Upravu preshrani¢niho nabizeni fondd kolektivniho investovani, které mélo byt nové
zna¢né usnadnéno a zprehlednéno. Ndvrh zakona rovnéZz implementoval nafizeni v oblasti udrzitelného
financovani, zndmé jako takzvané zelené finance nebo poskytovani sluieb skupinového financovani
(crowdfunding). Dale se provadély nékteré drobné zmény v souvislosti s revizi pfedpisti upravujicich evropsky
systém dohledu nad finan¢nim trhem. Z dlivodu konce volebniho obdobi navrh zakona nebyl projednan, a proto
bylo identické znéni navrhu zdkona opétovné predloZeno Poslanecké snémovné v prosinci 2021 (snémovni tisk
95), kterd ho v brfeznu 2022 schvalila v prvnim ¢teni. Navrh zakona byl v dubnu 2022 schvalen Senatem
a nasledné byl zakon vyhlasen pod ¢islem 96/2022 Sb.

85 Navrh zékona, kterym se méni zakon €. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a fe$enf krize na finanénim trhu, ve znéni pozdéjich
predpisU, a daldi souvisejici zakony.
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Panevropsky osobni penzijni produkt

V roce 2021 pokracdovaly legislativni prdce na ndvrhu adaptacéniho zdkona o panevropském osobnim penzijnim
produktu a o zméné souvisejicich zdkonl (zdkon o panevropském osobnim penzijnim produktu). Vlada navrh
zakona schvalila v lednu 2021 a Poslaneckd snémovna jej projedndvala jako snémovni tisk 1145. Nafizeni o PEPP
je zavazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vsech ¢lenskych statech. Cilem nové pravni Upravy tak byla
nezbytna adaptace pravniho rfadu, ptricemz se jednalo zejména o urceni prislusného organu k vykonu pravomoci
podle nafizeni o PEPP, vymezeni poZadavk(l na odbornou zpUsobilost tykajici se distribuce panevropského
osobniho penzijniho produktu, doplnéni nékterych informacnich povinnosti, vymezeni skutkovych podstat
prestupkd za poruseni povinnosti vyplyvajicich ze zdkona a nafizeni o PEPP a pokut a jinych opatfeni. Pfedmétem
Upravy nafizeni o PEPP bylo zavedeni panevropského osobniho penzijniho produktu, kterym se umoznila
nabidka harmonizovaného dlouhodobého finanéniho penzijniho produktu s vyhodami zejména pro obcany EU
pracujici ve vice ¢lenskych statech. Nafizeni se snazi o vytvoreni nakladové efektivnéjsiho a transparentniho trhu
dobrovolnych penzijnich Uspor spravovanych v celoevropském méritku. Vzhledem k tomu, Ze neni mozné
zasahovat do organizace narodnich penzijnich systéml, cilem zavedeni PEPP nebylo nahrazeni ani harmonizace
stdvajicich vnitrostatnich dlchodovych systémi jednotlivych ¢lenskych statd EU. V daném pripadé se jedna
o dalsi dopliikovy osobni penzijni produkt na bazi dobrovolné nabidky i dobrovolného tGcéastenstvi, jenz mize byt
nabizen Sirokou skalou finanénich instituci. PEPP budou moci nabizet napf. pojistovny, banky nebo investi¢ni
spolecnosti, svoji povahou to tedy miZe byt pojistny produkt, vklad nebo investi¢ni produkt. Legislativni proces
nebyl do konce volebniho obdobi dokoncen a ndvrh zdkona v totoZzném znéni byl znovu predloZen Poslanecké
snémovné v listopadu 2021 (snémovni tisk 61), ktera ho v breznu 2022 schvalila. V dubnu 2022 ho jako senatni
tisk 218 schvalil Senat. Nasledné byl zakon vyhlasen pod cislem 91/2022 Sb.

Novela zakona o platebnim styku

Vroce 2021 pokracoval legislativni proces navrhu novely zdkona o platebnim styku, ktery byl predloZen
Poslanecké snémovné v kvétnu 2020 (snémovni tisk 863). Navrhované zmény jsou zejména reakci na pfijeti
novely nafizeni o pfeshranicnich platbach, jeZ se snazi vyporadat s rozsifenim sluzby dynamické smény mén
(DCC). Jde o sménu mén, kterou nabizeji provozovatelé bankomatu pti vybéru hotovosti nebo obchodnici pfi
platbé kartou. Sluzba mlze byt nabizena tehdy, je-li platba provadéna v jiné méné, nez je ména platebniho uctu,
tedy ¢edti obcané se s touto sluzbou mohou setkat v zahranidi, naopak v Ceské republice je nabizena zahrani¢nim
turistlim. JelikoZ mlze byt tato sluzba pro spotiebitele nedostate¢né transparentni, doslo k pfijeti zmifnované
novely nafizeni o preshranicnich platbach, ktera stanovi pravidla, jak sménné kurzy prezentovat. Tato pravidla
je nutné dohlizet a vynucovat, pricemz dohled by méla vykonavat CNB nad provozovateli bankomatd a Ceska
obchodni inspekce nad obchodniky. Pro provozovatele nezavislych bankomatl se zavadi licencni reZzim tak, aby
platilo, 7e CNB dohlizi subjekty, které také licencuje.

Predlozeny navrh zdkona dale méni licen¢ni rezim poskytovatell platebnich sluzeb malého rozsahu a vydavatel(
elektronickych penéz malého rozsahu. To ma zarucit, aby prislusné opravnéni ziskaly jen provérené osoby. Na
druhou stranu navrh zajistuje, Ze tyto subjekty budou mit lepsi ptFistup k platebnim Gétim vedenym bankami,
coz pomuze zvysit konkurenci na trhu platebnich sluzeb. Provedeny byly také revize spravniho trestani a nékteré
technické zmény, které pfispéji k bezproblémové aplikaci zakona.

Navrh zdkona nebyl do konce volebniho obdobi projednan, a proto byl v prosinci 2021 predloZen opétovné jako
snémovni tisk 68. Navrh zakona byl schvdlen v bfeznu 2022 Poslaneckou snémovnou a v kvétnu Senatem
(sendtni tisk 232). Nasledné byl zakon vyhlasen pod ¢islem 129/2022 Sh.

9.5 Nelegislativni aktivity MF v oblasti finan¢niho trhu

Finanéni vzdélavani

Narodni strategii financ¢niho vzdélavani 2.0 (NSFV 2.0) vytycCuje zakladni smér, kterym by se finan¢ni vzdélavani
v CR mélo v pfidtich letech ubirat. Na realizaci NSFV 2.0 se podili Pracovni skupina pro finanéni vzdélavani (PSFV),
kterd napomaha plnéni cili NSFV 2.0, umozZnuje setkdvani relevantnich subjektd, vyménu informaci
a zkugenosti. Cleny PSFV jsou zastupci vefejného sektoru, profesnich sdruzeni pGsobicich na finanénim trhu,
subjektl realizujicich finanéné vzdélavaci projekty (neziskové organizace, spotrebitelska sdruzeni a dluhové
poradny), akademické sféry a odbornici v oblasti vzdélavani. MF z mandatu plynouciho z NSFV 2.0 také spravuje
Narodni registr projektt financniho vzdélavani a kazdoro¢né koordinuje finanéné-vzdélavaci akci Global Money
Week. V priibéhu roku 2021 MF déle spolupracovalo s Ceskou $kolni inspekei pfi tvorbé dotaznik( uréenych pro
méreni finan¢ni gramotnosti mladistvych (zakladni a stfedni skoly) a tvorbé dotazniku uréeného feditelim skol
k zjisténi metody a rozsahu uceni finan¢ni gramotnosti.
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Portal Financni gramotnost aneb Proc se financné vzdélavat?

MF pribézné spravuje rozcestnikovy portdl finan¢ni gramotnosti ,,Finan¢ni gramotnost aneb Proc se finan¢né
vzdélavat?“ https://financnigramotnost.mfcr.cz, ktery je urcen Siroké laické i odborné verejnosti. Portél na
jednom misté shromazduje informace o fungovani a rizicich finan¢niho trhu a o systému finanéniho vzdélavani
v CR i v zahrani¢i. Obsahem jsou mj. rodinné finance véetné tvorby doméaciho rozpoctu; struktura, instituce
a produkty financniho trhu; kontakty na spotiebitelské a dluhové poradny, které v pripadé sporl s institucemi
finanéniho trhu ¢i napt. pfi sloZité Zivotni situaci poskytuji zdarma pomoc; feseni spord, rady a navody zamérené
predevsim na predluZeni, oddluzZeni a exekuce a odkazy na zajimavé stranky s projekty, hrami a kalkulackami
v CR i vzahrani&i. Na portalu byl spustén také Nérodni registr projektd finanéniho vzdélavani. MF zde také
pravidelné informuje o svych legislativnich a nelegislativnich aktivitach v oblasti ochrany spotfebitele
a finan¢niho vzdéldvani, rovnéi jako o aktualitach v souvisejici evropské legislativé.

Priprava otazek pro odborné zkousky distributorti finan¢nich produkta

MF ve spolupraci s CNB zaji$tuje pripravu a aktualizaci sady otazek k sektorovym zkougkdm odborné zptsobilosti
distributor( financnich sluzeb organizovanym tzv. akreditovanymi osobami. Aktualizace znéni otazek probiha
prabézné, v navaznosti na identifikované podnéty a v tésné spolupraci se sektorovymi profesnimi sdruzenimi.
V roce 2021 byly aktualizovény otazky ve vSech regulovanych sektorech, tj. v pojistovnictvi, u spotfebitelskych
uveérd i na kapitdlovém trhu, v roce 2022 se pfipravuje zvefejnéni otazek k panevropskému osobnimu penzijnimu
produktu.

Preklady nékterych zakoni do anglického jazyka

V roce 2021 byl vyhotoven informativni aktualizovany preklad zakona o investicnich spolecnostech a investicnich
fondech ve znéni jeho novely ¢. 33/2020 Sb., ktery-je dostupny na internetovych strankdch MF v ¢asti Legislativa
a Legislativni dokumenty.

Inovace na finan¢nim trhu

MF od bfezna 2021 publikuje na svych internetovych strankach Bulletin inovaci, ktery upozorfiuje na aktuaini
vyvoj v oblasti inovaci na finan¢nim trhu. Dale MF na internetovych strankach upozoriiuje verejnost na chystané
webinafe pofadané MF, na aktudIni vyvoj v oblasti finanénich inovaci a na rozvoj Upravy na poli digitalni
ekonomiky s dopady na financni trh.

Konzultace k okamzitym platbam

Komise zvefejnila vdubnu 2021 dvé verejné konzultace k okamzZitym platbam. MF zverejnilo odkaz na
konzultace na svych internetovych strankach a vyzvalo pfislusné subjekty, aby se zapojily do konzultace. MF se
do konzultaéniho procesu nezapojilo, nebot otazky byly primarné uréeny pro uZivatele a poskytovatele
platebnich sluzeb.

Upozornéni Ministerstva financi na rizika investi¢nich tokent

MF v listopadu 2021 upozornilo verejnost na rizika investi¢nich token(. V posledni dobé lze ve verejném
prostoru a médiich zaznamenat vyrazny narlst prezentace nékterych forem investovani oznacovanych jako
tzv. investi¢ni tokeny. Investice do investicnich tokenl nepodléha regulaci kapitalového trhu a trh s investi¢nimi
tokeny nenfi dohlizen CNB. Ztraty plynouci z takové investice nejsou kryty FPV ani GFOCP.

Konzultace k transpozici smérnice o spravcich uvéru a obchodnicich s uvéry

MF pfipravilo v prosinci 2021 vefejnou konzultaci k transpozici smérnice o spravcich uvéru a obchodnicich
s uvéry. Cilem konzultace bylo ziskat ndzory a ndméty odborné verejnosti na vyuziti diskreci obsazenych v této
smérnici. PfiloZzen byl rovnéZ pracovni pfeklad dané smérnice z obdobi pred publikaci smérnice ve Véstniku. Po
skonceni terminu pro zasilani odpovédi byla konzultace vyhodnocena a vyhodnoceni bylo rovnéz publikovano
na internetovych strankach MF.
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Capital Requirements Directive (smérnice o kapitalovych pozadavcich)

Capital Requirements Regulation (nafizeni o kapitalovych poZadavcich)

Directive on Corporate Sustainability Due Diligence (smérnice o nalezité péci v oblasti
udrzitelnosti)

Central Securities Depositories Regulation (nafizeni o centrdlnich depozitafich cennych
papird)

koruna ceska (mezinarodni kod mény)

Ceskd asociace pojistoven

Ceskd narodni banka

Ceska republika

Cesky statisticky urad

Pracovni skupina pro financni sluzby a bankovni unii

Deutscher Aktienindex (némecky akciovy index)

Dynamic Currency Conversion (dynamicka konverze mén)

Distributed Ledger Technology (technologie distribuovanych zaznamu)

nafizeni o digitalni odolnosti finanénich instituci

doplnkové penzijni spofeni

Debt Service to Income (Uvérovy ukazatel pométujici obsluhu dluhu vzhledem k vysi pfijmu)
Debt to Income (Uvérovy ukazatel pomérujici vysi dluhu vzhledem k vysi pfijmu)

European Banking Authority (Evropsky organ pro bankovnictvi)
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European Banking Committee (Evropsky bankovni vybor)

European Central Bank (Evropska centralni banka)

Economic and Financial Affairs Council (Rada ministri hospodarstvi a financi ¢lenskych zemi
EV)

Committee on Economic and Monetary Affairs (Hospodarsky a ménovy vybor Evropského
parlamentu)

European Deposit Insurance Scheme (Evropsky systém pojisténi vkladi)

European Economic Area (Evropsky hospodarsky prostor)

Economic and Financial Committee (Hospodafrsky a finanéni vybor)

European Free Trade Association (Evropské sdruZzeni volného obchodu)

Expert Group of the European Securities Committee (expertni skupina Evropského vyboru
pro cenné papiry)

Expert Group on non-performing loans (expertni skupina pro reseni NPLs)

European Insurance and Occupational Pensions Authority (Evropsky organ pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi)

European Insurance and Occupational Pensions Committee (Evropsky vybor pro pojistovny
a zaméstnanecké penzijni fondy)

European Long-Term Investment Funds (evropské fondy dlouhodobych investic)

Electronic Money Directive (smérnice o elektronickych penézich)

European Market Infrastructure Regulation (nafizeni o OTC derivatech, ustfednich
protistranach a registrech obchodnich adaja)

Euro Overnight Index Average (referenc¢ni Urokova sazba)

Evropska rada

European supervisory authorities (Evropské organy dohledu)

European Securities Committee (Evropsky vybor pro cenné papiry)

Enviromental, Social and Governance (environmentalni, socialni a spravni)

European Securities and Markets Authority (Evropsky organ dohledu pro cenné papiry a trhy)
European Systemic Risk Board (Evropska rada pro systémova rizika)

Evropska unie

euro — ména eurozény (mezinarodni kdd mény)

index akcii 50 klicovych firem eurozény

Financni arbitr

Foreign Affairs Council (Rada pro zahranic¢ni véci)

Federal Reserve System (centralni banka USA)

Fond pojisténi vklad(

Fond pro reseni krize

Financial Stability Board (Rada pro financni stabilitu)

Financial Services Committee (Vybor pro financni sluzby)

Financial Stability Forum (Forum pro financni stabilitu)

Financial Times Stock Exchange 100 Index

Pracovni skupina pro ochranu a informovani spotrebitele

Skupina nejvétsich ekonomik svéta predstavovana ministry financi a guvernéry centralnich
bank

britska libra (mezinarodni kéd mény)

Government Expert Group on the Interchange Fee Regulation (expertni skupina
k implementaci nafizeni o mezibankovnich poplatcich)

Government Expert Group on Retail Financial Services (expertni skupina pro retailové
finanéni sluzby)

Garanc¢ni fond obchodnikd s cennymi papiry

Garancni systém finanéniho trhu

hruby domaci produkt

hypotecni Uvér

madarsky forint (mezinarodni kod mény)

International Association of Insurance Supervisors (Mezinarodni sdruZeni organd dohledu
v pojistovnictvi)

International Accounting Standards Committee (Vybor pro mezinarodni Ucetni standardy)
informacni a komunikacni technologie
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Interchange Fee Regulation (nafizeni o mezibankovnich poplatcich)

Committee on the Internal Market and Consumer Protection (Vybor pro vnitfni trh a ochranu
spotrebitell Evropského parlamentu)

International Network on Financial Education (Mezinarodni sit pro finanéni vzdélavani)
Institutions for Occupational Retirement Provision (instituce zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi)

International Organization of Securities Commissions (Mezinarodni organizace sdruZzujici
komise pro cenné papiry)

Insurance and Private Pensions Committee

Insurance Recovery and Resolution Directive (smérnice pro ozdravné postupy a feseni krize
u pojistoven a zajistoven)

Databdze regulovanych a registrovanych subjektd finanéniho trhu CNB

japonsky jen (mezinarodni kéd mény)

London Inter-bank Offered Rate (referenc¢ni Urokova sazba)

Loan to Value (Uvérovy ukazatel pomérujici vysi uvéru vzhledem k hodnoté zastavené
nemovitosti)

Mortgage Credit Directive (smérnice o smlouvach o spotiebitelském Uvéru na nemovitosti
urcené k bydleni)

Ministerstvo financi

nafizeni o trzich s kryptoaktivy

Motor Insurance Directive (smérnice o pojisténi motorovych vozidel)

Markets in Financial Instruments Directive (smérnice o trzich finan¢nich nastroju)

Markets in Financial Instruments Regulation (nafizeni o trzich financ¢nich nastroju)
Mezindrodni ménovy fond

Magyar Nemzeti Bank (centralni banka Madarska)

Moscow Exchange Index (rusky akciovy index)

Morgan Stanley Capital International All Country World Index (globalni akciovy index)
Member States expert group on sustainable finance (expertni skupina pro udrzitelné
financovani)

Narodowy Bank Polski (centralni banka Polska)

Japan's Nikkei 225 Stock Average (japonsky akciovy index)

Non-performing exposure (nevykonna expozice)

Non-performing loans (nevykonné tvéry)

Narodni strategie finan¢niho vzdélavani

obchodnik s cennymi papiry

Organisation for Economic Co-operation and Development (Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj)

Organisation for European Economic Co-operation (Organizace pro evropskou hospodaiskou
spoluprdaci)

over-the-counter (mimoburzovni vypofadani obchodu)

overnight (pfes noc)

per annum (za rok)

procentni bod

Payment Account Directive (smérnice o platebnich uctech)

Pan-European Personal Pension Products (Panevropsky osobni penzijni produkt)

polsky zloty (mezinarodni kéd mény)

poznamka

penzijni pfipojisténi

Prague Inter-bank Offered Rate (referencni urokova sazba)

pracovni skupina

Payment Service Directive (smérnice o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu)

Pracovni skupina pro financ¢ni vzdélavani

hlavni akciovy index BCPP

akciovy index BCPP se Sirokou bazi

akciovy index BCPP zohlednujici dividendy (Total Return)

Regional Consultative Groups (regionalni konzultacni skupiny)

RM-SYSTEM, ¢eskd burza cennych papirt a.s.
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ro¢ni procentni sazba nakladd

Risk Reduction Measures Package (balicek péti legislativnich navrh(i Komise ke snizovani rizik
a posileni bankovniho sektoru v EU)

rusky rubl (mezindrodni kéd mény)

Standard and Poor's 500 (akciovy index v USA)

Slovensky akciovy index

Sustainable finance (udrzitelné financovani)

Single Resolution Mechanism Regulation (natizeni o jednotném mechanismu pro feseni krizi)
Shanghai Stock Exchange Composite Index (Sanghajsky akciovy index)

transformovany fond

Task Force on Financial Consumer Protection (pracovni skupina k ochrané spotrebitele na
finan¢nim trhu)

Cast kapitalu banky, ktera predstavuje soucet splaceného zakladniho kapitdlu zapsaného
v obchodnim rejstfiku, splacené emisni azio, povinné rezervni fondy, ostatni rezervni fondy
ze zisku (bez Ucelové vytvorenych), nerozdéleny zisk z predchozich obdobi po zdanéni, zisk
ve schvalovacim Fizeni snizeny o predpokladané dividendy, zisk béZzného obdobi snizeny
o predpokladané dividendy a sniZzeny o odecitatelné polozky.

Total Loss-Absorbing Capacity (kapacita bank absorbovat ztraty)

Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (subjekty kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papiru)

Ucastnicky fond

Spojené staty americké

americky dolar (mezinarodni kdd mény)

Warszawski Indeks Gietdowy (akciovy index VarSavské burzy)

Working Party on Private Pensions (pracovni skupina)

dvoutydenni

tfimésicni
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PRILOHA 1: LEGISLATIVA FINANCNIHO TRHU

Legislativa CR a EU doznala v roce 2021 v oblasti finanéniho trhu nasledujicich Gprav (pfehled odpovida stavu ke
dni 30. 4. 2022):

P1.1 Prlfezové predpisy v oblasti financniho trhu

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2021:

Narfizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/517 ze dne 11. 2. 2021, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2361, pokud jde o zpUsoby placeni pfispévk( na spravni vydaje
Jednotného vyboru pro feSeni krizi;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1118 ze dne 26. 3. 2021, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regulacni technické normy
upresnujici metodiku, jiz maji pouZzivat organy prislusné k reseni krize k odhadu pozadavku uvedeného
v €lanku 104a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU a poZadavku kombinovanych
kapitalovych rezerv pro subjekty fesici krizi na konsolidované urovni skupiny FeSici krizi v pfipadech,
kdy se na skupinu fesici krizi tyto pozadavky podle uvedené smérnice nevztahuji;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1340 ze dne 22. 4. 2021, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regulacni technické normy,
kterymi se urcuje obsah smluvnich podminek tykajicich se uznani pravomoci pozastavit nebo omezit
prava a povinnosti;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1527 ze dne 31. 5. 2021, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regulaéni technické normy pro
smluvni uznani pravomoci k odpisu a konverzi;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/622 ze dne 15. 4. 2021, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatfiovani smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o jednotné
Sablony, pokyny a metodiku pro podavani zprav o minimalnim poZadavku na kapital a zpUsobilé
zavazky;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/1751 ze dne 1. 10. 2021, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatfiovéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o jednotné
formaty a Sablony pro oznadmeni o zjisténi neproveditelnosti;

Rozhodnuti Jednotného vyboru pro feseni krizi (EU) 2021/789 ze dne 31. 3. 2021 o udéleni absolutoria
za plnéni rozpoctu a o Ucetni zavérce Jednotného vyboru pro feseni krizi (SRB) za rozpoctovy rok 2019
(SRB/PS/2021/03).

2) Pripravované evropské pravni predpisy (vC. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2021) a dalSi iniciativy Komise:

Navrh Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU), kterym se méni natizeni (EU) ¢. 575/2013
a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o obezfetnostni dohled nad
skupinami globalné systematicky vyznamnych instituci se strategii vice vstupnich bodU pro rfeseni krize
a metodologii nepfimého upisovani nastroji zpUsobilych pro plnéni minimalniho poZadavku na
kapital a zplsobilé zavazky;

Navrh Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU), kterym se zfizuje jednotné evropské pristupové
misto poskytujici centralizovany pfristup k verejné dostupnym informacim o financnich sluzbach,
kapitalovych trzich a udrzitelnosti;

Navrh Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU), kterym se méni néktera nafizeni, pokud jde
o zfizeni a fungovani jednotného evropského pfistupového mista;

Navrh Smérnice Evropského parlamentu a Rady EU, kterou se méni nékteré smérnice, pokud jde
o zfizeni a fungovani jednotného evropského pfistupového mista;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady o spotfebitelskych Gvérech;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2011/83/EU, pokud jde
o smlouvy o finanénich sluzbach uzavienych na dalku, a zrusuje smérnice 2002/65/ES;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/365 ze dne 3. 3. 2022, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
2018/1624, kterym se podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o postupy, standardni formuldre a vzory k poskytovani informaci pro
Gcely pland reseni krize Gvérovych instituci a investi¢nich podnikd;

Podani Evropského organu pro bankovnictvi - navrh regulaéni technické normy podle ¢l. 9a odst. 1a 3
Nafizeni (EU) 1093/2010 zakladajiciho centralni databazi AML/CTF (EBA-2021-D-3737).
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3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2021:
= Zakon ¢. 298/2021 Sb., kterym se méni zdkon €. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni krize
na finanénim trhu, ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zakony.

4) Pripravované zakony (v¢. jiz pfijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2021):
] Zakon €. 96/2022 Sb., kterym se méni nékteré zdkony v oblasti finanéniho trhu zejména v souvislosti
s implementaci pfedpisl Evropské unie tykajicich se unie kapitalovych trha (G¢innost od 29. 5. 2022).

5) Sekundarni legislativa:
] Utedni sdéleni Ceské narodni banky ¢. 1/2021 ze dne 4. 2. 2021, kterym se stanovuje roéni cilova
uroven prispévkd do Fondu pro feseni krize pro rok 2021,
= Utedni sdéleni Ceské narodni banky ¢. 3/2022 ze dne 7. 2. 2022, kterym se stanovuje roéni cilova
uroven prispévkd do Fondu pro feseni krize pro rok 2022.

P1.2 Legislativa v oblasti kapitalového trhu

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2021:

] Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/337 ze dne 16. 2. 2021, kterym se méni nafizeni
(EU) 2017/1129, pokud jde o unijni prospekt pro oZiveni a cilené zmény pro finanéni
zprostfedkovatele, a smérnice 2004/109/ES, pokud jde o pouZivani jednotného elektronického
formdtu pro podavani zprdv v souvislosti s vyro€nimi finanénimi zpravami, s cilem podpofit oZiveni po
krizi zplsobené onemocnénim COVID-19;

. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/557 ze dne 31. 3. 2021, kterym se méni nafizeni
(EU) 2017/2402, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni rdmec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci, s cilem napomoci oZiveni po krizi
zpUsobené onemocnénim COVID-19;

= Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2259 ze dne 15. 12. 2021, kterym se méni nafizeni
(EU) ¢&. 1286/2014, pokud jde o prodlouzeni pfechodného opatifeni pro spravcovské spoleénosti,
investi¢ni spolecnosti a osoby, které poskytuji poradenstvi tykajici se podilovych jednotek subjektd
kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) a jinych subjekt(i nez SKIPCP
nebo tyto podilové jednotky prodavaji;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/527 ze dne 15. 12. 2020, kterym se méni nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565, pokud jde o prahové hodnoty pro tydenni podavani
zprav o pozicich;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/528 ze dne 16. 12. 2020, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o minimalni informa¢ni obsah
dokumentu, ktery ma byt uverejnén pro ucely vyjimky z povinnosti uverejnit prospekt v souvislosti
s prevzetim pomoci vymeénné nabidky, fizi nebo rozdélenim;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/529 ze dne 18. 12. 2020, kterym se stanovi
regulacni technické normy, kterymi se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583, pokud
jde o Upravu prahovych hodnot likvidity a obchodnich percentild pouzivanych k urceni konkrétniho
objemu pro dany nastroj pouzitelného pro urcité nekapitalové nastroje;

. Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1253 ze dne 21. 4. 2021, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565, pokud jde o zaélenéni faktor( udrzitelnosti a rizik a preferenci
tykajicich se udrzitelnosti do urcitych organizacnich pozadavkl a provoznich podminek investicnich
podnikd;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1254 ze dne 21. 4. 2021, kterym se opravuje
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565, kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organizaéni pozadavky a provozni podminky investi¢nich podniku
a o vymezeni pojm0 pro Ucely zminéné smérnice;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1255 ze dne 21. 4. 2021, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013, pokud jde o rizika tykajici se udrZitelnosti a faktory
udrzitelnosti, které berou do Uvahy spravci alternativnich investi¢nich fond(;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1415 ze dne 5. 5. 2021, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402, pokud jde o regulaéni technické normy
tykajici se povinnosti spoluprace a vymény informaci a oznamovaci povinnosti mezi prislusnymi
organy a organy ESMA, EBA a EIOPA;
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] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1348 ze dne 6. 5. 2021, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regulaéni technické normy,
kterymi se stanovi kritéria, podle nichz mohou pfislusné orgdny pozadovat zmény prohlaseni o shodé
tykajiciho se referen¢nich hodnot bez zna¢ného vyznamu;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1349 ze dne 6. 5. 2021, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regula¢ni technické normy,
kterymi se stanovi kritéria pro posouzeni souladu pfislusSnymi organy s ohledem na povinnou
administraci referencni hodnoty s kritickym vyznamem;

] Narfizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1350 ze dne 6. 5. 2021, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regulacni technické normy,
kterymi se stanovi poZadavky na zajisténi dostate¢né spolehlivého systému spravy a Fizeni
administratora;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1351 ze dne 6. 5. 2021, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regula¢ni technické normy,
kterymi se stanovi vlastnosti systém( a kontrol pro zjistovani a oznamovani jednani, které by mohlo
pfedstavovat manipulaci ¢i pokus o manipulaci s referenéni hodnotou;

] Narfizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1352 ze dne 6. 5. 2021, kterym se dopliuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regula¢ni technické normy,
kterymi se stanovi podminky za ucelem zajisténi toho, aby metodika stanovujici referencni hodnotu
byla v souladu s pozadavky na kvalitu;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1383 ze dne 15. 6. 2021, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2018/990, pokud jde o poZadavky na aktiva obdrZena fondy penéiniho
trhu na zékladé reverzniho repa;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2139 ze dne 4. 6. 2021, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852, pokud jde o stanoveni technickych
screeningovych kritérii pro urceni toho, za jakych podminek se hospodarska Cinnost kvalifikuje jako
vyznamné prispivajici ke zmirfnovani zmény klimatu nebo k ptizpisobovani se zméné klimatu, a toho,
zda tato hospodarska c¢innost vyznamné neposkozuje néktery z dalSich environmentalnich cil(;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2153 ze dne 6. 8. 2021, kterym se doplfiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034, pokud jde o regulaéni technické normy,
kterymi se stanovi kritéria, za nichZ se na urcité investi¢ni podniky vztahuji poZadavky nafizeni (EU)
¢.575/2013;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2154 ze dne 13. 8. 2021, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034, pokud jde o regulaéni technické normy,
jimiz se upresnuji vhodna kritéria pro urceni kategorii pracovnik(, jejichz pracovni Cinnosti maji
podstatny dopad na rizikovy profil investi¢niho podniku nebo aktiv, ktera spravuje;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU2021/2155 ze dne 13. 8. 2021, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034, pokud jde o regula¢ni technické normy,
jimiZ se upresnuji tridy nastroja, které odpovidajicim zplsobem odrazeji Uvérovou kvalitu investi¢niho
podniku pfi jeho trvani a mozné alternativni zpGsoby, jeZ jsou vhodné k pouZiti pro ucely pohyblivé
slozky odmény;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2178 ze dne 6. 7. 2021, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 upfesnénim obsahu a struktury informaci,
které maji zvefejriovat podniky podle ¢lankd 19a nebo 29a smérnice 2013/34/EU v souvislosti
s environmentdlné udrzitelnymi hospodaFskymi ¢innostmi, a upfesnénim metodiky za ucelem plnéni
této povinnosti zvefejiovani informaci;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/955 ze dne 27. 5. 2021, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatiiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156, pokud jde
o formulare, Sablony, postupy a technické podminky pro zverejiovani a oznamovani pravidel pro
nabizeni, poplatkl a naklad(, a kterym se upresnuji informace sdélované za ucelem vytvoreni a vedeni
centrdlni databaze o preshrani¢énim nabizeni alternativnich investicnich fondd a SKIPCP, jakoz
i formulare, Sablony a postupy pro sdélovani téchto informaci;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/1122 ze dne 8. 7. 2021, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
2016/1368 za Ucelem doplnéni norské mezibankovni nabidkové sazby na seznam referencnich hodnot
s kritickym vyznamem pouzivanych na finanénich trzich stanoveny podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 a odstranéni londynské mezibankovni nabidkové sazby z tohoto
seznamu;
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Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/2284 ze dne 10. 12. 2021, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatriovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokud jde o podavani
zprav pro Ucely dohledu a zpfistupfiovani informaci investi¢nimi podniky;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/338 ze dne 16. 2. 2021, kterou se méni smérnice
2014/65/EU, pokud jde o poZadavky na informace, fizeni produktl a limity pozic, a smérnice
2013/36/EU a (EU) 2019/878, pokud jde o pouZiti téchto smérnic v pfipadé investi¢nich podnika,
s cilem napomoci oZiveni po krizi zpGsobené onemocnénim COVID-19;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2261 ze dne 15. 12. 2021, kterou se méni
smérnice 2009/65/ES, pokud jde o pouzivéni sdéleni klicovych informaci spravcovskymi spole¢nostmi
subjektll kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP);

Smérnice Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1269 ze dne 21. 4. 2021, kterou se méni smérnice
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/593, pokud jde o zac¢lenéni faktor( udrzitelnosti do povinnosti pfi
fizeni produkt(;

Smérnice Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1270 ze dne 21. 4. 2021, kterou se méni smérnice
2010/43/EU, pokud jde o rizika tykajici se udrZitelnosti a faktory udrZitelnosti, které je tfeba zohlednit
v pfipadé subjektl kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP);

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropskému hospodaFskému a socialnimu vyboru
a vyboru region( ze dne 6. 7. 2021 Strategie financovani prechodu k udrzZitelnému hospodafstvi;
Rozhodnuti SmiSeného vyboru EHP ¢. 253/2018 ze dne 5. 12. 2018, kterym se méni pfiloha IX (Finanéni
sluzby) Dohody o EHP [2021/1518];

Rozhodnuti SmiSeného vyboru EHP ¢. 254/2018 ze dne 5. 12. 2018, kterym se méni pfiloha IX (Finanéni
sluzby) Dohody o EHP [2021/1519];

Rozhodnuti SmiSeného vyboru EHP €. 255/2018 ze dne 5. 12. 2018, kterym se méni pfiloha IX (Finanéni
sluzby) Dohody o EHP [2021/1520].

2) Pripravované evropské pravni predpisy (vC. jiZz zvefejnénych po 31. 12. 2021) a dalsi iniciativy Komise:

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o evropskych zelenych dluhopisech;

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 600/2014 ze dne 15. 5. 2014 o trzich finanénich néstroj(;

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. 4. 2015 o evropskych fondech dlouhodobych investic;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/25 ze dne 22. 9. 2021, kterym se doplriuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokud jde o regulaéni technické normy vymezuijici
metody pro méreni K-faktorli uvedené v ¢lanku 15 uvedeného nafizeni;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/26 ze dne 24. 9. 2021, kterym se doplfiuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokud jde o regulacni technické normy upfesriujici
koncept oddélenych uctl s cilem zajistit ochranu penéz zdkaznikl v pripadé Upadku investi¢niho
podniku;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/27 ze dne 27. 9. 2021, kterym se méni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012, pokud jde o Upravu pfislusné prahové hodnoty pro
oznamovani vyznamnych Cistych kratkych pozic v akciich;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/76 ze dne 22. 9. 2021, kterym se doplriuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokud jde o regulacni technické normy upfesriujici
upravy koeficientd K-faktoru ,, denni objem obchodovani“ (K-DTF);

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/244 ze dne 24. 9. 2021, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokud jde o regulacni technické normy
upfesnujici vysi celkové marze pro vypocet K-faktoru ,marze pozadovana pro uUcely clearingu”
(K-CMG);

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/352 ze dne 29. 11. 2021, kterym se méni natizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815, pokud jde o aktualizaci taxonomie stanovené v regulac¢nich
technickych normach specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav provedenou
v roce 2021;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/466 ze dne 17. 12. 2021, kterym se dopliiuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 a upfesnuji kritéria k pouZiti odchylky ze
zasady, Ze schvaleny systém pro uverejnovaniinformaci a schvalené mechanismy pro hlaseni obchod
podléhaji dohledu Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy;
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Natizeni Komise v pfenesené pravomoci ze dne 9. 3. 2022, kterym se méni nafizeni v prenesené
pravomoci (EU) 2021/2139, pokud jde o hospodafské &innosti v nékterych odvétvich energetiky,
a narizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2178, pokud jde o specifické zvefejriovani informaci
v souvislosti s témito hospodarskymi ¢innostmi;

Provadéci natizeni Komise (EU) 2022/389 ze dne 8. 3. 2022, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatiiovani smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034, pokud jde o format,
strukturu, obsah a datum kazdorocniho zverejnéni informaci, které maji zverejnit prislusné organy;
Navrh smérnice, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne
8. 6. 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fond(.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2021:

zadné

4) Pripravované zakony (v¢. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2021):

Navrh zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem kapitalového trhu;
Navrh zdkona, kterym se méni zdkon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl (pfedpoklddana ucinnost od 1. 1. 2023).

5) Sekundarni legislativa:

P1.3

Nafizeni vlady ¢. 432/2021 Sb., kterym se méni nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondU a o technikach k jejich obhospodarovani, ve znéni pozdéjsich predpist (Ucinnost
od 1. 1. 2022);

Vyhlédska ¢. 570/2020 Sb., o informacnich povinnostech nékterych osob podnikajicich na kapitalovém
trhu vici Garan¢nimu fondu obchodnik( s cennymi papiry (U¢innost od 1. 1. 2021);

Vyhldska ¢. 354/2021 Sb., kterou se méni vyhldska ¢. 163/2014 Sb., o vykonu cinnosti bank,
spofitelnich a Uvérnich druistev a obchodnikl s cennymi papiry, ve znéni vyhlasky ¢. 392/2017 Sb.
(u€innost od 1. 10. 2021);

Navrh vyhlasky, kterou se méni vyhlaska €. 246/2013 Sb., o statutu fondu kolektivniho investovani
(pfedpokladana ucinnost od 31. 7. 2022);

o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni vyhlasky €. 52/2016 Sb. (predpokladana
ucinnost od 31. 7. 2022);

Navrh vyhlasky, kterou se méni vyhlaska €. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi
poskytovani investicnich sluzeb (pfedpokladana ucinnost od 22. 11. 2022);

Navrh vyhlasky, kterou se méni vyhlaska ¢. 2/2019 Sb., o evidenci krytych blokd (pfedpokladana
ucinnost od 1. 1. 2023).

Legislativa v oblasti bankovnictvi, stavebniho spofeni a druzstevnich zalozen

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2021:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/558 ze dne 31. 3. 2021, kterym se méni nafizeni
(EU) €. 575/2013, pokud jde o upravy ramce pro sekuritizaci na podporu hospodarského ozZiveni
v reakci na krizi zpdsobenou onemocnénim COVID-19;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/539 ze dne 11. 2. 2021, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 1222/2014, kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulacni technické normy pro upfesnéni metodiky uréovani
globalnich systémové vyznamnych instituci a vymezeni podkategorii globalnich systémoveé
vyznamnych instituci;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/930 ze dne 1. 3. 2021, kterym se doplfiuje natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulaéni technické normy vymezujici
povahu, zavaznost a trvani hospodarského poklesu uvedeného v ¢l. 181 odst. 1 pism. b) a v ¢l. 182
odst. 1 pism. b) téhoz nafizeni;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/931 ze dne 1. 3. 2021, kterym se doplriuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde o regulac¢ni technické normy, které
stanovi zpUsob identifikace derivatovych transakci s jednim nebo vice neZ jednim vyznamnym
rizikovym faktorem pro Gcely ¢l. 277 odst. 5, vzorec pro vypocet dohledové delty kupnich a prodejnich
opci prifazenych ke kategorii Urokového rizika a zplsob urceni toho, zda je transakce dlouhou nebo
kratkou pozici v primarnim rizikovém faktoru nebo v nejvyznamnéjSim rizikovém faktoru v dané
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kategorii rizika pro ucely ¢l. 279a odst. 3 pism. a) a b) ve standardizovaném pfistupu k Uvérovému
riziku protistrany;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/923 ze dne 25. 3. 2021, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulacni technické normy, které
stanovi kritéria vymezujici manazerskou odpovédnost, kontrolni funkce, vyznamné obchodni jednotky
a podstatny vliv na rizikovy profil vyznamné obchodni jednotky, a které stanovi kritéria pro urceni
pracovnikl nebo kategorii pracovnikd, jejichZ pracovni ¢innosti maji vliv na rizikovy profil instituce,
ktery je srovnatelné podstatny jako u pracovnikid nebo kategorii pracovnikd uvedenych v ¢l. 92 odst. 3
uvedené smérnice;

= Narfizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1527 ze dne 31. 5. 2021, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regulaéni technické normy pro
smluvni uznani pravomoci k odpisu a konverzi;

] Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/249 ze dne 17. 2. 2021, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
2015/2197, pokud jde o silné korelované mény, v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 575/2013;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/453 ze dne 15. 3. 2021, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatriovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o zvlastni
pozZadavky na podavani zprdv pro trini riziko;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/637 ze dne 15. 3. 2021, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o zplsob, jakym instituce zverejnuji informace uvedené v ¢asti osmé hlavach Il a lll
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, a zrusuje provadéci nafizeni Komise (EU)
¢.1423/2013, nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/1555, provadéci nafizeni Komise
(EU) 2016/200 a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2295;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/763 ze dne 23. 4. 2021, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatfiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU s ohledem na poddvani zprdv pro Gcely dohledu
a zverejnovani minimalnich pozadavku na kapital a zpUsobilé zavazky;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/1018 ze dne 22. 6. 2021, kterym se méni provadéci technické
normy stanovené v provadécim nafizeni (EU) 2021/637, pokud jde o zpfistupriovani informaci
o ukazatelich globalniho systémového vyznamu, a zrusuje provadéci nafizeni (EU) ¢. 1030/2014;

Ll Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/1043 ze dne 24. 6. 2021 o prodlouZeni pfechodnych ustanoveni
tykajicich se kapitdlovych poZadavkll pro expozice vici Ustfednim protistrandam stanovenych
v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/1971 ze dne 13. 9. 2021, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
2016/2070, kterym se stanovi provadéci technické normy o $ablonach, definicich a feSenich v oblasti
informacnich technologii, které maji instituce pouzivat pfi podavani zprav Evropskému organu pro
bankovnictvi a pfislusSnym organtim podle ¢l. 78 odst. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/36/EU;

. Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/2017 ze dne 13. 10. 2021, kterym se méni provadéci nafizeni
(EU) 2016/2070, pokud jde o srovnévaci portfolia, $ablony pro podéavani zprav a pokyny k podavani
zprdv, které se maji v Unii pouzivat pfi podavani zprav podle ¢l. 78 odst. 2 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2013/36/EU;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/2005 ze dne 16. 11. 2021, kterym se stanovi provadéci technické
normy, jimiz se méni provadéci natizeni (EU) 2016/1799, pokud jde o tabulky upfesriujici pfifazovani
hodnoceni Uvérovych rizik od externich ratingovych agentur ke stupriim Gvérové kvality stanovenym
v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013;

] Provadéci rozhodnuti Rady (EU) 2021/325 ze dne 22. 2. 2021 o jmenovani mistopiedsedy Rady
dohledu Evropské centralni banky;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2021/1753 ze dne 1. 10. 2021 o rovnocennosti pozadavkl na
dohled a regulaci v nékterych tretich zemich a Uzemich pro ucely zachazeni s expozicemi v souladu
s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2014;

= Doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ze dne 24. 3. 2021, kterym se méni doporuceni
ESRB/2015/2 o hodnoceni pfeshrani¢nich ucinkl opatfeni makroobezietnostni politiky a o jejich
dobrovolné reciprocité (ESRB/2021/2);

] Doporuceni Evropské Rady pro Systémova Rizika ze dne 30. 4. 2021, kterym se méni doporuceni
ESRB/2015/2 o hodnoceni pfeshraniénich U¢inkd opatfeni makroobezietnostni politiky a o jejich
dobrovolné reciprocité (ESRB/2021/3);
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Doporuceni Evropské rady pro systémova Rizika ze dne 26. 7. 2021, kterym se méni doporuceni
ESRB/2015/2 o hodnoceni pfeshraniénich Uéinkd opatfeni makroobezietnostni politiky a o jejich
dobrovolné reciprocité (ESRB/2021/6).

2) Pripravované evropské pravni predpisy (vC. jiZz zvefejnénych po 31. 12. 2021) a dalsi iniciativy Komise:

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 26. 11. 2015, kterym se méni natizeni (EU)
806/2014 za Gcelem zfizeni evropského systému pojisténi vkladu;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde
o pozadavky tykajici se uvérového rizika, rizika Uvérové Upravy v ocenéni, operacniho rizika, trzniho
rizika a minimalni vystupni drovné;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/192 ze dne 20. 10. 2021, kterym se méni regulacni
technické normy stanovené v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 1151/2014, pokud jde
o informace, jez maji byt oznamovany pfi vykonu prava usazovani a volného pohybu sluzeb;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/439 ze dne 20. 10. 2021, kterym se dopliiuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulaéni technické normy pro
upfesnéni metodiky posuzovani, podle niz pfislusné organy posuzuji, zda Uvérové instituce a investi¢ni
podniky dodrzuji poZzadavky na pouZiti pfistupu zaloZzeného na internim ratingu;

Navrh nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ze dne 10. 2. 2022, kterym se méni nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o poZadavek na Gvérové instituce tykajici se kryti likvidity;
Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/185 ze dne 10. 2. 2022, kterym se opravuji néktera jazykova
znéni provadéciho nafizeni (EU) 2021/451, kterym se stanovi provadéci technické normy pro
uplatfiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o podavani zprav
instituci pro ucely dohledu, a kterym se zrusuje provadéci nafizeni (EU) ¢. 680/2014;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/193 ze dne 17. 11. 2021, kterym se méni provadéci technické
normy stanovené provadécim nafizenim (EU) €. 926/2014, jimiz se stanovi standardni formulare,
Sablony a postupy, pokud jde o informace, jez maji byt oznamovany pti vykonu prava na usazovani
a volného pohybu sluzeb;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2013/36/EU, pokud jde
o pravomoci dohledu, sankce, pobocky ze tfetich zemi a environmentalni, socidlni a spravni rizika,
a smérnice 2014/59/EU.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2021:

Zéakon €. 49/2020 Sb., kterym se méni zakon €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpisd,
a zakon €. 253/2008 Sh., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynos( z trestné ¢innosti a financovani
terorismu, ve znéni pozdéjsich predpisd, a nékteré dalsi zakony (Ucinnost od 1. 1. 2021);

Zakon €. 174/2021 Sb., kterym se méni zakon €. 110/1997 Sb., o potravinach a tabakovych vyrobcich
a 0 zméné a doplnéni nékterych souvisejicich zakon(, ve znéni pozdé;jsich predpist, a dalsi souvisejici
zakony (zména zdkona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpis, ucinnost od
12.5.2021);

Zakon ¢&. 219/2021 Sb., kterym se méni zakon &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni
pozdéjsich predpist (Ucinnost od 1. 8. 2021);

Zakon €. 353/2021 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpisu,
a nékteré dalsi zakony (ucinnost od 1. 10. 2021).

4) Pripravované zakony (vc. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2021):

Zakon €. 261/2021 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s dalsi elektronizaci postupd
orgdn( vefejné moci (zména zakona ¢. 21/1992 Sh., o bankach, ve znéni pozdéjsich pfedpisti a zakona
¢. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpofe stavebniho spofeni, ve znéni pozdéjsich
predpisy, (U¢innost od 1. 2. 2022).

5) Sekundarni legislativa:

v

Vyhlaska €. 209/2021 Sh., o odméné a nahradé hotovych vydajh likvidatora banky a spofitelniho
a uvérniho druzstva (uc¢innost od 27. 5. 2021).
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P1.4 Legislativa platebniho styku a trzni infrastruktury

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2021:

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/1230 ze dne 14. 7. 2021 o pfeshrani¢nich platbach
v Unii (kodifikované znéni);

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/731 ze dne 26. 1. 2021, kterym se dopliiuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o procesni pravidla tykajici se
sankci ukladanych ustfednim protistrandm ze tretich zemi nebo spfiznénym tretim osobdam
Evropskym organem pro cenné papiry a trhy;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/732 ze dne 26. 1. 2021, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) €. 667/2014, pokud jde o obsah spisu, ktery ma vySetfujici urednik
predloZit Evropskému organu pro cenné papiry a trhy, pravo vyjadfit se v souvislosti s prozatimnimi
rozhodnutimi a uklddani pokut a pendle na ucty;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/822 ze dne 24. 3. 2021, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 1003/2013 a (EU) 2019/360, pokud jde o roéni poplatky za dohled
Gétované Evropskym organem pro cenné papiry a trhy registrdm obchodnich Gdajd za rok 2021;
Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/962 ze dne 6. 5. 2021 o prodlouzeni pfechodného
obdobi uvedeného v ¢l. 89 odst. 1 prvnim pododstavci nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1456 ze dne 2. 6. 2021, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 upfesnénim podminek, za nichz se obchodni
podminky clearingovych sluzeb pro OTC derivaty povaZuji za spravedlivé, pfimérené, nediskriminacni
a transparentni;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1722 ze dne 18. 6. 2021, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366, pokud jde o regula¢ni technické normy
definujici ramec pro spoluprdci a vyménu informaci mezi pfislusSnymi orgdny domovského
a hostitelského ¢lenského statu v souvislosti s dohledem nad platebnimi institucemi a institucemi
elektronickych penéz poskytujicimi preshranicni platebni sluzby;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 ze dne 24. 11. 2021 o spravcich Gvéru
a obchodnicich s Gvéry a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2021/85, ze dne 27. 1. 2021 o rovnocennosti regulaéniho ramce
Spojenych statd americkych pro Ustfedni protistrany, které jsou povoleny Komisi Spojenych statu
americkych pro cenné papiry a burzu a podléhaji jejimu dohledu, s poZadavky nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2021/583 ze dne 9. 4. 2021, kterym se méni provadéci rozhodnuti
(EU) 2016/1073 o rovnocennosti uréenych smluvnich trhid ve Spojenych statech americkych v souladu
s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2021/1103 ze dne 5. 7. 2021, kterym se pravni, dohledové
avynucovaci predpisy Brazilie pro derivatové obchody uzavirané brazilskymi institucemi
podléhajicimi regulaci ze strany Brazilské centralni banky uznavaji za rovnocenné nékterym
pozadavkdm ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech,
Ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaju;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2021/1104 ze dne 5. 7. 2021, kterym se pravni, dohledové
a vynucovaci predpisy Kanady pro derivatové obchody, nad nimiz vykonava dohled Ufad dohledu nad
finan¢nimi institucemi (the Office of the Superintendent of Financial Institutions — OSFI), uznavaji za
rovnocenné nékterym pozadavkim c¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 o OTC derivétech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udajd;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2021/1105 ze dne 5. 7. 2021, kterym se pravni, dohledové
a vynucovaci predpisy Singapuru pro derivatové obchody, nad nimiz vykonava dohled Ménovy organ
Singapuru (Monetary Authority of Singapore), uznavaji za rovnocenné nékterym pozadavkim ¢lanku
11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 o OTC derivatech, ustfednich
protistranach a registrech obchodnich udaju;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2021/1106 ze dne 5. 7. 2021, kterym se pravni, dohledové
a vynucovaci predpisy Australie pro derivatové obchody, nad nimiz vykonava dohled Australsky Grad
pro obezfetnostni regulaci (Australian Prudential Regulation Authority), uznavaji za rovnocenné
nékterym pozadavkim ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC
derivatech, Ustfednich protistrandach a registrech obchodnich Gdajq;
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] Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2021/1107 ze dne 5. 7. 2021, kterym se pravni, dohledové
a vynucovaci predpisy Hongkongu pro derivatové obchody, nad nimiz vykondva dohled Hongkongsky
ménovy organ (Hong Kong Monetary Authority — HKMA), uznavaji za rovnocenné nékterym
pozadavkim ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech,
Ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaju;

] Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2021/1108 ze dne 5. 7. 2021, kterym se pravni, dohledové
a vynucovaci predpisy Spojenych statl americkych pro derivatové obchody, nad nimiZz vykonava
dohled Rada guvernérl Federalniho rezervniho systému (the Board of Governors of the Federal
Reserve System), Ufad ministerstva financi regulujici centrdlni narodni banku a vydavani novych
bankovek (the Office of the Comptroller of the Currency), Federalni pojistovna vkladl (the Federal
Deposit Insurance Corporation), Ufad pro regulaci Gvérd farmarim (the Farm Credit Administration)
a Federdlni ufad pro financovani bydleni (the Federal Housing Finance Agency), uzndvaji za
rovnocenné nékterym pozadavkim c¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaja.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (vC. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2021) a dalSi iniciativy Komise:

= Navrh nafizeni Evropského Parlamentu a Rady ze dne 16. 3. 2022, kterym se méni nafizeni (EU)
¢.909/2014, pokud jde o disciplinu pfi vypofadani, pfeshrani¢ni poskytovani sluzeb, spolupraci
v oblasti dohledu, poskytovani bankovnich doplikovych sluZzeb a poZadavky na centralni depozitare
cennych papir ze tretich zemi;

= Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 20. 7. 2021 o predchazeni vyuzivani financniho
systému k prani penéz nebo financovani terorismu;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2022/174 ze dne 8. 2. 2022, kterym se na omezenou dobu stanovi,
Ze pravni rdmec pouZitelny na Ustredni protistrany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho
Irska je v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 rovnocenny.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2021:
= 7adné
4) Pripravované zakony (vc. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2021):
= Zakon €. 129/2022 Sh., kterym se méni zdkon ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku, ve znéni pozdéjsich
predpist, a dalsi souvisejici zakony (ucinnost od 1. 7. 2022).

5) Sekundarni legislativa:

] Viyhlaska ¢. 401/2021 Sb., o predkladani nékterych vykaz(i v oblasti platebniho styku Ceské narodni
bance (G¢innost od 1. 1. 2022);

] Vyhlaska €. 485/2021 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 141/2018 Sb., o hlaseni zévainych
bezpecnostnich a provoznich incidentl osobami opradvnénymi poskytovat platebni sluzby (Gcinnost
od 1. 1. 2022);

= Vyhléaska ¢. 1/2022 Sb., o Zadostech a oznamenich k vykonu ¢innosti podle zdkona o platebnim styku
(ucinnost od 1. 7. 2022);

] Vyhlagka €. 2/2022 Sh., kterou se méni vyhlaska ¢. 7/2018 Sb., o nékterych podminkéach vykonu
¢innosti platebni instituce, spravce informaci o platebnim ucétu, poskytovatele platebnich sluzeb
malého rozsahu, instituce elektronickych penéz a vydavatele elektronickych penéz malého rozsahu
(ucinnost od 1. 7. 2022).

P1.5 Legislativa v oblasti pojistovnictvi a soukromych penzijnich systému

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2021:

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/473 ze dne 18. 12. 2020, kterym se dopliiuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238, pokud jde o regulacni technické normy
upfesnujici pozadavky na sdéleni informaci, na naklady a poplatky zahrnované do maximalni vyse
nakladd a na techniky sniZzovani rizik v souvislosti s panevropskym osobnim penzijnim produktem;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/526 ze dne 23. 10. 2020, kterym se opravuje Ceské
znéni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. 10. 2014, kterym se doplriuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim
vykonu (Solventnost Il);

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/895 ze dne 24. 2. 2021, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238, pokud jde o zasahovani do produkt(;
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Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/896 ze dne 24. 2. 2021, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 s ohledem na dodateéné informace pro Ucely
sblizovani, pokud jde o oznamovani organim dohledu;

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/897 ze dne 4. 3. 2021, kterym se stanovi provadéci
technické normy pro uplatiiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238, pokud jde
o format oznamovani pfislusnym organdm dohledu a o spolupraci a vyménu informaci mezi
prislusnymi organy a s Evropskym organem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi;
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1256 ze dne 21. 4. 2021, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35, pokud jde o zaclenéni rizik tykajicich se udrzitelnosti do oblasti
fizeni a kontroly pojistoven a zajistoven;

Narfizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1257 ze dne 21. 4. 2021, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2358 a (EU) 2017/2359, pokud jde o zaclenéni faktor( udrzitelnosti
a rizik a preferenci tykajicich se udrZitelnosti do pozadavkd na dohled nad produktem a jeho Fizeni
vztahujicich se na pojistovny a distributory pojisténi a do pravidel pro vykon ¢innosti a investi¢ni
poradenstvi pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou;

Narfizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2268 ze dne 6. 9. 2021, kterym se méni regulacni
technické normy stanovené nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653, pokud jde
o prislusnou metodiku a prezentaci scéndru vykonnosti, prezentaci nakladl a metodiku pro vypocet
souhrnnych ukazatelG nakladd, prezentaci a obsah informaci o dosavadni vykonnosti a prezentaci
nakladl ze strany strukturovanych retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produktl
s investi¢ni slozkou nabizejicich fadu moznosti pro investice a uvedeni do souladu prechodného
opatreni pro tvlrce produktl s investicni slozkou nabizejici podilové jednotky fondl uvedené v ¢lanku
32 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 jako mozZnost podkladovych investic
s prodlouZenym prechodnym opatfenim stanovenym v uvedeném ¢lanku;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/178 ze dne 8. 2. 2021, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovani s referencnimi daty od
31.12.2020 do 30. 3. 2021 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/744 ze dne 6. 5. 2021, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovani s referencnimi daty od
31.3.2021 do 29. 6. 2021 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/1354 ze dne 6. 8. 2021, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovani s referencnimi daty od
30.6.2021 do 29. 9. 2021 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/1964 ze dne 11. 11. 2021, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primdrniho kapitdlu pro vykazovani s referenénimi daty od
30.9.2021do 30. 12. 2021 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/2006 ze dne 16. 11. 2021, kterym se stanovi provadéci technické
normy, jimiz se méni provadéci natizeni (EU) 2016/1800, pokud jde o pfidélovani Gvérovych
hodnoceni od externich ratingovych agentur podle stupnice Uvérového hodnoceni v souladu se
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2021/1145 ze dne 30. 6. 2021 o uplatfiovani smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/103/ES, pokud jde o kontroly pojisténi obcanskopravni odpovédnosti
z provozu motorovych vozidel, kterd maji obvyklé stanovisté v Cerné Hote a ve Spojeném kralovstvi.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (V€. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2021) a dalSi iniciativy Komise:

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/186 ze dne 10. 2. 2022, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovani s referenc¢nimi daty od
31.12.2021 do 30. 3. 2022 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2009/138/ES ze dne 25. 11. 2009 o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;
Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady nastavujici ramec pro ozdravné postupy a feseni krize
u pojistoven a zajistoven.
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3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2021:
= Zakon ¢. 527/2020 Sb., kterym se méni zakon ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci
vynosu z trestné Cinnosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici
zékony, zakony souvisejici s prijetim zakona o evidenci skute¢nych majiteld a zakon ¢. 186/2016 Sb.,
o hazardnich hrach, ve znéni pozdéjsich predpis (zména zdkona ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpisd, ucinnost od 1. 1. 2021).

4) Pripravované zakony (vc. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2021):
] Zakon €. 91/2022 Sh. o panevropském osobnim penzijnim produktu a o zméné souvisejicich zakon(
(ucinnost od 11. 5. 2022);
) Navrh zakona o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla.

5) Sekundarni legislativa:
) Vyhldska €. 115/2022 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona o panevropském osobnim
penzijnim produktu a kterou se méni souvisejici vyhlasky o odborné zplsobilosti (Ucinnost od
11. 5. 2022).
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PRILOHA 2: DOPLNUIJICi TABULKY

ZPRAVA O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2021

Tabulka P2.1: P¥ehled vybranych ukazatell sektoru Gvérovych instituci, nebankovnich poskytovatel( financovani, kapitalového trhu a pojistoven

Banky

Bilan¢ni suma

Celkovy kapitdlovy pomér

Pomér klientskych vklad( k tvérim
Podil nevykonnych Gvéru

Klientské vklady

Klientské Gvéry

Stavebni spofitelny

Pocet smluv

Nasporend ¢astka

Statni podpora

Celkové uvéry

Nové uvéry

Pomér avérl k nasporené ¢astce

Hypotecni Gvéry
Cist& nové hypoteéni Gvéry
Celkovy nesplaceny objem

Druzstevni zdloZzny
Pocet ¢lenli

Bilan¢ni suma

Podil nevykonnych Gvéru

Celkovy kapitalovy pomér

Nebankovni poskytovatelé
financovani

Bilanéni suma

Poskytnuté pajcky

2020
8018,0 mld. K&
24,4 %
143,6 %
2,8%
5162,0 mld. K&
3595,6 mld. k&

2020
3,24 mil.
362,7 mld. K¢
4,1 mld. K¢
293,5 mld. K¢
65,4 mld. K¢
80,9 %

2020
216,8 mld. K¢
2 184,1 mld. K¢

2020
12,0 tis.
10,0 mld. K&
28,9 %
26,7 %

2020

419,3 mld. K¢
322,4 mld. K¢

Meziro¢ni zména
52 % t
3,1p.b.
6,2 p.b.
0,3 p.b.
8,9%
42 %

» 55

Meziro¢ni zména
0,5%
0,8%
35%
5,5%

36,8 %
3,6 p. b.

»

» 5B

Meziro¢ni zména
34,3 % 1t
10,0 % *

Meziro¢ni zména

-1,9% $
-1,7% 2 ]
4,8 p.b. 1
-2,6 p. b. 4

Meziro¢ni zména

-4,2% 3
2,2% ! ]

Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF, vypocty MF
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2021
8 603,4 mld. K&
23,5%
143,0 %
2,4%
5502,3 mld. K&
3847,8 mld. K¢

2021
3,27 mil.
366,3 mld. K&
4,2 mld. K&
319,3 mld. K&
109,8 mld. K&
87,2%

2021
367,9 mld. K¢

2390,0 mld. K¢

2021
11,4 tis.
9,1 mld. K&
26,2 %
24,4 %

2021

420,2 mld. K¢
324,8 mld. K¢

Meziro¢ni zména

7.3% t
-0,8 p. b.
0,6 p. b.
-0,4 p. b.

6,6 %

7,0%

» B & @

Meziro¢ni zména
0,7%
1,0%
29%
8,8%
68,0 %

6,3 p. b.

»

» B 5 5 5

Meziroéni zména
69,7 % t*
9,4 % 1t

Meziroéni zména

-4,8% ¥
-9,0 % $
-2,8p. b. 4
-2,2p. b. 4

Meziroéni zména

0,2% 1t
0,7 % *

Regulovany a mimoburzovni trh
Index PX

Objem burzovnich obchod( na BCPP
Objem burzovnich obchod( na RM-S

Objem mimoburzovnich obchodd

Investicni fondy

Obhospodarovany majetek ve fondech
kolektivniho investovani

Obhospodarovany majetek ve fondech
kvalifikovanych investoru

Pojistovny

Bilan¢ni suma

Hrubé predepsané pojistné

Hrubd vyse ndkladl na pojistnd plnéni

Celkova propojisténost

Penzijni fondy

Pocet ucastnikl

Prostfedky ucastnikl

Podil smluv s pfispévkem
zaméstnavatele

Primérny mésicni prispévek tcastnika
penzijniho pfipojisténi

Primérny mésicni pfispévek ucastnika
doplrikového penzijniho sporeni
Statni prispévky

2020
1027,1 bod
134,4 mld. K&

4,6 mld. K&
4897,7 mld. K&

2020

589,7 mld. K¢

146,0 mld. K¢

2020
493,0 mld. K¢
168,0 mld. K&
92,0 mld. K&

3,0%

2020

4 424,0 tis.
527,9 mld. K¢

23,5%

754 K¢

812 K¢

7,4 mld. K¢

Meziro¢ni zména
-7,9% 3
11,2 % 1t
108,1 % 1t
12,2% 1t

Meziro¢ni zména

59% *

11,7 % *

Meziro¢ni zména

1,3% 1t
1,2 % *
-9,1% L 4
0,1p.b. 1t

Meziro¢ni zména

-0,7% L 4
8,4 % i
0,6 p. b. 1t
4,4 % i
1,5%
1,9%

2021
1426,0 bod
154,7 mid. K&

4,8 mld. K&
9125,1 mld. K&

2021

707,6 mld. K¢

181,9 mld. K¢

2021
526,2 mld. K¢
179,6 mld. K¢
101,9 mid. K¢

2,9%

2021
4 440,8 tis.
566,7 mld. K&

24,0%

781 K¢

829 K¢

7,6 mid. K¢

Meziroéni zména

38,8 % *
15,1 % *
59% *
86,3 % *

Mezirocni zména

20,0 % 1t

24,6 % 1t

Meziroéni zména

6,7% *
6,9 % )
10,8 % *
-0,04p.b. ¥

Mezirocni zména

0,4 % 1

7,4 % 1t
0,5 p. b. 1

3,6% 1t

2,1%

2,2%
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Tabulka P2.2: Zakladni ukazatele stavebniho sporeni

K 31.12.
Noveé uzaviené smlouvy o stavebnim spofeni

Primérna cilova ¢astka u nové uzavienych smluv
o stavebnim sporeni (fyzické osoby)

Smlouvy o stavebnim spofeni ve fazi spofeni
Vyplacena statni podpora
Pramérnd statni podpora®®

Nasporenad Castka

Uvéry celkem
z toho ze stavebniho sporeni
pieklenovaci®

Uvéry celkem
z toho ze stavebniho sporeni
pieklenovaci®’

Uvéry celkem / naspofena ¢éstka

Pramen: stavebni spofitelny, MF

8 Hodnota je zveFejfiovana v prab&hu nasledujiciho roku.
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pocet

zména (%)
objem (tis. K¢)
zména (%)
pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
objem (K¢)
zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
pocet

pocet

pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
objem (mld. K¢)
objem (mld. K¢)
zména (%)
pomér (%)

2016
403 259
8,1
383,9
3,4
3312077
-5,5

43

-6,2
1342
1,2
362,6
-5,6
650 214
339 809
310405
-6,5
240,6
40,0
200,6
-0,8
66,4

2017
370707
-8,1
396,5
3,3
3212 427
-3,0
3,9
-7,8
1373
2,3
358,9
-1,0
612 982
307 668
305314
-5,7
245,7
38,2
207,5
2,1

68,5

Uvéry podle & 5 odst. 5 zakona ¢ 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpore stavebniho spofeni, ve znéni pozdéjsich predpist.

2018
422 048
13,8
470,1
18,6
3166 824
1,4
3,9
-0,8
1397
1,7
355,0
1,1
588 165
282 587
305578
-4,0
262,9
38,5
224,4
7,0
74,1

ZPRAVA O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2021

2019
485176
15,0
430,5
-8,4
3226733
1,9
4,0
1,6
1434
2,6
359,7
1,3

555 368
267 225
288 143
-5,6
278,1
48,2
229,9
5,8

77,3

2020
461 885
-4,8
455,9
5,9
3242 740
0,5

4,1

3,5
1461
1,9
362,7
0,8
520333
254 630
265 703
-6,3
293,5
60,0
233,5
5,5
80,9

2021
449 899
-2,6
808,7
77,4
3265 839
0,7
4,2
2,9

366,3
1,0

490 714
234 675
256 039
-5,7
319,3
64,1
255,2
8,8
87,2
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Tabulka P2.3: Zakladni ukazatele penzijniho pfipojisténi v transformovanych fondech

K31.12.

Smlouvy o penzijnim pfipojisténi®

Statni prispévky poukdazané za prislusné obdobi
Pfispévky U&astnik®

Primérny mésicni statni prispévek

Primérny mésicni pfispévek ucastnika

Pramen: MF

Tabulka P2.4: Zakladni ukazatele dopliikového penzijniho sporeni v tcastnickych fondech

K 31. 12.

Doplfikova penzijni spofeni®®

Statni prispévky poukdazané za prislusné obdobi
Prispévky uéastnik(®

Prdmérny mésicni statni prispévek

Prdmérny mésicni prispévek tGcastnika

Pramen: MF

88
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2016 2017 2018 2019

pocet 3999 304 3709 605 3494 140 3327507
zména (%) -6,6 -7,2 -5,8 -4,8
objem (mld. K¢) 6,0 5,7 5,4 5,3
zména (%) -4,7 -9,6 -5,1 -2,3
objem (mld. Kg&) 29,6 29,4 28,4 28,2
zména (%) -1,5 -2,4 -3,2 -0,6
objem (K¢) 124 120 128 133
zména (%) 1,6 -1,6 6,7 3,9
objem (K&) 606 624 680 722
zména (%) 2,9 5,9 9,0 6,2
2016 2017 2018 2019

pocet 536759 757549 956820 1128131

zména (%) 48,5 41,1 26,3 17,9

objem (mld. K¢) 0,86 1,24 1,66 2,00

zména (%) 59,0 44,3 34,1 20,8

objem (mld. Kg&) 4,07 6,07 8,24 10,01

zména (%) 58,3 49,1 35,7 21,5

objem (K¢) 156 159 160 160

zména (%) 2,6 1,9 0,6 0,0

objem (K¢) 741 776 790 800

zména (%) 2,6 4,7 1,8 1,3

Stav ke konci obdobi; idaj uvadi pocet penzijnich pfipojisténi, nebo doplfikovych penzijnich spofeni, ktera nejsou v evidenci MF ukoncena.
PFispévky Ucastnikl jsou uvedeny bez pFispévkid placenych zaméstnavateli za své zaméstnance.
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2020
3154028
5,2

5,1

2,9

27,7

1,9

137

3,0

754

4,4

2020
1269989
12,6
2,29
14,5
11,59
15,8
161
0,6
812
1,5

2021

2988958
-5,2
5,0
-2,7
27,3
-1,6
140
2,2
781
3,6

2021
1451812
14,3
2,59
13,1
13,35
15,2
161
0,0
829
2,1
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