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Struktura prezentace

• Úvod o modelu

• Úprava modelu s ohledem na identitu HDP

• Obchodovatelná vs. neobchodovatelná spotřeba

• Trh práce v modelu
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Úvod

• Proč model?

– Makroekonomické predikce - technická podpora, modelový scénář
– Simulace: Konvergenčńı program, ad hoc analýzy:

∗ opatřeńı fiskálńı politiky,

∗ efekty zahraničńı poptávky,

∗ změny cen ropy.

• Proč strukturálńı model?

– schopnost modelovat ekonomiku jako celek - konzistentńı pohled,

– lepš́ı interpretovatelnost.

• Proč rož́ıřený strukturálńı model?

– doplněńı dř́ıve explicitně nemodelovaných proměnných s ćılem pokrýt ce-
lou identitu:
HDP = C + I + G + NX

– rozpracováńı některých část́ı
∗ cenový index (CPI),

∗ trh práce.
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HDP = C + I + G + NX: spotřeba

• rozlǐseńı tzv. “Savers” (Ricardians) a “Spenders”(Non-Ricardians) - stan-
dardńı př́ıstup, k lepš́ımu vyhlazeńı spotřeby,

Savers Spenders

vyhlazuj́ı spotřebu v čase d́ıky př́ıstupu
na kapitálový trh (úspory, p̊ujčky)

celý sv̊uj př́ıjem vynalož́ı na spotřebu,
nemaj́ı př́ıstup na kapitálový trh

pod́ıĺı se na mzdovém vyjednáváńı přeb́ıraj́ı vyjednanou mzdu

přizp̊usobuj́ı nab́ıdku práce maj́ı neelastickou nab́ıdku práce

vlastńı (prostřednictv́ım firem)
veškerou kapitálovou zásobu

pob́ıraj́ı vládńı transfery

• Celková spotřeba je dána váženým součtem.
Poznámka: Spotřebu čleńıme i z jiného pohledu: domáćıho vs. importo-
vaného zbož́ı, obchodovatelného vs. neobchodovatelného (viz dále).
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HDP = C + I + G + NX: investice

• Investice dř́ıve modelované jako součást domáćı poptávky (soukromé spotřeby)

• Kapitálovou zásobu vlastńı domácnosti “Savers”; vycháźı ze základńıho vztahu
(law of motion)

Kt+1 = (1 − δ)Kt + F (It, It−1)

• Při obnově/rozšǐrováńı kapitálové zásoby vznikaj́ı náklady – strnulosti (Ad-
justment costs)

F (It, It−1) =

[
1 − S

(
It
It−1

)]
It

kde náklady přizp̊usobeńı jsou standardně dané kvadratickou funkćı

S

(
It
It−1

)
=
κ

2

(
It
It−1

− µz

)2

• Poznámka: Kapitál je vstupem pouze do produkce obchodovatelného zbož́ı
a služeb.
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HDP = C + I + G + NX: (nejen) vládńı spotřeba

• V souvislosti s rozš́ı̌reńım modelu o investice firem se objevuj́ı výnosy i v
dani z př́ıjmu

• Vládńı př́ıjmy:

GRt =
(
τwt − τ bt

)
WtLt + τ ct

(
PC
t Ct + GC

t

)
+ τ kt

(
Rk
tKt + Πt

)

• Vládńı výdaje:
GEt = GC

t + GW
t + GTR

t + GO
t

• Poznámka: I vládńı spotřeba je nově členěna s ohledem na obchodova-
telné a neobchodovatelné zbož́ı a služby.
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HDP = C + I + G + NX: zahraničńı obchod

• Nově odděleně modelovaný export a import (dř́ıve bylo výstupem jen saldo)

• Mezinárodně se obchoduj́ı pouze obchodovatelné zbož́ı a služby

• Cena obchodovatelného zbož́ı je přej́ımána ze zahranič́ı (price taker )

• Importuj́ı se spotřebńı a investičńı statky

Mt = Cm
t + Imt

• Exporty jsou zcela ovlivněny vývojem zahraničńı poptávky

Xt = Cm∗
t + Im∗

t
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Obchodovatelné vs. neobchodovatelné zbož́ı

• V současné době v DSGE modelech prozat́ım nepř́ılǐs rozš́ı̌rené!

• Př́ınosné pro simulace (i predikce) s ohledem na následuj́ıćı skutečnosti:

– v exportně orientované, otevřené české ekonomice má vliv zahraničńı poptávka předevš́ım

na obchodovatelný sektor s malými dopady na neobchodovatelný sektor,

– zahraničńı ceny maj́ı významný vliv na cenový vývoj obchodovatelného zbož́ı,

– odlǐsná dynamika vývoje domáćıch a zahraničńıch cen,

– vývoj v obchodovatelném sektoru má dopad do spotřeby a investic,

• Tato analýza je umožněna d́ıky źıskaným desagregovaným dat̊um z ČSÚ.
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Ceny obchodovatelných vs. neobchodovatelných statk̊u (%,y/y)
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Relativńı ceny (obchodovatelné vs. neobchodovatelné statky)
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Spotřeba obchodovatelných vs. neobchodovatelných statk̊u (%,y/y)
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Spotřeba domácnost́ı typu “Savers” vs. “Spenders” (%,y/y)
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Trh práce ve stávaj́ıćım modelu

• Nezaměstnanost

– V současné době model neuvažuje nedobrovolnou nezaměstnanost, i když právě tato

veličina je předevš́ım v době krize velmi d̊uležitá pro predikce i simulace.

• Odpracované hodiny

– V současnosti model předpokládá, že se členové domácnosti v rámci optimalizace rozho-

duj́ı, kolik hodin budou pracovat (intensive margin). Mohou tak např. jednoduše vyhla-

zovat spotřebu zvýšeńım odpracovaných hodin.

– Současný model nepostihuje proces samotného vkročeńı na pracovńı trh a jeho opušteńı

(extensive margin) a to jak z hlediska zaměstnanc̊u, tak z hlediska firem.
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Počet odpracovaných hodin

• Ve skutečnosti však můžeme pozorovat, že zaměstnanci se rozhoduj́ı sṕı̌se,
zda-li budou zaměstnańı, či nikoliv, než kolik hodin odpracuj́ı.

• Abychom zjistili nakolik je změna odpracovaných hodin spjatá se změnou
počtu hodin a se změnou zaměstnaneckého statusu, můžeme použ́ıt dekom-
pozici variance celkových odpracovaných hodin.

• Variance celkových odpracovaných hodin lze rozložit na varianci pr̊uměrně
odpracovaných hodin, varianci zaměstanosti a covarianci těchto veličin:

var (Ht) = var (ht) + var (Lt) + 2cov (ht, Lt) ,
1

kde Ht jsou celkově odpracované hodiny per capita2, ht jsou odpracované
hodiny na pracovńıka a Lt je počet zaměstanc̊u per capita.3

1Hansen(1985):Indivisable labor and business cycle.
2Per capita je myšleno jen na dospělou (aktivńı) populaci.
3Všechny řady jsou logaritmizované a HP filtrované.
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Počet odpracovaných hodin - pokračováńı

• Pro danou dekompozici variance pro Českou republiku jsme použili sezónně
očǐstěná kvartálńı data od 1Q 1995 do 4Q 2011.

• Výslekdy dekompozice ukazuj́ı, že 47% variance celkových odpracovaných
hodin tvoř́ı variance zaměstnanosti a jen 24% variance tvoř́ı pr̊uměrné od-
pracované hodiny.4

• Z výsledk̊u je patrné, že zaneseńı možnosti změny odpracovaných hodin na
základě změny zaměstnanosti je v́ıce než žádoućı.

4Zbytek variance tvoř́ı jejich vzájemná covariance
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Počet celkově odpracovaných hodin a zaměstnanost (cykl. složka)
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Nový model zahrnuj́ıćı pracovńı frikce

Zaměstnanec

• každou periodu zač́ıná bud’ jako zaměstnaný nebo nezaměstnaný

• v př́ıpadě, že je nezaměstnaný, pak existuje pravděpodobnost, že bude v
př́ıst́ı periodě zaměstnaný a obráceně

• pravděpodobnost źıskáńı pracovńıho mı́sta vycháźı z tzv. matching function,
která upravuje jak se zaměstnanec se zaměstnavatelem spáruje

• pravděpodobnost propuštěńı je jednak endogenńı (nevýkonnost zaměstnance)
a jednak exogenńı (produkčńı šok)

Zaměstnavatel

• rozhoduje se, zda bude otev́ırat nová volná mı́sta či propuštět.
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Nový model zahrnuj́ıćı pracovńı frikce - pokračováńı

• Optimálńı mzda je pak dána jako produkt Nashova vyjednáváńı mezi
zaměstnavatelem a zaměstnancem.

• V rámci tohoto vyjednáváńı se snaž́ı maximalizovat kombinaci svých přebytk̊u5.

5svou roli hraje i vyjednávaćı śıla obou hráč̊u
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Děkujeme za pozornost!
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