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Struktura prezentace

e Uvod o modelu
° Uprava modelu s ohledem na identitu HDP

e Obchodovatelna vs. neobchodovatelna spotreba

e 'Irh prace v modelu
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Uvod

e Pro¢ model?

— Makroekonomické predikce - technicka podpora, modelovy scénar
— Simulace: Konvergenéni program, ad hoc analyzy:

x opatTeni fiskalni politiky,

x efekty zahranicni poptavky,

* ZINENy cen ropy.

e Proc¢ strukturalni model?

— schopnost modelovat ekonomiku jako celek - konzistentni pohled,
— lepsi interpretovatelnost.

e Proc¢ rozireny strukturalni model?

— doplnéni drive explicitné nemodelovanych proménnych s cilem pokryt ce-
lou identitu:
HDP =C+1+ G+ NX
— rozpracovani nékterych ¢asti
* cenovy index (CPI),
x trh prace.
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HDP = C +1+ G+ NX: spotreba

e rozliseni tzv. “Savers” (Ricardians) a “Spenders’ (Non-Ricardians) - stan-
dardni pristup, k lepsimu vyhlazeni spotieby;,

Savers Spenders

vyhlazuji spotfebu v case diky pristupu |cely svij prijem vynalozi na spotiebu,

na kapitalovy trh (tspory, pujcky) nemaji pristup na kapitalovy trh
podili se na mzdovém vyjednavani prebiraji vyjednanou mzdu
prizpusobuji nabidku prace maji neelastickou nabidku prace
vlastni (prostrednictvim firem) | pobiraji vladni transfery

veskerou kapitalovou zasobu

e Celkova spotieba je dana vazenym souctem.
Poznamka: Spotrebu clenime i z jiného pohledu: domdciho vs. importo-
vaného zbozi, obchodovatelného vs. neobchodovatelného (viz ddle).
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HDP =C+ 1+ G+ NX: investice

e [nvestice diive modelované jako soucéast domaci poptavky (soukromé spotieby)

e Kapitalovou zasobu vlastni domacnosti “Savers” ; vychazi ze zakladniho vztahu

(law of motion) B B
Ri=(1—-8FK,+F(I, 1)

e Pii obnove/rozsirovani kapitédlové zasoby vznikaji naklady — strnulosti (Ad-

Justment costs)
I
F (I, I,1) = [1 ~-S (—’f)] I,
I

kde naklady prizpusobeni jsou standardné dané kvadratickou funkci

)=s( )
S|l—]==(+—— 1
(ft—l 2 \ i K

e Poznamka: Kapitdl je vstupem pouze do produkce obchodovatelného zbozi
a sluzeb.
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HDP =C+1+ G+ NX: (nejen) vladni spotieba

e V souvislosti s rozsifenim modelu o investice firem se objevuji vynosy i v
dani z prijmu

e Vladni prijmy:
GRt = (Ttw — Ttb) WtLt + th (PtCCt + Gtc) + Ttk (RfKt + Ht)

e Vladni vydaje:
GE, =G + G + G+ GY

e Poznamka: I viddni spotreba je nove clenéna s ohledem na obchodova-
telné a neobchodovatelné zboZi a sluzby.
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HDP =C+ 1+ G+ NX: zahraniéni obchod

e Nove oddélené modelovany export a import (diive bylo vystupem jen saldo)
e Mezinarodné se obchoduji pouze obchodovatelné zbozi a sluzby
e Cena obchodovatelného zbozi je prejimana ze zahranici (price taker)

e Importuji se spotiebni a investicni statky

e [ixporty jsou zcela ovlivnény vyvojem zahrani¢ni poptavky

X, =C"+ 1™
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Obchodovatelné vs. neobchodovatelné zbozi

e V soucasné dobé v DSGE modelech prozatim neprilis rozsirené!

e Piinosné pro simulace (i predikce) s ohledem na nésledujici skutecnosti:
— v exportné orientované, oteviené ¢eské ekonomice ma vliv zahranic¢ni poptavka predevsim
na obchodovatelny sektor s malymi dopady na neobchodovatelny sektor,
— zahranicéni ceny maji vyznamny vliv na cenovy vyvoj obchodovatelného zbozi,
— odlisna dynamika vyvoje doméacich a zahranicnich cen,

— vyvoj v obchodovatelném sektoru ma dopad do spotieby a investic,

e Tato analyza je umoznéna diky ziskanym desagregovanym datum z CSU.
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Relativni ceny (obchodovatelné vs. neobchodovatelné statky)
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Trh prace ve stavajicim modelu

e Nezameéstnanost

— V soucasné dobé model neuvazuje nedobrovolnou nezaméstnanost, i kdyz pravé tato
velicina je predevsim v dobé krize velmi dulezita pro predikce i simulace.
e Odpracované hodiny
— V soucasnosti model predpoklada, ze se clenové domécnosti v ramci optimalizace rozho-

duji, kolik hodin budou pracovat (intensive margin). Mohou tak napt. jednoduse vyhla-
zovat spotirebu zvysenim odpracovanych hodin.

— Soucasny model nepostihuje proces samotného vkroceni na pracovni trh a jeho opusteni

(extensive margin) a to jak z hlediska zaméstnancu, tak z hlediska firem.
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Pocet odpracovanych hodin

e Ve skutecnosti vsak muzeme pozorovat, ze zaméstnanci se rozhoduji spise,
zda-li budou zameéstnani, ¢i nikoliv, nez kolik hodin odpracuji.

e Abychom zjistili nakolik je zména odpracovanych hodin spjata se zménou
poctu hodin a se zménou zameéstnaneckého statusu, muzeme pouzit dekom-
pozici variance celkovych odpracovanych hodin.

e Variance celkovych odpracovanych hodin lze rozlozit na varianci prumeérné
odpracovanych hodin, varianci zaméstanosti a covarianci téchto velic¢in:

var (Hy;) = var (hy) + var (L;) + 2cov (hy, Ly) , *

kde H; jsou celkové odpracované hodiny per capita®, h; jsou odpracované
hodiny na pracovnika a L; je pocet zaméstanci per capita.’

1Hansen(1985):Indivisable labor and business cycle.
2Per capita je mysleno jen na dospélou (aktivni) populaci.
3Vsechny fady jsou logaritmizované a HP filtrované.
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Pocet odpracovanych hodin - pokracovani

e Pro danou dekompozici variance pro Ceskou republiku jsme pouzili sezénné
oCisténa kvartalni data od 1Q 1995 do 4Q) 2011.

e Vyslekdy dekompozice ukazuji, ze 47% variance celkovych odpracovanych
hodin tvori variance zaméstnanosti a jen 24% variance tvori prumérné od-
pracované hodiny.*

e 7 vysledku je patrné, ze zaneseni moznosti zmény odpracovanych hodin na
zakladé zmeény zaméstnanosti je vice nez zadouci.

4Zbytek variance tvoii jejich vzadjemnd covariance
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Pocet celkové odpracovanych hodin a zaméstnanost (cykl. slozka)
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Novy model zahrnujici pracovni frikce

Zameéstnanec

e kazdou periodu zac¢ind bud jako zaméstnany nebo nezaméstnany

e v piipadé, zZe je nezameéstnany, pak existuje pravdépodobnost, Zze bude v
pristi periodé zaméstnany a obracené

e pravdépodobnost ziskani pracovniho mista vychazi z tzv. matching function,
ktera upravuje jak se zaméstnanec se zaméstnavatelem sparuje

e pravdépodobnost propusténi je jednak endogenni (nevykonnost zaméstnance)
a jednak exogenni (produkéni sok)

Zameéstnavatel

e rozhoduje se, zda bude otevirat nova volna mista ¢i propustét.
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Novy model zahrnujici pracovni frikce - pokracovani

e Optimalni mzda je pak dana jako produkt Nashova vyjednavani mezi
zamestnavatelem a zaméstnancem.

e V rdmci tohoto vyjednavani se snazi maximalizovat kombinaci svych prebytka®.

5svou roli hraje i vyjednévaci sila obou hract
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Dékujeme za pozornost!




