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Navrh
NARIZENI VLADY

o investovani investi¢nich fondi a technikach k jejich obhospodarovani

Vlada natizuje podle § 220 odst. 2 a § 286 odst. 2 zakona €. .../2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech:

CAST PRVNI
PREDMET UPRAVY

§1

(1) Toto nafizeni zapracovava pravni predpisy Evropské unie", zohlediiuje pokyny a
doporugeni evropského organu dohledu®” a upravuje pravidla pro skladbu majetku
standardniho fondu, investi¢ni limity, podminky pro pfijeti nebo poskytnuti uvéru nebo
zapijcky, daru, zajisténi dluhu tfeti osoby nebo uhradu dluhu ve vztahu k majetku
standardniho fondu, a pro uzavirani smluv o prodeji investi¢nich nastroju, které standardni
fond nemé v majetku, a techniky k obhospodatovani standardniho fondu.

(2) Toto natizeni dale upravuje pravidla pro skladbu majetku specialniho fondu, fondu
penézniho trhu a fondu kvalifikovanych investorQ, investi¢ni limity, podminky pro pftijeti
nebo poskytnuti Givéru nebo zapujcky, daru, zajisténi dluhu tfeti osoby nebo thradu dluhu
ve vztahu k majetku specidlniho fondu, fondu penézniho trhu a fondu kvalifikovanych
investorl, a pro uzavirani smluv o prodeji investicnich nastroja, které specialni fond, fond
penézniho trhu nebo fond kvalifikovanych investori nemaji v majetku, a techniky

k obhospodafovani specidlniho fondu, fondu penézniho trhu a fondu kvalifikovanych
investortl.

D Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. biezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS
o koordinaci pravnich a spravnich predpisi tykajicich se subjektii kolektivniho investovani do pievoditelnych
cennych papirit (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich predpist tykajicich se subjekta kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP)
(pfepracované znéni), ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU.

Smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. ¢ervence 2010, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2009/65/ES, pokud jde o organiza¢ni pozadavky, stiety zajmu, pravidla jednani, fizeni rizik a obsah
smlouvy mezi depozitafem a spravcovskou spolecnosti.

2) Pokyny Evropské agentury pro trhy cennych papiri o okruhu zptisobilych aktiv pro investovani ve vztahu k
UCITS (SKIPCP) (CESR's Guidelines Concerning Eligible Assets for Investment by UCITS ze dne 19. bfezna
2007 (CESR/07-044)).

Pokyny Evropské agentury pro trhy cennych papird: Spoleéna definice Evropskych fondd penézniho trhu
(European money market funds) (CESR's Guidelines on a Common Definition of European Money Market Fund
ze dne 19. kvétna 2010 (CESR/10-049)).

Pokyny Evropské agentury pro trhy cennych papirQ pro piislusné organy a investi¢ni spolecnosti v souvislosti s
méfenim rizika a vypoctem celkové expozice pro urcité typy strukturovanych SKIPCP (CESR's Guidelines on
Risk Measurement and the Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS ze dne 28.
cervence 2010 (CESR/10-788)).



.

CAST DRUHA
STANDARDNI FOND

Hlaval
Obecna ustanoveni

§2

(1) Obhospodarovatel standardniho fondu investuje podle statutu tohoto fondu a pouziva
techniky k obhospodafovani standardniho fondu pouze tak, jak toto nafizeni stanovi nebo
piipousti.

(2) Obhospodatrovatel zahrani¢niho investicniho fondu srovnatelného se standardnim
fondem postupuje pii obhospodarovani tohoto fondu podle tohoto natfizeni obdobné, pfi¢emz
zohledni ptipadné ptisnéjsi pozadavky prava domovského statu tohoto fondu tykajici se jeho
obhospodarovani.

§3

(1) Pii uplatnéni prednostniho prdva na upsani investi¢nich cennych papirGi nebo
nastroji__penézniho trhu, které ma standardni fond ve svém majetku, nemusi jeho
obhospodarovatel dodrzet soulad skladby majetku standardniho fondu s pozadavky
stanovenymi v § 4 az 29, musi vSak obnovit bez zbyte¢ného odkladu po uplatnéni tohoto
prava soulad skladby majetku standardniho fondu s témito pozadavky.

CELEX: 32009L0065 (57/1 prvni pododstavec)

(2) Doslo-li nezavisle na vili obhospodarovatele standardniho fondu k tomu, Ze neni
dodrZzen soulad skladby majetku standardniho fondu s pozadavky stanovenymi v § 4 az 29,
musi obhospodarovatel tohoto fondu obnovit bez zbyte¢ného dokladu soulad skladby majetku
standardniho fondu s t€émito pozadavky; pfitom pfihlédne k zajmim podilniki nebo vlastnik
investi¢nich akcii tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (57/2)

Hlava II
Skladba majetku

Dil 1
Majetkové hodnoty

Oddil 1
Zakladni ustanoveni

§ 4

(1) Obhospodarovatel standardniho fondu mize nabyt do jméni tohoto fondu pouze
majetkové hodnoty uvedené v § 5 az 20.

(2) Obhospodafovatel standardniho fondu, kterv je podfizenym fondem, muze nabvt do
jméni tohoto fondu pouze

a) cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané jeho fidicim fondem,




b)

vklady uvedené v § 19,

c)

finan¢ni derivaty uvedené v § 16 az 18, které jsou technikou k obhospodafovani tohoto

d)

fondu a
majetkové hodnoty uvedené v § 20, jednd-li se o standardni fond, kterv je akciovou

spole¢nosti s promé€nnym zakladnim kapitalem a ktery je samospravny.

CELEX: 32009L0065 (58/2 prvni pododstavec)

(3) Obhospodaiovatel standardniho fondu nesmi nabyt do jméni tohoto fondu drahé

kovy, certifikaty, které je zastupuji, ani jiné derivaty nez finan¢ni derivaty.

CELEX: 32007L0016 (8/5)
CELEX: 3200910065 (50/2/b)

oddil 2
Investicni cenné papiry

§5

(1) Obhospodafovatel standardniho fondu muze nabvt do jméni tohoto fondu

a) investi¢ni cenny papir,

1. ktery je pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v Clenském staté,
nebo

2.  ktery je prijat k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem
ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, nebo s nimZ se obchoduje na trhu obdobném
regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, jsou-li tyto trhy
uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhu obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve
statd, ktery neni &lenskym statem, vedeném Ceskou narodni bankou,

b) investiéni cenny papir z nové emise,

1.  obsahuji-li jeho emisni podminky zavazek emitenta, Ze bude podana zadost o pfijeti
k obchodovani na nékterém z trhti uvedenych v pismeni a) a

2. je-li zadost o jeho pfijeti k obchodovani na nékterém z trhi uvedenych v odstavci 1
podana tak, aby byl tento investi¢ni cenny papir piijat k obchodovani do 1 roku ode
dne, ke kterému bylo ukonceno jeho vydavani,

¢) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany investi¢nim fondem, ktery neodkupuje
jim vydavané cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry, nebo srovnatelnym
zahrani¢nim investi¢nim fondem, dodrzuje-li_obhospodafovatel takového fondu kodex
fizeni a spravy spole¢nosti a podléha-li dohledu organu dohledu, ktery pii vykonu dohledu
prispiva k ochrané investoru,

d) investiCni nastroj, ktery je vazan na vykonnost jinych aktiv nebo je kryt jinymi aktivy,
jez se_mohou liSit od aktiv uvedenych v § 4 az 19, s vyjimkou investi¢nich nastroju
uvedenych v pismeni e) nebo v § 11, nebo

e) investiéni cenny papir, ktery nespliiuje podminky podle pismen a) az d).

CELEX: 32007L0016 (2/2)
CELEX: 32009L0065 (50/1; 50/2/a)

(2) Obhospodarovatel standardniho fondu muze nabyt do jméni tohoto fondu cenny

papir nebo zaknihovany cenny papir nebo investi¢ni nastroj uvedenv v odstavei 1,
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a) jehoz likvidita neoslabuje schopnost odkupovat podilové listy nebo investiéni akcie
vydavané timto fondem na Zadost podilnika nebo vlastnika investiCni akcie z majetku
tohoto fondu; pro investi¢ni cenné papiry, pfijaté k obchodovani na trzich uvedenych
v odstavcel 1 pism. a) se tato podminka povaZzuje za splnénou, nema-li obhospodarovatel
standardniho fondu k dispozici informace, které by mohly vést k jinému zaveéru,

b) v diasledku jehoz drZzeni nevzniké standardnimu fondu riziko ztraty, kterd by prevySovala
¢astku za néj zaplacenou,

¢) jehoz cenu lze spolehlivé uréit, coz v piipadé
1.  cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. a) az d) znamena, Ze existuje presna,

spolehliva a obvykla cena, kterou je trzni cena, nebo cena urena zpusobem, ktery je
nezavisly na emitentovi tohoto cenného papiru,

2. investi¢niho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. €) znamena, Ze ocenéni je
provadéno periodicky a vychazi z analyzy investi¢nich pifilezitosti nebo jinych
informaci poskytnutych emitentem tohoto investi¢niho cenného papiru,

d) pro ktery jsou k dispozici pfiméfené informace, coZ v piipadé
1.  cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism.

a) az d) znamena, Ze ucastniktim trhu jsou k dispozici pravidelné, piesné a uplné
informace o tomto cenném papiru nebo zaknihovaném cenném papiru,

2. investicniho cenného papiru podle uvedeného v odstavci 1 pism. €) znamena,
ze obhospodarovateli standardniho fondu jsou k dispozici pravidelné a piesné
informace o tomto investicnim cenném papiru,

€) jehoz nabyti je v souladu s investi¢ni strategii standardniho fondu a

f) se kterym spojena rizika jsou dostate¢né zohlednéna systémem fizeni rizik pro standardni
fond.

CELEX: 32007L0016 (2/1)

§ 6
Investi¢ni cenné papiry obsahujici derivat

(1) Investiénim cennym papirem obsahujicim derivat, ktery muZe obhospodafovatel
standardniho fondu nabyt do jméni tohoto fondu, je investiéni nastroj uvedeny v § 5.
obsahujici slozku,

a) pro jejiz pritomnost 1ze nékteré nebo vSechny penézni toky spojené s investi¢nim cennym
papirem ménit v zavislosti na urokové sazbe, cen€ investicniho nastroje, ménovém kurzu,
cenovém indexu, indexu trokovych sazeb, ratingu, jiném uvérovém hodnoceni, ivérovém
indexu nebo jiné proménné velicin€, v disledku ¢ehoZ se muze proménovat obdobné jako
derivat,

b) jejiz_ekonomicky charakter a rizika s ni spojena nesouviseji uUzce s ekonomickym
charakterem investi¢niho cenného papiru a riziky s nim spojenymi a

¢) kterd ma vyznamny dopad na rizikovy profil standardniho fondu a uréeni hodnoty
investi¢niho cenného papiru.

CELEX: 32007L0016 (10/1,2)

(2) Obsahuje-li investi¢ni cenny papir slozku, kterd je samostatné prevoditelnd, mé se za
to, 7e tento investini cenny papir derivat neobsahuje: takova slozka se povazuje za
samostatny investi¢ni nastroj.

CELEX: 32007L0016 (10/3)
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(3) Obsahuje-li investiéni cenny papir derivat, obhospodaiovatel standardniho fondu
tento derivat zohledni pfi sledovani miry rizika spojeného s investovanim tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (51/3 ctvrty pododstavec)

(4) Obsahuje-li investiéni cenny papir derivat, vztahuji se na tento derivat pravidla
stanovena v § 27. § 38 az 47.

CELEX: 32007L0016 (2/3)
CELEX: 32009L0065 (51/3 ctvrty pododstavec)

§7

Obhospodafovatel standardniho fondu muze nabyt do jméni tohoto fondu investi¢ni cenny
papir bez ohledu na to, zda byl zcela splacen.

CELEX: 32009L0065 (88/2)

0ddil 3
Nastroje penéZniho trhu

§8
Nastroje penéZniho trhu prijaté k obchodovani

(1) Obhospodarovatel standardniho fondu muze nabvt do jméni tohoto fondu néstroj
penézniho trhu, pfijaty k obchodovani na trzich uvedenvych v § 5 odst. 1 pism. a),

a) muze-li byt prodan s omezenymi naklady ve lhat€ pfiméfené lhut€é pro odkoupeni
podilového listu nebo investi¢ni akcie vydavané timto fondem,
b) jde-li o nastroj, pro ktery jsou k dispozici piesné a spolehlivé zpusoby ocenovani, které
1. umoznuji vypocitat jeho Cistou hodnotu, kterd se vyznamné neodliSuje od ceny, za
nizZ by bylo mozné tento nastroj prodat mezi informovanymi stranami za obvyklych
trznich podminek, a
2. vychazeji z udajd trhu nebo metod ocenovani, véetné metod zalozenych na
zustatkové hodnoté, a
¢) jde-li o nastroj, ktery splituje alespon jedno z nasledujicich kritérii:
1.  jeho puvodni splatnost je nejvysSe 397 dni,
. ___jeho zbytkova splatnost je nejvyse 397 dni,
3. tento nastroj prochazi pravidelnou valorizaci vynosi v souladu s podminkami
penézniho trhu nejméné jednou za 397 dni, nebo
4. rizikovost tohoto nastroje, zejména mira podstupovaného uvérového a urokového
rizika, odpovidad rizikovosti profilu nastroje, jehoZ splatnost spliiuje kritérium
uvedené v bodé€ 1 nebo 2 nebo u kterého dochazi k valorizaci vynosu podle kritéria
uvedeného v bodé 3.
CELEX: 32007L0016 (3/2, 4/1,2)

(2) Podminky uvedené v odstavci 1 pism. a) az ¢) se u nastroje penézniho trhu pfijatého k
obchodovani na trzich uvedenych v § 5 odst. 1 pism. a) povazuji za splnéné, nema-li
obhospodarovatel standardniho fondu k dispozici informace, které by mohly vést k jinému
zaveru.

CELEX: 32007L0016 (4/3)




§9

Nastroje penézniho trhu neprijaté k obchodovani

(1) Obhospodafovatel standardniho fondu muze nabyt do jméni tohoto fondu néstroj

penézniho trhu nepfijaty k obchodovani na trzich uvedenych v § 5 odst. 1 pism. a), spliiuje-li

tento nastroj alespon jednu z nasledujicich podminek:

a) byl vvdan nebo zaruCen samospravnym celkem c¢lenského statu, centralni bankou

¢lenského statu, Evropskou centralni bankou, Evropskou unii, Evropskou investi¢ni

bankou, stitem nebo ¢lenem federdlniho statu, které nejsou c¢lenskymi staty. nebo

mezinarodni finanéni organizaci, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych statu,

b) byl vydan emitentem, jimz vydané cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry jsou

piijaty k obchodovani na trhu uvedeném v § 5 odst. 1 pism. a),

¢) byl vydan nebo zarucen osobou,

1.

kterd podléha dohledu Ceské narodni banky nebo orgianu dohledu jiného &lenského

statu,
kterd méa sidlo v ¢lenském staté Organizace pro hospodafskou spolupraci a rozvoj

nalezicim Kk signatdfim mezinarodni smlouvy General Arrangements to Borrow
(Slenskému statu skupiny G10),
ktera je hodnocena alespofi investi¢nim stupném ratingu vydanvm ratingovou

agenturou registrovanou podle pfimo pouzitelného piedpisu Evropské unie o
ratingovych agentulr'c'lch3 ), nebo
jejiz_hloubkova analyza prokazuje, ze pravidla pro dohled, kterym podléhd, jsou

srovnatelna s pravidly pro dohled plynoucimi z prava Evropské unie, nebo

d) byl vydan emitentem, ktery je pripustnou protistranou, za piedpokladu, ze osoba, ktera

do néj investuje, poziva obdobnou ochranu jako osoba investujici do nastroje penézniho

trhu uvedeného v pismenech b). ¢) nebo d) a jejich emitentem je

1.

spoleénost, jejiz vlastni kapital odpovidd hodnot€ alesponi 10 000 000 EUR a ktera

2.

uvefejnuje uéetni zaveérku, kterd je sestavena v souladu s pravem Evropské unie,
osoba, ktera zaji$t'uje financovani celku, za kterv se vypracovava konsolidovana

ucetni zavérka, jehoz je soucasti a z niz alespon jeden Clen je emitentem akcii nebo
obdobnych cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirG predstavujicich
podil na obchodni spolec¢nosti nebo jiné pravnické osobé pfijatych k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, nebo

osoba, ktera prostfednictvim emise cennych papiri nebo zaknihovanych cennych

papirt zajiStuje financovani spole¢nosti, smluvnich vztahti nebo jinych struktur
zitzenych za idelem sekuritizace, jejichZ financovani prostfednictvim Gvé&rovych
linek je zajiSt€éno osobou podléhajici dohledu organu dohledu Clenského statu
obdobnému dohledu podle pismene d).

CELEX: 32007L0016 (6, 7)
CELEX: 32009L0065 (50/1/h)

3 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zati 2009 o ratingovych agenturach, ve
znéni natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 531/2011 a ve znéni smérnice Evropského parlamentu a
Rady ¢. 2011/61/EU.

» Nafizeni Evropské centrilni banky (ES) & 24/2009 ze dne 19. prosince 2008 o statistice aktiv a pasiv
ucelovych finanénich spolecnosti zapojenych do sekuritizacnich transakci.



-7-

(2) Nastroj pené€zniho trhu uvedeny v odstavci 1 maze obhospodarovatel standardniho
fondu nabvt do majetku tohoto fondu pouze za piedpokladu, ze pravni Uiprava vztahujici se na
jeho emisi nebo emitenta zabezpecuje ochranu investort nebo uspor, coz znamena, 7ze

a) jsou splnény podminky uvedené v § 8 odst. 1 pism. a) az c),

b) obhospodarovatel ma o tomto nastroji penézniho trhu k dispozici dostate¢né informace,
véetné informaci umoziujicich fddné hodnoceni uvérovych rizik spojenych s investicemi
do takového nastroje, a

¢) tento nastroj penézniho trhu nema omezenu prevoditelnost.

CELEX: 32007L0016 (5/1)

§ 10
Nevyvratitelné pravni domnénky pro tcely § 9

(1) U nastroji penézniho trhu uvedenych v § 9 odst. 1 pism. a) s vyjimkou téch, jez jsou
uvedeny v § 9 odst. 1 pism. b), a té€ch, jez vydala Evropska centralni banka a centralni banka
Clenského statu, je podminka uvedend v § 9 odst. 2 pism. b) splnéna, jsou-li
obhospodarovateli k dispozici alespon informace tykajici se emise nebo podminek emise nebo
pravni a finan¢ni situace emitenta pied datem emise nastroje penézniho trhu, které jsou
ovéreny kvalifikovanou tfeti osobou nezavislou na emitentovi.

CELEX: 32007L0016 (5/4)

(2) U nastroju penézniho trhu uvedenych v § 9 odst. 1 pism. b) a d) a téch, které jsou
vydany samospravnym celkem Clenského statu ¢i mezinarodni finanéni instituci, ale nejsou
zaruCeny Clenskym stitem nebo statem federace, ktera je Clenskym stitem, je podminka
uvedena v § 9 odst. 2 pism. b) splnéna, jsou-li obhospodarovateli k dispozici alespon

a) informace tykajici se emise nebo podminek emise a pravni a finan¢ni situace emitenta
pred datem emise nastroje penézniho trhu, které jsou ovéreny kvalifikovanou tfeti osobou
nezavislou na emitentovi

b) aktualizace informaci podle pismene a) uskuteCnované pravidelné a pii vyznamné
udalosti, a zejména pii zmén€ ovliviiyjici finanéni situaci emitenta a jeho schopnost dostat
svym zavazkuim, a

¢) dostupné a spolehlivé statistické tidaje o emisi a podminkach emise.

CELEX: 3200710016 (5/2)

(3) U néstrojt penézniho trhu uvedenvch v § 9 odst. 1 pism. ¢) je podminka uvedend v §
9 odst. 2 pism. b) splné€na, jsou-li obhospodarovateli k dispozici alespon

a) informace tykajici se emise nebo podminek emise nebo pravni a financni situace emitenta
pred datem emise nastroje penézniho trhu, které jsou ovéreny kvalifikovanou tfeti osobou
nezavislou na emitentovi,

b) aktualizace informaci podle pismene a) uskuteCnované pravidelné a pii vyznamné
udalosti, a zejména pii zménach ovliviiujicich finan¢ni situaci emitenta a jeho schopnost
dostat svym zavazkim, a

¢) dostupné a spolehlivé statistické tidaje o emisi a 0 podminkich emise nebo jiné udaje
umoznujici fadné hodnoceni uvérovych rizik spojenych s investicemi do takového
nastroje.

CELEX: 32007L0016 (5/3)




§11

Obhospodarovatel standardniho fondu mutZze nabyt do jméni tohoto fondu i néstroj
penézniho trhu, ktery neni pfijat k obchodovani na trzich uvedenych v § 5 odst. 1 pism. a) a
ktery nespliiuje nékterou z podminek uvedenych v § 9, spliiuje-li podminky stanovené v § 8
odst. 1 pism. a) azZ ¢).

CELEX: 32009L0065 (50/2/a)

§12
Nastroje penéZniho trhu obsahujici derivat
(1) Nastrojem penézniho trhu obsahujicim derivat, ktery muze obhospodafovatel

standardniho fondu nabyt do jméni tohoto fondu, je nastroj penézniho trhu uvedeny v § 8. 9
nebo 11, obsahujici slozku,

a) pro jejiz pritomnost 1ze né€které nebo vSechny penézni toky spojené s nastrojem penézniho
trhu meénit v _zavislosti na urokové sazbé, cen€ investiniho nastroje, ménovém kurzu,
cenovém indexu, indexu trokovych sazeb, ratingu, jiném uvérovém hodnoceni, ivérovém
indexu nebo jiné proménné velicin€, v disledku ¢ehoZ se muze proménovat obdobné jako
derivat,

b) jejiz_ekonomicky charakter a rizika s ni spojena nesouviseji uUzce s ekonomickym
charakterem nastroje penézniho trhu a riziky s nim spojenymi a

¢) ktera ma vyznamny dopad na rizikovy profil standardniho fondu a ureni hodnoty nastroje
penézniho trhu.

CELEX: 32007L0016 (10/1,2)

(2) Obsahuje-li nastroj penézniho trhu slozku, ktera je samostatné prevoditelnd, ma se za
to, Ze tento ndastroj penézniho trhu derivat neobsahuje; takova slozka se povazuje za
samostatny investi¢ni nastroj.

CELEX: 32007L0016 (10/3)

(3) Obsahuje-li nastroj penézniho trhu derivat, obhospodafovatel standardniho fondu
tento derivat zohledni pfi sledovani miry rizika spojeného s investovanim tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (51/3 ctvrty pododstavec)

(4) Obsahuje-li nastroj penézniho trhu derivat, vztahuji se na tento derivat pravidla
stanovena v § 27. § 38 az 47.

CELEX: 32007L0016 (2/3)
CELEX: 32009L0065 (51/3 ctvrty pododstavec)

oddil 4
Cenné papiry a zaknihované cenné papiry vydavané fondem kolektivniho investovini nebo
srovnatelnym zahranicénim fondem

§ 13

(1) Obhospodafovatel standardniho fondu muZe nabvt do jméni tohoto fondu cenny
papir nebo zaknihovany cenny papir vydany standardnim fondem nebo srovnatelnym
zahrani¢nim investié¢nim fondem.
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(2) Obhospodarovatel standardniho fondu mize nabyt do jméni tohoto fondu také cennvy

papir nebo zaknihovany cennv papir vydany fondem kolektivniho investovani nebo

srovnatelnym zahrani¢nim fondem, ktery neni uveden v odstavci 1, jestlize

a)

podle statutu fondu, kterv tento cennvy papir nebo zaknihovany cennvy papir vydal, lze

b)

investovat nejvyse 10 % hodnoty jeho majetku do cennych papirii nebo zaknihovanych
cennych papiri vydavanych standardnimi fondy nebo zahrani¢nimi investi¢nimi fondy
srovnatelnymi se standardnim fondem a do cennych papirti nebo zaknihovanych cennych
papir_vydavanych specialnim fondem nebo srovnatelnym zahraniénim investi¢nim
fondem,

podle statutu fondu, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydal, je

c)

jedinou ¢innosti tohoto fondu shromazd’ovani penéZznich prostfedkii od vefejnosti

vydavanim cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti a spole¢né investovani
shromazdénych penéZnich prostiedkd na zakladé uréené investi¢ni strategie na principu
rozloZeni rizika ve prospech vlastnikii téchto cennych papird nebo zaknihovanych
cennych papiru,

podle statutu fondu, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydal, nelze

d)

investovat do jiného majetku, nez do jakého muze investovat podle tohoto nafizeni
standardni fond,
jsou odkupovany cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry fondu, ktery tento cenny

e)

papir nebo zaknihovany cennv papir vydal, nebo se zajist'uje, ze se kurz nebo cena téchto
cennvych papiru na evropském regulovaném trhu vyznamné neodchyluje od jejich aktualni

hodnoty,
obhospodarovatel fondu, ktery tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydal,

maé povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, a podléha dohledu, ktery Ceska
narodni banka povazuje za srovnatelny s dohledem clenského statu, a je zajiSténa
spoluprace mezi Ceskou narodni bankou a timto organem dohledu,

ochrana vlastnikt cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych timto

g)

fondem je srovnatelnd s ochranou poskytovanou vlastnikim cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papird vydavanych standardnim fondem; tato podminka je
splnéna zejména tehdy, jestlize obhospodafovatel tohoto fondu dodrzuje pravidla
srovnatelna s pravidly obhospodarovatele standardniho fondu pro pfijeti nebo poskytnuti
uvéru nebo zapujcky, daru, zajisténi dluhu tfeti osoby nebo k thradé dluhu, pro uzavirani
smluv o prodeji investi¢nich nastroju, které nema ve svém majetku a majetek tohoto fondu
je_oddélen od majetku jeho obhospodarovatele, nejde-li o samospravny investi¢ni fond

nebo srovnatelny zahraniéni investi¢ni fond, a
za fond, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydal, je vypracovavana a

uvefejiiovana pololetni zprava a vyroéni zprava, které umoziiuji posouzeni situace fondu
z hlediska majetku, vynosi a naklddani s majetkem tohoto fondu v Géetnim obdobi,
k némuz se vztahuji.

CELEX 32009L0065 (50/1/e)

§ 14

Obhospodarovatel standardniho fondu muze nabvt do jméni tohoto fondu cennv papir

nebo zaknihovany cennv papir vydany investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim

fondem, bez ohledu na to, zda byl zcela splacen.

CELEX: 32009L0065 (50/1/e; 88/2)
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§15

Obhospodarovatel standardniho fondu, ktery vytvéii podfondy, nesmi u Zadného z téchto
podfondli investovat majetek do investicnich akcii vydanych k jinému podfondu téhoz
standardniho fondu.

oddil 5
Finandcni derivaty

§ 16
Financni derivaty prijaté k obchodovani

Obhospodarovatel standardniho fondu muze sjednat na ¢et tohoto fondu finanéni derivat
prijaty k obchodovani na trzich uvedenych v § 5 odst. 1 pism. a), je-li podkladovym aktivem
tohoto derivatu

a) investi¢ni nastroj uvedeny v § 4 az 19, ktery mize standardni fond podle svého statutu
nabyvat do svého majetku,

b) turokova mira,

¢) meénovy kurz,

d) ména, nebo

e) finanéni index, ktery je dostatecné diversifikovan, dostate¢né reprezentativni a verejné
pristupny.

CELEX: 32007L0016 (8/1/a)

CELEX: 32009L0065 (50/1/g/i)

§17
Finan¢ni derivaty nepfijaté k obchodovani

Obhospodafovatel standardniho fondu muze sjednat na ucet tohoto fondu finanéni derivat
nepiijaty k obchodovani na trzich uvedenych v § 5 odst. 1 pism. a),

a) jsou-li splnény podminky uvedené v § 16 pism. a) az e),

b) ocenuje-li se tento derivat denn€ spolehlivé a ovéfitelné a obhospodarovatel standardniho
fondu mé moznost jej kdykoliv zpenézit nebo uzaviit za ¢astku, které 1ze dosahnout mezi
informovanymi stranami za obvyklych trznich podminek, a

¢)_je-li jeho protistranou obchodu osoba, ktera podléha dohledu Ceské narodni banky nebo
organu dohledu jiného statu a je pfipustnou protistranou.

CELEX: 32007L0016 (8/1/b, 8/3)

CELEX: 32009L0065 (50/1/g body ii) a iii))

§ 18
Nevyvratitelné pravni domnénky pro ucely § 16 a 17

(1) Plati, ze finanéni index je pro ucely § 16 pism. e) dostateé¢né diverzifikovan, jestlize

a) pohyby cen nebo obchodovani tvkajici se jedné slozky tohoto indexu neovliviiuji
nepiiméfené vykonnost celého indexu,




b)
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v piipadé, Ze je slozen z nastroju uvedenych v § 4 az 19, s vyjimkou § 5 odst. 1 pism. e) a

c)

§ 11, jeho slozeni je v souladu s § 28 odst. 3. a
v piipadé, Ze je sloZen z nastroju jinvch nez téch, které jsou uvedeny v § 4 az 19,

a)

s vviimkou § 5 odst. 1 pism. e) a § 11, je diverzifikovian v mife srovnatelné s indexem
spliiujicim podminky uvedené v § 28 odst. 3.

(2) Plati, ze finan¢ni index je pro ucely § 16 pism. e) dostateéné reprezentativni,

meéfi-li vvkonnost skupiny podkladovych aktiv vhodnym zptisobem,

b)

upravuje-li se jeho slozeni pravidelné takovym zpusobem, aby stile odrazelo situaci

c)

na trzich, na nichz se pouziva, a to na zakladé vefejné dostupnych kritérii, a
1sou-li podkladova aktiva dostate¢né likvidni tak, aby to uZivatelim umoznilo tento index

a)

kopirovat.

(3) Plati, Ze finan¢ni index je pro ucely § 16 pism. e) vefejné pfistupny,

jsou-li pfi zji§tovani cen, vypoctu tohoto indexu a jeho uvefejfiovani pouzity fadné

b)

postupy. véetné postupu stanoveni cen slozek tohoto indexu, pro které neni trzni cena

dostupnd, a
uverejiiuje-li se vypocet hodnoty tohoto indexu, zpusob jeho slozeni a aktualizace jeho

sloZeni, jeho zmény, provozni obtize s véasnym a pfesnym uvefejiovanim informaci,

-----

véas.

CELEX: 32007L0016 (9/1)

(4) Plati, Ze derivat se pro ucely § 17 pism. b) oceniuje spolehlivé a ovéfitelné, jestlize

a) jeho ocenéni odpovidd Castce, jiz lze dosdhnout mezi informovanymi stranami
za obvyklych trznich podminek,

b) jeho ocenéni nevychazi pouze z kotaci protistrany,

¢) jeho ocenéni vychazi ze spolehlivé aktualizované trzni ceny nastroje, nebo, neni-li takova
cena dostupna, ze zpisobu ocenovani, ktery vyuziva pfiméfenou a uznavanou metodiku, a

d) kontrolu jeho ocenovani provadi

1.  zpusobil4 tieti strana, kterd je nezavisla na protistrané derivatu, a to pfiméfené Casto
a zpusobem umoznujicim obhospodarovateli standardniho fondu jeho kontrolu, nebo

2. pro tyto ucely dostateéné odborn€ vybaveny organiza¢ni utvar obhospodarovatele
nebo administratora standardniho fondu, ktery je nezavisly na organiza¢nim utvaru
zodpovédném za obhospodarovani majetku standardniho fondu.

CELEX: 32007L0016 (8/4)

oddil 6
Vklady

§19

Obhospodarovatel standardniho fondu uklada penézni prostfedky tohoto fondu do vklada,

se kterymi je mozno volné nakladat, nebo terminovanych vkladu se lhutou splatnosti nejdéle 1

rok u banky. spofitelniho a iivérniho druzstva nebo zahraniéni banky, ktera dodrzuje pravidla

obezietnosti podle prava Evropské unie nebo pravidla, kterd Ceska narodni banka povaZuje

za srovnatelna.

CELEX: 32009L0065 (50/1/f, 50/2 druhy pododstavec)
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oddil 7
Majetek samospravného investi¢niho fondu, ktery netvoii soucdast majetku 7 investicni
cinnosti

§ 20

Standardni fond, ktery je akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem a je
samospravny, muze do svého majetku nabyt i majetkové hodnoty neuvedené v § 5 az 19. Tyto
majetkové hodnoty netvori sou¢ast majetku z investi¢ni ¢innosti tohoto fondu a museji byt
timto fondem pouzivany pii vykonu jeho ¢innosti.

CELEX: 32009L0065 (50/3)

Dil 2
Investi¢ni limity

oddil 1
Limity u investi¢nich cennych papirii a ndstrojit penézniho trhu

§21
Zakladni ustanoveni

(1) Investiéni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem mohou
tvorfit nejvyse 5 % hodnoty majetku standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (52/1 prvni pododstavec pism. a))

(2) Je-li to uvedeno ve statutu standardniho fondu, mtze obhospodafovatel tohoto fondu
investovat

a) az 10 % hodnoty majetku tohoto fondu do investi¢nich cennych papird a nastrojd
penézniho trhu vydanych jednim emitentem a az 20 % hodnoty majetku tohoto fondu do
investi¢nich cennych papirt a nastroju penézniho trhu vydanych emitenty v ramci celku,
za ktery se vypracovava konsolidovana ucetni zdvérka; soucet t€chto investic, v§ak nesmi
piekrocit 40 % hodnoty majetku tohoto fondu,

b) az 35 % hodnoty majetku tohoto fondu do investi¢nich cennych papiri a nastroju
penézniho trhu vydanych jednim emitentem, vydal-li tyto cenné papiry nebo zaknihované
cenné papiry nebo pievzal-li za né zaruku stat, samospravny celek statu, nebo
mezinarodni organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych statt,

¢) az 25 % hodnoty majetku tohoto fondu do dluhopisti nebo obdobnych cennych papirt
nebo zaknihovanych cennych papirtt predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢&astky

vydanych

1.  jednou bankou,

2.  jednim spofitelnim a Givérnim druzstvem nebo

3. jednou zahrani¢ni bankou, kterd ma sidlo v ¢lenském stat€ a podléhd dohledu tohoto

statu chranicimu zajmy vlastnik dluhopisi,
jsou-li penézni prostiedky ziskané emisi t€chto dluhopisu investovany do takovych druhu
majetku, které do doby splatnosti dluhopist kryji zdvazky emitenta spojené s jejich emisi,
a_které mohou byt v pfipad€ platebni neschopnosti emitenta piednostné pouzity k
vyplaceni jistiny dluhopisu a uroku; soucet té€chto investic, vSak nesmi piekrocit 80 %
hodnoty majetku tohoto fondu.
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CELEX: 32009L0065 (52/2 prvni pododstavec, 52/3, 52/4 prvni a druhy pododstavec, 52/5 treti a ctvrty
pododstavec)

(3) _Finan¢ni derivaty sjednané s pfipustnou protistranou, vklady u instituci podléhajicich
obeztetnostnimu dohledu podle priva Evropské unie nebo dohledu, ktery Ceské narodni
banka povazuje za srovnatelny, a investice podle odstavce 2 pism. b) a ¢) se nezahrnuji do
limitu 40 % podle odstavce 2 pism. a).

CELEX: 32009L0065 (52/5 prvni pododstavec, 52/2 prvni pododstavec, posledni véta)

(4) Do limitd podle odstavet 1 a 2 se zahrnuje hodnota investi¢nich cennych papird a
nastroji pené€zniho trhu poskytnutych protistrané jako zajiSténi finan¢nich derivati uvedenych
v_§ 17; toto zajiSténi mize obhospodarovatel standardniho fondu zahrnout do limitt v Cisté
hodnot&, sjednal-li s touto protistranou zavéredné vyrovnani”), které je pravné Gdinné a
vymahatelné ve v§ech dotéenych pravnich radech.

CELEX: 32010L0043 (43/4)

(5) Investiéni cenné papiry uvedené v § 5 odst. 1 pism. e) a nastroje pené€zniho trhu
uvedené v § 11 mohou tvofit nejvvse 10 % hodnoty majetku standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (50/2 pism. a))

§ 22
Limity u akcii a obdobnych cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papiri

(1) Obhospodarovatel standardniho fondu, ktery ma ve svém majetku akcie nebo
obdobné cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry piedstavujici podil na obchodni
spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé, ktera ma sidlo v ¢lenském staté, dodrzuje omezeni pro
nabyvani vyznamného vlivu na fizeni emitenta stanovena pravem tohoto ¢lenského statu.

(2) Obhospodarovatel standardniho fondu mize nabyt do svého majetku a do jméni jim
obhospodafovanych standardnich fond nebo zahraninich investi¢nich fondd srovnatelnych
se standardnim fondem akcie nebo obdobné cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
predstavujici dohromady podil na obchodni spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé€, s nimiz je
spojen nejvyse 5 % podil na zakladnim kapitadlu nebo srovnatelné veli¢in€é nebo hlasovacich
pravech jejich emitenta.

CELEX: 32009L0065 (56/1)

§23
Limity u jednoho emitenta nebo jedné emise

(1) Obhospodatovatel standardniho fondu nesmi nabyt do jméni tohoto fondu vice nez

a) 10% z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového poctu akcii nebo obdobnych
cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirti pfedstavujicich podil na obchodni
spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé, které vydal jeden emitent a s nimiz nejsou spojena
hlasovaci prava,

b) 10% z celkové jmenovité hodnoty dluhopisi nebo obdobnych cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papirt piedstavujicich pravo na splaceni dluzné Castky, které
vydal jeden emitent, a

% § 193 zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni zikona &. 409/2010 Sb.
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c) 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu nastroju penézniho trhu, které
vydal jeden emitent.
CELEX: 32009L0065 (56/2 prvni pododstavec pism. a), b) a d))

(2) Investiéni limity podle odstavce 1 nemusi obhospodafovatel dodrzet, jde-li
o investiéni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu,

a) které vydal nebo za které pievzal zaruku stat nebo samospravny celek statu, nebo
b) které vydala mezinarodni finanéni organizace, jejimz ¢lenem je ¢lensky stat.
CELEX: 32009L0065 (56/3 pism. a) az c))

§ 24

Limity u cennych papirta nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych staty a jejich
samospravnymi celky

(1) Obhospodarovatel standardniho fondu mize, ma-li to uvedeno ve statutu tohoto
fondu, investovat az 100 % hodnoty majetku tohoto fondu do investi¢nich cennych papird a
nastroji_penézniho trhu, které vydal nebo za které prevzal zaruku stat, samospravny celek
statu nebo mezinarodni finan¢ni organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych statu.

CELEX: 32009L0065 (54/1 prvni pododstavec)

(2) Ochrana vlastnikd investi¢nich akcii nebo podilnikt standardniho fondu uvedeného v
odstavei 1 musi byt srovnatelnd s ochranou vlastnikd investi¢nich akcii nebo podilniku
standardniho fondu, ktery dodrzuje limity stanovené v § 21.

(3) _V majetku standardniho fondu uvedeného v odstavci 1 musi byt v kazdém okamziku
cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry nejméné z 6 ruznych emisi, pfiCemZ cenné
papiry a zaknihované cenné papiry z jedné emise nesmi tvofit vice nez 30 % hodnoty majetku
tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (54/1 druhy a treti pododstavec)

(4) _Obhospodarovatel uvedeny v odstavci 1 ve statutu, ve sdé€leni a v propagacnich
sdélenich standardniho fondu vyrazn€ a srozumitelné oznaci stat, samospravny celek statu
nebo mezinarodni finanéni organizaci, které vydaly cenné papiry nebo zaknihované cenné
papiry nebo pievzaly zaruku za cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry, které mohou
tvorit vice nez 35 % hodnoty majetku tohoto standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (54/2,3)

0ddil 2
Limity u cennych papirit nebo zaknihovanych cennych papirit vydavanych investi¢nim
fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem

§ 25

(1) Obhospodaiovatel standardniho fondu muze nabyt do jméni tohoto fondu cenné
papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané jednim investiénim fondem nebo
zahrani¢nim investi¢nim fondem az do vyse 20 % hodnoty majetku tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (55/1)
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(2) Obhospodarovatel standardniho fondu nesmi nabyt do jméni tohoto fondu cenné
papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané specidlnimi fondy nebo zahrani¢nimi
investi¢nimi fondy srovnatelnymi se specidlnim fondem, jejichz hodnota ve svém souhrnu
presahuje 30 % hodnoty majetku investujiciho standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (55/2 prvni pododstavec)

(3) Obhospodarovatel standardniho fondu nesmi nabyt do jméni tohoto fondu vice
nez25% z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu cennych papira a
zaknihovanych cennych papiri vydanych jednim investicnim fondem nebo zahraniénim
investi¢nim fondem.

CELEX: 32009L0065 (56/2 prvni pododstavec, pism. c))

Oddil 3
Limity u financnich derivatii

§ 26

(1) Riziko protistrany plynouci z finanCnich derivatd uvedenych v § 16 az 18
odpovidajici souctu kladnych realnych hodnot téchto derivatd, nesmi u jedné protistrany
prekrocit
a) 10 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-li protistranou banka nebo zahraniéni

banka, kterd ma sidlo ve stat€, ktery vyzaduje dodrzovani pravidel obezietnosti

podle prava Evropské unie nebo pravidel, kterda Ceskd néarodni banka povazuje
za srovnatelna, nebo
b) 5 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-1i protistranou jind osoba neZ osoba uvedena

v pismeni a).

CELEX: 32009L0065 (52/1 druhy pododstavec)

(2) Pro ucely odstavce 1 lze pfi vypoctu rizika protistrany zohlednit

a) sjednani  zavéreéného vyrovnani s protistranou daného finanéniho derivatu
za predpokladu, ze
1. rozhodné pravo chrini zavéreéné vyrovnani pred U¢inky rozhodnuti nebo jiného
ukonu soudu nebo spravniho organu alespon v rozsahu ochrany, jaky zavére¢nému
vyrovnani poskytuje ¢eské pravo, a
2.  zavéreCné vyrovnani se vztahuje pouze na pohledavky tykajici se financnich
derivati uvedenychv§ 17 a
b) hodnotu investi¢nich nastroji pfijatych k zajisténi za predpokladu, Ze zajiSténi je denné
ocenovano realnou hodnotou, je vysoce likvidni a standardni fond jej ma ve svém majetku
nebo povéii opatrovanim tieti osobu nezavislou na protistrané.
CELEX: 32010L0043 (43/4)

(3) Pro ucely vypoctu limitd podle § 21 obhospodarfovatel standardniho fondu vezme
v uvahu podkladovéd aktiva finanénich derivati; to se nevyzaduje, jsou-li podkladovymi
aktivy finanéni indexy nebo finan¢ni kvantitativné vyjadiené ukazatele.

CELEX: 32009L0065 (51/3 treti pododstavec)
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oddil 4
Limity u vkladu

§ 27

Vklady u jedné banky, jednoho spofitelniho a tivérniho druzstva nebo jedné zahrani¢ni
banky, ktera dodrzuje pravidla obezietnosti podle prava Evropské unie nebo pravidla, ktera
Ceské narodni banka povaZuje za srovnatelna, nesméji tvofit vice nez 20 % hodnoty majetku
standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (52/1 prvni pododstavec pism. b))

oddil 5
Limity p¥i kopirovdni indexu akcii a indexu dluhopisii

§ 28

(1) Akcie nebo obdobné cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry predstavujici
podil na obchodni spolenosti nebo jiné pravnické osobé a dluhopisy nebo obdobné cenné
papiry nebo zaknihované cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky vydané
jednim emitentem mohou tvofit az 20 % hodnoty majetku standardniho fondu, ktery podle
svého statutu kopiruje sloZeni indexu akcii nebo indexu dluhopisti uznaného Ceskou narodni
bankou.

CELEX: 32009L0065 (53/1 naveéti)

(2) Standardni fond muze zvysit limit uvedeny v odstavcei 1 az na 35 %, umoziuje-li mu
to jeho statut a je-li to odiivodnéno vyjimeénymi podminkami trhu, na kterém obchodovani s
cennymi papiry nebo zaknihovanymi cennymi papiry uvedenymi v odstavci 1 pievazuje;
takové zvySeni limitu je mozné pouze pro cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
vydané jednim emitentem.

CELEX: 32009L0065 (53/2)

(3) Ceska narodni banka uzna index akcii a index dluhopist, jestlize

a) tento index je tvoien dostate¢nym poctem emitenttl akcii nebo obdobnych cennych papirt
nebo zaknihovanych cennych papirti piedstavujicich podil na obchodni spole¢nosti nebo
jiné pravnické osobé nebo dluhopisi nebo obdobnych cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papirti predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky; tento
index je tvoren dostateénym poctem emitentd, spliiuje-li sloZeni tohoto indexu podminky
stanovené odstavci 1 a 2,

b) tento index je dostateCné reprezentativni pro trh, ktery jej pouziva; tento index je
dostateCné reprezentativni pro trh, ktery jej pouziva, pouziva-li jeho tvirce metodiku,
ktera obvykle neopomiji vyznamného emitenta na trhu, na ktery se index vztahuje, a

¢) tento index je verejné pristupny a je-li uverejiiovan zpusobem, jakym jsou uverejnovany
kurzy akcii nebo obdobnych cennych papirit nebo zaknihovanych cennych papirid
predstavujicich podil na obchodni spole¢nosti nebo jiné pravnické osob€ nebo dluhopisii
nebo obdobnych cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt predstavujicich
pravo na splaceni dluzné ¢astky, které index tvofri,
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d) tvurce tohoto indexu je nezavisly na standardnim fondu, ktery kopiruje slozeni tohoto
indexu; tato podminka nemusi byt splné€na, tvofi-li tvurce indexu a fond soucast téhoz
podnikatelského seskupeni a jsou-li v ramci tohoto seskupeni zavedena ucinna opatfeni k
fizeni stietu zajmu.

CELEX: 32007L0016 (12/2, 12/3, 12/4/a, 12/4/b)

CELEX: 32009L0065 (53/1)

oddil 6
Spolecna ustanoveni

§ 29

(1) Souclet investic do investi¢nich cennych papird nebo nastroji penézniho trhu
vydanych jednim emitentem, vkladi u tohoto emitenta a rizika spojeného s timto emitentem
jako protistranou pii operacich s finanénimi derivaty podle § 17 nesmi piekrocit 20 %
hodnoty majetku standardniho fondu; tim nejsou dotéena ustanoveni § 21 odst. 3 pism. b) a

5y

CELEX: 32009L0065 (52/2 druhy pododstavec)

(2) Investiéni limity stanovené v § 21, § 26 odst. 1. § 27 a v odstavci 1 nelze séitat a
investice tykajici se jednoho emitenta nesméji prekro¢it 35 % hodnoty majetku
ve standardnim fondu.

CELEX: 32009L0065 (52/5 druhy pododstavec)

(3) Pifi nabyti cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papiri do jméni
standardniho fondu nemusi obhospodarovatel tohoto fondu dodrzet limity stanovené v § 23
odst. 1 pism. b) a ¢) a § 26 odst. 3, nelze-li v dobé nabyti téchto cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papirt zjistit jejich celkovou jmenovitou hodnotu nebo celkovy
pocet.

CELEX: 32009L0065 (56/2 druhy pododstavec)

(4) Je-li to uvedeno ve statutu standardniho fondu, miZe se obhospodarovatel tohoto
fondu pii dodrZeni principu rozloZeni rizika spojeného s investovanim odchylit od omezeni
stanovenych v § 21, 24, 25 odst. 1 a 2 a § 26 odst. 1 na dobu nejdéle 6 mésict ode dne vzniku
standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (57/1 druhy pododstavec)

(5) Ustanoveni § 21 az 25, § 27 a 28 a odstave 1 az 4 se nepouziji
pro obhospodarovatele standardniho fondu, ktery je podfizenym fondem.

CELEX: 32009L0065 (58/1)
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Dil 3
Prijeti nebo poskytnuti uvéru nebo zapijcky, daru, zajisténi dluhu tieti osoby nebo
k uhradé dluhu

~0ddil 1
Uvéry a zapujcky

§ 30

(1) Obhospodafovatel standardniho fondu muze pfijmout uveér nebo zapuj¢ku na udet
tohoto fondu, jestlize

a) splatnost tohoto uveéru nebo zapajcky neni delsi nez 6 mésicu a
b) souhrn vSech takto pfijatych Gvéra a zapujéek nepiekroéi 10 % hodnoty majetku
standardniho fondu.

(2) Obhospodaiovatel standardniho fondu, ktery je samospravny a kterv je akciovou
spoleCnosti s proménnym zdkladnim Kkapitdlem, muize pfijmout Uvér nebo zdpujcku se
splatnosti delsi nez 6 mésicu, jestlize

a) tento uveér nebo zapujcka slouzi k nabyti nemovitosti, kterd netvoii soucast majetku z
investi¢ni ¢innosti a ktera neni pouzivana pii vykonu ¢innosti tohoto fondu a

b) souhrn vSech takto piijatych uvérd a zapujek nepiekroci 10 % hodnoty majetku
standardniho fondu.

(3) _Souhrn vSech uvéru a zapujcek piijatych podle odstavcu 1 a 2 nesmi piekrocit 15 %
hodnoty majetku standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (83/2)

(4) Ustanovenimi odstavcti 1 az 3 neni dotfen limit pro expozici standardniho fondu
vztahujici se k finanénim derivatim.

(5) Obhospodaiovatel standardniho fondu nesmi pouzit majetek tohoto fondu k
poskytnuti uvéru nebo zaptjcky, kterv nesouvisi s jeho obhospodafovanim: tim nejsou
dotCena ustanoveni § 7, 14, 26, 34 az 47.

(6) Odstavec 1 pism. b) a odstavec 3 se nepouziji pro podfond standardniho fondu.
CELEX: 32009L0065 (88)

oddil 2
Dar, zajisténi dluhu tieti osoby a uhrada dluhu

§ 31

Obhospodarovatel standardniho fondu nesmi pouzit majetek tohoto fondu k poskytnuti
daru, zajiSténi zavazku tfeti osoby nebo k thradé zavazku., kterv nesouvisi s jeho
obhospodafovanim: tim nejsou dot€ena ustanoveni § 7, 14. 26. 34 az 47.

CELEX: 32009L0065 (83,88)
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Dil 4
Uzavirani smluv o prodeji investi¢nich nastroju, které standardni fond nema ve svém
majetku

§ 32

Standardni fond nesmi uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich nastroju, které nema
ve svém majetku.

CELEX: 32009L0065 (89)

Hlava II1
Techniky k obhospodarovani standardniho fondu, sniZovani rizika z pouziti finan¢nich
derivati a méreni rizika standardniho fondu

Dil 1
Techniky k obhospodarovani standardniho fondu

§33

(1) Obhospodaiovatel standardniho fondu muze za Gcelem efektivniho obhospodafovani
majetku tohoto fondu pouzivat techniky vztahujici se k investiénim cennym papirdim a
nastrojum penézniho trhu, jestlize

a) jsou tyto techniky pouzity vyhradn€ za ucelem
1.  snizeni rizika z investovani,
. snizeni nakladu nebo
3.  ziskani dodate¢ného kapitalu nebo dosazeni dodate¢nych vynosu, za predpokladu, ze
podstupované riziko je v souladu s rizikovym profilem standardniho fondu nebo
srovnatelného zahrani¢niho fondu, pfi jehoz obhospodafovani jsou tyto techniky
pouzivany,

b) pouzitim technik uvedenych v odstavci 1 jsou dodrzena pravidla pro skladbu majetku a
investi¢ni limity stanovené timto nafizenim, jakoz i rizikovy profil tohoto standardniho
fondu

CELEX: 32007L0016 (11)

CELEX: 32009L0065 (51/2 prvni pododstavec)

¢) obhospodarovatel je schopen odivodnit zptisob pouziti téchto technik,

d) zévazky standardniho fondu nebo srovnatelného zahrani¢niho fondu vyplyvajici z pouziti
téchto technik jsou vzdy plné¢ kryty majetkem tohoto fondu.

(2) Technikami uvedenymi v odstavci 1 mizou byt pouze repo obchody podle § 34 az
36 nebo finan¢ni derivaty podle v § 16 az 18.

(3) Pouzivani technik uvedenvych odstavci 1 neopraviiuje obhospodarovatele odchvlit se
od investiéni strategie standardniho fondu uvedené ve statutu nebo investiéni strategie
srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu uvedené ve srovnatelném dokumentu.

CELEX: 32009L0065 (51/2 treti pododstavec)
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Dil 2
Repo obchody

§ 34
Zakladni ustanoveni

Obhospodatovatel standardniho fondu smi sjednat repo obchody s vyuzitim majetku
tohoto fondu pouze, 1ze-li sjednani repo obchodu fadné dolozit a je-li protistranou instituce,
ktera podléha dohledu Ceské narodni banky nebo organu dohledu jiného statu a je piipustnou
protistranou.

§ 35
Repo

(1) Obhospodarovatel standardniho fondu investuje penézni prostredky ziskané z repa
tohoto fondu pouze do vysoce likvidnich aktiv; tato aktiva nelze pouzit pro dalsi repo.

(2) Obhospodarovatel standardniho fondu zajisti, aby byl vynos z investovanych
penéznich prostiedkil pfijatych v rdmci repa vyssi nez ndklady vynalozené na pfijeti téchto
penéznich prostiedka.

§ 36
Reverzni repo

(1) Obhospodafovatel standardniho fondu smi sjednat reverzni repo s vyuzitim
penéznich prostiedkil tohoto fondu, pouze odpovidaji-li cenné papiry nebo zaknihované cenné
papiry, které jsou pfedmétem tohoto reverzniho repa, investi¢ni strategii standardniho fondu a
rizikovému profilu standardniho fondu.

(2) Obhospodatovatel standardniho fondu po dobu trvani reverzniho repa nezcizi ani
nepujci cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry, které jsou jeho predmétem, diive, nez
protistrana vyuzije svého prava na zpétnou koupi nebo vraceni cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papird, pfipadné dfive, nez uplyne termin pro zpétnou koupi nebo
vraceni.

(3) Obhospodarovatel standardniho fondu mutze svéfit cenné papiry nebo zaknihované
cenné papiry, které jsou predmétem reverzniho repa, po dobu trvani tohoto reverzniho repa,
do tschovy nebo jiného opatrovani tieti osobé nezavislé na protistrané tohoto repo obchodu.

(4) Obhospodatfovatel standardniho fondu zajisti, aby cenné papiry nebo zaknihované
cenné papiry, které jsou predmétem reverzniho repa, byly vysoce likvidni.

(5) Obhospodatovatel standardniho fondu zajisti, aby hodnota poskytnutych penéznich
prostfedkil v ramci tohoto reverzniho repa nebyla vyssi nez redlna hodnota cennych papirt
nebo zaknihovanych cennych papiri, které jsou jeho predmétem.
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Dil 3

SniZovani rizika z pouZziti finan¢nich derivata
§ 37

(1) Obhospodafovatel standardniho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu

srovnatelného se standardnim fondem sniZuje rizika z pouziti financnich derivatu tak, Ze

a)

ma-li byt finanéni derivat vyporfaddn ze strany tohoto fondu dodanim podkladového

b)

aktiva, drzi predmétné podkladové aktivum k okamziku sjednani a po celou dobu trvani
smluvniho vztahu odpovidajiciho tomuto derivatu v majetku tohoto fondu; u ménovych
derivati, které maji znaky zajistovaciho derivatu podle mezinarodnich ucetnich standardi
upravenych pravem Evropské unie®, je postadujici drzeni vysoce likvidniho aktiva,

ma-li byt financni derivat vypofddan ze strany tohoto fondu doddnim penéznich

c)

prostiedkt, drzi v majetku tohoto fondu k okamziku sjednani a po celou dobu trvani
smluvniho vztahu odpovidajiciho tomuto derivatu penézni prostiedky nebo vysoce
likvidni _aktivum v _hodnot€ odpovidajici vyporadaci cené predmétného financniho
derivatu,

podkladové aktivum, penéZzni prostiedky nebo vysoce likvidni aktivum slouzici ke kryti

d)

jednoho finan¢niho derivatu nepouzije kromé pfipadu podle odstavce 2 ke kryti dal$iho

finanéniho derivatu; soucasné nepouzije ke kryti finanéniho derivatu cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry_a penézni prostredky, které jsou pfedmétem repo obchodd,
zajisti, aby podkladové aktivum finanéniho derivatu odpovidalo investiCni strategii a

e)

rizikovému profilu standardniho fondu, a
zajisti souhlas protistrany s vyporadanim finan¢niho derivatu pred jeho splatnosti s tim,

ze dojde k vyporadani odpovidajicimu redlné hodnoté finanéniho derivatu.

(2) Obhospodaiovatel standardniho fondu drzi penézni prostiedky tohoto fondu

pro uCely snizeni rizika z pouziti finanénich derivatd pouze do vySe rozdilu jejich

vypofadacich cen, jde-li o pfipad podle odstavce 1 pism. b) a je-li sjednan dalsi finanéni

derivat

a)

s jinou protistranou za ucelem uzavieni oteviené pozice z finanéniho derivatu a tyto

b)

finan¢ni derivaty jsou vypoiddany v tvz den, nebo
s toutéZ protistranou za ucelem uzavieni oteviené pozice z finanéniho derivatu a datum

vypofadani t8chto financ¢nich derivata se nelisi o vice nez tvden.

CELEX: CESR/10-788 (Box 28)

Dil 4
Vypocet celkové expozice standardniho fondu

§ 38

(1) Obhospodarovatel standardniho fondu provadi vvypocet celkové expozice tohoto

fondu

a)

standardni zavazkovou metodou,

b)

metodou hodnoty v riziku, nebo

c)

jinymi pokrodilymi metodami méfeni rizik.

6)

Narizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008, kterym se pfijimaji n€které mezinarodni ucetni standardy v souladu

s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, IAS 39 - Finanéni nastroje: uctovani a oceilovani
a IAS 40 - Investice do nemovitosti
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CELEX: 32009L0065 (51/3 prvni pododstavec)
CELEX: 32010L0043 (41/1, 41/3 prvni véta prvniho pododstavce)

(2) Pii vypoctu celkové expozice standardniho fondu obhospodafovatel tohoto fondu
zohledni

a) soucasnou hodnotu podkladovych aktiv derivatu,

b) riziko protistrany ve vztahu k osobé, s niZ jsou derivaty sjednavany,

¢) predpokladané budouci pohyby trhu,

d) dobu, za jakou je mozné pozice fondu vztahujici se k derivatim uzavfit, a

e) techniky k obhospodafovani uvedené v § 33, vyuzivaji-li pakovy efekt nebo vedou-li ke
zvySeni expozice fondu ve vztahu k trznimu riziku.

CELEX: 32009L0065 (51/3 druhy pododstavec)

CELEX: 32010L0043 (41/4)

(3) Obhospodarovatel standardniho fondu zajisti, aby zvolend metoda vypoctu celkové
expozice byla vhodna vzhledem k uplatiiované investi¢ni strategii fondu, typum a slozitosti
pouzitych derivatu a podilu derivatu v majetku tohoto fondu.

CELEX: 32010L0043 (41/3 druhy pododstavec)

(4) Obhospodafovatel standardniho fondu provadi vvpodet celkové expozice alespon
jedenkrat denn€.

CELEX: 32010L0043 (41/2)

Vypocet celkové expozice standardni zavazkovou metodou
§ 39

Provadi-li obhospodatovatel vypocet celkové expozice standardni zavazkovou metodou,
rozumi se celkovou expozici expozice vztahujici se k derivatim vypoctena v souladu s § 40.

§ 40

(1) U kazdého derivatu, véetné derivatu obsazeného v investicnim cenném papiru nebo
nastroji penézniho trhu, se urci dlouhd podkladova aktiva a kratka podkladova aktiva. Dlouha
podkladova aktiva derivatd se ocenuji kladnymi realnymi hodnotami a kratka podkladové
aktiva derivatd zapornymi redlnymi hodnotami vyjadienymi v korunach ¢eskych.

(2) Dlouha podkladova aktiva a kratkd podkladova aktiva derivatu lze kompenzovat,
maji-li tato aktiva tytéz parametry nebo jsou-li silné korelovana.

(3) Plati, Ze podkladova aktiva maji tytéz parametry, jestlize

a) jsou zavazky vuci téZe osobé€, vazané na tytéZz podminky podiizenosti, a penézni toky
v téze méné, vysi a splatnosti, jde-li 0 investi¢ni cenné papiry, s nimiz je spojeno pravo na
splaceni urcité dluzné ¢astky emitentem, a

b) je vydal tyz emitent, jsou s toutéz podiizenosti a v téze méné a vysi, jde-li o investicni
cenné papiry, s nimiz je spojen podil na tomto emitentovi.
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(4) Plati, ze podkladova aktiva jsou silné korelovana, existuje-li mezi dennimi zménami
realné hodnoty jednoho nastroje a dennimi zménami realné hodnoty druhého nastroje
korelace alespon 0,95 v ¢asovém obdobi alespon 12 mésicii bezprostfedné piedchazejicich
datu vypoctu celkové expozice.

(5) Kratka podkladova aktiva derivatu lze kompenzovat s vyuzitim investi¢nich nastroju,
do kterych fond investoval, jde-li o

a) investi¢ni cenné papiry,

b) nastroje penézniho trhu nebo

c) cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané investicnimi fondy nebo
zahrani¢nimi investi¢nimi fondy.

(6) Expozice vztahujici se k derivatim se rovnd souctu absolutnich hodnot zbyvajicich
kratkych podkladovych aktiv.

CELEX: CESR/10-788 (Box 2 body 1 az 5, Box 3, Box 4, Box 5, Box 6)

§41

Provadi-li obhospodafovatel standardniho fondu, ktery je podiizenym fondem, vypocet
celkové expozice tohoto fondu standardni zavazkovou metodu, vypocéte celkovou expozici
tohoto fondu tak, Ze

a) priéte ke své expozici vztahujici se k derivatim pomérnou ¢ast expozice fidiciho fondu
vztahujici se k derivatim odpovidajici podilu na cennych papirech nebo zaknihovanych
cennych papirech vydavanych fidicim fondem, které jsou v majetku tohoto fondu, nebo

b) piiéte ke své expozici vztahujici se k derivatim pomeérnou ¢ast maximalni miry expozice
vztahujici se k derivatum, které smi fidici fond dosahovat na zakladé svého statutu,
odpovidajici podilu na cennych papirech nebo zaknihovanych cennych papirech
vydavanych fidicim fondem.

CELEX: 32009L0065 (58/2 druhy pododstavec)

Vypocet celkové expozice metodou hodnoty v riziku
§ 42

Provadi-li obhospodatfovatel standardniho fondu vypocet celkové expozice metodou
hodnoty v riziku (VaR), rozumi se celkovou expozici tohoto fondu hodnota v riziku
vypoctend v souladu s § 42 az 47.

§ 43

(1) Metoda hodnoty v riziku je zalozena na modelu relativni rizikové hodnoty nebo
absolutni rizikové hodnoty a pouzije se na vSechny investiéni nastroje standardniho fondu
véetné derivatu.

CELEX: CESR/10-788 (Box 10 a box 11)

(2) Model relativni rizikové hodnoty nelze pouzit, méni-li se rizikovy profil
standardniho fondu ¢asto nebo neni-li pro néj mozné najit referencni portfolio.

CELEX: CESR/10-788 (Box 12)
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(3) Model relativni rizikové hodnoty nebo absolutni rizikové hodnoty musi spliovat tyto

pozadavky:

a)

rizikova hodnota je pocitana denné,

b)

pro vypocet rizikové hodnoty je pouzivan jednostranny konfidenéni interval na hladiné

spolehlivosti 99 %,

¢) _pro vypocet rizikové hodnoty je obdobim drzeni nastroju 1 mésic; rizikovou hodnotu
vypocitanou za kratS$i obdobi drzeni Ize pouzit, koriguje-li se takova rizikova hodnota na
ekvivalent 1 mésice pomoci druhé odmocniny poméru obdobi,

d) efektivni historické obdobi pozorovani pro vypocet rizikové hodnoty je alespon 1 rok;
pouziti udaji za kratSi obdobi je pfipustné, doSlo-li ke zna¢nému zvySeni cenové
volatility,

e) datové soubory se obnovuji alespon jednou za tfi mésice,

f) model je zaloZzen na maticich variance-kovariance, na historickych simulacich nebo
na simulacich Monte Carlo,

2) u urokového rizika se zohlednuji rizikové faktory odpovidajici urokovym miram v kazdé
meéné s tim, Ze konstrukce vynosové kiivky vychdzi ze vSeobecn€ uznavanych metod a
vynosova kfivka je roz¢lenéna na alespon 6 ¢asovych pasem,

h) u akciového rizika zohlednuje rizikové faktory odpovidajici kazdému trhu uvedenému
v § 6 odst. 1 pism. a), na némz obchodované akciové nastroje ma standardni fond ve svém
majetku,

1) u ménového rizika zohlediuje rizikové faktory odpovidajici investi¢nim ndstrojum a
vkladiim v jednotlivych cizich ménach,

1) __model zohlednuje pifipadné specifické riziko a

k) model obsahuje zpétné testovani a stresové testovani.

CELEX: CESR/10-788 (Box 15, box 16, box 17, CL. 50 az 56)

§ 44
Zpétné testovani

(1) Zpétné testovani poskytuje pro kazdv pracovni den srovnani vvpoctu jednodenni

rizikové hodnoty stanovené na zakladé pozic ke konci pracovniho dne s hodnotou majetku

nasledujiciho pracovniho dne.

(2) Zpétné testovani se provaddi na zakladé skuteénych nebo hypotetickych zmén

hodnoty majetku.

(3) Skute¢né zmeény hodnoty majetku jsou zalozeny na skuteénych pozicich fondu a

hypotetické zmény hodnoty majetku jsou zalozeny na nezménénych pozicich fondu.

CELEX: CESR/10-788 (Box 18, Cl. 57 az 60)

§ 45
Stresové testovani

(1) Stresové testovani se provadi alespon jednou mési¢né.

(2) Stresové testovani slouzi k identifikaci udalosti a vliva, které maji nebo mohou mit

zna¢nv dopad na standardni fond.
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(3) Stresové scénare berou v uivahu faktory, které mohou mit za nasledek znacné ztraty
standardniho fondu nebo mohou znacéné ztizit fizeni rizik, zejména snizenou likviditu trha
v pfipadech krize, riziko koncentrace a jednostranné trhy.

(4) Stresové scénafe zahrnuji udalosti s nizkou pravdépodobnosti vvskytu ve vSech
hlavnich druzich rizik.

CELEX: CESR/10-788 (Box 19, Cl. 61 aZ 65)

§ 46
Model relativni rizikové hodnoty

(1) U modelu relativni rizikové hodnoty se provadi vypocet rizikové hodnoty
standardniho fondu a referenéniho portfolia.

(2) Rizikovy profil referen¢niho portfolia musi byt v souladu s investiCni strategii,
rizikovym profilem a investi¢nimi limity standardniho fondu.

(3) Proces vybéru a sledovani vhodnosti skladby referenéniho portfolia je soudasti
systému fizeni rizik obhospodarovatele standardniho fondu.

(4) Referen¢ni portfolio nesmi vyuzivat pakovy efekt ani obsahovat finanéni derivaty,
véetné derivati obsaZzenych v investiénim cenném papiru nebo v ndstroji penézniho trhu,
kromé pfipadu, kdy

a) standardni fond pouziva strategii dlouhych a kratkych pozic; potom muze pouZzivat
referencni portfolio obsahujici financni derivaty s kratkymi podkladovymi aktivy, nebo

b) se standardni fond zajistuje proti ménovému riziku; potom muze pouzivat referenéni
portfolio obsahujici ménovy derivat, ktery ma znaky zajiSt'ovaciho derivatu.

CELEX: CESR/10-788 (Box 12, Cl 45 az 49)

Dil 5
Limity u celkové expozice

§ 47

(1) Provadi-li obhospodarovatel standardniho fondu vypocet celkové expozice tohoto
fondu zavazkovou metodou, nesmi expozice vztahujici se k finanénim derivatim piesahnout
v_zadném okamziku 100 % hodnoty vlastniho kapitalu standardniho fondu; je-li limit
prekroCen v disledku zmén realnych hodnot, upravi obhospodarovatel standardniho fondu
pozice tohoto fondu ve vztahu k finanénim derivatuim bez zbyteéného odkladu tak, aby
expozice vztahujici se k finanénim derivatim vyhovovala limitu.

CELEX: 32009L0065 (51/3 prvni pododstavec)
CELEX: 32010L0043 (41/1 pism. a))

(2) Provadi-li obhospodaiovatel standardniho fondu vvypocet celkové expozice tohoto
fondu na zdkladé modelu absolutni rizikové hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vét$i nez
20 % vlastniho kapitalu standardniho fondu.

CELEX: CESR/10-788 (Box 15)
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(3) Provadi-li obhospodaiovatel standardniho fondu vypocet celkové expozice tohoto
fondu na zakladé modelu relativni rizikové hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vétS$i nez
dvoijnasobek rizikové hodnoty referenéniho portfolia.

CELEX: CESR/10-788 (Box 12)

CAST TRETI
SPECIALNI FOND

Hlaval
Obecna ustanoveni

§ 48

(1) Obhospodarovatel specialniho fondu investuje podle statutu tohoto fondu a pouziva
techniky k obhospodafovani specidlniho fondu pouze tak, jak toto nafizeni stanovi nebo
pripousti.

(2) Obhospodatfovatel zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se specialnim
fondem postupuje pii obhospodarovani tohoto fondu podle tohoto nafizeni obdobné, pfi¢emz
zohledni ptipadné ptisné€jsi pozadavky prava domovského statu tohoto fondu tykajici se jeho
obhospodarovani.

§ 49

(1) Pii uplatnéni pfednostniho prdva na upsani investicnich cennych papirt nebo
nastroji  pené¢zniho trhu, které ma specialni fond ve svém majetku, nemusi jeho
obhospodarovatel dodrzet soulad skladby majetku tohoto fondu s pozadavky stanovenymi v §
50 az 84; musi vSak bez zbytecného odkladu po uplatnéni tohoto prava obnovit soulad
skladby majetku specialniho fondu s t€émito pozadavky.

(2) Doslo-li nezavisle na vili obhospodafovatele specidlniho fondu k tomu, Ze neni
dodrzen soulad skladby majetku specialniho fondu s pozadavky stanovenymi v § 50 az 84,
musi obhospodatovatel bez zbyte¢ného dokladu obnovit soulad skladby majetku specidlniho
fondu s témito pozadavky; pfitom piihlédne k zajmim podilnikii nebo spole¢nikli tohoto
fondu.

Hlava II
Skladba majetku

Dil 1
Majetkové hodnoty

0Oddil 1
Zakladni ustanoveni

§ 50

(1) Obhospodatovatel specialniho fondu miize nabyt do jméni tohoto fondu pouze

a) majetkovou hodnotu, kterou lze nabyt do jméni standardniho fondu,
b) komoditu, nebo
c¢) je-li fondem nemovitosti, také nemovitost nebo t¢ast v nemovitostni spolecnosti.
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(2) Obhospodatovatel specialniho fondu, ktery je podiizenym fondem, vSak miize nabyt
do jméni tohoto fondu pouze

a) cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané jeho fidicim fondem,

b) vklady uvedené v § 19,

¢) finan¢ni derivaty uvedené v § 16 az 18, které jsou technikou k obhospodafovani tohoto
fondu a které jsou sjednany vyhradné za Gcelem zajisténi a

d) je-li samospravnym investicnim fondem, ktery je akciovou spolecnosti s proménnym
zakladnim kapitalem, také majetkové hodnoty neuvedené v pismenech a) az c), které
netvoii souCast majetku z investi¢ni Cinnosti tohoto fondu a které jsou pouzivany pii
vykonu ¢innosti tohoto fondu.

0ddil 2
Investi¢ni cenné papiry

§ 51

(1) Obhospodatovatel specidlniho fondu mize nabyt do jméni tohoto fondu

a) investi¢ni cenny papir uvedeny v § 5 odst. 1 pism. a) az d),

b) statni dluhopis nebo jiny cenny papir nebo zaknihovany cenny papir pfestavujici pravo na
splaceni dluzné ¢astky vydany statem,

c¢) dluhopis nebo obdobny cenny papir nebo zaknihovany cenny papir ptrestavujici pravo na
splaceni dluzné ¢astky zaruceny statem,

d) dluhopis nebo obdobny cenny papir nebo zaknihovany cenny papir predstavujici pravo na
splaceni dluzné ¢astky vydany centralni bankou statu,

e) dluhopis nebo obdobny cenny papir nebo zaknihovany cenny papir predstavujici pravo na
splaceni dluzné ¢astky vydany bankou nebo zahrani¢ni bankou.

(2) Jiny investi¢ni cenny papir mize obhospodarovatel specialniho fondu nabyt do jméni
tohoto fondu jen, pfipousti-li to statut tohoto fondu.

(3) Obhospodatfovatel fondu nemovitosti mize nabyt do jméni tohoto fondu dluhopis
nebo obdobny cenny papir nebo zaknihovany cenny papir predstavujici pravo na splaceni
dluzné castky pouze, je-li piijat k obchodovani na trhu uvedeném v § 5 odst. 1 pism. a) a je-li
jeho zbytkova doba do splatnosti kratsi nebo rovna 3 roktim.

(4) V dalSim se pro obhospodatovatele specidlniho fondu § 6 a 7 pouziji obdobné.

oddil 3
Cenné papiry a zaknihované cenné papiry vyddavané investicnim fondem nebo zahrani¢nim
investi¢nim fondem

§ 52

(1) Obhospodarovatel specidlniho fondu mize nabyt do jméni tohoto fondu cenny papir
nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym
zahrani¢nim investi¢énim fondem, ktery

a) ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo,
b) podléha dohledu timto organem dohledu a
c) tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry odkupuje.
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(2) Jiny cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany investicnim fondem nebo
zahrani¢nim investiénim fondem miiZe obhospodatovatel specidlniho fondu nabyt do jméni
tohoto fondu, jen pfipousti-li to statut tohoto fondu.

(3) Obhospodatovatel fondu nemovitosti nesmi nabyt do jméni tohoto fondu cenny papir
nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem nemovitosti nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investicnim fondem ani cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany investiénim
fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem, ktery nespliiuje podminky podle odstavce 1.

(4) V dalsim se pro obhospodatovatele specidlniho fondu pouzije § 14 obdobné.

oddil 4
Ndstroje penéiniho trhu

§ 53

(1) Obhospodafovatel fondu nemovitosti miize nabyt do jméni tohoto fondu pouze
nastroje penézniho trhu, kterymi jsou statni pokladni¢ni poukazky, poukazky Ceské narodni
banky a obdobné néstroje pen¢zniho trhu.

(2) V dalsim se pro obhospodarovatele specialniho fondu pouziji § 8 az 12 obdobné..

oddil 5
Finandéni derivaty a komoditni derivdty

§ 54

(1) Obhospodarovatel specialniho fondu mize nabyt do majetku tohoto fondu finanéni
derivaty uvedené v § 16 az 18.

(2) Obhospodarovatel specidlniho fondu mize dale nabyt do majetku tohoto fondu
komoditni derivat,

a) ocenuje-li se denné spolehlivé a ovéfitelné a obhospodafovatel specidlniho fondu ma
moznost jej kdykoliv zpenéZit nebo uzaviit za castku, které lze dosdhnout mezi
informovanymi stranami za obvyklych trznich podminek; plati, ze komoditni derivat se
ocefiuje spolehlivé a ovéfitelné, jestlize jsou splnény podminky uvedené v § 18 odst. 1
pism. a) az d), a

b) je-li protistranou obchodu osoba, ktera je pfipustnou protistranou a podléha dohledu
Ceské narodni banky nebo organu dohledu jiného statu.

(3) Obhospodatovatel specidlniho fondu miiZze dale nabyt do majetku tohoto fondu
komoditni derivat, ktery se obchoduje na trzich uvedenych v § 5 odst. 1 pism. a) bez ohledu
na to, zda spliuje podminky uvedené v odstavci 2.

(4) Obhospodarovatel fondu nemovitosti nesmi nabyt do majetku tohoto fondu finan¢ni
derivat, ledaZe se jedna o techniku k obhospodatovani tohoto fondu.

(5) Obhospodarovatel fondu nemovitosti nesmi nabyt do majetku tohoto fondu
komoditni derivat.
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oddil 6
Vklady

§ 55
Pro obhospodatovatele specialniho fondu se § 19 pouZzije obdobné.

oddil 7
Zvlastni pravidla pro fond nemovitosti

Pododdil 1
Fond nemovitosti

§ 56

Fond nemovitosti je specialni fond, jehoz obhospodatovatel investuje podle statutu tohoto
fondu do nemovitosti a ucasti v nemovitostnich spole¢nostech.

Pododdil 2
Nabyti nemovitosti

§ 57

Obhospodatrovatel fondu nemovitosti muze nabyt do jméni tohoto fondu pouze
nemovitost, kterou hodld provozovat nebo prodat za ti€elem dosazeni zisku.

§ 58

Obhospodarovatel fondu nemovitosti nesmi nabyt do jméni tohoto fondu nemovitost
ze svého majetku nebo z majetku administratora, depozitafe nebo hlavniho podpirce tohoto
fondu.

§ 59

Obhospodarovatel fondu nemovitosti miize nabyt nemovitost do jméni tohoto fondu
za cenu, ktera je vyssi o vice nez 10 % nez nizsi z cen podle obou posudkil znalcti nebo ¢lent
vyboru odbornikil, pouze Ize-li takové nabyti fadn¢ odivodnit a uvede-li udaje o takovém
nabyti véetné zdlivodnéni v nejblizsi vyroéni zpraveé nebo pololetni zpraveé tohoto fondu.

§ 60

Obhospodatovatel fondu nemovitosti mize nabyt do jméni tohoto fondu nemovitost

a) zaucelem jejiho provozovani, jestlize
1. je tato nemovitost zpusobild pii fadném hospodafeni ptindSet pravidelny a
dlouhodoby vynos a
2. jeji hodnotu lze stanovit vynosovou metodou,
b) za ucelem jejiho dal$iho prodeje, jestlize
1.  je tato nemovitost zpUsobila piinést ze svého prodeje zisk a
2. jeji hodnotu Ize stanovit porovnavaci metodou.

§ 61
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Obhospodatrovatel fondu nemovitosti miize nabyt do jméni tohoto fondu nemovitost
nachazejici se na izemi jiného statu pouze, jestlize
a) je ve statutu tohoto fondu uvedeno, ze miize investovat do nemovitosti na uzemi tohoto
statu a je v ném uveden i celkovy maximalni limit pro tyto investice,
b) v tomto stat¢ existuje evidence nemovitosti, do niz se zapisuji vlastnickd a jind vécna

prava k nemovitostem, a
c) Vv tomto staté neexistuji zdkonna omezeni pro ptevod nemovitosti.

§ 62

(1) Obhospodatovatel fondu nemovitosti miize nabyt do jméni tohoto fondu nemovitost
zatizenou zéastavnim pravem pouze za ucelem pfijeti avéru.

(2) Obhospodarovatel fondu nemovitosti mize nabyt do jméni tohoto fondu nemovitost
zatizenou vécnym pravem nebo predkupnim pravem jako prdvem vécnym, pouze nesnizuje-li
to podstatné jeji vyuzitelnost.

Pododdil 3
Zatizeni nemovitosti

§ 63

(1) Obhospodafovatel fondu nemovitosti mize nemovitost v majetku tohoto fondu
zatizit zastavnim pravem pouze za Ucelem piijeti tvéru.

(2) Obhospodatfovatel fondu nemovitosti nemovitost v majetku tohoto fondu zatizit
jinym vécnym pravem milZe jen, nesnizuje-li to podstatné jeji vyuZitelnost.

Pododdil 4
Prodej nemovitosti

§ 64

Obhospodarovatel fondu nemovitosti mize prodat nemovitost z majetku tohoto fondu
za cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 % nez vyssi z cen podle obou posudkii znalci nebo ¢lenti
vyboru odbornikil, pouze lze-1i takovy prodej fadné odlivodnit a uvede-li tdaje o takovém
prodeji véetné odivodnéni v nejblizsi vyrocni zprave nebo pololetni zprave tohoto fondu.

Pododdil 5
Ucast v nemovitostni spolecnosti

§ 65

(1) Obhospodarovatel fondu nemovitosti miize nabyt a drzet na ucet tohoto fondu ucast
pouze v nemovitostni spolecnosti,

a) uniz jsou piipustné pouze penézité vklady spolecniki,

b) jejiz spolecnici plné splatili své vklady,

c) kterd investuje pouze do nemovitosti na uzemi statu, ve kterém ma sidlo,
d) kterd dodrzuje podminky stanovené v § 60, 62, 63, 80 odst. 5 a § 84,

e) kterd investuje vyhradné do nemovitosti,
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f) ktera penézni prostfedky investuje pouze do majetkovych hodnot uvedenych v § 51 odst.
3 a § 53 odst. 2 nebo uklada do vklad uvedenych v § 55 a
g) ktera nema ucast v jiné obchodni spolecnosti nebo pravnické osobg.

(2) Obhospodarovatel fondu nemovitosti mize nabyt a drzet na et tohoto fondu ucast
v nemovitostni spolec¢nosti,

a) predstavuje-li tato ucast vétSinu potfebnou ke zméné spoleCenské smlouvy této
nemovitostni spole¢nosti,

b) jsou-li nemovitosti, které nemovitostni spole¢nost nabyva do svého majetku nebo zcizuje
ze svého majetku, oceniovany zptisobem stanovenym zdkonem pro ocenéni nemovitosti v
majetku fondu nemovitosti,

c) predklada-li nemovitostni spole¢nost jemu i jeho depozitaii
1.  jednou mésicné€ soupis nemovitosti ve svém majetku a
2. jednou ro¢né ucetni zavérku ovérenou auditorem,

d) jsou-li vytvoreny pfedpoklady pro fadné plnéni povinnosti depozitafe ve vztahu k této
nemovitostni spole¢nosti a

e) ma-li pro ptipad snizeni nebo pozbyti Gcasti kteréhokoliv spole¢nika v této nemovitostni
spole¢nosti smluveno piedkupni pravo na odkoupeni jeho podilu.

(3) Pfed nabytim ucasti v nemovitostni spolecnosti musi byt tato ucast ocenéna a
obhospodarovateli fondu nemovitosti museji byt predlozeny

a) ucetni zdvérka nemovitostni spolecnosti ovéfena auditorem, kterd ke dni ocenéni tcasti
neni starsi vice nez 3 mésice,

b) aktudlni pfehled majetku a dluhli nemovitostni spolecnosti ovéteny auditorem a

c) ocenéni nemovitosti, které ma nemovitostni spole¢nost ve svém majetku, provedené
zpusobem stanovenym zédkonem pro ocenéni nemovitosti v majetku fondu nemovitosti.

§ 66

(1) Podminka uvedend v § 65 odst. 1 pism. g) nemusi byt splnéna, jde-li o ucast na jiné
nemovitostni spole¢nosti,

a) kterd spliiuje pozadavky uvedené v § 65 odst. 1 pism. a) az f),

b) ktera nema ucast v jiné obchodni spolecnosti ani pravnické osobé,

c) ktera spliiuje pozadavky uvedené v § 65 odst. 2,

d) nedojde-li nabytim tiCasti na této nemovitostni spole¢nosti k piekroceni limitu podle § 78
odst. 1 a

e) je-li zacastnénymi obchodnimi spolecnostmi nejpozdéji do 3 mésicii od nabyti Gcasti na
této nemovitostni spolecnosti rozhodnuto o ptipravé fuze téchto spolecnosti s rozhodnym
dnem stanovenym nejpozdé€ji k prvnimu dni nésledujiciho wcCetniho obdobi téchto
spole¢nosti a uskutecni-li se takova fize do 18 mésicii ode dne nabyti Ucasti.

(2) Pro nabyti a ti€ast nemovitostni spole¢nosti na jiné¢ nemovitostni spole¢nosti uvedené
v odstavci 1 se § 65 odst. 3 pouzije obdobné.

(3) Podminky uvedené v § 65 a v odstavcich 1 a 2 museji byt splnény po celou dobu
trvani Gi¢asti fondu nemovitosti v nemovitostni spolecnosti.
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(4) Doslo-li nezéavisle na vuali obhospodafovatele fondu nemovitosti k tomu, Ze neni
dodrZen soulad skladby majetku fondu nemovitosti s pozadavky stanovenymi v § 65 a v
odstavcich 1 a 2, musi obhospodarovatel tohoto fondu obnovit bez zbyte¢ného odkladu soulad
skladby majetku fondu nemovitosti s témito pozadavky; jinak proda ucast tohoto fondu
nemovitosti v nemovitostni spolecnosti do 6 mésicti ode dne, kdy doslo k tomuto porusSeni.

(5) Podminky uvedené v § 65 odst. 1 pism. c), ) a f) a v § 65 odst. 2 pism. e) nemuseji
byt splnény ke dni nabyti UcCasti fondu nemovitosti v nemovitostni spolecnosti, zajisti-li
obhospodarovatel fondu nemovitosti jejich splnéni do 6 mésicti ode dne nabyti Gcasti; nejsou-
li v této lhaté podminky splnény, obhospodaiovatel fondu nemovitosti proda tucast tohoto
fondu v nemovitostni spole¢nosti neprodlené po uplynuti této lhity.

§ 67

(1) Nemovitostni spolecnost muize zaucelem snizeni rizika pouzivat techniky k
obhospodarovani svého majetku.

(2) Pravidla pro pouziti téchto technik k obhospodafovani fondu nemovitosti
obhospodarovatelem tohoto fondu plati pro nemovitostni spole¢nost obdobné.

§ 68

Ucast fondu nemovitosti na podnikdni nemovitostni spole¢nosti na zékladé smlouvy
o tichém spolecenstvi se vylucuje.

Dil 2
Investi¢ni limity
oddil 1
Limity u investi¢nich cennych papirii a ndstrojit penéZniho trhu
§ 69

Zakladni ustanoveni

(1) Obhospodatovatel specidlniho fondu nesmi investovat vice nez 20 % hodnoty
majetku tohoto fondu do cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papiri vydanych
jednim emitentem.

(2) Investicni cenné papiry uvedené v § 51 odst. 2 a ndstroje pen¢zniho trhu uvedené
v § 11 nesmi tvofit vice nez 10 % hodnoty majetku tohoto fondu.

§70
Limity u jednoho emitenta nebo jedné emise

(1) Obhospodatovatel specidlniho fondu nesmi nabyt do jméni tohoto fondu vice nez

a) 10 % celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu investicnich cennych papira, které
vydal jeden emitent a

b) 10 % celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu nastroji penézniho trhu, které
vydal jeden emitent.
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(2) Ustanoveni odstavce 1 se nepouZzije pro investi¢ni cenné papiry a nastroje penézniho
trhu zarucené Clenskym statem, samospravnym celkem c¢lenského stitu, nebo mezinarodni
organizaci, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych stath.

§ 71
Zajisténi poskytnuté protistrané

(1) Do limith podle § 69 a 70 se zapocitdva hodnota investi¢nich cennych papirii a
nastrojii penézniho trhu poskytnutych protistrané jako zajisténi financ¢nich derivati uvedenych
v§17.

(2) Zajisténi podle odstavce 1 lze zapocitat v Cisté hodnoté, ma-li obhospodatovatel
tohoto fondu s touto protistranou sjedndno zavérecné vyrovnani, kterd je pravné Ucinné a
vymahatelné ve vSech dotéenych pravnich fadech.

oddil 2
Limity u cennych papirit nebo zaknihovanych cennych papirit vyddavanych investi¢nim
fondem nebo zahranicnim investicnim fondem

§72

(1) Obhospodatfovatel specidlniho fondu nesmi investovat vice nez 20 % hodnoty
majetku tohoto fondu do cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych
jednim investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem.

(2) Obhospodarovatel specialniho fondu, ma-li podle statutu tohoto fondu investovat
vice neZ 49 % hodnoty majetku tohoto fondu do cennych papirti nebo zaknihovanych cennych
papirtt vydavanych investi¢énimi fondy a zahrani¢nimi investi¢nimi fondy, mtize investovat az
35 % hodnoty majetku tohoto fondu do cennych papirit a zaknihovanych cennych papiri
vydavanych jednim investicnim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem, ktery je
jmenovité¢ uveden nebo dostatecné charakterizovan v jeho statutu; tato vyjimka je piipustna
pouze pro jeden investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond.

(3) Obhospodatovatel specidlniho fondu nesmi nabyt do jméni tohoto fondu vice nez
25 % celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu cennych papiri a zaknihovanych
cennych papiri vyddvanych jednim investicnim fondem nebo zahrani¢nim investicnim
fondem.

(4) Obhospodatfovatel specidlniho fondu nesmi investovat vice nez 50 % hodnoty
majetku tohoto fondu do investi¢nich akcii vydanych k podfondim jednoho investi¢niho
fondu nebo do cennych papirG a zaknihovanych cennych papiri vydanych k podfondim
zahrani¢niho investi¢niho fondu.

§ 73

Obhospodatovatel podfondu specidlniho fondu nesmi investovat majetek tohoto podfondu
do investi¢nich akcii vydanych k jinému podfondu téhoz specialniho fondu.
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oddil 3
Limity u financénich a komoditnich derivatii

§ 74

(1) Riziko protistrany plynouci z derivati uvedenych v § 54 definované jako soucet

kladnych realnych hodnot téchto derivath, nesmi u jedné protistrany piekrocit

a)

b)

b)

10 % hodnoty majetku specidlniho fondu, je-li protistranou banka nebo zahrani¢ni banka,
ktera ma sidlo ve staté, ktery vyzaduje dodrzovani pravidel obezietnosti podle prava
Evropské unie nebo pravidel, ktera Ceska narodni banka povaZuje za srovnatelna, nebo

5 % hodnoty majetku specialniho fondu, je-li protistranou jind osoba neZ osoba uvedend v
pismeni a).

(2) Pii vypoctu rizika protistrany podle odstavce 1 1ze zohlednit

sjednéani zavéreéného vyrovnani s protistranou daného derivatu, jestlize

1.  rozhodné pravo chrani zavérecné vyrovnani pied ucinky rozhodnuti nebo jiného
ukonu soudu nebo spravniho organu alespon v rozsahu ochrany, jaky zavérecnému
vyrovnani poskytuje ¢eské pravo, a

2. zavérecné vyrovnani se vztahuje pouze na pohledavky tykajici se derivath
uvedenych v § 54 a

hodnotu investi¢nich ndstroju piijatych k zajisténi, jestlize je zajiSténi denné oceniovano

realnou hodnotou, je vysoce likvidni a specidlni fond jej ma ve svém majetku nebo jej

sveéti k opatrovani tieti osob€ nezavislé na protistrané.

(3) Pro ucely odstaveti 1 a 2 se do vypoctu rizika protistrany plynouciho z derivati

zapocte 1 hodnota existujicich zévazkli ze smluv o prodeji cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papirti nebo komodit uzavienych na ucet tohoto fondu, do kterych
muze tento fond investovat podle tohoto nafizeni nebo podle svého statutu, ale které nemé ve
svém majetku.

(4) Pro ucely vypoctu limit podle § 69 a 74 vezme obhospodatovatel specidlniho fondu

v uvahu podkladovéa aktiva derivat; to neplati, jedna-li se o finan¢ni derivaty, jejichz
podkladovym aktivem jsou finan¢ni indexy nebo kvantitativné vyjadiené finan¢ni ukazatele.

a)
b)

oddil 4
Limity u vkladii

§ 75
Pro obhospodatovatele specidlniho fondu se § 27 pouzije obdobné.

oddil 5
Limity u komodit

§ 76

Obhospodarovatel specidlniho fondu nesmi investovat

vice nez 30 % hodnoty majetku tohoto fondu do jednoho drahého kovu a
nestanovi-1i se v této ¢asti jinak, vice neZ 10 % hodnoty majetku tohoto fondu do jedné
komodity, ktera neni drahym kovem.
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oddil 6
Zvlastni limity pro fond nemovitosti

Pododdil 1
Limity u nemovitosti

§77

(1) Hodnota nemovitosti nabyvané do jméni fondu nemovitosti nesmi v dobé nabyti
piekrocit 20 % hodnoty majetku fondu.

(2) Celkova hodnota nemovitosti, které se ocefiuji porovnavaci metodou, nesmi piekrocit
25 % hodnoty majetku fondu nemovitosti. Ma-li fond nemovitosti G€ast v nemovitostni
spole€nosti, zapocitavd se do limitu podle véty prvni téZ hodnota takovych nemovitosti v
majetku nemovitostni spole¢nosti, a to pomérem vyplyvajicim z této ucasti.

(3) Prekroci-li po nabyti nemovitosti do jméni fondu nemovitosti hodnota této
nemovitosti limity stanovené v odstavcich 1 a 2 o vice nez 10 %, obhospodaiovatel tohoto
fondu uvede skladbu majetku tohoto fondu do souladu s pozadavky tohoto natizeni nejpozdéji
do 3 let od tohoto prekroceni.

(4) Fond nemovitosti nemusi po dobu nejdéle 3 let ode dne svého vzniku dodrzovat
investi¢ni limity s vyjimkou
a) limitu stanoveného v odstavci 1, ktery po tuto dobu miiZze byt zvySen aZ na 60 %, a
b) limitu stanoveného v odstavci 2.

(5) Doba, po kterou nebude fond investi¢ni limity dodrzovat podle odstavce 4, musi byt
uvedena ve statutu; po tuto dobu neni fond povinen odkupovat cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry, které¢ vydal.

Pododdil 2
Limity u ucasti v nemovitostni spolecnosti

§ 78

(1) Hodnota ucasti fondu nemovitosti v jedné nemovitostni spolecnosti mize tvofrit
v dobé¢ nabyti nejvyse 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(2) Prekro€i-li po nabyti ucasti v nemovitostni spolecnosti hodnota této ucasti 40 %
hodnoty majetku fondu nemovitosti, uvede obhospodafovatel tohoto fondu skladbu majetku
tohoto fondu do souladu s pozadavky tohoto nafizeni nejpozdéji do 3 let ode dne, kdy k
tomuto piekroceni doslo.

oddil 7
SpoleCna ustanoveni

§ 79

(1) Souhrn hodnoty investic do investicnich cennych papirGi nebo néstroji penézniho
trhu vydanych jednim emitentem, hodnoty vkladi u této osoby a expozice vici riziku
spojenému s touto osobou jako protistranou pii operacich s derivaty nesmi piekrocit 35 %
hodnoty majetku specialniho fondu.
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(2) Pro tucely vypoctu investicniho limitu podle odstavce 1 se vezmou v tvahu
podkladové aktiva finan¢nich derivati; to neplati, jsou-li jejich podkladovymi aktivy finan¢ni
indexy nebo finan¢ni kvantitativné vyjadiené ukazatele.

(3) Ma-li to uvedeno ve statutu, mize se obhospodarovatel specidlniho fondu,
pii dodrzeni principu rozlozeni rizika spojeného s investovanim, odchylit od omezeni
stanovenych § 69 az 79 na dobu nejdéle 6 mesicti ode dne vzniku specidlniho fondu.

(4) Obhospodatovatel fondu nemovitosti drzi nejméné 20 % hodnoty majetku tohoto
fondu v majetkovych hodnotich uvedenych v § 51 odst. 3, § 52 a § 53 odst. 2 nebo
ve vkladech uvedenych v § 55.

(5) Ustanoveni § 69 az 73, § 75 az 78 a odstaved 1 az 4 se nepouZziji
pro obhospodatovatele specidlniho fondu, ktery je podiizenym fondem.

Dil 3
Ptijeti nebo poskytnuti ivéru nebo zapijcky, daru, zajiSténi dluhu tieti osoby nebo k
uhradé dluhu

oddil 1
Uvéry a zapujcky

§ 80
Zakladni ustanoveni

(1) Obhospodaiovatel specialniho fondu miZe pfijmout uvér nebo zapijcku pouze od
osoby, kterd podléhd dohledu Ceské narodni banky nebo organu dohledu jiné¢ho statu a je
pfipustnou protistranou.

(2) Obhospodatovatel specidlniho fondu muize pfijmout uvér nebo zapijcku jen za

ucelem

a) investovani tohoto fondu nebo

b) nabyti nemovitosti, kterd netvoii soucast majetku z investi¢ni Cinnosti tohoto fondu a
ktera neni pouzivana pii vykonu ¢innosti tohoto fondu, jedna-li se o specidlni fond, ktery
je samospravnym investicnim fondem; souhrn uvéra a zapujcek piijatych za ucelem
nabyti nemovitosti v§ak nesmi piekro€it 10 % hodnoty majetku fondu.

(3) Expozice vici riziku protistrany, vyjadiend rozdilem mezi hodnotou finanéniho
kolaterdlu ptevedené¢ho na protistranu za sjednany Uveér nebo zépujcku a =zistatkovou
hodnotou takového uvéru nebo takové zapijcky, nesmi presahnout 20 % hodnoty majetku
specialniho fondu vii¢i jedné protistrang.

§ 81
Prijeti avéru nebo zapijcky

(1) Neupravi-li to statut specialniho fondu jinak nebo nejde-li o fond nemovitosti, nesmi
souhrn vSech pfijatych Gvéri a zapljcek na et tohoto fondu piekrocit 25 % hodnoty jeho
majetku.
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(2) Zajistuje-li specidlni fond v souladu se svou investicni strategii silnou korelaci mezi
dlouhymi pozicemi a kratkymi pozicemi, potom nesmi ve svém statutu upravit, ze souhrn
vSech pfijatych avéri a zaphjcek na cet mize prekrocit 400 % hodnoty jeho majetku.

(3) Specidlni fond neuvedeny v odstavci 2 nesmi upravit ve svém statutu, ze souhrn
vSech pfijatych uvért a zapijcek na ucet tohoto fondu muize v dobé¢ jejich sjednani prekrocit
200 % a kdykoliv pozdéji 300 % hodnoty jeho majetku.

§ 82
Prijeti avéru nebo zapijcky na ucet fondu nemovitosti

(1) Souhrn vSech uvéri a zapijcek prijatych na ucet fondu nemovitosti nesmi presahnout
50 % hodnoty jeho majetku.

(2) Obhospodarovatel fondu nemovitosti mize piijmout uvér nebo zapljcku na ucet
tohoto fondu se splatnosti do 1 roku za standardnich podminek do vySe 20 % hodnoty
majetku tohoto fondu. Splatnost Uvéru zajiStovaného zastavnim pravem nebo zapijcky
zajiStované zastavnim pravem muze byt delsi nez 1 rok.

(3) Obhospodarovatel fondu nemovitosti mize pfijmout Uveér zajisStovany zastavnim
pravem nebo zapujcku zajistovanou zastavnim pravem na ucet tohoto fondu pouze za ucelem
udrzeni ¢i zlepSeni stavu nemovitosti v majetku tohoto fondu nebo za ucelem nabyti
nemovitosti do jméni tohoto fondu do vySe 70 % hodnoty nabyvané nemovitosti.

§ 83
Poskytnuti ivéru nebo zapujcky

(1) Obhospodarovatel specidlniho fondu nesmi pouzit majetek tohoto fondu k poskytnuti
uvéru nebo zapljcky, které nesouvisi s jeho obhospodatovanim; tim neni dotceno ustanoveni
§ 86.

(2) Obhospodafovatel fondu nemovitosti miZe poskytnout =zajiStény uUvér nebo
zajiSténou zapljcku z majetku tohoto fondu pouze nemovitostni spolecnosti, ve které ma tento
fond ucast; v ptipad¢ pozbyti Gcasti fondu v nemovitostni spolecnosti musi byt tento uvér
splatny nebo tato zaptjcka splatnad do 6 mésicti ode dne pozbyti této ucasti.

(3) Souhrn vSech uvér a zapljcek poskytnutych z majetku fondu nemovitosti jedné
nemovitostni spole¢nosti nesmi piekrocit 50 % hodnoty vSech nemovitosti v majetku této
nemovitostni spole¢nosti, véetné hodnoty nabyvanych nemovitosti.

(4) Souhrn vSech uvéri a zapajCek poskytnutych z majetku fondu nemovitosti
nemovitostnim spole¢nostem nesmi prekrocit 25 % hodnoty jeho majetku.
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oddil 2
Dar, zajisténi dluhu tieti osoby a uhrada dluhu

§ 84

Obhospodarovatel specialniho fondu nesmi pouZzit majetek tohoto fondu k poskytnuti
daru, zajiSténi zavazku tieti osoby nebo k thradé¢ zavazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospodatovanim; tim neni dotceno ustanoveni § 86.

Dil 4
Uzavirani smluv o prodeji investi¢nich nastroju a komodit, které specialni fond nema ve
svém majetku

§ 85

(1) Obhospodarovatel specialniho fondu miize uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich
nastroji, které mlize nabyvat do jméni tohoto fondu podle tohoto natizeni nebo podle svého
statutu, ale které nema tento fond ve svém majetku pouze,

a) tykaji-li se tyto smlouvy investi¢nich nastroji pfijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobném regulovaném trhu; tyka-li se tato
smlouva jinych investi¢nich ndstroji, musi byt takové investi¢ni néstroje likvidni a
celkovy zavazek vztahujici se k takovym investiénim ndstrojim z téchto smluv nesmi
presahnout 10 % hodnoty majetku tohoto fondu,

b) netykaji-li se tyto smlouvy vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového
poctu investi¢nich nastrojii t¢hoz druhu vydanych jednim emitentem,

¢) neptedstavuji-li zavazky z téchto smluv vztahujicich se k investi¢énim nastrojim vydanych
jednim emitentem vice nez 10 % hodnoty majetku tohoto fondu,

d) drzi-li tento fond po celou dobu trvani t€chto smluv prostiedky v takové vysi, aby mohl
kdykoli oteviené pozice ze vSech téchto smluv uzaviit, a

e) je-li protistranou této smlouvy osoba, ktera je ptipustnou protistranou a podléha dohledu
Ceské narodni banky nebo organu dohledu jiného statu.

(2) Obhospodarovatel specialniho fondu nesmi uzavirat na tcet tohoto fondu smlouvy
o prodeji investi¢nich nastrojli nebo cennych papirGi nebo zaknihovanych cennych papird,
které nemuze nabyvat do jméni tohoto fondu podle tohoto natizeni nebo podle svého statutu a
které nema tento fond ve svém majetku.

(3) Obhospodarovatel specialniho fondu mize uzavirat smlouvy o prodeji komodit, které
muze nabyvat do jméni tohoto fondu podle tohoto natizeni nebo podle svého statutu, ale které
nema tento fond ve svém majetku, pouze

a) nepiesahuje-li celkovy zavazek z téchto smluv 10 % hodnoty majetku tohoto fondu a
b) je-li protistranou této smlouvy osoba, ktera je pripustnou protistranou a podl¢ha dohledu
Ceské narodni banky nebo orgénu dohledu jiného statu.
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Hlava III
Techniky k obhospodarovani specialniho fondu, sniZovani rizika z pouZziti derivatii a
méreni rizika souvisejiciho s investovanim tohoto fondu

§ 86
Techniky k obhospodarovani specialniho fondu

(1) Pro obhospodarovatele specialniho fondu se § 33 az 36 pouziji obdobn¢; technikou
k obhospodatfovani specialniho fondu vSak miize byt i komoditni derivat podle § 54.

(2) Pro obhospodatrovatele specidlniho fondu se § 38 az 47 pouziji obdobné, pricemz
vSak

a) u standardni zdvazkové metody se pii vypocltu expozice vztahujici se k derivatim
zohlediuji kromé finan¢nich derivati i komoditni derivaty v majetku fondu,

b) u standardni zdvazkové metody se vypocet expozice vztahujici se k derivatim provadi
alespon jednou za 2 tydny,

¢) u modelu relativni rizikové hodnoty nebo absolutni rizikové hodnoty je rizikova hodnota
pocitana alespon jednou za 2 tydny a

d) u modelu relativni rizikové hodnoty nebo absolutni rizikové hodnoty se zpétné testovani
provadi alespoi jednou za 2 tydny.

§ 87
SniZovani rizika z pouZziti finan¢nich a komoditnich derivati

(1) Obhospodafovatel specialntho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu
srovnatelného se specidlnim fondem snizuje rizika z pouziti financnich derivati a
komoditnich derivata tak, ze

a) ma-li byt finanéni derivat nebo komoditni derivat vypofddan ze strany tohoto fondu
dodanim podkladového aktiva, drzi predmétné podkladové aktivum k okamziku sjednani
a po celou dobu trvani smluvniho vztahu odpovidajiciho tomuto derivatu v majetku tohoto
fondu; u ménovych derivatl, které maji znaky zajiStovaciho derivatu podle
mezinarodnich G&etnich standardii upravenych pravem Evropské unie”, je postacujici
drzeni vysoce likvidniho aktiva,

b) ma-li byt finan¢ni derivat nebo komoditni derivat vypotfadan ze strany tohoto fondu
dodanim penéznich prostfedkiti, drzi v majetku tohoto fondu k okamziku sjednani a po
celou dobu trvani smluvniho vztahu odpovidajiciho tomuto derivatu penézni prostiedky
nebo vysoce likvidni aktivum v hodnoté odpovidajici vypotadaci cené predmétného
finanéniho derivatu nebo komoditniho derivatu,

) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 ze dne 19. Cervence 2002 o uplatiiovani
mezinarodnich Gcetnich standardl, ve znéni natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 297/2008 ze dne

11. bezna 2008

Narizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se pfijimaji nékteré mezinarodni Gcéetni
standardy v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, ve znéni nafizeni Komise
(ES) ¢. 1260/2008 ze dne 10. prosince 2008, nafizeni Komise (ES) ¢. 1261/2008 ze dne 16. prosince 2008,
nafizeni Komise (ES) ¢. 1262/2008 ze dne 16. prosince 2008, nafizeni Komise (ES) ¢. 1263/2008 ze dne 16.
prosince 2008, natizeni Komise (ES) ¢. 1274/2008 ze dne 17. prosince 2008
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¢) podkladové aktivum, penézni prostiedky nebo vysoce likvidni aktivum slouzici ke kryti
jednoho finan¢niho derivatu nebo jednoho komoditniho derivatu nepouzije kromé ptipadi
podle odstavce 2 ke kryti dalSiho finan¢niho derivatu nebo komoditniho derivatu;
soucasné nepouzije ke kryti finanéniho derivatu nebo komoditniho derivatu cenné papiry
nebo zaknihované cenné papiry a penézni prostiedky, které jsou predmétem repo
obchodu,

d) zajisti, aby podkladové aktivum finan¢niho derivatu a komoditniho derivatu odpovidalo
investi¢ni strategii a rizikovému profilu specialniho fondu, a

e) zajisti souhlas protistrany s vypotradanim finan¢niho derivatu a komoditniho derivatu pred
jeho splatnosti s tim, Ze dojde k vypotadani odpovidajicimu redlné hodnoté finan¢niho
derivatu a komoditniho derivatu.

(2) Obhospodatovatel specialniho fondu drzi penézni prostfedky tohoto fondu pro tcely
snizeni rizika z pouziti finan¢nich derivati a komoditnich derivati pouze do vyse rozdilu
jejich vypotadacich cen, jde-li o pfipad podle odstavce 1 pism. b) a je-li sjednan dalsi finan¢ni
derivat nebo komoditni derivat

a) s jinou protistranou za Ucelem uzavieni oteviené pozice z finanéniho derivatu nebo
komoditniho derivatu a tyto finan¢ni derivaty nebo komoditni jsou vypotradany ve tyz den,
nebo

b) stoutéz protistranou za uUcelem uzavieni oteviené pozice z finan¢niho derivatu nebo
komoditniho derivatu a datum vypotadani téchto finanénich derivati nebo komoditnich
derivati se nelisi o vice nez tyden.

(3) Ma-li byt finan¢ni derivat nebo komoditni derivat vypotadan dodanim majetkovych
hodnot, které tvoii podkladové aktivum tohoto finan¢niho derivatu nebo komoditniho
derivatu, nemusi obhospodafovatel specidlniho fondu tyto majetkové hodnoty drzet ve svém
majetku v plné vysi, ale pouze jejich ¢ast odpovidajici mife, vjaké drzenim financniho
derivatu nebo komoditniho derivatu pirekracuje limity pro prodej investinich nastroji a
komodit, které nema ve svém majetku, upravené v § 85.

(4) Ma-li byt financni derivat nebo komoditni derivat vypotrddan dodanim penéznich
prostiedkii, nemusi obhospodatrovatel specialniho fondu drzet tyto penézni prostiedky nebo
vysoce likvidni aktivum uvedené v odstavei 1 pism. b) ve svém majetku v plné vysi, ale
pouze jejich ¢ast odpovidajici mife, v jaké drzenim finan¢niho derivatu nebo komoditniho
derivatu ptekracuje limity pro prodej investi¢nich nastrojii a komodit, které nemd ve svém
majetku, upravené v § 85.

CAST CTVRTA
FOND PENEZNIHO TRHU

Hlaval
Obecna ustanoveni

§ 88
Fond penéZniho trhu

(1) Fondem penézniho trhu je fond kolektivniho investovani, jehoZ obhospodafovatel
investuje podle statutu tohoto fondu a pouziva techniky k obhospodafovani majetku fondu
penézitého trhu pouze tak, jak stanovi nebo pfipousti odstavec 2 a § 90 az 96.
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(2) Obhospodafovatel fondu pen€zniho trhu investuje a pouziva techniky
k obhospodafovani majetku fondu penézitého trhu tak, aby uchoval vlastni kapitdl tohoto
fondu v parité (bez vynosi) nebo ve vysi investice zvySené o vynosy.

CELEX: CESR/10-049 (Box 1)

§ 89
Kratkodoby fond penéZniho trhu

(1) Kratkodobym fondem penéZzniho trhu je fond penézniho trhu, jehoz
obhospodarovatel pii investovani podle statutu tohoto fondu a pouzivani technik
k obhospodarovani majetku fondu penézitého trhu nepostupuje podle § 91 odst. 4, § 92 odst. 2
pism. a), § 93 pism. a), § 96 odst. 4 pism. a) a § 96 odst. 5 pism. a).

(2) Pro obhospodarovatele kratkodobého fondu penézniho trhu se § 88 odst. 2 pouzije
obdobné.

CELEX: CESR/10-049 (Box 1)

Hlava II
Skladba majetku

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§ 90

N4

(1) Obhospodaiovatel fondu penézniho trhu muze nabyt do jméni tohoto fondu pouze
majetkové hodnoty uvedené v § 90 az 95.

A

(2) Obhospodafovatel fondu penézniho trhu nesmi nabvt do jméni tohoto fondu

a) komodity,

b) akcie nebo obdobné cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry piedstavujici podil na
obchodni spole¢nosti nebo jiné pravnické osobe, ani

c) nastroje nesoucich riziko komodit, akcii nebo obdobnych cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papirt predstavujici podil na obchodni spole¢nosti nebo jiné
pravnické osobé.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 body 2 a 3)

Dil 2
Nastroje penézniho trhu

§ 91

(1) Obhospodarovatel fondu pené€zniho trhu muze nabyt do jméni tohoto fondu pouze
nastroj penézniho trhu uvedeny v § 8 nebo 9, kterv spliiuje podminky uvedené v odstavcich
2 az 5.
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(2) Obhospodarovatel fondu penézniho trhu muze nabyt do jméni tohoto fondu pouze
nastroj penézniho trhu, kterému byl udélen jeden ze dvou nejvyssich kratkodobych uvérovych
ratingll kazdou ratingovou agenturou registrovanou podle pifimo pouzitelného predpisu
Evropské unie o ratingovych agenturach®, kterd nastroj hodnotila.

(3) Nebyl-li nastroji penézniho trhu wudé€len rating podle odstavce 2., potom
obhospodarovatel fondu pené€zniho trhu ovéfi internim ratingovym procesem, 7€ tento nastroj
penézniho trhu ma srovnatelnou kvalitu jako nastroje penézniho trhu uvedené v odstavci 1.
Pii posuzovani kvality nastroje penézniho trhu internim ratingovym procesem vezme v uvahu
zejména uvérovou kvalitu a likviditu nastroje.

(4) Obhospodarovatel fondu penézniho trhu povazuje za vysoce kvalitni i nastroje
penézniho trhu uvedené v § 8 nebo 9 vydavané nebo zaruCené samospravnym celkem
Clenského statu nebo centralni bankou Clenského statu nebo Evropskou centrdlni bankou,
Evropskou unii nebo Evropskou investi¢ni bankou, i kdyZ nespliuji podminky podle odstavci
2a3.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 body 2 az 4)

§ 92

(1) Obhospodarovatel fondu penézniho trhu muze nabyt do jméni tohoto fondu nastroj
penézniho trhu, s nimz je spojeno pravo na splaceni dluzné ¢astky v méné odlisné od mény,
za kterou jsou nabizeny a odkupovany jim vyddvané cenné papiry nebo zaknihované cenné
papiry, pouze za podminky plného zajisténi proti ménovému riziku.

(2) Obhospodaiovatel fondu penézniho trhu miaZze nabyt do jméni tohoto fondu néstroj
penézniho trhu, jehoz zbytkova doba splatnosti je kratS$i nebo rovna

a) 2 rokam, za pifedpokladu, Ze doba do dalsiho data nastaveni urokovych mér je krat$i nebo
rovna 397 dnum, pfiCemz u cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird s
pohyblivou urokovou sazbou se sazba upravuje na sazbu penézniho trhu, nebo na index,
nebo

b) 397 dni.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 bod 11, Box 3 bod 4)

Dil 3
Cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané fondem penéZniho trhu

§93

Obhospodarovatel fondu penézniho trhu muze nabvt do jméni tohoto fondu

a) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany kratkodobym fondem penézniho trhu
nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem, nebo

b) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem penéZniho trhu nebo
srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem.

CELEX: CESR/10-049 (Box 3 bod 7)

Dil 4

»  Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009 ze dne 16. zati 2009 o ratingovych agenturach,

ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 531/2011 a ve znéni smérnice Evropského parlamentu
a Rady ¢. 2011/61/EU.
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Finanéni derivaty
§ 94

Obhospodarovatel fondu pen€zniho trhu sjednava jménem tohoto fondu finanéni derivaty
v souladu s investi¢ni strategii tohoto fondu a ménové derivaty pouze za uelem zajisténi.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 bod 11)

Dil 5
Vklady

§ 95

Obhospodarovatel fondu penézniho trhu ukladd penézni prostiedky tohoto fondu
do vkladu uvedenych v § 19.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 bod 2)

Hlava III
Techniky k obhospodarovani fondu penéZniho trhu

§ 96

(1) Vvypodet vazené prumeérné Zzivotnosti pro cenné papiry nebo zaknihované cenné
papiry v _majetku tohoto fondu, véetné strukturovanvch investi¢nich nastroju je zalozeny na
zbytkové dobé splatnosti.

(2) Pii vypodétu vazené prumérné zivotnosti i vazené prumérné splatnosti se zohlediuje
vliv technik k obhospodafovani tohoto fondu.

(3) Obsahuje-li investi¢ni nastroj prodejni opci, mize byt datum realizace prodejni opce
pouzito namisto data skuteéné splatnosti pro ucéely vypocétu vazené prumérné zivotnosti podle
odstavce 1

a) lze-li prodejni opci k datu realizace uplatnit,

b) nelisi-li se cena prodejni opce vyznamné od piedpokladané hodnoty nastroje pené€zniho
trhu k pfiStimu datu realizace a

¢) vyplyva-li z investi¢nich cilti a investi¢ni strategie fondu penézniho trhu, Ze s vysokou
pravdépodobnosti bude opce realizovana k dalSimu datu realizace.

(4) Vazena prumérna splatnost majetku fondu penézniho trhu nesmi piekroéit 6 mésicu,
nebo 60 dni.

(5) Vazena prumérna zivotnost majetku fondu penézniho trhu nesmi prekrocit 12
mésicu, nebo 120 dni.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 body 7 az 9, Box 3 body 5 a 6)




_44 -

CAST PATA
FOND KVALIFIKOVANYCH INVESTORU
§97
Obecné ustanoveni

Obhospodatovatel fondu kvalifikovanych investorti investuje podle statutu tohoto fondu a
pouziva techniky k obhospodarovani standardniho fondu pouze tak, jak toto nafizeni stanovi
nebo piipousti.

Skladba majetku
§ 98

Obhospodarovatel fondu kvalifikovanych investord miiZze nabyt do jméni tohoto fondu
pouze majetkové hodnoty uvedené ve statutu tohoto fondu.

§ 99

(1) Obhospodatovatel fondu kvalifikovanych investord dodrzuje investicni limity
uvedené ve statutu tohoto fondu.

(2) Neurci-li statut fondu kvalifikovanych investori néco jiného, obhospodatrovatel
tohoto fondu

a) nesmi investovat vice nez 30 % hodnoty majetku tohoto fondu do cennych papirii nebo
zaknihovanych cennych papirii jednoho druhu vydanych jednim emitentem; to neplati pro
cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydané nebo zarucené Clenskym statem
Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj, samospravnym celkem statu,
Evropskou unii nebo mezinarodni organizaci a pro cenné papiry nebo zaknihované cenné
papiry vydavané zahrani¢nimi investicnimi fondy srovnatelnymi s fondem
kvalifikovanych investori; jsou-li vytvofeny podfondy investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investicniho fondu, povazuje se kazdy takovy podfond za samostatny
investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond,

b) nesmi investovat vice nez 30 % do jednoho druhu komodit,

¢) muze do jméni tohoto fondu nabyt pouze nemovitost, jejiz hodnota neptekracuje v dobé
jejiho nabyti 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

d) miiZze na ucet tohoto fondu uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich nastroji, do kterych
muze tento fond podle svého statutu investovat, ale které nema ve svém majetku nebo
které ma ptjceny, pouze nepiesahuji-li zdvazky z téchto smluv vztahujicich se k cennym
papirim nebo zaknihovanym cennym papirim jednoho druhu vydanych jednim
emitentem 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

e) miiZze na ucet tohoto fondu uzavirat smlouvy o prodeji komodit, do kterych milize tento
fond podle svého statutu investovat, ale které nema ve svém majetku nebo které ma
pujceny, pouze nepiesahuji-li zdvazky z téchto smluv vztahujicich se ke komoditam 30 %
hodnoty majetku tohoto fondu.

(3) Pro tcely vypoctu limit podle odstavce 2 se zohledni podkladova aktiva sjednanych
finan¢nich derivati a komoditnich derivata.
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§ 100

Obhospodatovatel fondu kvalifikovanych investort dodrzuje podminky pro pfijeti nebo

poskytnuti aveéru nebo zapujcky, daru, zajisténi dluhu tfeti osoby nebo tthradu dluhu uvedené
ve statutu tohoto fondu.

§ 101
Techniky k obhospodarovani fondu kvalifikovanych investora

(1) Techniky, které obhospodatovatel fondu kvalifikovanych investori pouziva k

obhospodatovani tohoto fondu, jsou repo obchody, finan¢ni derivaty nebo komoditni
derivaty.

(2) Obhospodafovatel fondu kvalifikovanych investori pouziva techniky k

obhospodarovani tohoto fondu za podminek uvedenych ve statutu tohoto fondu.

CAST SESTA
VYKLADOVA USTANOVENI
§ 102

Drahy kov

Drahym kovem se v tomto nafizeni rozumi zlato, stiibro, platina, paladium, iridium,

rhodium, ruthenium a osmium.

a)

§ 103
Emitent
Emitenti tvotici koncern se v tomto povazuji za jednoho emitenta.
§ 104
Finanéni derivat umoZiujici pievod ivérového rizika

Finan¢nim derivitem se v tomto nafizeni rozumi také néstroj, ktery

umoznuje pievod tveérového rizika podkladového aktiva nezdvisle na ostatnich rizicich

b)

spojenych s timto podkladovym aktivem,
z néhoZ nevyplyva dodani ani pfevod, véetné fyzického dodani a pfevodu, podkladovych

c)

aktiv jinvch nez téch, ktera jsou uvedenav § 4 az 19, a
snimz spojend rizika jsou zohlednéna systémem fizeni rizik obhospodafovatele

standardniho fondu tak, aby tento systém alespon dostate¢né zohlednil riziko informacni
asymetrie mezi obhospodarovatelem a protistranou takového nastroje plynouci z mozného
pristupu protistrany k nevefejnym informacim o spole¢nostech, jejichz aktiva jsou vyuzita
jako podkladové aktivum pro tento nastroj.

CELEX: 32007L0016 (8/2)
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§ 105
Index akcii
Indexem akcii se v tomto nafizeni rozumi index akcii nebo obdobnych cennych papirt
nebo zaknihovanych cennych papirh predstavujicich podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické
osob¢.
§ 106
Index dluhopisi

Indexem dluhopisii se v tomto nafizeni rozumi index dluhopisti nebo obdobnych cennych
papir nebo zaknihovanych cennych papirti pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné castky.

§ 107
Investi¢ni cenny papir

(1) Investiénim cennym papirem se v tomto nafizeni rozumi investi¢ni cennvy papir
uvedeny v § 3 odst. 2 pism. a), b) a d) zdkona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu.

CELEX: 32009L0065 (2/1/n, 2/7)

(2) Investicnim cennym papirem se vSak v tomto nafizeni nerozumi investicni cenny
papir, ktery

a) je cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem vydanym investicnim fondem
nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem, nebo
b) predstavuje ti€ast v nemovitostni spolecnosti.

(3) Investi¢ni cenny papir, ktery piedstavuje ucast v nemovitostni spole¢nosti, se v tomto
nafizeni povazuje za ucast v nemovitostni spolecnosti.

§ 108
Komodita

Komoditou se vtomto nafizeni rozumi zastupitelna véc, kterd muze byt predmétem
fyzické dodavky. jejiz hodnota je zjistitelna a kterou lze hospodaisky vyuZit.

§ 109
Kopirovani sloZeni indexu akcii nebo indexu dluhopisii

Kopirovanim slozeni indexu akcii nebo indexu dluhopisii se v tomto nafizeni rozumi
kopirovani sloZeni podkladovych aktiv tohoto indexu vcetné pouzivani derivatl a jinych
technik k obhospodarovani investi¢niho fondu.

CELEX: 32007L0016 (12/1)
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§ 110
Nemovitost

Nemovitosti, jejichz hospodaiské vyuziti je vzdjemné propojeno, se v tomto nafizeni

povazuji za jednu nemovitost.

§ 111
Podfondy
(1) V tomto nafizeni se na podfond hledi jako na investi¢ni fond.

(2) Jsou-li vytvofeny podfondy zahrani¢niho investicniho fondu, povazuje se v tomto

nafizeni kazdy takovy podfond za samostatny zahrani¢ni investi¢ni fond pouze, je-li jméni
tohoto podfondu efektivné oddéleno od jméni ostatnich podfondi téhoz zahrani¢niho
investi¢niho fondu.

a)
b)

c)

§ 112
Pripustna protistrana

Ptipustnou protistranou se v tomto nafizeni rozumi

banka,

spotitelni a uvérni druzstvo,

obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou a ktery

1.  je povinen dodrzovat kapitadlovou ptiméfenost podle § 9 a 9a zdkona upravujiciho
podnikani na kapitadlovém trhu a

2. ma povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby obchodovani s investi¢énimi nastroji na
vlastni tcet, nebo

pojistovna,

zajistovna,

investicni spolecnost na ucet investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,

ktery obhospodariuje,

samospravny investi¢ni fond,

zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném c¢lenském staté se srovnatelnym povolenim k ¢innosti

jako néktera z osob uvedenych v pismenech a) az g), nebo

zahraniéni osoba se sidlem ve staté, ktery pro tyto uéely stanovi Ceska narodni banka, se

srovnatelnym povolenim k ¢innosti jako nékterd z osob uvedenych v pismenech a) az g).

§ 113
Repo obchody
(1) Repo obchodem se v tomto natfizeni rozumi repo nebo reverzni repo.

(2) Repem se v tomto nafizeni rozumi

prevedeni cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papiri za penézni prostredky se
souasnym zavazkem pievzit tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry ke
stanovenému datu za ¢astku rovnajici se pivodnim penéznim prostiedktim a troku,
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b) prodej se soucasnym sjednanim zpétného nakupu,
¢) poskytnuti piaj¢ky cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri zajisténé
penéznimi prostiedky.

(3) Reverznim repem se v tomto natfizeni rozumi

a) nabyti cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirG za penézni prostiedky se
soucasnym zéavazkem pievést tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry ke
stanovenému datu za ¢astku rovnajici se pfevedenym penéznim prostiedktim a uroku,

b) nékup se soucasnym sjednanim zpetného prodeje,

c) prijeti pijcky cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirt zajisténé penéznimi
prosttedky.

§ 114
Vazena primérna splatnost

(1) Vazenou prumérnou splatnosti (Weighted Average Maturity, WAM) se v tomto
nafizeni rozumi vazeny primér doby splatnosti vSech aktiv v majetku fondu, ktery odrazi
konkrétni podily v kazdém nastroji.

(2) Dobou splatnosti nastroje s pohyblivou urokovou sazbou se rozumi ¢as zbyvajici do
dalsiho nastaveni urokové sazby, nikoliv ¢asovy usek, ve kterém musi byt splacena hodnota
cenného papiru.

(3) Vazena primérna splatnost se pouziva pro méfeni citlivosti fondu penézniho trhu na
zménu urokovych sazeb na penéznim trhu.

§ 115
Vazena primérna Zivotnost

(1) Vazenou primérnou zivotnosti (Weighted Average Life, WAL) se v tomto nafizeni
rozumi vazeny priamér zbytkové splatnosti jednotlivych cennych papiri nebo zaknihovanych
cennych papiri v majetku fondu, tedy primérnou dobu, do kdy musi byt jistina splacena v
plné vysi (bez ohledu na trok a diskont).

(2) Vazena primérna zivotnost neumoziuje pouziti ¢asového obdobi zbyvajicitho do
dalsiho nastaveni Grokové sazby.

(3) Na rozdil od vazené primérné splatnosti, pouzivd vypocet vazené prumerné
Zivotnosti pouze kone¢nou splatnost cenného papiru.

(4) Vazena primérna Zivotnost se pouziva pro méteni rizika protistrany, ¢ili ¢im delsi je
obdobi do splacenti jistiny, tim véEtsi je riziko protistrany.

§ 116
Vysoce likvidni aktivum

Vysoce likvidnim aktivem se v tomto nafizeni rozumi aktivum, jehoz pfeména na penézni
prostfedky netrvéa déle nez 5 pracovnich dnli a dosazena cena odpovida redlné hodnoté¢ aktiva.
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CAST SEDMA
UCINNOST

§ 117

Toto nafizeni nabyva ucinnosti dnem 1. ¢ervence 2013.
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DUVODOVA ZPRAVA

k navrhu narizeni vlady o investovani investi¢nich fonda

A. OBECNA CAST

1. Platny pravni stav, hlavni principy a posouzeni nezbytnosti navrhované apravy

Natizeni provadi zakon o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, pokud jde
o zpisob investovani investi¢nich fondu.

Navrh nafizeni piebira, rozpracovava a dopliuje dosavadni pravni Upravu investovani
standardnich a specidlnich fondd. Zohlediiuje se uprava obsazend v § 26 az 35 zakona
¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdé&jsich ptredpisii (dale jen ,,ZKI*),
§ 26 az 42 vyhlasky ¢. 194/2011 Sb., o podrobnéjsi upravé n€kterych pravidel v kolektivnim
investovani, ve znéni pozd¢jSich predpisti (dale jen ,,vyhlaska ¢. 194/2011 Sb.), jakoz
isrovnatelnd tUprava Lucemburska, jde-li o investicni strategie jednotlivych druhil
investi¢nich fond.

Co se tycCe veécné stranky nafizeni, fesi se zplisob investovani investicnich fondi. Tam spada
investicni strategie, maximalni expozice vuci jednotlivym emitentlim, fizeni rizika a likvidity
a mnoh¢ dalsi. Investor totizZ nedisponuje patfiénymi znalostmi a informacemi o investovani,
vhodné diverzifikaci (rozlozeni rizika), provéazanosti finan¢niho trhu, stejné¢ jako neni
v kapacité¢ investora sledovat zpravy z celého svéta a vyhodnocovat jejich potencialni dopad
na provedené investice. Na investorovi proto ziistava uvaha nad tim, jakou investi¢ni strategii
zvoli, at’ uz v zavislosti na mife rizika, likvidit¢ podkladu atd. Na zaklad¢ této uvahy
se rozhodne pro ten ktery investicni fond s ur¢itou investi¢ni strategii. Veskera rozhodnuti
tykajici se investovanych penéznich prostfedkli a realizovanych investic provadi
obhospodaiovatel (spravce) investicniho fondu, od néjz pravni Gprava za tim ucelem vyzaduje
patfi¢né odborné a technické zazemi.

Cast vénovana investovani investi¢nich fondd je zohlednénim lucemburské pravni upravy
v usecich, které nejsou reflexi evropského prava. Na konci roku 2010 bylo z Lucemburska
obhospodaiovano vice nez 2,199 bilionu EUR, coz z n¢j d€la druhé nejvétsi fondové centrum
po USA. Pro piedstavu, podle vyro¢ni zpravy Asociace pro kapitadlovy trh ze dne 22. inora
2012 celkovy objem majetku, investovany pies Cleny asociace do investiCnich néstroji,
dosahoval k 31. prosinci 2011 vySe 793,33 miliard korun a vySe objemu majetku
spravovan¢ho ve fondech kvalifikovanych investorti cleni AKAT byla 45,940 miliard korun.

Do natizeni vlady byly proto piejaty limity expozic vici jednotlivym emitentim a mnohé
dalsi nastaveni z lucemburské pravni Upravy, které jsou investorim znamé, a u kterych je
v praxi vyzkousena jejich funk¢nost a efektivita. Na ptikladu Lucemburska 1ze také vidét, ze
pravé takové nastaveni investovani investi¢nich fondii je jak pro investory, tak subjekty
kolektivniho investovani pfitazlivé. Povazuje se za vhodné reflektovat poptavku trhu
kolektivniho investovani a jeho participanti po pravé takovém nastaveni pravidel investovani
investi¢nich fondi.

V oblasti kolektivniho investovani se rozumi investicni strategii soubor pravidel, jednéani
¢i procest, jejichz cilem je zpohledu investora zamyslend skladba investicniho portfolia.
Pravé investicni strategie tvoii zaklad budoucich investi¢nich rozhodnuti. Investi¢ni strategie
zahrnuje pravidla pro alokaci aktiv, pokyny k ndkupu i prodeji, pravidla pro fizeni rizika
apod. Obvykle se investi¢ni strategie liSi na zdkladé¢ poméru rizika a vynosu. V zasadé¢ plati,
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ze ¢im veétsi podstupované riziko, tim véEétSi potenciadlni vynosy investice muze piinést.
Investi¢ni strategie by méla vést k co mozna nejvysSim vynosiim pii co moznd nejniz§im
podstupovaném riziku.

Alokace aktiv, kterd je soucasti investicni strategie, je v zasad¢ rozdéleni investovanych
prostiedki mezi jednotlivé druhy aktiv (akcie, dluhopisy, derivaty ¢i hotovost). Timto
rozdélenim dochézi k diverzifikaci rizika. Cilem diverzifikace je nahrazeni ztraty z jednoho
druhu aktiva. Proto je dulezité, aby tato aktiva nebyla v korelaci.

Vytvofeni jednotného normativniho ohniska formou vladniho nafizeni umozni efektivni
regulaci investovani investicnich fondi, zejména vcas a fadné reagovat na situaci trhu, stejné
jako na vyvoj evropské legislativy v oblasti kolektivniho investovani.

2. Zhodnoceni souladu navrhu na¥izeni vlady s ustavnim poiadkem Ceské republiky

Navrhované feseni je v souladu s Ustavou zalozenym ustavnim pofadkem Ceské republiky,
resp. Ustavnim vymezenim odvozené normotvorby exekutivy. Nafizeni je vydéavano
opravnénym subjektem, totiz vladou, nezasahuje do véci vyhrazenych zakonu, tedy nestanovi
primarni prava a povinnosti, a zdkonodarce oteviel prostor pro jeho vydani, tj. je zfejma vile
zakonodarce provést zdkon o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech (§ 220
a § 286 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech).

3. Zhodnoceni souladu navrhu narizeni vlady s mezinarodnimi smlouvami a slucitelnost
s pravnimi akty Evropské unie

Mezinarodni smlouvy, jimiZz je Ceska republika vazédna, ani judikatura Evropského soudu
pro lidska prava se na oblast upravenou natizenim vlady nevztahuji.

Névrh nafizeni vlady je plné v souladu se zavazky, které pro Ceskou republiku vyplyvaji
z jejiho Clenstvi v Evropské unii. Navrh natfizeni vlady je v souladu s judikaturou Soudniho
dvora Evropské unie a obecnymi pravnimi zdsadami prava Evropské unie, zejména
se zasadou proporcionality a subsidiarity, se zasadou rovného zachéazeni, nediskriminace
a pravni jistoty.

Néavrh nafizeni odpovida principiim, z nichz vychézi Smlouva mezi Belgickym kralovstvim,
Dénskym kralovstvim, Spolkovou republikou Némecko, Reckou republikou, Spanélskym
kralovstvim, Francouzskou republikou, Irskem, Italskou republikou, Lucemburskym
velkovévodstvim, Nizozemskym kralovstvim, Rakouskou republikou, Portugalskou
republikou, Finskou republikou, Svédskym kralovstvim, Spojenym kralovstvim Velké
Britanie a Severniho Irska (Glenskymi staty Evropské unie) a Ceskou republikou, Estonskou
republikou, Kyperskou republikou, Lotysskou republikou, Litevskou republikou, Mad’arskou
republikou, Republikou Malta, Polskou republikou, Republikou Slovinsko, Slovenskou
republikou o piistoupeni Ceské republiky, Estonské republiky, Kyperské republiky, Lotysské
republiky, Litevské republiky, Mad’arské republiky, Republiky Malta, Polské republiky,
Republiky Slovinsko a Slovenské republiky k Evropské unii, jak publikovano sdélenim
Ministerstva zahrani¢nich véci ve Sbirce mezinarodnich smluv pod ¢. 44/2004 Sb. m. s.

4. Predpokladany hospodarsky a finanéni dosah navrhované pravni upravy

Z navrhovaného nafizeni nevyplyva zvySeni narokii na statni rozpocet ani na ostatni vetejné
rozpocCty, zejména rozpocty obci a krajl, protoze zUpravy nevyplyvaji povinnosti ani
opatieni, jejichZ zajisténi by vyzadovalo vynalozeni finan¢nich prostredki.

Z hlediska dopadii na podnikatelské prostiedi v Ceské republice lze predpokladat zvyseni

konkurenceschopnosti Ceské republiky v oblasti podnikani na kapitalovém trhu. Jak jiz bylo
feCeno vyse, nafizeni v této podobé zakotvuje principy a zpiisoby investovani investi¢nich
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fondq, jak jsou znamy z Lucemburska, tedy z pravni Gpravy moderni a investorsky velice
atraktivni. Jedna se o principy provéiené, investorim a dal§im subjektim pohybujicim
se v oblasti kapitalového trhu dobie znamé. Nafizeni je zcela v souladu se zamérem prilakat
do Ceské republiky investi¢ni fondy, které zde dale budou vyuZivat navazujicich sluzeb
depozitatt, spravcl, pravnich a ucetnich poradct, auditort atd., coz muze prispét k tvorbé
novych pracovnich mist, zvy$eni HDP Ceské republiky, vétsi konkurenci na trhu uvedenych
sluzeb a v neposledni fad¢ také zvyseni vybrané dan¢.

5. Dopad na Zivotni prostiedi a socialni dopady navrhované pravni upravy

Navrhovand pravni uprava nebude mit dopad na Zivotni prostfedi a nepiedpokladaji
se ani socialni dopady.

6. Posouzeni vzniku oznamovaci povinnosti dle pravni upravy postupu pri poskytovani
informaci v oblasti technickych predpisii, technickych dokumentii a technickych norem

Navrhovana pravni Gprava neobsahuje ustanoveni, které by bylo svou povahou technickym
predpisem ve smyslu nafizeni vlady €. 339/2002 Sb., o postupech pii poskytovani informaci
v oblasti technickych ptedpist, technickych dokumentii a technickych norem, ve znéni
nafizeni vlady ¢. 178/2004 Sb., nebot’ navrhované nafizeni vlady neupravuje technické
pozadavky na vyrobky nebo pravidla pro sluzby informacni spolecnosti, ani zakaz vyroby,
dovozu, prodeje ¢i pouzivani ur¢itého vyrobku nebo zdkaz poskytovani nebo vyuzivani urcité
sluzby nebo podnikani poskytovatele sluzeb, a tudiz nevznikla oznamovaci povinnost
v rozsahu piisobnosti tohoto natizeni.
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B. ZVLASTNI CAST DUVODOVE ZPRAVY
K§1

Upravuje se predmét nafizeni. V €asti upravujici investovani standardnich fondd je nafizeni
zasadné transpozi¢ni. Nafizeni transponuje ¢asti smérnice UCITS IV a zohlediiuje provadéci
evropské predpisy (zejména smérnici Komise 2007/16/ES ze dne 19. biezna 2007, kterou se
provadi smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se
subjektti kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirdt (SKIPCP), pokud jde
o vyjasnéni nékterych definic). V Casti upravujici investovani standardniho fondu natizeni
rovnéz zohlednuje doporuceni Evropského organu pro cenné papiry a trhy (zejména se
zohlediiuji pokyny tykajici se vypoctu celkové expozice, CESR's Guidelines on Risk
Measurement and the Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS,
CESR 10-788, a pokyny tykajici se ochrany nazvu penéznich fondt, CESR's Guidelines on a
Common Definition of European Money Market Fund, CESR 10-049). U standardnich fondt je
nafizeni netranspozi¢ni, pouze jde-li o pravidla pro uzavirani repo obchodi, kde se piebira
dosavadni Gprava vyhlasky ¢. 194/2011 Sb.

V castech upravujicich investovani specialnich fondi a fonda kvalifikovanych investort je
nafizeni netranspozi¢ni, s vyjimkou fondi penézniho trhu, které se fidi pokyny CESR 10-049
1v ptipadé, ze se jednd o specidlni fond. S vyjimkou fondl penézniho trhu evropské piedpisy
upravuji pouze investovani tzv. standardnich fonda (,,SKIPCP*) a ponechavaji regulaci
investi¢ni politiky jinych fonda na ¢lenskych statech.

K§2

Upravuje se puasobnost tohoto nafizeni ve vztahu k povinnostem obhospodatovatele
standardniho fondu a zahrani¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem.

K§3

Ustanoveni upravuje, v jakych situacich se mize skladba majetku standardniho fondu odchylit
od limith uvedenych v kapitole VII UCITS IV. Jedna se o transpozici €l. 57 odst. 1 a 2 UCITS
Iv.

K§4

Ustanoveni vypocitava, jaké majetkové hodnoty miiZze nabyt do majetku standardni fond nebo
standardni fond, ktery je podfizenym fondem.

Co se tyce podiizeného fondu, jedna se o transpozici ¢l. 58 odst. 2 UCITS IV.

Zakazuje se nabyvani komodit a derivatli navazanych na né, vcetn¢ drahych kovi. Jednd se
o transpozici ¢l. 50 odst. 2 pism. b) a ¢l. 8 odst. 5 smérnice 2007/16/ES.

K§sS

Vymezuji se investi¢ni cenné papiry (transferable securities), do kterych miize standardni fond
investovat.

Prvni odstavec prebira ustanoveni § 26 ZKI a zaroven se jedna o transpozici ¢l. 50 UCITS IV.
Pismeno c) prvniho odstavce je transpozici ¢l. 2 odst. 2 pism. a) a b) smérnice 2007/16/ES,
podle n€¢hoz je mozné za investiéni cenné papiry taktéZz povazovat cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry uzaviené¢ho fondu kolektivniho investovani.

Druhy odstavec piebira ustanoveni § 26 vyhlasky ¢. 194/2011 Sb. a je transpozici ¢l. 2 smérnice

2007/16/ES. V tomto odstavci jsou stanovena kritéria, kterd musi spliiovat pislusny investicni
cenny papir, aby do n¢j mohl standardni fond investovat. Zdlraziuje se, ze piinabyti
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investi¢niho cenného papiru nesmi byt potencidlni ztrata vznikla z drzeni cenného papiru nebo
zaknihovaného cenného papiru fondem vyssi nez hodnota, za kterou jej fond potidil. Déle je
nutné dbat na vysokou likviditu, moznost spolehlivého urceni ceny, dostupnost pfimefenych
informaci a obchodovatelnost investicniho cenného papiru. Likviditu, moznost spolehlivého
urceni ceny, dostupnost piimétenych informaci a obchodovatelnost investi¢niho cenného papiru
miZze standardni fond ptedpoklddat u investicnich cennych papiri obchodovanych na
regulovaném trhu, evropském regulovaném trhu nebo na trhu, ktery je veden na seznamu
zahraniénich regulovanych trhii Ceské nérodni banky.

K§6

Ustanoveni upravuje investi¢ni cenny papir obsahujici derivat a upravuje formou odkazu na § 5
podminky pro nabyti takového investi¢niho cenného papiru. V piipad€, Ze investi¢ni cenny
papir nebo nastroj penézniho trhu obsahuji derivat, musi standardni fond dodrzovat postupy pro
méfeni a fizeni rizik derivati podle piislusSnych ustanoveni vtomto nafizeni. Ustanoveni
transponuje ¢l. 10 smérnice 2007/16/ES a ¢l. 51 odst. 3 UCITS 1V.

K§7

Jedna se o transpozici ¢l. 88 odst. 2 UCITS 1V, ktery specifikuje, ze nabytim nesplacené¢ho
cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru do majetku standardniho fondu se
investicni spolecnost, obhospodaiovatel nebo depozitat nedopoustéji poruseni zékazu
poskytovani avérti uvedeného v €l. 88 odst. 1.

K§8

Ustanoveni umoziuje standardnimu fondu nabyvat nastroje penézniho trhu, které se obchoduji
na regulovaném trhu. Jak vyplyva jiz z definice néstroje penézniho trhu tak, jak je uvedena v €l.
2 odst. 1 pism. o) UCITS IV, musi kazdy nastroj pené¢zniho trhu spliiovat podminky vztahujici
se k jeho likvidit¢ a moznosti ocenéni. Smérnice 2007/16/ES nicméné soucasné stanovi, Ze
u nastrojii obchodovanych na regulovaném trhu se splnéni téchto podminek predpoklada, nelze-
li prokézat, ze obhospodatovatel mél k dispozici n€jaké informace, které by to vyvracely.

Jedna se o transpozici ¢lankt 3 a 4 smérnice 2007/16/ES.

K§9

Ustanoveni je transpozici €l. 50 odst. 1 pism. h) UCITS IV a ¢lankt 5, 6 a 7 smérnice
2007/16/ES.

Pokud néstroj penézniho trhu neni pfijat k obchodovani na regulovaném trhu, musi spliovat
pozadavky uvedené v tomto ustanoveni.

Investi¢nim stupném ratingu se zde rozumi hodnoceni externi ratingové agentury v investi¢cnim
stupni (obdobné viz napt. vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank,
spofitelnich a uvérnich druzstev a obchodnikil s cennymi papiry, ve znéni pozdéjsich predpisi).

V platné uprave se jednd o § 26 odst. 1 pism. h) ZKI a § 31 a 32 vyhlasky ¢. 194/2011 Sb.
K§10

Ustanovenim je upfesnéno, za jakych podminek je splnéna podminka uvedend v § 9,
ze obhospodarovatel smi do majetku standardniho fondu nabyt nastroj penézniho trhu,
pouze ma-li k dispozici dostate¢né informace o tomto nastroji.

Ustanoveni je transpozici ¢l. 5 smérnice 2007/16/ES. V platné upravé se jedna o § 31 odst. 2 a 3
vyhlasky ¢. 194/2011 Sb.
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K§11

Ustanoveni je transpozici ¢l. 50 odst. 2 pism. a) UCITS 1V, ktery stanovi, ze standardni fond
smi investovat i do majetkovych hodnot neuvedenych v § 5 az 9, nesmi vSak investovat vice
nez 10% svého majetku do téchto jinych majetkovych hodnot. (Limit 10% je zde transponovan
v § 21 odst. 5 nafizeni). V platné pravni Giprave se jedna o €l. 26 odst. 1 pism. 1) ZKI.

K§12

Ustanoveni definuje nastroje penézniho trhu obsahujici derivat. Upraveny jsou formou odkazu
na prisluSna ustanoveni tohoto nafizeni podminky pro nabyti takového nastroje. V ptipadé,
ze nastroj pen¢zniho trhu obsahuje derivat, musi standardni fond dodrzovat postupy pro méfeni
a fizeni rizik derivata.

Ustanoveni prvnich dvou odstavel prebiraji § 33 vyhlasky €. 194/2011 Sb. a jsou transpozici
¢l. 10 smérnice 2007/16/ES. Odstavce 3 a 4 piebiraji § 27 odst. 7 a 8 ZKI a jsou transpozici
¢l. 51 odst. 3 UCITS IV. Odstavec 4 je transpozici ¢l. 2 odst. 3 smérnice 2007/16/ES.

K§13

Ustanoventi je transpozici €l. 50 odst. 1 pism. e) UCITS IV, ktery upravuje podminky, za jakych
muze obhospodarovatel nabyt do majetku standardniho fondu cenné papiry nebo zaknihované
cenné papiry vydané jinym investicnim fondem. Obhospodaiovatel mlize nabyt do majetku
standardniho fondu cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydané bud’ standardnim
fondem, nebo jinym investicnim fondem, spliiuje-li tento jiny fond zde uvedené podminky.

V platné tpravé se jedna o § 26 odst. 1 pism. ¢) a d) ZKI.
K§14

Ustanoveni je transpozici €l. 50 odst. 1 pism. e) a ¢l. 88 odst. 2 UCITS IV, ktery specifikuje, ze
nabytim nesplacené¢ho cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru do majetku
standardniho fondu se investi¢ni spolecnost, obhospodatrovatel nebo depozitai nedopoustéji
poruseni zakazu poskytovani uvért uvedené¢ho v ¢l. 88 odst. 1 UCITS IV. (Zde ve vztahu
k cennym papirtiim nebo zaknihovanym cennym papirim kolektivniho investovani.)

V platné upravé se jednd o § 34 odst. 2 ZKI.
K§15

Majetek podfondu nesmi byt investovan do jiného podfondu v rdmci téhoZz zasttesujiciho fondu.

K§16a17

Ustanoveni jsou transpozici ¢l. 8 smérnice 2007/16/ES a €l. 50 odst. 1 pism. g) bodt i, ii a iii
UCITS IV. Upravuji se pozadavky na likviditu financ¢nich derivatii a zptisob jejich ocetiovani.

V platné Uprave se jednd o § 26 odst. 1 pism. f) a g) ZKI a § 29 vyhlasky ¢. 194/2011 Sb.
K§18
Ustanoveni upfesiiuje n€které vyrazy ustanoveni upravujicich ptipustné finan¢ni derivaty.

Odst. 1, 2 a 3 prebiraji § 30 vyhlasky ¢. 194/2011 Sb. a jsou transpozici ¢l. 9 odst. 1 smérnice
2007/16/ES, ktery definuje, za jakych podminek je finanéni index, ktery miZe byt
podkladovym aktivem finan¢niho derivatu, dostatecné diverzifikovan, dostate¢né
reprezentativni a vetejné pfistupny. Odstavec 4 piebird § 29 odst. 3 vyhlaSky €. 194/2011 Sb.
a je transpozici ¢l. 8 odst. 4 smérnice 2007/16/ES, ktera upravuje, za jakych podminek lze
oceniovani financnich derivatii povazovat za provedené spolehlivym a ovéfitelnym zplisobem.

K§19
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Ustanoveni upravuje likviditu vkladt, do nichz jsou prostiedky standardniho fondu ukladéany,
a zamezuje vkladim u bank, které nejsou dohliZzeny alespoii na Grovni pozadované evropskym
pravem. Ustanoveni je transpozici ¢l. 50 odst. 1 pism. f) UCITS 1V, kde se vymezuji ptipustné
typy vkladt. Ustanoveni je rovnéz transpozici €l. 50 odst. 2 druhy pododstavec UCITS IV, kde
se standardnimu fondu povoluje nabyvat ,,doplitkova likvidni aktiva®. Standardnim fondim se
neumoziuje nabyvani jinych doplitkovych likvidnich aktiv, nez pravé vkladi uvedenych v § 19.

V platné tpravé se jedna o § 26 odst. 1 pism. e) ZKI.
K §20

Ustanoveni je transpozici ¢l. 50 odst. 3 UCITS IV, ktery povoluje standardnimu fondu, ktery
ma pravni osobnost (anglicky pojem je ,,investment company*), aby nabyvala nad rdmec
obecnych investi¢nich limitli také majetek, ktery bude vyuzivat pii svém podnikani, tedy
provozni majetek. Protoze navrh zdkona neptipousti, aby mél standardni fond jinou formu nez
formu podilového fondu nebo formu akciové spolecnosti s proménnym kapitalem, jedna se zde
pravé o akciovou spolecnost s proménnym kapitdlem (dale jen ,,SICAV*). Pii volbé pojmil se
zde vychazi z platného § 82 ZKI, ktery ve vztahu k investi¢nimu majetku a zadvazkim fondu
hovoii o ,majetku a zavazcich z investiCni cinnosti“. Za ucelem zachovani stdvajici
terminologie se o provoznim majetku a dluzich mluvi jako o majetku a dluzich fondu, které
netvoii soucast majetku a dluhti tohoto fondu z investi¢ni ¢innosti.

Toto ustanoveni dosud transponovano nebylo, protoze standardni fond mohl mit podle platného
ZKI pouze formu podilového fondu, tedy fondu bez pravni osobnosti.

K §21az25

Uprava materialné piebira ustanoveni § 28 az 31 ZKI a jedna se o transpozici pozadavki &l. 50
odst. 2 pism. a), ¢l. 52 a ¢l. 54 az 56 smérnice UCITS IV, které upravuji investicni limity
standardnich fond, a ¢l. 43 odst. 4 smérnice 2010/43/ES.

Upraveny jsou limity u investi¢nich cennych papirti a nastroji penézniho trhu (¢l. 52 UCITS
IV), limity u akcii a obdobnych cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirt a limity
vztahujici se na nabyti cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirti jednoho emitenta
nebo z jedné emise (¢l. 56 UCITS IV), limity u cennych papirii nebo zaknihovanych cennych
papirti vydavanymi staty a jejich spravnimi jednotkami (¢l. 54 UCITS IV), limity u cennych
papirti nebo zaknihovanych cennych papirti kolektivniho investovani (¢l. 55 UCITS IV a €l. 56
odst. 2 pism. ¢) UCITS 1V).

Vyuziva se diskrece v €l. 55 odst. 1 UCITS IV a (stejné jako doposud v § 30 odst. 1 ZKI) se
standardnimu fondu umoziuje investovat az 20 % hodnoty svého majetku do cennych papirti
nebo zaknihovanych cennych papirG vydavanych jednim standardnim fondem nebo jednim
specialnim fondem.

Uprava limitli u cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych staty a jejich
spravnimi jednotkami nepiebira koncepci povolovani vyjimek CNB, nebot’ to nevyzaduje pravo
EU. Vyssi limity jsou u této kategorie nastrojii povoleny ex lege.

K§26

Upravuji se limity u finan¢nich derivath a rizik z nich plynoucich. Odstavce 1 a 2 upravuji
maximalni miru ,rizika protistrany” pii sjednavani financ¢nich derivati. Pojem ,riziko
protistrany* (,,counterparty risk*) je definovan provadéci smérnici v €l. 43 odst. 2 této smérnice.
Riziko protistrany se ma v tomto piipadé vypocitat jako realnd hodnota (,,mark-to-market
value®) derivath sjednanych s jednou protistranou.
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V navaznosti na platnou Upravu je zachovan v tomto kontextu pojem ,,riziko protistrany*, ktery
je tfeba odliSovat od pojmu ,.expozice vztahujici se k financnim derivatim* odkazujici na
celkovou expozici standardniho fondu vztahujici se k finanénim derivatim.

Formulace odstavce 3 (,,pro ucely vypoctu limitd podle § 21 obhospodatovatel standardniho
fondu vezme v uvahu podkladova aktiva finan¢nich derivati*) je ptevzata z§ 27 odst. 5
platného ZKI a mysli se tim, Ze investi¢ni limity se dodrzuji nejen pro dané aktivum, které ma
standardni fond bezprostfedné ve svém majetku, ale také pro celkovou expozici fondu ve vztahu
k tomuto aktivu véetné expozice vznikajici ze sjednanych derivati.

Transponuje se €l. 52 odst. 1 druhy pododstavec a €l. 51 odst. 3 tfeti pododstavec UCITS IV.
Odstavec 2 je provedenim ¢l. 43 odst. 4 smérnice 2007/16/ES. V platné tpravé se jedna o § 27
ZKI a § 40 pism. a) a b) vyhlasky ¢. 194/2011 Sb.

K § 27

Ustanoveni definuje limity u vkladl standardniho fondu a je transpozici ¢l. 52 odst. 1 UCITS
IV.

V platné uprave se jednd o § 28 odst. 4 ZKI.
K§28

Ustanoveni upravuje limity pii kopirovani indexu akcii nebo dluhopisii, podminky, za jakych
miZe byt takovy index kopirovan, a podminky, za jakych CNB takovy index uzna.

Ustanoveni je transpozici €l. 53 odst. 1 a2 UCITS IV. Pii transpozici se vychazi z ¢l. 12 odst. 2,
3, 4 pism. b) smérnice 2007/16/ES, ktery blize urcuje, za jakych podminek orgén dohledu
¢lenského statu index uzna.

V platné uprave se jednd o § 28 odst. 9 a 10 ZKI a § 34 vyhlasky ¢. 194/2011 Sb.
K §29

Transponuji se souhrnné limity uvedené v €l. 52 UCITS IV a rovnéz se transponuji ustanoveni
¢l. 56 odst. 2 druhého pododstavce a €l. 57 odst. 1 druhého pododstavce UCITS IV upravujicich
moznost odchyleni se od limitli na omezenou dobu. Déle se transponuje vyjimka pro podiizeny
fond vyplyvajici z ¢l. 58 odst. 1 UCITS IV, a sice Ze se na n¢j nevztahuji investi¢ni limity
standardniho fondu ve vztahu k cennym papirim nebo zaknihovanym cennym papirim
vydavanym jinym fondem kolektivniho investovani.

V platné Uprave se jednd o § 28 odst. 6 a 7 ZKI, § 31 odst. 3 ZKI a o § 32 odst. 2 ZKI.
K §30

Upravuji se limity pro pfijiméani uvert nebo zaptjcek standardnim fondem. Vyuziva se diskrece
poskytnutd smérnici a standardnimu fondu se povoluje nabyvani ptjcek s kratkou dobou
splatnosti. V souladu s platnou upravou je zachovana maximalni doba splatnosti 6 mésicti.

Zaroven se povoluje samospravnému fondu s pravni osobnosti (v pfipadné standardniho fondu
se tedy musi jednat o SICAV) pfijimani Gveéra nebo zaptjcek s delsi dobou splatnosti, pokud
jsou pfijaty za ucelem financovani potizeni nemovitosti, které¢ maji tomuto slouzit jako provozni
majetek a které nebudou tvofit soucast jeho investicni ¢innosti. Tyto nemovitosti tedy museji
vstoupit do té Casti majetku, kterd se neocenuje realnou hodnotou, ale kterd se oceniuje podle
postupil upravenych zakonem upravujicim ucetnictvi.

Maximalni mira zadluzeni standardniho fondu je stanovena na 15 % hodnoty majetku, toto se
vsak vztahuje pouze na standardni fond, ktery je samospravny a ktery ma pravni formu
SICAVu, protoze jediné ten mlze vyuZzit moznost pfijmout uveér nebo zapljcku za tcelem
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pofizeni nemovitosti. Pro jiné standardni fondy je maximalni mira zadluZeni i nadale stanovena
na 10 % hodnoty jejich majetku.

Ackoli z pohledu tohoto natfizeni se hledi na podfondy SICAVu jako na standardni fondy,
limity u uvérd a zapljcek se podle smérnice UCITS IV vztahuji k SICAVu, nikoli
k jednotlivym podfondiim. Stanovi se proto, ze limity 10%, respektive 15%, se nepouZiji pro
podfond standardniho fondu, ktery ma pravni formu SICAVu. Z toho vyplyva, Ze podfond
SICAVu mize dosahnout 1 zadluZeni v mife vyssi nez 10%, jestlize vSak celkové zadluzeni
tohoto SICAVu neptesahne 10%, respektive 15%. Ustanoveni jsou transpozici ¢l. 83 a ¢l. 88
odst. 1 UCITS IV. Vzhledem k tomu, Ze standardni fond mohl doposud mit pouze pravni formu
podilového fondu, zatimco podle ndvrhu mize mit i pravni formu SICAVu, bylo nutné
transponovat i druhou ¢ast ustanoveni smérnice, tj. ¢l. 83 odst. 2 pism. b) UCITS 1V, ktery se
tykd standardnich fondl s pravni osobnosti.

Jak vyplyva znovely UCITS zroku 2010 (smérnici 2010/78/EC), podminky piijeti nebo
poskytnuti tivéru nebo zépijcky mohou byt dale upiesnény aktem Evropské komise v pifenesené
pravomoci (tj. predpisem Evropské unie pfijatym postupem podle clanku 290 Smlouvy
o fungovani Evropské unie).

V platné uprave se jednd o § 33 ZKI .
K§31

Omezuje se nakladani s majetkem fondu za ucelem nesouvisejicim s obhospodarfovanim fondu.
Ustanoveni je transpozici ¢l. 83 a ¢l. 88 odst. 1 UCITS IV. Toto ustanoveni zakazuje
poskytovani ptjcek s tim, Ze tento zdkaz nesmi byt konstruovan jako zdkaz nabyvani akcii,
které nebyly plné splaceny.

V platné upravé se jedna o § 34 ZKI.
K §32

Timto ustanovenim se vylucuje moznost tzv. nekrytého prodeje (uncovered sale) u standardniho
fondu. Ustanoventi je transpozici ¢l. 89 UCITS IV.

V platné tpravé se jedna o § 35 ZKI.
K§33

Ustanoveni je transpozici ¢l. 51 odst. 2 UCITS IV umoziujictho pouziti ,technik
k obhospodarovani“ a ¢l. 11 smérnice 2007/16/ES, ktery definuje podminky, které museji
techniky k obhospodafovani spliiovat. Standardnim fondim se povoluje pouzivani technik,
které jsou nastrojem vyuzivanym obhospodafovatelem predevsim za ucelem snizovani rizik a
za uCelem zajisténi, za ucelem snizeni nakladi, nebo za Gcelem ziskani dodatecného kapitalu.

Natizeni dale vyslovné uvadi, jaké postupy mohou za timto ti€elem byt vyuzity, konkrétné se
jednd o uzavirani repo obchodl a sjednavani financnich derivati. Toto explicitni vymezeni je
narodni Uprava, evropské pravo nevymezuje piipustné druhy technik. Nicméné toto vymezeni
odpovida bézné koncepci technik k obhospodafovéani v zahranici, naptiklad v Lucembursku,
kde jsou rovnéz piipuStény pouze financni derivaty a repo obchody (ve smyslu ,repurchase
agreements “‘ 1 ,,securities lending transactions “, Circular 91/75 CSSF).

Finan¢ni derivaty, které fond za timto Ucelem sjedndva, museji pfitom spliiovat obecné
podminky pro sjednévani finan¢nich derivatt uvedené v § 16 az 18, coz opét vyplyva z UCITS
IV. Techniky k obhospodatovani zaroven nesméji vést k tomu, ze se fond odchyli od svych
investicnich cilf, které uvadi ve svém statutu (tedy od své investi¢ni strategie).

V platné tpravé se jedna o § 35 vyhlasky ¢. 194/2011 Sb.
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K § 34 a7 36

Ustanoveni upravuji pouziti repo obchodl jako techniky pii obhospodafovani standardnich
fondd. V piipadé reverzniho repa je stanovena povinnost drzet pfijaté cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry a neumoziuje se tak jejich pouziti pro dalsi repo obchod. Cenné
papiry nebo zaknihované cenné papiry pfijaté v ramci reverzniho repa musi byt vysoce likvidni.
Hodnota penéznich prostfedkti ke dni sjednani reverzniho repa a v pribéhu jeho trvani nesmi
byt vyssi nez hodnota ptijatych cennych papirit nebo zaknihovanych cennych papirt. V piipadé
poklesu hodnoty cennych papirit nebo zaknihovanych cennych papirii by protistrana méla
poskytnout dodate¢né zajisténi.

Tato ustanoveni nejsou transpozi¢ni a zachovavaji platnou tUpravu § 41 vyhlasky
¢. 194/2011 Sb.

K§37

Stanovi se ramcova pravidla pro derivatové transakce. Podle téchto pravidel pievzatych
z pokynli Evropské agentury pro trhy cennych papirtt (CESR/10-788, box 28 a nésl.) mé byt
riziko plynouci z derivatii snizovano tim, ze fond ve svém majetku ma adekvatni kryti pro své
zavazky vyplyvajici z téchto derivatl. V piipad¢ sjednani jiného finan¢niho derivatu za ucelem
uzavieni pozice pivodniho financniho derivatu se penézni prostfedky drzi pouze do vyse
rozdilu jejich vypotadacich cen.

V platné tpravé se jedna o § 36 vyhlasky ¢. 194/2011 Sb.
K § 38

Oproti platnému znéni § 37 vyhlasky ¢. 194/2011 Sb. dochazi ke zméné v interpretaci ¢l. 51
odst. 3 UCITS IV. Limit na celkovou expozici vztahujici se k derivatim nesmi prekrocit 100%
hodnoty vlastniho kapitalu fondu pouze tehdy, pouziva-li tento obhospodarovatel pro vypocet
»celkové expozice™ standardni zdvazkovou metodu. Pouziva-li metodu VaR, pak tento limit
dodrzovat nemusi, ale musi dodrzovat limity stanovené timto nafizenim pro metodu VaR. Tato
interpretace je vsouladu sc¢l. 41 odst. 1 smérmice 2010/43/ES, ktery stanovi, Ze celkovou
expozici l1ze pocitat 1 jinymi metodami, nez standardni zavazkovou metodou, a sice metodami
zalozenymi na méfeni trzniho rizika (,, market risk ), naptiklad metodou VaR.

Pojem ,,oteviend pozice* se oproti platné Gpravé nahrazuje pojmem ,,celkova expozice* (jedna
se o preklad anglického spojeni ,, global exposure ). Celkovou expozici miiZze obhospodatovatel
standardniho fondu sledovat nejen sledovanim expozice vztahujici se k finan¢nim derivatim,
ale také na zdklad¢ metody VaR (a pfipadné i jiné pokrocilé metody). Pojem ,,oteviena pozice*
(vyjadiujici ¢istou pozici, kterou fond ma v urcité majetkové hodnot¢) se nahrazuje obecnéjSim
pojmem ,,celkovéd expozice®, ktery se zdd byt vhodné&jsim pro zahrnuti obou hlavnich metod
méteni rizika (tedy standardni zdvazkové metody a metody VaR) a Iépe odpovida anglickému
originalu ,, global exposure “.

Ustanoveni upravujici limity pro celkovou expozici fondu a zpisob jejiho vypoctu jsou
pievazné pievzata z platného § 37 vyhlasky €. 194/2011 Sb. a jsou transpozici €l. 41 odst. 2 a 3
smérnice 2010/43/EU. Ustanoveni uvadgjici faktory, které méa obhospodafovatel pii vypoctu
celkové expozice zohlednit, je transpozici €l. 51 odst. 3 ¢tvrtého pododstavee. V platné uprave
se jedna o § 37 vyhlasky ¢. 194/2011 Sb.

K§39a40

Stanovi se podrobnosti pfi vypoctu expozice vztahujici se k finanénim derivatim standardni
zavazkovou metodou a moznosti kompenzace kratkych a dlouhych podkladovych nastrojt.
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Uprava vychazi z doporuéeni Evropského vyboru regulatort trhii s cennymi papiry (CESR/10-
788).

V platné tpravé se jedna o § 38 vyhlasky ¢. 194/2011 Sb.
K §41

Ustanoveni upravuje zptisob vypoctu celkové expozice obhospodarovatelem standardniho
fondu, ktery je podfizenym fondem. Ustanoveni je transpozici ¢l. 58 odst. 2 druhého
pododstavce UCITS 1V a v platné upraveé transponovano nebylo.

K §42 a7 46

Jsou popsany metody vypoctu a aplikace modelti hodnoty v riziku.

Tato ustanoveni piebiraji § 39 vyhlasky €. 194/2011 Sb. Ustanoveni vyhlasky, které je zde
piebirano, vychazi zdoporuceni Evropského vyboru reguldtort trhi scennymi papiry
(CESR/10-788), konkrétné box 10 a 11, box 12 (model relativni rizikové hodnoty), box 15 az
17 (hodnota v riziku), box 18 (zpétné testovani), box 19 (stresové testovani).

K § 47

Jsou upraveny limity, které musi obhospodarovatel dodrzovat ve vztahu k celkové expozici
jim obhospodafovaného standardniho fondu.

Limity pro standardni zdvazkovou metodu jsou upraveny smérnicemi UCITS IV
a 2007/16/ES, limity pro metodu hodnoty v riziku jsou upraveny pokyny Evropské agentury
pro trhy cennych papird pro ptislusné organy a investi¢ni spolecnosti v souvislosti s méfenim
rizika a vypoctem celkové expozice pro urcité typy strukturovanych SKIPCP (CESR's
Guidelines on Risk Measurement and the Calculation of Global Exposure and Counterparty
Risk for UCITS ze dne 28. cervence 2010 (CESR/10-788)).

K § 48

Upravuje se pisobnost tohoto natizeni ve vztahu k povinnostem obhospodatovatele specidlniho
fondu a zahrani¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem.

K § 49

Ustanoveni upravuje, v jakych situacich se skladba majetku standardniho fondu miiZze odchylit
od limitd uvedenych v tomto natizeni. Ustanoveni se shoduje s ¢l. 57 odst. 1 a2 UCITS IV.

K §50

Vymezuji se piipustnd aktiva specidlniho fondu, fondu nemovitosti a podiizeného fondu.
Pravidla investovani, kterd jsou zde upravena pro specidlni fond, plati pro vSechny specidlni
fondy, at’ uz se tento fond jakkoli dale specializuje (at’ uz volbou nékterého z chranénych nazvi,
nebo uz§im vymezenim své strategie ve statutu). Jestlize je investicni fond specidlnim
nemovitostnim fondem, pak musi kumulativné dodrzovat zde stanovené limity pro specialni
fond i limity stanovené pro fond nemovitosti. Obdobné to plati i pro specialni fond penézniho
trhu. Kromé fondu nemovitosti a fondu penézniho trhu toto nafizeni nicméné zadné dalsi
specifické formy specialniho fondu nerozlisuje a jejich investovani explicitné neupravuje.

Na rozdil od standardniho fondu miize specialni fond nabyvat veskeré zastupitelné hospodatsky
vyuzitelné véci (komodity).

Ptipustné majetkové hodnoty podiizené¢ho fondu, ktery je specidlnim fondem, jsou upraveny
obdobné jako je tomu u standardniho fondu, vychazi se tedy z logiky UCITS IV a podtizeny
fond je zna¢né omezen v tom, jaka aktiva mlize nabyvat vedle investic do fidiciho fondu.
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K§51

Specidlni fond mlze nabyvat investi¢ni cenné papiry, které mize nabyvat i standardni fond,
azde uvedené druhy dluhopisti. Dale mize nabyvat i1 jiné investicni cenné papiry, je-li to
vyslovné uvedeno v jeho statutu. U fondu nemovitosti jsou pravidla pro ptipustné dluhopisy
striktnéj$i, museji byt obchodované na regulovaném trhu a mit zbytkovou dobu splatnosti kratsi
nebo rovnou 3 rokiim.

Obsahuje-li investini cenny papir derivat, musi obhospodatrovatel specidlniho fondu
postupovat obdobné¢ jako obhospodarovatel standardniho fondu.

K§52

Specialni fond muze nabyvat jakékoli cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané
investiénim fondem, nebo zahrani¢nim investicnim fondem, pfipousti-li to jeho statut. Urcita
omezeni v tomto ohledu plati pouze pro fond nemovitosti.

K§53a55

Specidlni fond smi nabyvat nebo sjednavat néstroje penézniho trhu, finan¢ni derivaty a vklady
ve stejném rozsahu jako standardni fond. Pro fond nemovitosti nicméné plati nékterd dodatecna
omezeni.

K §54

Specidlni fond, s vyjimkou nemovitostniho fondu, miize kromé finan¢nich derivati nabyvat
i komoditni derivaty, spliluji-li ohledné ocenitelnosti, likvidity a kvality protistrany, s niz je
derivét sjednavan stejné podminky, jaké museji byt splnény i u financnich derivati.

Nemovitostni fond do derivati investovat nesmi, muze nicméné pouzivat techniky
k obhospodarovani, tj. sjedndvat finan¢ni derivaty napiiklad za ucelem zajisténi, snizeni rizika
nebo za ucelem vyuziti pakového efektu.

K § 56 az 68

Fond nemovitosti je vymezen jako specidlni fond, ktery méa dle svého statutu investovat
do nemovitosti.

V platné Uprave se jednd o § 53 az 53d ZKI.
K § 69

Investi¢ni limity specidlniho fondu jsou upraveny na zaklad¢ dvou zdroji. Prvnim je soucasna
uprava limiti fondu cennych papird nebo zaknihovanych cennych papiri. Druhou je
lucemburska uprava tzv. ,,Part II fondt*, tedy fondi, které mohou byt podle lucemburského
zakona o fondech kolektivniho investovani z r. 2010 nabizeny vefejnosti, ale nespliuji kritéria
UCITS 1V (déle jen ,,Part II fondy*). Dosavadni koncepce, podle niz jsou povoleny pouze
»hominatni“ fondy, je opusténa a upravuji se podminky pro specialni fondy obecné. Tato
koncepce by méla umoznit zakladani nékterych typt fondl, které jsou bézné v zahraniéi,
nicméné dosavadni Gprava jejich zakladani neumoznovala.

Limity u cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti jednoho emitenta (20 % hodnoty
majetku specialniho fondu) vychazeji z Gipravy Part II fondi v Lucembursku. Limity uvedené
u investi¢nich nastrojti, které mohou byt povazovany za méné likvidni (tj. nastroje, jez jsou
uvedeny v § 51 odst. 2 a v § 11), jsou upraveny obdobné jako u standardniho fondu (10 %
hodnoty majetku specialniho fondu).
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K§70

Limity upravujici velikost podilu na vSech cennych papirech nebo zaknihovanych cennych
papirech jednoho emitenta (10 %) a na vSech emisich nastrojii penézniho trhu jednoho emitenta
(10 %) jsou upraveny obdobné jako u standardnich fondt.

K§71

Povinnost zapoc€itat do limitd zajiSténi financnich derivath zde plati obdobné jako
u standardnich fond.

K§72

Limity u cennych papirii nebo zaknihovanych cennych papiri kolektivniho investovani
vychéazeji predevSim zplatné tpravy fondu cennych papirG nebo zaknihovanych cennych
papirt. Omezeni na 20% u jednoho investi¢niho fondu odpovida smérnici UCITS IV. Vyjimka
limitu 35% majetku fondu investovaného do cennych papirli nebo zaknihovanych cennych
papiri jediného investicniho fondu vychazi znérodni Upravy fondu cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papirt (§ 55 ZKI). RovnéZ vyjimka z moZnosti nabyt az 25% majetku
jednoho investi¢niho fondu (tamtéz). Déle se omezuje investovani do cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papiri vydévanych podfondy jediného investicniho fondu tak, ze
soucet téchto investic nesmi piedstavovat vice nez 50 % hodnoty majetku fondu. Toto
ustanoveni je pfevzato z Lucemburské upravy Part II fonda (Circular CSSF 02/80).

K§73

Podfondu specialniho fondu se zakazuje investovat do jiného podfondu téhoz zastieSujiciho
fondu. Tento zakaz zde plati stejn¢ jako u standardniho fondu.

K§74

Stanovi se limity na riziko protistrany plynouci z derivatovych transakci. Uprava je zde shodna
s upravou pro standardni fond stim rozdilem, ze pro ucely tohoto limitu se zohlediuji
1 komoditni derivaty, které mtize specialni fond sjednavat podle § 54.

Odstavec 3 zohlednuje fakt, Ze specidlnimu fondu se nezakazuje ,,nekryty prodej majetkovych
hodnot, tedy sjednani zavazku k dodéani aktiva, které tento fond nema ve svém majetku. Takto
vzniklé zavazky je nutné zohlednit pfi vypoctu rizika protistrany.

K§75
Pro speciélni fond plati stejnd omezeni, co se tyce vkladi, jako pro standardni fond.
K§76

Stanovi se limity pro komodity, které miZe obhospodatovatel specidlniho fondu nabyvat do
majetku tohoto fondu podle § 50.

K§77a78

§ 77 upravuje investi¢ni limity fondu nemovitosti a materialné piebird § 53a ZKI. 20% limit
u jedné nemovitosti odpovida lucemburské upravé nemovitostnich fondi v rezimu Part I fonda
(Circular IML 91/75).

§ 78 upravuje investi¢ni limity v pfipad¢ ucasti v nemovitostni spole¢nosti.

V platné Uprave se jednd o § 53d odst. 5 a 6 ZKI, které jsou materidlné pievzaty.
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K§79

Celkovy limit expozice specidlniho fondu ve vztahu k jedné osobé ve vysi 35% hodnoty
majetku specidlntho fondu odpovidd obdobnému ustanoveni v €asti upravujici limity
standardniho fondu a vychazi z UCITS IV (Cl. 52 odst. 5).

Dale je zde stejné jako u standardnich fondl uloZena povinnost do vypoctil limitti zahrnout
1 podkladova aktiva. Moznost odchylit se na dobu maximaln¢ 6 mésict téz odpovida tprave
u standardniho fondu.

Stejné jako v platném § 53j odst. 1 ZKI se stanovi, ze fond nemovitosti musi investovat
minimalné 20 % hodnoty svého majetku do aktiv jinych nez nemovitosti uvedenych v § 56 az
62 a ucasti na nemovitostnich spolecnostech uvedenych v § 65 az 68. Tato jina aktiva zahrnuji
obchodované dluhopisy se zbytkovou dobou do splatnosti krat$i nez 3 roky, cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym
zahrani¢nim fondem, nékteré typy nastroji pené¢zniho trhu a likvidni bankovni vklady.

Upousti se nicmén¢ od druhé ¢asti vyroku navéti § 537 odst. 1 ZKI, ktera stanovi, ze se do vyse
uvedenych likvidnich aktiv nesmi investovat vice nez 49% hodnoty majetku fondu nemovitosti.

K §80a81

Stanovi se limity pro pfijeti uvéru nebo zapljcky obhospodarovatelem specidlniho fondu na
ucet tohoto fondu. Zvlast se upravuje limit ve vztahu k uvérim a ziptjckam za ucelem
financovani pofizeni provoznich nemovitosti samospravného specialniho fondu, tento limit je
stejny jako u samospravného standardniho fondu.

Osobami, od nichZ Ize ptijmout ivér nebo zapijcku, jsou pouze osoby podléhajici dohledu
Ceské narodni banky nebo organu dohledu jiného statu a spadajici do kategorie ptipustnych
protistran.

Pii stanoveni celkovych limith na pfijaté uvéry nebo zapijcky v § 81 se vychazi z lucemburské
upravy Part II fondt (Circular IML 02/80). Fondim, které sleduji tzv. ,,market neutral* strategii,
je umoznéna vys$i mira zadluzeni (az 400 %) na zéklad¢ ptedpokladu, Ze jejich investicni
strategie zajist'uje malou expozici vici trznimu riziku.

K§82

Prebira se tprava § 58i odst. 2, 4 a 5 ZKI. Maximalni vyse celkového zadluzeni na Grovni 50%
hodnoty majetku fondu nemovitosti odpovida lucemburské upravé Part II fondt (Circular IML
91/75).

K§83

Obdobné jako u standardniho fondu se specialnimu fondu zakazuje poskytnout pijcku
nesouvisejici s obhospodafovanim tohoto fondu.

Déle jsou ptevzata omezeni pro fond nemovitosti z platného § 58i odst. 1, 3 a 6 ZKI.

K§84

Zakaz pouziti majetku fondu k dal$im ucelim nesouvisejicim s obhospodatovanim fondu
je upraven obdobné jako u standardniho fondu.
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K§85

Ustanoveni upravuje limity pro nekryty prodej (uncovered sale), v terminologii nafizeni prodej
investicnich nastroji a komodit, které fond nemd ve svém majetku (tento pieklad souslovi
,wuncovered sale je pievzat z § 35 platného ZKI a zachovava se tento vyznam, tedy vyznam
odpovidajici zamérim smérnice UCITS IV).

U specialniho fondu je nekryty prodej povolen stim, Ze jsou pro tyto transakce upraveny
podminky a limity. Tyto jsou pfevzaty zlucemburské upravy limith pro kratké prodeje
(,,shortselling ) Part I fondi (Circular CSSF 02/80). Kromé pravidel pro diverzifikaci rizika
zejména plati, Ze specialni fond musi po celou dobu trvani smluv drzet prostfedky v takové
vysi, aby mohl kdykoli otevienou pozici uzaviit.

K § 86

Pravidla pro vyuziti technik k obhospodafovani specidlniho fondu v podobé& repo obchodi
a transakci zahrnujicich financni derivaty jsou upravena obdobné¢ jako u standardnich fondi
odkazem na piislusné ustanoveni. Technikou k obhospodafovani specidlniho fondu mtize
nicmén¢ byt 1 komoditni derivat uvedeny v § 54.

Povinnosti tykajici se méfeni rizika jsou zachovany ve stejném rozsahu jako u UCITS fondd,
s tim rozdilem, ze vypocet expozice vztahujici se k derivatim, vypocet rizikové hodnoty
a zpétné testovani nemuseji byt provadény na denni bazi, ale alespon jednou za 2 tydny.

K§87

Réamcova pravidla pro derivatové transakce jsou upravena shodné jako u standardniho fondu,
s tim, ze u specidlniho fondu se tato pravidla upravuji i pro komoditni derivaty. U derivati
nemusi obhospodatovatel specialniho fondu dodrzovat pravidlo kryti, pokud jesté nepiekrocil
limity pro nekryté prodeje, které jsou pro néj zavazné. Zavazky z derivati museji byt kryty
pouze nad ramec téchto limitd.

K § 88 a7 96

Materialn¢ tato cast prebira Upravu v ¢asti 4 vyhlasky ¢. 193/2011 Sb., o minimalnich
nalezitostech statutu fondu kolektivniho investovani a podminkach pro uzivani oznaceni
kratkodoby fond penézniho trhu a fond penézniho trhu. Tato Uprava je adaptaci doporuceni
Evropského vyboru regulatori trhii s cennymi papiry (CESR/10-049). Uprava se pouZije jak pro
specialni, tak i pro standardni fond penézniho trhu a kratkodoby fond penézniho trhu.

K §97 az 101

Uprava fondu kvalifikovanych investorii vychazi z predpokladu, Ze u téchto fondii je nezbytné
ponechat obhospodafovatelim véEtSi miru volnosti pii alokaci majetku fondu s tim, Ze jsou
ureny urcité zakladni predpoklady, které zajistuji, Ze tento typ fondd naplni nékteré
z klicovych rysti fondového investovani, zejména princip diverzifikace rizika a urcité nastroje
pro ochranu investorti. Z tohoto diivodu je ustanoveno, ze fond kvalifikovanych investorth musi
ve statutu uvést, jaké majetkové hodnoty muze nabyvat, jaké limity jsou aplikovany pfi
nabyvani téchto hodnot, v jakém rozsahu muize fond pfijimat ¢i poskytovat avéry nebo zaptjcky
a jaké techniky mohou byt vyuzity pti obhospodarovani tohoto fondu. Ackoli natizeni plné
neupravuje investovani fondu kvalifikovanych investorli, investor je chranén obsahem statutu,
ktery je podle tohoto nafizeni pro obhospodatovatele fondu zdvazny.

Natizeni zaroveil stanovi urCité zakladni investi¢ni limity, ¢imz ma byt dosazeno zajiSténi
principu diverzifikace 1 u téchto fondi. Omezeni investic do cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papird jednoho druhu vydanych jednim emitentem na trovni 30%
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aomezeni zavazkll vyplyvajicich z prodeje na kratko na trovni 30% vychézeji zGpravy
Lucemburska pro specializované fondy nabizené profesionalnim investorim, tzv. Specialized
Investment Funds (Circular 07/309).

K§102az118
Jedna se o vykladova ustanoveni.
K§104

Stanovi se, ze za finan¢ni derivat se povazuje i ndstroj, ktery umoziuje prevod uvérového
rizika.

Ustanoveni je transpozici ¢l. 8 odst. 2 smérnice 2007/16/ES.
K§111
Investicnim fondem se pro cely tohoto nafizeni rozumi i podfond standardniho fondu.

Vytvéti-li investiéni fond podfondy, je standardnim fondem spliiujicim podminky smérnice
UCITS IV pouze tehdy, jestlize zaroven kazdy zjeho podfondi spliiuje veskeré podminky
uvedené v tomto nafizeni pro investovani standardniho fondu a pro pravidla struktury fidicich
a podfizenych fondl. Toto vyplyva z ¢l. 49 a 58 UCITS 1V, které vztahuji kapitoly VII a VIII
této smérnice 1 na podfondy standardniho fondu. Vyjimku ptredstavuji limity pro piijeti tivéru
nebo zépljcky uvedené v § 30, které musi zastieSujici standardni fond spliiovat pouze jako
celek. Nafizeni také obsahuje ncktera ustanoveni, ktera se vyslovné tykaji zastieSujiciho
standardniho fondu (§ 15) a nepouziji se tedy pro podfond.

Z toho vyplyva, Ze jestlize nektery z podfondil piestane spliiovat vySe zminéna pravidla pro
standardni fond, CNB postupuje vii€i této spolecnosti stejné jako v ptipadé, kdyby spole¢nost
jako celek porusila pravidla pro standardni fond.

K§117

Je upravena ucinnost tohoto natizeni ke stejnému dni, k némuz nabyva t¢innosti navrh zakona.



