Zakon, kterym se meni nékteré zakony v souvislosti
S prijetim narizeni Evropského parlamentu a Rady
o0 ratingovych agenturach

- platna znéni ménénych ustanoveni zako#d s vyznaenim
navrhovanych zmeén
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CAST PRVNI
Zména zakona o podnikani na kapitalovém trhu

CAST PRVNI
ZAKLADNI USTANOVENI
81
Predmét Upravy

(1) Tento zakon zapracovav&igiusné pedpisy Evropskych spalenstvt, zarove
navazuje na ifmo pouZitelné fedpisy Evropskych spalenstvf a upravuje poskytovani
sluZzeb v oblasti kapitdlového trhu, ochranu kapitého trhu a investéra verejnou nabidku
cennych papir.

(2) Tento zakon dale upravuje v navaznosti na idmo pouzitelny predpis
Evropskych spoldéenstvi o ratingovych agenturach® (dale jen ,nafizeni o ratingovych
agenturach“), podminky &nnosti ratingové agentury, kterd méa sidlo na GzemiCeské
republiky, vydavani ratingi a pasobnost a pravomociCeské narodni banky v oblasti
vymezené niizenim o ratingovych agenturach.

1 Smémice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. bfezna 1997 o systémech pro od$kodnéni investord.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zuctovani v platebnich systémech a v
ystémech vyporadani obchodl s cennymi papiry.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti cennych papird ke kétovani na burze cennych
papirli a o informacich, které k nim maji byt zvefejnény, ve znéni smérnice Evropského Parlamentu a Rady 2003/6/ES, 2003/71/ES,
2004/109/ES a 2005/1/ES.

Smémice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani zasvécenych osob a trzni manipulaci
(zneuzivani trhu).

Smémice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce
nebo prijeti cennych papird k obchodovani, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finanénich nastrojd, ve znéni smémice Evropského
parlamentu a Rady 2006/31/ES a 2007/44/ES.

Smémice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se provadi smémice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde
0 uznavané trzni postupy, definici diivérné informace ve vztahu ke komoditnim derivatim, sestaveni seznami zasvécenych osob,
oznamovani transakci odpovédnych fidicich osob a oznamovani podezfelych transakci.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavku na prahlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES ve znéni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/22/ES.

Smémice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o pfistupu k €innosti Uvérovych instituci a o jejim vykonu
(pfepracované znéni), ve znéni smérice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. ervna 2006 o kapitalové pfiméfenosti investi€nich podniku a uvérovych
instituci (pfepracované znéni).

Smérnice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se provadi smérice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde
0 organizacni pozadavky a provozni podminky investiénich podnik(i a 0 vymezeni pojmG pro G¢ely zminéné smémice.

Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. bfezna 2007, kterou se stanovi provadéci pravidla k nékterym ustanovenim smérnice
2004/109/ES o harmonizaci pozadavk( na prahlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES ze dne 5. zafi 2007, kterou se méni smémice Rady 92/49/EHS a smérnice
2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a 2006/48/ES, pokud jde o procesni pravidla a hodnotici kritéria pro obezfetnostni posuzovani
nabyvani a zvySovani Ucasti ve finanénim sektoru.

2 Narizeni Komise (ES) €. 1725/2003 ze dne 29. zafi 2003, kterym se pfijimaji nékteré mezinarodni Ucetni standardy v souladu
s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, v platném znéni.



Nafizeni Komise (ES) €. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smémice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES,
pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabilizace finanénich nastroju.

Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES,
pokud jde o Udaje obsazené v prospektech, Upravu prospektl, uvadéni udaju ve formé odkazu, zvefejfiovani prospektu a Sifeni inzeratd,
ve znéni nafizeni Komise (ES) €. 1787/2006 a ¢. 211/2007.

Nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smémice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES,
pokud jde o evidenéni povinnosti investi¢nich podnikd, hlaseni obchodd, transparentnost trhu, pfijimani finanénich nastroji k obchodovani
a 0 vymezeni pojm0 pro Uéely zminéné smérnice.

2a) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych agenturach.

2a20) |, 2 odst. 1 nafizeni Komise (ES) €. 1287/2006.

2) 2¢) G|, 2 odst. 6 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

%) 2d) Bod 3 Mezinarodniho ucetniho standardu IAS 24 - Zvefejnéni spiiznénych stran, ktery tvofi pfilohu nafizeni Komise (ES)
€. 725/2003.

2 2¢) (. 38 a 39 nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

2} 2) Zakon ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpist.

Zakon €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim pfispévkem a o zménach nékterych zakonu souvisejicich s jeho zavedenim,
ve znéni pozdéjich predpisd.

2} 29) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002 o zprostfedkovani pojisténi.

29) 2h) § 27 odst. 2 a 3 zakona ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostfedkovatelich a samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti a
0 zméné Zivnostenského zakona, ve znéni zakona ¢. 57/2006 Sb.

Oddil 2
Kapitalova p¥imérenost a angazovanost
§9
Kapital
(1) Obchodnik s cennymi papiry tpgzn¢ udrzuje kapital minimak ve vysi
odpovidajici sottu jednotlivych kapitalovych poZzadawlke kryti rizik (dale jen "kapitalova

piiméienost”). Kapital obchodnika s cennymi papiry zafioresmi klesnout pod minimalni
vySi paatetniho kapitalu stanovenou v § 8a odst. 1 az 3.

(2) Obchodnik s cennymi papiry Gpgzné udrZzuje kapitédlovou iimérenost na
konsolidovaném zakla&djestlize je

a) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymirgdBil51 odst. 1 pism. 0)],

b) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [8 @84t. 1 pism. c)], avSak neni tuzemskym
ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry nebo odgioym obchodnikem s cennymi
papiry ve skupi& finaréni holdingové osoby, igemz ¢lenem jeho konsolidaiho celku je
zahrantni obchodnik s cennymi papiry, zahgamibanka nebo finami instituce, se sidlem v
jiném neZlenském sté&tEvropské unie,

c) odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve skagdinancni holdingové osoby [§ 151
odst. 1 pism. s)],

d) odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve skdpemahranéniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pisjnnébo

e) odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve skd&@ahranini ovladajici banky [§ 151
odst. 1 pism. u)].
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(3) Pro vypget kapitdlovych pozadauk obchodnik s cennymi papiry pouziva
zakladni nebo specialnfiptupy.

(4) Specialni fistupy pro vypoet kapitalovych pozadavkize pouzivat nebo &nit
jen na zéklad predchoziho souhlagiieské narodni banky. O &ldni souhlasiCeska narodni
banka rozhodne do 6&sic1. V rozhodnuti mze Ceska narodni banka stanovit podminky, za
kterych Ize specialniifstupy pouzivat; k jejich zémé je teba gedchoziho souhlastieské
narodni banky.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery enem skupiny evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [8 151 odst. 1 pis). gKupiny evropské ovladajici banky
podle zakona upravujicihinnost bank nebo skupiny evropské fisanhholdingové osoby [8
151 odst. 1 pism. r)], je opré&um pouzivat nebo #mit specialni pistupy pro vypoet
kapitdlového poZzadavku také tehdy, pokud s$mofil ke spoléné Zadosti evropskéeho
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry a jim datd/ch osob, spaiaé Zadosti evropské
ovladajici banky a ji ovladanych osob nebo ke gp@eadosti osob ovladanych evropskou
finanéni holdingovou osobou o @kkni predchoziho souhlasu s pouzivanim nebcrou
specialnich fistupi, a této zadosti bylo vyhéwo.

(6) Ceska narodni banka jeiglusna rozhodnout o spéteé zadosti podle odstavce 5,
pokud vykonava dohled na konsolidovaném zakladd skupinou evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, skupinou evropskéedayiéi banky podle zakona upravujiciho
¢innost bank nebo skupinou evropské ficranholdingové osoby (§ 152a). Jinak o spoke
Zadosti rozhodne organ dohledienského statu Evropské unie, ktery vykonava dolniad
konsolidovaném zakl&nad dotenym konsolidénim celkem. Obchodnik s cennymi papiry
pouziva specialniifstupy nebo pouzivané specialiispupy zn&éni podle rozhodnuti organu
dohleduclenského statu Evropské unie o spake zZadosti o ufleni predchoziho souhlasu s
pouzivanim specialnichtigtupi nebo s jejich zenou, a to v souladu s podminkami
uvedenymi v tomto rozhodnuti.

(7) Ceska nérodni banka rozhodne o sprmdeZadosti podle odstavce 5 do Gsi.
Ceska narodni banka zaSle bez prodleni Gplnou Z&dagirim dohledu nadéleny
konsolid&niho celku, kt&# predlozili tuto Zadost, a ip jejim posuzovani koordinuje
spolupréaci sdmito organy dohleduCeska narodni banka vyviji Usili k tomu, aby rozhgdn
bylo vydano po dohadse vSemi déenymi organy dohledu a dosazeni dohody lgidre
uvedeno v otvodnréni rozhodnuti. Jestlize nedojde k dobatbicenych orgaf dohledu, aby
mohlo byt rozhodnuto ve iité uvedené ve & prvni, Ceskd narodni banka vezmeéi p
rozhodovani o spot@é Zadosti v ivahu stanoviskaigppminky uplatgné dotenymi organy
dohledu v této late. Cesk& narodni bankatrbe v rozhodnuti o souhlasu stanovit zavazné
podminky, za kterych jsou obchodnik s cennymi papiebo jiny gedkladatel spotmé
zadosti opravéni specialni fistup pouzivat. Rozhodnuti o dléni souhlasu odel€eskéa
narodni banka téz vSem dehym orgafm dohledu.
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(8) Pro vypctet kapitalovych pozadavki pomoci Uwrového hodnoceni dluznika
vydaného jinou osobou pouZzije obchodnik s cennymigpiry toto Gvérové hodnoceni jen
tehdy, je-li tato jind osoba zapsdna do seznamu ager pro Uvérové hodnoceni
vedenéhoCeskou narodni bankou podle zékona upravujicih@innost bank, nebo pokud
pouZziti tohoto Uvérového hodnoceni zakon upravujictinnost bank pripousti.

(9) Ustanoveni odstaticl az 8 se nevztahuji na obchodnika s cennymi ypaggry je
bankou; obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankmstupuje podle zakona upravujiciho
¢innost bank.

(...)
§48
Organizaéni pozadavky na organizatora regulovaného trhu
Organizator regulovaného trhu je povinen

a) zavést postupy, které umozni odhalovatst gipadné negativni dopady manost
regulovaného trhu nebo na jeh&asgtniky, které by mohly vzniknout zéetu mezi zajmy
organizatora regulovaného trhu nebo jeho spdké aradnym fungovanim regulovaného
trhu,

(...)

i) zavést opdeni pro soustavné sledovani a sledovat, zda
1. &astnici jim organizovaného regulovaného trhu dgdmpravidla obchodovani na
regulovaném trhu a pravidl&iptupu na regulovany trh,
2. investéni nastroje fijaté k obchodovani na jim organizovany regulovahysphuji
podminky pro fijeti k obchodovani na regulovaném trhu stanovéméotzakonem (8
56) a pravidly pro fijimani investénich nastraj k obchodovani na regulovaném trhu, a
podminky pro fijeti cenného papiru k obchodovani na oficialninut{g 65),
3. emitenti investinich cennych papirprijatych k obchodovani na jim organizovany
regulovany trh pini inform@i povinnosti stanovené v § 57, 118, 119,-120a, 119b,
120 az 120c123 a § 125 odst. 1 a 3,
4. osoba, ktera nasletipozadala o ffjeti financniho néstroje na regulovany trh bez
souhlasu emitenta, pini inforgrd povinnost podle § 56 odst. 8,

(...)
CAST SESTA
VYDAVANI RATING U A RATINGOVA AGENTURA
8§74

Rating, regulatorni Ucel, registraci ratingové agentury a kolegium orgai
v souvislosti s vydavanim rating vymezuje natizeni o ratingovych agenturach®.
Registrace ratingové agentury se vtomto z&kanoznafuje jako povoleni ratingové
agentury.
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§75

(1) Piislusnym organem podle n#izeni o ratingovych agenturach® je v Ceské
republice Ceska narodni banka.

(2) Vydavat rating na GzemiCeské republiky k regulatornim (&elim maZe pouze
ratingova agentura, kterd mé povoleni podle nézeni o ratingovych agenturach.

(3) Ovpovolenl’ ratingové agentury, kterd méa sidlo a Gzemi Ceské republiky,
rozhoduje Ceska narodni banka.

(4) Nalezitosti Zadosti o povoleni ratingové agenty, zpusob a formu jejiho
podavani a jazyk, ve kterém se Zadost podavad vymegeunaiizeni o ratingovych
agenturach'®. Ratingova agentura podava zadost ¥eském a anglickém jazyc&’.

8§76
Ratingova agentura, kterd ma sidlo na GzemCeské republiky, dodrzuje pokyny

Evropského vyboru regulatoni trh s cennymi papiry vydané v navaznosti na fé&eni o
ratingovych agenturach®™.

10) C1. 3 odst. 1 pism. a) a g), €l. 14 a 29 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009.

1) CI. 22 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009.

100 CI. 15 a Pfiloha Il nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009.

10) C1. 15 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009.

1om) 1. 21 odst. 2 pism. d) a ¢l. 21 odst. 3 pism. d) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009.

CAST DEVATA
DOHLED A SPRAVNI TRESTANI
HLAVA |
DOHLED NA INDIVIDUALNIM ZAKLAD E
Dil 1
Zé&kladni ustanoveni
8135
Osoby podléhajici dohledu

(1) Dohled nad dodrZovanim prav a povinnosti stanggh timto zakonemmarizenim
o ratingovych agenturach nebo jinym Fimo pouzitelnym pfedpisem Evropskych

§po|&venstviz) a podminek stanovenych v rozhodnuti vydaném potlieto zakona vykonava
Ceska narodni banka. Dohledeské narodni banky podléha

(--)
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y) vedouci osoba osoby podléhajici dohledu (8 1€t.ad 8§ 28 odst. 4, § 43 odst. 1, §
104b a 155a),

z) ratingova agentura, kterd méa sidlo na GzemCeské republiky, a osoba uvedena
Vv nafizenf o ratingovych agenturach” spolupiisobici i ratingovych &innostech této
ratingové agentury.

(2) Dohledu Ceské narodni banky dale podléhd osoba, kter4d neopragné
vykonava nebo nabiz&innosti podle tohoto zéakona.

(32) Dohledu nepodléha vydavani cennych papgleskou nérodni bankou, vedeni
evidence cennych papi€eskou narodni bankou, provozovani vigmaciho systémgeskou
narodni bankou a obchodovargské narodni banky s investimi nastroji a cennymi papiry,
které nejsou investinimi cennymi papiry.

(43) Fxi vykonu dohledu nadinnosti obchodnika s cennymi papiry, ktery nenkban
Ceska narodni banka zareverezkoumava a vyhodnocuje, zda usgt#ni, strategie, postupy
a mechanismy zavedené obchodnikem s cennymi papkapital obchodnika s cennymi
papiry zajiguji bezpeny a spolehlivy provoz obchodnika s cennymi pagiriryti rizik,
kterym je nebo rize byt vystaven. Tentoigzkum a vyhodnocovani provadéeska narodni
banka v rozsahu a periodigitpiiméienych velikosti, vyznamu a postaveni obchodnika s
cennymi papiry na finamim trhu a charakteru, rozsahu a sloZzitosti j@haosti, minimalg
vSak jednou réng.

2 Nafizeni Komise (ES) €. 1725/2003 ze dne 29. zafi 2003, kterym se pfijimaji nékteré mezinarodni Ucetni standardy v souladu
s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002, v platném znéni.
Nafizeni Komise (ES) €. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smémice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES,
pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabilizace finanénich nastrojl.
Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smémice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES,
pokud jde o Udaje obsazené v prospektech, Upravu prospektd, uvadéni (dajl ve formé odkazu, zvefejfiovani prospektli a Sifeni inzerat(,
ve znéni nafizeni Komise (ES) ¢. 1787/2006 a ¢. 211/2007.
Nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smémice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES,
pokud jde o evidenéni povinnosti investi¢nich podnikd, hlaseni obchodd, transparentnost trhu, pfijimani finanénich nastroji k obchodovani
a 0 vymezeni pojm0 pro Ucely zminéné smérnice.

Bod 1 oddilu C prilohy I nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009.

§ 135a
Spoluprace s organy dohledu jinycRlenskych stati Evropské unie
(-
§ 135b

Opréavnéni a povinnostiCeské narodni banky souvisejici s jejinilenstvim v
kolegiu organi dohledu stanovuje n#izeni o ratingovych agenturach®.

22) ¢1. 29 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009.
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Dil 2
Opatieni k napraw a jina opatfeni
8§ 136
Zé&kladni ustanoveni

(1) Ceska narodni bankat®e uloZit osob podléhajici dohledu, ktera porusila tento

zakon rozhodnutl vydane podle tohoto zakeﬂa—nébveqspeu-z-&elﬂy—mdpls—léwepskye

nasfelﬂeﬁ29 narizeni o ratlngovych agenturach nebo Jlny blmo pou2|telny [redpls
Evropskych spole&enstvi v oblasti ¢innosti na finannich trzich?, opateni k napray
zjisttného nedostatku odpovidajici povaze porusSeni azékaznostiCeska narodni banka
muaze dale

(...)

M

(4) Ceska narodm banka zakaze ozsnbbo osobam jednaj|C|m ve slépktterym uéllla

souhlas k nabyt

nebo ke zvysSeni kvallflkovane uastl na obchodnlkow S cennymi papiry, organizatora
regulovaného trhu nebo centralnim depozitéi anebo k tomu, aby se staly osobami
ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry, organizaira regulovaného trhu nebo
centrainiho depozit&e, a které pestaly sptovat podminky pro utleni souhlasu, vykonavat
tato hlasovaci prava nebo jinak uplatat vyznamny vliv na jejickizeni.

2) Narizeni Komise (ES) ¢. 1725/2003 ze dne 29. zafi 2003, kterym se piijimaji nékteré mezinarodni Ucetni standardy v souladu s
nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002, v platném znéni.

Nafizeni Komise (ES) &. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES,
pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabilizace finanénich nastroju.

Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES,
pokud jde o Udaje obsazené v prospektech, Upravu prospektl, uvadéni udaju ve formé odkazu, zvefejfiovani prospektu a Sifeni inzeratd,
ve znéni nafizeni Komise (ES) €. 1787/2006 a ¢. 211/2007.

Nafizeni Komise (ES) ¢&. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES,
pokud jde o evidenéni povinnosti investiénich podnikd, hiaSeni obchodd, transparentnost trhu, pfijimani finanénich nastroji k obchodovani
a 0 vymezeni pojm( pro Uéely zminéné smérnice.

(-
§ 145a
Odnéti povoleni ratingové agentite
Pripady, kdy Ceska narodni banka odejme nebo é¥e odejmout povoleni

ratingové agenture, kterd ma sidlo na izemCeské republiky, a postup od#ti povoleni
stanovuje natzeni o ratingovych agenturach*.

220) &) 20 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009.

()
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Dil 6
Dohled nad ratingovou agenturou se sidlem v jinérflenském sta& Evropské unie, ktera
vydala rating pouZzivany vCeské republice k regulatornim &elam

8 149
Ceska narodni banka vykonava v mezich ridzeni o ratingovych agenturach?®

dohled nad ratingovou agenturou, ktera ma sidlo vipém ¢lenském sta& Evropské unie
a vydala rating pouzivany vCeské republice k regulatornim &elam.

228)). 25 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009.

(--)
§ 152a

(1) Vykonava-liCeska narodni banka dohled na konsolidovaném zéklad skupinou
evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papé&lpo skupinou evropské finam
holdingové osoby, m& kramukoli stanovenych timto zdkonem nebo zvIdStnim pravnim
predpisem rovée tyto ukoly:

a) koordinuje ve vztahu k ostatnim or§émdohledu jinychélenskych stét Evropské
unie shromadovani a poskytovani vyznamnych nebo nezbytnychrimdai @i béznych i
mimoradnych situacich,

b) ve spolupraci s ifslusnymi organy dohledu planuje a koordinuje poskchto

organi v ramci vykonu dohleduipbéznych i mimdadnych situacich,éetre vykonu dohledu
nad obchodnikem s cennymi papiry podle § 135 &dst.

c) poskytuje orgaim dohledu jinych¢lenskych stat Evropské unie vykonavajicim
dohled nad osobou, ktera fgenem takového konsolidaiho celku, informace pi#bné k
vykonu dohledu nad touto osobou, zejménédganutim k vyznamu této osoby pro fikan
trh daného statu,

d) rozhoduje o spoteé Zadosti o udeni predchoziho souhlasu s pouzivanigktereho
ze specialnichifistupi nebo zninou takového pouzivanéhdéigtupu podle § 9 odst. 5 az 7.

HLAVA Il
SPRAVNI DELIKTY A PRESTUPKY
§ 157
Spravni delikty osob, které poskytuji investni sluzby
(...)
(8) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankabo obchodnik s cennymi papiry,

ktery je osobou uvedenou v 8 9 odst. 2, se dogpséivniho deliktu tim, Ze na individualnim
nebo konsolidovaném zakkad
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a) pouzije nebo zBmi specialni fistup pro vypoet kapitalovych pozadavk bez
piedchoziho souhlasu podle § 9 odst. 4 nebo 5,

b) pouzije Gvérové hodnoceni, které nevydala osoba uvedena v ®8st. 8, v rozporu
s timto zdkonem,

b} ¢) neijme nebo neuplauje strategie nebo postupy podle § 9a,

¢) d) neudrzuje kapitalovou fpnérenost stanovenou provddm pravnim pedpisem
na zéklad § 9c pism. a),

d) e) porusSi pravidla angazovanosti stanovena présiad pravnim pedpisem na zakl&dg
9c pism. d),

e)f) porusi informani povinnost podle § 16 odst. 3 a 4,
$ g) neuveejni udaje podle § 16a, nebo

&) h) porusi povinnost podle § 155 odst. 3.

(...)

§ 163a
Spréavni delikty ratingové agentury se sidlem na Gzei Ceské republiky

(1) Ratingova agentura, kterd méa sidlo na uzemCeské republiky, se dopusti
spravniho deliktu tim, ze

a) nepijme opatieni podle¢lanku 6 odst. 1 n&izeni o ratingovych agenturach,

b) nezajisti, aby podminky stanovené #lanku 7 narizeni o ratingovych agenturach
spliovali
1. ratingovi analytici
2. jeji zaméstnanci,
3. jiné osoby, které pro ni nebo podle jejich fikazi poskytuji sluzby nebo se
podileji na vykonu ratingovych ¢innosti,
4. vedouci ratingovi analyticf??, nebo
5. osoby schvalujici ratingy,

22f)

c) neuvdejni informaci podle ¢lanku 8 odst. 1 nebo odst. 6 pism. ajlanku 11 odst. 1,
¢lanku 12 neboéasti Il oddilu E p¥ilohy | nafizeni o ratingovych agenturach,

d) pri vydavani ratingu porusi pravidla pro metodiky stanovena vélanku 8 odst. 2, 3,
4, 5 nebo odst. 6 pism. b) nebo c) Fiaeni o ratingovych agenturach,

e) vykonava outsourcing dlezitych provoznich funkci vrozporu sélankem 9
narizeni o ratingovych agenturach,

f) poruSi pravidla pro uverejiiovani a prezentaci ratingi stanovena vélanku 10
narizeni o ratingovych agenturach,
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g) neposkytne informaci uvedenou ¥lanku 11 odst. 2 ndizeni o ratingovych
agenturach do archivu #izeného Evropskym vyborem regulatod trhd s cennymi

papiry,

h) neposkytng seznam Klient podle ¢lanku 11 odst. 3 n&izeni o ratingovych
agenturach Ceské narodni bance nebo Evropskému vyboru regulatér trha
S cennymi papiry, nebo

i) pozaduje poplatek za poskytnuti informaci vroporu sélankem 13 naizeni
o ratingovych agenturach.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi paka do 20 000 000 K.

220 €|, 3 odst. 1 pism. d) n#izeni Evropského parlamentu a Rady (ES§. 1060/2009.

22g)

Cl. 3 odst. 1 pism. e) nézeni Evropského parlamentu a Rady (ES§. 1060/2009.

(...)
§ 167

(...)

(8) Fyzicka osoba, ktera v souvislosti s vykonerahavpovolani nebo podnikani #o

nebo rozsuje investéni dopordeni, nebo osoba s ni propojena, se dopiesitppku tim, Ze
porusi povinnostifptvorbé nebo Sieni investtniho dopordeni podle § 125 odst. 6.

(9) Osoba uvedend v § 135 odst. 1 pism. z) se ddppsestupku tim, Ze

a) se podili na transakci s finatnim nastrojem v rozporu s bodem 1 oddilu C
piilohy I nafizeni o ratingovych agenturach,

b) se ®astni udélovani ratingu v rozporu s bodem 2 oddilu C pilohy | naFizeni
o ratingovych agenturach,

c) pozada o vyhodu nebo ji fijme v rozporu s bodem 4 oddilu C @ilohy | narizeni
o ratingovych agenturach,

d) nesdli podezteni na protipravni jednani podle bodu 5 oddilu C pilohy | narizeni
o ratingovych agenturach, nebo

€) pfijme pozici v hodnocené osob nebo s ni spiznéné tireti osolE v rozporu s
bodem 7 oddilu C gilohy | naFrizeni o ratingovych agenturach.

{9 (10) Fyzicka osoba, ktera je emitentem uvedenym v § $2ldopusti jg@stupku tim,
a) nepedlozi organizatorovi regulovaného trhu se sidlerlenském stét Evropské

unie, na BMZ je jim vydany investhi cenny papir ifjat k obchodovani, neb@eské
narodni bance navrh uvedeny v § 120 odst. 1, nebo
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b) porusi pi pInéni informani povinnosti zakaz uvedeny v § 121.

20) (11) Za prestupek fyzické osoby Ize ulozit pokutu do

a) 500 000 K, jde-li o prestupek podle odstavce 2 nebo odstavce 3,

b) 5000 000 K, jde-li o prestupek podle odstavce 1, odstavce 4 nebo odskavce

c) 10 000 000 K, jde-li o pestupek podle odstavce 6, odstavce 7, odstaveeb8 ne
edstavee-9 odstavce 9 nebo odstavce 10.

1) (12) Za prestupek podle odstavce 1 Ize uloZit zakianosti do 5 let.
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v P P

CAST DVANACTVA
CAST JEDENACTA

USTANOVENI SPOLECNA, PRECHODNA A ZAV ERECNA
§ 194
Vztah k jinym pravnim fedpisim

(1) Protizeni podle tohoto zakona se pouZiiggipisy o spravnintizeni, pokud tento
zakon nestanovi jinakPro Fizeni podle n#&izeni o ratingovych agenturach se pouZije
spravni ¥ad, nestanovi-li tento zakon nebo ndzeni o ratingovych agenturachinak.

(2) Protizeni o pestupcich se pouZzije zakon fegtupcich.

(3) Pravni porry obchodnika s cennymi papiry, invéstho zprosiedkovatele,
vazaného zastupce, organizatora regulovaného prioupzovatele vyp@daciho systému a
centralniho depozita seridi obchodnim zakonikem, pokud tento zakon nesigmak.

(4) Odpovdnost za Skodu Zigobenou porusSenim povinnosti podle tohoto zakona
narizeni o ratingovych agenturach nebo jiného ¥mo pouzitelného pFedpisu
Evropského spoléenstvi v oblastiginnosti na finangnich trzich? setidi Gpravou néhrady
Skody podle obchodniho zakoniku.

(5) Povinnosti obchodnika s cennymi papiry, orgaioia regulovaného trhu,
investeniho zprogiedkovatele, vazaného zastupce, provozovateleiagpoiho systému a
centralniho depozité podle zadkona upravujiciho ochranu hosgelda soutze nejsou timto
zakonem daieny.

2) Narizeni Komise (ES) ¢. 1725/2003 ze dne 29. zafi 2003, kterym se piijimaji nékteré mezinarodni Ucetni standardy v souladu s
nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002, v platném znéni.

Nafizeni Komise (ES) &. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES,
pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabilizace finanénich nastroju.

Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES,
pokud jde o Udaje obsazené v prospektech, Upravu prospektl, uvadéni udaju ve formé odkazu, zvefejfiovani prospektu a Sifeni inzeratd,
ve znéni nafizeni Komise (ES) ¢. 1787/2006 a ¢. 211/2007.

Nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES,
pokud jde o evidenéni povinnosti investiénich podnikd, hiaSeni obchodd, transparentnost trhu, pfijimani finanénich nastroji k obchodovani
a 0 vymezeni pojm( pro Uéely zminéné smérnice.

(...)
§ 198a
Informace uveejiiovanéCeskou narodni bankou
(1) Ceska narodni banka uegiuje zpisobem umaiujicim dalkovy pistup
a) aktualizovana zmi pravnich pedpidi, které upravuji pravidla obg#tného podnikani
obchodnik s cennymi papiry na individualnim a konsolidovangaklad, a Gednich

sckleni Ceské narodni banky k nim; tim nejsoud@ota ustanoveni zakona upravujicino
zpasob vyhlaSovani pravniclgupidi,
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b) informace o zfisobu vyuZiti moznosti volby nebo uvazeni danglemskym statm
Evropské unie a jejich orgam dohledu pravem Evropskych spigastvi v pravnich
predpisech podle pismene a),

c) informace o fistupu a metodactieské narodni bankyipvykonu dohledu podle § 135
odst.-5l,

d) souhrnné statistické Udaje o @i pravidel obeietného podnikani obchodniky s
cennymi papiry WCeské republice,

e) dohody o zrmé prislusného organu dohledu na konsolidovaném zékiad skupinou
finantni holdingové osoby podle § 153 odst. 3.

(--)

CAST DRUHA
Zména zakona o dohledu v oblasti kapitdlového trhu

§3
Ceskéa narodni banka v oblasti kapitalového trhu

a) vykonava dohled v rozsahu stanoveném timto zkoa zviastnimi pravnimiiedpisy
upravujicimi oblast podnikani na kapitalovém tikalektivniho investovani, dluhogisprava
obchodnich spoi@osti a oblast umisvani peiznich prosedki penzijnich fond 12,

b) rozhoduje o pravech, pravem chirdjch zajmech a povinnostech pravnickych a fyzickych
osob, pokud tak stanovi tento zdkon nebo zvlagvinp gredpisy upravuijici oblast podnikani
na kapitdlovém trhu, kolektivniho investovani, diptai, prava obchodnich spdéleosti a
oblast umigovani petiznich prostedki penzijnich fond ),

c) kontroluje pl&ni informanich povinnosti osob podiéhajicich dohledaské narodni
banky stanovenych timto zadkonem a zvlastnimi pravrgredpisy upravujicimi oblast
podnikani na kapitalovém trhu, kolektivniho investoi, dluhopi8, prava obchodnich
spolenosti a oblast umisvani petiznich prosedki penzijnich fond *,

d) vykonava dalsiinnosti podle tohoto zakona.

1) Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjSich predpisa.

Zakon €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni zakona ¢. 377/2005 Sb.

Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni zakona ¢. 378/2005 Sb.

Zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Zakon €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojiSténi se statnim pfispévkem a o0 zménach nékterych zakonl souvisejicich s jeho zavedenim, ve
znéni pozdéjsich predpisU.

1a) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych agenturach.
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§5
Zakladni pojmy

(.

(2) Poskytovatelem sluzeb na kapitdlovém trhu gemd obchodnik s cennymi papiry,
zahranini obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje mendi Ceské republiky investi
sluzby prostdnictvim poboky, osoba provagici prijimani a gedavani pokyi tykajicich se
investinich nastraj za podminek stanovenych zvlastnim zakorfBhinstitucionalni investor,
depozit& organizator regulovaného trhu, osoba préyéidvypaddani obchall s cennymi
papiry, centralni depozita® ratingova agentura® Ceska narodni banka v rozsahu vedeni
evidence cennych pafir

“3) g 45a zakona &. 591/1992 Sb.
% Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.
© ¢1. 3 odst. 1. pism. b) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zaii 2009 o ratingovych agenturach.

Predmét dohledu nad kapitalovym trhem
§7
DohleduCeské narodni banky nad kapitalovym trhem podléhéa
a) plreni povinnosti stanovenych timto zakonem fyzickyianpravnickym osobam,
b) plréni povinnosti stanovenych zviastnimi zdkony, 1)98)

c) plnéni povinnosti a podminek stanovenych ve vykonadimgzhodnuticlCeské narodni
banky a

d)) plnEni povinnosti stanovenychiimo pouZitelnymi pedpisy Evropskych spalenstvi®®:
la

%) Nafizeni Komise (ES) €. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES,
pokud jde 0 vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabilizace finanénich nastrojl.
Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérmice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES,
pokud jde o Udaje obsazené v prospektech, Upravu prospektl, uvadéni udaju ve formé odkazu, zvefejfiovani prospektu a Sifeni inzeratd.
Nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smémice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2004/39/ES,
pokud jde o archivacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry, hlaseni obchodu, transparenci trhli, podminek pro pfijeti finan¢niho
nastroje k obchodovani, jakoZz i vymezeni nékterych pojmd.

13 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych agenturach.

§8
(1) Ceska narodni banka je opréma pro @ely vykonu dohledu nad kapitalovym trhem
a) vyzadovat informace od kazdéh&ete auditofi,

b) vyZadovat objagni skuténosti od kazdého; ustanoveni zvlaStniho pravnileopisu
upravujiciho spravriizeni o pedvolani, pedvedeni a vyslechu&lka plati obdob
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c) vyzadovat fedloZzeni zaznafm zprav nebo s nimi spojenych Utlaprenasenych
prostednictvim s elektronickych komunika®? od osoby, ktera podléha jejimu dohledu
nad kapitalovym trhem a ktera je opréntpaidila,

()

(5) Osoby, u kterych jetdodné podezni, Ze bez ifislusSného povoleni nebo souhlasu
Ceské néarodni banky provéideinnost, ke které jef¢ba povoleni nebo souhl@eské narodni
banky, jeCeska narodni banka nebo ji ptena osoba opra¥na kontrolovat v rozsahu, ktery je
potrebny ke zji&ni skutkového stavu tykajiciho se takatirénosti, a kontrolovand osoba je
povinna poskytnout s@innost.

(6) Osobu, kterou obchodnik s cennymi papirygibwnebo ratingova agentura po¥iila
vykonem mkterych ¢innosti podle zvlastniho pravniheregpis® piedpisu nebo pHmo
pouzitelného predpisu Evropskych spoléenstvi® je Ceska narodni banka opréwma
kontrolovat v rozsahu, ve kterém byla tato osobaiigma vykonentinnosti, a kontrolovana
osoba je povinna poskytnout gounost.

13) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych agenturach.
ob) § 2 pism. h) zakona €. 127/2005 Sh., o elektronickych komunikacich a o zméné nékterych souvisejicich zakonl (zakon o
elektronickych komunikacich).

§11
Predl®zné opateni

(1) Krome pripadh, kdy Ize ulozit pedEzné opateni podle obecnychigdpisi 0 spravnim
fizeni, jeCeska narodni banka opréma @i vykonu dohledu nad kapitalovym trhem uloZit
pred®zné opateni take tehdy, jestlize to jgeba k zaji&ni ochrany prav a pravem chéagch
zajmi osob, které nejsoucastniky spravnihdizeni, nebo jestlize by byl vykon kafmeho
rozhodnuti zmengéi vazns ohrozen. Redzné opateni podle odstavce 2 (geska narodni banka
opravréna ulozit i v gipack, Ze o to pozada organ dohledu jinélemského statu Evropské unie
nebo Evropského hospddkého prostor@dale jen ,¢lensky stat®).

Vedeni seznani a dokumentace a jejich uvéejiovani

§13

(1) Ceska narodni banka vede seznamy
(-
j) investEnich spolénosti se sidlem \lenském—statu—Evropske—unie—nebe—Ewoepského

hospodiského—prostoru staté, které poskytuji své sluzby na Uzertieské republiky,
s uvedenim Gdajo piipadné organizai slozce umighé na Uzemieské republiky,
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k) zahraninich standardnich foidkteré véejné nabizeji své cenné papiry na Uzéreské
republiky, s uvedenim uUdajo bance, se kterou maji utemnou smlouvu podle zvlastniho
pravniho pedpisu, upravuijiciho kolektivni investovaf]

l) zahrantnich speciélnich forig které mohou wejrné nabizet své cenné papiry na tUzemi
Ceské republiky, s uvedenim Udlap bance, se kterou maji utemou smlouvu obdobnou
smlouw uvedené v pismenu k),

m) vypdadacich systéina (Eastniki téchto vypdadacich systéin

n) &astniki vyparadacich systéi vedenych v seznamu Komise Evropskych syewistvi,
kteti maji sidlo nebo misto podnikanCeské republice,

0) Wastniki centralniho depozita,

p) ratingovych agentus povolenimCeské narodni banky,

gq) osob oprawnych k vedeni samostatné evidence inve&th nastraj,

r regulovanych tninse sidlem ve stgtktery neniclenskym statem-Evrepske-unie

s) kategorii instituci uvedenych ve statutech dsednich fond ve smyslu zakona
upravuijiciho kolektivni investov&f?,

t) prospeki cenného papiru schvalenyeteskou narodni bankougetrs elektronického
odkazu na prospekt cenného papirufeeny zpisobem umaiujicim dalkovy pistup
na internetovych strankach emitenta nebo orgamadégulovaného trhu nejm&po dobu 12
mesiai od schvéleni,

u) obchodnich spateosti a fyzickych osob, které jsou na svoji Zadeapsani jako
kvalifikovani invest® podle zakona upravujiciho podnikani na kapitaiowdu,

v) finartnich holdingovych spolmosti; tyto seznamy zasil&eska néarodni banka
prosfednlctwm mlnlsterstva Kom|5| Evropskych spmiestw a fislusnym orgaim ¢lenskyd
£ Sk dlenského staty

w) obchodnik s cennymi papiry se S|dlerrclenskem—statu—E\#epske—un+e—nebe—E\#epskeho
hospodiskéhoprostorgtaté, kteii poskytuji své sluzby na Uzeméské republiky, s uvedenim

Udaji o pripadné organizai sloZce umighé na Uzemieské republiky,
(...)
(2) Ceska narodni banka uegiuje

a) seznam regulovanych trhse sidlem vclenském stét Evropskeé unie, zvejiovany
v Urednim stniku Evropské unie,

b) seznam vygadacich systéin vedenych v seznamu Komise Evropskych sigoistvj

c) seznam ratingovych agentur, zuejiiovany v Urednim wstniku Evropské unie.
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109 7akon &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

206‘)§ 26 odst. 1 pism. g) bod 2 zékona ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni zakona ¢. 224/2006 Sh.
Povinnost mkenlivosti a mezinarodni spoluprace
§ 26
(2) Porusenim ndkenlivosti podle odstavce 1 neni poskytnuti inforenac

a) zamdstnanédm Ceské narodni banky, Kkfe spolugisobi [ vykonu dohledu
nad finaginim trhem WCeské republice,

b) radu v clenském -statu—Evropské—unie—nebo—jiném—statutidim—Evropsky
hospodésky-prostorstaté, ktery pisobi @i vykonu dohledu nad fin&gmim trhem,

c) osok se S|dlem nebo trvalym pobytemOeske republice¢lenském-statu—Evropské
5 omebo ¢lenském staE, ktera

1. likvidatorem, nucenym spravcem, insolneim spravcem nebo osobou s obdobnou
funkci vykonavanou v subjektuagobicim na finatnim trhu a podléhajicim statnimu
dozoru,

2. auditorem zakonem stanoveri@tini za¥rky subjektu gsobiciho na finaimim trhu a
p0d|ehaJICIh0 dohledu

I' 'I |

4. 3. provozovatelem vyp@daciho systému obchibds cennymi papiry poskytujicim
vyporadaci sluzby pro organizatora regulovaného trh@eské republice, pokud je
poskytnuti informace nezbytné k zajisit radného plani funkci této osoby vifpadct
neplréni nebo hroziciho nepini zavazk ze strany &astnika nebo dastniki
regulovaného trhu, kterému tato osoba poskytujbsiu

5. 4. provozovatelem kompenzaiho systému pro investory nebo systému pimjist
vkladu,

d) Gadu v Ceské republice nebo dlenském-statu—Evropské—unie—nebo—jiném—statu
Lvemam—Ewepsky—lms%ky—pmste# staté, ktery msobi @i vykonu dohledu nad

osobami podle pismene c) liotl a 2;Ceska narodni banka dale poskytne informaadd
v Ceské republice nebo ¥lenském statu Evropské unie nebo jiném statuidim
Evropsky hospod&ky prostor, ktery {sobi g vykonu dohledu nad vygadacimi a
platebnimi systémy a nad dodrZzovanim prava obclebhdsgol€nosti,

e) legislativnim atvam Ustednich spravnich radi zabyvajicich se legislativou na
useku finatniho trhu,
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florgarim v Ceské republice nebo #lenském-statu—Evropské—unie—nebo—jiném—statu
tveticim-Evropsky-hospedsky-prostorstaté ¢cinnym v trestnintizeni nebo zabyvajicimi

se bojem proti legalizaci vyndsz trestnécinnosti anebo prova@tim mezinarodnich
sankci za ¢elem udrZzovani mezinarodniho miru a beémpsti, ochrany zakladnich
lidskych prav a boje proti terorismu; informaci Ip®skytnout roveéZ mezinarodni
organizaci fisobici na Useku boje proti trestéi@nosti nebo legalizaci vynasz trestné
¢innosti,

g) soudu v souvislosti s insolvwarim fizenim nebo obdobnym zahr&mim fizenim,
vedenym v pipadt Gpadku osoby podléhajici dohledaské narodni banky; Gdaje tykajici
se tetich osob vSak poskytnuty byt nemohou,

h) Verejnému ochranci prav v souvislosti sigafm podle zvlastniho zakona.

(3) PoruSenim méenlivosti podle odstavce 1 dale neni poskytnuti iafmace
Evropské centralni bance, centralni banceflenského statu a Evropskému vyboru
regulatoria trh @ cennych papiii

3) (4) Informace se subjelitn a Gadim podle odstavce 2 poskytuji tgpbem a
v rozsahu nutném pro @ini jejich ukofi nebo vykon jejich funkce a je-li prodrzaveden
rezim povinnosti zachovavat &enlivost nejmé# v rozsahu srovnatelném s rozsahem podle
tohoto zakona.

4 (5) Informace ziskané v souvislosti s vykonem dohledd kapitalovym trhem
mohou byt po§kytnuty téZz orgém Evropské unie, je-li to zapebi k plreni mezinarodni
smlouvy, jiz jeCeska republika vazana a ktera biddre vyhlasena.

{5) (6) Informace poskytnut€eské narodni bance zahrarim (radem, ktery pisobi i
vykonu dohledu nad fin&nim trhem, nemohou byt pouZity k jinémuelu nez k tomu, pro
ktery byly poskytnuty, a nesmi byt bez souhlasikpimvatele poskytnuty nikomu dalSimu.

6) (7) Informace ziskan&€eskou narodni bankou v ramci kontroly na GUzemihoizi
statu nesmi byt bez souhlastadu dohledu nad fingnim trhem tohoto statu poskytnuty
nikomu dalSimu.

€ (8) Utadu, ktery ﬁsobl ﬁl vykonu dohledu nad fm&nlm trhem ve stét ktery neni
¢lenskym state o ulze poskytovat
informace pro Gely plnenl jeho Ukoh pouze na zakla:ddohody a pouze tehdy je-li pr@jn
zaveden rezim povinnosti zachovavatéenllivost alespd srovnatelny s rezimem podle
tohoto zakona. Povinnosti stanovené zakonem o o&losobnich uddjtim nejsou dageny
26).

Q) (9) Je-li pro ® zaveden reZim povinnosti zachovavatc¢enlivost alespb
srovnatelny s rezimem podle tohoto zakona, Izeakéa# dohody poskytovat informace pro
ucely plreni jejich ukoh také
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a) osobam S trvalym pobytem nebo se S|dlem ve, stétry neniclenskym statem

ok ukteré vykonavaji v subjektu
puSObICIm na flnarnlm trhu a podlehajlmm dohledu funkci svym obsalzecharakterem
obdobnou funkci likvidatora, nuceného spravce, lra®niho spravce, fiedkEzného
insolveréniho spravce nebo auditora,

b) (radu se sidlem ve satktery neniclenskym statem-Evropské-unie-rebo-Evropského
hespoedéskéhoprosterudohlizejicimu osoby podle pismene a),

C) osoté se sidlem nebo trvalym pobytem ve &t&tery neniclenskym statem-Ewropské
; Sl uprovozujici zaréni systém na ochranu

mvestoﬁ

d) organuolnnemu % trestnlrmzenl se S|dlem ve statktery neniclenskym statem

e) organu se sidlem ve stdttery nenitlenskym statem-Evropské-unie-nebo-Evropského
hospedaskehoprosteruzabyvajicimu se bojem proti legalizaci vyaastrestn&innosti
nebo provaghim mezinarodnich sankci zaelem udrzovani mezinarodniho miru a

bezpeénosti, ochrany zakladnich lidskych prav a boje iprrorismu; povinnosti
stanovené zakonem o ochéarsobnich Gdajtim nejsou daeny?®

26)§ 27 zékona €. 101/2002 Sb., 0 ochrané osobnich Udajli, ve znéni zakona €. 439/2004 Sb.

CAST TRETI
Zména zakona o bankach

(1) Pro vypciet kapitalovych poZadavki pomoci Uwrového hodnoceni dluznika
vydaného jinou osobou pouZije banka toto Gsrové hodnoceni jen tehdy, pokud je
vydano ratingovou agenturou registrovanou nebo ceifikovanou podle naizeni
Evropského parlamentu a Rady o ratingovych agenturéh®® (dale jen ,nafizeni
o ratingovych agenturach”), pokud je tato ratingova agentura zapsana do seznamu
agentur pro Gvérové hodnoceni vedenéhdeskou narodni bankou, nebo srovnatelné
avérové hodnoceni vydané jinou osobou, pokud rézeni o ratingovych agenturach
pouZiti takového srovnatelného Ugrového hodnoceni ipousti.
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(2) Seznam agentur pro &eve hodnoceni obsahuje obchodni firmu, sidlo, mrav
formu zapsané osoby, jeji identifikd ¢islo osoby (dale jen ,identifikai cislo®), bylo-li
pridéleno, rozsah uplabvani Gérovych hodnoceni pouZzivanych touto osobotifageni
téchto uwrovych hodnoceni ke stiapm Uwrové kvality a datum, od kterého je mozno
avérové hodnoceni této osoby pouZzivat. ¥ppdt vymazu osoby ze seznamu agentur pro
avérové hodnoceni (odstavec %)eska narodni banka v tomto seznamu uvede datum,
od kterého nelze @vové hodnoceni této osoby pouZivat.

(3) Osoba poskytujici @ova hodnoceni fize pozadaCeskou narodni banku o zapis
do seznamu agentur prodievé hodnoceni, pokud dolozi, Ze jeji¢cawva hodnoceni hodla
pouZzivat pro vypé&et kapitdlovych pozadavkalespé jedna banka, spgibelni a Owrni
druzstvo nebo obchodnik s cennymi papiry, kteryi memkou.Ceska narodni banka vyda
rozhodnuti o zapisu této osoby do tohoto seznan, po pro¥ii, Ze jeji metody hodnoceni
spliuji pozadavky na nestrannost, nezavislosttélpdnost a jsou fibézn¢ aktualizovany a
Ze jeji vyslednd wrova hodnoceni spliji poZzadavky na iéryhodnost a prhlednost.
Pokud je osoba poskytujici O¥rova hodnoceni registrovanou nebo certifikovanou
ratingovou agenturou podle n&izeni o ratingovych agenturach, ma se za to, ze igj
metody hodnoceni spiuji poZadavky na nestrannost, nezavislost a jghlednost a jsou
prabézné aktualizovany.

(4) Ceska néarodni banka je opré&ma vyZadat si od osoby zapsané v sezhamu agentur
pro uwrové hodnoceni informace a podklady nezbytné psopreni, zda tato osoba nadale
spliuje poZzadavky stanovené timto zakonem nebo nazjgklad.

(5) Ceska narodni banka vyda rozhodnuti o vymazu osebgeznamu agentur pro
avérové hodnoceni, jestlize tato osobi#egiala splovat gedpoklady pro zapis stanovené
timto zakonem nebo o vymaz pozéadala.

(6) Ceska narodni banka vyda rozhodnuti o zAapisusnZnzapisu nebo o zamitnuti
Zzadosti 0 zapis do seznamu agentur piyawe hodnoceni podle odstavce 3 nebo o vymazu z
tohoto seznamu podle odstavce 5 doséini ode dne zahajeni spravnitizeni.

(7) Ceska narodni bankathe do seznamu agentur proétowvé hodnoceni zapsat
osobu, ktera jiz byla fslusnym organem dohledu jinéhtlenského statu zapsana do
obdobného seznamu agentur pr@&ravé hodnoceni vedeného timto organem a pozadala o
zapis do seznamu agentur prostowé hodnoceni vedeného podle tohoto zakdieska
narodni banka neni v tomtéipac povinna pro¥iovat skuténosti uvedené v odstavci 3tiP
zapisu takové osoby ine Ceska narodni banka vyuZitijmzeni Uérovych hodnoceni
pouzivanych touto osobou ke sy Uwrové kvality, které bylo provedenadripluSnym
organem dohledu jinéhtlenského statu. Lty pro vydani rozhodnuti stanovené v odstavci 6
plati obdoba.

(8) Ceskéa narodni banka stanovi vyhlaskou
a) formu a obsah Zadosti o zapis do seznamu agemtungrové hodnoceni,

b) poZzadavky na metody hodnoceniyé&yhodnost a prhlednost G¥rovych hodnoceni
osoby, ktera ma byt zapsana do seznamu agentugnavé hodnoceni.




-22 -

* Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009 ze dne 16.1%£2009, o
ratingovych agenturach
CAST SEDMA
OPATRENI K NAPRAV E A POKUTY
8 26
(...)
(2) Postup podle odstavce 1 pism. b) az f) se nipl&t nesplrni pozadavku podle

odstavce 1 pism. a); podle povahy #ji&tho nedostatku, zejména nesneseédiadkladu, Ize
tento postup uplatnit i bez‘gdchoziho poZzadavku podle odstavce 1 pism. a)upgsidle

odstavce 1 pism. d) a f) az h) nelze uplattii yobaice zahrariini banky.

(3) Nedostatkem winnosti se rozumi

(--)

i) porudeni povinnosti stanovenych zvlastnim piravpredpisen® pro uzavirani smluv
o finarénich sluzbach uzaviranych na dalku,

J) pouziti uvérového hodnoceni pro vypdet kapitdlovych poZadavki v rozporu
s timto zakonem.

6a) Obcansky zakonik.
CAST CTVRTA
Zména zakona o spditelnich a uvérovych druzstvech

Hospodareni druzstevni zalozny

§8

(10) Pro vypdet kapitalovych pozadavki pomoci Uwrového hodnoceni dluznika
vydaného jinou osobou pouzije druzstevni zaloZzna to Uvérové hodnoceni jen tehdy,
je-li tato jina osoba zapsana do seznamu agentur @ruvérové hodnoceni vedeného
Ceskou narodni bankou podle zakona upravujiciha@innost bank, nebo pokud pouZiti
tohoto Uvérového hodnoceni zakon upravujictinnost bank piipousti *2,
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12 § 12b odst. 1 zakona €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni zakona ¢. .../2010 Sb..

§27b

(1) Druzstevni zaloZna se dopusti spravniho detikiy ze

(--)

m) porusSi povinnosti stanovené zvlastnim pravnfedpisem 18a) pro uzavirani smluv
o finarénich sluzbach uzaviranych na dalku,

n) pouzije uwrové hodnoceni pro vypdet kapitalovych poZadavki v rozporu
s timto zakonem.

(..)

(3) Za spravni delikt podle odstavce 2 pism. f) seiulozi pokuta do 2 000 00& kKza
spravni delikt podle odstavce 1 pism. c) a odstavpésm. a) a c) se ulozi pokuta do 5 000
000 K& a za spravni delikt podle odstavce 1 pism. a), @isjn. d) az ) a podle odstavce 2
pism. b), d), e), g), h), j), k), I) a m)podle odstavce 1 pism. a), b), d) az 8¢ ulozi pokuta
do 20 000 000 K

CAST PATA
Zména zakona o dluhopisech

Emisni podminky

§7

(1) Emisni podminky vymezuji prava a povinnostitemia a vliastnika dluhopisu, jakoz
i podrobrEjSi informace o emisi dluhopisa obsahuji vzdy

(...)

k) zpisob oznamovani svolani sde vilastnik dluhopidi, jakoz i vlastnik podil
na skérném dluhopisu (déle jen "sire viastnik") (8 21); stanoveni rozhodného dne pro
Gcast na sdlzi vlastniki zaknihovanych dluhopis jakoZ i vlastnik podiki na skrném
dluhopisu, ktery nesmiipdchazet o vice nez 7 kalemtigh drii den konani salze
vlastnila, a zgisob uvéejnovani dalSich informaci o dluhopisu,

)] |nformaC| o tom, kym, kdy as Jakym vysIedkeMd}pmvedene—ehedneeem—ﬂnm
vedenbyl

udelen ratlngl) nebo |nformaC| ze ratlng nebyl uélen

m) ozn&eni regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodsybtému, na kterém
emitent hodla pozadat oriti dluhopigsi k obchodovani, nebo informaci, Ze nehodla
o takové pijeti pozadat.
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D ¢1. 3 odst. 1. pism. a) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych agenturach.
13 73k0n &. 256/2004 Sb., 0 podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisd.

CAST SESTA
Zména zakona o zivnostenském podnikani (Zivhnostensky
zakon)

§3
(...)

(3) Zivnosti dale neni:

a) ¢innost bank instituci elektronickych pewz *® provozovatel platebnich systén
110) ginnost osob provagicich nebo zprosédkovavajicich fevody petznich prostedki
119) ginnost osob podnikajicich na zaksaggistrace ke smarensk&innosti'®, ginnost
osob podnikajicich na zakkaddevizové licence'® poji&oven, @ zajigoven,
pojistovacich zprosedkovateh a samostatnych likvidatbr pojistnych udalosti a
odpowdnych pojistnych matematik *? penzijnich fond, **® spditelnich a Ge¢rnich
druzstev, ' komoditnich burz®”, organizatoi re%;ulovanych trh ** obchodnik

s cennymi papiry®” a jejich vazanych zastupc®” a cinnost osob zabyvajicich se
kolektivnim investovanim®® a ¢innosti osob provégicich vypdadani obchotl
s cennymi papiry*® ginnosti osob provagicich gijimani a gedavani pokyi nebo
investéniho poradenstvi tykajici se investich nastraj za podminek stanovenych
zvlastnim zakonertt® a jejich vazanych zastupé®, &innost ratingovych agentur**®)

80 Zakon €. 229/1992 Sb., o0 komoditnich burzach, ve znéni pozdéjSich predpist.

M74kon &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjSich predpist

Zakon €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich predpist.

Ha)73kon &. 284/2009 Sb., o platebnim styku.

11b)g 30 zakona €. 124/2002 Sb.

llc)§ 2a zakona €. 124/2002 Sb., ve znéni zakona ¢. 253/2008 Sb.

119 74kon &. 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve znéni pozdéjSich predpist.

12)7akon &. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi a 0 zméné nékterych souvisejicich zakonl (zakon o pojistovnictvi).

Zakon €. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostfedkovatelich a samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti a 0 zméné Zivnostenského
zakona (zakon o pojiStovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti).

123)74kon €. 4211994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim pfispévkem a o zménach nékterych zakonl souvisejicich s jeho zavedenim.
125 74kon &. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Gvémich druzstvech a nékterych opatfenich s tim souvisejicich a o dopinéni zakona Ceské
narodni rady €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

1397kon &. 248/1992 Sb., o investiénich spoleénostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisu.

130)g 82 a 83 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

130)Zakon ¢. 256/2004 Sb.

1%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 ze dne 16. zaii 2009, o ratingovych agenturach.
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CAST SEDMA
Zména zakona o spravnich poplatcich

CAST IV

(...)
Polozka 66

(--)

d) Fijeti Zzadosti o
- povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu¢ K200 000
- povoleni k provozovani vyfamaciho systému ¢K 100 000
- povoleni k ¢innosti centralniho depozita K& 100 000
- povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi

papiry, ktery neni bankou, nebo kskytovani

investénich sluzeb prosdnictvim

organizani slozky &K 50 000
- povoleni ratingové agentury K 200000

CAST OSMA

Zména zadkona o nadacich a nadé&nich fondech

a o0 zméné a doplnéni souvisejicich zakonmn

§ 23

(...)

(4) Celkovéa hodnota nasledujicich invasich nastraj nesmi pesdhnout 30 % hodnoty

nad&niho jmeni:

a) investtnich nastraj v cizi meng,

b) podilovych lisk otewenych podilovych fonil pogiipacd podili vydanych jednotkami
kolektivniho investovani jinymi nez uzaného typu, mimo podilové fondy a jednotky
kolektivniho investovani uvedené v odstavci 3 pigjbod 3, a
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c) dluhopisi, jejichz rating vydany ratingovou agenturou registovanou nebo
certifikovanou podle pfimo pouZzitelného gFedpisu Evropskych spoléenstvi
o ratingovych agenturachi® nedosahuje srovnatelné ratingové kategorie jako ratg
Ceské republiky nebo které nejsou nepodmirimé a neodvolatel zaru¢eny statem
anebo jinou osobou s ratingem dosahujicim srovnated ratingové kategorie jako
rating Ceské republiky.

%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych agenturach.
36)3d) Zakon €. 248/1995 Sb., 0 obecné prospésnych spolenostech a 0 zméné a dopinéni nékterych zakonu.

CAST DEVATA
Zména zakona o penzijnim pripojiSténi se statnim
prispévkem

8§33
(1) Perzni prostedky shromazghé penzijnim fondem musi byt umdsany s
odbornou pé& tak, aby byla zakena bezp#ost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby
finanéniho umistni jako celku.

(2) Perzni prostedky shromazghé penzijnim fondem mohou byt ungisy zejména do

a) dluhopis, jejichz emitentem jélensky stat Organizace pro ekonomickou spolupraci a
rozvoj nebo centrélni banka tohoto statu, a diudio@a které fevzal zarukwlensky stat
Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj,

b) dluhopisi vydanych Evropskou investii bankou, Evropskou bankou pro obnovu a
rozvoj nebo Me;inérodm’ bankou pro obnovu a ronejo jinou mezinarodni finani
instituci, jejiz jeCeska republik&lenem,

c) podilovych lisk otewenych podilovych fondl

d) cennych papir s nimiz se obchoduje na regulovaném trhu &édnganizace pro
ekonomickou spolupraci a rozvoj, ktery je povoléisipSnym sademélenského statu,

e) movitych ¥ci predstavujicich zaruku bezpeého uloZeni peiinich prostedki, krome
cennych papir,

f) nemovitosti poskytujicich zaruku spolehlivéhooaéni pedznich prostdki a
slouzicich zcela nebagvézr k podnikani nebo bydleni.

(3) Perzni prostedky shromazghé penzijnim fondem mohou byt ulozeny i na
vkladovych @tech, vkladnich knizkach a na vkladech potvrzemykladovym certifikatem
nebo vkladnim listem, a to u banky nebo piyozahranini banky na GzenGeské republiky
nebo u banky se sidlem na Uzeteinskych stat Organizace pro ekonomickou spolupraci a
rozvoj. Vyse takto uloZzenych prostki u jedné banky nesmi tiibvice nez 10 % majetku
penzijniho fondu nebo 20 000 00@,Kopipad ekvivalent tétaastky v cizi néné.
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e

bylo mozné @ vynaloZeni odborné gé koupit, a prodat jen za nejvysSi cenu za kténpu
jej bylo mozné §i vynalozeni odborné gé prodat. Spkni podminky stanovené grchozi
véte je penzijni fond povinen prokazat.

(5) Pro vypget hodnoty cenného papiru v majetku penzijniho fiopthti gimérens
ustanoveni zvlastniho pravnihdeppisu, ktery stanovi apob vyp@tu hodnot cennych
papiti v majetku fondu kolektivniho investovatff, s vyjimkou dluhopi drzenych
do splatnosti, a to maximamo vySe 30 % z majetku penzijniho fondu, jejichdtentem je
clensky stat Organlzace pro ekonomlckou spolupraa:oza/m a jejlchz—heetneeem—bylo

repub#ﬂey—nebe—vys&ratlng vydany ratlngovou agenturou reglstrovanou néo
certifikovanou podle pFimo  pouzitelného pgredpisu  Evropskych  spoléenstvi
o ratingovych agenturach'® dosahuje srovnatelné ratingové kategorie jako ratig
Ceské republiky.

110) Vyhl4ska €. 270/2004 Sb., o zpisobu stanoveni realné hodnoty majetku a zavazki fondu kolektivniho investovéni a o
zplsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani.
11d) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych agenturach

8§ 43a
Prestupky
(...)

(4) Fyzicka osoba podle § 27 odst. 6 se dopuettppku tim, Zze-emezi-prawvlivni
svého zaréstnance ve vydru penzijniho fondu, nebo tim, Ze v souvislostioskytovanim
prispivku na penzijni fipojisteni jejim zandstnand@m prijme pobidku.

§43b
Spréavni delikty pravnickych osob
(...)
(3) Depozité se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) neodstrani ve stanovendtthnedostatky zjigné @i vykonu dohledu, nebo
b) neinformujeCeskou narodni banku o @in prijatych opateni.

(4) Pravnicka osoba jako zprieikovatel penzijnihofjpojisténi se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze v souvislosti se zprimikovanim uzaeni smlouvy, jeji zrny nebo ukodeni
jedna v rozporu s § 12 odst. 4 aZ 6.

(5) Pravnicka osoba podle § 27 odst. 6 se doppsiveiho deliktu tim, Zze-emezi-pravo

ovlivni zaméstnance ve vyyu penzijniho fondu, nebo tim, Ze v souvislostioskytovanim
prispivku na penzijni Hipojisteni svym zamistnandm piijme pobidku.
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(6) Penzijni fond se dopusti spravniho deliktu timZe pouZije pro vyp&et hodnoty
dluhopisu drzeného do splatnosti ve svém majetku teng, ktery nevydala ratingova
agentura uvedena v § 33 odst. 5.

{6)-(7) Za spravni delikt podle-edstavcedstavai 1 a 6se ulozi pokuta do 20 000 000
K¢ a za spravni delikt podle odstéve az 5 pokuta do 5 000 00@& K



