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Duvody pro zapojeni zahranicniho bloku do DSGE
modelu

e CR=mald oteviena ekonomika zavisla na dovozu =- silny vliv vnéjsiho prostiedi
e vyvoj vnejsi ekonomiky ma vliv na objem exportu, importu a jejich cen

e skrze export a import ovliviiuje spotiebu domactnosti, vyrobni naklady firem
a poptavku po produkei (velmi vyrazny je vliv ceny ropy na importni ceny
firem)

e rozpéti urokovych meér nasi a vnéjsi ekonomiky ovliviiuje vyvoj sménného
kursu
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Aproximace vnéjsiho prostredi

Pro modelovani vnéjsiho svéta jsou mozné 2 pristupy:

e strukturalni model

e VAR (Vector AutoRegression)

V obou pristupech sledujeme tyto veliciny:
e HDP
e HICP (inflace)

e nominalni urokova mira
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VAR (Vector Autoregression) model:
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kde
y;" mira rustu HDP v case ¢
7" mira rustu HICP v case t,
i7" nominalni urokova mira s 1-rocni maturitou,
p  stupen zpozdéni,
e; standardni chyba (8ok)
a; ; koeficienty.
i ail ab ai?) Uity a]f,1 a]f,2 a]f,?,
mh = a%@ a%,Q a%,:& ERST [ CA ag,1 ag,z ag,?,
(e a§,1 a%,z a?l),:% (O a§71 @5,2 a§73
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3 Typy testovanych modelu:

e VAR model:
ye=c+ Ay + Aoy ot + Ay &,
e VARX model:
yi=Cc+Ayi1 +Asyr o+ -+ Ayy, + Bx + &4,
e Diagonalni VAR:
yi=c+Ayi 1 +Ay o+ -+ Ay, &y

s diagondalni matici A;, 2 =1,...,p ve tvaru
a;1 0 0
A,’ — 0 a;o 0

0 0 a;s
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Pouzivame casové tady ctvrtletnich dat z EA12 od roku 1996 do roku 2007
techto velicin:

e realny HDP v EA12 (v cendch 1. 2000) v meziro¢nich tempech rustu,
e HICP v EA12 (k r. 2000) v meziro¢nich tempech rustu,
e nominalni urokova mira s 1-rocni maturitou,

e cena ropy Brent v EUR/barrel v meziroénich rustech.
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Var.| Lag | Const. | Effect of y{ Effect of 77{ Effect of z{ Effect of oil; | Adj. R
p=1]2215] 0248 -0.893 0.298 0.011 0.643
yl Ip=2] 2268 | 0.344 -0.780 0.194 0.003 0.766
p=3| 3.067 |  0.187 -1.056 0.211 0.004 0.761
p=4| 5160 | -0.281 -1.818 0.263 0.016 0.880
p=1] 0442 0.072 0.829 -0.083 0.001 0.635
ml p=2]-0013] 0.052 0.943 -0.011 0.003 0.636
p=3] 0.095 | -0.006 0.891 0.002 0.007 0.792
p=4]-0006 0.016 0.927 0.008 0.005 0.766
p=1] 0238 0.088 -0.033 0.880 0.003 0.899
i p=2]058 | 0.107 -0.096 0.811 0.001 0.908
p=3]-0203 0.146 0.109 0.886 0.003 0.930
p=4]-0362 0210 0.182 0.855 0.002 0.916
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a) Real shock

Impulse responses for VAR models

Growth Rate of GDP

Growth Rate of HICP

Nominal Interest Rate
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¢) Monetary shock
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Strukturalni model:

Pro modelovani vnéjsiho svéta volime jako strukturalni model zjednodusenou
variantu DSGE modelu pro EU vytvorenou v National Bank of Belgium - Smets,
F. & Wouters, R.(2003):

f&teu — Wyy@fgl - (1 o Wyy)Et@ﬁfl) o Wyz'Et@?u o ﬁfﬁl)
T = wppfrfﬁl + (1 — pr)Etﬁﬂl) + Wpely

~CcU

L eu seu '
Zt — wmlt—l + wlpﬂ-t -+ wzyyt

get = 04195, + 0.59F,(95" ) — 0.12E,(18" — 70%))
7 = 04077, + 0.60E(75",) + 0.25¢¢"
1 = 0.7065", 4 0.507 + 0155
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Charakteristika strukturalniho pristupu:

e koeficienty i jednotlivé cleny v rovnicich nejsou urceny regresi, ale vychazeji
z odvozenych vztahu mezi subjekty

e promenné jsou vyjadieny jako odchylky od predpokladanych hodnot v rovnovazném
stabilnim stavu

e neodhadujeme primo koeficienty, nybrz strukturalni parametry, z nich pak
koeficienty dle odvozenych vztahu spocteme

e hodnoty parametru prejimame z kalibrovaného DSGE modelu EU
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Rozdily mezi strukturalnim modelem a VAR pristupem

e predikéni vlastnosti DSGE modelu mohou dosahovat stejnych kvalit jako
VAR modely

e VAR modely mohou mit vétsi fit

e v piipadé strukturalnich zmén v ¢asovych radach muze byt pouziti struk-
turdlnich (DSGE) modelu vhodnéjsi, nebot odhadnuté parametry VAR modelu
jsou velmi ¢asto nekonzistentni.
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Srovnani pristupu na IRF funkcich
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Dékuji za pozornost.
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