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e Pro¢ model a proc zrovna tento
e Struktura modelu

e BliZe k jednotlivym blokum

e Kudy dal...
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Pro¢ mit model na MF...

e Makroekonomické predikce - technicka podpora, modelovy scénar
e Simulace: Konvergencni program, ad hoc analyzy:

— zZmeny cen ropys,
— vliv sménného kursu,
— efekty zahraniéni poptavky,

— mix ménové a fiskalni politiky.

> HUBERT - Dynamic Stochastic General Equilibrium model.

e Zalozeny na mikroekonomickych principech chovani ekonomickych
subjektu (potfeby vs. omezené zdroje).

e Je potreba definovat:

— preference - maximalizace uzitku, zisku,
— technologie - produkéni funkee,

— omezeni - institucionalni, rozpoctova.
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Struktura modelu
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Domacnosti

Specifikace:
e nckonecneé zijici heterogenni agenti,
e uzitkova funkce (spotieba a volny cas),

e habit formation pro hladsi spotrebni funkei.

Optimalizace:
e mezicasova (intertemporalni) s ohledem na rozpoc¢tové omezent,
o C’L — He¢ 1—1¢ N}-H/m
max U — Et Z /6t ( i t) _ 1t :
{CituAithjtvNit} t=0 1 o wC 1 + ¢n

Aip+SiAL+(1+71)PCy = (144 1) A1+ 1+ + G 1)StAS 1+ (1 — 7+ 1) Wit Niz.

e v ramci daného obdobi (intratemporalni)

min P,C, = P'C? + P"C!".
cr.op
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Firmy: maloobchodnici, producenti, importéri

Specifikace:
e rigidity - naklady prizpusobeni: prace a ceny,
e v kazdém obdobi pouze cast producentu méni ceny.

Optimalizace:

e maximalizace ziskové funkce s ohledem na produkeni funkei.
Maloobchodnici
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Trh prace

Zamestnanci maji pozici pro mzdove vyjednavani

Specifikace:

e heterogenni nabidka prace,

e pouze ¢ast zaméstnancu vyjednava mzdu v daném obdobi.
Wi = [(1= €0)(F)'=" + €, (Wi 1) =] ™7

Optimalizace:

e maximalizace uzitkové funkce s ohledem na mzdu a poptavkovou
funkei po praci,

Ep Y (8€0) UnisjNigr

W= (o) |[—=—=
1 — 6, .
E, Z(ﬂfm)j(l — Ty T Tb>Uct+jNit+j/Pt+j
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Ménova politika

e Rezim inflacniho cileni,
e stanoveni urokovych meér podle Taylorova pravidla

it = (1 — @)[i + AaTre + Ayt + djiz—1.

Fiskalni politika
e Agregované prijmy a vydaje,

GR, = PIT, + CI'ly + VAT, + DUTY; = 1 ,WiLi + 7/11; + 7. P, C},

GEt = Gt -+ Gts = Gt + TbWtNt,

e zamereni na deficit a dluh.
Dt = GEt - GRt, Bt = (1 + Tt—l)Bt—l + Dt-
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Fiskalni politika - pravidlo

e Dvé oblasti problému:

1. referencni hodnota, ktera uvede pravidlo v chod (dluh ¢i deficit?);

2. kterou rozpoctovou polozku bude pravidlo modifikovat (na ptijmech ¢i na
vydajich?).

Ad 1 Vyskytuji se jak dluh, tak i deficit. Oba cile mohou vést ke srov-
natelnym vysledkum.

Ad 2 Casto se pouzivaji daiiové pifjmy (zména danové sazby), coz viak vede
ve srovnani s vydajovym pravidlem k radé problému:
— velmi mala flexibilita danovych sazeb - vydaje lze ménit operativneéji;
— danové zmény meéni relativni ceny napi. v ramci spotiebniho kose;
—zmeény v danich maji vliv na chovani subjektu - jak korektné zachytit

zpétny vliv na domacnosti a firmy?

Gi=(1—¢y) |G+ Xa(Di—1 — Di1) + MN(Bio1 — Bi—1)| + ¢,Gi1.
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Kudy dal...

e vztahy se zahranic¢im,

e Rule-of- Thumb spottebitelé,

e odvozeni kapitalu a investic,

e strnulosti na trhu prace,

e optimalni pravidlo ménové a fiskalni politiky:,

e odhady parametru a analyza citlivosti.
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Dékuji za pozornost.
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