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Proč mı́t model na MF...

•Makroekonomické predikce - technická podpora, modelový scénář

• Simulace: Konvergenčńı program, ad hoc analýzy:
– změny cen ropy,

– vliv směnného kursu,

– efekty zahraničńı poptávky,

– mix měnové a fiskálńı politiky.

� HUBERT - Dynamic Stochastic General Equilibrium model.

• Založený na mikroekonomických principech chováńı ekonomických
subjekt̊u (potřeby vs. omezené zdroje).

• Je potřeba definovat:
– preference - maximalizace užitku, zisku,

– technologie - produkčńı funkce,

– omezeńı - institucionálńı, rozpočtová.
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Struktura modelu
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Domácnosti

Specifikace:

• nekonečně žij́ıćı heterogenńı agenti,

• užitková funkce (spotřeba a volný čas),

• habit formation pro hladš́ı spotřebńı funkci.

Optimalizace:

•mezičasová (intertemporálńı) s ohledem na rozpočtové omezeńı,

max
{Cit,Ait,A

∗
it,Nit}

U = Et

∞∑
t=0

βt

[
(Cit −Hc

t )
1−ψc

1− ψc
− N 1+ψn

it

1 + ψn

]
,

Ait+StA
∗
it+(1+τc)PtCit = (1+ it−1)Ait−1 +(1+ i∗t−1 +ζ∗t−1)StA

∗
it−1 +(1−τw+τb)WitNit.

• v rámci daného obdob́ı (intratemporálńı)
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m
t
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t C

d
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t C
m
t .
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Firmy: maloobchodńıci, producenti, importéři

Specifikace:

• rigidity - náklady přizp̊usobeńı: práce a ceny,

• v každém obdob́ı pouze část producent̊u měńı ceny.

Optimalizace:

• maximalizace ziskové funkce s ohledem na produkčńı funkci.

Maloobchodńıci

min
Qjt

P d
t Qt =

∫ 1

0

P d
jtQjtdj, Qt =

[ ∫ 1

0

(Qjt)
θq dj

] 1
θq

.

Producenti

max
{P d

jt,Ljt,Mjt}
Πjt = E0

∞∑
t=0

βt(P d
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t )Qjt, Qjt = ZtL
α
jtM

1−α
jt − Υl

tLjt − Υm
t Mjt.

Importéři

max
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jt }
Πm
jt = E0

∞∑
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βt(Pm
jt −MCm

t )Cm
jt , Cm

jt = Cm
t

(
Pm
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Pm
t
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.
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Trh práce

Zaměstnanci maj́ı pozici pro mzdové vyjednáváńı

Specifikace:

• heterogenńı nab́ıdka práce,

• pouze část zaměstnanc̊u vyjednává mzdu v daném obdob́ı.

Wt =
[
(1− ξw)(W̃t)

1−σl + ξw(Wt−1)
1−σl

] 1
1−σl .

Optimalizace:

•maximalizace užitkové funkce s ohledem na mzdu a poptávkovou
funkci po práci,

W̃it =

(
θl

1− θl

)


Et

∞∑
j=0

(βξw)jUnt+jNit+1

Et

∞∑
j=0

(βξw)j(1− τw + τb)Uct+jNit+j/Pt+j

 .
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Měnová politika

•Režim inflačńıho ćıleńı,

• stanoveńı úrokových měr podle Taylorova pravidla

it = (1− φi)[̄i + λππ̂t + λyŷt] + φiit−1.

Fiskálńı politika

•Agregované př́ıjmy a výdaje,

GRt = PITt + CITt + V ATt +DUTYt = τwWtLt + τfΠt + τcPtCt,

GEt = Gt +Gs
t = Gt + τbWtNt,

• zaměřeńı na deficit a dluh.

Dt = GEt −GRt, Bt = (1 + rt−1)Bt−1 +Dt.
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Fiskálńı politika - pravidlo

• Dvě oblasti problému:

1. referenčńı hodnota, která uvede pravidlo v chod (dluh či deficit?);

2. kterou rozpočtovou položku bude pravidlo modifikovat (na př́ıjmech či na
výdaj́ıch?).

Ad 1 Vyskytuj́ı se jak dluh, tak i deficit. Oba ćıle mohou vést ke srov-
natelným výsledk̊um.

Ad 2 Často se použ́ıvaj́ı daňové př́ıjmy (změna daňové sazby), což však vede
ve srovnáńı s výdajovým pravidlem k řadě problémů:

– složitěǰśı definice pravidla - na kterou daňovou sazbu jej nasadit?;

– velmi malá flexibilita daňových sazeb - výdaje lze měnit operativněji;

– daňové změny měńı relativńı ceny např. v rámci spotřebńıho koše;

– změny v dańıch maj́ı vliv na chováńı subjekt̊u - jak korektně zachytit
zpětný vliv na domácnosti a firmy?

Gt = (1− φg)
[
Ḡt + λd(D̄t−1 −Dt−1) + λb(B̄t−1 −Bt−1)

]
+ φgGt−1.
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Kudy dál...

• vztahy se zahranič́ım,

•Rule-of-Thumb spotřebitelé,

• odvozeńı kapitálu a investic,

• strnulosti na trhu práce,

• optimálńı pravidlo měnové a fiskálńı politiky,

• odhady parametr̊u a analýza citlivosti.
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Děkuji za pozornost.
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