Makroekonomické dopady
fiskalni politiky
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Nékteré elementarni poznatky

v Fiskalni politika ptisobi na ekonomiku prostrednictvim objemu
prerozdélovanych zdroj{i, ovliviiuje ale také rozhodovani
ekonomickych subjektli (danovy systém, systém socialniho
zabezpeceni, aj.)

v Relativné snadno Ize zmérit, jak velky je fiskalni impuls
vyslany do ekonomiky prostrednictvim prerozdélovani (tj.
saldo = T - E)

v Saldo VR ma ale dvé komponenty:

- Strukturalni saldo: odrazi diskrecni zasahy viady do ekonomiky
(ale i nastaveni parametri fiskalniho systému)

- Cyklické saldo: odrazi vliv ekonomického cyklu na prijmy a vydaje
VR (tj. automatické stabilizatory)
v I tyto dvé komponenty jsme schopni s jistou davkou
nepresnosti odlisit.
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Nékteré elementarni poznatky

v Velikost vestavénych stabilizatori (tj. citlivost rozpoctového
salda na cyklické fluktuace HDP) je v CR odhadovana na cca.

0,34:
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v Existuje diivod domnivat se, Ze tyto dvé komponenty
rozpoctového salda maji riizné dopady na ekonomiku?

— NE
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Nékteré elementarni poznatky

v Celkove saldo (inflacné ocisténeé), resp. jeho zména, se proto
zda byt dobrym indikatorem ,fiskalniho impulsu®

v Vime, co chceme mérit: jaké dopady maji zmény rozpoctového
salda na realnou ekonomiku, zejm. na HDP? — tj. hledame
velikost fiskalnich multiplikator{

v Avsak i rozpoctové saldo neliplné zachycuje ptisobeni FP (viz.
v zakladni makroekonomii pozitivni multiplikator vyrovnaného
rozpoctu) — tj. je nutné pracovat primo s polozkami P a V,
které vyvolaly zmény rozpoctového salda

v Teoreticky by slo relativné snadno zjistit tzv. ,first round
impact" jako:

AG+Al +mpc-AN(Tr +rB—-T)
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Nékteré elementarni poznatky

v

v

Podle ,first round impact™ by vzdy fiskalni konsolidace méla
negativni dopady na ekonomiku

»First round impact" prezentuje ale prilis hruby a
zjednodusujici pohled na ucinky fiskalni politiky, protoze
nemuize zohlednit:

- VIlivFPna P, IRa ER

- Ocekavani ekonomickych subjektt

- Reakci MP (vliv na IR) a FP (musi zajistit platnost intertempo-
ralniho rozpoctového omezeni — tj. B nemtize neomezené riist)

- Flexibilita mezd a cen, otevienost ekonomiky (tj. strukturalni
vlastnosti ekonomiky vedouci k tomu, Ze fisk. multiplikatory jsou v
rtiznych zemich réizné)

v Tyto vztahy lze konzistentné postihnout pouze pomoci

v

modelového aparatu

Pak ale odhad fiskalnich multiplikatori{ zavisi na pouzitém
modelu (zejm. teorii pouzité pri konstrukci modelu)
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Nékteré elementarni poznatky

v

v

Z hlediska ekonomické teorie, ale i praktické hospodarske
politiky se jedna o jedno z nejkontroverznéjsich témat

Prozatim jsme si kladli pouze otazku, jak fiskalni saldo (popr.
jednotlivé prijmové a vydajové kategorie) ovliviuji realné HDP
— tj. zejména kratkodobé dopady FP prostrednictvim AD
Stranou pozornosti byla ponechana otazka vlivu fiskalni
soustavy (danovy systéem, systém socialniho zabezpeceni, aj.)
na rozhodovani ekonomickych subjekti — tj. zejména
dlouhodobé dopady FP na potencialni rist
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