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Osnova

Zakladni poznatky z 1999 ICP (vyvoj
cenove hladiny a realn¢ho kurzu)

Spontanni vyrovnavaci procesy (B-S efekt,
T-o-T apod.)

Pohled na komoditni skupiny a relativni
ceny (mira obchodovatelnosti, scénare pro
konvergenci v jednotlivych skupinach atd.)
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HDP vs. cenova hladina (99; 01)
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Cenova hladina HDP (1999; EU15=100)
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HDP vPPP (1999; EU15=100)

Odhady relativné stabilni v Case;

Teoreticka elasticita vétSinou v intervalu 0.8-1.1;
Reziduum CR: -21 p.b. v r. 1999; -16 p.b. v r. 2001.




Zakladni scéenar konvergence

P11 ristovém
diferencialu kolem
2p.b. realna apreciace
cca 1.5-2.0;

Nebere v potaz ostatni
faktory konvergence;

Pozorovan¢ tempo
realné apreciace v CR
a dalSich CECs je vysSi
- davody?.
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Faktory cen. konvergence

Y ramci BS modelu
Produktivita v sektoru T (+) a NT (-);

Podil zaméstnanosti na populaci (-);

Podil NT sektoru na HDP (- pro mén¢ rozvinuté zemg);

Mimo BS model

Vladni zasahy (regulace cen -; nepfime dané +; agrarni
politika +);

Nedokonala mobilita prace mezi sektory (?);

Zmeény smeénnych relaci a struktury zahr. obchodu (?).
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Rozsireny empiricky model

Zavisla proménna: log/u(GDP)]

Vzorek zemi: 23

Proménna Koeficient | Sm. odchylka P-hodnota.
Konstanta 4.19 0.30 0.00

(1-Y0log/GDP,,n/empl% ]| 0.55 0.18 0.01

(1-y) log[prodNT] -0.48 0.16 0.01

0.84 0.18 0.00

-1.70 0.59 0.01

0.41 0.13 0.01

R2 0.98
R2 ad;. 0.98
F-statistika 194.34

Kromé B-S efektu hraje roli 1 struktura vyvozu, zaméstnanosti
C1 agrarni politika;
Reziduum CR pouze 2 p.b. (+ zhodnoceni od r. 1999).




Viiv struktury obchodu (T-o0-T)

8 o 1p.b. na cen. hlad.

o
=]
o
v

N
=
v

N

e
>
N

§

0,4%

0,2%

0,0%

-0,2%

-0,4%

0,6% /-

-0,8%

-1,0%

10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130
Nominalni HDP (EU-15=100)

Snaha chudSich zemi vyvazet
sofistikované vyrobky =
nutnost cenoveého podbizeni
(vs. luxusni zboZi z
vyspélych zemi);

Kriticka hranice: nominalni
HDP=65% EU;

Cenova konvergence nejen
pres B-S (ceny NT), ale 1 pres
T-o-T (ceny T);

Pomér uvedenych efektu

~1:1 (0,35 BS; 0,33 T-o-T pii1
' HDP,_ o 1 p.b).



Struktura relativnich cen

(Némecko = 100)

SPOTREBA CELKEM

z toho: Potraviny, nealkoholické napoje
Alkoholické napoje, tabak
Odivani, obuv
Bydleni, voda, energie, paliva
Bytové vybaveni, opravy
Zdravi

Doprava
Posty, telekomunikace
Rekreace a kultura

Vzdélavani
Stravovani, ubytovani

Ostatni zboZi a sluzby
HDP CELKEM




Struktura relativnich cen

ndjmy, vzdéldvini,
zdravotnictvi atd.

auta, spoje,

alkohol apod. Koeficient rozdili
relativnich cen (lze
ocekavat pokles v Case s
postupujici realnou
konvergenci?).
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Cena ve srovnani s EU-15 (=100%)




Vztah komod. cen k HDP

0,2 0,4 0,6 0,8

Sklon (mira neobchodovatelnos ti)

Empiricka mira
neobchodovatelnosti
mezi 10 % a 85 %;

Prostor ke konvergenci u
vSech komoditnich
skupin;

V jednotlivych
skupinach vSak rtizné
velky - bude dochazet k
vyraznému
prizpusobovani
relativnich cen.
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Cenova hladina a relat. ceny

0,2 0,4 0,6

Koeficient (nominalni vahy)

Nizka cenova
hladina a velke
rozdily v relativnich
cenach jsou dvéma
stranami téze mince;

S konvergenci
cenove hladiny bude
dochazet 1 ke
konvergenci
relativnich cen.



Konvergence HDP a cen

= Cenova hladina (EU=100)
— Koeficient rozdili relat. cen |
— HDP v PPP (EU=100)

Za predpokladu rychlosti realné konvergence 2.5 %
(a stejne rychlého poklesu rezidui).




Hypotetické scénare

Scénar C.
Rychlost konvergence HDP
Rychlost uzavirani rezidui

Realna apreciace (% za rok v
horizontu 5 let)

Realna apreciace (% za rok v
horizontu 15 let)

u dosdhne 60 % EU

u dosahne 80 % EU

p doséhne 40 %

p dosahne 30 %

Vaha klesajicich cen, 1=3.5%
Vaha klesajicich cen , 1=2.0%

Tlak na pokles nékterych cen: pi1 scénarich s rychlym rustem,
realnou apreciaci, srovnavanim relativnich cen a nizkou inflaci.
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Regulované ceny a dane

Komoditni skupina Cena CR | Predikce | Reziduum | Predikce /| Predikce | Reziduum
EU=100 |(HDPPPP)| wvp.b. [Skutecnost](rozsifenar)|(rozsifenar)

65 59 91 51

Energie, paliva
Léky a zdravotni potieby
Zdravotni sluzby
Provoz osobni dopra
Dopravni sluzby

oSty a spoje
Vzdélavani

Ceny vyrovnany u energii a ve spojich (+pohonn¢ hmoty);
Problémové¢ oblasti (?): bydleni, dopravni sluzby,
zdravotnictvi a vzdélavani (vaha v kosi az 18 %).
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Potraviny

Komoditni skupina Cena CR | Predikce | Reziduum | Predikce /| Predikce |Reziduum
EU=100 [ (HDPPPP)| wvp.b. |SkuteCnost] (rozsifend) | (rozsifena)

[POTRAVINY | 48 | 73 | -26 | 154 | 54 | -6
Petivoaobiloviny | 41 | 68 | -27 | 167 | 48 | -8
Miléko, vejce 161 56 -5
Oleje, tuky 137 +1

Ostatni
Nealkoholickée napoje 6

148 64
133 71

50
61
Ovoce, zelenina 51 143 55 4
57
3

Reziduum cca 25 p.b. = prostor pro vyrazny rist ?;
Ale: Reziduum u celkové cenove hladiny 20 p.b.; potraviny
jen mirn€ nad timto prumérem (o 5 p.b., tj. 10 % ceny).

Reziduum v rozsifene regresi: cca 6 p.b. (13 % cen potravin).



Zavery (I)

Realna apreciace v intervalu 2.0-4.0 % s klesajici
tendenci;

Reziduum v regresi cenove hladiny na HDP (15-20
p.b.) nutné neznamena podhodnoceny kurz ¢1
nebezpeci cenovych skoki;

Vedle B-S efektu hraji rol1 1 dalsi faktory (struktura
obchodu a T-o-T, vladni politika apod. = reziduum
jen 2 p.b);

Konvergence HDP a cenové hladiny spojena s
konvergenci relativnich cen (mira
neobchodovatelnosti 10-85 %);




Zavery (I1)

Tlak na pokles nékterych cen muze vznikat pii
kombinaci rychleho rustu, realné€ apreciace a
srovnavani relativnich cen;

Ceny vyrovnany u energii a ve spojich (+pohonn¢
hmoty);

Problémove oblasti (?): bydleni, dopravni sluzby,
zdravotnictvi a vzdélavani (vaha v kosi az 18 %);

Reziduum u cen potravin: 25 p.b. v jednoduché
regresi; 6 p.b. v rozSifene regresi = jisty prostor pro
rust viivem CAP zrejm¢e existuje, ale jeho velikost je
otevienou otazkou.



