Analyza procesu
zpresnovani dat o HDP

je minulost predvidatelna ?
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Protoze nikdy nebudeme znat skutecnou
hodnotu HDP, vsechna publikovana cisla o
HDP jsou odhady bez ohledu na to, zda byla
vyrobena ex post nebo ex ante.

L.E. Oller
Statistics of Sweden



Cil prispevku

Cilem neni skandalizovat ¢innost CSU v oblasti
sestavovani Ctvrtletnich narodnich uctu !

Cilem je na zaklade empirickych dat se
pokusit nalézt zakonitosti, jimz podleha
postupné zpresnovani dat o rustu HDP, a l[épe
tak z uzivatelskeho pohledu porozumet
zverejiovanym udajum.



Makroekonomie pouziva data

¢ Presné meéritelna (registr. nezaméstnanost, ménovy prehled,
kurzy, uroky, ...)

¢ Zpracovana z nhamerenych dat pomoci
standardniho algoritmu, dale nezpresnovana (cenove

indexy),
¢ Tvorena sofistikovanymi algoritmy s tvarcim
prvkem, cas od casu zpresnovana (narodni usty véetns

HDP, vybérové Setfeni pracovnich sil, platebni bilance)

¢ Tzv. mekka data, vyjadrujici nazory a postoje

(konjunkturalni prazkumy)
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Zpresnovani dat o HDP odrazi

¢ Nové zjiéténé skuteCnosti (nékteré vstupy jsou k dispozici ve
Ctvrtletni periodicité, nékteré v rocni, a to s ruznym zpozdénim)

& Zpresnéné hodnoty vstupu

¢ Vybilancovavani celé soustavy narodnich uctu (usty
predbézne, semidefinitivni a definitivni)

¢ \Vyvo] metodiky zpracovani a metodologie systemu

narodnich uctu (HDP dnes je zcela jinak vymezeny ukazatel nez
pred 10 lety a za 10 let bude vymezen znovu jinak)

Uzivatele si tyto skutecnosti vetSinou neuvedomuji a
povazuji HDP za ukazatel presne zméereny CSU.
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HDP neni jen tak obycejné Cislo

Udaje o riistu HDP jsou popularnim ”_’/{1 Y.
gislem pro Sirokou $kalu uzivateld : !/ (%= N 4

¢ Prognostici z nich vytvareji makroprognozy. L

¢ MF sestavuje statni rozpocet. A gL
¢ Centralni banka provadi menové-politicka rozhodnuti.

¢ Podniky planuji investice, financni instituce alokuji portfolia.
¢ Meédia ovlivnuji vnimani reality, voliCi davaji hlasy.

Je pravdépodobne, Ze uidaje o ekonomickém rustu, které se
vice blizi skuteCnosti, by mohly prinaset kvalitnéjsi
rozhodnuti, a tak vlastné zvySovat potencialni rust.



CSU ma velkou zodpovédnost ...

Zpracovatelé musi Casto resit

dilema, zda zpresnit ¢1 nezpiesnit : ‘l ‘l

& Zpresnéni udaju vyjadfuje viru, Zze nové udaje lépe a
pravdiveji odrazi skutecny stav ekonomiky.

¢ Casté a velké zpfesifiovani udajd sniZzuje
duvéryhodnost tvurcu dat.

Zpusob feSeni tohoto dilematu vytvari chovani
CSU, kter¢ je mozne kvantitativné analyzovat.



Struktura prispcévku

¢ Zakladni fakta

¢ \Vyvoj udaju o rustu HDP ve stalych cenach
& Slozky uziti

¢ HDP v beznych cenach

¢ Porovnani se zahraniCim




Z.akladni fakta

& Casova fada ¢&tvrtletnich meziroénich rastd HDP a jeho
slozek uziti od Q1/1995, tj. 32 udaju, coz umoziuje
pouze zakladni analyzu a mirne relativizuje vysledky

¢ Historie postupneho zpresnovani - nepravidelné
intervaly v dusledku :

— Zdokonalovani systému cCtvrtletnich uctu
— Zavedeni systemu ESA 95

— Stale ceny 1984, 1994, 1995

— Zkracovani terminu pro zpracovani jednotlivych verzi roénich
narodnich uctu



Kazde¢ Cislo s1 z1je svym vlastnim zivotem

Kazdy Ctvrtletni udaj o rustu HDP je béhem 16 Ctvrtleti svého
aktivniho Zivota v primeéru 5x zpfesnén a 11x ziistava beze zmény.

Pravdépodobnost zpresnéni

6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Pocet ¢tvrtleti od publikace prvniho odhadu




Sance jsou ovlivnény datem narozeni

Udaje o rtstu HDP za 1. &tvrtleti jsou podstatné aktivnéjsi neZ
udaje za 4. Ctvrtleti.

Primé rny pocet zpresnéni dat za jednotliva ¢tvrtle ti
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Vyvoj prumérného Cisla v Case ...

Stifedni hodnota zpre sné ni

5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Pocet ctvrtleti od publikace prvniho odhadu




... atotéz v kumulaci

Kumulovana stfedni hodnota zpresnéni HDP ve stalych cenach

5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Pocet Ctvrtleti od publikace prvniho odhadu




Prispévky jednotlivych slozek uziti

Prispévek zmény zasob je vEtSinou inverzni k prispévku ostatnich
slozek domaci poptavky.

Kumulovana stfedni hodnota zpresné ni HDP

ve stalych cenach v ¢lenénina jednotlivé slozky
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I Spotieba domacnosti I Spotieba viady
[—HTFK [——1Zména zasob (od 1996)
1 Piispévek ZO (od 1996) e {DP
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Plus / minus analyza

Potvrzuje vzajemnou kompenzaci zmény zasob a ostatnich slozek
domaci poptavky.

AP Ay
mr 1 16 1

Spotr.domacnos ti
Spotr.vlady

HTFK
Zmeéna zasob
Cisty vyvoz
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Pozoruhodny je rozsah zpresnéni spotieby vlady

Primé rna absolutni velikost provedeného zpresnénispotieby vlady
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Pocet ¢tvrtleti od publikace prvniho odhadu




Spotreba vlady jeste jednou ...

Revize vydaji vlady na kone¢nou spotiebu

tempa ristu
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Zpresnovani HDP v béznych cenach - zpétny rust

Proces zpresnovani HDP je pro nasi konvergenci k ekonomicke
urovni EU neméné dilezity nez vykonnost ekonomiky.

Kumulovana stfedni hodnota zpresné ni HDP v béZnych cenach
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[——deflator HDP
Emstalé ceny

bézné ceny
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Pocet Ctvrtleti od publikace prvniho odhadu




Shrnuti

& Udaje o rustu HDP byvaiji intenzivné zpfesfiovany po dobu 4 let
¢ Zmény predbéznych udaju jsou v prubéhu prvnich 3Q neutralni,
dale do 2 let dochazi spiSe ke snizovani, poté jsou naopak
zvysovany. Konecneé udaje jsou mirne vyssi proti predbeznym.
¢ Hlavni znaky zmen ve strukture uziti :
— Relativni stabilita spotfeby domacnosti
— Extrémni volatilita spotreby viady
— Zména zmeény zasob kompenzuje zmeny ostatnich slozek domaci
poptavky
— Pomeérneé vysoka stabilita zahranicniho obchodu
¢ Predbézné udaje v béeznych cenach jsou zpfesnénimi
systematicky zvySovany.
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Analyzy ve svéte

¢ Bohata literatura

¢ Analyzy provadény mezinarodnimi organizacemi (OECD,
IMF) a narodnimi statistickymi urady (USA, UK, SWE, NL,
AUS, ...)

¢ Velmi rozdilné metodologie
— VeétsSinou staticky pohled (porovnavani dvou ¢asovych fad)
— Roc¢ni vs. Ctvrtletni udaje

— QoQ vs. YOY rlsty (QoQ data zahrnuji i systematickou chybu sezénniho
vyrovnavani)

— Porovnani predbéznych udaju s udaji v soucasnosti platnymi vs.
ovérenymi definitivnimi narodnimi Ucty (i definitivni narodni ucty byvaiji
revidovany)

— Vyuziti vdech aktualné dostupnych dat vs. pouze data definitivnich NU

¢ Rozdilné kalendare a rezimy zpresnovani

¢ Problematické porovnani kvantitativnich vysledku (pro CZ je
uzaviené pouze obdobi 1995 - 1998) 21



L 4

¢

L 4

Jak je tomu ve svete - nejCasté)sSi zavery

Pozitivhim zjistenim je, ze predbéezna Cisla jsou vzdy blize
referenCnim nez naivni predpoved.

Predbézné rusty byvaji revidovany spise mirné smérem
vzhuru, vychyleni vSak nebyva statisticky vyznamné.
Rovnéz pfedbézné rusty deflatoru byvaji mirné
podhodnoceny.

Revize komponent poptavky byvaji vyznamnejsi nez revize
agregatniho HDP a navzajem se kompenzuiji.

- a spotrebé viady)
Revize dat jsou obvykle k ekonomickému cyklu necitlivé
nebo jej zvyraznuiji.
Rozsah revizi a kvalita pfedbéznych odhadu se v ¢ase bud
nemeni nebo mirne zlepsuiji.
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Je minulost predvidatelna ?

& V procesu zpresfiovani udaju o rustech HDP a
jeho sloZek ze strany CSU je mozné nalézt
nektere zakonitosti, ktere by mohly naznacovat
smer budouciho vyvoje dat o minulosti.

¢ V ekonomii plati zasada, ze zakonitosti a vztahy,
ktere byly objeveny a popsany, prestavaji platit.
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