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Hruby domaci produkt v souvislosti s dopady pandemie COVID-19 klesl o 5,6 %, coz
vSak v zdsadé odpovidalo vyvoji v EU. Jako jediné tlumily propad tuzemského HDP
spotifebni vydaje sektoru vladnich instituci. Index spotrebitelskych cen mezirocné
vzrostl nejvy$Sim tempem za poslednich 5 let, a to o0 3,2 %. Mira nezaméstnanosti se
pod unijnim primérem. Hospodareni vladnich instituci po 4 letech vykazalo deficit
6,2 % HDP, coZ se spolecné s poklesem ekonomiky odrazilo v ristu miry zadluzeni
vladnich instituci o 7,8 p. b. na 38,1 % HDP.

CNB pfistoupila v souvislosti s oéekdvanymi dopady pandemie COVID-19 k trojimu
snizeni ménovépolitickych sazeb. Dvoutydenni repo sazba tak klesla o 2,0 p.b.
na 0,25 % p.a. Primérny kurz ceské koruny vici euru mezironé jen mirné oslabil na
26,4 CZK/EUR.

Objem prostredkll umisténych na finan¢nim trhu vzrostl o 8,5 % na 7,5 bil. K¢, coz
predstavovalo nejvyssi absolutni narlst a druhé nejvyssi tempo rdstu v horizontu
poslednich 5 let. V absolutnim vyjadfeni pak meziro¢né opét nejvice vzrostly vklady
u uvérovych instituci (o 422,7 mld. K¢), a posilily tak své postaveni nejvyznamnéjsi
polozky z hlediska podilu na celkovych prostredcich na 68,8 %.

Objem Uspor domdcnosti umisténych v ramci produktl ¢i nastroju finanéniho trhu
vzrostl o 14,0 % na témér 5,0 bil. K¢, pricemz tento vyrazny narlst byl castecné
zpUsoben metodickou zménou spocivajici ve zpfesnéni a s tim souvisejicim navysenim
vykdzaného objemu koétovanych akcii v drzbé domacnosti. Nejvétsiho mezirocniho
absolutniho narlstu (o 384,4 mld. K¢ ) opét dosdhly, stejné jako béhem poslednich
5 let, neterminované vklady, a staly se tak produktem, ktery oproti konci roku 2015
nejvice navysil svij podil na celkovych usporach domacnosti, a to na 53,5 %. Naopak
nejvétsi pokles zastoupeni na Uspordch domdcnosti jak v roce 2020 (o 1,8 p. b.), tak
v porovnani s koncem roku 2015 (o0 4,6 p. b.) zaznamenaly terminované vklady.

ZadluZzeni domacnosti mezirocné vzrostlo o 59% na 1,9 bil. K¢ Dlouhodobé
nejvyznamnéjsi a postupné rostouci podil tvofily uvéry na bydleni (74,7 %). Navzdory
rastu objemu zadluZeni a poklesu HDP zlstala relativni mira zadluZzeni domacnosti
vztazend k HDP ve srovnani se zbytkem EU relativné nizka (34,0 % HDP).

V jednotlivych sektorech nedoSlo v poctech subjektd k podstatnym zménam.
Vyjimkou byl pokracujici pokles poctu zprostfedkovateld na kapitdlovém trhu
a pojistovacich zprostiedkovatel(. V hlavnim sektoru Gvérovych instituci vstoupila do
likvidace Druzstevni zalozna PSD, v sektoru pojistoven ukondily ¢innost &tyfi pobocky
zahraniénich pojistoven a jedna pobocka svou ¢innost zahdjila.

Bankovni sektor (vCetné stavebnich spofitelen) zaznamenal rdst aktiv o 5,2 % na
8,0 bil. K¢ a tradicné potvrdil svoje dominantni postaveni. Celkovy kapitdlovy pomér,
jakozto klicovy faktor odolnosti sektoru, opét meziro¢né vzrostl na novou historicky
nejvy$si hodnotu, a to 24,4 %. Dlsledky pandemie COVID-19 se ve vyvoji vétsiny
souhrnnych indikatorl sektoru ke konci roku zasadnéji neprojevily, s vyjimkou
hospodarského vysledku, ktery klesl témér o polovinu na 57,1 mld. K¢, zejm. kvali
narlstu tvorby opravnych poloZek a poklesu Ccistych Urokovych vynosl. Podil
nevykonnych avérd na celkovych klientskych Uvérech vzrostl mezirocné jen mirné
(00,2 p.b.)na 2,7 %.

Snizeni ménovépolitickych sazeb CNB se postupné projevilo i v poklesu primérnych

ooooo

vy

na spotfebu dokonce meziro¢ni pokles o 0,6 p.b. na 9,0% vedl ke zietelnému
prekonani historického minima z roku 2019.

Objem klientskych bankovnich vklad( se zvysil o 8,9 %, coZ znamenalo meziroéni
zvyseni dynamiky rlstu. Za uplynulych 5 let vzrostly vklady o 46,6 % na historicky
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nejvy$si hodnotu 5,2 bil. K& Objem klientskych bankovnich Gvér( vzrostl podobnym
tempem jako vroce 2019 (o 4,2 %) na 3,6 bil. K¢ coz také vedlo k dosazeni
historického maxima. Pomér klientskych vkladl ke klientskym Gvériim v bankovnim
sektoru ¢inil 143,6 % s tim, Ze v rdmci EU jeho Uroven opét pattila k nejvyssim.

Objem novych hypoteénich Gvérl se meziroéné vice neZ zdvojnasobil, kdyZ vzrostl
0106,4 % na 979,1 mld. K& ztoho tzv. Cisté nové hypotecni uvéry (bez refixaci
a refinancovani) poskytnuté obyvatelstvu od bank a stavebnich spofitelen vzrostly
0 34,3 % na rekordnich 216,8 mld. K¢. Pocet nové uzavienych smluv dosahl 312,7 tisic,
coZ znamenalo meziro¢ni narlst o 75,4 %. Prilmérna vyse nového hypotecniho Uvéru
prekonala hranici 3 mil. K& Celkovy objem nesplacenych hypotecnich Gvérl se zvysil
09,9 % na témér 2,2 bil. K¢, za 5 let tak dluzna ¢astka vzrostla o 73,6 %.

Stavebni spofitelny uzavrely 462 tis. smluv o stavebnim sporeni (pokles o 4,8 %)
a 55 tis. Uvérovych smluv. Objem nové poskytnutych avér( se zvysil o 36,8 % na
65,4 mld. K¢, coz predstavuje patou nejvyssi hodnotu v historii stavebniho sporeni.
Nasporend ¢astka mirné vzrostla (o 0,8 %) na 362,7 mld. K¢. Podil vklad(i domacnosti
u stavebnich spofitelen na celkovych vkladech domdcnosti vsak klesl o 1,2 p. b. na
11,2 %. Celkovy objem nesplacenych uvérG vzrostl o 5,5 % na rekordnich
293,5 mld. K&. Pomér podilu uvér( k nasporené cCastce se zvysil 03,6 p. b. na
historicky nejvyssich 80,9 %. Stat vyplatil na pfimé statni podpore 4,1 mid. K¢.

Celkova bilan¢ni suma sektoru druzstevnich zadloZzen mezirocné poklesla 01,7 % na
10,0 mld. K¢ a nadale tvorila jen 0,1 % aktiv vSech uvérovych instituci. Podil
nevykonnych uvéra a pohledavek k celkovym Uvérlim a pohledavkam vzrostl na svou
nejvyssi Uroven od roku 2017, a to 28,9 %. Celkovy kapitadlovy pomér se sice snizil na
26,4 %, jednalo se vsak o jeho druhou nejlepsi a stale nadprimérnou hodnotu v rdmci
poslednich 5 let.

Bilan¢ni suma nebankovniho sektoru po 4 letech kontinualniho rdstu meziro¢né klesla
0 4,7 % na 417,4 mld. K¢. Naproti tomu objem poskytnutych pljéek se poprvé po
6 letech meziro¢né snizil, a to 0 2,6 % na 321,1 mld. K¢ Tento pokles nejméné zasahl
spolecnosti financniho leasingu (sniZzeni o 1,7 %), které svym pfiblizné tfictvrtinovym
podilem sektoru dominovaly. Spolecnosti ostatniho Gvérovani a rovnéz faktoringové
a forfaitingové spolecnosti pak zaznamenaly shodny pokles 0 5,4 %.

Hlavni ¢esky akciovy index PX meziro¢né klesl 0 7,9 % na 1 027,1 bodd, a vyvijel se tak
obdobné jako fada indext v dalSich zemich, pfedevsim v EU. Naproti tomu objem
burzovnich obchodli, po predchozim meziro¢nim poklesu, vzrostl o 11,2 % na
134,5 mld. K¢. Objem obchodl v ramci RM-S, ktery se zaméfuje predevsim na drobné
investory, vykazal rlst na vice neZ dvojnasobek, a to na 4,6 mld. K¢.

Objem aktiv nebankovnich obchodnikll s cennymi papiry meziro¢né opét vzrostl
(0 12,3 %) na 29,6 mld. K&, a dosahl tak opét nové maximalni hodnoty. Objem majetku
svéreny spravcim aktiv rostl poloviénim tempem (o 5,8 %) na celkovych 1,7 bil. K¢.

Objem obhospodafovaného majetku ve fondech se zvysil o 7,0 % na rekordnich
735,8 mld. K¢. Z toho fondy kvalifikovanych investord rostly dvojnasobnym tempem
(011,8% na 146,1 mld. K&) nez sektoru dominujici fondy kolektivniho investovani
(05,9 % na 589,7 mld. KE). Z hlediska umisténi prostfedkl do jednotlivych druhd
podilovych fondl doslo v pfipadé domécich fondd k narlstu podilu smisenych fondd
(o 8,0 p.b. na 43,5 %), naopak mezi zahrani¢nimi fondy mély poprvé za sledované
obdobi nejvyssi podil (34,3 %) fondy akciové.

Hrubé predepsané pojistné pokracovalo ¢tvrtym rokem v ristu, kdyz se zvysilo 0 1,2 %
a dosahlo 168,0 mld. K¢. Celkové posileni sektoru bylo tazeno segmentem neZivotniho
pojisténi (narfist o 3,2 %). Zivotni pojisténi naopak pokleslo (o 3,0 %). Celkovy pocet
pojistnych smluv se meziro¢né mirné snizil (o 0,5 %). PoCty nové uzavienych smluv
také poklesly (o 24,2 %), a to jak v segmentu nezivotniho pojisténi (24,7 %), tak
v oblasti Zivotniho pojisténi (pokles o 14,7 %).
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Prostfedky Ucastnikd Ill. penzijniho pilife vzrostly o 8,4 % na 527,9 mld. K¢, zatimco
celkovy pocet Gcastnik( se mezironé mirné snizil 0 0,7 % na 4,42 mil. osob. Primérny
mésicéni prispévek Ucastnika vzrostl v rdmci penzijniho pfipojisténi na 754 K¢
a v pripadé doplnkového penzijniho spofeni na 812 K¢. Podil smluv s prispévkem
zaméstnavatele se zvysil o 0,6 p.b. na 23,5 % a pramérny mésicni prispévek
zaméstnavatele zaznamenal v systému jak penzijniho pfipojisténi, tak doplfikového
penzijniho spofeni svij nejvyssi mezirocni narlist za poslednich 5 let, a to na 1 017 K¢,
resp. 1 099 K¢. Celkova pfimd statni podpora vyplacena ucastnikiim Ill. penzijniho
pilite Cinila 7,4 mld. KC. | pres silny propad na financ¢nich trzich na jare 2020 se vétsiné
ucastnickych fond( s dynamickymi a vyvazenymi strategiemi podaftilo svymi vynosy ke
konci roku 2020 prekonat primérnou ro¢ni miru inflace, naopak Zadny z povinnych
konzervativnich Ucastnickych fondG ani transformovanych fondd opét nenabidl
zhodnoceni ani na Urovni rdstu cenové hladiny.

V souvislosti s pandemii COVID-19 bylo pfijato nékolik zakon( (novela zakona o CNB,
zdkon o nékterych opatfenich v oblasti splaceni UvérG v souvislosti s pandemii
COVID-19, novela zakona o spotrebitelském uvéru, zdkon o poskytnuti statni zaruky
CR na zajisténi dluhti Ceskomoravské zaruéni a rozvojové banky, a. s., vyplyvajicich
z ruceni za dluhy z Gvérl v souvislosti se zmirnénim negativnich dopad( zplUsobenych
virem SARS CoV-2 a novela zakona o distribuci poji$téni a zajiéténi). Ucinnosti nabyl
zakon, kterym se méni nékteré zakony v oblasti regulace podnikani na financnim trhu.
Na evropské udrovni bylo schvdleno nafizeni tykajici se feSeni krize ustfednich
protistran, nafizeni o evropskych poskytovatelich skupinového financovani pro
podniky, zména nafizeni o obezfetnostnich poZadavcich v reakci na pandemii
COVID-19 a balic¢ek tykajici se oZiveni kapitalovych trhG ke zmirnéni ekonomickych
dopadd pandemie COVID-19.

Prehled vyvoje vybranych ukazatel( sektoru uUvérovych instituci, nebankovnich poskytovatell financovani,
kapitdlového trhu a pojistovnictvi obsahuje tabulka P2.1 v pfiloze 2.
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1 MAKROEKONOMICKA SITUACE A VNEJSI VZTAHY

1.1 Makroekonomicka situace

Ekonomicky vyvoj CR méfeny meziroéni zménou readlného hrubého domaciho produktu vykazal v roce 2020
v souvislosti s dopady pandemie COVID-19 pokles o 5,6 % (tabulka 1.1). Dosazené tempo tak vzhledem
k mezindarodnimu pUsobeni pandemie v zdsadé odpovidalo vyvoji v EU ¢i nékterych ekonomik v regionu
(v Madarsku a na Slovensku). Slabsi pokles vykazaly USA ¢i Polsko (kolem 3 %) a naopak nejhlubsi propad
Spojené kralovstvi (témér 10 %). Jako jedind ze sledovanych ekonomik vykazala, navzdory zpomaleni
dynamiky, meziroéni rist Cina (1,8 %).

Tabulka 1.1: Meziro¢ni rlst realného HDP

K 31. 12. (%) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 ‘eirocni
zména (p. b.)
USA 3,1 1,7 2,3 3,0 2,2 -3,5 -5,7
Cina 6,9 6,7 7,0 6,8 6,0 1,8 -4,2
Evropska unie (27) 2,2 2,0 2,9 2,1 1,6 -6,3 -7,9
Eurozéna (19) 1,9 1,8 2,7 1,9 1,3 -6,8 -8,1
Némecko 1,2 2,1 2,9 1,3 0,6 -5,3 -5,9
Rakousko 0,9 2,0 2,5 2,5 1,4 -6,7 -8,1
Spojené kralovstvi 2,4 1,7 1,7 1,3 1,4 -9,8 -11,2
Polsko 4,2 3,2 4,9 5,4 4,6 2,7 7,3
Ceska republika 5,5 2,4 5,4 3,2 2,2 -5,6 -7,8
Madarsko 3,8 2,1 4,5 5,4 4,6 -5,1 9,7
Slovensko 4,8 2,1 3,0 3,8 2,3 -5,2 -7,5

Pramen: MF — Makroekonomicka predikce (sezoné ocisténa data)

Z hlediska vydajovych sloZzek tuzemského HDP (tabulka 1.2) puUsobila na vyvoj HDP negativné vétsina sloZek
v Cele s poklesem tvorby hrubého kapitalu (3,6 p. b.) a konecné spotfeby domacnosti (2,4 p.b.) Spotfebni
vydaje sektoru vladnich instituci propad HDP naopak jako jediné tlumily pfi kladném pfispévku k jeho rlstu
0,7 p. b.

Trend dosavadniho setrvalého poklesu miry nezaméstnanosti se v roce 2020 vlivem pusobeni dlsledkd
pandemie COVID-19 zastavil. Rist nezaméstnanosti vsak byl pomérné mirny (0 0,6 p. b.), nebot byl tlumen

hluboko pod primérem EU, ktery Cinil 7,5 %.

Hospodareni vladnich instituci poprvé po c¢tyfech letech vykazalo deficit (6,2 % HDP), coZ se spolecné
s poklesem HDP odrazilo v rlistu miry zadluZeni vladnich instituci, a sice o 7,8 p. b. na 38,1 % HDP. Béhem
sledovaného obdobi viak doslo diky poklesu v pfedchozich letech k mirnému snizeni zadluzeni oproti konci
roku 2015 (0 1,6 p. b.).

Tabulka 1.2: Zakladni makroekonomické a fiskalni ukazatele €R

K 31.12. 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Hruby domdci produkt (zména, %, stalé ceny) 5,4 2,5 5,2 3,2 2,3 -5,6
z toho vydaje na konecnou spotiebu domacnosti (p. b.) 1,9 1,8 1,9 1,7 14 -24
vydaje na konec¢nou spotiebu vladnich instituci (p. b.) 0,3 0,5 0,3 0,7 0,4 0,7

tvorba hrubého kapitalu (p. b.) 34 -1,1 1,7 2,0 04 -3,6

Cisté vyvozy (p. b.) -0,2 1,4 1,2 -1,2 00 -03

Mira nezaméstnanosti® (ro¢ni primér, %) 51 4,0 2,9 2,2 2,0 2,6
Saldo sektoru vladnich instituci (% HDP) -0,6 0,7 1,5 0,9 0,3 -6,2
Dluh sektoru vladnich instituci (% HDP) 39,7 36,6 342 32,1 303 381

Pramen: MF

MéFeno metodou vybérového Setieni pracovnich sil.
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Index spotiebitelskych cen v CR meziroéné opét vzrostl, a to o 3,2 %, &im? bylo dosazeno nejvy$si tempo rlistu
za sledované obdobi (tabulka 1.3). Celosvétové vsak ve vyvoji spotiebitelskych cen sledovanych ekonomik
vroce 2020 prevladal spiSe dopad pandemie COVID-19 souvisejici s protiinflaéné pusobicim poklesem
agregatni poptavky nad potencidlné proinflaénimi dlsledky restriktivnich opatfeni na strané nabidky
a uvolnéné ménové a fiskalni politiky na strané poptavky. Tempo rlstu cen tak zpomalilo ve vétsiné dalSich

Japonsko. Nizké hodnoty vykazaly i dalsi velké ekonomiky jako Némecko, USA a Spojené kralovstvi.

Tabulka 1.3: Indexy spotiebitelskych cen sledovanych ekonomik

Roéni primér (%) 2015 2016 2017 2018 2019 2020
USA 0,1 1,3 2,1 2,4 1,8 1,2
Cina 1,4 2,0 1,6 2,1 2,9
Japonsko 0,8 -0,1 0,5 1,0 0,5 0,0
Rusko 15,5 7,0 3,7 2,9 4,5 3,4
Evropska unie (27) 0,1 0,2 1,6 1,8 1,4 0,7
Eurozdna (19) 0,2 0,2 1,5 1,8 1,2 0,3
Némecko 0,5 0,5 1,5 1,7 1,4 0,5
Rakousko 0,9 0,9 2,1 2,0 1,5 1,4
Spojené kralovstvi 0,4 1,0 2,6 2,3 1,7 1,0
Polsko -0,9 -0,6 2,0 1,7 2,3 3,4
Ceska republika 0,3 0,7 2,5 2,1 2,8 3,2
Madarsko -0,1 0,4 2,3 2,9 3,3 3,3
Slovensko -0,3 -0,5 1,3 2,5 2,7 1,9

Pramen: CSU, OECD

1.2 Ménova politika a devizovy trh

Ménova politika v CR zaznamenala v prabéhu roku 2020 obrat predchoziho, tfi roky trvajiciho, trendu
zptistiovani, kdy? CNB nejprve v Unoru v reakci na inflaéni tlaky zakladni 2T repo sazbu jesté zvysila aZ na
2,25 %, aby ji v bfeznu a kvétnu postupné snizila o 2,00 p. b. na 0,25 %. Timto krokem se zafadila mezi dalsi
centrdlni banky, které v roce 2020 pfistoupily ke snizeni klicové sazby. VétSina hlavnich centralnich bank ve
svété totiZ reagovala na dUsledky pandemie COVID-19 sniZenim svych ménovépolitickych sazeb (tabulka 1.4).
Vyjimkou byly jen centralni banky Japonska a eurozdny, které sazby pdaty rok po sob& nezménily. Nutno vsak

vy

jesté hlubsi pokles pod nulovou uroven.

Tabulka 1.4: Hlavni ménovépolitické urokové sazby vybranych centralnich bank®

K 31. 12. (% p.a.) 2015 2016 2017 2018 2019 2020
USA Fed 0,25-0,50 0,50-0,75 1,25-1,50  2,25-2,50  1,50-1,75 0-0,25
Eurozéna ECB 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Japonsko BoJ 0,00 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10
if;f\::w, BoE 0,50 0,25 0,50 0,75 0,75 0,10
Polsko NBP 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 0,10
Ceska republika €NB 0,05 0,05 0,50 1,75 2,00 0,25
Madarsko MNB 1,35 0,90 0,90 0,90 0,90 0,60

Pramen: Fed, ECB, BoJ, BoE, NBP, CNB, MNB

Americkd centrdlni banka (Fed) jako jedind ze sledovanych bank pfistoupila k postupnému snizovani sazeb jiz
vroce 2019. Vreakci na nejistotu spojenou s pandemii COVID-19 vSak v bfeznu 2020 snizila svou klicovou

2y pfipadé Fedu se jednd o hodnoty O/N sazeb na mezibankovnim trhu (tzv. federal funds rate); v pfipadé ECB o hodnoty fixni sazby

pro hlavni refinan¢ni operace (tzv. fixed rate of main refinancing operations). U BoJ predstavuji urokové sazby pro doplrikovou
depozitni facilitu (tzv. complementary deposit facilty). V pfipadé BoE se jedna o depozitni sazby (tzv. base rate). U zemi Visegradské
Ctyrky se pak v pripadé NBP jednd o sazby operaci na penéznim trhu s centralni bankou (tzv. minimum money market intervention
rate), v pripadé CNB o hodnoty 2T repo sazby a u MNB pak o tfiimésiéni depozitni sazby (tzv. three-month deposit rate).
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sazbu jesté razantnéji, a sice 0 1,5 p. b. na interval 0-0,25 %. Bez ohledu na odliSny smér vyvoje v jednotlivych
letech vSechny sledované centralni banky ve svété spojuje, Ze kliCové sazby nastavily na nejnizsi uroven za
sledované obdobi Sesti let.

Kromé Upravy vyse sazeb, reagovala ménova politika hlavnich centralnich bank ve svété, na rozdil od CNB, na
disledky pandemie COVID-19 i dalsimi rozsahlymi opatfenimi — nap¥. rozsifenim program( nakupu aktiv ¢i
poskytovanim zvyhodnéného financovani bankovnimu sektoru.

Vyvoj kurzu ceské koruny vicéi vybranym sledovanym ménam (tabulka 1.5) byl také ovlivnén disledky
pandemie COVID-19, tj. zvySenou nejistotou ohledné vyvoje na finan€nich trzich a propadem objemu
globalniho obchodu. Zejména v pocatku pandemie v bfeznu 2020 tak dochazelo k oslabovdni mén
povaZovanych za vice zranitelné. Tento pokles nasledné v pribéhu roku doznal dil¢i korekce diky plsobeni
uvolnéné ménové politiky hlavnich centrdlnich bank ve svété a také diky nové nadéji na pozitivni hospodarské
dopady vakcinace proti onemocnéni COVID-19.

Vysledny prlmérny roc¢ni kurz ¢eské koruny tak oslabil predevsim vici ménam, které byly v dobé zvysené
nejistoty povazovany investory za tzv. bezpecné utocisté — vici japonskému jenu o 3,2 %, vUci euru o 3,0 %
avlici americkému dolaru o 1,1 %. Naproti tomu ceska koruna posilila vici ruskému rublu o 9,0 %,
madarskému forintu 04,6 % a mirné i vici polskému zlotému (o 0,3 %). V pfipadé vSech téchto tii mén se
jednalo o pokracovani prevladajiciho trendu uplynulych Sesti let sledovaného obdobi.

Tabulka 1.5: Prdmérny kurz koruny k hlavnim a regionalnim ménam

Pramérny kurz 2015 2016 2017 2018 2019 2020 |iezirocni

zména (%)
vucéi americkému dolaru  CZK/USD 24,6 24,4 23,4 21,7 22,9 23,2 1,1
vaéi euru CZK/EUR 27,3 27,0 26,3 25,6 25,7 26,4 3,0
vuci éinskému renminbi  CZK/CNY 3,9 3,7 3,5 3,3 3,3 3,4 1,2
vici japonskému jenu CZK/100 JPY 20,3 22,5 20,8 19,7 21,0 21,7 3,2
vuci britské libre CZK/GBP 37,6 33,1 30,1 29,0 29,3 29,7 1,6
vuci ruskému rublu CZK/100 RUB 40,6 36,6 40,1 34,7 35,4 32,2 -9,0
vici polskému zlotému CZK/PLN 6,5 6,2 6,2 6,0 6,0 6,0 -0,3
vuéi madarskému forintu CZK/100 HUF 8,8 8,7 8,5 8,0 7,9 7,5 -4,6

Pramen: CNB, vypocty MF
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2 UMISTENI PROSTREDKU NA FINANCNIM TRHU

Objem prostfedk( umisténych na finanénim trhu® pokracoval v dlouhodobém ristu, kdyZ se v roce 2020 zvysil
0 586,0 mld. K¢ (8,5 %) na 7,5 bil. K¢ (tabulka 2.1). To pfedstavovalo nejvyssi absolutni nardst a druhé nejvyssi
tempo rastu prostfedkd v rdmci sledovaného obdobi od roku 2015.

Tabulka 2.1: Umisténi prostiedkd na finanénim trhu

. Mezirocni zména
K 31. 12. (mld. K¢) 2015 2016 2017 2018 2019 2020

abs. (%)

Vklady u tvérovych instituci® 3548,5 3796,4 4188,1 44615 4747,4 5170,1 422,7 8,9
z toho stavebni sporeni 384,2 362,6 3589 3550 359,7 362,7 2,9 0,8
Investi¢ni fondy 459,4 528,44 614,2 627,8 746,0 798,2 52,2 7,0
Penzijni fondy 352,6 381,6 4139 447,1 487,1 5279 40,8 8,4
Technické rezervy pojistoven 359,5 3586 359,5 345,3 348,3 349,6 1,3 0,4
Obézivo 467,1 514,3 548,3 571,2 5989 668,1 69,1 11,5
Celkem 5187,1 5579,3 6124,0 6452,8 6927,8 7513,8 586,0 8,5

Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF, vypocty MF

Nejvyssi absolutni prirGstek objemu prostfedkd nastal stejné jako béhem celého sledovaného obdobi opét
u objemové nejvyznamnéjsi polozky, tj. vkladl u avérovych instituci. Objem vkladl zaznamenal v roce 2020
dokonce svlj nejvyssi absolutni narlst ve sledovaném obdobi, coZ nasledné prispélo i k mirnému zvyseni
podilu vkladd u Gvérovych instituci na celkovych prosttfedcich, a to na 68,8 % (graf 2.1).

Nejvyssi tempo rlstu ze sledovanych kategorii prostfedkld vykazalo neobvykle obéZivo, jehoZ absolutni
prostfedcich po jeho predchozim mirném poklesu na Uroven dosahovanou v roce 2018. Prostiedky
v investi¢nich fondech byly i pres svlij podprimérny rist v roce 2020 polozkou, jejiz podil z hlediska vyvoje
struktury umisténi prostiedk( vzrostl oproti konci roku 2015 nejvice, a to o 1,8 p. b. na 10,6 %. Naopak
nejvyraznéji se snizil podil technickych rezerv pojistoven (o 2,3 p. b.). Podil prostfedkd v penzijnich fondech se
od roku 2015 pohyboval stabilné v rozmezi 6,8 az 7,0 % z celkovych prostredkd.

Graf 2.1: Umisténi prostfedkt na finan¢nim trhu
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Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF, vypocty MF

Pozn.: Prava ¢ast grafu zobrazuje srovnani struktury umisténi prostiedkd (v %) v letech 2015 a 2020.

Tento agregatni ukazatel je jednim ze zpUsobu vyjadieni velikosti finanéniho trhu s tim, Ze se zaméfuje na tzv. zprostfedkovatelsky
finanéni trh. Zahrnuje prostfedky klientd finanénich instituci (fyzickych i pravnickych osob), které jsou umistény na finanénim trhu
prostfednictvim finanénich produktl dvérovych instituci, pojistoven, penzijnich spole¢nosti a nastroju kolektivniho investovani,
a prostiedky drZzené v hotovosti (bez hotovosti na pokladnach bank). Naopak nezahrnuje pfimé investice do cennych papira.

Zahrnuji korunové a cizoménové vklady klientt (rezidentd a nerezidentl) u bank (véetné stavebnich spofitelen, bez CNB)
a druZstevnich zéloZen.
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3 STRUKTURA USPOR DOMACNOSTi

Objem Uspor domacnosti umisténych v ramci produktd ¢i nastroji finanéniho trhu® pokratoval b&hem roku
2020 v dlouhodobém ristu, kdyz se zvysil o 612,3 mld. K¢ (14,0 %) na témér 5,0 bil. K¢ (tabulka 3.1). Rlst
celkového objemu Uspor domacnosti a nize uvedené zmény v jejich strukture vsak byly v roce 2020 znacné
ovlivnény metodickou zménou spocivajici ve zpresnéni odhadld objemu akcii a jinych ucasti v dribé
domdcnosti, coZ bylo hlavni pfi¢inou vyrazného navyseni objemu kétovanych akcii (tj. akcii obchodovanych na
regulovanych trzich) v 1. ¢tvrtleti 2020 (o 158,7 mld. K&). Nicméné i v pfipadé, Ze by k vySe uvedené metodické
zméné nedoslo a objem kdétovanych akcii na konci roku 2020 by se mezirocné nezménil, jednalo by se v rdmci
sledovaného obdobi od roku 2015 o nejvyssi meziro¢ni absolutni i relativni narGst celkovych uspor.

Tabulka 3.1: Struktura uspor domacnosti

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2015 2016 2017 2018 2019 2020
abs. (%)

Neterminované vklady 1550,6 1755,7 19585 2139,7 2276,6 2661,0 3844 16,9
Terminované vklady 663,6 623,3 563,3 571,3 591,1 537,8 -53,3 -9,0

z toho stavebni sporeni 379,7 358,33 292,2 3499 356,6 359,8 3,2 0,9
Penzijni fondy 351,1 380,8 412,8 446,3 483,5 5229 39,5 8,2
Zivotni pojisténi 270,8 278,8 277,1 2652 267,6 268,4 0,8 0,3
Investi¢ni fondy 332,8 375,8 433,7 4516 520,4 566,5 46,1 8,9
Dluhové cenné papiry 232,2 197,8 161,5 128,6 145,3 158,3 13,1 9,0
Kdétované akcie 53,5 58,1 71,8 69,7 789 260,6 181,7 230,1
Celkem 3454,8 3670,3 3878,7 4072,4 4363,3 49756 612,3 14,0

Pramen: CNB — ARAD, MF, vypocty MF

Ze sledovanych produktl zaznamenaly nejvétsi absolutni meziroéni narlst stejné jako béhem celého
sledovaném obdobi opét neterminované vklady, a to o 384,4 mld. K¢ na cca 2,7 bil. K. RUst neterminovanych
vkladl jak v absolutnim, tak v relativnim vyjadfeni byl zaroven jejich nejvyssi ve sledovaném obdobi. Podil
neterminovanych vkladl ve strukture Gspor domacnosti meziro¢né vzrostl o 1,3 p. b. a v ramci sledovaného
obdobi byly neterminované vklady produktem, ktery oproti konci roku 2015 nejvice navysil svlj podil na
celkovych Usporach domacnosti, a to o0 8,6 p. b. (graf 3.1).

Naopak produktem, ktery vykazal nejvétsi pokles zastoupeni na uUsporach domacnosti jak v roce 2020, tak
v porovnani s koncem roku 2015, se staly terminované vklady (bez stavebniho spofeni), ndsledované
stavebnim spofenim, a to prestoZe Uspory domacnosti v rdmci sektoru stavebniho spofeni v absolutnim
vyjadreni stejné jako v roce 2019 meziro¢né mirné vzrostly. Podil vkladovych produktl na Usporach
domacnosti v roce 2020 ¢inil 64,3 % a po svém rUstu a dosaZeni vrcholu v roce 2018 (66,6 %) se vratil na
pfiblizné stejnou Uroven jako na konci roku 2015.

Nejvyssiho tempa rlstu v roce 2020 dosahly kotované akcie, které svij objem vice neZ ztrojndsobily na
260,6 mld. K¢ a jejich zastoupeni v rdmci celkovych Uspor mezirocné vzrostlo na 5,2 %. Tento narlst vsak byl
z vyznamné Casti ovlivnén jiz v ivodu zminénou metodickou zménou. Zbyvajici narlst objemu akcii béhem
poslednich tfech ctvrtleti roku 2020 (o 23,0 mld. K&) byl zplGsoben jak jejich precenénim, tak narlistem
transakci, ktery mohl souviset se snahou domadacnosti vyuzit potencidlni investi¢ni ptilezitosti po prudkém
bfeznovém poklesu akciového trhu v disledku pandemie COVID-19, pficemZ pfimé investovani do instrumentd
kapitalového trhu se navic stava diky soucasnym technologickym mozZnostem pro SirSi verejnost stale
dostupnéjsi a méné nakladné.

Uspory domécnosti v investi¢nich i penzijnich fondech vykazaly v roce 2020 z hlediska sledovaného obdobi
podprimérny rist a podily obou téchto produktd na celkovych Usporach po postupném ristu v predchozich
letech v roce 2020 mirné poklesly. Objem dluhovych cennych papirl v drieni domdacnosti se do roku 2018
postupné snizoval, nicméné v roce 2020 stejné jako v predchozim roce vzrostl a jejich podil na celkovych
Usporach se nadale pohyboval kolem 3,2 %. Naopak v pripadé Uspor domdcnosti v rdmci rezervotvornych

Termin Uspory je v ramci kapitoly pouzivan jako oznaceni pro finanéni aktiva domdcnosti, kterd zahrnuji korunové a cizoménové
prostfedky domadcnosti, které jsou umistény na financnim trhu v ramci financ¢nich produktl domécich i zahrani¢nich Gvérovych
instituci, pojistoven, penzijnich a investi¢nich spole¢nosti, a pfimé investice domdcnosti do dluhovych cennych papird a kétovanych
akeii.
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produktl Zivotniho pojisténi pokracoval v roce 2020 i pres jejich mirny opétovny nardst setrvaly pokles jejich
vyznamu.

Graf 3.1: Struktura uspor domacnosti
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Pramen: CNB — ARAD, MF, vypocty MF
Pozn.: Prava Cast grafu zobrazuje srovnani struktury dspor domacnosti (v %) v letech 2015 a 2020.
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4 INSTITUCIONALNI POHLED NA FINANCNI TRH

4.1 Pocty subjektt na financnim trhu

V roce 2020 nedoslo v poctech subjektl v jednotlivych sektorech k podstatnym zménam, aZ na pokracujici
pokles poctu zprostfedkovatell na kapitalovém trhu a pojistovacich zprostfedkovateld.

Tabulka 4.1: Poéty subjektti poskytujicich sluzby na finanénim trhu

K 31.12. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Mzer;'g::"'
Uvérové instituce
Banky 46 45 46 50 49 49 0
z toho pobocky zahr. bank 23 23 23 27 25 25 0
z toho stavebni spofitelny 5 5 5 5 5 5 0
Druzstevni zalozny 11 11 10 10 9 8 -1
Kapitalovy trh
Obchodnici s CP (v¢. zahr. pobocek) 62 64 66 79 76 77 1
Investi¢ni fondy s pravni osobnosti 92 108 125 138 156 188 32
Investi¢ni spolenosti 29 28 30 31 35 39 4
Podilové fondy 195 201 227 242 252 234 -18
Fondy kvalifikovanych investor( 55 60 79 89 94 90 -4
Fondy kolektivniho investovani 140 141 148 153 158 144 -14
Investicni zprostiedkovatelé 7 459 7 335 7043 6 847 191 163 -28
Vazani zastupci 26658 26612 26448 21409 18409 13470 -4 939
Penzijni spolecnosti 8 8 8 8 8 9 1
Penzijni fondy 35 35 36 36 38 39 1
Pojistovnictvi
Pojistovny 55 54 49 48 47 44 -3
z toho pobocky zahr. pojistoven 23 24 21 20 20 17 -3
Zajistovny 1 1 1 1 1 1 0
Pojistovaci zprostfedkovatelé 169024 174092 181121 185125 38481 38001 -480

Pramen: CNB, vypocty MF

V dominantnim bankovnim sektoru se pocet subjekti nezménil. V dubnu 2020 se Wistenrot — stavebni
spofitelna a.s. stala soucasti skupiny MONETA a od Cervence se zménila na MONETA Stavebni spofitelna, a.s.

Co se tyce sektoru druzstevnich zaloZen, vstoupila do dfive zamyslené likvidace Druzstevni zaloZna PSD, pocet
subjektl tak klesl z 9 na 8.

V oblasti kapitalového trhu pokracoval narlist poctu investi¢nich fondl s pravni osobnosti (o 32 subjektt)
a investicnich spolecnosti (o 4 subjekty). Podilové fondy naopak zaznamenaly poprvé za sledované obdobi
pokles subjektl, a to o celkem 18, z toho 4 v kategorii fondU kvalifikovanych investor(i a 14 v kategorii fond0
kolektivniho investovani. Pocet obchodnik(l s cennymi papiry (OCP) se zvysil o 1.

U zprostifedkovateld investicnich sluzeb nastal vroce 2020 dalsi vyznamny Ubytek subjektl, a to zejména
u vazanych zastupcu. Pokles jejich poctu o témér 5 tisic prekonal i jejich dFivéjsi sniZzeni v roce 2019. Celkem za
roky 2019 a 2020 se tedy pocet vazanych zastupcd propadl o tfetinu. Investi¢ni zprostfedkovatelé v roce 2020
zaznamenali jiZz sniZzeni mensi, a to jen o 28 subjekt(. Naddle se tak do poctu promitala nova pravidla
licencovéni téchto subjekt(.’

Vedle obecné nutnosti kazdoro¢né hradit poplatek za prodlouZeni Cinnosti prestalo od ledna 2020 platit prfechodné obdobi pro
prokdazani odborné zpUsobilosti. Dale od dubna 2020 byli z kategorie vazanych zastupcl pro investice vyclenéni vazani zastupci pro
dlchodové produkty, coz znamenalo Ubytek téch, ktefi méli opravnéni pouze podle zakona o dopliikovém penzijnim sporeni, ale
nikoliv podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu.
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V sektoru penzijnich spolecnosti ziskala v listopadu 2020 licenci Rentea penzijni spolec¢nost, a.s., a po 6 letech
se tak pocet subjektd zvysil na 9. Pocet penzijnich fondl se rovnéz zvysil, kdyz v kvétnu 2020 zahdjil ¢innost
Akciovy ucastnicky fond AXA penzijni spolec¢nosti a.s.

V sektoru pojistoven ukonéily vroce 2020 cinnost 4 pobocky zahraniénich pojistoven, a to Basler
Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft, pobocka pro Ceskou republiku, Basler Sachversicherungs -
Aktiengesellschaft, pobo¢ka pro Ceskou republiku, Merkur Versicherung Aktiengesellschaft - Merkur
pojistovna, organizacni slozka a NN Zivotna poistoviia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku. Svou &innost pak
zahdjila 1 pobocka zahraniéni pojistovny STARR EUROPE INSURANCE LIMITED, pobocka pro Ceskou republiku.

U pojistovacich zprostfedkovatelti se v roce 2020 sniZil pocet subjektd o 480.

U poétu subjekt@i plsobicich na finanénim trhu €R na zékladé tzv. jednotného evropského pasu doslo v roce
2020 vramci sektorll Uvérovych instituci, investi¢nich fond( a investi¢nich spole¢nosti k nardstu poctu
subjektll, v sektoru pojistoven pak k jejich poklesu (tabulka 4.2). U poétu Uvérovych instituci a investi¢nich
fondU tak pokracoval trend postupného kontinuéiniho zvySovani poctu subjekt( za celé sledované obdobi.

Tabulka 4.2: Pocet subjektt plsobicich v €R na zakladé jednotného pasu

K 31.12. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 M:;'g::"'
Uvérové instituce 382 404 429 443 467 470 3
Pojigtovny 825 864 890 966 976 974 2
Investiéni fondy 1192 1268 1368 1659 1723 1835 112
Investi¢ni spolenosti 39 41 39 41 51 55 4

Pramen: CNB — JERRS, vypocty MF

4.2 Garancni schémata

Soudasti finanéniho trhu CR jsou dva garanéni systémy, které maji za ukol posilovat jak ochranu klientd, tak
trhu jako celku. Jedna se o Garancni systém finan¢niho trhu a Garancéni fond obchodnikl s cennymi papiry.

Vzhledem k objemu a rozsahu uZiti zachrannych prostredk(i vyznamnéjsi Garancni systém financniho trhu
(GSFT) wvznikl na pocatku roku 2016, a to transformaci Fondu pojisténi vkladl (FPV) v dlsledku zmén
regulatorniho ramce’. GSFT dale spravuje Fond pro feseni krize (FRK). Uvedené fondy ve spravé GSFT jsou
majetkové a ucetné oddélenymi jednotkami. GSFT tak disponuje prostredky, jeZ mohou byt pouzity pro vyplatu
nahrad vklad( a rovnéz prostredky slouZici pro pfipadné odvraceni Upadku Uvérovych instituci a vybranych
OCP.

GSFT zajistuje vyplatu nahrad vkladd z FPV v pfipadé, Ze by néktera z bank, stavebnich spofitelen nebo
druzstevnich zaloZen byla oznacena CNB za insolventni, nebo v pfipadé, ¥e by soud rozhodl o Gpadku takové
instituce. Systém pojisténi vkladd garantuje nahrady za vklady vedené u bank, stavebnich spofitelen
a druistevnich zaloZen se sidlem v CR ve vy$i 100 % vkladu véetné Grok(i, maximalné véak do vy3e odpovidajici
Castce 100 000 EUR na jednoho klienta v jedné instituci. V urcitych zakonem stanovenych pripadech dochazi ke
zvySeni uvedené maximalni vySe nahrady az do vySe odpovidajici ¢astce 200 000 EU R®.

Za rok 2020 odvedly Uvérové instituce zapojené do systému pojisténi vkladl do FPV pl”’l'spévky9 ve vysi
1,1 mld. K¢ (tabulka 4.3). Objem financnich rezerv ke konci roku 2020 dosahl 35,5 mld. K¢. V roce 2020 nebyly
z FPV vyplaceny zadné nahrady.

Zakon €. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a fedeni krize na finan¢nim trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Zvysend nahrada se vztahuje na vklady plynouci z pfijma ve specifickych Zivotnich situacich, napf. z prodeje soukromého nemovitého
majetku slouziciho k bydleni, rozvodového vyrovnani, inkasa pojistného plnéni pro pfipad Urazu, nemoci, invalidity nebo smrti,
dédictvi, vyplaty jednordzové dichodové dévky, odstupného pfi propusténi ze zaméstnani, ndhrady Gjmy zplisobené trestnym ¢inem
aj.

Vy3i pispévkd, které finanéni instituce odvadéji do FPV, stanovuje CNB takovym zplsobem vypoctu, jeni zohledfiuje nejen objem
tzv. krytych vkladd (tj. vklad( do limitu pojisténi odpovidajicimu ekvivalentu 100 000 EUR), ale i miru rizika, kterou dana instituce
podstupuje.
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Tabulka 4.3: Zakladni ukazatele FPV

K 31. 12. 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Piispévky (mld. K&) 4,4 2,1 0,9 1,0 1,1 1,1
Vyplaty nahrad (mil. Kg) 235 3291 261 25 7% 0
Financni rezervy (mld. K¢) 28,8 27,9 30,3 31,7 34,1 35,5

Pramen: GSFT

FRK je uréen k financovani feseni krizovych situaci bank a vybranych OCP. Ve FRK se soustieduji prostfedky, jez
mohou byt pouzity pfi ohroZeni stability nékteré z financnich instituci tak, aby nebylo nutné vzhledem
k moinym zdsadnim funkcim, které vykonava vramci finanéniho sektoru i celé ekonomiky, ukoncit jeji
existenci a pfipadné zahajit vyplatu nahrad vkladd jejim klientdm. FRK obdrzel v roce 2020 od povinnych
instituci prispévky ve vysi 3,8 mld. K&, coz byla nejvyssi ¢astka za dobu jeho existence.™ Finanéni rezervy od
roku 2016 jiz dosahly objemu 16,7 mld. K¢&.

Tabulka 4.4: Zakladni ukazatele FRK

K 31.12. 2016 2017 2018 2019 2020
Prispévky (mld. K¢) 3,0 3,0 3,1 3,5 3,8
Financni rezervy (mld. Kc) 3,0 6,0 9,2 12,8 16,7

Pramen: GSFT

Druhy garanéni systém na finanénim trhu v CR je Garanéni fond obchodnik{ s cennymi papiry (GFOCP), jeho?
Ucelem je zajistit vyplatu nahrad zédkaznikim OCP, jenZ neni schopen plnit své zavazky vici svym klientdm.
Tento fond tedy nekryje riziko ztraty hodnoty investice do cennych papir(. Nahrada se zakaznikovi poskytne
ve vysi 90 % Castky vypoctené v souladu s prislusSnymi ustanovenimi zakona o podnikani na kapitalovém trhu™?,
nejvyse vsak do hodnoty odpovidajici ¢astce 20 000 EUR.

Hlavnim zdrojem majetku GFOCP jsou prispévky zapojenych subjektl, tj. OCP a investi¢nich spolecnosti
obhospodarujicich majetek klientll. GFOCP obdrZel v roce 2020 pfispévky ve vysi 223,4 mil. K¢, coZ znamenalo
cca 10% mezirocni pokles a druhou nejvyssi ¢astku za sledované obdobi. Objem financnich rezerv ke konci roku
2020 dosahl 1,2 mld. K¢. V roce 2020 nebyly z GFOCP proplaceny zadné nahrady.

Tabulka 4.5: Zakladni ukazatele GFOCP

K 31.12. 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Prispévky (mil. K¢) 168,9 164,6 191,7 198,9 249,5 223,4
Vyplaty nahrad (mil. K¢) 0,6 1,1 0,3 0,1 0,0 0,0
Financni rezervy (mld. K¢) 0,8 1,0 1,1 1,3 1,1 1,2

Pramen: GFOCP

4.3 Financni arbitr

Financni arbitr (FA) jako orgdn mimosoudniho feSeni nékterych sporl mezi spotrebiteli a finanénimi
institucemi plsobi na finanénim trhu od roku 2003. Jeho plsobnost se postupné stale vice rozsifovala, pricemz
od posledniho zvétseni jeho kompetenci v roce 2018 i na spory vzniklé pti poskytovani investi¢nich sluzeb
zahrani¢nimi institucemi je jiz opravnén resit spotrebitelské spory témér napfi¢ celym financnim trhem.

Do pulsobnosti FA spadd mimosoudni feseni spottebitelskych sporl pfi poskytovani platebnich sluZeb,
z neplatebnich Uctd a vkladnich knizek, elektronickych penéz, spotrebitelskych uvérl, véetné hypoték a uvéra
ze stavebniho sporeni, ze stavebniho sporeni, zkolektivniho investovani a investicnich sluzeb, ze
sménarenskych obchodu a Zivotniho pojisténi. V plsobnosti FA naopak dosud nejsou spory z financnich sluzeb,
jako jsou penzijni pripojisténi, dopliikové penzijni spofeni, neZivotni pojisténi, a spory akcionarll a drzitelQ
dluhopisd.

10 Zapornd hodnota byla zptsobena tim, Ze po ukonceni vyplaty nahrad finanéni instituce byla vyplacejici bankou zaslana FPV zpét zéloha

poskytnuta na vyplatu ndhrad, pficemz vracend zéloha prevysila zbytkové vyplacené nadhrady za rok 2019.
o) stanovuje roéni cilovou Groveri piispévkd do FRK a to tak, aby ke konci roku 2024 cilovy objem FRK byl 1 % celkového objemu
krytych pohledavek z vklada.

12 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.
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V roce 2020 bylo FA zahajeno 1 228 novych fizeni a projednavano celkem 2 425 spor(, nebot vedle nové
zahdjenych fizeni probihalo dalSich 1 197 dfive zahajenych fizeni. V meziro¢nim srovnani to znamenalo nardst
u nové zahdjenych fizeni (o 50 fizeni) a pokles u projednavanych fizeni (o 717 tizeni). Nejcastéjsi nové spory
(64 %) se opét tykaly spotiebitelského Uvéru, u nichz doslo k meziro¢nimu narlstu pocCtu o 122. Nejméné
spord se naopak vztahovalo ke sménarenské cinnosti (1 navrh) a kolektivnimu investovani (1 navrh). V ramci
vsech projednavanych sporli se jich polovina tykala spotrebitelského uvéru (1 276 fizeni), pétina Zivotniho
pojisténi (536 fizeni) a Sestina platebnich sluzeb (378 fizeni). V roce 2020 FA pravomocné ukoncil 1 312 fizeni.

Tabulka 4.6: Pocet zahajenych fizeni v jednotlivych letech

Meziroéni zména

K31.12. 2015 2016 2017 2018 2019 2020
abs. (%)
PFijaté ndvrhy na zahdjeni Fizeni 964 1948 1344 1401 1178 1228 50 4,2
z toho platebni sluzby 110 117 138 130 141 179 38 27,0
spotrebitelsky avér 190 233 338 513 664 786 122 18,4
Zivotni pojisténi 639 1132 734 626 246 172 -74 -30,1

Pramen: Vyro¢ni zpravy FA, vypolty MF

4.4 Hospodareni finanénich instituci

Ve vsech nize sledovanych sektorech financniho trhu bylo v roce 2020 dosazeno kladného hospodarského
vysledku pfed zdanénim (tabulka 4.7). U bank a poji$toven doslo meziro¢né k poklesu zisku, pfiéemz u bank se
jednalo o témér 48% propadlg. Penzijni spolecnosti a investi¢ni spolecnosti vykazaly zisk pfiblizné ve stejné vysi
jako vroce 2019. Naopak nebankovni OCP (vietné zahr. pobocek) dosahli nejvyssiho zisku za sledované
obdobi, kdyZz meziro¢né vzrostl o 58 %. Nejvétsi objem zisku ze vSech sledovanych sektord finan¢niho trhu
vytvorily i pfes témér polovi¢ni pokles znovu banky (cca 72 %).

Tabulka 4.7: Vysledek hospodareni financnich instituci pfed zdanénim

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. K¢) 2015 2016 2017 2018 2019 2020
abs. (%)
Banky 80,5 87,9 90,3 98,0 109,2 57,1 -52,1 -47,7
Pojistovny 10,0 13,2 10,4 17,4 20,0 17,7 -2,3 -11,5
Penzijni spolecnosti 0,8 1,4 1,6 1,7 2,3 2,3 -0,1 -2,3
Investi¢ni spolecnosti 0,8 1,1 1,2 1,4 1,5 1,5 0,0 0,5
Nebankovni OCP 1,0 0,8 1,0 0,8 0,8 1,2 0,5 58,3

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

B Vysvétleni hospodarského vysledku bank je uvedeno v kapitole 5.3.
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5 UVEROVE INSTITUCE A OSTATNIi POSKYTOVATELE
FINANCOVANI AKTIV

Tato kapitola se primarné vénuje problematice Uvérovych instituci, tedy bank (vétsina ¢asti kapitoly) véetné
stavebnich spofitelen (kapitola 5.7) a druZstevnich zéaloZen (kapitola 5.8). Pozornost je vénovana i dil¢im
tématdm, jako jsou Urokové sazby (kapitola 5.4), vklady a Gvéry (kapitola 5.5) a hypotecni Uvéry (kapitola 5.6).
Dalsi kapitola (5.9) se pak zabyvd vyvojem segmentu nebankovnich poskytovatelll financovani. Tento dil¢i
sektor totiz nabizi produkty”, které jsou pomérné blizkym substitutem k bankovnim Gvérim a v pfipadé
poskytnuti retailovym klientim vstupuji do ukazatele celkového zadluzeni domacnosti, jemuZ se vénuje
posledni kapitola (5.10).

5.1 Hlavni vyvojové tendence bankovniho sektoru

Hospodarsky vyvoj vroce 2020 byl vyznamné ovlivnén dlsledky pandemie COVID-19, nicméné ve vyvoji
vétsiny souhrnnych indikatorl bankovniho sektoru se tento vliv zasadnéji neprojevil. Celkové objemy aktiv,
klientskych vklad( i Gvérd dosahly nového maxima a kvalita Uvéri se vyznamnéji nezhorsila. Vyjimkou byl
hospodarsky vysledek pred zdanénim, ktery klesl mezirocné témér o polovinu zejm. v dlsledku vysokého
narlstu tvorby opravnych poloZek v reakci na ocekavané zhorseni kvality Uvérového portfolia a kvali poklesu
Cistych drokovych vynos(. Soucasné vsak dosud nadale pUsobily dlouhodobé faktory podporujici celkovou
odolnost sektoru, mezi néz patfily zejména celkové vysokd a dlouhodobé rostouci mira kapitdlové
primérenosti, spiSe nadprimérnd ziskovost zejm. ve srovnani se staty eurozény a vysoky a dlouhodobé
rostouci podil kryti klientskych dvér( vklady.

Celkovy kapitalovy pomér jakozto ukazatel kapitdlové pfimérenosti bankovniho sektoru meziro¢né vyrazné
vzrostl o 3,1 p.b. na historicky nejvyssi hodnotu 24,4 % (graf 5.1). Napfi¢ skupinami bank dle velikosti,
resp. zaméreni, vsak dlouhodobé existovaly mirné rozdily ve vysi celkového kapitalového poméru, kdy velké
banky15 opét vykazovaly hodnotu blizkou priméru (24,8 %), lehce nadprimérnou hodnotu ukazatele
dosahoval segment stfednich bank (25,4 %) a podpriimérnd hodnota pfipadala pak na malé banky (20,8 %)
a stavebni spofitelny (20,7 %). Urokova marze k aktivim, jeden ze stéZejnich faktor(l ziskovosti, meziro¢né
klesla (0 0,34 p.b. na 1,5 % p.a.), ¢imZ v souvislosti s poklesem ménovépolitickych sazeb CNB doslo k obratu
trendu predchozich dvou let.

Graf 5.1: Celkovy kapitalovy pomér a Cista urokova marze

26% 2,3%
24% 2,1%
22% 1,9%
20% 1,7%

18% /\/\/V 15%

16% 1,3%
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e Celkovy kapitdlovy pomér Cisté Grokové vynosy / priimérna aktiva (prava osa)

Pramen: CNB — ARAD

1" Nékteré obdobné sluzby a produkty (napf. v oblasti platebniho styku nebo poskytovani financovani) nabizi subjekty na pomezi

finan¢niho sektoru a informacnich technologii (FinTech), jako jsou peer-to-peer lending, crowdfunding, aj.

Rozdéleni bank podle bilanéni sumy bylo ze strany CNB v ¢ase upravovano, coz ma nasledné vliv na zafazeni jednotlivych bank a vyvoj
indikdtord. Od roku 2016 jsou za velké banky povazovany banky s bilan¢ni sumou vétsi nez 10 % celkového objemu bilanéni sumy
sektoru, za stfedni pak banky s bilan¢ni sumou 2 aZ 10 % sektoru a za malé banky s bilanéni sumou mensi nez 2 % sektoru.

15
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Celkova aktiva sektoru se zvysila o 5,2 % (tabulka 5.1), coZ bylo nizsi tempo rlstu nez primér béhem
sledovaného obdobi od konce roku 2015 (7,6 %). Mirné zpomaleni meziro¢ni dynamiky ristu zaznamenaly
i klientské Gvéry, zatimco klientské vklady vykazaly naopak vy$si tempo rlstu nez v roce 2019 (o 2,3 p. b. na
8,9 %). Tento vyvoj se odrazil v rlstu ukazatele poméru vkladd k dvérim o 6,2 p. b. na nejvyssi hodnotu béhem
sledovaného obdobi, a to 143,6 %.

Tabulka 5.1: Zakladni ukazatele bankovniho sektoru

Meziroéni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2015 2016 2017 2018 2019 2020

abs. (%)
Aktiva celkem *° 5549,7 60194 70645 7329,5 7623,6 8018,0 394,4 5,2
Klientské uvéry 2782,4 29504 30855 3306,4 3450,5 3595,6 145,1 4,2
Klientské vklady 3520,7 3767,2 4169,1 44456 4739,3 5162,0 422,6 8,9
Pomecr klllerlts!<ych 126,5 127,7 135,1 134,5 137,4 143,6 6,2 4,5
vkladd k Gvéram (%)
Celkovy kapital. pomér (%) 18,4 18,5 19,3 19,6 21,3 24,4 3,1 14,4

Pramen: CNB — ARAD, vypoclty MF

5.2 Aktiva bankovniho sektoru a kvalita tivérového portfolia

Celkova vyse bilance bankovniho sektoru véetné stavebnich spofitelen (tabulka 5.1) dosahla ke konci roku
2020 nového maxima ve vysi 8,0 bil. K&." Struktura aktiv se z hlediska nejvyznamnéjSich polozek mezirocné
zasadné nezménila. Dominantni slozkou zUstaly Gvéry a ostatni pohledavky za klienty (44,8 %), které se také
priblizné z jedné tretiny podilely na prirlstku objemu aktiv. TEmér tficet procent aktiv (28,6 %) pak banky
drzely v podobé expozic u centralnich bank™, kdyZz podil této polozky bilance na celku mezirocné klesl
03,0 p. b. TéEmér 10 % aktiv pak predstavovaly dluhopisy domacich ustfednich vladnich instituci, jejichz objem
pritom vzrostl meziro¢né témér o 60 %. Meziro¢ni rlst pasiv byl opét zplsoben zejména zvysenim vkladl od

klientl (o 8,9 %), opacnym smérem pak pUsobil pokles vkladU jinych Gvérovych instituci (o 28,6 %).

Vzhledem k tomu, Ze klientské uvéry dlouhodobé predstavovaly klicovou polozku rozvahy bank, je vhodné se
blize zaméfit i na jejich kvalitu.

Podil nevykonnych avérQ na celkovych klientskych Gvérech mezirocné mirné vzrostl 0 0,2 p. b. na 2,7 %."°
Dlouhodobé zlepsovani kvality uvérovych portfolii se tedy v roce 2020 v souvislosti s hospodarskymi disledky
pandemie COVID-19 zastavilo. Nicméné vlivem mj. podpurnych fiskalnich hospodarsko-politickych opatreni,
uvérovych moratorii a také vzhledem k ¢asovému pribéhu hospodarsko-financnich procestli vsak nebyl rozsah
zhorseni v pfipadé celkovych klientskych tvéra ke konci roku zasadni.

Vyvoj podilu nevykonnych Gvérd v jednotlivych klientskych sektorech a odvétvich viak byl odlisny (graf 5.2).
Podil nevykonnych Gvérd na bydleni domacnostem (obyvatelstvu)® vykézal op&tovné zlepseni (o0 0,1 p. b.) na

vy

vy

podnikim zaznamenal nardst (o 1,0 p. b.) na 4,2 %. Rozdilny vyvoj se projevil i vkvalité uvérd dle odvétvi
ekonomické cinnosti. Nejvyssi pfirGstek podilu nevykonnych avérd (o 7,7 p.b. na 12,4 %) vykazal sektor
ubytovani, stravovani a pohostinstvi. Mirny nardst vykazaly sektory stavebnictvi (na 7,2 %) a zpracovatelského
prdmyslu (na 5,8 %) sledované v grafu. Naopak zlepseni zaznamenaly souhrnné vykazované sektory energetiky
a vodniho hospodarstvi (vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody; odpadni vody) a také
zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi.

% ple vyjadieni CNB zacaly banky od roku 2015 provadét v souvislosti s nové platnymi regulatornimi pozadavky tykajicimi se vypoétu

pfispévk( do Fondu pro feseni krize ke konci roku optimalizaci struktury bilanci.

Tyto hodnoty zvetejnéné CNB v ramci databaze ARAD se li§i od hodnot publikovanych napfiklad v rdmci Zpravy o vykonu dohledu nad
finan¢nim trhem z dlivodu rozdilné metodiky, coZ se pak také mUzZe projevovat napfiklad u podilovych ukazatell nevykonnych Gvérd.
Typicky se jedna o repo operace.

Metodika vykazovani navazuje na pravidla obezfetného podnikdni, kterd se v ¢ase ménila, a proto nejsou Gdaje zcela srovnatelné.
Obyvatelstvo predstavuje jeden z dil¢ich subsektor( sektoru domacnosti (tj. zaméstnance, pfijemce dlchodu z vlastnictvi, pfijemce
penzi, pfijemce ostatnich transferd) bez zahrnuti Zivnostnikd a spolecenstvi vlastnikl bytovych jednotek.

17
18
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Graf 5.2: Podil nevykonnych uvéri dle klientskych sektort a odvétvi
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Podil avérl v cizi méné na celkovych klientskych Uvérech mezirocné mirné vzrostl o 0,6 p. b. na 20,1 %, ale
znacné se lisil napfi¢ jednotlivymi klientskymi sektory. Na tomto meziro¢nim rdstu se vSak projevilo i mirné
posileni kurzu hlavnich zahrani¢nich mén vici Ceské koruné, ktery je pouzivan k prepoctu cizoménovych
zavazkd. K celkovému meziro¢nimu rdstu prispél zejména rlst v pfipadé nerezidentl (o 2,1 p. b. na 75,2 %)
a nefinancénich podnikl (o 1,9 p. b. na 35,2 %), které spolu s finanénimi institucemi (o 0,7 p. b. na 29,1 %)
vykazaly nadprimérné podily Gvérud v cizi méné vzhledem k jejich specifické motivaci nebo aktivitdm. Naproti
tomu domacnosti si dlouhodobé udrzovaly zanedbatelny podil cizoménovych avérl (kolem 0,2 %). V rémci
Sesti let sledovaného obdobi doslo k nejvyssimu rlstu tohoto podilu v pfipadé nefinancnich podnik
(0 12,4 p. b.). Vyplyvajici ménové riziko vSsak mlze byt v pfipadé splatek nefinancnich podnikl( sniZovano
nepiimo cizoménovymi pfijmy z vyvozu ¢i prostrednictvim jinych nastrojl zajisténi.

5.3 Hospodaiské vysledky a rentabilita bankovniho sektoru

Hospodarsky vysledek bankovniho sektoru pred zdanénim za rok 2020 dosahl 57,1 mid. K¢, a klesl tak témér

Tabulka 5.2: Vybrané polozky vykazu zisku a ztraty bankovniho sektoru

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2015 2016 2017 2018 2019 2020
abs. (%)
Cisté Grokové vynosy 110,9 109,9 112,121 129,8 145,7 126,9 -18,9 -12,9
urokové vynosy 150,9 143,4 146,7 179,2 2259 186,1 -39,9 -17,6
urokové naklady 40,0 33,6 34,6 49,4 80,2 59,2 -21,0 -26,2
Cisté vynosy z poplatk( a provizi 34,6 32,4 32,1 33,6 33,1 30,8 -2,2 -6,7
vynosy z poplatkd a provizi 47,9 44,8 44,6 46,1 44,3 42,8 -1,5 -3,3
naklady na poplatky a provize 13,3 12,4 12,5 12,4 11,2 11,9 0,7 6,5
Spravni naklady 70,7 71,7 73,6 76,7 77,7 73,6 -4,2 -5,3
Ostatni Cisté vynosy 5,7 17,3 19,7 11,4 8,1 -27,0 -35,2 -432,6
Zisk (ztrata) pred zdanénim 80,5 87,9 90,3 98,0 109,2 57,1 -52,1 -47,7

Pramen: CNB — ARAD, vypotty MF

Ze vsech trech agregovanych sledovanych polozek mély na meziro¢ni vyvoj zisku nejvyznamnéjsi dopad
tzv. ostatni Cisté vynosy, kdyz doslo k jejich meziroénimu poklesu o0 35,2 mld. K& Na vyvoj této souhrnné
kategorie obsahujici nékolik dil¢ich poloZek vykazu zisku a ztraty mél negativni dopad predevsim narst ztrat ze
znehodnoceni (o 25,2 mld. K¢), pokles vynosu z dividend (o 5,4 mld.) a pokles zisku z kurzovych rozdill

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 18


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA 0O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2020
odbor Financni trhy |

(0 3,4 mld. K&). Naopak kladné se projevil zejména narlst zisku z finan¢nich aktiv a zdvazk( k obchodovani
(0 5,5 mld. K¢).

K poklesu celkového zisku vedl také pokles ¢istych trokovych vynost o 12,9 % na 126,9 mld. K¢. Urokové
naklady sice klesly rychleji (o 26,2 %) nez vynosy (o 17,6 %), v absolutnim vyjadfeni vSsak byl naopak pokles
vynosu vyssi nez naklad(. K poklesu Cistych Urokovych vynosl vyznamné prispél pokles troceni prostiedkd
alokovanych v rdmci repo operaci u centralni banky, ale i pokles troceni nékterych kategorii Gvéra. Cisté
vynosy z poplatkd a provizi také klesly, i kdyz mirnéji nez Cisté urokové vynosy, a to 0 6,7 % na 30,8 mld. K¢,
kdyZ na né pUGsobil jak pokles vynost o 3,3 %, tak rGst prislusnych nakladd o 6,5 %. V rdmci sledovaného obdobi
pti relativnim srovnani s rostouci velikosti aktiv bankovniho sektoru klesl vyznam Cistych vynost z poplatk(
a provizi témér o 40 %.

Naopak mirné pozitivné se na vyvoji zisku projevily spravni ndaklady, kdyZz mezirocné klesly o 5,3 % na
73,6 mld. K¢.

Jako celek vykazal bankovni sektor rentabilitu vlastniho kapitalu Tier 1 na udrovni 8,2 %, coz znamenalo
meziro¢ni pokles o vice neZz polovinu (graf 5.3). K meziroénimu poklesu pfitom doslo ve vsech segmentech

Pro srovnani je uveden i sektor druZstevnich zalozZen, ktery v roce 2020 vykazal pokles rentability (o 5,0 p. b. na
-6,8 %). V mezinarodnim srovnani ziskovost bankovniho sektoru v CR (méfena rentabilitou aktiv) prevysovala
ziskovost bankovniho sektoru v eurozoné, a to zejm. v porovnani s nejvétsSimi zemémi eurozény.

Graf 5.3: Rentabilita vlastniho kapitalu Tier 1
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5.4 Vyvoj urokovych sazeb

Viyvoj trznich Grokovych sazeb je vyznamné ovliviiovan plsobenim néstrojii ménové politiky. CNB nejprve
v unoru 2020 zvysila zakladni ménovépolitickou sazbu 2T repo na 2,25 %, coz byla nejvyssi hodnota za
sledované obdobi. Nasledné, v souvislosti s disledky pandemie COVID-19, centrdlni banka poprvé od roku
2012 pristoupila ke snizeni ménovépolitickych sazeb. Po troji redukci v bfeznu a kvétnu klesla zakladni 2T repo
sazba na 0,25 %, nejnize od roku 2017. Vzhledem k tomu, Ze se jednotlivé sazby opét pfibliZily k nulové hranici,
zuzilo se i jejich vzajemné rozpéti (tabulka 5.3).

Tabulka 5.3: Urokové sazby CNB

K31.12 (% p.a.) 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2T repo 0,05 0,05 0,50 1,75 2,00 0,25
Diskontni 0,05 0,05 0,05 0,75 1,00 0,05
Lombardni 0,25 0,25 1,00 2,75 3,00 1,00

Pramen: CNB — ARAD
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Snizeni ménovépolitickych sazeb se postupné projevilo i v poklesu priamérnych rocnich klientskych sazeb
vkladl i davérh (tabulka 5.4). V pfipadé vkladd domacnosti i nefinan¢nich podniki doslo k mirnému
meziroénimu poklesu prdmérnych rocnich sazeb, coZ vsak nevedlo k dosaZeni jejich novych minimalnich
hodnot. Také primérné rocni Uroceni Gvérl ve vsech sledovanych kategoriich kleslo a pohybovalo se opét
pobliz dlouhodobé minimalnich Grovni. Priimérné rocni Groceni Uvérd domdacnosti na spotfebu dokonce
dosavadni minimum vyznamné prekonalo.

Tabulka 5.4: Priimérna drokova sazba

Roéni primér (% p.a.) 2015 2016 2017 2018 2019 2020
domacnosti 0,6 0,5 0,4 0,3 0,4 0,3

Vklady . .
nefinancnich podniki 0,2 0,1 0,0 0,1 0,4 0,2
domacnostem 51 4,6 4,1 3,8 3,7 3,5
. na spotrebu 13,9 12,8 11,4 10,2 9,5 9,0

Uveéry i

na bydleni 3,5 3,1 2,7 2,5 2,5 2,5
nefinancnim podnikim 2,8 2,6 2,6 3,1 3,8 2,9

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Pozn.: Primérné sazby z celkového objemu korunovych vkladd a avéra.

V ptripadé uvérl domacnostem je vhodné sledovat kromé urokové sazby, jako zakladniho méfitka ceny téchto
avérd, také komplexnéjsi ukazatel zahrnujici i dalsi naklady na uvér v podobé RPSN.”! RPSN noveé poskytnutych
Gvérh na spotfebu i RPSN novych Uvérd na bydleni podobné jako v roce 2019 mezirocné klesly, a to o 0,5,
resp. 0,4 p.b. (graf 5.4). RPSN novych Uvérd na spotfebu béhem sledovaného obdobi postupné, s urcitym
zpomalenim tempa v letech 2018 az 2020, klesla az na svou minimalni drover 8,1 % p.a. RPSN novych GvérQ na
bydleni nejprve klesala, v letech 2017 a 2018 rostla, aby v letech 2019 a 2020 opét vykazala pokles az na 2,3 %
p.a., a pribliZila se tak minimalni drovni z listopadu 2016.

Graf 5.4: RPSN novych korunovych tvéra poskytnutych bankami
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5.5 Vklady a uvéry klientl bank

Objem klientskych vkladt® vzrostl 0 8,9 % a dosahl 5,2 bil. K& (tabulka 5.5). Jednalo se o druhé nejvyssi tempo

rastu za sledované obdobi, ke kterému prispély predevsim objemové nejvétsi sektory nefinancnich podnika
a domdacnosti, které mezirocné vykazaly dvouciferné tempo rastu.

2 RPSN (roéni procentni sazba nakladl) udava procentni podil z dluzné ¢astky, ktery musi klient zaplatit za obdobi jednoho roku nad

ramec Umoru, a to v souvislosti se splatkami, spravou a dalSimi vydaji spojenymi s éerpanim dvéru.

22 N P . Lo
Do udajl nejsou zapocteny vklady nebo Uvéry vici centrdini bance a jinym dvérovym institucim.
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Absolutni pfirastek celkovych klientskych vkladd (o 422,6 mld. K¢) byl nejvyssi za sledované obdobi. Nejvyssi
meziro¢ni absolutni pfirlistek vkladl ze viech sektorl zaznamenaly jako jiz tradi¢né domacnosti, jejichZz podil
na celkovych vkladech dlouhodobé presahoval polovinu a v roce 2020 se zvysil na 59,2 %. Vklady domacnosti
v roce 2020 mj. s pfispénim odloZené spotfeby v souvislosti s dlisledky pandemie COVID-19 meziro¢né vzrostly
tempem o témér 70 % vyssim nez byl primérny mezirocni rist ve zbytku sledovaného obdobi. Vice nez
pétinovy podil pak mély nefinan¢ni podniky (23,6 %).

Z hlediska struktury vkladd dle splatnosti vzrostl podil neterminovanych vkladd, a to o 5,7 p. b. na dosud
nejvyssi hodnotu 82,8 %. DoSlo tak k navazani na dfivéjsi dlouhodoby trend, ktery byl v pfedchozich dvou
letech prerusen kv(li ristu Groceni terminovanych vklada.

Tabulka 5.5: Vklady u bank dle sektorového hlediska®

Mezirocni zména
abs. (%)
Domacnosti 2034,7 22093 2370,2 25585 27255 30568 3314 12,2

Nefinancni podniky
(v€. ostatnich instituci)

K 31. 12. (mld. Kc) 2015 2016 2017 2018 2019 2020

921,6 916,1 996,9 1041,2 1094,8 12179 1231 11,2

Vladni instituce 214,3 234,1 264,7 278,8 301,7 302,4 0,7 0,2
Finanéni instituce 150,3 161,7 260,4 282,5 310,8 260,2 -50,6 -16,3
Nerezidenti 167,9 209,5 237,2 244,9 262,8 274,7 11,8 4,5
Neziskové instituce 31,9 36,5 39,7 39,8 43,8 49,9 6,2 14,1
Celkem 3520,7 3767,2 4169,1 44456 47393 5162,0 422,6 8,9

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Objem klientskych Gvérd vzrostl o 4,2 % a dosahl 3,6 bil. K¢ (tabulka 5.6.). To predstavovalo dals$i mirné

Témér vsechny sektory, s vyjimkou financnich instituci a nefinanc¢nich podnikd, vykazaly vyznamny meziro¢ni
rdst objemu Uvérd. Vétsina sledovanych sektorll vykazala nejen meziro¢ni ptirGstek objemu, ale i narlst
dynamiky — domadcnosti o 0,3 p. b., vladni instituce o 8,3 p.b., a nerezidenti o 9,7 p.b. Naopak uvéry
poskytnuté nefinanénim podnikim vykazaly zpomaleni tempa jejich rlstu o 3,4 p. b., a mezirocné se tak jejich
objem zasadnéji nezménil. Z hlediska absolutnich zmén byl stejné jako v predchozich letech dominantni
mezirocni prirGstek uvérl poskytnutych domacnostem (o 113,7 mld. K¢).

Tabulka 5.6: Uvéry u bank dle sektorového hlediska

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. K&) 2015 2016 2017 2018 2019 2020

abs. (%)
Domécnosti 13214 1417,4 15272 1642,7 17450 18587 113,7 6,5
R‘?'g?&ct:'l,fh"fn?t'gud) 9209 9756 10220 10803 11199 11230 3,1 0,3
Vladni instituce 58,2 48,1 44,4 48,8 49,3 540 46 9,4
Finan&ni instituce 1587 1883 1933 2063 2134 2105 2,8  -13
Nerezidenti 3209 3186 2960 3252  319,8 3457 258 8,1
Neziskové instituce 2,3 2,4 2,7 3,2 3,0 3,7 0,7 22,4
Celkem 27824 29504 30855 33064 3450,5 35956 1451 4,2

Pramen: CNB — ARAD, vypotty MF

Specifickym faktorem, ktery v roce 2020 do jisté miry ovlivnil vySe uvedeny vyvoj bankovnich uvérl, byla
tzv. Gvérova moratoria (viz Box 1).

2V tabulce jsou uvedeny vklady u bank. Hodnoty se tedy lisi od tabulky 2.1, kde jsou uvedena depozita u vSech Uvérovych instituci

(tj. véetné druzstevnich zéloZen).
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Box 1: Uvérova moratoria

Ve svétle moZnych negativnich dopadld pandemie COVID-19 na ekonomickou situaci svych dluznik(
umoznila fada Gvérovych instituci v CR jiz od bfezna 2020 klient&im na individualni bazi odklad nebo jinou
Upravu splatek uvérlG. K témto tzv. individudlné sjednanym moratoriim vsak nepfistoupily vsechny
instituce a rovnéz podminky téchto odkladu se lisily.

V pribéhu dubna 2020 pak na tato individudlné sjednana moratoria navazalo tzv. zdkonné moratorium,
opirajici se o zvlastni zakon (¢. 177/2020 Sb., o nékterych opattenich v oblasti splaceni Gvérl v souvislosti
s pandemii COVID-19). Ten stanovil jednotny ramec pro odklad splaceni Uvér(, a to o zdkonem
stanovenou dobu. Dluznik musel o moratorium pozadat, a to nejpozdéji do 30. 9. 2020, pficemz mu byl
nasledné umoznén odklad splatek aZ po dobu 6 mésicl, a to maximalné do 31. 10. 2020 (individualné
sjednand moratoria nicméné mohla probihat i nadale). Zakonné moratorium se vztahovalo pouze na
vykonné uvéry sjednané a soucasné i cerpané pred 26. 3. 2020. Odklad splatek fakticky znamenal jejich
posun v Case az za konec ochranné doby, tedy nejdéle za 31. 10. 2020. V této souvislosti doslo k Upravé
splatkového kalendare, resp. rezimu umorovani. Uvér se totiz Grodil i po dobu odkladu, nicméné zékonem
byl v pripadé uvérud spotrebiteld (tj. nikoli podnikatel(l) stanoven maximalni pripustny Grok. Tyto Uroky za
dobu odkladu splatek by pak mély byt uhrazeny dodatecné na konci doby trvani uvéru. Zakon rovnéz
stanovil prodlouzeni vybranych Ih(t vyplyvajicich z Gvérovych smluv, napt. pfi fixaci urokovych sazeb
hypotecnich uvérl.

Zakonné moratorium i individudlné sjednana moratoria se ve vykazovanych objemech Gvérli promitla do
kategorie ostatnich novych ujednani ke stavajicim smlouvdm, ktera jsou soucasti novych obchodd, tedy
jako tzv. refixace. Objem novych refixaci byl nasledné v principu vyssi o nesplacenou vysi Gvér(, u kterych
byla schvalena moratoria.

CNB zavedla mimoFadny reporting s cilem sledovat data o odkladech splatek, a to v ndvaznosti na
zakonné moratorium i na ostatni odklady poskytnuté bankami. Z téchto dat vyplyva, Ze v roce 2020 byly
schvaleny Zadosti o odklad splatek nebo jinou formu Glevy u Gvérl v objemu 454,8 mid. K¢, tj. u 14,2 %
vsech bankovnich Uvérd domacnosti a nefinancnich podnikd. Z toho domacnostem bylo schvaleno
254,4 mld. K¢. V pfipadé nefinancnich podnikl byly schvaleny Zadosti v objemu 200,3 mld. K¢ Ke konci
roku 2020 klesl objem uvérli pod moratoriem o 78 mld. K¢ a objem téchto pohledavek tak dosahl
376,8 mld. K¢, resp. 11,8 % uvérového portfolia bank, z toho 10,9 % v sektoru domacnosti a 13,1 %
v sektoru nefinanc¢nich podnik (tabulka 5.7).

Tabulka 5.7: Zakonné moratorium a individualné sjednana tGvérova moratoria v roce 2020

Schvalené Ovéry . Podil * b odil dvéra
vz . Uvéry schvalenych
zadosti s odkladem .. . s odkladem
K 31.12. 2020 . X celkem zadosti X
béhem roku ke konci roku (mld. K&) b&hem roku ke konci roku
(mld. K¢&) (mld. K¢&) : (%)
(%)
Hypotecni 181,1 154,0 1517,7 11,9 10,1
B . Spotrebitelské 62,3 46,4 265,4 23,5 17,5
Domacnosti ,
Ostatni 11,0 8,6 130,2 8,5 6,6
Celkem 254,4 208,9 1913,4 13,3 10,9
~ Maléastfedni g 74,0 461,5 17,7 16,0
Nefinan¢ni  podniky
podniky Ostatni 118,8 93,9 820,0 14,5 11,5
Celkem 200,3 167,9 1281,5 15,6 13,1
Celkem 4548 376,8 3194,9 14,2 11,8

Pozn.: Zdrojem dat je mimoradny reporting CNB. Dalsi informace viz https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-

trh/souhrnne-informace-fin-trhy/statistika-odkladu-splatek-a-uveru-v-programech-covid/.
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5.6 Hypotecni trh

V roce 2020 byl trh hypotecnich avéra®® ovlivnén nadale nizkymi drokovymi sazbami souvisejicimi s konkurenci
vramci bankovniho sektoru a také snizenim ménovépolitickych sazeb CNB v situaci pandemie COVID-19.
Poptavku po nemovitostech podpofilo rovnéz zruSeni dané z nabyti nemovitosti a uvolnéni podminek
poskytovani hypotecnich uvérl ze strany ¢NB”. Pokracujici omezena nabidka nemovitosti se pak promitla do
dal$iho rdstu cen zejména bytovych nemovitosti. Tyto faktory nasledné vedly k podstatnému ristu objemu
nové poskytnutych hypotecnich Gvéra.

Celkovy objem nové poskytnutych hypotecnich uvérd (tabulka 5.8) se meziro¢né zdvojnasobil na 979,1 mid. K¢,
kdyz vzrostl 0 106,4 %, pocet novych smluv se pfitom navysil o 75,4 % na 312,7 tisic. PrGmérna vyse nové
poskytnutého Uvéru tak stoupla o 17,7 % na 3,1 mil. K. Tento vyrazny rast byl ovSem ovlivnén i zapocitanim
uvérovych moratorii mezi nové |.'Jvéry.26 Z pohledu vyvoje dvou hlavnich diléich segmentl pak u novych
hypoteénich Gvérd na bytové nemovitosti byl tento razantni narlst (o cca 97 % objemu a 73 % poctu) mirné
niz$i nez u novych Uvérd na nebytové nemovitosti a ostatni Ucely (nardst objemu o cca 122 % a poctu o 96 %).
Podil nové poskytnutych hypotecnich Gvérl na nebytové nemovitosti a ostatni Ucely na objemu nové
poskytnutych hypotecnich Gvéra (graf 5.5) tak dale meziro¢né vzrostl 0 2,8 p. b. na 39,6 % a dosahl nejvyssi

hodnoty za sledované obdobi.

Graf 5.5: Nové poskytnuté hypotecni uvéry podle ucelu porizeni

mld. K&
1200 50%
1000 20%
(]
- o= = - -
PR
800 P4
- PR g
Seceao - P P 30%
o P
600 St caacece—==
20%
400
10%
) .
0 0%
2015 2016 2017 2018 2019 2020
I Bytové nemovitosti Nebytové nemovitosti a ostatni ucely = e = % Nebytovych (prava osa)

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Rostouci ceny bytovych nemovitosti a pokracujici rist objemu Gvérd na nebytové nemovitosti a ostatni Gcely
se promitly do rdstu primérné vyse novych hypotecnich GvérQ. Ta se béhem let 2015-2018 pohybovala okolo
2 mil. K&, v roce 2019 skokové vzrostla na 2,7 mil. K¢ a v roce 2020 prekonala hranici 3 mil. K¢ (tabulka 5.8).

24 . - . . . . IR L PR . M
Od roku 2019, v souvislosti s Upravami regulatorniho ramce, je hypotecni Uvér Uvérem, jehoZ splaceni véetné pfislusenstvi je alespon

Castecné zajisténo zastavnim pravem k nemovitosti.

CNB stanovuje uvérové ukazatele od roku 2015 formou Doporuéeni, které se do Fijna 2018 vztahovalo na maximalni dobu poskytnuti
uvéru a na LTV (pomér vyse Uvéru k hodnoté zajisténi). Od fijna 2018 zacaly platit dalsi dva ukazatele, DSTI a DTI. Ukazatel LTV byl od
1. 4. 2020 uvolnén, ukazatel DSTI byl rovnéz od 1. 4. 2020 uvolnén a k 8. 7. 2020 zrusen, ukazatel DTI byl zruSen k 1. 4. 2020.

V rdmci moratoria bylo odloZeno splaceni u cca 12 % Uvér( zajisténych rezidenéni nemovitosti poskytnutych bankami domdcnostem
(viz Box 1 v kapitole 5.5).
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Tabulka 5.8: Nové poskytnuté hypotecni tivéry podle tcelu pofizeni

Meziro¢ni zména

K 31.12. 2015 2016 2017 2018 2019 2020
abs. (%)
pocet (v tis. ks) 159,9 1882 171,4 1646 1557 2685 1128 72,5
Bytové  objem (mld. K&) 236,8 300,3 311,7 3017 299,6 591,4 291,8 974
nemovitosti podil na objemu (%) 68,6 716 754 77,1 63,2 60,4 -2,8 -4,4
prdmérna vyse (mil. K¢) 1,5 1,6 1,8 1,8 1,9 2,2 0,3 14,5
Nebytove POget (v tis. ks) 21,3 235 212 191 22,6 442 216 959
nemovitosti objem (mld. K&) 1086 1193 1015 89,6 1748 3877 2129 1218
aostatni  podil na objemu (%) 31,4 284 246 229 368 396 28 7,5
Ucely  oramérnd vyte (mil.k¢) 51 51 48 47 7,7 88 10 132
pocet (v tis. ks) 1812 211,6 1926 1837 1782 3127 1345 754
Celkem  objem (mld. K&) 3454 4197 4132 3912 4744 9791 5048 1064
pramér (mil. K¢) 1,9 20 21 21 27 31 05 177

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Silny rast novych hypotecnich Gvérl v roce 2020 potvrzuje i pohled prostfednictvim uzsiho vymezeni tzv. Cisté
novych hypoteénich Gvérd®’ na bytové nemovitosti poskytnutych obyvatelstvu®® bankami bez stavebnich
spofitelen. Ty vroce 2020 dosahly rekordnich 193,4 mld. K¢ (tabulka 5.9), coZ predstavuje meziro¢ni narUst
0 35,0 %. Kazidy mésic v roce 2020 byly tyto objemy vyssi neZ v daném mésici predchazejiciho roku. Mési¢ni
objemy pfitom byly vroce 2020 pridmérné o 3,3 mild. nad primérem za sledované obdobi, ktery Ccinil
12,8 mld. K&, pfi¢em? tento rozdil se zvy$oval od poloviny roku 2020 (graf 5.6). Cisté nové hypoteéni Gvéry na
bytové nemovitosti poskytnuté obyvatelstvu bankami véetné stavebnich spofitelen vykazaly podobny relativni
rast, a to o 34,3 % na celkovych 216,8 mld. K¢.

Tabulka 5.9: €isté nové hypoteéni Gvéry (HU) na bytové nemovitosti obyvatelstvu

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2015 2016 2017 2018 2019 2020
abs. (%)
Od bank 113,5 1482 1594 167,5 143,2 1934 50,2 35,0
Od stavebnich spofitelen 5,5 10,3 14,4 19,5 18,3 23,4 5,2 28,3
Celkem ¢isté nové HU 1189 1585 173,8 186,9 161,5 216,8 55,3 34,3
Podil ¢isté novych HU od bank (%) 95,4 93,5 91,7 89,6 88,7 89,2 0,5 0,6

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Graf 5.6: Cisté nové hypotecni tivéry na bytové nemovitosti poskytnuté bankami obyvatelstvu
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Jedna se o nové hypotecni Uvéry véetné navyseni, oviem bez refinancovani a bez ostatnich Uvérovych ujednani (tedy tzv. refixaci

a konsolidovanych avérd).
Diléi subsektor sektoru domacnosti (tj. zaméstnanci, prijemci diichodl z vlastnictvi, pfijemci penzi, pfijemci ostatnich transfer() bez
zahrnuti Zivnostnik( a spolecenstvi vlastnik( bytovych jednotek.
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Primérné mésicni hypotecni sazby novych hypotecnich Gvérd na nakup bytovych nemovitosti klesaly od
kvétna 2020 celych 7 mésicl v fadé az na 2,01 % na konci roku, kdy dosahly ro¢niho minima (graf 5.7). Sazby
byly kazdy mésic v roce 2020 nizsi nez stejny mésic o rok dfive, ato v priméru o 0,38 p. b. Rozpéti mezi
primérnou sazbou hypotecnich uvéri a zakladni sazbou ménové politiky €NB (tj. 2T repo sazbou) doséhlo
v Unoru minima za sledované obdobi, tj. 0,18 p. b. Od bfezna pak zejm. kvali sniZovani zakladnich drokovych
sazeb CNB toto rozpéti rostlo a maxima dosahlo v kvétnu (2,14 p. b.). Poté vlivem postupného pfiblizovéni
trinich sazeb z bankovnich Gvéra sazbam CNB toto rozpéti kazdy mésic klesalo aZ na 1,76 p. b. na konci roku.

Graf 5.7: Vybrané urokové sazby
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Silny meziro¢ni rist objemu hypoték spolu s poklesem urokovych sazeb byly patrné hlavnimi faktory, které
vedly k meziro¢nimu snizZeni podilu dosud dominantni kategorie Uvéru s fixaci od 1 roku do 5 let. V pfipadé
novych hypoték se tento podil sniZil o 3,3 p. b. zejm. ve prospéch fixaci od 5 do 10 let a také fixaci do jednoho
roku, které mezi novymi hypotecnimi uvéry tvofily v roce 2020 nejvyssi podil 32,8 % (tabulka 5.10). Z pohledu
struktury objemu nesplacenych Gvér( si nicméné hypotecni Uvéry s fixaci od 1 do 5 let svdj nejvétsi podil
v roce 2020 udrzely, a to i pfes jeho meziro¢ni snizeni 0 6,2 p. b. na 37,7 %.

Tabulka 5.10: Hypoteéni Gvéry (HU) podle fixace tirokové sazby

Mezirocni
K 31. 12. (mld. K¢) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 zména

abs. %
Variabilni a fix. do 1 roku 106,4 109,2 84,6 74,8 133,7 320,9 187,2 140,0
Fix. nad 1 do 5 let vcetné 183,2 2014 2129 1826 164,7 307,5 142,8 86,7
Nové HU  Fix. nad 5 do 10 let véetné 47,4 96,3 103,2 1150 150,3 316,9 166,6 110,9
Fixace nad 10 let 8,4 12,8 12,4 18,9 25,6 33,8 8,1 31,7
Celkem 3454 419,7 4132 391,2 4744 979,1 504,8 106,4
Variabilni a fix. do 1 roku 302,5 300,4 2857 309,3 466,6 5180 51,4 11,0
Fix. nad 1 do 5 let véetné 716,7 802,7 8436 848,1 871,4 821,6 -49,8 -57

ms";':llc(‘:: Fix. nad 5 do 10 let véetné  117,9 2194 304,2 419,1 549,9 741,8 191,9 34,9
Fixace nad 10 let 1200 660 650 751 982 1004 22 22
Celkem 1257,1 1388,5 14985 1651,6 1986,1 2181,7 1956 9,9

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Z hlediska celkové dluiné castky (tj. nesplaceného objemu) hypoteénich Uvérd bylo v roce 2020 tempo
meziro¢niho ristu polovi¢ni oproti dosud nejvice dynamickému roku 2019, kdy?Z se sniZilo z 20,3 % na 9,9 %,
coZ je nicméné o 0,9 p.b. vice nez primérné tempo rdstu za roky 2015-2018 (tabulka 5.11). Tempo
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meziro¢niho rlstu celkového poctu uvéru kleslo z dosud nejvyssich 7,7 % v roce 2019 na 4,2 %, coZ je nicméné
jen 0 0,5 p. b. méné nez prliimérné meziro¢ni tempo rlistu poctu tvérl v letech 2015-2018. Primérna dluzna
Castka se opét zvysila, a to na 2,0 mil. K¢, zejména vzhledem k ristu pridmérného objemu hypotecnich Gvérd
na nebytové nemovitosti a ostatni Ucely. Jiz patym rokem rovnéz pokracovalo vyznamné, pfiblizné 9%, tempo
rdstu objemu nesplacenych hypotecnich Gvérd na bytové nemovitosti, ktery v roce 2020 dosahl 1,4 bil. K¢.

Tabulka 5.11: Hypotecni uvéry podle tcelu potizeni

Mezirocni zména

K 31.12. 2015 2016 2017 2018 2019 2020
abs. (%)
pocet (v tis. ks) 757,7 779,3 8243 8583 920,8 9566 358 3,9
Bytove  Obiem (mld. k) 913,1 9964 10883 11858 1301,1 14133 1122 8,6
nemovitosti POdil naobjemu (%) 726 71,8 726 718 655 648 07  -11
SICE) CIUPT 1,2 1,3 1,3 1,4 1,4 15 01 46
Castka (mil. K¢)
podet (v tis. ks) 100,1 1084 1132 1156 1285 137,3 88 68
Nebytové — FRIERERE 344,01 392,1 410,2 4658 6850 7684 83,4 12,2
nemovitosti
aostatn Podilnaobjemu (%) 27,4 282 27,4 282 345 352 0,7 2,1
licely  [RAHMErME dluZng 34 36 36 40 53 56 03 50
Castka (mil. K¢)
pocet (v tis. ks) 857,9 887,7 9374 9740 1049,3 1093,9 44,6 4.2
Celkem  objem (mld. Kg) 1257,1 13885 14985 1651,6 19861 2181,7 1956 9,9
pramér (mil. K&) 1,5 1,6 1,6 1,7 1,9 20 01 5,4

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Podil nevykonnych hypotecnich uvéra ke konci roku 2020 vrostl na 2,0 %, tj. 0 0,6 p. b. vySe oproti historicky

vy

vramci sledovaného obdobi (tabulka 5.12). Celkovy objem nevykonnych hypotecnich uUvérd vykazal za
sledované obdobi nejvyssi absolutni meziro¢ni nardst o 10,4 mld. K¢ a druhé nejvyssi meziroéni tempo ristu
(31,1 %). Tento vyvoj se vsak promitl do ristu podilového ukazatele nevykonnych Gvérd mirnéji diky soucasné
pusobicimu 10% meziroénimu ristu celkového objemu poskytnutych hypotecnich tvéra.

Tabulka 5.12: Hypoteéni tvéry (HU) podle vykonnosti

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. K¢&) 2015 2016 2017 2018 2019 2020
abs. (%)
Vykonné HU 1216,1 1356,4 1470,1 1627,9 19525 2137,7 18522 9,5
Nevykonné HU 41,1 32,1 28,4 23,7 33,6 440 104 31,1
Celkem nesplacené HU 1257,1 13885 14985 1651,6 19861 2181,7 1956 9,9
Podil nevykonnych HU (%) 3,3 2,3 1,9 1,4 1,7 2,0 03 19,4

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

5.7 Stavebni spofitelny

Stavebni spofitelny v roce 2020 celily témér 5% poklesu poctu nové uzavienych smluv o stavebnim sporeni,
nicméné pouze v kontrastu s predchozim rokem 2019, kdy byl uzavien nejvys$si pocet novych smluv za
sledované obdobi. S poétem cca 462 tis. nové uzavienych smluv byl rok 2020 stale druhym nejsilnéjsim za dané
obdobi (tabulka 5.13). Rovnéz priimérna cilova ¢astka téchto smluv ve vysi 455,9 tis. K¢ byla druhou nejvyssi za

sledované obdobi. Naopak potet nové navysenych smluv®® klesl 0 4,2 % na svou druhou nejnizéi hodnotu, a to
57,8 tisic, ackoli objem navyseni ve vysi 271,4 tis. K¢ byl stale nad primérem za sledované obdobi.

2 Smlouva o stavebnim spofeni je uzavirana na konkrétni cilovou ¢astku, kterd je sou¢tem vkladl a statni podpory (véetné jejich arok()

a Uvéru ze stavebniho sporeni. Navysenim cilové ¢astky se smlouva prizpUsobuje zejm. potfebam financovani pfi Zadosti o Uvér ze
stavebniho sporeni.
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Tabulka 5.13: Hlavni ukazatele stavebniho spofeni — vklady

Mezirocni
K 31.12. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 zména
abs. (%)
Nové uzaviené smlouvy (tis. ks) 373,1 403,3 370,7 422,0 4852 461,9 -23,3 438
Pramérna cilova ¢astka (tis. K¢)* 371,1 3839 3965 470,1 4305 4559 254 59
Nové navysené smlouvy (tis. ks) 85,5 70,5 55,7 64,3 60,3 57,8 -2,5 4,2
Primérné navyseni (tis. K&)* 201,0 2245 214,8 3436 3330 2714 -61,6 -185
Smlouvy ve fazi sporeni (tis. ks) 3503,3 3312,1 3212,4 3166,8 3226,7 3242,7 16,0 0,5
Nasporena Castka (mld. K¢) 384,2 362,6 358,99 3550 359,7 362,7 2,9 0,8

Priimérna naspofend Castka (tis. K¢) 109,7 109,5 111,7 112,12 111,55 111,8 0,4 0,3
Podil vkladd domacnosti u stavebnich
sporitelen na vkladech domacnosti (%)
Vyplacena statni podpora (mld. K¢) 4,6 4,3 3,9 3,9 4,0 41 041 3,5

17,1 15,1 11,6 12,9 12,4 11,2 -1,2 95

Pramen: stavebni spofitelny, MF, CNB - ARAD, vypocty MF

Pocet smluv ve fazi sporeni mezirocné opét mirné vzrostl o 16 tis. na 3,2 mil. smluv a potvrdil tak zvrat trendu
zroku 2019, kdy se poprvé po 15 letech kontinudlniho poklesu mezirocné zvysil. Celkové nasporenych
362,7 mld. K¢ predstavovalo rovnéz druhou nejvyssi hodnotu za sledované obdobi, nicméné i presto se podil
vkladi domacnosti u stavebnich spoftitelen na celkovych vkladech domacnosti u Uvérovych instituci dale snizil
nez predchozi 3 roky. Podil nové uzavienych smluv na celkovém poctu smluv ve fazi sporeni ve vysi 14,2 %
predstavoval druhy nejvyssi pomér za sledované obdobi (graf 5.8).

Graf 5.8: Pocet smluv o stavebnim spofeni
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V oblasti Uvérové ¢innosti poskytly stavebni spofitelny v roce 2020 nové Uvéry ve druhém nejvy$sim objemu za
sledované obdobi, a to 65,4 mlid. Kéal, coz predstavovalo témér 37% nardst oproti roku 2019 (tabulka 5.14).
Pocet novych Gvérl ve vysi 55 tisic pfitom zlstal mezirocné prakticky nezménén. Tato skutecnost vedla
k narQstu primérné vyse nového uvéru o historicky nejvyssich 309 tis. K¢ na cca 1,2 mil. KE. Z novych uvér(
tvofily preklenovaci Uvéry 99,6 % objemu, cozZ je nejvyssi pomér za sledované obdobi.

30
31

Fyzické osoby.
V roce 2020 byl narlst novych GvérG do jisté miry ovlivnén i Gvérovymi moratorii (blize Box 1 v kapitole 5.5).
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Celkovy objem uavér(i od stavebnich spofitelen mezirocné vzrostl o 5,5 % na historicky nejvy$si hodnotu
293,5 mld. K¢, coZ bylo o 0,04 % (128 tis. K¢) vice neZ v dosud nejsilnéjsim roce 2010. Na nejvys$si hodnotu
564,0 tis. K¢ po cca 13% rudstu vystoupala i priimérna vyse nesplacenych Gvérd. Opakovala se tak situace z roku
2019, kdy se opét témér 6% nardst celkového objemu uUvérl spolu s mirnym 1% ristem nasporené ¢astky
promitl do dal$iho vyrazného zvyseni ukazatele podilu Uvérd k naspofené castce, a to o 3,6 p. b. na 80,9 %.
Tento ukazatel tak v roce 2020 nabyl nejvyssi hodnoty v historii stavebniho sporeni. Stavebni spofitelny tedy
nadale kontinualné zvy3ovaly vyuZiti zdroji od G&astnikd k poskytovani uvéra.*

Tabulka 5.14: Hlavni ukazatele stavebniho spofeni — tivéry

Mezirocni
K 31.12. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 zména

abs. (%)
Noye  OPlem (mld. Ke) 458 47,9 553 67,4 478 654 17,6 368
Gvéry  POCet (tis. ks) 750 775 727 730 543 550 0,7 1,3
primérna wyie (tis. K&  610,0 617,8 7610 9238 8795 11885 3090 35,1
. objem (mld. Kg) 242,7 240,6 2457 2629 2781 2935 154 55
CLé‘l'kegr‘; potet (tis. ks) 6954 650,2 613,0 5882 5554 5203 -350 -6,3
primérna wyie (tis. K&  348,9 370,0 400,8 447,01 500,8 5640 633 12,6
Uvéry k nasporené &astce (%) 63,2 66,4 68,5 74,1 77,3 80,9 3,6 4,7

Pramen: stavebni spofitelny, MF, vypocty MF

Stavebni spofitelny vroce 2020 svymi Urokovymi sazbami konkurovaly bankovnim udrokovym sazbam na
hypoteéni Uvéry. Jejich Urokové sazby byly oproti sazbam komerénich bank kazdy mésic v roce 2020 v priméru
nizsi, a to 00,09 p. b. (graf 5.9). Nejmensi rozestup sazeb byl pfitom v ¢ervnu, naopak z pohledu Zadatell
nejvyhodnéjsi byly sazby od stavebnich spofitelen v bfeznu 2020, kdy se pohybovaly o 0,18 p. b. niZe nez
pramérné sazby komercnich bank.

Graf 5.9: Urokové sazby ¢isté novych hypoteénich avera® poskytnutych obyvatelstvu na nakup bytovych nemovitosti
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Podil stavebnich spofitelen na trhu novych Uvérl zajisténych nemovitosti poskytnutych domdacnostem na
hypotecnich uvéra (blize kapitola 5.6). Svij podil na Cisté novych hypotecnich Gvérech si stavebni spofitelny
udrZely na cca 11 %, kdyZ s mezirocni ztrdtou pouze 0,5 p. b. dosahly podilu 10,8 %, coz znamenalo druhy
nejvyssi vysledek za sledované obdobi (graf 5.10).

32\ zemich s tradici stavebniho sporeni je vyssi pomér Uvérd k sporam, napf. v roce 2020 byl v Némecku cca 88 %, v Rakousku 102 %.

Hypotecni Uvéry od bank, resp. Uvéry ze stavebniho spofeni (véetné preklenovacich) zajisténé nemovitosti, a to nové a navysené, bez
refinancovani a refixaci.
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Graf 5.10: Podil novych tvérid od stavebnich spofitelen na tuvérech na bydleni
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Pramen: stavebni spofitelny, MF, CNB — ARAD, vypocty MF

Podrobnéjsi informace o sektoru stavebnich spofitelen jsou pravidelné Cctvrtletné aktualizovany
na internetovych strankach www.mfcr.cz (viz také tabulka P2.2 v pfiloze 2).

5.8 Druizstevni zalozny

Celkova bilanéni suma sektoru druzstevnich zdlozen mezirocné mirné poklesla o 0,2 mld. K¢ na 10,0 mid. K¢
a nadale tvofila jen 0,1 % aktiv vSech Uvérovych instituci.>* Objem Uvéru se snizil 0 11,7 % a vzhledem k takrka
nezménénému objemu vkladl tak meziro¢né vzrostl pomér vkladd k Gvérim na 126,5 % (tabulka 5.15).

Tabulka 5.15: Vybrané ukazatele sektoru druZstevnich zalozen

Mezirocni zména

K 31. 12. 2015 2016 2017 2018 2019 2020
abs. (%)

Aktiva celkem (mld. K¢) 32,3 34,2 23,1 20,2 10,2 10,0 -0,2 -1,7
Uvéry a pohledavky (mld. K&) 21,7 22,5 14,8 14,7 7,3 6,4 -0,9 -11,7
Vklady (mld. K¢) 27,8 29,2 19,0 15,9 8,1 8,1 0,0 0,2
Pomeér vkladl k avérim (%) 128,1 130,0 127,8 108,4 111,5 126,5 15,0 13,5
Podil rychle likvidnich aktiv na
Celkov:’//ch aktivech (%) 26,6 25,9 30,1 30,1 51,4 49,1 -2,2 -4,3
Podil nevykonnych avért a
pohledavek k celkovym - 36,3 22,1 28,1 24,1 28,9 4,8 20,0
Uvérim a pohledavkam (%)*
Celkovy kapitadlovy pomér (%) 15,4 16,2 18,9 21,1 29,2 26,4 -2,8 -9,6
Zisk pred zdanénim (mil. K¢) 60,2 -13,0 -76,0 -52,9 -30,3 -109,5 -79,1 -260,7
;{ﬁz:alkzlcl;:)a vlastniho kapitalu 0,2 0,7 23 1.0 17 6,8 5,0 2897
Pocet ¢lend (tis.) 51,2 51,6 30,9 22,6 12,2 12,0 -0,2 -1,9

Pramen: CNB — ARAD, vypotty MF

3 Bilanéni suma sektoru uvérovych instituci (tj. bank vcetné stavebnich spofitelen a druzstevnich zalozen) ke konci roku 2020 ¢inila

8,0 bil. K¢.

Podil nevykonnych Gvérd a pohledavek je vztazen k celkové expozici Uvérd a pohledavek jinych nez k obchodovani vyjadfenych
v Géetni hodnoté brutto bez zahrnuti expozic viéi centralni bance. Uvéry a pohledavky, které jsou v tabulce vyjadieny v mld. K¢, jsou
uvedeny v Ucetni hodnoté netto, tj. u Uvért a pohledavek oceriovanych nabéhlou hodnotou v hodnoté kompenzované o opravné
polozky a opravky. Podil nevykonnych Gvér a pohledavek k celkovym Uvériim a pohleddvkam jinym neZ k obchodovani je z diivodu
odlisného konceptu kategorizace uvérl a pohleddvek dostupny aZ od roku 2016.

35
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Z hlediska stability sektoru druZstevnich zaloZzen doslo oproti roku 2019 ke zhorSeni vSech vybranych
pomérovych ekonomickych ukazatelll, a to zejména podilu nevykonnych uvéri a pohledavek k celkovym
Gvérim a pohledavkam, ktery vzrostl o0 4,8 p. b. na 28,9 %, tj. svou nejvyssi Uroven od roku 2017. Podil rychle
likvidnich aktiv na celkovych aktivech poklesl o 2,2 p.b. na 49,1 % a celkovy kapitdlovy pomér se snizil
02,8p.b. na 26,4 %, nicméné v pripadé téchto ukazatell se jednalo o jejich druhé nejlepsi a stale
nadpridmeérné hodnoty v rdmci sledovaného obdobi od roku 2015.

DruZstevni zalozny jako celek opét vykdzaly zdporny vysledek hospodareni pred zdanénim, pficemz vznikla
ztrata ve vySi 109,5 mil. K¢ byla nejvy3si za sledované obdobi. Prohloubeni ztraty meziro¢né o 79,1 mld. K¢ bylo
zpusobeno zejména poklesem Urokovych vynosl a narldstem ztrat ze znehodnoceni finanénich aktiv. Nicméné
na témér celé ztraté sektoru pred zdanénim se podilely pouze 3 z 8 druzstevnich zaloZen, pficemz ztrata
jednoho ze subjekt(l tvofila vice neZ polovinu ztraty sektoru.

Pocet ¢len( druzstevnich zalozen se meziroéné snizil o cca 200 ¢lenl na 12 tis. ¢lend. Vzhledem k tomu, ze
tento pokles clenské zakladny byl vsak z&asti zplsoben dobrovolnym vstupem DruZstevni zdlozny PSD do
likvidace dne 6. 11. 2020, Ize pocet ¢lenl od konce roku 2019 povaZovat v porovnani s vyvojem v predchozich
letech za relativné stabilizovany (graf 5.11).

Graf 5.11: Bilanéni suma, vyse pfijatych vkladd, vy$e poskytnutych Gvéra a pohledavek a poéet élent
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5.9 Nebankovni poskytovatelé financovani

Nebankovni poskytovatelé financovani aktiv predstavuji z hlediska moznosti ziskdni dluhového financovani
alternativu k uvérovym institucim®®. Bilanéni suma téchto poskytovatell se pfitom dlouhodobé pohybovala
kolem 6 % bilan¢ni sumy bankovniho sektoru®’ a tento pomér od roku 2019 kontinualné klesal, pficemz v roce
Ctyrletého kontinualniho rastu bilanéni sumy sektoru, kdyZz meziro¢né aktiva klesla 0 4,7 % na 417,4 mid. K¢
(tabulka 5.16).

Sektor je rozdélen do tti dil¢ich segmentl — spolec¢nosti finan¢niho leasingu, spolecnosti ostatniho Uvérovani
a faktoringovych a forfaitingovych spolecnosti. Rozdéleni bilanéni sumy sektoru mezi tyto dil¢i segmenty je
dlouhodobé stabilni a v roce 2020 se prakticky nezménilo. Spolecnosti financniho leasingu mezirocné ztratily
sice 0,2 p. b. ve prospéch spolecnosti ostatniho Uvérovani, nicméné s podilem 78,6 % byly stale nejsilnéjSim
zastupcem nebankovnich poskytovatell financovani. Vyse zminéné snizeni bilanéni sumy sektoru se dotklo

% Nebankovni poskytovatelé jsou z hlediska klientské orientace vyznamnym alternativnim zdrojem financovani jak podnikatelskych, tak

retailovych potieb. Mnohdy jsou tyto subjekty majetkové i financné propojeny s bankovnim sektorem v ramci financnich skupin. Jejich
produktové portfolio ¢astecné odpovida strukture bankovnich Uvéra (splatkovy prodej, netucelovy uvér, kreditni karty, revolvingové
produkty), disponuji vsak i specifickymi produkty ¢i distribuénimi modely (leasing, tzv. peer to peer pUjcky, zpétné hypotéky ¢i rizné
formy online kratkodobych pujcek).

37 Bilance bankovniho sektoru v roce 2020 ¢inila 8,0 bil. K¢.
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nejméné spolecnosti ostatniho Uvérovani (pokles o 3,2 %), zatimco ostatni dva dil¢i segmenty zmensily svou
bilanci o cca 5 %.

Tabulka 5.16: Struktura aktiv sektoru nebankovnich poskytovateli financovani dle segmentt

Mezirocni
K31.12. 2015 2016 2017 2018 2019 2020  zména
abs. (%)
) Spolecnosti finanéniho leasingu 280,9 301,4 322,7 3351 3453 3283 -17,0 -4,9
( n:\::_“';é) Spole¢nosti ostatniho Gvérovani 49,8 59,5 63,9 66,2 667 646 2,1 -32

Faktoringové a forfaitingové spol. 19,3 22,5 25,3 27,2 259 24,6 -1,3 51

Podilna  Spoletnosti financniho leasingu 80,3 786 783 78,2 788 78,6 -0,2 -0,3

aktivech  Spolecnosti ostatniho Uvérovani 14,2 15,5 15,5 15,5 15,2 15,5 0,2 1,5
sektoru (%) Faktoringové a forfaitingové spol. 5,5 5,9 6,1 6,4 5,9 5,9 0,0 -0,4
Aktiva celkem (mld. K¢) 350,0 383,4 411,9 428,6 4379 417,4 -20,4 -4,7
Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF
Objem poskytnutych ptjéek (tabulka 5.17) se rovnéZz poprvé ve sledovaném obdobi mezirocné sniZil, a to
02,6% na 321,1mld.K¢. Z tohoto objemu vétsinu (78,2 %) tvorily pujcky nefinancnim podnikdm
(251,0 mil. K¢), pajcky domacnostem predstavovaly 18,8 % (60,4 mil. K¢). Mezirocni pokles objemu
poskytnutych pujcéek zasahl nejméné spolecnosti financniho leasingu (snizeni o 1,7 %), jimi poskytnutych
250,1 mld. K¢ ke konci roku 2020 byl dokonce druhy nejvyssi vysledek za sledované obdobi.

Tabulka 5.17: Struktura pajéek sektoru nebankovnich poskytovateli financovani dle segmentt

Mezirocni

K 31.12. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 zména
abs. (%)
Poskytnuté Spoletnosti finanéniho leasingu  204,2 219,0 234,2 243,6 254,5 2501 -44 -17
pajcky Spolecnosti ostatniho Uvérovani 37,1 449 489 516 51,1 484 -2,8 54
(mld. KE)  Faktoringové a forfaitingové spol. 16,8 20,1 23,2 251 240 22,7 -1,3 -54
Podilna Spolecnosti financniho leasingu 79,1 77,1 76,5 76,1 772 779 0,7 0,9
pljckach  Spolecnosti ostatniho Uvérovani 14,4 158 16,0 16,1 155 151 -05 -2,9
sektoru (%) Faktoringové a forfaitingové spol. 6,5 7,1 7,6 7,8 7,3 7,1 -02 -2,9
Poskytnuté pajcky celkem (mld. K¢) 258,1 284,0 306,2 3203 329,6 321,1 -85 -2,6

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

5.10 ZadluZzenost domacnosti

Podil domacnosti na celkovych klientskych bankovnich Uvérech béhem sledovaného obdobi setrvale rostl
a dosahl své nejvyssi hodnoty (51,7 %). Domdcnosti jsou tak dlouhodobé klicovym klientskym sektorem bank,
a je proto vhodné na néj uplatnit Sirsi pohled nad ramec jeho vztahu k bankovnimu sektoru.

Celkové zadluZzeni domacnosti u bank a nebankovnich finan¢nich instituci vzrostlo o 107,9 mld. K¢ na 1,9 bil. K¢
(graf 5.12). Tempo rlstu ve vysi 5,9 % mezirocné mirné kleslo a po celé sledované obdobi se pohybovalo kolem
6az7%.

V absolutnim vyjadieni dlouhodobé& dominovaly Gvéry na bydleni (1,4 bil. K&*®) nasledované Gvéry na spotiebu

(312,7 mld. K¢&) a ostatnimi uvéry (174,3 mild. K¢), které zahrnuji zejména uUvéry poskytnuté osobam
samostatné vydélecné ¢innym pro podnikatelské Gcely. Tempo rlstu Uvérd na bydleni mezirocné vzrostlo
01,4 p.b. na8,0%, coz byla i primérna hodnota ristu béhem sledovaného obdobi. Naopak Uvéry na spotiebu

38 Tyto udaje se li3i od ukazatelt v kapitole 5.6, nebot zahrnuji nejen hypote¢ni Gvéry, ale i vSechny Uvéry od stavebnich spofitelen

a spotrebitelské Gvéry (vSe za podminky Gcelu pofizeni ¢i investovani do bydleni, véetné stavby a Upravy bytovych nemovitosti).
Dalsim dlGvodem odliSnosti dat je zahrnuti Uvérl poskytnutych domacnostem (tj. obyvatelstvo, Zivnosti, spolecenstvi vlastnikd
bytovych jednotek a neziskové instituce slouZici domacnostem) od zprostifedkovatell financovani aktiv.
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vykazaly mirny meziro¢ni pokles objemu o 0,8 %, coZ pfedstavuje obrat trendu jejich ristu od konce roku 2015.
Dynamika tzv. ostatnich Uvérl dosahla 2,6 % a kolem hodnoty 3 % se pohybovala béhem celého sledovaného
obdobi. Podil Gvéri na bydleni na celkovém zadluZeni domacnosti opétovné mezirocné vzrostl o 1,4 p. b. na
74,7 %, béhem sledovaného obdobi pak 0 4,4 p. b.

Graf 5.12: Celkové zadluzeni domacnosti
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ZadluZenost domacnosti v CR vztazena k velikosti HDP sice vzrostla meziroéné o 2,4 p. b. na 34,0 % HDP39,
presto vsak zlstala ve srovndni se zbytkem EU (graf 5.13) relativné nizka.

Graf 5.13: Objem zadluZeni domacnosti vzhledem k HDP v zemich EU

Meziroéné zadluzeni domacnosti vzrostlo nejvice ve Francii (6,9 p. b.), Svédsku (6,3 p. b.), Malté (0 5,8 p. b.),
Belgii (0 5,7 p.b.) a Spanélsku (5,6 p. b.). Celkové viak klicovym faktorem vyvoje v EU byl pokles HDP, viéi
némutz je zadluZzeni porovnavano.
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Béhem sledovaného obdobi od konce roku 2015 doslo v zemich EU k mirnému poklesu zadluZzeni domacnosti
primérné o 0,3 p. b. Mezi jednotlivymi staty viak byly zna¢né rozdily. CR vykazala riist o 3,9 p. b. Nejvyssi
prirtstek pak byl zaznamenan na Slovensku a ve Svédsku (12,9 p. b.) a ve Francii (12,6 p. b.).

Meziroéni vyvoj tohoto ukazatele ma omezenou interpretovatelnost v pripadé ekonomik s jinou domaci ménou, nez je euro. V téchto
pfipadech muiZe dochdazet k mezirocni rozkolisanosti hodnot, pokud fluktuuje kurz domaci mény.
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) KAPITALOVY TRH

6.1 Vyvoj na svétovych kapitalovych trzich

Vyvoj na svétovych kapitalovych trzich byl ovlivnén dopady pandemie COVID-19, tj. zvySenou nejistotou na
financnich trzich a pochybnostmi o obnové hospodarského ristu v jednotlivych zemich. Zejména na pocatku
pandemie v bfeznu 2020 tak celosvétové razantné poklesla hodnota jednotlivych akciovych indexd. Nasledné
doslo v prlibéhu roku ke korekci diky plisobeni uvolnéné ménové politiky hlavnich centralnich bank ve svété
(viz kapitola 1), nékterym dalSim opatfenim hospodaiské politiky v jednotlivych statech a také diky nadéji na
pozitivni hospodarské dopady vakcinace proti onemocnéni COVID-19.

Hodnota globalniho Indexu MSCI ACWI Standard meziro¢né vzrostla o 14,1 %. K rozdilnému vyvoji sledovanych
indexd (tabulka 6.1) ptispélo olekavani strukturalné a teritoridlné nerovnomérného hospodarského oZiveni.
Akciové indexy svyssSim podilem odvétvi zavislych na mezilidském kontaktu ci citlivych na hospodarské
zpomaleni vykazaly slabsi rlist ¢i dokonce pokles. Naopak k nadpriimérnému rlstu hlavniho akciového indexu
v USA, S&P 500 (o 16,3 %) do znacné miry ptispél razantni rlst cen akcii globélnich technologickych firem.
Dafilo se i asijskym akciim, japonsky index vykazal rGst o 16,0 % a Cinsky o 13,9 %. Hlavni akciovy index
v Némecku vzrostl o 3,5 %, ale index Euronext 100, vzhledem k poklesu cen akcii v jinych statech, vykazal
pokles o 3,6 %. Urcitou roli vSsak v mezinarodnim srovnani hralo i posilovani kurzu eura. Nejistota v souvislosti
s Brexitem patrné pfrispéla k poklesu hlavniho indexu ve Spojeném kralovstvi (o 14,3 %). Ve stfedni Evropé
vykazaly vSechny sledované indexy meziro¢ni pokles - nejvice v Rakousku (12,8 %) a nejméné na Slovensku
(1,7 %). Pfiblizné 8% az 9% pokles zaznamenaly indexy v Polsku, CR a Madarsku.

Tabulka 6.1: Roéni vykonnost globalniho akciového indexu a indext sledovanych stata

K 31. 12. (%) Index 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Svét MSCI ACWI -4,3 5,6 21,6 -10,4 25,2 14,1
USA S&P 500 -0,7 9,5 19,4 -6,2 28,9 16,3
Cina SSE Index 9,4 -12,3 6,6 -24,6 22,3 13,9
Japonsko Nikkei 225 9,1 0,4 19,1 -12,1 18,2 16,0
Spojené kralovstvi FTSE 100 -4,9 14,4 7,6 -12,5 12,1 -14,3
Rusko MOEX 26,1 26,8 -5,5 12,3 28,6 8,0
Eurozéna Euronext 100 8,0 3,0 10,6 -11,2 24,8 -3,6
Némecko DAX 9,6 6,9 12,5 -18,3 25,5 3,5
Rakousko ATX 11,0 10,6 29,1 -19,7 16,1 -12,8
Polsko WIG 20 -18,9 4,7 26,1 -7,5 -5,6 -7,7
Ceska republika PX 1,0 -3,6 17,0 -8,5 13,1 -7,9
Madarsko BUX 43,8 33,8 23,0 -0,6 17,7 -8,6
Slovensko SAX 31,5 9,0 2,2 2,1 5,6 -1,7

Pramen: organizatofi trhu, vypocty MF

Pozn.: Data predstavuji mezirocni zmény uzaviracich cen danych indexd.

6.2 Regulovany a mimoburzovni trh v CR

Hlavni akciovy index Burzy cennych papir( Praha, a.s. (BCPP) PX z pocatku pandemie COVID-19 v bfeznu 2020
kratce poklesl dokonce aZ na 690 bodl, ale diky rlstu v dalsi ¢asti roku 2020 odmazal velkou ¢ast pocatecnich
ztrdt, a mezirocné tak klesl o 7,9 % na 1 027,1 bodl (graf 6.1). Podobné i index PX-GLOB, ktery zahrnuje
vsechny obchodované akcie na BCPP, vykazal meziroéni pokles, a to 0 6,1 %. Posledni ze sledovanych indexu
BCPP, ktery zohlednuje vedle kapitalového zhodnoceni i dividendové vynosy, tj. index PX-TR rovnéz mezirocné
zaznamenal pokles o 5,0 %, kdyZz vjeho pripadé kapitdlové ztraty byly zmirnény vynosy z dividend, které
spolec¢né s dalSimi béZznymi, tj. nekapitalovymi, vynosy Cinily pfiblizné 3 % p.a.

Celkova kapitalizace akcii prazské burzy mezirocné klesla o 9,0 %. Srovnani napfi¢ sledovanym obdobim
znesnadnuje zahajeni obchodovani v kvétnu 2018 s vybranymi zahrani¢nimi akciovymi tituly v segmentu Free
Market, ¢imz jeho velikost vzrostla vice nez osmsetnasobné a podil na vice nez 90 % kapitalizace burzy. Pro
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sledovani vyvoje kapitalizace domacich, resp. vice obchodovanych akcii, je proto vhodnéjsi sledovat vyvoj
kapitalizace ostatnich segment( s vyjimkou segmentu Free Market, kterd klesla o 10,2 % meziro¢né a o0 43,8 %
kumulativné béhem sledovaného obdobi od konce roku 2015.

Graf 6.1: Denni uzaviraci hodnoty indexti na BCPP
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Celkovy objem burzovnich obchodl (tabulka 6.2) vzrostl mezirocné o 11,2 % predevsim diky rdstu objemu
akcii, a to inavzdory mezirocnimu poklesu jejich cen. Opacné pusobil zejména pokles objemu obchodl
s podnikovymi dluhopisy. Akcie i podnikové dluhopisy tak meziroéné zménily smér svého vyvoje, pficemzi akcie
mezirocné zvysily svlij podil na celkovych obchodech na 93,2 %. | navzdory rlstu v roce 2020 vsak doslo
k poklesu celkového objemu obchodl v ramci sledovaného obdobi o vice neZ pétinu.

Tabulka 6.2: Objem burzovnich obchodti na BCPP

Meziro¢ni zména

Roéné (mld. K¢) 2015 2016 2017 2018 2019 2020
abs. (%)
Akcie 167,9 1680 1388 142,6 1088 1253 16,5 15,2
Podnikové dluhopisy 5,1 4,2 6,1 9,2 11,9 8,5 -3,3 -28,1
Ostatni aktiva® 0,3 0,2 0,4 0,3 0,3 0,6 0,3 114,8
Celkem 173,3 1724 1453 152,0 1209 1345 13,5 11,2

Pramen: BCPP, vypocty MF

Pocet registrovanych emisi obchodovanych na BCPP mezirocné klesl o 27 na 265 (tabulka 6.3), a to predevsim
kvali poklesu dluhopist podnikového a finanéniho sektoru i strukturovanych produktl, k mirnému poklesu
doslo i v pfipadé instrumentl investicnich fondd. Naopak mirné vzrostl pocet emisi dluhopist verejného
sektoru a akcii. V rdmci sledovaného obdobi od konce roku 2015 znamenal rok 2020 tedy naruseni dfivéjsiho
trendu postupného rlstu poctu dluhopisi u podnikového sektoru. Tento vyvoj tak opét korespondoval
s trendem vyvoje celkového objemu dlouhodobych dluhopist emitovanych podnikovym sektorem (graf 6.2).

0 Jednaseo dluhopisy finanéniho sektoru, strukturované produkty (investicni certifikaty a warranty) a investi¢ni fondy.
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Tabulka 6.3: Pocty registrovanych emisi na BCPP

Meziroéni zména
K 31. 12. 2015 2016 2017 2018 2019 2020

abs. (%)

Akcie 25 25 23 53 54 55 1 1,9
Dluhopisy 112 115 116 112 118 105 -13 -11,0
z toho verejny sektor 26 25 25 24 21 24 3 14,3
podnikovy sektor 42 49 54 55 63 51 -12 -19,0

finan¢ni sektor 44 41 37 33 34 30 -4 -11,8
Strukturované produkty 89 71 61 72 84 73 -11 -13,1
Instrumenty investicnich fond( 17 37 32 38 33 32 -1 -3,0
Ostatni produkty - - - 3 3 - -3 -100,0
Celkem 243 248 232 278 292 265 -27 -9,2

Pramen: BCPP, vypocty MF

Objem obchodt (tabulka 6.4) v rdamci RM-SYSTEM, &eska burza cennych papir(i a.s. (RM-S), jen? se zamétuje
predevsim na drobné investory, se dlouhodobé pohybuje v nizsim fadu nez na BCPP. Mezirocné vsak doslo
k jeho rastu na vice nez dvojnasobek, a to na 4,6 mld. KE. Soucasné jesté vice posilila prevaha obchodl
s akciemi oproti dluhopisiim, jejichZz vyznam se stal zcela marginalni.

Tabulka 6.4: Objem burzovnich obchodti na RM-S

Mezirocni zména

Rocné (mil. Kc) 2015 2016 2017 2018 2019 2020
abs. (%)
Akcie 3776,3 33345 2908,6 25965 21844 46049 24205 1108
Dluhopisy 8,7 12,2 8,8 3,0 6,0 0,3 -5,7 -94,4
Celkem 37850 3346,6 2917,4 2599,5 21904 46052 24148 110,2

Pramen: RM-S, vypocty MF

Objem mimoburzovnich transakci vyporadanych v rdmci Centrdiniho depozitare cennych papird, a.s. (CDCP) po
celé sledované obdobi Ffadové prevySoval aktivitu burzovnich obchodl (tabulka 6.5)." Meziro¢ni VyVoj po
poklesech vletech 2016 a 2018 pokracoval druhy rok vristu (o 12,2 %), ktery vSak byl mirné nizsi nez
primeérné roc¢ni tempo ristu béhem sledovaného obdobi (14,7 %).

Tabulka 6.5: Objem mimoburzovnich transakci v ramci CDCP
Mezirocni zména
abs. (%)
Celkem 2362,3 21370 5180,7 3202,7 43653 4897,7 5325 12,2

Rocné (mld. Kc) 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Pramen: CDCP, vypocty MF

6.3 Financovani nefinanc¢nich podnikt dlouhodobymi dluhopisy

Dlouhodobé dluhopisy jsou dopliikovym zdrojem financovani nefinanénich podnik(i, tedy vyrobnich
a obchodnich spolecnosti, a vyznamnou oblasti kapitalového trhu, ktera neni detailnéji popsana v predchazejici
kapitole. Ke konci roku celkovy stav objemu dlouhodobych dluhopisi emitovanych nefinanénimi podniky
meziro¢né klesl 05,6 % na 348,8 mld. K¢ (graf 6.2). Tento druhy a soucasné nejrychlejsi pokles béhem
sledovaného obdobi, Ize pfipsat kombinaci faktor(i véetné narlstu nejistoty v souvislosti s pandemii COVID-19
a Casteénému vycerpani potencialu pro dalsi rist v predchozich letech, kdyZ v obdobi od konce roku 2008 do
konce roku 2019 jejich objem vzrostl na vice nez ¢tyfnasobek.

Pro srovnani lze uvést, Zze celkovy objem uvérl poskytnutych nefinanénim podnikim bankami ¢inil 1,1 bil. K¢
(viz kapitola 5.5). Prostfednictvim dlouhodobych dluhopist tedy byly poskytnuty zdroje odpovidajici 31,1 %
celkového objemu avérd poskytnutych domacim bankovnim sektorem. Pokles hodnoty tohoto pomérového

“1 Mimoburzovni transakce jsou z dlivodu ukonceni vykazovani v ramci BCPP nové sledovény v $irSim pohledu CDCP.
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ukazatele béhem sledovaného obdobi (o0 5,9 p. b.) byl zplsoben predevsim rlistem bankovnich Gvéra o vice
nez 20 %, kdyz celkovy objem dluhopis(i témér stagnoval (rlist 0 2,4 %).

Graf 6.2: Celkovy objem dlouhodobych dluhopisti emitovanych domacimi nefinanénimi podniky
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6.4 Obchodnici s cennymi papiry a sprava aktiv

Obchodnici s cennymi papiry

Mezirocné doslo k opétovnému rlistu objemu aktiv nebankovnich OCP (tabulka 6.6) 0 12,3 % na 29,6 mld. KE®.
Objem tak jiz druhy rok vitadé dosdhl nové maximalni hodnoty. Tempo rdstu objemu aktiv pobocek
zahrani¢nich subjektl (83,5 %) bylo témér osmkrat vyssi nez v pfipadé subjektd domdcich (o 10,8 %). K vyssi
relativni dynamice objemu aktiv zahrani¢nich pobocek vsak prispéla jejich nizsi vychozi velikost. Podil
zahrani¢nich subjektd se tak z hlediska objemu aktiv meziro¢né zvysil z 2,1 na 3,5 %, a na prevaze domacich
nebankovnich OCP se tedy v rdmci sledovaného obdobi nic zasadné nezménilo.

Tabulka 6.6: Objem aktiv sektoru nebankovnich OCP

Mezirocni
K 31. 12. (mld. Kg) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 zména
abs. (%)
Domaci OCP 20,9 23,7 24,1 23,3 25,8 28,5 2,8 10,8
Pobocky zahrani¢nich OCP 0,5 0,5 0,5 0,4 0,6 1,0 0,5 83,5
Celkem 21,4 24,2 24,6 23,7 26,3 29,6 3,2 12,3

Pramen: CNB — ARAD, vypotty MF

Sprava aktiv

Objem majetku svéFeného ke spravé ¢lentim Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT) v roce 2020 vzrostl 0 5,8 %
na celkovych 1,7 bil. K¢ (tabulka 6.7). Koncentrace odvétvi se meziro¢né zdsadnéji nezménila. Tri nejvétsi
spravci aktiv, ktefi jsou zaroven cleny AKAT, i nadale spravovali témér 56 % celkového majetku. Pét
nejvyznamnéjsich subjektl pak vice nez 76 %.

42 CNB upravila rozsah zverejfiovani informaci o sektoru, co? se poprvé projevilo ve Zpravé o vyvoji finanéniho trhu v roce 2019. Aktudlné

jsou zverejiovany objemy aktiv jen pro nebankovni OCP. Kromé toho bylo pozastaveno zvefejiovani nékterych udajl, jako jsou
naptiklad objem obhospodarovanych prostiedkd ¢i zdkaznického majetku.
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Tabulka 6.7: Objem spravovaného majetku ve financ¢nich skupinach AKAT

Meziroéni zména
abs. (%)
Celkem 1159,7 1288,4 1378,1 1368,1 1565,0 1655,8 90,8 5,8

K 31. 12. (mld. K¢) 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Pramen: AKAT, vypocty MF

6.5 Investicni fondy

Investi¢ni fondy tvorené fondy kolektivniho investovani a fondy kvalifikovanych investord™ v roce 2020
dosahly objemu obhospodaiovaného majetku 735,8 mld. K¢, tj. nejvyssi irovné za sledované obdobi. Doslo tak
k meziro¢nimu rdstu o 48,2 mld. K¢ (o 7,0 %), jez byl opét dosaZen s pfispénim rlstu cen aktiv na svétovych
financnich trzich zejm. ve druhé poloviné roku, a to i navzdory jejich prudkému propadu a pfipadnych odtocich
investic klientl v disledku zvySeni nejistoty v pocatku globalniho nastupu pandemie COVID-19 v bfeznu 2020
(graf 6.3).

Graf 6.3: Struktura investi¢nich fond
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Objem prostiredkd ve fondech kolektivniho investovani se mezirocné zvysil o témérf 6 % na
rekordnich 589,7 mid. K¢ (tabulka 6.8). Z tohoto objemu se 375,0 mld. K¢ (63,6 % celku) nachazelo v domacich
fondech a214,6 mld. K¢ (36,4 % celku) tvofily fondy zahranicni. Pfitom prostfedky v domdacich fondech
mezirocné vzrostly o 6,8 % a ve fondech zahranicnich o 4,4 %.

Z hlediska umisténi prostfedk(l do jednotlivych druhl podilovych fondl pretrvavaly v roce 2020 mezi domacimi
a zahrani¢nimi fondy rozdily, nicméné celkova struktura kategorii fondl dle jejich velikosti zlistala v zasadé
zachovéna (tabulka 6.8). U domacich fond( doslo k podstatnému naristu dominantniho podilu domacich
smiSenych fondd (43,5 %, mezirocné o 8 p.b. vice) anaopakk oslabeni vyznamu domacich fondu
dluhopisovych (meziro¢ni pokles o 3 p. b. na 27,2 %). Podil domacich nemovitostnich fondd za sledované
obdobi kontinualné rostl, v roce 2020 se mezirocné navysil o dalSich 0,5 p. b. a dosahl tak svého maxima
11,3 %. Mezi zahrani¢nimi fondy naopak smisené fondy poprvé od roku 2015 ztratily své prvenstvi, kdyzZ se
meziro¢né jejich podil snizil 0 1,1 p. b. na 31,3 % a predstihly je fondy akciové s podilem 34,3 % (meziro¢ni rlst
03p.b.).

3 Fondy kolektivniho investovani shromazduji penézni prostfedky od verfejnosti upisovanim akcii investi¢niho fondu nebo vydavanim

podilovych listl, provadéji spolecné investice nebo spravu majetku. Naopak fondy kvalifikovanych investorl shromazduji penéini
prostfedky od profesionalnich zakaznikd, a to v rozsahu obchod(l nebo investi¢nich sluzeb tykajicich se nabizenych cennych papird.
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Tabulka 6.8: Prostiedky fondu kolektivniho investovani dle domicilu a dle druhu fondu

K 31.12. (mld. K&)

Domici

z toho dluhopisové

z toho akciové

z toho strukturované

z toho smiSené

z toho fondy fond(

z toho penéiniho trhu

z toho nemovitostni
Zahranicni

z toho dluhopisové

z toho akciové

z toho strukturované

z toho smiSené

z toho fondy fondl

z toho penéiniho trhu

z toho nemovitostni
Celkem

Pramen: AKAT, vypoclty MF

2015

201,8
64,8
27,1

0,3
80,1
17,7

0,6
11,3

180,2
47,0
42,3
28,0
57,8

0,2
3,8
1,2

382,0

2016

234,6
70,7
33,6

0,3
92,4
20,0

0,5
17,0

195,5
53,4
47,7
27,2
63,4

0,2

2,6

1,1

430,1

2017

280,2
71,1
44,3

0,2

117,6

24,1
0,4
22,4

203,3
47,6
55,0
26,7
71,0

0,3
2,2
0,5
483,5

2018

284,0
60,1
46,2

0,0

116,3

24,8
6,8
29,8

189,0
39,6
53,7
24,0
66,9

0,3
4,1
0,4
473,0
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2019

351,3
106,6
51,2
0,7
124,6
30,0
0,0
38,1
205,6
45,7
64,3
23,8
66,5
0,3
4,5
0,4
556,9

2020

375,0
102,0
66,5
0,7
163,3
0,0
0,0
42,6
214,6
49,1
73,6
20,5
67,2
0,0
3,5
0,9
589,7

Meziroéni zména

abs.
23,8
-4,6
15,3
0,0
38,7
-30,0
0,0
4,4
9,0
3,3
9,3
-3,3
0,6
-0,3
-1,0
0,5
32,8

(%)
6,8
-4,3
29,8
2,9
31,0

11,6
4,4
7.3

14,5

-14,0
0,9
-100,0
22,7
117,3
5,9

Fondy kvalifikovanych investorti zaznamenaly téméF 12% meziro¢ni nardst obhospodarovanych prostfedk( na
146,1 mld. K¢ (graf 6.3), a zvySily tak o dalSich 0,9 p.b. na 19,9 % sv{j podil na veskerém majetku
obhospodafovaném investi¢nimi fondy. V rdmci sledovaného obdobi od konce roku 2015 tento jejich podil
vzrostl 0 5,9 p. b. Objem administrovaného majetku, ktery po celé sledované obdobi dosud kazdorocné vzrostl
alespon o 15 %, své tempo rdstu snizil, kdyZ vzrostl jen o 6,9 % na 62,4 mld. KE. | presto si rlist objemu
celkovych prostfedkd obhospodarovanych a administrovanych fondy kvalifikovanych investord udrzel od roku
2016 dvouciferné tempo, které vroce 2020 dosdhlo 10,3 % (narlist objemu mezirocné o 19,4 mid. K¢ na

208,5 mld. Kg).
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7 POJISTOVNICTVI

7.1 Pojistovny

Sektor pojistoven v roce 2020 pokracoval z pohledu vyvoje objemu hrubého pfedepsaného pojistného ve
vzestupném trendu zapocatém v roce 2017. Celkovy meziro¢ni rlst pojistného ¢inil 1,2 % a byl tazen ristem
neZivotniho pojisténi (o 3,2 %), ktery viak dosahl vyznamné nizsi hodnoty v porovndni s rokem 2019. Zivotni
pojisténi naopak vykazalo pokles (o 3,0 %), coZz znamenalo meziro¢ni zpomaleni dlouhodobé sestupného
trendu tohoto segmentu pojisténi. V absolutnim vyjadreni dosahl celkovy objem hrubého predepsaného
pojistného 168,0 mld. K¢ (graf 7.1). Ackoli pojistny sektor vroce 2020 zaznamenal relativné slabsi rist
v porovnani s pfedchozim obdobim, doslo k mirnému rdstu ukazatele propojisténosti o 0,1 p. b. na 3,0 %.
Zvyseni hodnoty tohoto ukazatele bylo kromé ristu hrubého predepsaného pojistného zplsobeno vstupem
ekonomiky do recese v dlisledku pandemie COVID-19.

Graf 7.1: Objem hrubého predepsaného pojistného
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Pokracujici rGst segmentu neZivotniho pojisténi a setrvaly pokles Zivotniho pojisténi se promitly do vyse podilG
obou segmentll na pojistném trhu. Ke konci roku 2020 ¢inil pomér 69 : 31 % ve prospéch neZivotniho pojisténi,
coz vedlo k dalsimu vychyleni obou segmenti pojistného trhu v porovnani s vyspélymi zemémi zapadni Evropy,
kde je tento pomér opacny, tedy ve prospéch Zivotniho pojisténi. Vyssi podil neZivotniho pojisténi na
pojistném trhu vykazaly i dalsi zemé Visegradské EtyFky.44

Z pohledu po¢tu smluv byl v segmentu Zivotniho pojisténi potvrzen sestupny trend trvajici od roku 2013, nebot
celkovy pocet smluv se mezirocné snizil 0 2,0 % (tabulka 7.1). V kategorii nové uzavienych smluv Zivotniho
pojisténi doslo k poklesu 0 14,7 %, coz predstavovalo hodnotu o 2,1 p. b. vyssi neZ v predchozim roce. Klesajici
pocet smluv se téz projevil v propadu hrubého predepsaného pojistného, které Cinilo 51,8 mld. K¢ a mezirocné
tak pokleslo o0 3,0 %. Pokles objemu pojistného byl vSak o 2,0 p. b. niZsi neZ v pfedchozim roce. Z celkového
objemu hrubého predepsaného pojistného v segmentu Zivotniho pojisténi pripadalo 10,6 mld. K¢ na smlouvy
s jednorazoveé placenym pojistnym. Vybrané ukazatele Zivotniho a neZivotniho pojisténi shrnuje tabulka 7.1.

Silnéjsi segment, neZivotni pojisténi, v roce 2020 v celkovém poctu pojistnych smluv stagnoval (pokles 0 0,2 %).
Naopak pocet nové uzavienych smluv zaznamenal vyznamny propad (o 24,7 %) oproti roku 2019, kdy se pocet
nové sjednanych smluv snizil o 3,3 %. Objem hrubého predepsaného pojistného segmentu nezivotniho
zvyseni predepsaného pojistného nejvyznamnéji pfispél rlist segmentu pojisténi motorovych vozidel (14,6 %)
a dale pak pojisténi odpovédnosti (rist o 8,8 %) a rlst pojisténi pro ptipad pozdru a dalSich Skod na majetku
(0 8,5 %).

4 Podily neZivotniho a Zivotniho pojisténi v dalSich evropskych zemich byly dle statistik evropského organu EIOPA ke konci roku 2020

nasledujici: Velka Britanie 23 : 77 %; Francie 40 : 60 %; Némecko 34 : 66 %; Madarsko 56 : 44 %; Slovensko 57 : 43 %; Polsko 67 : 33 %.
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Tabulka 7.1: Hlavni ukazatele pojistného trhu

Mezirocni
K 31.12. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 zména

abs. (%)
Pojistné smlouvy (tis. ks) 27777 27119 27945 28789 28514 28363 -151 -0,5
z toho neZivotni pojisténi 20384 21099 22080 23031 23144 23098 -46  -0,2
Zivotni pojisténi 7393 6020 5865 5758 5370 5264 -106 -2,0
Nové uzaviené poj. smlouvy (tis. ks) 10861 11353 12006 13138 12651 9584 -3067 -24,2
z toho nezivotni pojisténi 9920 10669 11372 12516 12108 9120 -2987 -24,7
Zivotni pojisténi 941 684 634 621 543 464 -80 -14,7
Predepsané pojistné celkem (mld. K¢) 153,4 147,2 150,8 155,6 1659 168,0 2,1 1,2
z toho nezivotni pojisténi 91,0 87,6 93,2 99,4 112,5 116,1 3,6 3,2
Zivotni pojisténi 62,4 59,6 57,6 56,2 53,4 51,8 -1,6  -3,0
Hruba vyge naklad(i na poj. pnéni (mld. K& 99,7 957 96,6 92,6 1012 91,8 -94 -93
z toho nezivotni pojisténi 48,5 50,6 53,9 49,4 58,0 54,3 -3,7 -6,4
Zivotni pojisténi 51,2 45,1 42,6 43,2 43,2 37,5 -5,7 -13,2
Celkova propojisténost (%) 3,3 3,1 3,0 2,9 2,9 3,0 0,1 -

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Posledni hlavni ukazatel, hrubd vySe nakladd na pojistnd plnéni, mezirocné poklesl v obou segmentech
pojisténi. V absolutnim vyjadreni dosahl 91,8 mld. K¢, coZz znamenalo meziro¢ni celkovy propad o 9,4 mid. K¢
z vétsi Casti zplsobeny poklesem nakladl v Zivotnim pojisténi. Snizeni nakladd dosahly pojistovny i diky
nizsimu vyplacenému pojistnému plnéni za Skody zplsobené pfirodnimi Zivly (graf 7.2).

Graf 7.2: Zivelné pojistné udalosti
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Z Udajt Ceské asociace pojistoven (CAP) vyplyvd, Ze celkovy objem $kod vlivem plsobeni ZivlG poklesl o 3,5 %
a pocet Skodnych udalosti se mezirocné snizil o 3,7 %. Ackoli doslo k poklesu v obou kategoriich, fesily
pojistovny treti nejvyssi pocet pojistnych udalosti za posledni dekadu, coz bylo zplsobeno vyskytem orkanu
Sabine v Unoru a Skodami z povodni v ¢ervnu a fijnu. Vroce 2020 Cinil podil skod v dasledku vichfice
a krupobiti v korunovém vyjadreni na celkovych Zivelnich Skodach 71,5 % a Skody z povodni tvofily 28,3 %
objemu skod zpUsobenych Zivly.

4 Udaje od roku 2016 nejsou zcela konzistentni s predchozi ¢asovou fadou z diivodu odlisné metodiky vykaznictvi podle druhd pojisténi

souvisejici s poZzadavkem Solventnost II.
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pozdrem (17,5 %) a vodovodni Skody (11,0 %). Zatimco Skody v dUsledku poZaru predstavovaly relativné vysoky
podil v korunovém vyjadreni, jejich pocet tvofil relativné maly podil na celkovém poctu pojistnych udalosti
(1,9 %). Opacné tomu bylo v pfipadé vodovodnich $kod, jejichz pocet tvoril relativné vétsi podil na celkovém
poctu pojistnych udalosti v ramci pojisténi majetku (16,3 %).

Z pohledu hospodareni pojistny sektor vykdzal v roce 2020 kladny hospodarsky vysledek pfed zdanénim ve vysi
17,7 mld. K&. Ackoli doSlo v meziro¢nim srovnani k poklesu zisku o 11,5 %, pfedstavoval tento vysledek druhy
nejvyssi zisk pojistného sektoru ve sledovaném obdobi. Vysledek technického Uctu k Zivotnimu pojisténi se
snizil 0 17,5 %, coz bylo zplisobeno poklesem vynos z investic (o 6,8 %) a rlistem nakladd na investice, které
se mezirocné zvysily 0 33,1 %. Vysledek technického G¢tu k neZivotnimu pojisténi naopak vykazal rlst, a to
pomérné znatelny (99,8 %), coZ bylo zplsobeno zejména poklesem ndakladl na pojistna plnéni (o 7,1 %)
souvisejicim se snizenim jejich hrubé vyse (o 3,8 %). Ten lze pfisoudit celkovému poklesu poctu nahlasenych
pojistnych udalosti (0 11,9 %) v ramci tohoto segmentu pojisténi.

Bilan¢ni suma pojistného sektoru se v roce 2020 mirné zvysila, a to 0 1,3 % na 493,4 mld. K¢. K rUstu aktiv
pfispélo zvySeni investic, u kterych je nositelem investicniho rizika pojistnik, jez predstavovaly druhou
nejvyznamnéjsi polozku aktiv (podil na bilan¢ni sumé cinil 20,3 %), a to o 1,9 %. Meziro¢né téz doslo k rlstu
objemu pohledavek o 20,1 %. Naopak dosSlo k mirnému poklesu nejvyznamnéjsi polozky aktiv, tj. objemu
investic, u nichZz nenese investicni riziko pojistnik. Mezirocné doslo ke sniZeni jejich objemu o 0,6 % a jejich
podil na celkové bilanéni sumé predstavoval 65,7 %. Z pohledu vyse technickych rezerv (tj. pasivni strany
rozvahy) nedoslo k vyznamnym zménam a jejich objem Ize oznadit za stagnujici (pokles o 0,2 %). Na mirném
sniZeni rezerv se podilely predevsim rezervy k Zivotnimu pojisténi (pokles o 1,5 %) a rezervy na pojistna plnéni
vztahujici se k neZivotnimu pojisténi (pokles o 2,2 %). Vyjimku predstavovala rezerva na nezaslouzené pojistné,
kterd vzrostla ve srovnani srokem 2019 o 4,2 % a jeji rlst byl tazen predevsim tvorbou této rezervy
k neZivotnimu pojisténi.

Hospodarsky vysledek pojistného sektoru je do znaéné miry ovlivnén schopnosti jednotlivych pojistoven
odhalovat pojistné podvody. Z Gdaji CAP vyplyva, 7e pojistovny v roce 2020 provéfily 9632 podezielych
pojistnych udalosti, ve kterych byly odhaleny podvody v souhrnné hodnoté 1,2 mld. K& Primérna vyse
odhaleného pojistného podvodu dosdhla 288 tis. K V mezirocnim srovnani tak doslo k rdstu vSech tri
ukazateld, tj. poctu provérovanych podezielych udélosti (o 13,7 %), objemU podvodU (o 8,7 %) i primérné vyse
podvodu (o 25,2 %).

7.2 Zprostiedkovani pojisténi

Na konci roku 2020 cinil celkovy pocet osob opravnénych zprostiedkovat pojisténi pfriblizné 38 tisic.
V porovnani s rokem 2019 doslo k mirnému poklesu celkového poctu zprostiedkovatell, a to ve vSech
sledovanych kategoriich (tabulka 7.2). Vyvoj poétu pojistovacich zprostfedkovatel byl od roku 2019 vyznamné
ovlivnén zménami v regulatornim ramci v oblasti distribuce pojisténi a zajiétém'46 pfijatymi v roce 2018, které
mély za ndsledek pokles osob opravnénych zprostfedkovavat pojisténi a zajisténi mezi lety 2018 a 2019 s tim,
Ze ke konci roku 2018 bylo evidovano vice nez 185 tis. licenci za cely rok, pfi¢emz 95 % z nich tvofila opravnéni
pro fyzické osoby.

Tabulka 7.2: Poéet pojistovacich zprostiedkovatelQ

Mezirocni zména
K 31.12. 2019 2020

abs. (%)
Samostatni zprostfedkovatelé 1164 1121 -43 -3,7
Vazani zastupci 35049 34 648 -401 -1,1
Doplrikovi pojistovaci zprostfedkovatelé 2268 2232 -36 -1,6
Celkem 38481 38 001 -480 -1,2

Pramen: CNB — JERRS, vypocty MF

% Zakon &. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi, ve znéni pozdéjSich predpisi. Ke zméné regulatorniho ramce doslo téz

v souvislosti s vypuknutim pandemie COVID-19, bliZe viz kapitola 9.
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8 SOUKROMY PENZIJNi SYSTEM

8.1 Penzijni pripojisténi a dopliikové penzijni sporeni

Objem prostiedkd a pocet Gcastnik

Prostfedky ucastnikl Ill. penzijniho piIiFe“, ktery je tvofen systémy penzijniho pfipojisténi a doplfikového
penzijniho sporeni, dosahly celkové vyse 527,9 mld. K¢ (graf 8.1) poté, co mezirocné vzrostly o 8,4 %, tj. mirné
nizsim tempem neZ v roce 2019. V roce 2020 byly prostfedky IIl. penzijniho pilife nadale spravovany primarné
v ramci transformovanych fondd, a to ve vysi 449,4 mld. K¢ (85,1 %). Do téchto fondl byly v souvislosti
svelkou reformou soukromého penzijniho systému zroku 2013 Uucastnikim penzijniho pfipojisténi
automaticky prevedeny jejich Uspory pti zachovani podminek smluv o penzijnim pfipojisténi (zejména garance
tzv. nezaporného zhodnoceni) a jiz do nich nemohou vstupovat Zadni novi Gcastnici. Od roku 2013 Ize v ramci
Il. penzijniho pilife vstoupit do systému doplrikového penzijniho spofeni, pficemz Gspory Ucastnikll se ukladaji
do ucastnickych fondd, v nichZ v roce 2020 doslo ke zvyseni prostfedkl o 18,4 mld. K¢ na 78,5 mld. K¢.

Graf 8.1: ProstFedky48 a pocet Gcastnikd ve Ill. piliFi
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Pramen: APS CR, MF

V ramci systému dopliikového penzijniho spofeni jsou prostfedky Gcéastnik( umistovany do vybranych
Ucastnickych fondd podle investicni strategie, kterou si Ucastnici zvolili z nabidky penzijni spolecnosti.
Z hlediska rozdéleni prostfedkl spravovanych v jednotlivych typech Ucastnickych fond( pokracoval trend rlstu
podilu UloZzek ve fondech s méné konzervativnimi investicnimi strategiemi, tj. ve vyvazenych a dynamickych
fondech, které prinejmensim cast svych zdrojli investuji do akcii (graf 8.2).

Graf 8.2: Struktura prostiedkt ucastnik( v jednotlivych typech uéastnickych fondu
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Pramen: APS CR, vypocty MF

1. pilif predstavuje statni povinny pribézné financovany dichodovy systém. Il. pilit, ktery tvofilo nepovinné dlchodové spoteni, vznikl
v roce 2013 a v roce 2016 byl ukoncen.

a8 Zkratky: PP = penzijni pfipojisténi a DPS = doplrikové penzijni spofeni.
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Celkovy pocet ucastnikd Ill. penzijniho pilife se po nepatrném meziro¢nim rdstu v roce 2019, prvnim od
provedeni reformy soukromého penzijniho systému v roce 2013, mezirocné sniZil o 0,7 % na 4,42 mil. osob
(graf 8.1). V transformovanych fondech mélo své prostfedky uloZeno 3,15 mil. Géastnikd, kdyZ jejich pocet
meziro¢né poklesl o 5,2 %. V Ucastnickych fondech vzrostl polet Ucastnikll 0 12,6 % na 1,27 mil. osob,
tj. 0 5,3 p. b. nizsi tempem nez v roce 2019.

V ramci vékové struktury Gcastnikl Ill. penzijniho pilife byli jiz tradi¢né nejvice zastoupeni Ucastnici ve véku
40 az 49 let, jejichZ podil se mirné zvysil na 25,2 %. PrestoZze do Ucastnickych fondl vstoupilo v roce 2020
meziro¢né o 20 tis. novych ucastnik(i méné, pokracoval v systému dopliikového penzijniho spofeni postupny
trend omlazovani vékové struktury vzhledem ke zvysujicimu se podilu mladsich ro¢nikd mezi novymi ucastniky.
Zatimco v roce 2015 podil Ucastnikd do 49 let na celkovém poctu nové vstoupivsich Gcastnikd za dany rok Cinil
pouze 29 %, vroce 2020 dosahoval jiz 57 %. Podil détskych Ucastnikl v systému dopliikového penzijniho
sporeni vzrostl stejné jako v roce 2019 0 0,8 p. b., a to na 6,0 % (graf 8.3).

Graf 8.3: Struktura ucastnikd dle véku v tcastnickych a transformovanych fondech
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Prispévky a vyplacené prostiredky

Na celkovych rocnich objemech prostfedkd plynoucich do fondd lll. penzijniho pilife se dlouhodobé nejvice
podileli sami Ucastnici. V roce 2020 vlastni prispévky Gcastnikll v obou typech penzijnich fondl vykazaly narlst
0 4,6 % na 40,6 mld. K¢ a tvofily 67,5 % vSech pfijatych prispévkl. Prispévky poskytnuté zaméstnavatelem
vzrostly 0 9,1 % na 12,4 mld. K¢ a jejich podil na celkovém objemu rocnich pfispévki(i se oproti roku 2019 mirné
zvysil na 20,6 %. Zbylych 11,9 % pfijatych prostiedk( poté pripadalo na statni pfispévky.

Graf 8.4: PFijaté a vyplacené prostiedky v transformovanych (TF) a téastnickych (UF) fondech
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Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF
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Vyplacené prostredky z transformovanych fond( bez zapocteni prostfedk( prevedenych do Ucastnickych fonda
mély nadale z pfevazné ¢asti (cca 73 %) formu jednorazového vyrovnani (graf 8.4), zatimco podil vyplacenych
penzi Cinil 8,8 %. V pfipadé ucastnickych fondl se jednordzova vyrovnani podilela na vsech vyplacenych
prostiedcich pfiblizné z 49 % a penze navysily svij podil na 15,2 %.

Primérny mésicni prispévek Ucastnika penzijniho pripojisténi vzrostl o nizsi ¢astku neZ vroce 2019, a to
032 K¢ na 754 K¢ (tabulka 8.1). Primérna vySe mésicniho Ucastnického prispévku v systému doplrikového
penzijniho spofeni se zvysila 0 12 K¢ na 812 K¢, a oproti roku 2019 tak vykazala mirné vyssi absolutni i relativni
narldst. V ramci sledovaného obdobi se v3ak u obou typl penzijnich fondl jednalo o podpriimérné absolutni
i relativni priristky ucastnického prispévku.

Tabulka 8.1: Priimérna vyse mési¢nich prispévki v transformovanych (TF) a Géastnickych (UF) fondech

Mezirocni zména

Pramér (K¢/mésic) 2015 2016 2017 2018 2019 2020

abs. (%)

U&astnicky pFispévek 589 606 624 680 722 754 32 4,4

TF Prispévek zaméstnavatele 741 770 837 877 914 1017 103 11,3
Statni prispévek 122 124 120 128 133 137 4 3,0
Ucastnicky pispévek 722 741 776 790 800 812 12 1,5

UF Prispévek zaméstnavatele 857 846 885 973 989 1099 110 11,1
Statni prispévek 152 156 159 160 160 161 1 0,6

Pramen: APS CR, MF, vypocty MF

Primérny meésicni prispévek zaméstnavatele zaznamenal vsystému jak penzijniho pfripojisténi, tak
doplnkového penzijniho spofeni nejvyssi meziro¢ni absolutni i relativni narlst za sledované obdobi od roku
2015, a to o vice nez 100 K¢ na 1 017 K¢, resp. 1 099 K¢ (tabulka 8.1).

Pocet ucastnikll, jimZ pfi spofeni na stari aktudlné pfispival zaméstnavatel, se jiz patym rokem za sebou
meziro¢né zvysil, pficemz vroce 2020 vzrostl o 2,0 % na 1039,8 tisic (graf 8.5), coZ znamenalo pokles
meziro¢niho tempa rustu o vice neZ polovinu oproti rokdim 2018 a 2019. Tim v roce 2020 doslo i ke zpomaleni
narlstu podilu téchto ucastnikl na celkovém poctu UGcastnikd, kdyz se podil smluv s prFispévkem
zaméstnavatele zvysil o 0,6 p. b. na 23,5 %. V pfipadé ekonomicky aktivnich ucastnikd ve véku 18 aZ 64 let
podil smluv s pfispévkem zaméstnavatele vzrostl na 29,3 % a nejvyssi hodnoty pak dosahoval u Gcastnik(l ve
véku 50 az 59 let (34,4 %).

Graf 8.5: Poéet smluv ve lll. pilifi, na které ptispival iéastnikiim zaméstnavatel
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Celkova vyse statnich prispévkl vyplacenych za rok 2020 ucastnikim penzijniho pfipojisténi a doplrikového
penzijniho spofeni Cinila 7,4 mld. K¢ poté, co mezirocné vzrostla o 136 mil. K& Z celkového objemu
poukdzanych statnich prispévkd byly 2,3 mld. K¢ vyplaceny Ucastnikiim dopliikového penzijniho spofeni (graf
8.6).
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Graf 8.6: Celkova vyse statnich pFispévkd a vySe prim. uéast. prispévku v transformovanych a uéastnickych fondech
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Vynosnost a struktura aktiv penzijnich fonda

Hospodarské vysledky jak ucastnickych, tak transformovanych fondd se oproti roku 2019 snizily, presto vsak
dosahly druhych nejvyssich hodnot od roku 2015. Ackoliv prostfedky v ucastnickych fondech tvofily jen 14,9 %
vsech prostredk( ve lll. penzijnim piliti, podil Ucastnickych fondl na celkovém zisku penzijnich fonda Cinil
33,7 %.

| pfes silny propad na finan¢nich trzich pfi propuknuti pandemie COVID-19 na jafe 2020 se ke konci roku 2020
vétsiné Ucastnickych fondl s dynamickymi a vyvazenymi strategiemi podafilo svymi vynosy alespori mirné
prekonat primérnou roéni miru inflace ve vysi 3,2 %, kdyz jejich primérna vynosovd mira dosahla 3,3 %,
resp. 3,9 % p.a. Naopak stejné jako v letech 2017 az 2019 Zadny z povinnych konzervativnich ucastnickych
fond( ani transformovanych fondd nenabidl v roce 2020 zhodnoceni presahujici prirlistek primérného ro¢niho
indexu spotrebitelskych cen (graf 8.7).

Graf 8.7: Prlmérna vynosova mira v jednotlivych typech penzijnich fondt
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V ramci nadale velmi konzervativniho investi¢niho portfolia transformovanych fondd doslo k nardstu podilu
dluhovych cennych papird na ukor pohledavek za Uvérovymi institucemi (graf 8.8). V portfoliu cennych papirt
pak mirné vzrostlo zastoupeni ¢eskych statnich dluhopisti a pokladni¢nich poukazek.

Graf 8.8: Struktura aktiv transformovanych fondu a struktura dluhopist v transformovanych fondech dle emitenta
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Investicni portfolio ucastnickych fondl proslo béhem roku 2020 podobnym vyvojem jako u transformovanych
fondU, ovsem s vyssi intenzitou jak poklesu podilu vklad( uloZenych u Gvérovych instituci, tak narlstu podilu
dluhopist (graf 8.9). V portfoliu dluhovych cennych papiru upevnily svou pievahu statni dluhopisy vydané CR.
Pomérné rychlé oZiveni na akciovych trzich po jejich bfeznovém propadu a rostouci podil prostredkd
umisténych ve fondech s dynamickou a vyvdZenou investi¢ni strategii potom napomohly zvy3eni podilu akcii na
celkovych aktivech.

Graf 8.9: Struktura aktiv G€astnickych fondu a struktura dluhopisd v G€astnickych fondech dle emitenta
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Vybrané podrobnéjsi informace o penzijnim pripojisténi a doplikovém penzijnim spofeni, které jsou
pravidelné publikovany na internetovych strankdch www.mfcr.cz, obsahuji tabulky P2.3 a P2.4 v pfiloze 2.
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8.2 Penzijni spolecnosti

Penzijni spolecnosti plsobi na finanénim trhu od roku 2013 jako spravci prostfedkll evidovanych na osobnich
penzijnich Gétech ucastnikd v Géastnickych a transformovanych fondech. Zisk z bézné Cinnosti pred zdanénim
v sektoru penzijnich spolecnosti v roce 2020 mirné poklesl (tabulka 8.2), a doslo tak k preruseni trendu
rostouci hodnoty zisku zapocatého jiz v roce 2014.

Pomeér regulatorniho kapitalu penzijnich spolecnosti k jejich souhrnnému kapitalovému pozadavku dosahl své
nejvyssi hodnoty (215,6 %) za dobu jejich existence, k éemuZ pfispél jak vyrazny nardst kapitdlu o 19,5 %,
tak zaroven pokles kapitalovych pozadavkl z dlvodu zmény struktury portfolia transformovanych fondd

Tabulka 8.2: Vybrané ukazatele sektoru penzijnich spole¢nosti

Meziro¢ni zména

K 31. 12. 2015 2016 2017 2018 2019 2020
abs. (%)
Zisk rlet')o ztrata zvbezne ¢innosti pred 0,8 14 16 17 23 23 01 23
zdanénim (mld. K¢)
Kapital celkem (mld. Kc) 8,8 8,9 9,0 93 104 125 2,0 19,5

Kapital ke kapitalovym poZadavkdm (%) 132,6 119,9 139,7 153,8 167,8 215,6 47,8 28,5
Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF
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9 AKTIVITY MF A LEGISLATIVA V OBLASTI FINANCNIHO TRHU

9.1 Aktivity na evropské urovni

Aktivity MF na evropské urovni jsou spojeny s legislativnim procesem projednavani, resp. schvalovani smérnic
a natizeni regulujicich finanéni trh. Schéma 9.1 zobrazuje jeho zakladni pribéh. P¥ipravou legislativnich navrh(
se zabyva Evropska komise (Komise), kterd ma v této oblasti tzv. iniciani monopol. Své zaméry ¢i texty navrhid
v fadé pripadl diskutuje se zastupci ¢lenskych statl na expertni Grovni, a to na platformach stalych expertnich
vyborl (tzv. vybor( druhé uUrovné), poradnich expertnich vyborli a pracovnich skupin. Navrh Komise je
nasledné dokoncen, zvefejnén na internetovych strankach Komise a postoupen k paralelnimu projedndvani
v Evropském parlamentu a Radé Evropské unie (Radé EU). Na urovni Evropského parlamentu jsou navrhy
projednavany v pfislusném vyboru (navrhy upravujici finanéni trh jsou projedndvany Hospodarskym
a ménovym vyborem ECON), vystupem jedndni je pak schvalend zprava vyboru obsahujici Gpravy plvodniho
navrhu Komise. V ramci struktur Rady EU jsou navrhy projedndvany zastupci ¢lenskych statd v pfislusnych
pracovnich skupinach, v pfipadé finanénich sluZeb je to skupina D03 (PS pro financni sluzby), pfip. ad-hoc
zfizené pracovni skupiny (PS). Vysledkem jednani je upravené znéni predloZené ke schvaleni v podobé
obecného pristupu Vyborem stalych zastupct, obvykle ve sloZeni Il (COREPER Il), a ndsledné Radou EU, obvykle
ve sloZeni ministr( financi (Rada ECOFIN). Obecny pfistup a zprava pfislusného vyboru Evropského parlamentu
jsou vstupem do tzv. trialogl, ve kterych je dojednano kompromisni znéni smérnice ¢i nafizeni mezi tfemi
stranami — Komisi, Radou EU a Evropskym parlamentem. Konecné znéni je poté formalné schvaleno Radou EU
a Evropskym parlamentem a publikovano v U¥ednim véstniku EU (Véstniku).

Schéma 9.1: Zakladni struktura evropskych instituci v souvislosti s legislativnim procesem
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Nasledujici pasaze kapitoly 9.1 popisuji projednavana témata ve strukturach Komise a Rady EU. Vice informaci
k jednotlivym navrhlim smérnic a nafizeni pak pFinasi kapitola 9.3.
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Komise

Komise je nadndrodni orgdn EU nezdvisly na clenskych stdatech a hdjici zajmy EU. Pojem je pouZivan ve dvou
vyznamech: bud’ jako kolegium komisard, nebo jako kolegium s celym administrativnim apardtem. Komise se
podili takfka na vSech urovnich rozhodovdni, md nejvétsi administrativni a expertni apardt. Komise je
predevsim ,straZkyni smluv”, tedy dbd na dodrZovdni zaklddajicich smluv EU a z uredni povinnosti poddvd
Zaloby v pripadé zjisténého poruseni. DileZitou pravomoci je ucast na tvorbé legislativy, kde pouze Komisi je
vyhrazeno predkladat legislativni ndavrhy (iniciacni monopol). Dalsimi pravomocemi Komise jsou vyddvdni
doporuceni a stanovisek, vykon pravomoci v prenesené plsobnosti (delegovand legislativni pravomoc)
a zapojeni do jedndni EU navenek, véetné udrZovdni diplomatickych stykd a sjedndvdni mezindrodnich smiuv.
Komise také spravuje z prevazné cdsti rozpocet EU.

V ramci struktur Komise plsobi jako jeji poradni orgdny rizné pracovni skupiny a vybory. Jejich jedndni se
ucastni zdstupci clenskych statd, v pfipadé financnich sluZeb obvykle zdstupci ministerstev a nékdy i centrdlnich
bank. V roli pozorovateli byvaji v nékterych pripadech cleny také zdstupci Evropské centrdlni banky (ECB),
evropskych orgdnii dohledu — Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA),
Evropsky orgdn pro bankovnictvi (EBA) a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA), zemi Evropského
sdruZeni volného obchodu (EFTA), Evropského hospoddrského prostoru (EEA) a kandiddtskych zemi na clenstvi
v EU.

Stalé expertni vybory Komise

Evropsky bankovni vybor (EBC)
EBC plni tlohu poradniho organu Komise pfi tvorbé ndvrh( provadécich predpist (tzv. implementing acts) EU
v oblasti bankovnictvi. V roce 2020 vybor nezasedal.

Evropsky vybor pro cenné papiry (ESC)

ESC je vyborem zastupcl clenskych statll, ktery ma pravo hlasovat o provadécich predpisech Komise v ramci
regulativniho postupu s kontrolou (tzv. regulatory procedure with scrutiny; netyka se technickych standardq,
které Komise jen formalné schvaluje). V roce 2020 hlasoval vybor ESC v listopadu, a to dvakrat. Jednak se
v kontextu vystoupeni Spojeného krdlovstvi z EU a snahy zajistit finan¢ni stabilitu uskutecnilo hlasovani
o navrhu docasného provadéciho rozhodnuti o rovnocennosti prdvniho ramce pouzitelného na centralni
depozitare cennych papirli ve Spojeném kralovstvi s nafizenim o centralnich depozitarich cennych papirt
(CSDR)49. Navrh byl schvélen a provadéci rozhodnuti je platné do 31. 6. 2021. Déle probéhlo hlasovani o novele
provadéciho rozhodnuti o rovnocennosti pravniho a dohledového ramce platného pro schvalené burzy
a uznané organizatory trhu v Singapuru v souladu s nafizenim o trzich financ¢nich nastroji (MiFIR)SO. Vjeho
ramci doslo k rozsifeni seznamu regulovanych subjektll o organizatory trhu se sidlem v Singapuru a povolenych
Monetary Authority of Singapore.

V roce 2021 zatim vybor ESC rozhodoval rovnéz dvakrdt a v obou pfipadech ve vztahu k USA. V lednu byl
schvédlen navrh provadéciho rozhodnuti o rovnocennosti regulacniho rdmce USA pro uUstfedni protistrany,
které jsou povoleny Komisi pro cenné papiry a burzu (SEC) a podléhaji jejimu dohledu, s poZzadavky nafizeni
o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaja (EMIR). V bfeznu bylo novelizovano
provadéci rozhodnuti o rovnocennosti ur¢enych smluvnich trhli ve Spojenych statech americkych.

Dalsi vybrané platformy Komise

Expert Group of the European Securities Committee (EGESC)

Zasedani EGESC casto probihda ve stejny den jako zasedani ESC, je-li nutno, aby se ESC fyzicky sesel (viz vySe),
rok 2020 byl v3ak z tohoto hlediska v disledku pandemie COVID-19 vyjimkou. Expertni skupina vyboru ESC se
v roce 2020 sesla sedmkrat a resila jind témata nez ta, o nichz hlasoval samotny vybor.

V kvétnu, cervnu a cCervenci, kdy se seSla expertni skupina dvakrat, diskutovala Komise s c¢lenskymi staty
vhodna opatreni pro obnovu hospodarstvi po krizi zplisobené pandemii COVID-19 s cilem usnadnit investice do
redlné ekonomiky a umoznit rychlou rekapitalizaci EU spolecnosti. Na zakladé této diskuze byl pozdéji

4 Nafizen Evropského parlamentu a Rady (EU) €& 909/2014 ze dne 23.7. 2014 o zlepSeni vypofadani obchodd s cennymi papiry

v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papiri a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) €. 236/2012,
v platném znéni.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15.5. 2014 o trzich finan¢nich nastroji a o zméné nafizeni (EU)
¢. 648/2012, v platném znéni.

50
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pfipraven tzv. balicek CMRP (viz déle). Druhym diskuznim tématem byla revize natizeni o benchmarcich (viz
dale).

V zari se expertni skupina zabyvala moznou podobou budouci revize natizeni CSDR. Smyslem jednani bylo
ziskat prehled o postoji ¢lenskych statl k fadé cilenych zmén, které by mohly dle ndzoru Komise napomoci
plnéni Ucelu nafizeni, tj. zvysit bezpecnost a fungovani vyporadacich systémi a centralnich depozitafd jako
jejich provozovatell, proporcionalnéjsim, efektivnéjsim a ucinnéjSim zplsobem. Pozornost byla vénovana
mj. rozsahu pusobnosti nafizeni, procesu udélovani povoleni, svobodé poskytovani sluzeb, discipliné
vyporadani nebo vlivu technologickych inovaci.

V fijnu expertni skupina projednala Upravu smérnice o neodvolatelnosti zuc¢tovani v platebnich systémech
a v systémech vyporadani obchodi s cennymi papiry (SFD)51 a rovnéz Uzce souvisejici smérnice o financnim
zajisténi (FCD)52 ve vztahu k systémm, které se Fidi prdvem tretich zemi. Diskuze se zaméfila pfedevsim na
fungovani obou smérnic v ménicim se podnikatelském a regulatornim prostredi.

Vystup z diskuze k natizeni CSDR i obéma smérnicim stejné jako vysledky navazujicich verejnych konzultaci
poslouZi Komisi jako vstup do zprav, které je povinna podle téchto predpist vyhotovit.

Program posledniho jednani roku 2020, které se uskutecnilo v listopadu, byl tematicky rozmanity. Expertni
skupina diskutovala zménu poZadavkl na oznamovani tydennich pozi¢nich limitd a vyslechla aktualni
informace o revizi nafizeni o evropskych fondech dlouhodobych investic (ELTIF)53 a smérnice o spravcich
alternativnich investi¢nich fondd (AIFMD)*. V listopadu méla expertni skupina dale pfilezitost zhodnotit
planovany pristup Komise k provadécimu predpisu natizeni EMIR, ktery ma vyhledové specifikovat tzv. princip
FRANDT, tj. podminky, za nichzZ Ize (pfimy i nepfimy) pristup ke clearingu povaZzovat za spravedlivy, pfiméreny,
nediskriminaéni a transparentni.

Commission Expert Group on Banking, Payments and Insurance (CEGBPI)

Expertni skupina CEGBPI byla vytvofena vroce 2013 a do zna¢né miry nahradila Evropsky vybor pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPC). Jejim cilem je asistence a poradenstvi Komisi pfi
pfipravé legislativnich navrh( a predpisi v prenesené pravomoci v oblasti bankovnictvi, platebniho styku
a pojistovnictvi. Skupina predstavuje také platformu pro komunikaci a vyménu nazor( mezi organy ¢lenskych
statl a Komisi.

Komise vyuzivd CEGBPI ve formaci pro bankovnictvi, resp. bankovni regulaci a dohled, mimo jiné pro konzultaci
pfipravovanych predpisli v prenesené pravomoci (tzv. delegovanych nafizeni) vychdzejicich ze smérnice
(CRD>) a nafizeni o obezfetnostnich pozadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky (CRR*®). Ve formaci
pro bankovnictvi se skupina vroce 2020 nékolikrat zabyvala implementaci finalnich prvk( tzv. Basel IlI
standardd, pficemz cilem Komise bylo zverejnit legislativni navrh v poloviné roku 2021 (nasledné byl termin
posunut na druhou polovinu roku 2021). Nad ramec Basel Il byly zafazeny i legislativni navrhy dalSich zmén.
Z tohoto dlvodu se na dvou jednanich skupina vénovala problematice makroobezfetnostnich nastrojq,
zejména nastaveni kapitdlové rezervy ke kryti systémového rizika. Diskuse byly vedeny i o sankénich reZzimech,
pravomocich organl dohledu, Upravé outsourcingu stejné jako o zohlednéni environmentalnich rizik a rizik
spojenych se spole¢enskou odpovédnosti.

V ramci této expertni skupiny probihala rovnéz intenzivni diskuse o revizi smérnice o pojisténi vkladl (DGSD)*,

jejimz cilem je zajistit rovné zachazeni s vkladateli a zvysit Uroven jejich ochrany v ramci EU tim, Ze budou
odstranény stavajici rozdily v uplatfovani smérnice v jednotlivych clenskych statech, zejména pokud jde
orozsah ochrany vkladli a proces vyplaty nahrad. Déle v oblasti krizového fizeni byla probirdna témata

1 smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. 5. 1998 o neodvolatelnosti zG¢tovéni v platebnich systémech

a v systémech vyporadani obchodl s cennymi papiry, v platném znéni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. 6. 2002 o dohodach o finan¢nim zajisténi, v platném znéni.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. 4. 2015 o evropskych fondech dlouhodobych investic.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8.6. 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010, v platném znéni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2013/36/EU ze dne 26. 6. 2013 o pfistupu k cinnosti Uvérovych instituci
a o obezfetnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES, v platném znéni.

Natizeni Evropského parlamentu arady (EU) ¢ 575/2013 ze dne 26. 6. 2013 o obezietnostnich pozadavcich na Uvérové instituce
a investi¢ni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012, v platném znéni.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU ze dne 16. 4. 2014 o systémech pojisténi vkladd, v platném znéni.
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opatreni véasného zdsahu, preventivni opatifeni DGS, test vefejného zajmu, tzv. rezoluéni spoustéce, vytvoreni
transferového nastroje pro insolven¢ni rdmec a financovani feSeni krize a insolvence bank.

Formace pro platebni sluzby a platby béhem roku 2020 zasedala v kvétnu, c¢ervnu a fijnu a vroce 2021
probéhlo jednani v bfeznu. Formace pro platebni sluzby a platby se zabyvala pfipravenosti ¢lenskych statl na
zavedeni silného ovéreni u plateb kartou na internetu, problematikou okamzitych plateb, hotovostnim
a bezhotovostnim placenim. Dale probéhla diskuze k nafizeni o pfeshrani¢nich platbach, bylo pfedstaveno
digitalni euro a probéhla diskuze mezi ¢lenskymi staty k navySovani limitu u bezkontaktnich plateb v souvislosti
s opatfenimi proti pandemii COVID-19. Komise informovala ¢lenské staty o vydani strategie pro maloobchodni
platby. V3echna jednéni probéhla distancnim zplisobem.

Ve formaci pro pojistovnictvi expertni skupina zasedala v Unoru, kvétnu, listopadu a prosinci 2020. Klicovym
tématem vsech jednani byl prezkum smérnice Solventnost Il, zejména oblasti tykajicich se dlouhodobych zaruk
a dlouhodobych investic, proporcionality, preshranicni spoluprace a skupinového dohledu, nastaveni novych
makroobezietnostnich ndstrojd, reportingu a harmonizace ramce pro ozdravné procesy a reseni krize. Rovnéz
probihaly diskuse k moZnosti zavedeni narodnich garancnich systém( pojisténi v pojistovnictvi a k moznosti
nastaveni jejich harmonizovaného ramce. Systém garancnich fondl se pravdépodobné bude fesit oddélené od
revize smérnice Solventnost Il. Expertni skupina se déle zabyvala krizi zpGsobenou pandemii COVID-19
a zmirnénim jejich dopadd na pojistovaci sektor a zhodnotila aktuélni stav bilateralni smlouvy mezi EU a USA
o obezretnostnich pravidlech tykajicich se pojisténi a zajisténi. Na Urovni EU je prijeti legislativnich zmén témér
dokonceno, na strané USA proces brzdi nezbytnost pfijeti zakona v jednotlivych statech, a pokrok je stale velmi
maly. Zastupci Komise konzultovali s CEGBPI navrhy tykajici se dvou nafizeni, kterymi se dopliuje natizeni
o panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP)*®, pokud jde o dalii informace pro ugely konvergence
hlaseni v oblasti dohledu a intervence do produkt(.

Government Expert Group on the Interchange Fee Regulation (GEGIFR)

Expertni pracovni skupina byla zaloZena v roce 2015 v souvislosti s implementaci nafizeni o mezibankovnich
poplatcich (IFR)59 do pravnich rada clenskych statl a je zamérena zejména na diskuzi problematiky, ktera se
vyskytla vramci implementacniho procesu. Na jedndnich jsou také prezentovdny poznatky a zkuSenosti
¢lenskych statl a je probirana spoluprace mezi ¢lenskymi staty. V roce 2020 probéhlo jednani v lednu a fijnu
a v bfeznu 2021 se uskutecnilo dalsi jednani. Na jednanich byly prezentovany vysledky studie, jejimZ cilem bylo
zhodnoceni procesu implementace nafizeni IFR U¢inného od roku 2015. Dale se expertni skupina zabyvala
vyhodnocenim dotaznikového Setfeni, do kterého se zapojily Clenské staty a poskytly Komisi informace
o implementaci sankci, postup(i Fe$eni spordl, mimosoudniho vyFizovani stiznosti a zjednavani napravy. Clenské
staty na kazdém jedndni sdili své zkuSenosti s provadénim IFR. Na poslednim jednani Komise informovala ¢leny
o zamérech spolecnosti MasterCard a VISA souvisejicich se Spojenym kralovstvim po jeho vystoupeni z EU.

Government Expert Group on Retail Financial Services (GEGRFS)

Expertni pracovni skupina sloZend ze zastupcl ¢lenskych statli a Komise byla zaloZena v roce 2007 a zabyva se
otdzkami poskytovani retailovych financnich sluzeb a jejich regulaci. Od roku 2018 je hlavni agendou revize
smérnice o spotiebitelskych uvérech na bydleni (MCD)® a finanéni vzdélavani. V roce 2020 se podilela
predevsim na monitorovani narodnich opatfeni na pomoc finan¢nim spotfebitelim postizenym pandemii
COVID-19. Soucasné se téz zabyva revizi smérnice o platebnich Gctech (PAD)el.

Member States expert group on sustainable finance (MSEG)

Expertni skupina pro udrzitelné financovani obecné slouZi jako zdroj informaci ohledné pfipravované primarni
a sekundarni legislativy (a pripadnych nelegislativnich aktivit) ze strany Komise v oblasti udrzitelného
financovani a jako nasledny prostifedek dialogu mezi ¢lenskymi staty a Komisi o téchto tématech. Expertni
skupina se schazi zhruba v tfimési¢nich odstupech od cervna 2018 s vyjimkou obdobi od fijna 2020 do dubna
2021, kdy se, po uverejnéni ndvrhu delegovaného aktu stanovujiciho technickd kritéria pro udrzitelnost

% Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 ze dne 20. 6. 2019 o panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/751 ze dne 29. 4. 2015 o mezibankovnich poplatcich za karetni platebni transakce.
Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU ze dne 4. 2. 2014 o smlouvach o spotfebitelském Gvéru na nemovitosti uréené
k bydleni a 0 zméné smérnic 2008/48/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU) €. 1093/2010, v platném znéni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/92/EU ze dne 23. 7. 2014 o porovnatelnosti poplatkd souvisejicich s platebnimi uéty,
zméné platebniho Uctu a pristupu k platebnim Gctdm se zakladnimi prvky.
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ekonomickych cinnosti dle taxonomiesz, a to pro cile mitigace aadaptace na zménu klimatu ze dne
20. 11. 2020, schazela v mési¢nim intervalu kv(li intenzivnim diskusim k vySe uvedenému delegovanému aktu.

Expert Group on Non-performing loans (EGNPL)

Expertni skupina EGNPL byla vytvorena v roce 2017, aby po schvaleni Akéniho planu k feSeni NPLs Radou EU
v Cervenci 2017 dale diskutovala navrhované pfistupy ke sniZeni stavajicich vysokych podild nevykonnych
uvérd (NPLs) v nékterych clenskych statech a k zamezeni jejich budouciho opétovného narlstu. Akéni plan
k NPLs, ktery stanovil ndvrhy postupu pro jednotlivé evropské instituce a harmonogram jejich realizace,
zahrnuje fadu dil¢ich oblasti: zlepSeni v oblasti dohledu nad finanénim trhem, rozvoj likvidity sekunddrniho
trhu s NPLs, vymahani pohledavek véetné insolvencnich fizeni a restrukturalizace bankovniho sektoru EU.
Vroce 2020 se expertni skupina sesla ke dvéma jednanim v zafi (ve formé kulatého stolu se zastupci
soukromého sektoru) a fijnu (jiZz pouze za Gcéasti narodnich expert(l) za Ucelem ptipravy pokraovani plivodniho
Akéniho planu k feSeni NPLs. V listopadu se pak expertni skupina sesla ve sloZeni vénujicim se insolvencnim
benchmarkidim za Gcelem informovani ¢lend o zavérech organu EBA z kvantitativniho Setfeni v oblasti analyzy
individudlniho a kolektivniho vymahani pohledavek v &lenskych statech. Setfenim mezi cca 160 institucemi
(vice nez 1,2 mil. aktudlné vymahanych avérd) byly identifikovany klicové charakteristiky, které prispivaji
k zlepseni faktorl souvisejicich s navratnosti vymahani. Na jejich zédkladé byla nasledné pripravena verejna
konzultace, ktera predznamenava dalsi harmonizacni snahy v oblasti insolvencnich ramc.

V prosinci 2020 pak bylo publikovano Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé a Evropské centralni
bance k reseni nevykonnych uvérl v disledku pandemie COVID-19, které pfimo navazuje na predchozi Akcni
plan k feSeni NPLs. Sdéleni nepfinasi zasadné nové myslenky, nybrz akcentuje nedokoncené casti plvodniho
AkéEniho pladnu z roku 2017, popfipadé dale rozvadi dosud nepfili§ vyuzivané nastroje. Konkrétné se Komise
zaméfila na oblasti rozvoje sekundarnich trhl pro NPLs, reformovani a harmonizace insolvencnich ramct
aramci pro vymahani, snah vytvofit propojenou sit narodnich spole€nosti pro spravu aktiv (AMCs)
a v neposledni fadé vyjasnéni pouZiti preventivnich opatfeni.

Rada Evropské unie / Rada ECOFIN

V Radé Evropské unie (neoficidlné se ji také rika Rada EU) se setkdvaji ministfi ¢lenskych stati EU a prijimaji
pravni predpisy a koordinuji chod jednotlivych politik. Mezi hlavni ukoly Rady EU patri schvalovdni prdvnich
predpist EU, koordinace hlavnich smért hospoddrskych politik ¢lenskych stdti, podepisovdni dohod mezi EU
a dalsimi zemémi, schvdleni ro¢niho rozpoctu, rozvoj zahranicni a obranné politiky EU a koordinace spoluprdce
mezi soudnimi orgdny a policejnimi sloZkami ¢lenskych stati. Predsednictvi v Radé EU rotuje kaZdého pil roku
na zdkladé predem schvdleného poradi (CR predsedala v 1. pololeti 2009 a bude opét predsedat ve
2. pololeti 2022, v roce 2020 predsedalo Chorvatsko a Némecko, v 1. pololeti 2021 Portugalsko). Rada EU nemd
stdlé ¢leny, avsak vyjimku predstavuje Rada pro zahranicni véci (FAC), které predsedd vysoky predstavitel EU
pro zahraniéni véci a bezpecnostni politiku. Tuto funkci v soucasnosti zastdvd Josep Borrell. Clenské stdty
posilaji na kazdé zaseddni Rady EU zdstupce (ministra), ktery odpovidd za danou politickou oblast. Rada EU se
tedy schdzi v riznych formacich (celkem jich je 10) dle oblasti, do které spadaji projedndvané materidly.

Rada ECOFIN je formaci Rady EU sloZend z ministr( financi a hospoddrstvi Clenskych stati EU (v pripade,
Ze se projedndvaji otdzky rozpoctu, ucastni se zaseddni také ministfi pro rozpocet). Do jeji kompetence spadd
prijimdni opatreni v oblastech, jako je koordinace hospoddriskych politik a dohled nad témito politikami,
sledovani rozpoctové politiky a stavu verejnych financi clenskych zemi, jednotnd ména euro, dané, financni
trhy, volny pohyb kapitdlu a hospodarska spoluprdce se tretimi zemémi. Rada ECOFIN ddle ve spoluprdci
s Evropskym parlamentem kaZdorocné pripravuje a schvaluje rozpocet EU. Rada ECOFIN zasedd zpravidla
jednou mésicné, pficemZ v kazdém pilroce se ministri financi a hospoddrstvi také jednou setkdvaji neformdlné
v pfedsedajici zemi. Téchto neformdlnich setkdni se ucastni rovnéz guvernéri centrdlnich bank. Ddle je zpravidla
jednou rocné svoldn rozpoctovy ECOFIN.

Pripravnym vyborem pro jedndni Rady EU je Viybor stdlych zdstupct (tzv. COREPER), ktery md rovnéZ 2 formace
— pro oblast financnich trhi je vécné prislusny COREPER II.

V ramci Rady EU pusobi rizné expertni vybory a stdlé ¢i ad-hoc pracovni skupiny projedndvajici legislativni
ndvrhy. Pro oblast financnich sluZeb jsou relevantni vybory EFC a FSC a Pracovni skupina pro financni sluzby
oznacovand jako DO3.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. 6. 2020, o zfizeni rdmce pro usnadnéni udrZitelnych investic
a 0 zméné nafizeni (EU) 2019/2088.
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Schvdleni legislativnich ndvrhi ve vsech formacich Rady EU md stejnou vahu — pokud u nékterého ndvrhu dojde
ke shodé vsech clenskych statu jiZ na niZsich drovnich (pracovni skupina, COREPER), muiZe byt ndvrh postoupen
Radé EU ke schvdleni bez diskuse (jako tzv. A-bod). MiZe jej pak schvdlit libovolnd formace Rady EU (obvykle
ta, kterd zasedd nejdrive); naopak na poradu jedndni Rady ECOFIN se mohou jako , A-body” objevit i ndvrhy
spadajici do pisobnosti ostatnich formaci Rady EU.

Rada EU ve sloZzeni ECOFIN v pribéhu roku 2020 schvalovala obecné pfistupy k ndvrhim Komise, které byly
projednavany v pracovni skupiné pro finan¢ni sluzby; dale zejména diskutovala a informovala o agendach
tykajicich se dokoncéeni bankovni unie, prohlubovéani Unie kapitalovych trhd, nevykonnych Gvérd, boje proti
prani Spinavych penéz a financovani terorismu nebo opatrenich v souvislosti s pandemii COVID-19. Ministfi byli
pravidelné informovani na jednanich o pokroku pfi vyjedndavani legislativnich ndvrh( v oblasti financnich sluzeb
a stavu implementace jiz pfijaté legislativy v oblasti finan¢nich trh na narodni drovni.

Na jednotlivych jedndnich Rada ECOFIN:

= vzala na védomi informace o jednanich s Evropskym parlamentem v oblasti legislativy financnich trhd
(smérnice o pojisténi motorovych vozidel, legislativa k feSeni nevykonnych uavérd, nafizeni
o ozdravnych postupech u centralnich protistran); diskutovala hospodarské a financni aspekty
Evropské zelené dohody (21. 1. 2020);

= schvalila aktualizaci EU seznamu nespolupracujicich jurisdikci a vzala na védomi informace o jednanich
s Evropskym parlamentem v oblasti legislativy financnich trh(i (18. 2. 2020);

= diskutovala hospodarské dopady krize zplsobené pandemii COVID-19 a adekvatni reakci ze strany EU
a jednotlivych ¢lenskych statl a jednomysiné pftijala Prohlaseni ministrd financi EU k Paktu o stabilité
a ristu s ohledem na krizi souvisejici s COVID-19 (23. 3. 2020);

= vénovala se opatfenim na zmirnéni dopadd pandemie COVID-19 a Akénimu planu v oblasti boje proti
prani Spinavych penéz a financovani terorismu, ktery byl vydan dne 7. 5. 2020; rovnéz se vénovala
nové metodologii pro vytvareni seznamu vysoce rizikovych tretich zemi (19. 5. 2020);

= vymeénila si nazory ohledné oZiveni v EU po krizi zplUsobené pandemii COVID-19, pficemZ se zamérila
na potreby v oblasti napravy, oZiveni a odolnosti (9. 6. 2020);

= vyménila si nazory na priority za Ucelem pokrocCeni v _Unii kapitalovych trh( a vyhodnotila
konvergencni zpravy zverejnéné Komisi a ECB dne 10. 6. 2020, jez zkoumaji, zda clenské staty mimo
eurozdnu spliuji nezbytné podminky pro pfijeti jednotné mény (10. 7. 2020);

= diskutovala dopady pandemie COVID-19 na evropskou ekonomiku a zhodnotila moznosti vyuZiti
aktudlnich opatreni; diskutovala také potfrebu reformy mezindrodniho darnového systému
a prehodnoceni finanénich trhl v digitalnim véku (12. 9. 2020);

= diskutovala novy legislativni balicek v oblasti digitalnich financi a Akcni plan k Unii kapitalovych trhq,
u néhoz byl zajem pfijmout do konce roku zavéry Rady; dale se vénovala napfiklad jmenovani ¢lena
Vykonné rady Evropské centralni banky a pfipravé na mezinarodni jednani (G20, MMF) (6. 10. 2020);

= potvrdila zavéry Rady k prani Spinavych penéz a financovani terorismu a byla informovana
o aktudlnim stavu projednavani legislativnich ndvrhi v oblasti finanénich sluzeb nebo sniZovani podilu
tzv. nevykonnych avérd (NPLs) (4. 11. 2020);

= vzala na védomi pravidelnou zprdvu predsednictvi o pokroku v oblasti posilovani bankovni unie, byla
informovana o aktudlnim stavu projedndavani legislativnich ndvrhG v oblasti financnich sluzeb
a potvrdila shodu na ndvrhu zavérd Rady k Akénimu pldnu Komise k Unii kapitalovych trhi
(4.12.2020).

Vybor pro finanéni sluzby (FSC) a Hospodafisky a finanéni vybor (EFC)

FSC a EFC patfi mezi stalé vybory Rady ECOFIN. Maji stalého predsedu, neni v nich praktikovano pravidlo
rotujiciho predsednictvi. Vybor FSC je forem pro predbéiné projednavani otadzek souvisejicich s financnimi
sluzbami na vyssi expertni Urovni a spole¢né s EFC se podili na pripravé jednotlivych zasedani Rady ECOFIN.
Prace vyboru FSC se Gc¢astni zdstupci ministerstev financi ¢lenskych statl EU, Komise, ECB a evropskych organ(
dohledu (ESAs — EBA, ESMA a EIOPA). Vybor FSC se také vénuje problematice tzv. EU-US regulatorniho dialogu,
v ramci kterého je EU zastoupena Komisi. Pfedmétem cinnosti vyboru EFC je zejména sledovat hospodarskou
a financni situaci ¢lenskych statd eurozény a EU jako celku, podavat zpravy Radé ECOFIN a Komisi a prispivat
k pripravé ¢innosti Rady EU v hospodarském a finanénim sektoru. Tematicky zabér EFC je tedy podstatné Sirsi
nez u FSC. Jednani vyboru EFC se Ucastni zdstupci ministerstev financi ¢lenskych statl EU, Komise, ECB
a ndrodnich centralnich bank.
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Mezi diskutovana témata finanéniho trhu v ramci téchto vybor( patfila v pribéhu roku 2020 napftiklad
planovana revize smérnice Solventnost Il, metodické zmény spolecnych zatéZzovych testl v EU pro rok 2020,
navrh zavérd Rady EU k Akénimu planu Komise k Unii kapitdlovych trhi, usnadfnovani poskytovani bankovnich
uvért v dobé pandemie COVID-19, monitorovani opatfeni zavedenych v kontextu pandemie COVID-19, navrh
zavért Rady EU k prani penéz a financovani terorismu, digitalni euro, kybernetické hrozby v oblasti finanénich
sluzeb, navrh zavér( Rady EU ke zpravé Evropského uUcetniho dvora ohledné kontroly statni podpory pro
finanéni instituce v EU nebo ndarodni opatfeni pfijimana ¢lenskymi staty v oblasti finanénich sluzeb pro pfipad
Brexitu, resp. vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU bez dohody.

Pracovni skupina pro finanéni sluzby (D03)

Pracovni skupina Rady pro finan¢ni sluzby je jednim z ptipravnych organi Rady EU, v ramci které jsou
projednavany pfislusné legislativni navrhy Komise z oblasti financ¢nich trhd, a to pred jejich predloZenim
COREPER Il a Radé ECOFIN. Pracovni skupina se tak zabyva Sirsim okruhem témat, jejichz konkrétni vycet zavisi
na tom, vjakém stadiu projedndvani se jednotlivé legislativni navrhy nachazi, a dale zda byly pripadné
zverejnény navrhy nové. Zaseddni této pracovni skupiny se Ucastni experti jednotlivych ¢lenskych statl EU,
pricemz v Cele skupiny stoji expert z predsedajici zemé EU. Zejména v pozdéjsich fazich projedndvani navrh(
jsou Clenské staty zastoupeny svymi financnimi atasé.

V roce 2020 probihala jednani k smérnici o pojisténi motorovych vozidel, legislativé k reseni nevykonnych
uvérl, nafizeni o ozdravnych postupech u centralnich protistran, navrhu na rychlou Upravu (tzv. quick fix)
nafizeni o kapitdlovych poZadavcich (CRR/CRRII) k maximalizaci schopnosti instituci poskytovat uUvéry
a minimalizaci ztrat souvisejicich s pandemii COVID-19, souboru legislativnich navrh(, ktery Komise ptijala
vreakci na pandemii COVID-19 (tzv. balicek obnovy kapitalovych trhli) ke zmirnéni jejich ekonomickych
dopadl a podpore brzkého ozdraveni ucastnik(l kapitdlového trhu, nafizeni upravujici stavajici nafizeni
oindexech, které jsou pouZivany jako referencni hodnoty ve financnich nastrojich a financnich smlouvdach
nebo k méreni vykonnosti investi¢nich fond(, natizeni o trzich s kryptoaktivy, nafizeni o pilotnim reZimu pro
trzni infrastrukturu vedenou na technologii sdileného registru (DLT) a nafizeni o digitalni odolnosti financnich
instituci.

Ad hoc pracovni skupina k posileni bankovni unie (AHWP)

Ad hoc pracovni skupina k posileni bankovni unie (AHWP), jejiz prvni zasedani se konalo v lednu 2016, byla
zaloZena za Ucelem projednavani ndvrhu Komise na zfizeni Evropského systému pojisténi vkladG (EDIS)
a sdéleni Komise k dokonceni bankovni unie, vénujiciho se zejména otazce snizovani rizik financnich systému.
Pracovni skupina v pribéhu roku 2020 diskutovala mimo jiné klicové parametry tzv. hybridniho modelu EDIS
(viz dale). Projednavano bylo také nastaveni metodiky vypoctu rizikové vazenych prispévkld ¢i rozsah
plsobnosti EDIS, tj. jaké instituce plsobici v jednotlivych clenskych statech Gcastnicich se bankovni unie by
byly pod ochranu EDIS zahrnuty. V 2. pololeti 2020 byla oteviena i témata jako harmonizace hierarchie
véfitell, opatfeni véasného zasahu ¢i Uprava krizového fizeni zamérena na stfedné velké banky. V neposledni
fadé byla nastolena i otdzka silnéjsi integrace bankovniho sektoru EU, obsahujici zejména moznost rozvolnéni
obezfetnostnich pozadavk( na drovni individudlnich dcefinych spolecnosti. Tato otdzka si ze strany
tzv. hostitelskych statl (tj. ¢lenskych statd, v jejichz bankovnim sektoru hraji vyznamnou roli dcefiné instituce
bankovnich skupin usidlenych v jinych, tzv. domdacich ¢lenskych statech) vyzadala reakci v podobé spolecného
dokumentu, ktery vysvétloval obavy z naruseni stavajici rovnovahy mezi zajmy domacich a hostitelskych
organtl dohledu.

Vice informaci k jednotlivym projedndvanym navrhim obsahuje kapitola 9.3.

Evropska rada

Evropskd rada (ER) je nejvyznamnéjsim politickym orgdnem EU, ve kterém jsou zastoupeni nejvyssi
predstavitelé ¢lenskych stati (hlavy stdtl nebo predsedové vidd) a predseda Komise. ER se schdzi nejméné
Ctyrikrat do roka a urcuje obecné polické smérovani EU. Nevykondvad legislativni funkce, vystupem z jedndni
kaZdé ER jsou Zavéry Evropské rady. Jejich tucelem je urcit konkrétni otdzky, jeZ jsou pro EU dileZité, a nastinit
zvldstni opatreni, jeZ je treba prijmout, nebo cile, jichZ je treba dosdhnout. Zdvery ER také mohou stanovit lhitu
pro dosaZeni dohody o urcité zdleZitosti nebo pro predloZeni legislativnhiho ndvrhu. ER miZe timto zplsobem
ovlivfiovat politickou agendu EU a urcovat jeji smérovani. ER mad stdlého predsedu (tuto funkci v soucasnosti
zastdvd Charles Michel), staly predseda ani predseda Komise se vsak neucastni hlasovani ER. Rozhodovdni ER
probihd aZ na vyjimecné pripady konsenzem. Po kaZdém svém zaseddni je ER povinna predloZit Evropskému
parlamentu zprdvu o jedndni a kaZdorocné pisemnou zprdvu o pokroku dosaZeném EU (tu pak projednd jak
Rada EU, tak Evropsky parlament).
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ER se na svych zasedanich v pribéhu roku 2020 zamérila na bankovni unii a Unii kapitalovych trhi. Vedouci
pfedstavitelé na eurosummitu vyzvali Euroskupinu, aby vytvofila pracovni plan s jednotlivymi kroky
a harmonogramem, pokud jde o vSechny zbyvajici prvky potfebné k dokonceni bankovni unie. Vedouci
predstavitelé uvitali dohodu, jiz Euroskupina vinkluzivnim formatu dosahla o reformé Evropského
mechanismu stability (ESM) na zakladé povéreni z cervna 2018. Reforma mimo jiné zavadi spolecné jisténi pro
Jednotny fond pro feSeni krizi ve formé Gvérové linky z ESM, které bude zavedeno na za¢atku roku 2022, o dva
roky dfive neZ se plivodné planovalo. Lidfi EU déle vyzvali k rychlému pokroku v souvislosti s novym akénim
planem Komise pro unii kapitédlovych trhd. V prohlaseni uvedli, Ze je nezbytné urychlené pokrocit v praci na
kratkodobych prvcich, jak jsou uvedeny vzdvérech Rady EU ze dne 3. 12. 2020, jakoZ i na opatfenich
nezbytnych pro podporu vedouciho postaveni EU v oblasti zeleného financovani. Pokrok bude prezkouman na
zasedani v ¢ervnu roku 2021. Vedouci predstavitelé EU rovnéz jednali o hospodarskych vyzvach, jimz Evropa
Celi v dsledku pandemie COVID-19.

9.2 Aktivity na globalni drovni
OECD

Organizace pro hospoddrskou spoluprdci a rozvoj je mezivladni organizace 37% ekonomicky nejrozvinutéjsich
statl na svéte, které prijaly principy demokracie a trzni ekonomiky. OECD vznikla v roce 1961 transformaci
Organizace pro evropskou hospoddrskou spoluprdci (OEEC), kterd byla plvodné ziizena roku 1948
k administraci povdlecného Marshallova pldnu. Mezi hlavni cile OECD patfi koordinace politik za ucelem
dlouhodobého ekonomického rozvoje Clenskych i neclenskych zemi. OECD koordinuje ekonomickou
a socidlné-politickou spoluprdci clenskych zemi, zprostfedkovdvd nové investice, a jelikoZz OECD sdruZuje
ekonomicky nejvyznamnéjsi zemé svéta, md také dileZitou roli v prosazovani liberalizace mezindrodniho
obchodu. Cilem OECD je napomdhat k dalsimu ekonomickému rozvoji, potlaceni nezaméstnanosti, stabilizaci
a rozvoji mezindrodnich financnich trhi. Mezi hlavni organy OECD patfi rada sloZend z ministri zastupujicich
Clenské zemé a ddle vykonny vybor, sekretaridt v cele s generdinim tajemnikem a nékolik odbornych komisi.
Nékteré aktivity OECD pfekracuji geograficky ramec ¢lenskych zemi. Pfikladem je Mezindrodni sit pro finanéni
vzdélavani (INFE), jejiZ clenové jsou ze 130 zemi svéta.

Committee for Financial Markets (CFM)

Vybor CFM je hlavnim organem OECD zabyvajicim se problematikou financnich trha. Je platformou pro diskuzi
vyvojovych trendd na financnich trzich a opatreni usilujicich o jejich lepsi fungovani v jednotlivych zemich
a v &irdim nadnarodnim méfitku. Cleny CFM jsou zdstupci ministerstev financi, centralnich bank &i dalsich
organll regulace a dohledu. Jednani se také ucastni zastupci celosvétovych financnich instituci, jako
je Mezindrodni ménovy fond, Svétova banka nebo Banka pro mezinarodni platby v Basileji, dale pak také
zastupci z pfidruzenych rozvijejicich se ekonomik. Jedna se tedy o geograficky Sirsi platformu pro debatu
a sdileni zkuSenosti, neZ jsou napf. diskuse mezi ¢lenskymi staty EU.

Specifickym prvkem zasedani vyboru jsou pravidelna setkani se zastupci soukromé financ¢ni sféry, na kterych se
diskutuji vyznamna témata spole¢ného zajmu verejného a soukromého sektoru, zejména vyvojové tendence
na svétovém finanénim trhu. Nékolik jednani v roce 2020, ktera se konala formou telekonference, bylo
zaméreno predevsim na mozné disledky pandemie COVID-19 pro financni trhy a moznda opatreni, véetné
reakce na pfipadny rist objemu nevykonnych uvér(. Dulezitym bodem jednani byly i aktivity OECD v oblasti
digitalizace (vcetné blockchain, FinTech a tokenizace aktiv) a tzv. udrZitelnych financi (ESG faktory)
a problematika souvisejici s klimatickou zménou. Jednani na zacatku roku 2021 se vénovala podobnym
tématdm — predmétem jednani byly mj. opét udrzitelné finance a reakce na klimatickou zménu, opatfeni
reagujici na pandemii COVID-19, technologické inovace (uméla inteligence) a strategie reakce na nevykonné
aveéry.

Advisory Task Force on the OECD Codes of Liberalisation (ATFC)

Zasedani vyboru CFM obvykle ¢asové predchazi jednani pracovni skupiny Advisory Task Force on the OECD
Codes of Liberalisation. Jednani pracovni skupiny se Ucastni predevsim nékteri ¢lenové vyboru CFM, vyboru
IPPC alnvestiniho vyboru OECD z rlznych zemi. Obsahem diskuzi vroce 2020 konanych formou
telekonferenci byly predevsim kroky reagujici na zmény v kapitalovych tocich a pfijatd opatfeni v dasledku
pUsobeni pandemie COVID-19.

Novym ¢lenem se stala Kolumbie (duben 2020). Kostarika byla oficidlné pfizvana (kvéten 2020), aby se stala dalsim ¢lenem.
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Task Force on Financial Consumer Protection (TFFCP)

Pracovni skupina TFFCP pfi OECD ma za cil zpracovani mezinarodnich standard( v oblasti ochrany spotfebitele
na finan¢nim trhu, predevsim v oblasti tykajici se architektury dohledu, pravidel jednani se zakaznikem, reseni
spotrebitelskych spord, finanéniho vzdélavani a finanéni inkluze. Tyto nejdlleZitéjsi zasady (tzv. high-level
principles) do znacné miry odrazeji priklady jiz funkéni regulatorni praxe v EU, soucasné vsak zpétné funguji
jako vzor nové vznikajici regulace (zejména pro zemé OECD mimo EU). V roce 2020 se pracovni skupina
zabyvala predevsim sbérem dat o opatfenich na pomoc finanénim spotrebitelim postizenym pandemii
COVID-19 a sdilenim téchto udajl s ¢lenskymi zemémi.

Insurance and Private Pensions Committee (IPPC)

Vybor IPPC je hlavnim organem OECD zabyvajicim se problematikou pojistného trhu, dohledem v oblasti
pojistovnictvi a problematikou soukromych penzi, tj. nevefejného sektoru dlichodového zabezpedeni
(problematikou soukromych penzi se v ramci IPPC zabyva WPPP). IPPC se podili na zajisténi mezinarodni
spoluprace, koordinace a vétsi kompatibility regulace uvedenych sektor@ finanéniho trhu. Cleny jsou zastupci
ministerstev financi a téch organa statni spravy, které maji v gesci oblast pojistovnictvi a soukromych penzi.

Jednani se ucastni také zastupci dohledovych organl clenskych statd OECD a pfijednanich, kterd jsou
otevrend, i zastupci trhu nebo odbord. V roce 2020 vybor projedndval zejména dopady pandemie COVID-19 na
pojistovaci sektor, omezené kryti ztrat z pferuseni podnikani a z katastrofickych rizik obecné, nepojistitelna
rizika a Zadouci spolulcast verejného sektoru. Dale se zabyval moznosti integrace kritérii ESG do procesu
investicniho rozhodovani instituciondlnich investori a zapojeni verejného a soukromého sektoru v oblasti
dlouhodobé péce a zdravotni péce. V zati probéhl webinaf zaméreny na moZnosti dlichodového sporeni
v dobé ovlivnéné pandemii COVID-19, nové trendy v modelovani pandemickych a katastrofickych rizik
a stfednédobé dopady pandemie na pojistovaci sektor a pojistniky. Na jednani v prosinci diskutoval vyufZiti
cloudud a IT technologii v sektoru pojistovnictvi a pfipadny outsourcing téchto sluzeb. Byly pfedstaveny dva
projekty tykajici se dlouhodobé péce a zdravotni péce na podporu dostupnosti tohoto pojisténi a na zlepseni
urovné pojistného kryti. Vybor rovnéz pravidelné sleduje na zakladé sbéru dat OECD globalni trendy na
pojistném trhu

Working Party for Private Pensions (WPPP)

Pracovni skupina WPPP se vénuje obdobnym tématlim jako IPPC s vétSim zamérenim na sektor penzijnich
fondU, jejich sprdvcl a ucastnikG soukromych penzijnich systém(, a to jak individudlnich, tak
zaméstnaneckych. V roce 2020 zasedal vybor virtualné v ¢ervnu a v prosinci. V ¢ervnu se tesily zejména dopady
pandemie COVID-19 na penzijni spofeni, strategie pro posouzeni pfimérenosti dlchodového pfijmu,
problematika posileni role diichodového spofeni pro pracovniky v nestandardnich formach prace, investicni
strategie, sdileni rizik udrZitelnosti a techniky zmirnovani rizik. Jednani v prosinci se zabyvalo problematikou
nerovnosti v penzich mezi muzi a Zenami a feSenim této mezery. Déle se resily trendy dlouhovékosti a jejich
modelovani, navrhy projektl zamérenych na vytvoreni Gspésné komunikaéni strategie u penzijnich schémat
ana analyzu dopadu rGznych struktur poplatkl na vykon penzijniho spofeni pro Gcastniky, investovani se
zohlednénim ESG faktorU a dalsi predpokladany vyvoj v oblasti soukromého penzijniho spofeni.

International Network on Financial Education (INFE)

Mezindrodni sit pro finanéni vzdélavani (INFE) je platformou instituci (zpravidla ministerstev financi
a centrdlnich bank) nejen clenskych statl OECD, ktera vytvari strategické dokumenty na globalni drovni.
Internetové stranky sité®* jsou branou kinformacim o finanénim vzdélavani, datiim, zdrojam, vyzkum(im
a zpravam. MF je ¢lenem a zaroven narodnim koordinatorem INFE od jejiho zaloZeni v roce 2008. V roce 2020
byla vydana Doporuceni Rady OECD k finanénimu vzdélavani, ktera konsoliduji a aktualizuji veskeré standardy,
doporuceni a nastroje finan¢niho vzdélavani vydané od doby zaloZeni INFE. BEhem roku byla vydana zprava
a srovnani vysledkd mezinarodniho prizkumu urovné finanéni gramotnosti dospélé populace, jehoZ se
zGcastnila i CR. Také byla vydana metodika pro méfeni Grovné finanéni gramotnosti mikro, malych a stiednich
podnikd.

INFE se dale zabyvala podporou seniorl pro zajisténi finan¢ni prosperity v pozdéjsim véku. V posledni dobé se
INFE zacind vénovat také zvysovani financni gramotnosti na pracovisti a vyhodnocovani narodnich strategii
finanéniho vzdélavani. S ohledem na pandemii COVID-19 se objevilo nové téma zranitelnych skupin obéant
a financni odolnost. Vroce 2021 se INFE stala poprvé celosvétovym koordindtorem breznového tydne
financ¢niho vzdélavani Global Money Week.

64 http://www.oecd.org/finance/financial-education/
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INFE se rovnéz zabyva digitalnim finan¢nim vzdélavanim jak ve smyslu vyuZivani digitdlnich néstrojd, tak ve
smyslu pfistupu k digitalnim financnim sluzbam a pripadné exkluze. Finanéni inkluze je d(leZitd i pro starnouci
populaci. V roce 2020 se INFE ve svych materidlech zamérila na inkluzi Zen, mladych lidi a malych a stfednich
podnikd a na vyuzivani osobnich Udajl ve financénich sluzbach a jejich roli ve finanénim vzdélavani. INFE se také
zabyvala shromazdovanim navrh( a dobré praxe z oblasti digitdlnich zplsob( Sifeni finan¢niho vzdélavani,
které souborné vydala v lednu 2021.

G20

Skupina G20 sdruZujici ministry financi a guvernéry centrdlnich bank 19 zemi® a EU (zastoupena aktudlné
predsedajici zemi a ECB) byla ustavena v roce 1999, aby poskytla férum pro vyménu ndzord nejvyznamnéjsich
svétovych ekonomik na klicové otdzky tykajici se globdini ekonomiky. CR neni ¢lenem G20, ale je de facto
reprezentovdna spolecnym zdstupcem za EU.

V roce 2020 predsedala G20 Saudskd Arabie a summit se konal 21. — 22. 11. 2020 v Rijadu, kde vedouci
pfedstavitelé skupiny G20 mimo jiné:

=  zavazali se ke spolupraci pfi prekonavani pandemie COVID-19;

= zavazali se k principllm Rady pro finanéni stabilitu (FSB), které jsou zdkladem narodnich
a mezinarodnich reakci na pandemii COVID-19, vcéetné potreby jednat dusledné v souladu
s mezinarodnimi standardy;

=  podpofili plan G20 na zlepSeni preshranicnich plateb;

= pozadali FSB o dokonceni vyhodnoceni tcinkl reforem uréenych pro globaini systémové vyznamné
banky v roce 2021 za uc¢elem omezeni problému ,too-big-to-fail“;

=  potvrdili ddleZitost fadného prechodu od sazeb LIBOR k alternativnim referencnim sazbam do konce
roku 2021;

= dohodli se, Ze zadné takzvané ,globalni stablecoiny” by nemély zahdjit ¢innost, dokud nebudou
odpovidajicim zplsobem vyfeSeny vsSechny pfislusné pravni, regulacni a kontrolni pozadavky
prostfednictvim vhodného designu a dodrzovani pfFislusnych norem;

= podpofili politické reakce v oblasti boje proti prani penéz, které jsou podrobné popsany v dokumentu
Finan¢éniho akéniho vyboru (FATF) o COVID-19, a znovu potvrdili podporu FATF jako globalniho
standardizacniho organu pro prevenci boje proti prani penéz a financovani terorismu;

= potvrdili zdvazek k posileni globalni sité regionalnich organli FATF, mimo jiné zvysenim jejich
odbornosti ve vzajemnych hodnocenich, a vyzvali k Uplné, efektivni a rychlé implementaci standard
FATF po celém svété.

FSB

Vznik a fungovdni Rady pro financni stabilitu je uzce spjato se skupinou zemi G7 a G20. Piimy predchidce FSB,
Financial Stability Forum (FSF), bylo zaloZeno v roce 1999 skupinou zemi G7. V dubnu 2009 z podnétu G20
vznikla Financial Stability Board (FSB), kterd se kromé podpory financni stability zamérila na podporu reforem
v oblasti financni regulace a dohledu. V praxi znamenala pfeména FSF na FSB rozsifeni poctu clenskych zemi
ucastnicich se na prdci télesa o instituce ze zemi G20. Jednotlivé zemé jsou v FSB zastoupeny orgdny, které maji
za cil udrZovat financni stabilitu (ministerstva financi, centrdIni banky, dohledové a regulatorni orgdny). Jedndni
se ddle ucastni mezindrodni finanéni instituce (BIS, MMF, OECD, Svétovd banka) a télesa, kterd stanovuji
mezindrodni standardy (Basilejsky vybor pro bankovni dohled, Committee on Payment and Settlement Systems,
Committee on the Global Financial System, IASC, IAIS, 10SCO).

S cilem zajistit celosvétovy presah FSB bylo vytvofeno 6 regiondinich konzultacnich skupin (tzv. RCGs). CR je
zastoupena v Regiondlni konzultacni skupiné pro Evropu.

V roce 2020 se zastupci z ¢lenskych zemi pravidelné setkavali jak na drovni FSB (tzv. pléna), tak jednotlivych
regionalnich konzultacnich skupin. Diskutovany byly celosvétové i regiondlni zranitelnosti pro financ¢ni systém,
dopady pandemie COVID-19 na financni stabilitu a politickd opatfeni prijatd jednotlivymi jurisdikcemi ke
zmirnéni téchto dopadl. FSB v souvislosti s pandemii COVID-19 koordinovala opatfeni slouZici k udrzeni
globalni finanéni stability, fungovani trhli a zachovani schopnosti rozvoje finan¢niho systému a pravidelné

65 Clenskymi staty jsou Argentina, Australie, Brazilie, Kanada, Cina, Francie, Némecko, Indie, Indonésie, Italie, Japonsko, Mexiko, Rusko,

Saudska Arabie, Jihoafricka republika, Jizni Korea, Turecko, Spojené kralovstvi a USA.
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sdilela informace o vznikajicich a vyvijejicich se rizicich pro finanéni stabilitu a opatfenich pftijatych ze strany
financénich organd.

Kromé toho se FSB také zabyvala:

= vyhodnocenim ucinkd reforem urcenych pro globalni systémové vyznamné banky za ucelem omezeni
problému ,too-big-to-fail“;

= hodnocenim pokroku v implementaci opatfeni ke zlepSeni zpUsobilosti FeSeni krizi systémové
vyznamnych finanénich instituci (bank, pojistoven i centrélnich protistran);

= posouzenim globalnich trendu a rizik v sektoru nebankovniho finanéniho zprostfedkovani, ktery tvofi
zejména penzijni fondy, pojistovny a dalsi finanéni zprostfedkovatelé, jako jsou napf. investi¢ni fondy,
ustredni protistrany nebo makléri;

= zajisténim kontinuity pfistupu k infrastrukture financniho trhu pro instituce v rezimu reseni krize;

= teSenim fragmentace trhi;

= otazkami regulace a dohledu tykajicimi se outsourcingu a vztah( finanénich instituci se tretimi
stranami;

*  moinymi problémy nahrazeni sazeb LIBOR jinymi referen¢nimi sazbami; nebo
= Sifenim rizik souvisejicich s klimatickymi zménami v rdmci finanéniho systému a zkuSenostmi
financnich organl se zahrnutim téchto rizik do monitorovani financni stability.

BCBS

Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS), ktery plsobi pfi Bance pro mezindrodni platby (BIS), je hlavnim
télesem, které vytvari standardy pro regulaci ¢innosti bank na celosvétové urovni a zdroven predstavuje forum
pro spoluprdci v zdleZitostech bankovniho dohledu. Vybor vytvdri také standardy a doporuceni pro bankovni
dohled. Mezi nejzndméjsi standardy patfi napr. Mezindrodni standardy pravidel kapitdlové primérenosti
a Basilejské zdkladni principy efektivniho bankovniho dohledu. Standardy BCBS nejsou formdiné zdvazné, ale
jsou v fadé zemi, a to nejen clenskych, respektovdny a implementovdny do ndrodnich prdvnich norem. Kromé
toho se vybor zaméruje na zlepseni spoluprdce a pravidelné vymény informaci v oblasti bankovniho dohledu.
BCBS byl vytvoren centrdalnimi bankami zemi G10 v roce 1974. V rdmci 45 ¢lent zahrnuje centrdlni banky
a orgdny dohledu ze 28 zemi, konzultace uskutecriuje také v ramci sirsi skupiny tzv. Basel Consultative Group,
jiZ se ucastni zdstupci dalsich ne&lenskych zemi véetné CNB. CR neni &lenem BCBS, ale je de facto
reprezentovdna spolecnym zdstupcem za EU.

V reakci na pandemii COVID-19 prodlouzil BCBS o jeden rok, tj. na 1. 1. 2023 a u nékterych pfechodnych
opatreni na 1. 1. 2028, terminy pro implementaci zbyvajicich standardd Basel Il s cilem poskytnout bankam
a dohledovym organim dodatecné provozni kapacity, aby se mohly prioritné vénovat zajisténi financni
stability. V souvislosti se snahou zmirnit dopady pandemie COVID-19 na globalni bankovni systém BCBS vydal
technické doporuceni tykajici se zachazeni s kapitalovymi poZzadavky pro Uvérové riziko v pripadé avéru krytych
statnimi zarukami nebo uvérq, jejichz splatky byly pozastaveny, aby banky mohly zohlednit Gcinky téchto
mimoradnych opatreni pfi kalkulaci svych kapitalovych poZadavkd. BCBS také v tomto ohledu doporudil
pfechodna opatfeni v oblasti Uctovani ocekavanych dvérovych ztrat s cilem umoznit vyssi flexibilitu pfi
rozloZeni s nimi spojenych dopad(l na regulatorni kapital.

Za Ucelem dosaZzeni koordinovaného postupu pfi reakci na krizi, zachovani celosvétové rovnych podminek
a zabranéni fragmentace predpisi BCBS béhem roku 2020 pribézné sledoval a hodnotil rizika globalniho
bankovniho systému zplsobena pandemii COVID-19, sdilel informace a zkuSenosti v oblasti dohledu,
podporoval v relevantnich pripadech vyuzivani flexibility, ktera je soucasti standardl BCBS, a sledoval zavadéni
docasnych zmén standard( slouZicich ke zmirnéni rizik pro bankovni systém.

Co se tyce tvorby a Uprav mezindrodnich standardl, BCBS v roce 2020 vydal technickou novelu stanovujici
kapitdlové pozadavky pro sekuritizace nevykonnych Gvér(, revidoval standard k riziku Uvérové upravy
v ocenéni a spolu s Mezinarodni organizaci sdruZujici komise pro cenné papiry (I0SCO) prodlouzil o jeden rok
termin pro dokonceni implementace dvou poslednich fazi marzovych poZadavkl pro derivaty, jejichz clearing
neprovadi Ustfedni protistrana.

Mimo vySe zminéné ¢innosti dale BCBS:

= pravidelné sledoval pokrok v implementaci pravidel Basel Il a provadél prezkum jejich dopadl na
banky;
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= zvefejnil hodnotici zpravu o regulatornich a dohledovych iniciativach v oblasti finanénich rizik
spojenych s klimatickymi zménami, které jsou realizovany v jednotlivych ¢lenskych jurisdikcich;

= navrhl Upravy svych dfive vydanych zasad fadného fizeni operacniho rizika;

= zverejnil konzultaéni dokument obsahujici zasady ke zlepSovani provozni odolnosti bank;

= doplnil své pokyny k fizeni rizik spojenych s pranim Spinavych penéz a financovanim terorismu
o instrukce pro spolupraci a vyménu informaci mezi obezfetnostnimi organy dohledu nad bankami
a organy dohledu v oblasti prani Spinavych penéz a financovani terorismu; a

= v ramci svého Programu hodnoceni regulatorni konzistence hodnotil soulad narodni legislativy
vybranych zemi s mezindrodnimi standardy.

9.3 Evropska legislativa v oblasti financniho trhu

Evropsky systém pojisténi vklada (EDIS)

V listopadu 2015 zverejnila Komise ndvrh nafizeni, ktery doplfiuje nafizeni o jednotném postupu pro reseni
krize Gvérovych instituci (SRMR)® za Gcelem zfizeni Evropského systému pojisténi vkladii (EDIS). Vytvoieny
systém ma doplnit jiz existujici pilife bankovni unie, zvysit ochranu vkladatell napfic¢ zi¢astnénymi staty, posilit
financni stabilitu a postupné omezit problematickou vazbu mezi bankami a narodnimi vldadami. Navrh EDIS by
se mél vztahovat na systémy pojisténi vkladd v clenskych statech Ucastnicich se bankovni unie a na Uvérové
instituce k nim pridruzené. Na zakladé zavér( Rady EU z ¢ervna 2016 pokracuje prace na EDIS v Cisté technické
roviné.

Soucasné diskuse o EDIS se soustfedi na otazku tzv. hybridniho modelu, ktery by spocival pouze v navratném
poskytovani likvidity narodnim systémOm pojisténi vkladl, pokud by jejich prostfedky nestacily na vyplatu
pojisténych vkladd pfi krachu banky v pfislusném zidcastnéném staté bankovni unie. Tento hybridni model by
vedle zavedeni urcitych centralnich prvkd na evropské urovni, jako je spolecny fond, zachovaval vyznamnou
roli i pro stdvajici decentralizovany systém narodnich systému ochrany vkladd.

Unie kapitalovych trhti (CMU)

Unie kapitalovych trhi je iniciativou, jejimz cilem je prohloubit a dale integrovat kapitalové trhy 27 ¢lenskych
statd EU. Smyslem CMU je poskytnout nové zdroje financovani pro podniky, zejména pro malé a stfedni
podniky, sniZit naklady na ziskavani kapitalu, rozsifit moznosti stfadatelll napfi¢ EU, usnadnit pfeshrani¢ni
investovani, prilakat do EU vice zahranic¢nich investic, podporovat dlouhodobé projekty, zvysit stabilitu,
odolnost a konkurenceschopnost finan¢niho systému EU. Prvni faze CMU byla z velké ¢asti finalizovana
v 1. pololeti 2019, byt o dosazeni konecného cile, tj. vytvofeni Unie kapitalovych trh(, Ize mluvit jen stézi. Od
2. pololeti 2019 prakticky aZ do soucasnosti probihd diskuze o dalSim smérovani této iniciativy. Za
nejduleZitéjsi pociny za rok 2020 lIze oznadit: zpravu féra na vysoké Urovni Nova vize pro evropské kapitalové
trhy z ¢ervna 2020, kterou vyvrcholila ¢innost této ad hoc skupiny odbornik(, jejimzZ cilem bylo formulovat teze
pro dalsi rozvoj CMU; dale sdéleni Komise Unie kapitalovych trhli pro lidi a podniky: novy akéni plan ze zafi
2020, na néjz navazovaly Zavéry Rady k Akénimu planu CMU, které byly schvaleny v prosinci 2020. Vyslednou
podobu dalsi faze CMU vsak budou zfejmé ovliviiovat i Zprava Evropského ucetniho dvora Unie kapitalovych
trh — pomaly rozjezd na cesté k ambicidznimu cili z listopadu 2020 spolecné se Zavéry Rady k této zprave,
které byly schvaleny v bfeznu 2021.

Solventnost Il

V roce 2020 probihaly diskuse k planované revizi smérnice Solventnost Il. Pfedmétem revize je zejména oblast
dlouhodobych zaruk a dlouhodobych investic, proporcionalita, oblast pteshrani¢ni spoluprace a skupinového
dohledu, reporting a zvefejiiovani informaci, nové nastroje regulace pojistovnictvi v oblasti
makroobezietnostniho dohledu, pravidla pro ozdravné procesy a plany feseni krize. V lednu 2020 se CR
zUcastnila konference zamérené na vyzvy a prileZitosti plynouci z planované revize smérnice Solventnost Il
a v fijnu se zapojila do verejné konzultace Komise ke klicovym tématim revize. V pribéhu roku také probihaly
diskuse k moznosti zavedeni narodnich garancnich systému pojisténi v pojistovnictvi a k moznosti nastaveni
jejich harmonizovaného ramce. Systém garancnich fond( se pravdépodobné bude fesit oddélené od revize
smérnice Solventnost Il. EIOPA zohlednila zpétnou vazbu zverejné konzultace a expertni skupiny
v pozadovaném doporuceni pro Komisi k pfezkumu klicovych oblasti smérnice Solventnost Il. V duasledku

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 ze dne 15. 7. 2014, kterym se stanovi jednotna pravidla a jednotny postup
pro feseni krize Gvérovych instituci a nékterych investicnich podnikd v rdmci jednotného mechanismu pro feseni krizi a Jednotného
fondu pro feseni krizi a méni nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, v platném znéni.
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pandemie COVID-19 byla finalizace doporuceni posunuta na konec roku 2020, aby mohla byt zohlednéna i data
z pandemie COVID-19. PredloZeni ndvrhu revize smérnice Solventnost Il ze strany Komise se ofekdva v zafi
2021.

Novela tzv. motorové smérnice (MID)

Komise pfijala v kvétnu 2018 navrh novely tzv. motorové smérnice®’. Obsahem navrhu jsou: reakce na vybrana
rozhodnuti Soudniho dvora EU tykajici se povinnosti ¢lenskych statl zajistit, aby provoz kazdého motorového
vozidla byl kryt pojisténim odpovédnosti; sjednoceni minimalnich ¢astek pojistného plnéni, které pojistné
smlouvy museji zajistovat; umoznéni ¢lenskym statiim provadét kontroly pojisténi vozidel, ktera maji obvyklé
stanovisté v jiném clenském staté, bez jejich zastaveni; zavedeni povinnosti ¢lenskych statl zajistit Uhradu
narokd poskozenych ze Skodnych udalosti, které neni schopen zajistit insolventni pojistitel; dprava formulare
tykajiciho se potvrzeni o skodném pribéhu pojisténi odpovédnosti. V Gnoru 2019 navrh projednal Evropsky
parlament. Obecny pfistup Rady EU byl schvalen v ¢ervnu 2019. Z ¢asového hlediska bylo projednavani navrhu
negativné ovlivnéno pandemii COVID-19. V soucasné dobé nadale probihaji jednani v rdmci trialogu.

Panevropsky osobni penzijni produkt (PEPP)

V Cervenci 2019 bylo publikovano ve Véstniku nafizeni o panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP).
Uginnost natizeni nebyla pevné stanovena, nebot je navazana na vydéni provadécich ptedpist. V bfeznu 2021
vysSlo ve Véstniku nafizeni Komise v prenesené pravomoci, kterym se doplriuje natizeni o PEPP, pokud jde
o regulacni technické normy upresnujici pozadavky na sdéleni informaci, na naklady a poplatky zahrnované do
maximalni vySe naklad( a na techniky snizovani rizik v souvislosti s PEPP®®. Nafizeni o PEPP se pak pouZzije
12 mésicll po zverejnéni uvedeného nafizeni Komise v prfenesené pravomoci ve Véstniku. Komise dale
v priib&hu roku 2020 pracovala na navrzich dal3ich provadécich nafizeni k nafizeni o PEPP®. Komise navrhy
zverfejnila v Unoru a breznu 2021. Schvaleni téchto provadécich predpist a jejich naslednou publikaci ve
Véstniku Ize olekdvat v ¢ervnu 2021.

Distribuce pojisténi (IDD)

V souladu se zmocnénimi obsazenymi ve smérnici o distribuci pojisténi (IDD)70 bylo v listopadu 2019 ve
Véstniku publikovano nafizeni Komise v prenesené pravomoci, kterym se méni smérnice IDD, pokud jde
o regulacni technické normy, jimiz se prizpUsobuji zdkladni ¢astky v eurech pro pojisténi odpovédnosti za
Skodu zplsobenou pfi vykonu povolani a pro finanéni kapacitu zprostfedkovatell pojisténi a zajiétém’n.
Obsahem nafizeni je aktualizace stanovenych podminek, které podle smérnice IDD musi pfi své ¢innosti plnit
zprostiedkovatelé pojisténi a zajisténi. Jednd se o minimalni limit pojistného plnéni z pojisténi profesni
odpovédnosti téchto zprostfedkovateld a minimalni vysi jimi udrZzované trvale likvidni financni jistoty. Nafizeni
je pouzitelné od 12. 6. 2020.

OTC derivaty, centralni protistrany a registry obchodnich udajt (EMIR)

Natizeni o OTC derivatech, ustfednich protistranach (CCP) a registrech obchodnich tdaju, tzv. EMIR, vstoupilo
v platnost jiz v roce 2012, nicméné ucinnosti nabyva postupné tak, jak jsou k nému vydavany dil¢i provadéci
predpisy. Jedna se zejména o predpisy potvrzujici rovnocennost regulacniho rdmce pro CCP tzv. tfetich zemi,
tj. zemi mimo EU (USA, Indie, Singapur aj.), a predpisy specifikujici povinnost clearingu vcetné pozadavkd na
vykazovani. Po¢atkem roku 2020 pribyl dalsi takovy predpis. V kontextu vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU
bylo pfijato provadéci rozhodnuti Komise, kterym se na omezenou dobu stanovi, Ze pravni ramec pouZitelny

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/103/ES ze dne

16.9. 2009 o pojisténi obcanskopravni odpovédnosti z provozu motorovych vozidel a kontrole povinnosti uzavfit pro pfipad takové
odpovédnosti pojisténi.

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/473 ze dne 18. 12. 2020, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2019/1238, pokud jde o regulaéni technické normy upfesiujici poZzadavky na sdéleni informaci, na naklady a poplatky
zahrnované do maximalni vySe ndkladu a na techniky sniZovani rizik v souvislosti s panevropskym osobnim penzijnim produktem.
Navrh natizeni Komise v pfenesené pravomoci ze dne 24. 2. 2021, kterym se doplriuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/1238, pokud jde o zasahovani do produktl; ndvrh nafizeni Komise v pfenesené pravomoci ze dne 24. 2. 2021, kterym se
doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 s ohledem na dodate¢né informace pro Ucely sblizovani, pokud jde
0 oznamovani orgdnim dohledu; navrh provadéciho nafizeni Komise ze dne 4. 3. 2021, kterym se stanovi provadéci technické normy
pro uplatfiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238, pokud jde o format oznamovani pfislusnym organtm
dohledu a o spoluprici a vyménu informaci mezi pfislusnymi organy a s Evropskym organem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. 1. 2016 o distribuci pojisténi, v platném znéni.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/1935 ze dne 13. 5. 2019, kterym se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2016/97, pokud jde o regula¢ni technické normy, jimiz se pFizplsobuji zakladni ¢astky v eurech pro pojisténi odpovédnosti za
Skodu zpUsobenou pfi vykonu povolani a pro finan¢ni kapacitu zprostfedkovatell pojisténi a zajisténi.
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na CCP ve Spojeném krdlovstvi je v souladu s nafizenim EMIR rovnocenny. Platnost tohoto rozhodnuti je pouze
rok a pal a to do 30. 6. 2022.

Pro pfipomenuti je Zadouci uvést, Ze hlavnim cilem nafizeni EMIR bylo fesit nedostatky v oblasti fungovani trhu
s OTC derivaty zjisténé v pribéhu finanéni krize, pfedevsim omezit systémové riziko prostfednictvim zvyseni
transparentnosti trhu s OTC derivaty, zmirnit Gvérové riziko protistrany a snizit operacni riziko spojené s OTC
derivaty. Subjekty podléhajicimi regulaci jsou kromé CCP také registry obchodnich udajl a financni i nefinanéni
instituce.

Centralni depozitaie cennych papird (CSDR)

Nafizeni o centrdlnich depozitdfich cennych papirl tvofi soucast SirSiho trendu posledni doby v oblasti
regulace trzni infrastruktury. Ackoli vstoupilo v platnost jiz v roce 2014, Gcinnosti nabyva postupné. Hlavnim
cilem nafizeni je zvysit bezpecnost provozovani vyporadacich systémd, odstranit pravni prekazky vyplyvajici
z narodniho prava upravujiciho fungovani systéml a centrdlnich depozitatll cennych papird jako jejich
provozovatell, zejména prekazky spojené srozdilnou Upravou délky vyporadani, standardd kladenych na
centralni depozitdfe cennych papirl z hlediska obezfetnostni regulace a moZnosti pfistupu do ndarodnich
centrélnich depozitafl cennych papird a systému jimi provozovanych. Dale by v delSim horizontu mélo dojit
k UpIné dematerializaci nebo imobilizaci vSech cennych papirt obchodovanych na organizovanych trzich.

Vroce 2020 bylo vsouvislosti s nafizenim a vystoupenim Spojeného kralovstvi z EU pfijato provadéci
rozhodnuti Komise, kterym se na omezenou dobu stanovi, Ze pravni rdmec pouzitelny na centrdlni depozitar
cennych papirl ve Spojeném kralovstvi je v souladu s CSDR rovnocenny. Toto opatieni umozni centralnimu
depozitari povolenému ve Spojeném kralovstvi po dobu pul roku poskytovat své sluzby, tak aby mohli emitenti
béhem této doby migrovat své emise do EU.

Reseni krize tstfednich protistran (CCPRR)

Navrh nafizeni o ozdravnych postupech a feseni krize Ustfednich protistran uverejnila Komise jiz v roce 2016
ajeho cilem je pfijeti jednotného pfistupu, ktery bude systémové riziko CCP fesSit umérné, tak aby byla
zabezpecena financni stabilita, zachovany zasadni funkce financniho trhu a ochranéni danovi poplatnici.
V souladu s timto cilem zavadi navrh nové instituty, z nichZ jako nejdllezitéjsi Ize uvést organ reseni krize
a koncept kolegii, plany ozdraveni a resSeni krize, v€asny zasah, opatreni reseni krize a zaruky, tzv. princip zadny
véritel se nesmi dostat do méné vyhodného postaveni (no creditor worse off).

Vzhledem k tomu, Ze navrh nafizeni byl do zna¢né miry navdzan na paralelné projedndvané navrhy zabyvajici
se problematikou nové koncepce dohledu (nafizeni o ESAs a nafizeni EMIR CCP Supervision), po docasném
pozastaveni jednani vroce 2018 doslo kjejich obnoveni ve 2. ctvrtleti 2019 v ndvaznosti na dosazeni
prozatimni politické dohody u obou urcujicich navrhl. Ve 2. pololeti 2019 byly uspokojivé vyreseny nejen
technické aspekty navrhu, ale predevsim vsechny politicky citlivé otazky jako napfr. governance (sloZeni a tGloha
kolegii reSeni krize, alokace pravomoci a rozdéleni dohledové a fiskalni odpovédnosti) nebo naklady na
ozdraveni a feseni krize (alokace ztrat, ochrana darnovych poplatnik(i a zaruky) a projednavani v Radé EU bylo
uzavieno. Po¢atkem roku 2020 byly zahajeny trialogy, které vyustily v ¢ervnu v neformalni politickou dohodu.
Navrh byl schvalen v fijnu 2020 a v lednu 2021 publikovan ve Véstniku’>.

Pokud jde o vyslednou podobu nafizeni, je Zadouci zminit, Ze pfijaty text do znacné miry zohlediuje
dlouhodobé priority CR, a to zejména v pripadé nastroji k Fedeni krize. V trialozich se predevéim podafilo
prosadit intenzivnéjsi sdileni ztrat ze strany akcionar CCP a vytvofit tzv. second skin-in-the-game (dalsi vrstvu
vlastnich zdroji vyclenénych ke kryti potencialnich ztrat), a naopak pred pouZitim za timto Ucelem ochranit
pocatecni marzi a rovnéz prostredky c¢lenl clearingového systému, jejich klient( a klientt téchto klient(.

Preshranicni platby (CBPR)

V breznu 2019 bylo ve Véstniku publikovdno nafizeni, kterym se méni nafizeni o preshranicnich platbéch73,
pokud jde o nékteré poplatky za preshranicni platby v EU a poplatky za konverzi mény74. Natizeni sjednocuje
poplatky za preshranicni transakce v eurech s poplatky Uctovanymi za obdobné vnitrostatni platby v narodni

2 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 ze dne 16. 12. 2020 o ramci pro ozdravné postupy a feseni krize Ustfednich

protistran a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, (EU) ¢&. 648/2012, (EU) & 600/2014, (EU) ¢. 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smérnic
2002/47/ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 924/2009 ze dne 16. 9. 2009 o pieshrani¢nich platbach ve Spolecenstvi a zrudeni
natizeni (ES) ¢. 2560/2001, v platném znéni.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady 2019/518 ze dne 19. 3. 2019, kterym se méni natizeni (ES) ¢. 924/2009, pokud jde o nékteré
poplatky za preshranicni platby v Unii a poplatky za konverzi mény.
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méné Clenského statu. Cilem nafizeni je rovnéz zvyseni transparentnosti poplatk(l Gétovanych pfi konverzi
mény. U karetnich plateb je nové stanovena povinnost vyjadfovat vyhodnost kurzu nabizeného vydavatelem
karty a poskytovatelem sluzby dynamické konverze mén (DCC) jako procentni rozdil (pfirazku) k referenénimu
kurzu ECB (¢i kurzim ECB, jde-li o konverzi jiné mény EU neZ EUR), aby uZivatelé platebnich sluzeb mohli
porovnat alternativni moznosti konverze mény a jejich ptislusné naklady. Tyto informace maji byt uZivateldm
zasilany i elektronickou formou po provedeni karetni transakce zahrnujici konverzi mény. Nafizeni dale
rozsifuje informacni povinnost pfi konverzi mény, kdyZz zavadi povinnost poskytovatell platebnich sluzeb
informovat uZivatele platebnich sluzeb v pfipadé, Ze zaddvaji platebni pfikaz prostfednictvim internetového ¢i
mobilniho bankovnictvi a jde o mény EU, o ndkladech na konverzi mény pred iniciaci platebni transakce.

Cast nafizeni tykajici se informaéni povinnosti u sluzby DCC a pii Ghradach zahrnujicich konverzi mény je
ucinna od 19. 4. 2020. V dubnu 2021 pak vstoupila v Ucinnost ¢ast nafizeni tykajici se zasilani elektronickych
zprav s informacemi o sménnych kurzech.

Crowdfunding (CRFR)

V fijnu 2020 bylo ve Véstniku publikovdano nafizeni o evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového
financovani pro podniky75 (tzv. natizeni o crowdfundingu). Cilem nafizeni je harmonizovat pravni Upravu
a zjednodusit preshranicni poskytovani sluzeb skupinového financovani, znamého predevsim pod pojmem
crowdfunding. Nafizeni zavadi novou licencovanou kategorii poskytovatell sluzeb skupinového financovani
a zavadi podminky, za jakych je mozné sluzby skupinového financovani poskytovat. PUsobnost nafizeni je
omezena pouze na ty crowdfundingové projekty, kdy financovani poptavad podnikatel, nedopada tedy na
financovani spotebiteld. U¢innost nafizeni je stanovena na 10. 11. 2021. Crowdfundingové platformy, které
nové budou muset plnit povinnosti stanovené nafizenim, musi o povoleni k ¢innosti pozadat do 10. 11. 2022,
nebude-li IhGta Komisi prodlouzena.

Reseni rizik spojenych s tGvéry v selhani (NPLs)

Komise pfijala v bfeznu 2018 navrh smérnice o obsluhovatelich Gvérd, kupcich Uvérl a vymahani kolateralu
a ndvrh nafizeni, kterym se méni nafizeni CRR, pokud jde o minimalni kryti ztrat z nevykonnych expozic.
Deklarovanym cilem legislativniho balicku je podpora rozvoje sekundarnich trhl, sniZzeni sou¢asného poctu
NPLs a pfedchazeni jejich moznému budoucimu hromadéni v bilancich bank a usnadnéni vymahani pohledavek
ze zajisténych uvérl poskytnutych podnikatellim.

Navrh smérnice cili na ochranu zajisténych véfitell prostfednictvim efektivnéjsi metody, jak mimosoudné
ziskat zpét penize ze zajisténych Gvérl poskytnutych podnikateldm, a dale odstranéni prekazek spravy uvérd
tfetimi stranami a odprodavani Uvérd za ucelem dalsiho rozvoje sekundarniho trhu s NPLs. Navrh nafizeni byl
veden snahou zménit chovani Uvérovych instituci pro futuro ve vztahu k nedostatecné tvorbé opravnych
poloZek a ponechavani NPL/NPE v jejich bilancich po pfFili§ dlouhou dobu. Proto zavadi nastroj obezifetnostniho
jisténi, ktery fakticky dvérovym institucim uklada, aby vramci opatfeni Pilife 1 povinné plné pokryly
kmenovym kapitdlem Tier 1 nezajisténé ¢asti novych nevykonnych expozic.

Navrh smérnice rovnéz zavadi Upravu spravcl uvérl, obchodnikl(l s Gvéry a mimosoudni realizaci predmétu
zajiSténi. Prvni Cast smérnice je vénovdna Upravé a podpore sekundarniho trhu s nevykonnymi uGvéry.
Plsobnost smérnice o sekundarnich trzich je omezena pouze na Uvéry poskytnuté Uvérovymi institucemi.
Spravce uvér( je osoba, kterd pro véritele spravuje Uvéry, a navrh dale vymezuje, co pfesné se povaZuje za
spravu Uvérd ajaké poZzadavky jsou na spravce uvérl kladeny. Navrh rovnéZ upravuje, jaké pozadavky se
vztahuji na obchodniky s Gvéry. Druhd cast navrhu se tyka mimosoudni realizace predmétu zajisténi, kdy
pozZaduje po Clenskych statech, aby do svého pravniho systému zavedly alespon jeden ze systému mimosoudni
realizace predmétu zajisténi (verejnd drazba, prodej z volné ruky nebo propadnuti pfedmétu zajisténi).

K projedndvani navrhl Radou EU se pfistoupilo , dvourychlostné”. Navrh smérnice byl rozdélen na 2 ¢asti
a ¢ast tykajici se sekundarnich trhii byla v bfeznu 2019 schvéalena na COREPER II. Cast mimosoudni realizace
predmétu zajisténi byla oddélena a v této Casti byl v listopadu 2019 na COREPER Il pfijat obecny pfristup.
V lednu 2021 pfijala komise Evropského Parlamentu zpravu k ¢asti navrhu smérnice o sekundarnich trzich
a v unoru zacaly trialogy pod vedenim PT PRES. Evropsky parlament sice vychazel z ndvrhu Rady, ovSem pfijal
k nému radu dalsich Uprav. Zatim probéhly 3 politické trialogy a nékolik technickych trialogt.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. 10. 2020 o evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového
financovani pro podniky a o zméné nafizeni (EU) 2017/1129 a smérnice (EU) 2019/1937.
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Ndavrh nafizeni byl v bfeznu 2019 schvdlen v rdmci prvniho ¢teni v Evropském parlamentu a v dubnu 2019
Radou EU. Nasledné bylo nafizeni publikovdno ve Véstniku”®, pfiCemz zavadény nastroj obezfetnostniho jisténi
se pouzije na veskeré nevykonné expozice vzniklé po nabyti U¢innosti natizeni.

Udrzitelné financovani (SF)

Cilem evropskych iniciativ v oblasti udrzitelného financovani (Sustainable finance) je zajiSténi dlouhodobé
konkurenceschopnosti ekonomiky EU prostfednictvim integrace environmentdlnich, socidlnich a spravnich
faktor(i (ESG) do ekonomickych procesl a prechodu na nizkouhlikové obéhové hospodafstvi, které Gcinnéji
vyuZziva zdroje.

Vroce 2020 nebyly vyjednavdny Zadné legislativni akty, nicméné probihala fada diskuzi, a to zejména na
k tomu ucelu zfizené Expertni skupiné pro udrzitelné financovani (MSEG), kde predmétem diskuzi byl zejména
pldanovany a nasledné v listopadu 2020 zverejnény navrh delegovaného aktu, ktery stanovuje technicka kritéria
pro udrzitelnost ekonomickych Cinnosti dle nafizeni o taxonomii’’, a to pro cile zmirfnovani zmény klimatu
a adaptace na ni. Ddle byly diskutovany budouci aktivity Komise v této oblasti pro aktudlni funkéni obdobi,
které by mély byt shrnuty do tzv. Obnovené strategie pro udrzitelné financovani, jejiz vydani se predpoklada ve
2. Ctvrtleti 2021. Mezi jiz vtuto chvili zndmé planované legislativni predpisy patfi legislativni zakotveni
standardu pro zelené dluhopisy, Uprava udrzitelné spravy a fizeni spolecnosti a revize smérnice o nefinanénim
reportingu (NFRD)78.

Novela natizeni CRR (CRR Quick fix)

Komise v dubnu 2020 uverejnila navrh novely natizeni CRR (tzv. CRR Quick fix) v ramci opatfeni k reSeni
zavazného hospodarského Soku vyvolaného pandemii COVID-19. V navaznosti na legislativni navrh vydala
Komise i souvisejici nelegislativni Interpretacni sdéleni o uplatiiovani ucetniho a obezfetnostniho ramce za
Ucelem usnadnéni poskytovani bankovnich tvérl v EU. Cilem CRR Quick fix bylo zabezpecit nélezité fungovani
finan¢niho sektoru, obzvlasté pak jeho nepretrzitou schopnost Uvérovat ekonomiku jednotlivych ¢lenskych
statl. Toho mélo byt dosazeno Upravou prechodnych ustanoveni v nafizeni CRR pro promitani zmén z Gcetniho
ramce IFRS 9 do regulatorniho kapitalu, dale pak rozsitenim preferencniho zachazeni se zarukami pro ucely
minimalniho kryti ztrat z nevykonnych uvérQ (tzv. prudential backstop), dale Upravou diskrece umoznujici
vyjmout nékteré expozice vici centrdlni bance z poZzadavkl na pakovy pomér a v neposledni radé pak zménou
dat pouzitelnosti nékterych dilcich ¢asti predchozi novely nafizeni CRR.

Projednani CRR Quick fix probéhlo v Radé EU na prfelomu kvétna a ¢ervna 2020. JelikoZ se jednotliva opatieni
ndvrhu ukdzala byt pomérné konsenzualni, byl navrh uzavien jiz v poloviné ¢ervna 2020. Po probéhnuti
zrychlenych trialogli byl ndvrh pfijat 24. 6. 2020 a o dva dny pozdéji publikovan ve Véstniku.

Bali¢ek tykajici se oZiveni kapitalovych trhii (CMRP)

Komise v Cervenci 2020 uverejnila balicek tykajici se oZiveni kapitdlovych trhd, resp. balicek CMRP (Capital
Market Recovery Package), jehoz cilem je mirnit ekonomické dopady pandemie COVID-19 a podpofit brzké
ozdraveni Ucastnikl kapitdlového trhu. Balicek zahrnuje adresné zmény smérnice MiFID |l, nafizeni
o prospektu, nafizeni o sekuritizaci’”’ a nafizeni CRR. Jeho soulasti se stala vyhradné opatieni, ktera nebyla
kontroverzni a nevyZadovala dlkladnou analyzu. V souladu s uvedenym cilem je smyslem revize pravidel
tykajicich se kapitalového trhu (smérnice MIFID Il a nafizeni o prospektu) usnadnit investice do realné
ekonomiky a umoznit rychlou rekapitalizaci EU spolecnosti. V rdmci smérnice MiFID Il dale dochazi k dpravé
rezimu pro komoditni derivaty. Zmény pravidel pro sekuritizaci (nafizeni o sekuritizaci a narizeni CRR) by mély
prispét ke zvySeni vyuZiti sekuritizace, a tim k uvolnéni kapitdlu bank, resp. ke zvySeni jejich kapacity
poskytovat Uvéry redlné ekonomice, aniz by doslo ke sniZzeni obezfetnostnich pozadavka.

7®  Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/630 ze dne 17. 4. 2019, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde

o minimalni kryti ztrat z nevykonnych expozic.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. 6. 2020, o zfizeni rdmce pro usnadnéni udrZitelnych investic
a 0 zméné nafizeni (EU) 2019/2088.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/95/EU ze dne 22. 10. 2014, kterou se méni smérnice 2013/34/EU, pokud jde o uvadéni
nefinancnich informaci a informaci tykajicich se rozmanitosti nékterymi velkymi podniky a skupinami.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. 5. 2014 o trzich finan¢nich nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES
a2011/61/EU, v platném znéni; natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. 6. 2017 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zrudeni smérnice 2003/71/ES,
v platném znéni; nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. 12. 2017, kterym se stanovi obecny rdmec pro
sekuritizaci a vytvafi se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) €. 648/2012, v platném znéni.
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Jednotlivd opatfeni balicku CMR méla Sirokou podporu a projedndvani v Radé EU, zapocaté v zafi roku 2020,
bylo uzavfeno jiz nasledujici mésic. Predbéiné politické dohody bylo dosazeno v prosinci roku 2020
a pocatkem roku 2021 byly dil¢i navrhy schvaleny (v Unoru 2021 smérnice MiFID Il a nafizeni o prospektu
avbreznu 2021 nafizeni o sekuritizaci a nafizeni CRR). VSechny navrhy jiz byly publikovany ve Véstniku
(v Unoru 2021 smérnice MiFID Il a natizeni o prospektu a v dubnu 2021 naftizeni o sekuritizaci a natizeni CRR).

Revize nafizeni o benchmarcich (BMR)

Komise v Cervenci 2020 uvefejnila navrh novely nafizeni o benchmarcich, jenz reaguje na budouci zmény
souvisejici s ukoncenim poskytovani referenéni hodnoty Urokové sazby LIBOR (London Interbank Offered
Rate), na niz se odkazuje velké mnoZstvi smluv a finan¢nich néstrojd, a ukonceni jejihoz poskytovani tak pro
fungovani financnich trhid v EU potencidlné predstavuje znaéné riziko. Cilem navrhu nafizeni je tedy legislativné
osetfit situaci, kdy dojde k ukonceni poskytovani Siroce uzivané referencni hodnoty, tzv. referencni hodnoty
s kritickym vyznamem, pokud do ukonceni poskytovani pfislusné referencni hodnoty nelze smlouvy nebo
financni nastroje, jejichz je referencni hodnota parametrem, sjednat znovu tak, aby obsahovaly zalozni smluvni
ustanoveni.

Projednavani navrhu nafizeni v Radé EU bylo zapocato v zafi roku 2020 a uzavieno jiz nasledujici mésic.
Trialogy se uskutecnily v listopadu 2020, kdy bylo sou¢asné dosazeno predbézné politické dohody. Navrh byl
v Unoru 2021 schvalen a téz publikovan ve Véstniku.

Balicek pro oblast digitalnich financi

Komise v zafi 2020 vydala balicek pro oblast digitalnich financi (Digital Finance Package), jehoZ soucasti jsou
Ctyfi legislativni navrhy, a to navrh nafizeni o trzich s kryptoaktivy (nafizeni MiCA), navrh nafizeni o digitalni
odolnosti financnich instituci (nafizeni DORA), navrh nafizeni o pilotnim reZimu pro trini infrastrukturu
vedenou na technologii sdileného registru (DLT) (nafizeni o pilotnim reZimu) a ndvrh zménové smérnice, kterd
reaguje na prijeti navrhl nafizeni DORA, MiCA a o pilotnim reZimu. Soucasti balicku jsou déle dvé nelegislativni
opatteni, a to Strategie pro maloobchodni platby a Strategie pro digitalni finance.

Navrh nafizeni MiCA vytvari komplexni Upravu vydavani kryptoaktiv, ktera nespadaji pod soucasnou evropskou
Upravu na finanénim trhu, a to zejména pod Upravu smérnice MiFID Il nebo smérnice EMD2. Navrh nafizeni
rozliSuje 3 druhy kryptoaktiv, a to tzv. kryté tokeny (jejichZ hodnota se odrdzi od urcitého ,kose” aktiv),
e-money tokeny (tj. tokeny, jejichZ pravni Gprava je navazdna na Upravu elektronickych penéz) a ostatni
tokeny, mezi které spadaji i napf. uzitné tokeny. Navrh obsahuje obecna pravidla pro vydavani a nabizeni
kryptoaktiv a dale upravuje konkrétni pravidla pro ziskani opravnéni k vydavani krytych tokenl a e-money
tokenu. Dale obsahuje pravidla pro dohled nad jejich vydavateli véetné Gpravy, kdy se z daného e-money i
krytého tokenu stane vyznamny token, kterému jsou pfirazeny dalsi pozadavky na vydavani a jeho nasledny
dohled. Samostatné jsou upravena pravidla pro osoby, které poskytuji sluzby souvisejici s kryptoaktivy.
V navrhu jsou upraveny podminky pro ziskani povoleni k poskytovani téchto sluzeb, dale je upraven i dohled
nad témito osobami. Specidlni pravidla jsou vénovdana i ochrané integrity trhu a pfedchazeni zneuziti trhu.

Navrh nafizeni DORA predstavuje komplexni Upravu digitdIni odolnosti finanénich instituci se zaméfenim na
pfedchdzeni a feSeni kybernetickych rizik. Navrh md za cil nahradit sektorové upravy digitdlni odolnosti
v jednotlivych smérnicich a nafizenich EU ve vztahu k finan¢nim institucim jednim pfimo G¢innym omnibus
pravnim predpisem. Narizeni DORA ma po svém pfijeti stat vedle soucasné Upravy jednotlivych financénich
instituci, auditord a auditorskych spolecnosti a bude jednotnym zplsobem zakotvovat pristup k rizikim
plynoucim z vyuZiti vypocetnich technologii, oznamovaci povinnosti vic¢i dohledovym orgdnim v pripadé
vyznamnych incident( (reporting), testovani ICT rizik a také bude nové upraven vztah vici poskytovatelim ICT
sluzeb ¢i zaveden dohled (oversight) nad kritickymi poskytovateli ICT sluzeb. V neposledni fadé nafizeni
podporuje sdileni informaci o kybernetickych hrozbach mezi finan¢nimi institucemi navzajem i s dohledovymi
organy.

Navrh nafizeni o pilotnim reZimu obsahuje specidlni Upravu pro centralni depozitafe cennych papirQ
a mnohostranné obchodni systémy umoznujici obchodovani s prevoditelnymi cennymi papiry evidovanymi na
DLT. Jedna se o specialni Gpravu na ¢asové omezenou dobu trvani pilotniho rezimu, nejdéle vsak na dobu Sesti
let od udéleni povoleni. V ramci pilotniho reZimu mohou tyto osoby poZadat o pfedem stanovené vyjimky ze
soucasnych evropskych predpisd. Navrh nafizeni stanovuje podminky pro udélovani, zmény a odebrani
povoleni. Soucasti jsou také pravidla pro udélovani vyjimek, stanoveni dodatecnych povinnosti a napravnych
opatreni. Soucasti jsou také pravidla pro provozovani trzni infrastruktury DLT a dohledu nad ni. Nastavena je
také spoluprace mezi osobami provozujicimi DLT trzni infrastrukturu, dohledovymi organy a ESMA.
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Navrh zménové smérnice reaguje na pfijeti navrhl nafizeni DORA, MiCA a navrhu nafizeni o pilotnim rezimu
tim, Ze provadi nezbytné zmény v nékolika smérnicich. Konkrétné se jedna o smérnici o povinném auditu,
smérnici UCITS, smérnici Solventnost I, smérnici AIFMD, smérnici CRD, smérnici MiFID II, smérnici PSD Il
a smérnici IORP Il. Nejrozsahlejsi zména je provadéna ve smérnici MiFID Il. Smyslem provedenych zmén je
sjednotit napti¢ finanénim trhem pozadavky na zabezpeceni systéma finanénich instituci pred kybernetickymi
atoky. PoZadavky budou nové vychazet z nafizeni DORA, tj. nebudou v kazdém ptedpise upraveny zvlast. Cast
soucasného reportingu incidentd bude vyjmuta ze smérnice PSD Il a bude presunuta pod natizeni DORA. Ve
smérnici MiFID Il je navic provedena zména v definici finan¢niho nastroje. Nové bude explicitné stanoveno, ze
mezi finan€ni nastroje se fadi i ty, které jsou vyddny prostfednictvim technologie DLT.

V dokumentu Strategie pro maloobchodni platby Komise predstavuje predpokladany budouci vyvoj regulace
v oblasti platebniho styku a dalsi kroky, které planuje ucinit. Strategie se zaméruje na 4 zakladni pilite:

1. dosazeni celoevropského feseni pro digitdlni a okamzité platby,

2. inovativni a konkurenceschopny retailovy platebni trh,

3. efektivni a interoperabilni retailové platebni systémy a dalsi podplrné infrastruktury a
4. efektivni mezinarodni platby zahrnujici poukazovani penéz.

V ramci kazdého zakladniho pilife Komise predstavuje ukoly, které si klade. Mnoho ukolll je navazanych na
blizici se prezkum smérnice PSD Il. Prostor je vénovan i SEPA platbam a okamzitym platbam. Jednou ze
zmifovanych oblasti je i povinné pfijimani plateb v hotovosti v eurozéné. Komise rovnéz slibuje zvazit v ramci
revize SFD umozZnit pfistup platebnich instituci a instituci elektronickych penéz do platebnich systém(
s neodvolatelnosti zu¢tovani.

Cilem dokumentu Strategie pro digitalni finance je sjednotit digitalni trh, zajistit jednotny pravni ramec pro
digitalni inovace, vytvorit spolecny datovy prostor a zaméfit se na vyzvy spojené s digitalizaci financniho trhu,
pficemz jde vidy o maximalizaci pfileZitosti pro spotrebitele a jejich ochranu. Strategie pro digitalni finance
vytycuje hlavni priority a cile, kterym bude Komise v obdobi do roku 2024 vénovat svou pozornost v souvislosti
s digitalni transformaci financniho trhu. Dokument se kromé kontextu, pozadi trendd v digitalnich inovacich
a vymezeni obecnych strategickych cild vénuje ¢tyfem hlavnim prioritam pro digitalni transformaci evropského
finan¢niho sektoru:

1. odstranovani fragmentace jednotného digitalniho trhu,
2. adaptace evropského regulatorniho ramce k usnadnéni rozvoje digitalnich inovaci,

3. podpora financnich inovaci zaloZzenych na datech prostrednictvim tvorby Spoleéného evropského
prostoru pro financ¢ni data a

4. teSenivyzev a rizik spojenych s digitalni transformaci.

9.4 Domaci legislativa v oblasti financniho trhu

Ceska narodni banka

B&hem roku 2020 pokracoval legislativni proces novely zdkona o CNB, kterd byla predloZena Poslanecké
snémovné v cervnu 2019 jako snémovni tisk 532. Navrh obsahuje nékolik dil¢ich vécnych zmén a legislativné
technické korekce sméfujici ke snaz$imu a predeviim jednotnému vykladu zdkona o CNB. V ramci vécnych
zmén jde zejména o rozsiteni okruhu nastroji ménové politiky a okruhu subjekt(, se kterymi mdze CNB
uzavirat obchody na volném trhu. Déle je navrhovano doplnéni opravnéni pro CNB stanovit horni hranici
vybranych Uvérovych ukazatelll tykajicich se spotiebitelskych uvérl zajisténych obytnou nemovitosti, ¢imz by
byly rozsifeny nastroje makroobezietnostni politiky. Poslaneckda snémovna v breznu 2021 novelu schvdlila,
Senat ji vdubnu 2021 po projednani vratil s pozménovacimi navrhy, které byly nasledné Poslaneckou
snémovnou odmitnuty. Novela tak byla definitivné schvalena ve znéni odsouhlaseném v bfeznu 2021
Poslaneckou snémovnou a nabyde Gcinnosti 1. 8. 2021 jako zakon ¢. 219/2021 Sb.

Uvérové instituce

V Cervnu 2020 schvélila vldada novelu zdkona o bankich a nékterych dalSich zakond, kterou Poslanecka
snémovna projedndva jako snémovni tisk 903. Navrh zakona do ¢eského pravniho fadu implementuje zmény
smérnice CRD, kterd byla spolecné s novelou natizeni CRR prijata jako soucdst SirSiho balicku opatfeni ke
snizeni rizik v bankovnim sektoru, resp. balicek RRMP (Risk Reduction Measures Package). Mezi nejdllezZité;jsi
vécné zmény navrhovaného zdkona patfi zmény v pravidlech pro vypocet kapitdlového pozadavku na urovni
Pilite 2, upravy kapitalovych rezerv, zmény v regulaci finan¢nich holdingovych osob a smiSenych financnich
holdingovych osob, zmény v Upravé odménovani zamérené predevsim na zohlednéni principu proporcionality
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¢i zavedeni povinnosti zfidit tzv. zprostiredkujici ovladajici osobu pro velké skupiny mimo EU. Soucasti ndvrhu
zakona jsou také souvisejici dil¢i Upravy systematiky zakona o bankdch, zdkona o spofitelnich a uvérnich
druZstvech a zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu. Zejména z divodu sladéni terminologie je okrajové
zasahovano do nékolika dalSich predpist.

V Fijnu 2020 nabyl Gcinnosti zdkon ¢. 338/2020 Sb., kterym se méni zakon o bankach a zakon o spofitelnich
a uvérnich druzstvech. Zakon je z Casti technickou novelou, kterd vSak pfinesla i nékteré dil¢i vécné zmény.
Jednou z takovych vécnych zmén je napf. posileni ochrany klientd bank v pfipadech, kdy dochazi k preménam
¢i jakékoliv dispozici s obchodnim zavodem banky nebo jeho ¢asti. Dale se nové pfiznava podanému rozkladu
proti rozhodnuti o odnéti licence banky odkladny Ucinek. S procesem odnéti licence souvisi také dalsi zasadni
vécna zmeéna, ktera nové vaze vykonatelnost rozhodnuti krajského soudu ve spravnim soudnictvi, kterym by
bylo zru$eno rozhodnuti CNB o odnéti licence bance, resp. povoleni druistevni zaloZné, ai na okamzik
marného uplynuti Ihity pro podani kasacni stiznosti. Zakonem byly dale provedeny nékteré Upravy s cilem
snizit administrativni zatéZ trznich subjekt(. Jednd se napf. o zruSeni povinnosti bank predkladat organu

svo

dohledu vypis vSech akciondrd a spravcl z emise akcii banky pfed kondnim valné hromady.

Krizové fizeni ve financnim sektoru

V €ervnu 2020 vlada schvalila a postoupila Poslanecké snémovné jako snémovni tisk 904 ndvrh zdkona, kterym
se méni zakon o ozdravnych postupech a feseni krize na finanénim trhu a nékteré dalsi zékonygo, jimz se
implementuje novela smérnice o ozdravnych postupech a rfeSeni krizi (BRRD Il), jez je soucasti balicku RRMP
s cilem mj. zohlednit aktudlni vyvoj v ramci Basilejského vyboru pro bankovni dohled (BCBS) a Rady pro
financni stabilitu (FSB) do ceského pravniho rfadu. Cilem BRRD Il a tedy i predkladaného navrhu zakona je dale
posilit odolnost regulovanych subjektl vici pfipadnym ekonomickym otfestiim a prispét k upevnéni financ¢niho
systému, a to pomoci zavedeni ¢i dalsiho zpfesnéni predmétnych institutd, které si vyse uvedené kladou za cil.
Mezi nejdlleZitéjsi vécné zmény navrhovaného zdkona patfi zmény souvisejici s implementaci globalniho
standardu pro absorpci ztrat (TLAC), rozliSeni dvou hlavnich model( feseni krize instituce ve skupiné, zmény
spocivajici v harmonizaci nastroje pro odloZeni splatnosti zavazkd (tzv. moratorium) a Upravé ustanoveni
tykajicich se smluvniho uznani odpisu ¢i konverze odepisovatelnych zavazka.

Kapitalovy trh

V dubnu 2020 nabyl Géinnosti zakon ¢. 119/2020 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti regulace
podnikani na finanénim trhu. Tento zdkon novelizuje predevsim zakon o podnikdni na kapitdlovém trhu
a obsahuje prevazné zmény, jimiz se provadi adaptace pravniho fadu na nafizeni o prospektu, které nabylo
Gcinnosti v Cervenci 2019. Nafizeni o prospektu je prvnim schvdlenym predpisem EU v rdmci iniciativy
vytvareni Unie kapitalovych trhl. Nafizeni si klade za cil pfedevsim usnadnit zejména malym a stfednim
emitentlm akcii a dluhopist pfistup na kapitalové trhy. Napriklad pro ¢asté emitenty se usnadrnuje vyhotoveni
jednotlivych prospektd a zkracuje se doba pro jejich schvaleni orgdnem dohledu, tedy CNB. Pro drobné
emitenty se upravuje jednodussi forma prospektu, tzv. unijni prospekt pro rlst. Nafizeni o prospektu rovnéz
reviduje tzv. shrnuti prospektu (prospectus summary) tak, aby se jednalo o kratsi dokument obsahuijici klicové
informace pro investory prezentované srozumitelnou formou. Tento zdkon rovnéz rusi pfislusna plvodni
transpozi¢ni ustanoveni navazujici na plvodni smérnici o prospektugl, kterou nové nafizeni nahradilo. Tato
novela také adaptuje zakon o podnikani na kapitalovém trhu na natizeni o fondech penéiniho trhu® a na
nafizeni o transparentnosti obchod( zajistujicich financovani a opétovného pouiitl’83. Soucasti zakona je
i novela zakona o distribuci pojisténi a zajisténi, ktera upravila podminky pro nabizeni flotilového pojisténi
(omezeni okruhu pojisténi, které mohou byt timto zplsobem sjedndvany, zavedeni reportovaci povinnosti
pojistovny o flotilach CNB) a doplnila informaéni povinnosti pfi sjednavéni rezervotvorného zivotniho pojisténi
(modelace vyvoje kapitalové hodnoty pfi rizném vyvoji trhu) plynouci ze smérnice Solventnost Il.

V souvislosti s pFijetim Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR v roce 2019 — 2023 vladou v bieznu 2019 byly
zapocaty prace na novele, kterd do pravniho radu implementuje legislativni opatfeni z koncepce vyplyvajici.
Navrh zidkona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem kapitalového trhu, byl viddou schvalen
v srpnu 2020 a postoupen Poslanecké snémovné k projednani (snémovni tisk 993). Navrh zdkona sméruje

8 Navrh zakona, kterym se méni zdkon ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni krize na finanénim trhu, ve znéni pozdéjsich

predpisU, a daldi souvisejici zakony.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. 11. 2003 o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo
pfijeti pfevoditelnych cennych papirt k obchodovani a o zméné smérnice 2001/34/ES.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. 6. 2017 o fondech penézniho trhu, v platném znéni.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. 11.2015 o transparentnosti obchodi zajistujicich financovani
a opétovného pouziti a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.
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k zavedeni zejména uctu dlouhodobych investic a alternativniho Gcastnického fondu. Ucet dlouhodobych
investic je novym produktem na finanénim trhu, ktery je alternativou k existujicim a stdtem darové
podporovanym finanénim produktlm spofeni na stari, kterymi jsou penzijni fondy a Zivotni pojisténi. Obdobné
jako tyto produkty rovnéz slouzi k vytvareni Uspor na stari. Novy typ uUcastnického fondu (tzv. alternativni
Gcastnicky fond) ma byt alternativou k jiz existujicim dynamickym fonddim s tim, Ze u tohoto typu fondu ma byt
poplatkova politika nastavena tak volné, aby bylo penzijnim spole¢nostem umoznéno investovat napf. i do
aktiv typu ,private equity fond(“, a nabidnout Géastnikim mozné vyssi zhodnoceni, byt za cenu vyssi
rizikovosti takové investice. Navrh zdkona dale zavadi komanditni spolecnost na investi¢ni listy, kterd bude
moci vytvaret podfondy. Rovnéz je navrhovano povinné pouzivani XML formatu pro ucely exekuce, které ma
vést ke snizeni ndkladd exekuci na finanénim trhu. V ramci boje proti rizikovym (podvodnym) dluhopisdm
dochazi k rozsiteni emisnich podminek dluhopist bez prospektu (konkrétné emise do 1 mil. EUR) o Udaje
o emitentovi tak, aby investor mél moZnost dostatecné posoudit rizikovost emitenta, potazmo celé emise
(dosud obsahuji emisni podminky, na rozdil od prospektu, jen informace o dluhopisu). Osoby nabizejici tyto
dluhopisy budou publikovat emisni podminky na svych webovych strankach. Ddle se v zakoné o dopliikovém
penzijnim spofeni navrhuji opatfeni k umoznéni vyssi mobility mezi transformovanymi fondy a Gcastnickymi
fondy. Rozsifuje se také plsobnost burzovnich rozhod¢ich soud, a to jak pro organizatora regulovaného trhu
(Burzovni rozhod¢f soud), tak pro komoditni burzy (Mezinarodni rozhodéi soud pii Ceskomoravské komoditni
burze).

Dalsi novelou v oblasti kapitalového trhu je navrh zakona, kterym se méni nékteré zakony v oblasti finan¢niho
trhu zejména v souvislosti s implementaci predpisti EU tykajicich se unie kapitadlovych trhd, ktery schvdlila
vlada v prosinci 2020 a nasledné byl postoupen Poslanecké snémovné (snémovni tisk 1117). Tato novela zavadi
revizi pravni Upravy kapitalovych poZadavkil na obchodniky s cennymi papiry. Dosud se obchodnici s cennymi
papiry Fidi kapitalovymi poZadavky pro banky, cozZ je pro vétSinu z nich zbyte¢né narocné, a proto dochazi ke
zmirnéni tohoto reZimu. Dalsi oblasti je pravni Uprava krytych dluhopis(, které na evropské Grovni dosud
harmonizovany nebyly. Transpozice do ceského pravniho fadu je spiSe minimalisticka, protoze narodni pravni
Uprava jiz pozadavky smérnice z velké ¢asti splnuje. Dale je touto novelou navrhovédno do ceského pravniho
fadu implementovat novou Upravu preshrani¢niho nabizeni fond( kolektivniho investovani, které ma byt nové
zna¢né usnadnéno a zpfehlednéno. Navrh zakona rovnéZ implementuje nafizeni v oblasti udrZitelného
financovani, zndmou jako takzvané zelené finance nebo poskytovani sluzeb skupinového financovani
(crowdfunding). Déle se provadéji nékteré drobné zmény v souvislosti s revizi predpisli upravujicich evropsky
systém dohledu nad finan¢nim trhem.

Panevropsky osobni penzijni produkt

V roce 2020 probihaly legislativni prace na navrhu adaptacniho zakona o panevropském osobnim penzijnim
produktu a o zméné souvisejicich zakonl (zakon o panevropském osobnim penzijnim produktu). Vlada navrh
zakona schvdlila v lednu 2021 a Poslanecka snémovna jej projednava jako snémovni tisk 1145. Nafizeni o PEPP
je zavazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vsech ¢lenskych statech. Cilem nové pravni Upravy je tak
nezbytna adaptace pravniho fadu, pricemz se jedna zejména o urceni pfislusSného organu k vykonu pravomoci
podle nafizeni o PEPP, vymezeni poZadavkll na odbornou zpUsobilost tykajici se distribuce panevropského
osobniho penzijniho produktu, doplnéni nékterych informacnich povinnosti, vymezeni skutkovych podstat
prestupkl za poruseni povinnosti vyplyvajicich ze zdkona a nafizeni o PEPP a pokut a jinych opatreni.
Predmétem Upravy nafizeni o PEPP je zavedeni panevropského osobniho penzijniho produktu, kterym se
umozni nabidka harmonizovaného dlouhodobého financniho penzijniho produktu s vyhodami zejména pro
obcany EU pracujici ve vice clenskych statech. Natizeni se snaZi o vytvoreni nakladové efektivnéjsiho
a transparentniho trhu dobrovolnych penzijnich Uspor spravovanych v celoevropském meéfitku. Vzhledem
k tomu, Ze neni moZné zasahovat do organizace narodnich penzijnich systém, cilem zavedeni PEPP neni
nahrazeni ani harmonizace stavajicich vnitrostatnich dlchodovych systému jednotlivych ¢lenskych stat( EU.
V daném pripadé se jedna o dalsi dopliikovy osobni penzijni produkt na bazi dobrovolné nabidky
i dobrovolného Ucastenstvi, jenz miZe byt nabizen Sirokou skalou financnich instituci. PEPP budou moci
nabizet napf. pojistovny, banky nebo investi¢ni spoleénosti, svoji povahou to tedy maze byt pojistny produkt,
vklad nebo investi¢ni produkt.

Zakony v souvislosti s COVID-19

Nad rdmec vyse uvedené novely zdkona o CNB byla v bfeznu 2020 pfipravena jeho dal$i novela jako rychla
reakce vlady a centralni banky na aktualni situaci v souvislosti s pandemii COVID-19. Tato novela centralni
bance docasné uvolnila stavajici omezeni v obchodech na volném trhu, a to do konce roku 2021. Cilem novely
bylo posilit stabilitu ¢eského finanéniho trhu a pfispét k efektivnimu vykonu ménové politiky CNB pfi péci
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o cenovou stabilitu v CR. Novela vydla ve Sbirce jako zakon &. 192/2020 Sb. dne 24. 4. 2020, kdy soucasné
nabyla Ucinnosti.

V dubnu 2020 nabyl Gc¢innosti zakon o nékterych opatfenich v oblasti splaceni avérd v souvislosti s pandemii
COVID-19%. Zakon zaved| pravo dluznika vyuZit pti splaceni sjednanych komercnich Gvérd tzv. ochrannou dobu
(moratorium).85 Jejim vyuZitim bylo aZ do 31. 10. 2020 odloZeno splaceni Uvérli sjednanych a ve vétsiné
ptipadl cerpanych pred 26. 3. 2020. Moratorium mohli z pozice dluznikli vyuZit spotrebitelé, osoby
samostatné vydélec¢né cinné i pravnické osoby. Zakon pfinesl dluznikim ulevu také tim, Ze docasné sniZil
Urokovou sazbu ze spotiebitelského Uvéru (pokud sjednana sazba presahla zdkonem stanoveny strop, tj. repo
sazba CNB + 8 p. b.), a tim, Ze po dobu G¢&innosti tohoto zakona nemél véfitel u dluznikd — fyzickych osob pravo
na jakékoli platby spojené s prodlenim. Cilem zdkona bylo zabranit vzniku prodleni a s nim souvisejicich
dasledk pro dluzniky i pro Uvérové instituce v roli véfiteld. VyuZiti instrumentd ochranné doby, bylo-li
véritelem reportovéno do tzv. registrl klientskych informaci, nesmi mit u dluznik( negativni dopad z hlediska
jejich Uvérové historie pri pripadném budoucim sjednani Uvéru nového. Po skonceni plosného zakonného
Uvérového moratoria ke dni 30. 10. 2020 se v fadé pripad( uplatiuji tzv. moratoria smluvni, kterd svou
podstatou predstavuji formu spoleCensky odpovédného samoregula¢niho jednani spocivajiciho
v individualnich dohodach o odkladu splatek ¢i jejich do¢asném sniZeni sjednanych mezi poskytovateli Gvérl
(banky i nebankovni poskytovatelé spotiebitelskych tvérd) a jejich dluzniky (spotiebitelé, OSVC a pravnické
osoby), ktefi jsou zasaZeni negativnimi ekonomickymi nasledky pokracujici pandemie COVID-19. Smluvni
moratoria se opiraji u bank o vefejny zavazek CBA a u jednotlivych nebankovnich spole¢nosti pak o prihldgeni
se k zavazklim plynoucim z tzv. Prohlaseni na zakladé vyzvy ministryné financi.

V dubnu 2020 dale nabyla Uc¢innosti novela zakona o spotrebitelském avéru® ve formé zakona & 186/2020 Sb.,
jez u spotrebiteld, ktefi jsou se splacenim svého dluhu vice jak 90 dn(i v prodleni, omezila sjednanou Urokovou
sazbu na uroven zakonného uroku z prodleni, a u podnikajicich fyzickych osob v takové situaci omezila sankce
z prodleni se splacenim dluhu a sjednanou Urokovou sazbu obdobné jako u spotiebitell. Cilem bylo zamezit
narlstu dlouhodobé nesplaceného dluhu na Uroven, kterou jiz dluznik nebude schopen splatit.

V kvétnu 2020 nabyl Géinnosti zakon €. 228/2020 Sb., o poskytnuti statni zaruky Ceské republiky na zajisténi
dluh@l Ceskomoravské zaruéni a rozvojové banky, a.s., vyplyvajicich z ruéeni za dluhy z Gvér( v souvislosti se
zmirn&nim negativnich dopad( zp(isobenych virem SARS CoV-2. Ke zmirné&ni negativnich dopad(i poskytla CR
statni zaruku za dluhy Ceskomoravské zaruéni a rozvojové banky, a.s., které vyplyvaji z ru¢eni za dluhy z Gvérd
poskytnutych bankami, zahrani¢nimi bankami, jez vykonavaji ¢innost na tzemi CR prostiednictvim pobocky,
nebo spofitelnimi a Uvérnimi druzstvy. Tato zaruka byla poskytnuta v rozsahu az 150 mld. K¢, a to k Gvérdm,
které byly sjednany do 31. 12. 2020 k provoznimu financovani podnikatele, ktery ma nejvyse 500 zaméstnanc.
Pro zarucni program se pouziva oznaceni COVID lIl. Nasledné v listopadu 2020 byla pfrijata novela® tohoto
zakona, kterou bylo prodlouzeno obdobi pro sjedndvani podporovanych Gvérl a rozsiten jejich Gcel vedle
provozniho také na investi¢ni financovdni. Ostatni parametry podpory byly zachovany.

V prosinci 2020 nabyla Gcinnosti novela zakona o distribuci pojisténi a zaji§tén|'88, kterd v souvislosti s pandemii
COVID-19 upravila délku prechodného obdobi, po které jsou stanovena zvlastni pravidla pro prokazovani
odbornych znalosti a dovednosti pro distribuci pojisténi a zajisténi. Lhata pro vykonani odborné zkousky se
prodlouZila o 6 mésicd a skoncila 1. 6. 2021. Vzhledem k prodlouzeni prechodného obdobi byl upraven
i mechanismus stanoveny pro prvni prodlouzeni opravnéni k ¢innosti plGvodnich pojistovacich agent(
a pojistovacich makléra, kdy vykonani odborné zkousky jiz neni podminkou pro jeho prodlouZeni. Soucasti
novely bylo i prodlouzeni pfechodného obdobi pro sloZzeni maturitni zkousky o jeden mésic (tj. do 1. 7. 2022).

8 Zakon ¢ 177/2020 Sh., o nékterych opattenich v oblasti splaceni uvérl v souvislosti s pandemii COVID-19.

Vice Box 1 v kapitole 5.5.

Zéakon €. 257/2016 Sb., o spotiebitelském Gvéru, ve znéni pozdéjsich predpis.

Zakon ¢&. 451/2020 Sb., kterym se méni zakon &. 228/2020 Sbh., o poskytnuti statni zaruky Ceské republiky na zajisténi dluht
Ceskomoravské zaru¢ni a rozvojové banky, a.s., vyplyvajicich z ruéeni za dluhy z Gvérd v souvislosti se zmirnénim negativnich dopadd
zpUsobenych virem SARS-CoV-2.

Zékon €. 524/2020 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi, ve znéni zakona ¢. 119/2020 Sb.,
a zakon €. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjsich predpish.
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9.5 Nelegislativni aktivity MF v oblasti finan¢niho trhu

Finan¢ni vzdélavani

V lednu 2020 vlada schvalila Narodni strategii finanéniho vzdélavani 2.0 (NSFV 2.0), kterd nahradila dosavadni
strategii z roku 2010 a vyty¢ila zékladni smér, kterym by se finanéni vzdélavani v CR mélo v pfistich letech
ubirat. Mezi nejduleZitéjsi zmény patfi rozsiteni zdbéru o vybrané skupiny dospélé populace a zfizeni
Narodniho registru projektl finanéniho vzdélavani. Na realizaci NSFV 2.0 se bude podilet Pracovni skupina pro
finanéni vzdélavani (PSFV), kterd napomaha plnéni cild NSFV 2.0, umoZriuje setkavani relevantnich subjektd,
vyménu informaci a zkudenosti. Cleny PSFV jsou zastupci vefejného sektoru, profesnich sdruzeni plisobicich na
finanénim trhu, subjektd realizujicich finanéné vzdéldvaci projekty (neziskové organizace, spotfebitelskd
sdruzeni a dluhové poradny), akademické sféry a odbornici v oblasti vzdélavani. MF ad-hoc zfizuje podskupiny
PSFV fesici konkrétni Ukoly. V lednu 2020 byl proveden sbér dat za uUcelem vyhodnoceni méreni Urovné
finanéni gramotnosti dospélé populace CR, zavéreéna zprava s vysledky byla zvefejnéna v ¢ervnu 2020, stejné
jako zprava OECD srovnavajici vysledky ostatnich zacastnénych zemi.

Portal Financni gramotnost aneb Proc se financné vzdélavat?

MF pribézné spravuje rozcestnikovy portal finan¢ni gramotnosti ,Finan¢ni gramotnost aneb Pro¢ se finanéné
vzdélavat?” https://financnigramotnost.mfcr.cz/, ktery je uréen Siroké laické i odborné vefejnosti. Portal na
jednom misté shromazduje informace o fungovani a rizicich financ¢niho trhu a o systému finan¢niho vzdélavani
v CR iv zahrani¢i. Obsahem jsou mj. rodinné finance véetné tvorby doméaciho rozpoctu; struktura, instituce
a produkty financniho trhu; kontakty na spotrebitelské a dluhové poradny, které v pripadé sporl s institucemi
finan¢niho trhu ¢i napf. pfi sloZité Zivotni situaci poskytuji zdarma pomoc; reseni spord, rady a navody
zamérené predevsim na predluZeni, oddluZeni a exekuce a odkazy na zajimavé stranky s projekty, hrami
a kalkula¢kami v CR i v zahraniéi. V &ervnu 2020 byl na portalu nové spustén také Narodni registr projektt
finan¢niho vzdélavani.

Preklady nékterych zakonu do anglického jazyka

V roce 2020 byly vyhotoveny dalsi informativni preklady pravnich predpist z oblasti finan¢niho trhu do
anglického jazyka. Z oblasti kapitalového trhu se jedna o preklad novely zakona o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech (uverejnén v kvétnu 2020), preklad novely zdkona o dluhopisech a preklad novely
zakona o podnikani na kapitalovém trhu (uvefejnény v ¢ervnu 2020). Rovnéz byl vyhotoven informativni
preklad navrhu zdkona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem kapitdlového trhu (snémovni
tisk 993). Preklady zdkon( jsou dostupné na internetovych strankach MF v ¢asti Legislativa a Legislativni
dokumenty.

Konzultace o strategii EU pro maloobchodni platby
Komise zverejnila v dubnu 2020 konzultaci o strategii EU pro maloobchodni platby s terminem odpovédi do
cervna 2020. Cilem verejné konzultace Komise bylo ziskat informace pro strategii EU pro maloobchodni platby.
Konzultace byla rozdélena na Ctyri okruhy:
1. rychlé, pohodiné, bezpecné, dostupné a transparentni platebni prostiedky s celoevropskym dosahem,
které se z hlediska zakaznické zkusenosti rovnaji tuzemskym platbam;
inovativni, konkurenceschopny a konkurenci vystaveny evropsky trh pro maloobchodni platby;
pfistup k bezpeénym, ucinnym a interoperabilnim platebnim systémim maloobchodnich plateb
a dalsim podparnym infrastrukturam;
4. vylepSeny preshranicni platebni styk, véetné prevodl penéz, usnadriujici mezinarodni tlohu eura.
MF odpovidalo pouze na otdzky zamérené na problematiku okamzitych plateb, vyuZzivani hotovosti a otdzky
tykajici se druhé smérnice o platebnich sluzbéach. Ostatni kategorie otazek nebyly zodpovézeny, nebot nebyly
pro MF jako respondenta relevantni.
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BoE centrdlni banka Spojeného kralovstvi

BoJ centrdlni banka Japonska

BRRD Bank Recovery and Resolution Directive (smérnice o ozdravnych postupech a reseni krize
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Economic and Financial Affairs Council (Rada ministrd hospodafstvi a financi ¢lenskych zemi
EV)

Committee on Economic and Monetary Affairs (Hospodarsky a ménovy vybor)

European Deposit Insurance Scheme (Evropsky systém pojisténi vkladi)

European Economic Area (Evropsky hospodarsky prostor)

Economic and Financial Committee (Hospodafrsky a finanéni vybor)
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Expert Group of the European Securities Committee (expertni skupina Evropského vyboru
pro cenné papiry)
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pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi)

European Insurance and Occupational Pensions Committee (Evropsky vybor pro pojistovny
a zaméstnanecké penzijni fondy)

European Long-Term Investment Funds (evropské fondy dlouhodobych investic)

European Market Infrastructure Regulation (nafizeni o OTC derivatech, uUstfednich
protistranach a registrech obchodnich adaja)

Evropska rada
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Financni arbitr
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Financial Technology (obor financnich technologii)

Fond pojisténi vkladl
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nediskriminacéni a transparentni)

Fond pro feseni krize

Financial Stability Board (Rada pro financni stabilitu)

Financial Services Committee (Vybor pro financni sluzby)

Financial Stability Forum (Forum pro financni stabilitu)

Financial Times Stock Exchange 100 Index

Skupina nejvétSich ekonomik svéta predstavovand ministry financi a guvernéry centralnich
bank

britska libra — mezinarodni kéd mény

Government Expert Group on the Interchange Fee Regulation (expertni skupina
k implementaci nafizeni o mezibankovnich poplatcich)

Government Expert Group on Retail Financial Services (expertni skupina pro retailové
financ¢ni sluzby)

Garancéni fond obchodnik( s cennymi papiry

Garancni systém financniho trhu

hruby domaci produkt

hypotecni Uvér

madarsky forint — mezinarodni kéd mény

International Association of Insurance Supervisors (Mezinarodni sdruzeni organt dohledu
v pojistovnictvi)

International Accounting Standards Committee (Vybor pro mezinarodni ucetni standardy)

pfiméreny,
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informacni a komunikaéni technologie

Insurance Distribution Directive (smérnice o distribuci pojisténi)

Interchange Fee Regulation (nafizeni o mezibankovnich poplatcich)

International Financial Reporting Standards (mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi)
International Network on Financial Education (Mezinarodni sit pro finanéni vzdélavani)
Institutions for Occupational Retirement Provision (instituce zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi)

International Organization of Securities Commissions (Mezinarodni organizace sdruZujici
komise pro cenné papiry)

Insurance and Private Pensions Committee

Databaze regulovanych a registrovanych subjektt finanéniho trhu CNB

japonsky jen — mezinarodni kod mény

London Inter-bank Offered Rate (referenc¢ni Urokova sazba)

Loan to Value (uvérovy ukazatel poméfujici vysi uvéru vzhledem k hodnoté zastavené
nemovitosti)

Mortgage Credit Directive (smérnice o smlouvach o spotiebitelském Uvéru na nemovitosti
urcéené k bydleni)

Ministerstvo financi

nafizeni o trzich s kryptoaktivy

Motor Insurance Directive (smérnice o pojisténi motorovych vozidel)

Markets in Financial Instruments Directive (smérnice o trzich finanénich nastroji)

Markets in Financial Instruments Regulation (nafizeni o trzich finanénich nastrojt)
Mezindrodni ménovy fond

centrdlni banka Madarska

Moscow Exchange

Morgan Stanley Capital International All Country World Index

Member States expert group on sustainable finance (expertni skupina pro udrzitelné
financovani)

centrdlni banka Polska

Japan's Nikkei 225 Stock Average

Non-performing loans (nevykonné tvéry)

Non-performing exposure (nevykonna expozice)

Narodni strategie finan¢niho vzdélavani

obchodnik s cennymi papiry

Organisation for Economic Co-operation and Development (Organizace pro hospodafskou
spoluprdaci a rozvoj)

Organisation for European Economic Co-operation (Organizace pro evropskou
hospodarskou spolupraci)

over-the-counter (mimoburzovni vyporadani obchodu)

overnight (pres noc)

per annum (za rok)

procentni bod

Payment Account Directive (smérnice o platebnich uctech)

Pan-European Personal Pension Products (Panevropsky osobni penzijni produkt)

polsky zloty - mezinarodni kod mény

poznamka

penzijni pfipojisténi

Prague Inter-bank Offered Rate (referencni urokova sazba)

pracovni skupina, pfipadné penzijni spole¢nost

Payment Service Directive (smérnice o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu)

Pracovni skupina pro finan¢ni vzdélavani

hlavni index BCPP

index BCPP se Sirokou bazi

index BCPP zohlednujici dividendy (Total Return)

Regional Consultative Groups (regionalni konzultacni skupiny)

RM-SYSTEM, ¢eskd burza cennych papirt a.s.

ro¢ni procentni sazba nakladd
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Risk Reduction Measures Package (balicek péti legislativnich navrhd Komise ke sniZzovani
rizik a posileni bankovniho sektoru v EU)

rusky rubl — mezinarodni kéd mény

Standard and Poor's 500

Slovensky akciovy index

Securities and Exchange Commission (americka Komise pro cenné papiry a burzu)
Sustainable finance (udrZitelné financovani)

Settlement Finality Directive (smérnice o neodvolatelnosti zuétovani v platebnich
systémech a v systémech vyporadani obchodl s cennymi papiry)

Single Resolution Mechanism Regulation (nafizeni o jednotném mechanismu pro reseni
krizi)

Shanghai Stock Exchange Composite Index

transformovany fond

Task Force on Financial Consumer Protection (pracovni skupina k ochrané spotrebitele na
finan¢nim trhu)

Cast kapitalu banky, kterd predstavuje soucet splaceného zékladniho kapitdlu zapsaného
v obchodnim rejstfiku, splacené emisni azio, povinné rezervni fondy, ostatni rezervni fondy
ze zisku (bez Ucelové vytvorenych), nerozdéleny zisk z predchozich obdobi po zdanéni, zisk
ve schvalovacim fizeni snizeny o predpokladané dividendy, zisk béZzného obdobi snizeny
o predpokladané dividendy a sniZzeny o odecitatelné polozky.

Total Loss-Absorbing Capacity (kapacita bank absorbovat ztraty)

Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (subjekty kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papir()

Ucastnicky fond

Spojené staty americké

americky dolar - mezinarodni kod mény

Warszawski Indeks Gietdowy (Index VarSavské burzy)

Working Party on Private Pensions (pracovni skupina)

dvoutydenni

tfimésiéni

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 75


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA 0O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2020
odbor Financni trhy |

PRILOHA 1: LEGISLATIVA FINANCNIHO TRHU

Legislativa CR a EU doznala v roce 2020 v oblasti finanéniho trhu nasledujicich Gprav (pfehled odpovida stavu
ke dni 30. 4. 2021):

P1.1

Prlifezové predpisy v oblasti financniho trhu

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2020:

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1504 ze dne 7. 10. 2020, kterou se méni
smérnice 2014/65/EU o trzich financ¢nich nastrojd;

Doporuceni Evropského vyboru pro systémova rizika ze dne 24. 9. 2020, o identifikaci pravnickych
osob (ESRB/2020/12);

Rozhodnuti Smiseného vyboru EHP ¢. 305/2019 ze dne 13. 12. 2019, kterym se méni ptiloha IX
(Finan¢ni sluzby) Dohody o EHP [2020/323];

Rozhodnuti SmiSeného vyboru EHP ¢. 92/2018 ze dne 27. 4. 2018, kterym se méni pfiloha IX
(Finanéni sluzby) Dohody o EHP [2020/1452].

2) Pripravované evropské pravni predpisy (vC. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2020) a dalSi iniciativy Komise:

Navrh regulacnich technickych norem pro smluvni uznavani podle ¢l. 71a odst. 5 smérnice
2014/59/EU (EBA/RTS/2020/10).

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2020:

Zakon ¢. 119/2020 Sb., kterym se méni nékteré zdkony v oblasti regulace podnikani na finan¢nim
trhu (Uc¢innost 1. 4. 2020 a 1. 5. 2020);

Zakon €. 177/2020 Sb., o nékterych opatfenich v oblasti splaceni Gvérd v souvislosti s pandemii
COVID-19 (ucinnost od 17. 4. 2020);

Zakon €. 186/2020 Sb., kterym se méni zakon ¢. 257/2016 Sbh., o spotiebitelském Gvéru, ve znéni

pozdéjsich predpist (ucinnost od 23. 4. 2020).

4) Pripravované zakony (vc. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou tcinnosti po 31. 12. 2020):

Navrh zakona, kterym se méni zakon ¢&. 374/2015 Sbh., o ozdravnych postupech a feSeni krize na
finan¢nim trhu, ve znéni pozdéjsich predpisl, a dalsi souvisejici zakony (pfedpokladana ucinnost
v prabéhu roku 2021);

Navrh zdkona, kterym se méni nékteré zdkony v oblasti financéniho trhu zejména v souvislosti
s implementaci pravnich predpist Evropské unie tykajicich se unie kapitalovych trha (predpokladana
ucinnost délend od 2. 8. 2021, 31. 12. 2021, 1. 2. 2022, 8. 7. 2022 a dnem vyhlaseni).

5) Sekundarni legislativa:

Viyhlaska €. 518/2020 Sb., o predkladani informaci zprostfedkovateli finanénich sluzeb Ceské narodni
bance (G¢innost od 1. 1. 2021);
Navrh vyhlasky, kterou se méni vyhlaska €. 163/2014 Sb., o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich
a uvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry, ve znéni pozdéjsich predpist (predpokladana
ucinnost v pribéhu roku 2021).

P1.2 Legislativa v oblasti kapitalového trhu

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2020:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. 6. 2020 o zfizeni rdmce pro
usnadnéni udrZitelnych investic a 0 zméné nafrizeni (EU) 2019/2088;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1272 ze dne 4. 6. 2020, kterym se méni
a opravuje nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2019/979, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o regulaéni technické normy pro klicové finanéni
informace ve shrnuti prospektu, zverejriovani a klasifikaci prospektt, propagacni sdéleni tykajici se
cennych papirll, dodatky prospektu a oznamovaci portal;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1273 ze dne 4. 6. 2020, kterym se méni
a opravuje nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se doplriuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvéleni prospektu,
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ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce cennych papirll nebo jejich prijeti k obchodovani na
regulovaném trhu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1816 ze dne 17. 7. 2020, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o vysvétleni v prohlaseni
o referen¢ni hodnoté tykajici se toho, jakym zplsobem jsou v jednotlivych poskytnutych
a zverejnénych referenénich hodnotach zohlednény environmentalni, socialni a spravni faktory;
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1817 ze dne 17. 7. 2020, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o minimalni obsah vysvétleni,
jakym zpUsobem jsou v metodice pro stanoveni referenénich hodnot zohlednény environmentalini,
socialni a spravni faktory;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1818 ze dne 17. 7. 2020, kterym se dopliiuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o minimalni standardy pro
referencni hodnoty EU pro transformaci hospodarstvi spjatou s klimatem a referen¢ni hodnoty EU
navazané na Pafizskou dohodu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1732 ze dne 18. 9. 2020, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402, pokud jde o poplatky uétované Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy registrlim sekuritizaci;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1989 ze dne 6. 11. 2020, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815, pokud jde o aktualizaci taxonomie stanovené v regulacnich
technickych normach pro jednotny elektronicky format pro podavani zprav provedenou v roce 2020;
Provadéci nafizeni Komise (EU) 2020/1406 ze dne 2. 10. 2020, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o postupy a formuldfe pro vyménu informaci a spolupraci mezi
pfislusnymi organy, orgdnem ESMA, Komisi a dalSimi subjekty podle ¢l. 24 odst. 2 a ¢lanku 25
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuzivani trhu;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2020/2127, ze dne 16. 12. 2020, kterym se méni provadéci
rozhodnuti Komise (EU) 2019/541 o rovnocennosti pravniho a dohledového ramce platného pro
schvdlené burzy a uznané organizatory trhu v Singapuru v souladu s natizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014;

Rozhodnuti Evropské Centralni Banky (EU) 2020/187 ze dne 3. 2. 2020 o provadéni tietiho programu
nakupu krytych dluhopisd;

Rozhodnuti SmiSeného vyboru EHP ze dne 5. 11. 2020, pro ktera byly v roce 2019 splnény ustavni
pozadavky podle ¢ldanku 103 Dohody o EHP, a souvisejici rozhodnuti 2020/C 374/06;

Doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ze dne 6. 5. 2020 o riziku likvidity v investi¢nich
fondech (ESRB/2020/4) 2020/C 200/01.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (v¢. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2020) a dalsi iniciativy Komise:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/168 ze dne 10. 2. 2021, kterym se méni nafizeni
(EU) 2016/1011, pokud jde o vynéti nékterych referenénich hodnot spotovych sménnych kurz(
tretich zemi a stanoveni ndhrady za nékteré referenéni hodnoty, jejichz poskytovani je ukoncovano,
a kterym se méni natizeni (EU) €. 648/2012;

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/337 ze dne 16. 2. 2021, kterym se méni nafizeni
(EU) 2017/1129, pokud jde o unijni prospekt pro oZiveni a cilené zmény pro finanéni
zprostiedkovatele, a smérnice 2004/109/ES, pokud jde o pouZivani jednotného elektronického
formatu pro podavdni zprav v souvislosti s vyrocnimi financénimi zprdvami, s cilem podpofit oziveni
po krizi zplisobené onemocnénim COVID-19;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 24. 7. 2020, kterym se méni nafizeni (EU)
2017/2402, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci, s cilem napomoci oZiveni po pandemii
COVID-19;

Navrh nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ze dne 8. 6. 2020, kterym se méni natizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565, pokud jde o integraci faktor( udrZitelnosti, rizik a preferenci
do urcitych organizacnich poZadavkl a provoznich podminek pro investi¢ni podniky;

Navrh nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ze dne 20. 11. 2020, kterym se doplfiuje nafizeni
(EU) 2020/852 stanovenim technickych screeningovych kritérii pro uréeni podminek, za nichzZ je
hospodarska ¢innost zplsobild k tomu, aby podstatné prispivala ke zmirnovani zmény klimatu nebo
pfizpGsobovani se zméné klimatu, a k urceni, zda tato cinnost vyznamné neposkozuje Zadny
z ostatnich environmentalnich cil(;
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Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/338 ze dne 16. 2. 2021, kterou se méni
smérnice 2014/65/EU, pokud jde o poZadavky na informace, Fizeni produktl a limity pozic,
a smérnice 2013/36/EU a (EU) 2019/878, pokud jde o pouZiti téchto smérnic v pfipadé investi¢nich
podnikd, s cilem napomoci oZiveni po krizi zplisobené onemocnénim COVID-19;

Navrh smérnice Komise v prenesené pravomoci (EU) ze dne 8. 6. 2020, kterou se méni smérnice
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/593, pokud jde o integraci faktord udrzitelnosti a preferenci do
povinnosti spravy a fizeni produktd;

Navrh smérnice Komise v pfenesené pravomoci (EU) ze dne 24. 7. 2020, kterou se méni smérnice
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/593, pokud jde o rezim vyzkumu emitentl s malou a stfedni
kapitalizaci a o nastrojich s pevnym prijmem, s cilem napomoci oZiveni po pandemii COVID-19;
Rozhodnuti Evropského organu pro cenné papiry a trhy (EU) 2021/272 ze dne 16. 12. 2020, kterym
se obnovuje docasny poZadavek, aby fyzické nebo pravnické osoby, které maji Cisté kratké pozice,
docasné snizily prahové hodnoty pro oznamovani Cistych kratkych pozic ve vztahu k upsanému
akciovému kapitadlu spolecnosti, jejichz akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
a podaly pfislusnym organim oznameni o prekroceni urcité prahové hodnoty v souladu s ¢l. 28
odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2020:

Zadné

4) Pripravované zakony (vc. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou tcinnosti po 31. 12. 2020):

Navrh zdkona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem kapitalového trhu
(pfedpokladana Ucinnost od 1. 1. 2022).

5) Sekundarni legislativa:

P1.3

Vyhlagka ¢. 201/2020 Sb., kterou se méni vyhladska ¢. 247/2013 Sb., o Zadostech podle zakona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni vyhlasky €. 344/2014 Sb. (G¢innost od
1.5.2020);

Vyhléaska ¢. 267/2020 Sb., o oznamovani Uidaji obhospodarovatelem a administratorem investi¢niho
fondu a zahrani¢niho investi¢niho fondu Ceské narodni bance (U¢innost od 1. 7. 2020);

Vyhlaska ¢. 570/2020 Sb., o informaénich povinnostech nékterych osob podnikajicich na
kapitalovém trhu vici Garanénimu fondu obchodniki s cennymi papiry (U¢innost od 1. 1. 2021).

Legislativa v oblasti bankovnictvi, stavebniho spofeni a druzstevnich zalozen

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2020:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/873 ze dne 24. 6. 2020, kterym se méni nafizeni
(EU) €. 575/2013 a (EU) 2019/876, pokud jde o nékteré Upravy v reakci na pandemii COVID-19;
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/866 ze dne 28. 5. 2020, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2016/101, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 575/2013, pokud jde o regula¢ni technické normy ohledné obezfetného oceriovani podle
¢l. 105 odst. 14 nafizeni (EU) €. 575/2013;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/2176 ze dne 12. 11. 2020, kterym se méni
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) €. 241/2014, pokud jde o odpocet aktiv v podobé softwaru od
poloZek kmenového kapitalu tier 1;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2020/125 ze dne 29. 1. 2020, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
¢. 945/2014, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o relevantni vhodné
diverzifikované indexy podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2020/429 ze dne 14. 2. 2020, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
¢. 680/2014, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o podavani zprav instituci pro
Ucéely dohledu podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013;

Provadéci rozhodnuti Rady (EU) 2020/216 ze dne 17. 2. 2020 o jmenovani mistopfedsedy a dvou
dalsich stalych ¢lent Jednotného vyboru pro feseni krizi;

Rozhodnuti SmiSeného vyboru EHP ¢. 80/2019 ze dne 29. 3. 2019, kterym se méni ptiloha IX
(Financni sluzby) Dohody o EHP [2020/830];

Rozhodnuti Smiseného vyboru EHP ¢. 81/2019 ze dne 29. 3. 2019, kterym se méni pfiloha IX
(Financni sluzby) Dohody o EHP [2020/831];
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Rozhodnuti SmiSeného vyboru EHP ¢. 82/2019 ze dne 29. 3. 2019, kterym se méni ptiloha IX
(Finan¢ni sluzby) Dohody o EHP [2020/832];

Rozhodnuti Smiseného vyboru EHP ¢. 83/2019 ze dne 29. 3. 2019, kterym se méni pfiloha IX
(Financni sluzby) Dohody o EHP [2020/833];

Stanovisko Evropského vyboru pro systémova rizika ze dne 6. 2. 2020 k nizozemskému oznameni
pfisnéjsiho vnitrostatniho opatfeni na zakladé ¢lanku 458 nafizeni o kapitalovych poZadavcich
(ESRB/2020/1);

Stanovisko Evropského vyboru pro systémova rizika ze dne 26. 2. 2020 k belgickému ozndmeni
prodlouZeni doby uplatfiovani pfisnéjsSiho vnitrostatniho opatfeni na zakladé ¢lanku 458 natizeni
o kapitalovych pozadavcich (ESRB/2020/2);

Stanovisko Evropského vyboru pro systémova rizika ze dne 19. 5. 2020 k francouzskému oznameni
prodlouZeni doby uplatnovani prisnéjsiho vnitrostatniho opatreni na zakladé clanku 458 natizeni
o kapitalovych pozadavcich (ESRB/2020/5);

Stanovisko Evropského vyboru pro systémova rizika ze dne 14. 10. 2020 k Svédskému oznameni
prodlouzeni doby uplatfiovani pfisnéjsSiho vnitrostatniho opatfeni na zakladé ¢lanku 458 natizeni
o kapitalovych pozadavcich (ESRB/2020/13);

Doporuceni Evropského vyboru pro systémova rizika ze dne 27. 5. 2020 o omezeni rozdéleni zisk
v prabéhu pandemie COVID-19 (ESRB/2020/7);

Doporuceni Evropského vyboru pro systémova rizika ze dne 27. 5. 2020 ke sledovani financni
stability v navaznosti na pfijata dluhovd moratoria, statni zaruky a dalsi fiskalni opatreni, jez byla
pfijata k ochrané realné ekonomiky v navaznosti na pandemii COVID-19 (ESRB/2020/8);

Doporuceni Evropského vyboru pro systémova rizika ze dne 2. 6. 2020, kterym se méni doporuceni
ESRB/2015/2 o posuzovéni pfeshraniénich ucink( a dobrovolné reciprocité pro makroobezietnostni
politicka opatfeni (ESRB/2020/9);

Doporuceni Evropského vyboru pro systémova rizika ze dne 15. 12. 2020, kterym se meéni
doporuceni ESRB/2020/7 o omezeni rozdéleni zisk(l v pribéhu pandemie COVID-19 (ESRB/2020/15);
Doporuceni Evropského vyboru pro systémova rizika ze dne 22. 12. 2020, kterym se meéni
doporucéeni ESRB/2015/2 o posuzovani preshrani¢nich G¢inkd a dobrovolné reciprocité pro
makroobezfetnostni politicka opatfeni (ESRB/2020/16);

Doporuceni Evropského organu pro bankovnictvi k poskytovani a monitorovani Gvéri ze dne
29. 5. 2020 (EBA/GL/2020/06);

Rozhodnuti Jednotného vyboru pro feseni krizi (EU) 2020/586 ze dne 25. 3. 2020 o udéleni
absolutoria za plnéni rozpoctu a o Ucetni zavérce pro rozpoctovy rok 2018 (SRB/PS/2020/11).

2) Pripravované evropské pravni predpisy (vC. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2020) a dalSi iniciativy Komise:

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 26. 11. 2015, kterym se méni nafizeni (EU)
806/2014 za ucelem zfizeni evropského systému pojisténi vkladd (tzv. EDIS);

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/424 ze dne 17. 12. 2019, kterym se méni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o alternativni standardizovany pfistup
k trznimu riziku;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/517 ze dne 11. 2. 2021, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) €. 2017/2361, pokud jde o zpUsoby placeni pFispévkid na spravni vydaje
Jednotného vyboru pro reseni krizi;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/539 ze dne 11. 2. 2021, kterym se méni natizeni
v pfenesené pravomoci (EU) ¢.1222/2014, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulacni technické normy pro upfesnéni metodiky uréovani
globalnich systémové vyznamnych instituci a vymezeni podkategorii globalnich systémové
vyznamnych instituci;

Provadéci rozhodnuti Rady (EU) 2021/325 ze dne 22. 2. 2021 o jmenovani mistopfedsedy Rady
dohledu Evropské centralni banky.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2020:

Zakon €. 39/2020 Sb., o realitnim zprostfedkovani a o zméné souvisejicich zakon( (zakon o realitnim
zprostfedkovani), (zména zdkona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpisd, ucinnost
od 3. 3. 2020);

Zakon €. 192/2020 Sb., kterym se méni zdkon & 6/1993 Sh., o Ceské narodni bance, ve znéni
pozdéjsich predpist (ucinnost od 24. 4. 2020);
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Zakon €. 228/2020 Sb., o poskytnuti statni zaruky Ceské republiky na zajisténi dluhd Ceskomoravské
zarucni a rozvojové banky, a.s., vyplyvajicich z ruceni za dluhy z Gvér(i v souvislosti se zmirnénim
negativnich dopad( zplsobenych virem SARS CoV-2 (U¢innost od 6. 5. 2020);

Zakon ¢. 238/2020 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 634/1992 Sb., o ochrané spotiebitele, ve znéni
pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zdkony (zména zakona ¢. 21/1992 Sh., o bankach, ve znéni
pozdéjsich predpist, zakona ¢. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Uvérnich druzstvech a nékterych
opatfenich s tim souvisejicich a o doplnéni zdkona Ceské narodni rady &. 586/1992 Sb., o danich
z ptijm0, ve znéni pozdéjdich predpisi a zdkona €. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni
pozdéjsich predpist, ucinnost od 1. 7. 2020);

Zakon ¢&. 338/2020 Sh., kterym se méni zakon ¢. 21/1992 Sbh., o bankach, ve znéni pozdéjsich
predpist a zdkon ¢. 87/1995 Sh., o spofitelnich a Gvérnich druzstvech a nékterych opatrenich s tim
souvisejicich a o doplnéni zékona Ceské narodni rady ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni
pozdéjsich predpist, ve znéni pozdéjsich predpist (U¢innost od 1. 10. 2020);

Zakon &. 451/2020 Sb., kterym se méni zakon & 228/2020 Sb., o poskytnuti statni zaruky Ceské
republiky na zajisténi dluhd Ceskomoravské zaruéni a rozvojové banky, a.s., vyplyvajicich z ruéeni za
dluhy z Uvér( v souvislosti se zmirnénim negativnich dopadi zpUsobenych virem SARS-CoV-2

(ucinnost od 3. 11. 2020).

4) Pripravované zakony (vc. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2020):

Zakon ¢. 49/2020 Sb., kterym se méni zakon €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich
ptredpist, a zakon €. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu z trestné cinnosti
a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich predpisi, a nékteré dalsi zakony (ucinnost od
1.1.2021);

Zéakon €. 174/2021 Sb., kterym se méni zakon ¢. 110/1997 Sb., o potravindch a tabakovych vyrobcich
a o zméné a doplnéni nékterych souvisejicich zdkonl, ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsi
souvisejici zakony (zména zékona ¢. 21/1992 Sh., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpist, ucinnost
od 12. 5. 2021);

Zakon ¢. 219/2021 Sb., kterym se méni zakon ¢. 6/1993 Sh., o Ceské narodni bance, ve znénf
pozdéjsich predpist (Ucinnost od 1. 8. 2021);

Navrh zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s dalsi elektronizaci postupll organu
vefejné moci (zména zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich predpist a zakona
¢.96/1993 Sh., o stavebnim spofeni a stitni podporfe stavebniho spofeni, ve znéni pozdéjsich
predpisl, predpokladana ucinnost od 1. 2. 2022).

5) Sekundarni legislativa:

Vyhlaska ¢. 355/2020 Sb., o Zzadostech a nékterych informacich podle zdkona o bankach a zdkona
o spofitelnich a Gvérnich druZstvech (G¢innost od 1. 10. 2020).

P1.4 Legislativa platebniho styku a trzni infrastruktury

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2020:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. 10. 2020 o evropskych
poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky a o zméné nafizeni (EU) 2017/1129
a smérnice (EU) 2019/1937;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1423 ze dne 14. 3. 2019, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366, pokud jde o regula¢ni technické normy
pro kritéria urceni ustfednich kontaktnich mist v oblasti platebnich sluzeb a pro funkce téchto
ustfednich kontaktnich mist;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/447 ze dne 16. 12. 2019, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici kritéria pro stanoveni ujednani, ktera nalezité snizuji Gvérové riziko protistrany spojené
s krytymi dluhopisy a sekuritizacemi, a o zméné nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205
a (EU) 2016/1178;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/448 ze dne 17. 12. 2019, kterym se méni nafizeni
v prenesené pravomoci (EU) 2016/2251, pokud jde o upfesnéni zachazeni s OTC derivaty
v souvislosti s urcitymi jednoduchymi, transparentnimi a standardizovanymi sekuritizacemi pro ucely
zajisténi;
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Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1212 ze dne 8. 5. 2020, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229, kterym se doplriuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 909/2014, pokud jde o regulaéni technické normy pro zajisténi discipliny pfi vyporadani;
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1302 ze dne 14. 7. 2020, kterym se dopliiuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o poplatky Gétované Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy Ustfednim protistrandm usazenym v tfetich zemich;

Narfizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1303 ze dne 14. 7. 2020, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o kritéria, ktera by organ ESMA
mél vzit v dvahu, aby mohl rozhodnout, zda Ustfedni protistrana usazena v tfeti zemi je, nebo se
pravdépodobné stane systémové vyznamnou pro financni stabilitu Unie nebo jednoho ¢i vice jejich
¢lenskych statq;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1304 ze dne 14. 7. 2020, kterym se dopliiuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o minimalni prvky, jeZz ma organ
ESMA posoudit pfi posuzovani zadosti Ustfednich protistran z tfetich zemi o srovnatelny soulad,
a zpUsoby a podminky tohoto posuzovani;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/2145 ze dne 1. 9. 2020, kterym se méni nafizeni
v prenesené pravomoci (EU) ¢. 876/2013, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o zmény ve sloZeni, fungovani a Fizeni kolegii pro ustfedni
protistrany;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2020/1308 ze dne 21. 9. 2020, kterym se na omezenou dobu
stanovi, Ze prdvni rdmec pouzitelny na Ustfedni protistrany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska je v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012
rovnocenny (oznameno pod cislem C(2020) 6539);

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2020/1766 ze dne 25. 11. 2020, kterym se na omezenou dobu
stanovi, ze pravni rémec pouzitelny na centrdlni depozitare cennych papirQ ve Spojeném kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska je v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.909/2014 rovnocenny;

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropskému hospodarskému a socidlnimu vyboru
a vyboru regionl ze dne 24. 9. 2020 o strategii EU pro malé platby.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (v¢. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2020) a dalsi iniciativy Komise:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 ze dne 16. 12. 2020 o ramci pro ozdravné
postupy a feseni krize Ustfednich protistran a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, (EU) ¢. 648/2012,
(EU) & 600/2014, (EU) & 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smérnic 2002/47/ES, 2004/25/ES,
2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 24. 9. 2020 o trzich s kryptoaktivy a 0 zméné
smérnice (EU) 2019/1937;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 24. 9. 2020 o pilotnim rezimu pro trini
infrastruktury vedené na technologii sdileného registru;

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 24. 9. 2020 o digitalni provozni odolnosti
finanéniho odvétvi, kterym se méni natizeni (ES) ¢. 1060/2009, (EU) ¢. 648/2012, (EU) €. 600/2014
a (EU) & 909/2014;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/70, ze dne 23. 10. 2020, kterym se méni nafizeni
v prfenesené pravomoci (EU) 2018/1229 tykajici se regulacnich technickych norem pro zajisténi
discipliny pfi vyporadani, pokud jde o jeho vstup v platnost;

Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2021/236 ze dne 21. 12. 2020, kterym se méni
technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251, pokud jde o Ihitu,
od kdy se za¢nou uplatriovat nékteré postupy fizeni rizik za icelem vymény kolateralu;

Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2021/237 ze dne 21. 12. 2020, kterym se méni
regulacni technické normy stanovené v natizenich v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205, (EU)
2016/592 a (EU) 2016/1178, pokud jde o den, kdy u uréitych druhd smluv nabyvd ucinnosti
povinnost clearingu;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 14. 3. 2018 o obsluhovatelich tvérd, kupcich
Gvérd a vymahani kolateralu;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 24. 9. 2020, kterou se méni smérnice
2006/43/EC, 2009/65/EC, 2009/138/EU, 2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366
a EU/2016/2341;
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3)

4)

5)

1)

2)

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2021/85, ze dne 27. 1. 2021 o rovnocennosti regula¢niho ramce
Spojenych statli americkych pro uUstfedni protistrany, které jsou povoleny Komisi Spojenych statl
americkych pro cenné papiry a burzu a podléhaji jejimu dohledu, s pozadavky nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012.

Zakony, které nabyly tcinnosti v roce 2020:
] zadné
Pripravované zakony (v¢. jiz prijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2020):
= Navrh zédkona, kterym se méni zdkon ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku, ve znéni zakona ¢. 5/2019
Sb., a dalsi souvisejici zakony (pfedpokladana ucinnost od 1. 1. 2021).

Sekundarni legislativa:
= 7adna

P1.5 Legislativa v oblasti pojistovnictvi a soukromych penzijnich systému

Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2020:

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/442 ze dne 17. 12. 2019, kterym se opravuje
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35, kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost I1);

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2020/193 ze dne 12. 2. 2020, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitidlu pro vykazovani s referenc¢nimi daty od
31.12.2019 do 30. 3. 2020 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2020/641 ze dne 12. 5. 2020, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovdni s referencnimi daty od
31.3.2020 do 29. 6. 2020 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2020/744 ze dne 4. 6. 2020, kterym se méni provadéci natizeni
Komise (EU) 2016/1800, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o pfidélovani
uvérovych hodnoceni od externich ratingovych agentur podle stupnice Uvérového hodnoceni
v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2020/1145 ze dne 31. 7. 2020, kterym se stanovi technické
informace pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitalu pro vykazovdni s referenénimi daty
od 30. 6. 2020 do 29. 9. 2020 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2020/1647 ze dne 9. 11. 2020, kterym se stanovi technické
informace pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitalu pro vykazovani s referencnimi daty
od 30. 9. 2020 do 30. 12. 2020 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2020/1358 ze dne 28. 9. 2020 o uplatiiovani smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/103/ES, pokud jde o kontroly pojisténi obcanskopravni
odpovédnosti z provozu motorovych vozidel, kterd maji obvyklé stanovisté v Bosné a Hercegoving;

= Rozhodnuti SmiSeného Vyboru EHP ¢. 62/2018 ze dne 23. 3. 2018, kterym se méni pfiloha IX
(Finan¢ni sluzby) Dohody o EHP [2020/79];

= Rozhodnuti Smiseného Vyboru EHP €. 111/2018 ze dne 31. 5. 2018, kterym se méni pfiloha IX
(Financni sluzby) Dohody o EHP [2020/1615].

PFipravované evropské pravni predpisy (vC. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2020) a dalSi iniciativy Komise:

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/473 ze dne 18. 12. 2020, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238, pokud jde o regulacni technické normy
upresnujici pozadavky na sdéleni informaci, na naklady a poplatky zahrnované do maximalni vyse
nakladd a na techniky sniZovani rizik v souvislosti s panevropskym osobnim penzijnim produktem;

= Navrh nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ze dne 24. 2. 2021, kterym se doplnuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 s ohledem na dodatecné informace pro ucely
sblizovani, pokud jde o oznamovani organiim dohledu;

] Navrh nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ze dne 24. 2. 2021, kterym se dopliuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238, pokud jde o zasahovani do produktd;
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Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/178 ze dne 8. 2. 2021, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovani s referenénimi daty od
31. prosince 2020 do 30. brezna 2021 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/744 ze dne 6. 5. 2021, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovani s referenénimi daty od
31. bfezna 2021 do 29. cervna 2021 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES o ptistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

Navrh provadéciho nafizeni Komise (EU) ze dne 4. 3. 2021, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatiiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238, pokud jde o format
oznamovani pfislusnym orgdndm dohledu a o spolupraci a vyménu informaci mezi pfislusnymi
organy a s Evropskym orgédnem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi;

Navrh provadéciho nafizeni Komise (EU), pokud jde o regulacni technické normy, jimiz se upravuje
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653 ze dne 8. 3. 2017, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich
se strukturovanych retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produktl s investi¢ni sloZzkou
stanovenim regulacnich technickych norem tykajicich se prezentace, obsahu, kontroly a Upravy
sdéleni klicovych informaci a podminek pro splnéni pozadavk( na poskytnuti téchto sdéleni;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 24. 5. 2018, kterou se méni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/103/ES ze dne 16. 9. 2009 o pojisténi obcanskopravni
odpovédnosti z provozu motorovych vozidel a kontrole povinnosti uzavfit pro pfipad takové
odpovédnosti pojisténi;

Pfezkum Smérnice Solventnost Il a souvisejici iniciativa k ozdravnym postupim u pojistoven
a garanéni systém v tomto sektoru.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2020:

Zakon ¢. 524/2020 Sb., kterym se méni zakon ¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi, ve
znéni zakona ¢. 119/2020 Sb., a zdkon ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjsich
ptredpist (Ucinnost od 11. 12. 2020).

4) Pripravované zakony (v€. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou tcinnosti po 31. 12. 2020):

Zakon ¢&. 527/2020 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti
legalizaci vynosU z trestné Cinnosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsi
souvisejici zakony, zdkony souvisejici s pfijetim zdkona o evidenci skute¢nych majiteld a zakon
¢.186/2016 Sb., o hazardnich hréach, ve znéni pozdéjsich predpist (zména zdkona ¢. 277/2009 Sb.,
o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, G¢innost od 1. 1. 2021);

Navrh zdkona o panevropském osobnim penzijnim produktu a o zméné souvisejicich zakonl
(ucinnost dnem, kdy nabyva ucinnosti nafizeni o PEPP, kterd je navazana na publikovani provadécich
predpisd, tj. 22. 3. 2022).

5) Sekundarni legislativa:

Vyhléaska €. 199/2020 Sb., o Zadostech podle zdkona o dopliikovém penzijnim spofeni (G¢innost od
1.5.2020);

Navrh vyhlasky, kterou se méni vyhlaska ¢. 305/2016 Sb., o predkladani vykaz( pojistovnami
a zajistovnami Ceské narodni bance.
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PRILOHA 2: DOPLNUIJICi TABULKY

ZPRAVA 0O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2020

Tabulka P2.1: Pfehled vybranych ukazatel( sektoru uvérovych instituci, nebankovnich poskytovatelli financovani, kapitalového trhu a pojistoven

Banky

Bilan¢ni suma

Celkovy kapitdlovy pomér

Pomér klientskych vklad( k tvérim
Podil nevykonnych Gvéru

Klientské vklady

Klientské Gvéry

Stavebni spofitelny

Pocet smluv

Nasporenad ¢astka

Statni podpora

Celkové uvéry

Nové uvéry

Pomér nasporené ¢astky k avériim

Hypotecni Gvéry
Cist& nové hypoteéni Gvéry
Celkovy nesplaceny objem

Druzstevni zdloZzny
Pocet ¢lenli

Bilan¢ni suma

Podil nevykonnych Gvéru

Celkovy kapitalovy pomér

Nebankovni poskytovatelé
financovani

Bilanéni suma

Poskytnuté pajcky

2019
7623,6 mld. K&
21,3 %
137,4%
2,5%
4739,3 mld. K&
3450,5 mld. K&

2019
3,23 mil.
359,7 mld. k&
4,0 mld. K&
278,1 mld. K&
47,8 mld. K&
77,3 %

2019
161,5 mld. K¢
1986,1 mld. K¢

2019
12,2 tis.
10,2 mld. K&
24,1 %
29,2 %

2019

437,9 mld. K¢
329,6 mld. K¢

Meziro¢ni zména
+4,0 % 1t
+1,7 p. b.
+2,9p. b.
-0,8 p. b.
+6,6 %
+4,4 %

» 5 e

Meziro¢ni zména
+1,9% T
+1,3%
+1,6 %
+5,8%
-29,1%

43,2 p. b.

» a9 B

Meziroéni zména
-13,6 % L 4
+20,3 % 1t

Meziroéni zména

-45,9 % 4
-49,7 % 4
-40p.b. ¥
+8,1p. b. 1t

Meziroéni zména

+2,2% *
+2,9% *

Pramen: AKAT, APS CR, ENB — ARAD, MF, vypocty MF
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2020
8018,0 mld. K&
24,4%
143,6 %
2,7%
5162,0 mld. K&
3595,6 mld. K&

2020
3,24 mil.
362,7 mld. K&
4,1 mld. K&
293,5 mld. K&
65,4 mld. K&
80,9%

2020
216,8 mld. K¢

2181,7 mld. K¢

2020
12,0 tis.
10,0 mld. K&
28,9%
26,4 %

2020

417,4 mld. K&
321,1 mld. K&

Meziro¢ni zména

+5,2 % 1
+3,1p. b.
+6,2 p. b.
+0,2 p. b.

+8,9 %

+4,2 %

» 5 » 5 »

Meziro¢ni zména
+0,5 % 1t
+0,8 % t*
+3,5% 1
+5,5% 1t

+36,8 % $
+3,6 p. b. 1t

Meziroéni zména
+34,3% 1t

+9,9 % 1t

Meziroéni zména

-1,9% 9
-1,7% g
+4,8 p. b. 1t
-2,8p. b. 4

Meziroéni zména

-4,7% 3
-2,6% 3

Regulovany a mimoburzovni trh
Index PX

Objem burzovnich obchod( na BCPP
Objem burzovnich obchod( na RM-S

Objem mimoburzovnich obchodd

Investicni fondy

Obhospodafovany majetek ve fondech
kolektivniho investovani

Obhospodarovany majetek ve fondech
kvalifikovanych investoru

Pojistovny

Bilan¢ni suma

Hrubé predepsané pojistné

Hruba vySe nakladl na pojistna plnéni

Celkova propojisténost

Penzijni fondy

Pocet ucastnikd

Prostiedky ucastniku

Podil smluv s prispévkem
zaméstnavatele

Primérny mésiéni prispévek ucastnika
penzijniho pripojisténi

Primérny mési¢ni pFispévek ucastnika
doplrikového penzijniho sporeni
Statni prispévky

2019
1115,6 bod
120,9 mld. K&

2,2 mld. K&
4365,3 mld. K&

2019

556,9 mld. K¢

130,7 mld. K¢

2019
487,1 mld. K&
165,9 mld. K&
101,2 mld. K&

2,9%

2019
4 455,6 tis.
487,1 mld. K¢

22,9%

722 K¢

800 K¢

7,3 mid. K¢

Meziroéni zména

+13,1% L
-20,4 % 4
-15,7 % 4
+36,3% 1t

Mezirocni zména

+17,7% *

+14,5% *

Meziroéni zména

-6,3% $
46,6 % T
+9,3% 1t
0,0p. b. L

Mezirocni zména

+0,1% 1t
+9,0 % 1t
+1,0 p. b. 1t
+6,2 % 1t
+1,3% 1t
+3,1% 1t

2020 Meziroéni zména
1027,1 bodd -7,9% 3
134,5 mld. K¢ +11,2 % T

4,6 mld. K¢ +110,2 % T
4 897,7 mld. K¢ +12,2% 1

2020 Mezirocni zména
589,7 mld. K¢ +5,9 % 1t
146,1 mld. K¢ +11,8% T

2020 Meziroéni zména
493,4 mld. K¢ +1,3% 1t
168,0 mld. K¢ +1,2 % T

91,8 mld. K¢ -9,3% $
3,0% +0,1 p. b. 1t
2020 Mezirocni zména

4424,0 tis. -0,7% $

527,9 mld. K¢ +8,4 % 1

23,5% +0,6 p. b. 1t

754 K¢ +4,4 % 1

812 K¢ +1,5%

7,4 mld. K¢ +1,9 %
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Tabulka P2.2: Zakladni ukazatele stavebniho spofeni

K 31.12.
Nové uzaviené smlouvy o stavebnim sporeni

Pramérna cilova ¢astka u nové uzavienych smluv
o stavebnim sporeni (fyzické osoby)

Smlouvy o stavebnim sporeni ve fazi sporeni
Vyplacend statni podpora

o v . L s 89
Priimérna statni podpora

Nasporena ¢astka

Uvéry celkem
z toho ze stavebniho sporeni
v /90
preklenovaci

Uvéry celkem
z toho ze stavebniho sporeni
v /90
preklenovaci

Uvéry celkem / nasporend &astka

Pramen: stavebni spofitelny, MF

8 Hodnota je zvefejriovana v pribéhu nésledujiciho roku.

pocet

zména (%)
objem (tis. K¢)
zména (%)
pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
objem (K¢)
zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
pocet

pocet

pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
objem (mld. K¢)
objem (mld. K¢)
zména (%)
pomér (%)

2015
373096
-22,5
371,1
10,5
3503 349
-8,4
4,6
-4,2
1327
0,9
384,2
7,1
695 439
380 873
314 566
-7,6
242,7
43,9
198,7
-2,8
63,2

2016
403 259
8,1
383,9
3,4
3312077
5,5

43

6,2
1342
1,2
362,6
5,6
650214
339 809
310 405
6,5
240,6
40,0
200,6
0,8
66,4

2017
370707
-8,1
396,5
3,3
3212427
-3,0
3,9
-7,8
1373
2,3
358,9
-1,0
612 982
307 668
305314
-5,7
245,7
38,2
207,5
2,1
68,5

Uvéry podle § 5 odst. 5 zdkona €. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpore stavebniho spofeni, ve znéni pozdéjsich predpisd.
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2018
422048
13,8
470,1
18,6
3166 824
1,4
3,9
-0,8
1397
1,7
355,0
1,1
588 165
282 587
305578
-4,0
262,9
38,5
224,4
7,0
74,1

2019
485 176
15,0
430,5
-8,4
3226733
1,9

4,0

1,6
1434
2,6
359,7
1,3

555 368
267 225
288 143
-5,6
278,1
48,2
229,9
5,8
77,3

2020
461 885
-4,8
455,9
5,9

3242 740
0,5

4,1

3,5

362,7
0,8
520333
254 630
265703
-6,3
293,5
60,0
233,5
5,5

80,9
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Tabulka P2.3: Zakladni ukazatele penzijniho pfipojisténi v transformovanych fondech

K 31. 12.
Smlouvy o penzijnim pFipoji§tén|’91

Statni pfispévky poukdzané za pfislusné
obdobi

vi v v 1,092
PFispévky ucastnikd
Primérny mésicni statni prispévek
Pramérny mésicni prispévek ucastnika

Pramen: MF

91

2013
pocet 4 886 675
zména (%) -4,8
objem (mld. K¢) 6,8
zména (%) 15,0
objem (mld. K¢) 33,0
zména (%) 29,3
objem (K¢) 117
zména (%) 8,3
objem (K¢) 568
zména (%) 22,2

2014
4585 149
6,2
6,6
33
31,6
4,3
119
2,1
574
1,1

Stav ke konci obdobi; idaj uvadi pocet penzijnich pfipojisténi, ktera nejsou v evidenci MF ukoncena.
PFispévky ucastniki jsou uvedeny bez prispévk( placenych zaméstnavateli za své zaméstnance.
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2015
4281621
6,6

63

4,8

30,1

4,6

122

2,5

589

2,6

2016
3999 304
-6,6
6,0
-4,7
29,6
-1,5
124
1,6
606
2,9

ZPRAVA 0O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2020

2017

3709 605
-7,2

57

-5,2
29,4
-1,0
120
-3,2
624

3,0

2018

3494 140
-5,8
5,4

-5,1
28,4
-3,2
128

6,7

680

9,0

2019
3327507
-4,8
5,3
-2,3
28,2
-0,6
133
3,9
722
6,2

2020

3154 028
-5,2
5.1
2,9
27,7
-1,9
137
3,0
754
4,4
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Tabulka P2.4: Zakladni ukazatele dopliikového penzijniho spofeni v tucastnickych fondech

K 31.12.
et
Doplrikova penzijni sporeni”’ Sr(;céena (%)
et
Nova doplrikova penzijni sporeni Srzféena (%)
z toho s prevodem prostiedkii z penzijniho pfipojisténi™ pocet
objem (mld.
Statni pfispévky poukdazané za pfislusné obdobi zmjéna ((%)
objem (mld.

Prispévky Gastniki® .
peviy zména (%)
Pramérny mésicni statni prispévek objem (K¢)
y prisp zména (%)
oy v oy . , objem (K¢)
Prmérny mésicni prispévek ucastnika .
y prisp zména (%)

Pramen: MF

93
94

PFispévky ucastnikid jsou uvedeny bez prispévk( placenych zaméstnavateli za své zaméstnance.
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K¢)

K¢)

2013
76 669

77771

1284
0,06

0,34

143

749

Stav ke konci obdobi; idaj uvadi pocet doplrikovych penzijnich spofeni, kterd nejsou v evidenci MF ukonéena.

2014
217 985
184,3
145 841
87,5
14221
0,27
335,5
1,34
292,1
148
3,5
722
-3,6

2015
361 395
65,8
156 062
7,0
12 959
0,54
99,6
2,57
91,9
152
2,7
722
0,0

ZPRAVA 0O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2020

2016
536 759
48,5
195 508
25,3
17 705
0,86
59,0
4,07
58,3
156
2,6
741
2,6

Prostfedky byly pfevedeny z transformovaného fondu do tcastnického fondu podle § 191 zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim spofeni.

2017
757 549
41,1
251818
28,8
41671
1,24
44,3
6,07
49,1
159
1,9
776
4,7

2018
956 820
26,3
262 167
4,1
41 506
1,66
34,1
8,24
35,7
160
0,6
790
1,8

2019
1128131
17,9
257 666
-1,7
29 142
2,00
20,8
10,01
21,5
160
0,0
800
1,3

2020

1269

989

12,6

241

895

-6,1

33

298

2,29
14,5
11,59
15,8

87

161
0,6
812
1,5
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