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Hruby domaci produkt pokracoval sestym rokem v rlstu, ovSem s mirnym sniZzenim
meziro¢ni dynamiky na 2,6 %, coz bylo 1,1 p.b. nad pridmérem EU. Hlavnimi
prortstovymi faktory byly vydaje na konecnou spotfebu a také investice do fixniho
kapitalu. Mezirocni tempo rlstu primérné vySe spotrebitelskych cen vzrostlo na

v celé EU a navic hluboko pod unijnim priimérem (6,3 %).

CNB pFistoupila k jednomu zvy3eni ménovépolitickych sazeb. Dvoutydenni repo sazba
ke konci roku €inila 2,0 % p. a. Primérny kurz ¢eské koruny vici euru (25,7 CZK/EUR)
se mezirocné prakticky nezménil.

Celkovy objem prostredk(l umisténych na finanénim trhu vzrostl o 7,4 % na 6,9 bil. K¢,
coz v horizontu poslednich 5 let pfedstavovalo nadprimérné tempo rlstu. Nejvy3si
relativni meziro¢ni narlst objemu prostfedkl zaznamenaly investi¢ni fondy (o 18,9 %).
V absolutnim vyjadreni se meziro¢né nejvice zvysily opét vklady u Gvérovych instituci
(0 285,9 mld. K¢) a i pfes mirny pokles svého podilu na 68,5 % zUstaly nejvyznamnéjsi
polozkou.

Uspory doméacnosti umisténé v ramci produkt( zprostiedkovatelského finanéniho trhu
vzrostly o0 7,5 % na 4,0 bil. K¢, coZ odpovidalo primérnému tempu ristu za poslednich
5 let. Nejvétsi mezirocni absolutni narlst vykazaly opét neterminované vklady, které
tvorily 51,8 % celkovych Uspor. Podil alokace Uspor domacnosti se mezirocné nejvice
zvysil v pripadé investi¢nich fondd, a to témérf o 1 p.b. na 13,0 %.

Zadluzeni domacnosti meziroéné vzrostlo o 6,0% na 1,8 bil. K. Dlouhodobé
nejvyznamné;jsi podil (73,4 %) predstavovaly uvéry na bydleni. Navzdory ristu zlstalo
zadluZeni tuzemskych domacnosti vztazené k HDP ve srovnani se zbytkem EU stdle
relativné nizké (32,2 % HDP).

V poctech subjektl nedoslo k vyraznym zménam v jednotlivych sektorech. Vyjimkou
bylo znacéné snizeni pocltu zprostiedkovatell na kapitdlovém trhu a poctu
pojistovacich zprostfedkovatelli vzhledem k novym pravidlim licencovéani téchto
subjektd. V hlavnim sektoru uvérovych instituci ukoncily cinnost dvé pobocky
zahranicnich bank, a to v souvislosti s vystoupenim Spojeného kralovstvi z EU, a také
doslo k pfeméné jedné druistevni zdloiny na banku. V sektoru pojistoven byly
realizovany dvé fuze.

Bankovni sektor opét zaznamenal rdst a potvrdil svoje dominantni postaveni
a stabilitu. Celkovy objem aktiv bank vcetné stavebnich spofitelen udrzel dynamiku
rastu, kdyz vzrostl 0 4,0 % na 7,6 bil. K¢. Celkovy kapitdlovy pomér vzrostl na 21,3 %,
a byl tak vysoko nad regulatornim minimem, pricemZ od konce roku 2014 vzrostl
hodnotu (2,5 %) od roku 2002. Hospodarsky vysledek sektoru pred zdanénim se zvysil
0 11,0 % a také vykazal rekordni hodnotu 108,8 mld. K¢.

Zvy$ovani ménovépolitickych sazeb CNB od roku 2017 se podstatné&ji neprojevilo
(s vyjimkou droceni uvér podniktm) v nartstu primeérnych trznich Urokovych sazeb
u klientskych vklad( ani avérd, a tyto sazby tak i nadale vykazovaly dlouhodobé nizké
hodnoty. U vkladd bylo droceni u nefinanénich podnikli a domacnosti po mirném
meziro¢nim rlstu shodné (0,4 % p.a.). Primérné Uroceni Gvérd domacnostem mirné
pokleslo na 3,7 % p.a., naopak druhy rok po sobé vzrostlo u nefinan¢nich podnik( na
3,8 % p.a.

Objem klientskych bankovnich vkladl se zvysil o 6,6 % na 4,7 bil. K. Objem
klientskych bankovnich Uvérd pak vzrostl mirné pomalejsim tempem (o 4,4 %) na
3,5 bil. K& Pomér klientskych vkladd ke klientskym dvériim v bankovnim sektoru Cinil
137,4 % s tim, Ze v ramci EU jeho Uroven patfila k nejvysSim.
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Celkovy objem novych hypotecnich Gvérd vzrostl o 21,3 % na 474,4 mld. K¢, a to diky
narQstu segmentu hypotecnich Uvérd na nebytové nemovitosti (o 85,2 mid. K¢).
Naopak Gvéry na bytové nemovitosti poklesly v objemu (o 0,7 %) i pocCtu novych smluv
(0 5,4 %). Ztoho objem tzv. Cisté novych hypotecnich Gvérl (nové véetné navyseni,
bez refixaci a refinancovani) poskytnutych obyvatelstvu na bydleni se snizil o 14,5 %
na 143,2 mld. K¢, k ¢emuz mohly pfispét i Upravy podminek poskytovani novych
hypoteénich Gvéril ze strany CNB. Celkovy objem nesplacenych hypoteénich GvérQ
Cinil témér 2,0 bil. K¢, kdyZz dosahl vyrazného meziro¢niho tempa ristu (20,2 %).

PocCet nové uzavienych smluv o stavebnim spofeni se meziro¢né zvysil o 15,0 %
a dosahl 485 tisic, tedy nejvyssiho poctu od roku 2011. Celkovy pocet smluv ve fazi
sporeni poprvé od roku 2003 mezirocné vzrostl (o cca 60 tis.) na 3,2 mil. smluv.
Celkova nasporena cdastka se mirné zvysila (o 1,3 %) na 359,7 mld. K. Objem novych
uvérl se snizil o cca 29 % na 47,8 mld. K¢, celkovy objem avérd (278,1 mid. KE) byl
nicméné nejvyssi od roku 2013. Primérnd vyse Gvéru (500,8 tis. KE) a pomér podilu
uvérl k nasporené ¢astce (77,3 %) dosahly svych zatim nejvyssich hodnot. Stat vyplatil
na pfimé statni podpore 4,0 mld. K¢&.

Celkova bilanc¢ni suma stejné jako objem vkladd a Uvér( sektoru skokové poklesly
priblizné na polovinu z diivodu pfemény Moravského Penéiniho Ustavu - spofitelni
druZstvo na banku. Nova vyse celkovych aktiv sektoru (10,2 mld. K¢) tak tvotila jen
0,1 % aktiv vSech uvérovych instituci. Ukazatel celkového kapitalového poméru dosahl
historicky nejvyssi hodnoty (29,1 %). Podil nevykonnych uvér( k celkovym dvér(im
klesl 0 7,2 p.b. na 15,7 %.

Sektor nebankovnich poskytovatelG financovani pokracoval ¢tvrtym rokem v ristu
bilan¢ni sumy, a to o 1,0 % na 432,7 mld. K¢ Objem poskytnutych pljéek sektoru
vzrostl 0 2,2 % na 327,2 mld. K¢. Spoleénosti finanéniho leasingu posilily sv(j podil na
79,2 % bilan¢ni sumy a 77,7 % pujcek sektoru.

Hlavni cesky akciovy index PX béhem roku vzrostl o 13,1 % na 1115,6 bodd,
a Castecné tak kopiroval rist akciovych trhli ve svété. Naproti tomu objem burzovnich
obchodt poklesl 0 20,5 % na 120,9 mid. K¢.

Objem aktiv nebankovnich obchodnikl s cennymi papiry se vyvijel v zasadé podobné
jako ceny aktiv na globalnich financnich trzich, kdyZ vzrostl o 12,5 % na 2,7 bil. K¢.
Stejné tak objem majetku svéfeny spravclm aktiv vykazal rlist 14,4 % na celkovych
témér 1,6 bil. K¢.

Objem obhospodarovaného majetku ve fondech vyznamné vzrostl o rekordnich
101,8 mid. K¢ na celkovych 694,6 mid. KE. Stalo se tak jak diky rastu fondd
kolektivniho investovani (o 17,8 %), tak fond( kvalifikovanych investord (o 14,7 %).
Z hlediska umisténi prostfedkll do jednotlivych druhl podilovych fondd nadéle
prevladaly smisené fondy, a to jak u domdcich (35,5 %), tak zahrani¢nich fondd
(32,3 %), ovsem co do podilu se jim diky nejvyssSim dosazenym roc¢nim prirastkim
prostfedkl pfriblizily z domacich fond( fondy dluhopisové (30,4 %) a v ramci
zahranicnich pak fondy akciové (31,3 %).

Hrubé predepsané pojistné sektoru pojistoven pokracovalo tfetim rokem v rdstu, kdyz
se zvysilo 0 6,6 % a dosdhlo 165,9 mld. K¢. Celkovy rlst sektoru byl taZzen segmentem
nezivotniho pojisténi (o 13,2 %), naproti tomu Zivotni pojisténi pokleslo (o 5,0 %).
Celkovy pocet pojistnych smluv se meziroéné vyznamné nezménil (rist o 0,7 %). Pocty
nové uzavienych smluv naopak poklesly (o 1,0 %), coz bylo zplisobeno predevsim
oblasti Zivotniho pojisténi (pokles o 12,6 %). Pojistny sektor byl vystaven zatézi
z pohledu nahrad skod zplsobenych orkdanem Eberhard a silnym krupobitim.
Pojistovny tak fesily druhy nejvétsi polet pojistnych udalosti za posledni dekadu.
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Prostfedky Gcastnikll umisténé ve fondech lll. penzijniho pilife vzrostly o 9,0 % na
487,1 mld. K&. Poprvé od provedeni reformy lll. pilite doslo k meziro¢nimu rdstu poctu
Ucastnikll, i kdyz pouze o pfriblizné 5 tis. Ucastnikl na 4,46 mil. osob. Primérny
mési¢ni Ucastnicky prispévek vzrostl v ramci penzijniho pfipojisténi na 722 K¢
a v pfipadé doplikového penzijniho spofeni na 800 KE. Podil smluv s pfispévkem
zaméstnavatele se zvysil 0 1,0 p.b. na 22,9 %. Celkova pfima statni podpora vyplacena
Ucastniklm IIl. penzijniho pilife vzrostla 03,1% na 7,3 mld. KE Primérné roéni
zhodnoceni prostiedkl v pfipadé dynamickych i vyvazenych strategii doplrikového
penzijniho spofeni dosahlo historicky nejvyssich Urovni. Prdmérnd vynosnost
povinnych konzervativnich fondd a transformovanych fondd nepresdhla primérnou
ro¢ni miru inflace.

Ucinnosti nabyla novela zidkona o dluhopisech a novela zakona o sménarenské
¢innosti, jez novelizuje i zdkon o platebnim styku. Na evropské drovni byly schvaleny
predpisy tykajici se snizeni rizik v bankovnim sektoru, evropského systému dohledu
nad finanénim trhem, obezfetnostnich poZadavk( pro obchodniky s cennymi papiry,
panevropského osobniho penzijniho produktu, dohledu nad Ustfednimi protistranami,
preshranic¢nich plateb, feSeni rizik spojenych s uUvéry v selhani, udrzitelného
financovani, trhu pro rdst malych a stfednich podnik(, prfeshrani¢niho nabizeni fondu
a krytych dluhopis(.
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