Tabulka 1: Seznam doporuéeni Svétové banky (2017)

Kratkodobé aktivity (< 1 rok)

Stiednédobé aktivity (2-3 roky)

Snizeni regulatorni zatéze - Budovéni dohledovych kapacit

Dlouhodobé aktivity (> 3 roky)

o Hlavni: Zd{iraznit a posflit cil CNB,
jak je vymezen v zékong, aby CNB
podporovala rozvoj kapitalového trhu
a prioritizovat toto poslani ped jinymi
pridélenymi tkoly.

Hlavni: Podnitit Gicast ve vyborech
EU, které maji vliv na regulaci ka-
pitdlového trhu, aby zjmy a specifika
teského kapitalového trhu byly vice
brény na zietel na Grovni EU.

e Hlavni: PoZadovat jednoduchou noti-
fikaci emitent, ktefi provadi nevefe-
jnou nabidku (private placement)
nebo vefejnou nabidku spoléhajici
na vyjimky z povinnosti vyhotovit
prospekt, aby requlator mél prehled
o investi¢nich néstrojich vyddvanych
v Ceské republice a mohl dohlizet
nad plnénim pravidel pro vefejnou
nabidku.

e Hlavni: Odstranit nadbytecnou regula-
torni zatéZ a naklady vznikajici na narodni
drovni, a zefektivnit informacni toky od
spolecnosti, véetné téch vyzadovanych pro
dohledové a statistické tcely.

o Vedlejsi: Zvazit zavedeni systému pro
docasnd vyslani expertd do orgdnu ESMA
a jinych evropskych organd.

* Hlavni: Revidovat distribucni
systém cennych papirti a poskytnout
Gcinné dohledové pravomoce, aby
byly Iépe srovnatelné naklady pro
investora a jeho vynosy a aby bylo
mozno trestat nekorektni jednani.

Vytvoteni obsahu

e Hlavni: Prozkoumat zbyvajici stitem
vlastnéné podniky s cilem identifiko-
vat, které je mozno privatizovat s tim,
Ze Cast bude nabidnuta drobnym
investordim a stanovit jasné terminy
takové privatizace.

e Hlavni: Povzbuzovat stadtem vlastnéné
podniky, aby své potieby financovat
svlij dluh uspokojovaly pres kapitélovy
trh, coz by mélo byt v souladu s jejich
potiebou ziskat co nejefektivnéjsi
financovani.

e Hlavni: Umoznit, aby nékteré korporatni
dluhopisy byly akceptovany jako kolateral
(zajisténi) pro repo operace bank a CNB.

o Vedlejsi: Umoznit, aby stétni pokladni¢ni
poukdzky mohly slouZit jako kolaterdl pro
obchody ¢len Prazské burzy.

* Vedlejsi: Propojit funkcionalitu Central-
niho depozitate a depozitdie CNB, t;.
propojit elektronicky tyto dva systémy.

o Vedlejsi: Zvézit rozsiteni kategorie
akceptovatelnych kolateraldi o kryté
dluhopisy (hypotecni zastavni listy)
a jiné strukturované produkty.

Zatraktivnéni trhu pro emitenty

e Hlavni: Zndsobit sili o vyhleddvani
potencidlnich emitentd, vietné
vzdélavani manaZerd, videi cilenych
na potencionalni emitenty, workshopi
pro potencialni emitenty a doprovod-
nych pfirucek o kapitélovém trhu.

o Vedlejsi: Provéfit flexibilitu podminek
pro vyddvani prioritnich akcif a kor-
pordtnich dluhopist.

o Vedlejsi: Posoudit aktudini zkuSeno-
sti s nabizenim krytych dluhopist a
identifikovat moZnosti pro zlepseni
celého procesu.

e Hlavni: ZvéZit zjednodusenou formu pros-
pektu pro stfedné velké vetejné nabidky
(pod 8 mil. EUR).




Kratkodobé aktivity (< 1 rok)

Stiednédobé aktivity (2-3 roky)

Dlouhodobé aktivity (> 3 roky)

Zatraktivnéni trhu pro investory

e Hlavni: ZvaZit, zda by nemély mit
nékteré spole¢nosti zdkonem
stanovenou povinnost informovat
CentrdIniho depozitare o viech
korporatnich akcich, aby tento mohl
tyto informace predat vlastnikiim
cennych papird.

* Hlavni: VyZadovat, aby velci a stfedni
emitenti poskytovali informace v
anglictiné.

e Hlavni: VyZadovat, aby byly diileZité
zakony a pravidla preklddany do
anglictiny.

e Vedlejsi: Spustit program podporu-
jici finan¢ni gramotnost, spociva-
jici napfiklad ve vytvoteni série
vzdélavacich videf o kapitdlovém
trhu pro investory.

e Hlavni: ZvdZit zavedeni zvlastniho reZimu
pro osobni spofici Gicet s dariovymi po-
bidkami pro vklady a s moZnosti vlastnika
(ctu rozhodovat o investicich.

e Hlavni: 7a G¢elem zatraktivnéni trhu pro
zahranicni investory, novelizovat zdkon o
podnikani na kapitalovém trhu a ob¢ansky
zdkonik, aby byl uznan koncept zpros-
tfedkovaného drzeni cennych papirG pres
fetézec zprostredkovatelli (nominees).

e Hlavni: Pfipravit balicek due diligence pro
Prazskou burzu a CentréIniho depozitéfe a
umistit jej na jejich webové stranky.

o Vedlejsi: Zvézit zavedeni bodovani

a "tabulky vysledkd" fizeni a spravy
spolecnosti (corporate governance) a
ocenovat vitéze na vefejnych akcich, aby
se zvysilo povédomi o fizeni a sprévé
spolecnosti a pozitivné stimulovat reputa-
¢ni expozici nové kotovanych emitentd.

e Vedlejsi: Vytvofit webové centrum
informaci o cennych papirech.

e Vedlejsi: Prozkoumat zptisoby, jak
udélat ménové zajisténi (EUR/CZK)
efektivnéjsi.

o Vedlejsi: Pokusit se o zafazeni Ceské
republiky do vyssi kategorie v ratingu
MSCl a zahrnout hodnotici kritéria v
ramci akéniho plédnu pro rozvoj ka-
pitdlového trhu jako Zadouci vysledek.

Podporeni vstupu malych a stiednich podnikd na trh

e Hlavni: Zorganizovat specializovany
program cileny na emitenty z fad
malych a stfednich podnikd, véetné
workshop( pro potencidlni malé a
stfedni emitenty s doprovodnymi
pfirutkami o kapitélovém trhu.

e Hlavni: Posoudit zprévu Evropské
komise z ¢ervna 2017 o dariovych
pobidkéch pro rozvoj malych a stfed-
nich podnikd a urcit, které koncepty
|ze inkorporovat do strategie rozvoje
kapitalového trhu v Ceské republice.

e Hlavni: UmoZnit dafiové transparentni ko-
manditni spolecnost s fadnym actovanim
0 zisku a ztrété, nebo reformovat koman-
ditni spole¢nost na investi¢ni listy (KSIL).

* Hlavni: Poskytnout dafiovou transparenci
venture kapitalovym fondlim a private
equity fonddim.

e Vedlejsi: Pfijmout specializované pokyny
pro ocefiovani, aby byla umoznéna
existence verejné vlastnénych venture
kapitlovych fondil a private equity fondui.

Povzbuzeni pouzivani investi¢nich fondl

o Vedlejsi: Revidovat regulatorni
pozadavky tykajici se pfimého
nabizeni cennych papirli vyddvanych
investi¢nimi fondy, a podpofit tak
vétsi zapojeni investorli do kolek-
tivniho investovani.

e Hlavni: Zrusit zdanéni pfijm0 zah-
ranicnich investor{i plynoucich z ¢eskych
investi¢nich fond.

e Vedlejsi: Prozkoumat, zda pravni forma
,svéfensky fond" mlze byt revidovana,
aby se podpofilo jeji Siri vyuZiti a/nebo
snizeni administrativnich nakladd a
zvyseni flexibility.

e Hlavni: Zvazit zruseni 5% dané z
piijmG u investicnich fondd, avsak
pouze tehdy, pokud vldda z jinych
d@vodii rozhodne o zruseni ¢i modi-
fikaci tzv. Casového testu.




Kratkodobé aktivity (< 1 rok)

Stiednédobé aktivity (2-3 roky)

Dlouhodobé aktivity (> 3 roky)

Posileni sektoru penzijnich fonda

e Hlavni: Rozsifit moznosti investovan{
tak, aby zahrnovaly i private equity,
soukromé nabizeni (private place-
ment) a infrastruktumi dluhopisy.

o Vedlejsi: Lépe vyuZit metody
sdruzovani majetku pro icely obhos-
podafovani fondd a Gcetnictvi.

e Hlavni: Poskytnout cilené pobidky, aby
investofi presli z transformovanych fondd
do vynosnéjsich Gcastnickych fondd a
osobnich spoficich dctd.

* Hlavni: Zménit ustanoveni o garanci
minimalnich vynosd tak, aby se odstranilo
méfeni na bazi jednoho roku.

e Vedlejsi: Navrhnout $irsi, niz-
kondkladovou alternativu anuit a
produktti s fazovanymi vybéry.

Vybudovani transparence finan¢niho reportingu

o Hlavni: Zdokonalit a dokoncit
prevodové tabulky pro poutZiti IFRS
(mezindrodnich ucetnich standard)
k vytvofeni potfebného dariového
pfiznani.

e Hlavni: Pokracovat a dokoncit
stévajici pilotni program testu-
jici prevodové tabulky pro velké
podniky.

e Vedlejsi: Pozadovat, aby obchodnici s cen-
nymi papiry a manazefi fondli pouZivali
[FRS.

e Vedlejsi: Znovu zvaZit poufiti a pottebu
IFRS pro investiéni fondy a penzijni fondy.

Propojeni trhu se sektorem faktoringovych spole¢nosti

e Hlavni: Podpofit sekuritizaci baliku
faktur agenty (tfetimi stranami) jako
aranzéry.

e Hlavni: Umoznit investi¢nim fonddim
investovat do pohledavek z faktoringu.

e Hlavni: Vyvinout reverzni faktoring
jako investi¢ni néstroj.

e Vedlejsi: Umoznit, aby Slo s
pohleddvkami za malymi a stfednimi
podniky obchodovat na burze.

Prohloubeni obchodovani s viadnimi dluhopisy

e Vedlejsi: Konzultovat s obchodniky
na trhu s cilem ziskat jejich nazor na
vynosovou kfivku.

e Vedlejsi: Konzultovat s oddélenim spravy
statniho dluhu na Ministerstvu financi s
cilem konsolidovat doby do splatnosti.




