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Hruby domdci produkt meziro¢né vzrostl o 2,4 %. Jednalo se tak o tfilety nepretrzity
riist ekonomiky CR. Ceskd ekonomika meziroéné rostla rychleji nez priimér EU, ktery
¢inil 1,9 %. Hlavnimi prorGstovymi faktory byly spotfeba domdécnosti a zahrani¢ni
obchod. Cenovy vyvoj byl ovlivnén pfedevsim nizkymi cenami ropy a ropnych
produktl a promital se do spotiebitelskych cen a cen primyslovych vyrobcl. Vyrazné
rostly ceny nemovitosti, a to predevsim z diivodu nedostate¢né nabidky, rostouciho
zajmu o nakup nemovitosti jako investi¢ni prileZitosti, volnéjsich Uvérovych podminek
a nizkych urokovych sazeb.

Ménova politika se béhem roku neménila. Na relativné nizkou inflaci tak CNB
reagovala, obdobné jako v predchozich letech, uvolnénou ménovou politikou. Hlavni
urokové sazby centralni banky zGstaly naddle na tzv. technické nule, na jejiz Urovni
setrvavaly jiz od listopadu 2012. Po cely rok pokracovala centrdlni banka
vintervencich z divodu udrZeni kurzu koruny vici euru pobliz hladiny 27 CZK/EUR.
Objem devizovych intervenci dosahl za cely rok 16,9 mld. EUR, tj. cca 455 mld. K¢, coZ
znamenalo pfiblizné polovinu vynaloZzenych prostfedkd od pocatku intervenci
v listopadu 2013.

Celkovy objem prostredk( vzrostl béhem roku o 8,5 % na hodnotu 5,23 bil. K¢, coz
predstavuje nejvyssi relativni narGst od roku 2008, odkdy se rocni pfirdastky
pohybovaly v rozpéti priblizné 3 az 7 %. Nejvétsi absolutni rlst zaznamenaly opét
vklady u Gvérovych instituci (o 246,8 mld. K¢), které nadale zUstaly nejvyznamné;jsi
polozkou. Stejné jako v predchozich ctyfech letech se relativné nejvice zvysil
(0 15,5 %) objem prostfedkl umisténych v investicnich fondech.

Celkové Uspory domacnosti drzené v ramci produktld zprostfedkovatelského
financ¢niho trhu dosahly objemu 3,24 bil. K¢, kdyZ vzrostly mezirocné o 8,4 %. Vyrazny
rast zaznamenaly neterminované vklady (15,6 %) a znatelnéji se rovnéz zvysily Uspory
domacnosti v investicnich a penzijnich fondech (12,8 %, resp. 8,2 %). Naopak odliv
prostiedkd nastal opét u terminovanych vkladl (-7,1 %) a stavebniho sporeni (-5,6 %).
V poslednich Sesti letech ziskdvaly na vyznamu ve struktufe Uspor zejména
neterminované vklady a investicni fondy, zatimco =zastoupeni prostredkid
v terminovanych vkladech a stavebnim sporeni nepretrzité klesalo.

Struktura subjektl finanéniho trhu byla ustdlend bez vyraznéjsich zmén v jeho
hlavnich sektorech. Jako vyznamnéjsi zmény béhem roku mozno uvést opusténi trhu
ERB bank a.s. z divodu odebréni licence CNB nebo fuzi Wiistenrot pojitovny
a Wastenrot Zivotni pojistovny s Allianz pojistovnou. Plvodni Fond pojisténi vkladud se
transformoval na Garancni systém financniho trhu, ktery spravuje prostiedky také
nového Fondu pro feSeni krize. Finan¢ni arbitr prestal byt pfislusny resit spory
podnikatel( v oblasti poskytovani platebnich sluzeb.

Celkovy objem aktiv bankovniho sektoru (vCetné stavebnich spofitelen) vzrostl 0 8,5 %
a na konci roku dosahl 6,0 bil. K¢, coZ predstavuje zrychleni tempa rdstu o 5,5 p.b.
Za poslednich pét let pfitom velikost rozvahy sektoru vzrostla o 31 %. Hospodarsky
vysledek sektoru dosahl rekordnich hodnot, kdyz zisk pfed zdanénim cinil 88,7 mld. K¢
(meziro¢ni rlst o cca 10 %). Bankovni sektor opét vykazal v fadé ukazatell pozitivni
vyvoj, a potvrdil tak svou stabilitu - celkovy kapitdlovy pomér 18,5 % se udrzel vysoko
nad regulatornim minimem (nardst o 3,2 p.b. za pét let) a kvalita Gvérovych portfolii

od roku 2010.

Zakladni sazbu (2T repo) CNB ponechala cely rok na Grovni 0,05 % a dodriovala
tzv. kurzovy zavazek (ukonceny v dubnu 2017), coz vedlo k dalSimu poklesu trznich
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srovnani s vklady domaéacnosti (pokles na 0,5 %). Uroceni Gvérti domacnostem
i nefinanénim podnikdm rovnéz klesalo — na 4,6 %, resp. na 2,6 %.

Objem klientskych bankovnich vklad( vzrostl meziroéné o 7,0 % a dosahl 3,8 bil. K¢.
V pfipadé bankovnich Gvérd doslo k narlstu objemu o 6,0 % na 3,0 bil. K& Nardst
klientskych avérd i vkladd od konce roku 2011 dosahl podobného tempa, kdyz cinil
cca 29 %, resp. 28 %. Pomér klientskych vkladl ke klientskym dvérlim bankovni sektor
dlouhodobé udrioval nad 125 %.

Hypoteéni trh vykdzal historicky nejvyssi aktivitu, kdyZz objem nové poskytnutych
hypotecnich avérd v Sirsi agregaci (zahrnujici refinancované i refixované tvéry) dosahl
417,5 mld. K¢, coZ predstavovalo mezirocni rist ve vysi 20,9 %. Celkova dluzna ¢astka
z hypotecnich uvérd cinila témér 1,4 bil. K& Nejvice oblibené zdstaly hypotecéni Gvéry
sfixaci na 1 az 5 let, které tvorfily 58 % nesplaceného objemu hypotecnich Gvérd
a 48 % objemu nové poskytnutych hypotecnich Uvérd. Z ddvodu ocekdvaného rlstu
urokovych sazeb v delSim ¢asovém horizontu se rovnéz zvysil zdjem o uvéry s fixaci
nad 5 let. Obyvatelstvo, jako tradicné prevladajici kategorie prijemcl hypotecnich
uvérd, navysSilo své zadluZeni prostfednictvim hypotecnich uvérli na bytové
nemovitosti o0 8,9 % na 944,1 mld. K¢.

V sektoru stavebnich sporitelen nastal obrat v negativnim trendu Ubytku poctu nové
uzavienych smluv o stavebnim sporeni, které po hlubokém propadu v roce 2015
(0 22,5 %) zaznamenaly meziro¢ni narust o 8,1 % na 403,3 tisic. Ani to vSak nezastavilo
nepretrzity pokles celkového poctu smluv trvajici od roku 2003 a sektor uzaviel rok
2016 s 3,3 mil. smluv ve fazi sporfeni, coz predstavuje meziro¢ni pokles o 5,5 %.
Klesajici trend pokracoval jiz ¢tvrtym rokem i u celkové naspofené castky, ktera
ke konci roku €inila 362,6 mld. K¢. Poklesl taktéz objem vyplacené statni podpory, a to
na 4,3 mld. K¢ Naproti tomu nové poskytnuté Uvéry od stavebnich spofitelen
mezirocné vzrostly o témér 5 % na 47,9 mld. K¢, cozZ sice ve srovnani s rokem 2015
predstavovalo utlumeni proristového trendu (o 18 p.b.), nicméné obrat v Gvérové
¢innosti byl po predchozim sedmiletém obdobi poklesu potvrzen. Z pohledu
celkového objemu Uvérl od stavebnich spofitelen pokracoval vSak sektor uz Sestym
rokem po sobé v poklesu, v roce 2016 0 0,8 % na 240,6 mld. K¢.

Sektor spofitelnich a uUvérnich druZstev, ktery byl jiz druhym rokem zastoupen
11 subjekty, zaznamenal mirné zlepseni fady financ¢nich ukazateld. Bilan¢ni suma
sektoru posilila 0 5,8 % na 34,2 mld. K¢, vklady meziro¢né vzrostly o 1,4 mld. K¢
na 29,2 mld. K¢ a objem Gvérd se mirné (o 0,8 mid. K¢) zvysil na 22,5 mld. K¢. Od roku
2014 se druZstevnim zaloZznam dafilo postupné mirné sniZzovat podil uvérl v selhani
222,7 % na 19,4 % ke konci roku 2016, coz je vSak v porovnani s bankovnim sektorem
(4,5 %) stale relativné vysoky podil. Celkovy kapitalovy pomér vzrostl na 16,2 %.

Hlavni ¢esky akciovy index PX vykazal meziro¢ni pokles o 3,6 % a pohyboval se po cely
rok pod hranici 1 000 bodG. Navratil se tak negativni vyvoj, ktery byl patrny v letech
2013 a 2014, jen v roce 2015 vykazoval index PX mirny ruUst. Z hlediska obchodni
aktivity na organizovaném trhu doslo k mirnému poklesu objemu burzovnich obchodU
00,5 % na 172,4 mld. K¢ a k vyraznému poklesu mimoburzovnich obchod( o 25,3 %
na 412,3 mld. K¢.

V sektoru obchodnikl s cennymi papiry (OCP) vzrostl meziroéné objem obchodl
04,9 % na 62,1 bil. K. Za timto vyvojem stal vyznamnéjsi narlst obchodl na vlastni
ucet OCP o 7,9 bil. K¢ a pokles objemu obchodl z obhospodarovatelského vztahu
0 5,0 bil. K&. Ubytek byl zaznamenan predeviim v sektoru nebankovnich OCP, nariist
pak u bankovnich OCP. Objem majetku svéreny spravcim aktiv meziro¢né vzrostl
0 11,1 % na celkovych 1,29 bil. K¢.

Béhem roku vzrostl objem prostredkl ve fondech kolektivniho investovani o 13,1 %,
absolutné o 50 mld. K¢. Za poslednich 5 let jde o narlst o cca 210 mld. K& Ke konci
roku tak bylo v téchto fondech umisténo 432 mld. K¢, z toho 195,5 mld. K¢ tvorily
fondy zahranicni a 236,5 mld. K¢ fondy domdci. V relativnim vyjadfeni nejvice vzrostly
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prostiedky v nemovitostnich fondech, a to mezirocné o 50,1 %. V absolutnim
vyjadreni rlst ve smisenych fondech o 19,3 mld. K¢ predcil vSechny ostatni druhy
fondd. Objem prostfedkd ve fondech kvalifikovanych investord rostl rychleji nez
ve fondech kolektivniho investovani, a to diky mezirocnimu narlstu 27,4 %
na 99,9 mld. K¢. Pfitom na konci roku 2011 spravovaly tyto fondy 47,7 mld. K¢.

Pfedepsané hrubé pojistné pokleslo o 3,5 % na 148,1 mld. K¢, coZ byla nejnizsi Uroven
vydaja pojistnikd za poslednich 6 let. Vyraznéjsi vypadek nastal u Zivotniho pojisténi
(pokles 0 6,6 % na 58,3 mld. K¢), v nezivotnim pojisténi bylo snizeni mirnéjsi (o 1,3 %
na 89,8 mld. K¢). Dosazeny zisk pred zdanénim ve vysi 13,7 mld. K¢ naopak znamenal
nejlepsi vysledek od roku 2012.

Duchodové sporeni, tj. Il. pilit penzijniho systému, bylo k 1. 1. 2016 ukonéeno. Pfed
vyplatou prostfedk( na konci roku bylo v dichodovych fondech evidovano pfiblizné
84,5 tisic Ucastnikld s prostfedky v celkové vysi 3,44 mld. K¢.

V ramci Ucastnickych a transformovanych fondu Ill. penzijniho pilife byly ke konci roku
evidovany prostredky v celkové vysi 381,6 mld. K¢, coZ predstavuje mezirocni narust
09,2 %. Pocet Gcastnikd ve Ill. penzijnim pilifi opét poklesl, i kdyZ méné nez v roce
2015 a 2014, a to konkrétné o 107 tisic na 4,54 mil. osob. Primérny mésicni prispévek
Ucastnika penzijniho pripojisténi se zvysil na 606 K¢ a u doplnkového penzijniho
spofeni na 741 KE. Podil smluv, u kterych pfispival zaméstnavatel, mirné vzrostl
na 20 %. Celkova pfima statni podpora vyplacena ucastnikim Ill. penzijniho pilife
vzrostla na 6,83 mld. KC. Z hlediska umisténi prostiedkd penzijnich fondd dlouhodobé
vyrazné dominuji dluhové cenné papiry zastoupené zejména statnimi dluhopisy CR.

V lednu 2016 nabyly ucinnosti novy zakon o ozdravnych postupech a feSeni krize
na finanénim trhu a novely nékolika dalSich predpist, zejména zdkona o bankach,
které do Ceského prdvniho fadu transponuji smérnice EU o ozdravnych postupech
a fedeni krize na finanénim trhu a o systémech pojisténi vkladG. Déle v prosinci 2016
nabyl Ucinnosti novy zakon o spotiebitelském uvéru, ktery nové reguluje vSechny
spotrebitelské Gvéry vcetné uvérd na bydleni. V pribéhu roku prosla legislativnim
procesem také novela zdkona o pojistovnictvi transponujici smérnici Solventnost II,
novela zdkona o pojistovacich zprostfedkovatelich upravujici zplsob vypoctu provizi
a odkupného atechnickda novela zakona o stavebnim sporeni. Na evropské udrovni
zOstaly prioritnimi tématy aktivity spojené s vytvarenim Unie kapitdlovych trhi
a Evropského systému pojisténi vkladl. V zavéru roku byl publikovan rozsahly balicek
péti legislativnich navrhl Evropské komise s cilem sniZovani rizik a posileni
bankovniho sektoru v EU.



