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STRUCNE SHRNUTI

Makroekonomicka Hruby domaci produkt CR meziro¢né pokles! v redlném vyjadreni o 1,3 %.

situace a vnéjsi vztahy Vyrazny podil na tomto vyvoji mélo predevSim sniZeni spotreby
domacnosti. Ze vsech sloZzek agregatnich vydaju vykazal rdst pouze
zahrani¢ni obchod, kdyz prebytek obchodni bilance dosahl svého
historického maxima 145,8 mld. K&. Mira nezaméstnanosti dle VSPS mirné
vzrostla na 7,0 %. Primérnad mira inflace mérenda pomoci CPI vzrostla
ol,4p.b. na 3,3 %, pricemz tento narlst byl zplsoben zejména
administrativnimi faktory. Po kratkém posileni na pocatku roku ceska
koruna od dubna oslabovala, ve druhé poloviné léta se trend obratil a
koruna ke konci roku meziroéné posilila vaéi dolaru o 4,4 % na
19,1 CZK/USD a vici euru 0 2,6 % na 25,1 CZK/EUR.

Prostiedky pouzitelné Objem prostfedkd alokovanych na finanénim trhu pokraoval ve svém

na finanénim trhu dlouhodobém rastu a dosahl cca4,1bil. K¢ (rlist o 6,4 %). Nejvyssi
absolutni zvySeni (o 184,6 mld. K&) nastalo u bankovnich depozit, ktera
predstavuji 69 % vsech prostfedkd na financnim trhu.

Struktura uspor Uspory doméacnosti dosahly diky meziroénimu riistu o 4,4 % celkové vyse

domacnosti cca 2,5 bil. K& Struktura vsak doznala pouze nepatrnych zmén. Nejvice
uspor bylo uloZzeno u bankovnich instituci (71,1 %), kde nadale dochazi
k presunu prostfedkl z terminovanych vklad( do vkladd na vidénou (do
nich spadaji i oblibené spofici ucty bez vypovédni lhity). Domacnosti mély
dale uloZeny své Uspory v Zivotnim pojisténi (11,1 %), penzijnim pFipojisténi
(9,9 %) a podilovych fondech (8 %).

Subjekty financniho V institucionalni strukture finanéniho trhu doslo pouze k drobnym zménam

trhu v poctu subjektl. V sektoru bankovnictvi i pojistovnictvi nebyla udélena
zadna nova licence, zvysil se vsak pocet investi¢nich i podilovych fondd.
Pocet investi¢nich zprostfedkovatelll klesl, naopak u pojistovacich
zprostredkovatelli byl jako kaZzdorocné zaznamenan narlst. Vyjma
leasingovych spole¢nosti zaznamenaly viechny sektory dalsi rist zisku.

Bankovni sektor Celkovy objem aktiv bankovniho sektoru vzrostl o 3,5 % na 4 633 mld. K¢ a
kapitalovd pfimérenost vrostla aZz na uroven 16,4 %. Hospodarsky vysledek
bank pred zdanénim dosahl 76,7 mld. K¢, coz predstavuje meziro¢ni narust
0 21 %. DGvodem bylo predevsim snizeni ztrat ze znehodnoceni. Ukazatel
podilu uvérl v selhani na celkovych klientskych Uvérech se meziro¢né
téméF nezménil a ¢inil 6,0 %. Pomér vklad( k uvérdm je v CR dlouhodobé
stabilni a ke konci roku dosahl Urovné 142,7 %, coZ je ve srovnani
s pomérem vykazovanym ostatnimi staty Evropy vysoce nadstandardni
hodnota.

Urokové sazby CNB postupné snizila zékladni sazbu (2T repo) 20,75 % na 0,05 %, co? je
nejnize v historii CR. Toto sniZeni se projevilo v poklesu priimérné trokové
sazby novych Uveérl a v mirné nizsim droceni vkladd. Primérna sazba RPSN
znové poskytnutych uvérl na spotiebu vzrostla 00,1 p.b. na 15,9 %
v pfipadé koupé bytovych nemovitosti zaznamenala opacny trend
— poklesla 0 0,4 p.b. na 3,7 %.
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Vklady a Gvéry Objem bankovnich vkladi vzrostl o 7,3 % a na konci roku dosahl
3 127,6 mld. K&. Bankovni Uvéry zaznamenaly oproti pfedchozimu obdobi
rast s nizsi dynamikou (2,4 %) na 2 360,1 mld. K¢. Obratil se tak vyvoj z roku
2011, kdy objem aveér( rostl rychleji nez objem vkladd. Domdcnosti nadale
predstavuji dominantni klientsky segment jak u vkladd, tak i avéra.

Hypoteéni trh Objem hypotecnich uvérl poskytnutych obyvatelstvu dosahl 700,5 mld. K¢.
Tempo meziro¢ni zmény vykazalo oproti roku 2011 mirny pokles o0 2,7 p.b.
na 6,3%. Sazby hypotecniho trhu vykazované pomoci Hypoindexu
zaznamenaly oproti minulému roku pozvolnéjsi pokles o 0,39 p.b. na
3,17 % na konci roku z divodu velmi konkurenéniho prostfedi, obliby smluv
s pohyblivou sazbou a levnéjsich zdrojli financovani.

Stavebni spofitelny Uéastnici stavebniho spoFeni méli na konci roku 2012 uzavieno cca 4,3 mil.
smluv ve fazi spofeni, coz znamend mezirocni pokles o 233 tis. smluv
(05,1 %) a potvrzuje trend minulych let. Naspofena ¢astka nepatrné rostla
a dosahla vyse cca 435 mid. K¢. Klesajicimu vyvoji po¢tu smluv odpovida
snizeni poctu Uvérd o 62 tis. na 894 tis. Poprvé doslo k mezirocnimu snizeni
objemu nesplacenych uvér( z293,1 mld. K¢ na 282,2 mld. K¢, coz se
projevilo i v poklesu poméru objemu Gvérl a nasporené castky o 2,7 p.b.
na uroven 64,9 %. V porovnani s vysi statni podpory vyplacené v roce 2011
(10,7 mld. K¢) predstavovalo stavebni sporeni v roce 2012 o cca 5,4 mld. K¢
mensi zatéZ pro statni rozpocet.

Druistevni zalozny Pocet clenl druZstevnich zaloZzen se zvysil o cca 10 tis. na 54 408, coz
predstavuje meziro¢ni tempo rdstu o 22 %. Rozvaha sektoru pak rostla
jesté rychlejsim tempem, témér o 39 % na konecénych 39,3 mld. K& Hlavni
pric¢inou nardstu bylo vysoké navyseni objemu pfijatych vkladd (mezirocné
o vice nez 34 %) zejména diky agresivnéjsi Urokové politice sektoru.
Poskytnuté uUvéry mezirocné vzrostly o vice nez 45 % na 28 mld. K¢.
V sektoru zaloZen doslo také k vyraznému zlepseni podilu pohleddvek za
klienty v selhani - z drovné 17,2 % v roce 2011 na 9,9 %. Mira rizika sektoru
druzstevnich zadloZen z(stdva ovsem naddle vyrazné vyssi nez v pripadé
sektoru bank.

Regulované trhy Hlavni index PX zaznamenal narlst o 14 %, pficemz se pohyboval v rozmezi
859 az 1041 bodl a jeho vyvoj tak byl méné nestdly neZ vroce 2011.
V prabéhu roku 2012 pokracoval trend poklesu obchodni aktivity,
pridmérny denni objem obchodd ¢inil pouze cca 1 mld. K¢ a meziro¢né tak
poklesl 0 32,5 %. Objem obchodU s akciemi zaznamenal pokles o necelych
33 %. Poklesl také objem obchodl s dluhopisy, a to o vice nez 5 %.
Obchody s dluhopisy predstavovaly v rdmci praiské burzy vice nez 70 %
objemu obchod.

OCP a sprava aktiv Objem obchodl v sektoru obchodnikll s cennymi papiry (OCP) vzrostl
mezirocné o 6,5 % na 50 363 mld. K¢. Bankovni OCP vyrazné posilili svoji
dominantni pozici a navysili objem uzavienych obchodi s CP na vice nez
96 % obchod(i v ramci celého sektoru. Objem spravovaného majetku v roce
2012 vzrostl 0 11,6 % na konecnych 885,2 mid. K¢.
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Kolektivni investovani Objem prostiedk( investovanych ve fondech kolektivniho investovani
meziro¢né vzrostl o 5 % na 235,3 mld. K. V zahrani¢nich fondech se zvysila
hodnota majetku o 4,0 mld. K¢, kdezto u domdcich o 7,2 mld. K¢ Tim se
prerusil dosavadni trend, kdy zahrani¢ni fondy pfitahovaly vice prostfedkd
nez domaci. Dale se dynamicky rozviji sektor fondl kvalifikovanych
investor(l — za posledni 4 roky tyto fondy zvysily spravovany majetek 2,5x
a poctem prekonaly fondy uréené verejnosti. Objem spravovanych aktiv
fondl kvalifikovanych investor( vsak cinil pouze 61,3 mld. K¢ a
nedosahoval tak vyse aktiv fond(i uréenych verejnosti.

Pojistovny Sektor pojistovnictvi pokracoval ve stagnaci, coz do znaéné miry odrazi stav
Ceské ekonomiky. Celkové predepsané hrubé pojistné mirné pokleslo
o necelé 1 % a dosahlo hodnoty 153,6 mld. K¢. Hrubé predepsané pojistné
v Zivotnim pojisténi mirné vzrostlo (00,1%) a jeho vysSe prekrocila
72 mld. KE. V nezivotnim pojisténi pokracoval klesajici trend, kdyz hodnota
predepsaného pojistného dosahla 81,5 mld. K¢ (meziro¢ni pokles o 1,8 %).
Vykazany zisk vzrostl o 35 % na 12,4 mld. K¢ zejména vlivem Uspor
v ndkladech a vyssich vynos( z finanéniho umisténi.

Penzijni pfipojisténi V penzijnich fondech byly evidované prostfedky v celkové wvysi
246,6 mld. K¢ coZz predstavuje narlst o 6,2 %. Pocet ucastnikl(i stoupl
o 569 tis. a dosahl tak drovné 5,1 mil. Divodem skokového narUstu
v zavéru roku byl zvySeny zdjem o uzavieni smlouvy pred zavedenim
novych podminek dopliikového penzijniho spofeni v navaznosti na reformu
penzijniho systému. Ve strukture ucastnik(l stale dominuji osoby ve véku
30 — 59 let, z pohledu novych ucastnik(l pak osoby do 29 let. Priimérny
mésicni ucastnicky prispévek se zvysil 0 5,3 % na 465 K¢. Naddle klesa podil
smluv, u kterych pfispiva zaméstnavatel (na cca 18 %).

VIadni sektor Hospodareni vladniho sektoru za rok 2012 skoncilo deficitem ve wvysi
4,4 % HDP. Oproti predchozimu roku se tak jedna o vyrazné zhorseni
(01,15 p.b.), ovéem pfii nezahrnuti kapitalovych transferi (majetkového
vyrovnani scirkvemi a korekce u neuznanych evropskych vydaj) by
vysledny deficit dosahl 2,5 % HDP. Celkové pfijmy vzrostly oproti roku 2011
0 necelé 1 % predevsim kvali dynamice dafovych pFijma a prispévkl na
socidlni zabezpeceni. Celkové vydaje vladniho sektoru v roce 2012 vzrostly
0 3,4 %. Celkovy dluh vladniho sektoru dosahl ke konci roku 2012 hodnoty
45,8 % HDP.

Legislativa financniho  Na evropské urovni se prioritnimi tématy staly zavedeni jednotného

trhu mechanismu dohledu, krizové fizeni, zmény pravidel EU tykajici se
kapitalovych pozadavkl na banky a investi¢ni podniky a problematika dané
z financnich transakci. V oblasti domaci legislativy finanéniho trhu byla
v roce 2012 pfrijata rada predpisu, kterd méni a dopliiuje pravni Upravu pro
Il. a Ill. penzijni pilit pfijatou vroce 2011. Pro pojistovnictvi pak byla
vyznamnou zmeénou aplikace tzv. antidiskriminacniho rozsudku SDEU,
podle kterého jiz neni dovoleno stanovovat rozdilné pojistné ¢i pojistné
plnéni na zadkladé faktoru pohlavi. Pro bankovni sektor pak byla podstatna
pfiprava transpozice smérnice CRD IV, jejiz dokonceni se ¢eka v roce 2013.

Data uvedend v tomto shrnuti byla z jednotlivych zdroji stazena v obdobi bfezen - duben 2013.
Neni-li uvedeno jinak, vztahuje se text k vyvoji v roce 2012, resp. hodnotam ke konci roku 2012.
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