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ZPRAVA O VYVOJI FINANCNiHO TRHU V ROCE 2010
STRUCNE SHRNUTI

Ekonomika V roce 2010 vzrostl mezirocné hruby domaci produkt ¢eské ekonomiky realné
02,3 %. Na riistu HDP v CR se nejvice podilelo zvyseni zisob a zahraniéni
obchod, ktery byl podpofen hospodaiskym ozivenim ve svété. Primérna mira
inflace méfena indexem spotiebitelskych cen vzrostla na 1,5 % predevsim
v disledku administrativnich opatfeni (zejména rdstem obou sazeb DPH
o 1 p.b. a ristem spotiebnich dani). Na rtst trznich cen ptsobil také vyvoj cen
komodit na svétovych trzich. Mira nezaméstnanosti podle Vybérového Setfeni
o pracovnich silach (VSPS) na pocatku roku 2010 mirné stoupla az na 8,0 %,
nasledné opét klesla a po zbytek roku se pohybovala v tésném okoli 7,0 %.

Prostiredky pouZitelné V navaznosti na rist ekonomiky doSlo k plynulému riastu prostiedka

na finanénim trhu pouzitelnych na finanénim trhu na 3,7 bil. K¢. U vSech vykazovanych polozek
byl zaznamendm vzestup. V absolutnim vyjadieni dominuji bankovni depozita
v objemu cca 2,5 bil. K¢.

Struktura aspor Uspory domacnosti vzrostly meziroéné o 6,8 % a doséhly celkového objemu

domacnosti cca 2,3 bil. K¢ Ve struktufe Gspor domdacnosti doslo k velmi pozvolnym
zménam. Nejvyssi rust vykazaly prostiedky ulozené na neterminovanych
vkladech (14,1 %) a dlouhodobé produkty nebankovniho charakteru — penzijni
pripojisténi (11,5 %) a Zivotni pojisténi (10,4 %).

Subjekty finanéniho trhu  Cesky finanéni sektor je pomérné stabilni a tak ani poéty ani struktura subjekti
nedoznala vyraznéjSich zmén. Bankovni sektor posilil pfichodem dvou novych
instituci, naopak sektor druzstevnich zalozen tii hraci opustili. Dil¢i zmény
zaznamenal i sektor kolektivniho investovani. Silny nartist byl opét evidovan u
pojistovacich zprostiedkovateltl, a to o zhruba 20 tisic.

Bankovni sektor Bankovni sektor ptestal negativni dopady svétové finanéni krize a vysel z ni
posilen. Bankovni subjekty byly i nadéle silné kapitidlové vybaveny; jejich
kapitdlova primétenost dosdhla 15,5 %. Stabilni byl i vykazovany pomér
vkladi a uveérG — 137 %. Podil pohledavek se selhanim na pohledavkach
za klienty sice vzrostl na 6,6 %, ov§em ocekavané ztraty byly ve velké mife
kryty opravnymi polozkami. Stabilita bankovniho sektoru tak nebyla ohrozena.

Urokové sazby CNB piistoupila jedenkrat ke snizeni kliGové tirokové sazby - 2tydenni repo
sazby - 0 0,25 p.b. na 0,75 %. Klientské sazby vykazaly odlisny pohyb podle
typu uvéru. Sazba RPSN na spotiebu se v pribéhu roku téméf neménila a
pohybovala se okolo urovné 15,7 %. Naopak RPSN na nakup bytovych
nemovitosti vykazala meziro¢ni pokles o0 0,8 p.b. na 4,8 %.

VKklady a avéry Celkovy objem vkladti vzrostl béhem roku o 3,3 % na kone¢nou hodnotu témef
2,8 bil. K¢ Dynamika ristu uvéri odpovidala vkladim — meziro¢ni rist
03,5% na uaroven 2,2 bil. K¢ Celkové zadluzeni domacnosti u bank a
nebankovnich finanénich instituci meziro¢né vzrostlo o 2,7 % a ke konci roku
dosahlo 1 138,0 mld. K¢.

Stavebni spofitelny Celkovy pocet smluv ve fazi spofeni poklesl na 4,85 mil., z toho pocet nové
uzavienych smluv pfedstavoval 532,8 tis. novych smluv (pokles o 7,4 %).
Pocet uvéri se nepatrné zvysSil na 993 tis. a jejich objem dosahl vyse
293,4 mld. K¢. Vyplacena statni podpora stavebniho spofeni predstavovala
¢astku 11,74 mld. K¢&.

Hypotécni trh Objem hypotécnich Gvérd poskytnutych obyvatelstvu dosahl 604,7 mld. K¢, to
pfedstavovalo nartst o 9,1 % a v absolutnim vyjadieni o 50,3 mld. K¢. Sazby
vyjadiené hypoindexem béhem roku plynule klesaly az na uroven 4,23 %.
S jistym zpozdénim tak hypoindex reagoval na snizovani zakladni Grokové
sazby CNB, které zagalo jiz v roce 2008.
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Druzstevni zaloZny Celkova aktiva sektoru zaznamenala rist o cca 8 mld. K¢ na témét 20 mld. K¢.
Rovnéz doslo k silnému narastu na strané vkladi na 17,7 mld. K¢ i na strané
uvérd na 12,6 mld. K¢.

Regulované trhy Hlavni index PX se pohyboval v rozmezi 1 100 az 1300 bodu, pficemz rok
2010 zakoncil na 1224,8 bodech (meziro¢ni narust o 9,6 %). Hlavni podil
na ristu mély akcie Erste Group a Unipetrolu. Rust indexu PX byl na urovni
sousednich zemi, napt. Némecka ¢i Polska. Aktivita investoril na prazské burze
mirné polevila, celkovy objem obchodd poklesl o 12,4 % na 926,4 mld. K¢.
Obchodovani po tfileté dominaci akcii opét druhym rokem vladly dluhopisy.
Pocet titulti obchodovanych na burze poklesl na 183, ovSem BCPP se podafilo
uvést na trh nové emise akcii. Dualné kétovany jsou od 25.1.2010 akcie
spolecnosti KIT Digital. O prvni IPO od roku 2008, kdy na burzu vstoupila
tézebni spolecnost NWR, se zaslouzila spolec¢nost Fortuna (22.10.2010).

V cervenci 2010, po dokonéeni pievzeti evidenci od Stfediska cennych papird,
zah4jil provoz Centralni depozitaf cennych papird. Tim se zasadné¢ zménila
infrastruktura a proces clearingu a settlementu obchodii s cennymi papiry v CR.
Evidence cennych papir se zménila z jednostupiiové na dvoustupiiovou.

Energeticka burza Prazska energetické burza zaznamenala propad objemu obchodt, a to o 16,1 %
na 1,2 mld. eur. Hlavnimi obchodovanymi derivaty byly kontrakty typu futures.
Oziveni nastalo i na spotovém trhu. Zvyseni po¢tu obchodovanych produktt
souvisi pfedevsim s teritoridlni expanzi BCPP do Mad’arska.

OCP a sprava aktiv Bankovni obchodnici s cennymi papiry vyrazné¢ dominovali v objemech
obchodii na vlastni ucet, jinych nez obhospodarovatelskych a objemu
zékaznického majetku. Nebankovni OCP se spolu s investiénimi spole¢nostmi
s ¢innosti obhospodafovani majetku zékaznika soustfed’ovali na spravu aktiv
svych klientl. Objem spravovaného majetku vzrostl o 5,7 % na kone¢nych
796,4 mld. K¢.

Kolektivni investovani Objem prostiedkii investovanych v otevienych podilovych fondech vzrostl
05,5 % na 247,5 mld. K&. Rok 2010 znamenal potvrzeni dlouhodobého trendu,
kdy zahrani¢ni fondy pfitahuji vétsi objem prostfedkti (125,1 mld. K¢&) nez
domaci OPF (122,4 mld. K¢&). Nejvyrazngjsiho uspéchu dosahly fondy
dluhopisové, které dokazaly zvysit objem majetku v pfipadé domacich o0 25 % a
u zahrani¢nich o témef 140 %. I v ostatnich kategoriich si zahrani¢ni fondy
ptipsaly vyssi nariist objemu prostfedkil nez jejich domaci konkurenti.

Pojistovny Vyvoj pojistného trhu byl v uplynulém roce ovlivnén nékolika mimotadnymi
klimatickymi udalostmi, s jejichz dusledky se pojistovny musely vyrovnat.
Hrubé ptedepsané pojistné dosahlo 156 mld. K¢ (nartst o 8,2 %). Po dvou
letech nizsich prirastkd doslo k vyrazngjsi akceleraci tempa ristu trhu. Rist byl
zpusoben zvySenim zdjmu po zivotnim pojisténi (nartst o 19,2 %). Na trhu
nezivotniho pojisténi se pfedepsané pojistné oproti predchozimu roku prakticky
nezménilo (rdst pouze o0 0,3 %).

Penzijni pripojiSténi Pocet tuCastnikd penzijniho pfipojisténi rostl mirngj$im tempem nez
v uplynulych letech a dosahl 4,5 mil. Na konci roku bylo v penzijnich fondech
ulozeno celkem 216,1 mld. K¢ (nérist o 7,7 %). Podil ucastnikd, kterym
prispival zaméstnavatel, ¢inil 20,3 %. Vyse primérnych mési¢nich ptispévkil
ucastnikll zaznamenala mezirocné¢ mirny pokles o 1 % na 439,60 K¢. Takto
nizky pfispévek nezajisti do budoucna dostate¢ny dichod z penzijniho
pripojisténi. Niz§i primérny piispévek tcastnikli se nasledné promitl i do vyse
pramérného mésic¢niho statniho ptispévku, ktery meziroéné nepatrné€ poklesl o
0,2 % na 105 K¢. Investi¢ni portfolio penzijnich fondu je v poslednich letech
vyrazn¢ konzervativni. Podil dluhopisti v portfoliu jiz dosahl 84,1 %, celkem
tvofil v trznich cenach 195,3 mld. K¢&.
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Vladni sektor Hospodafteni statniho rozpoctu skonéilo schodkem 156,4 mld. K¢, tedy mirné
niz§im nez planovanym. Na piijmové strané sice doslo k vypadkiim u vsech
vyznamnych kategorii danovych piijmu, ovsem celkovy pokles prijmi byl nizsi
nez Tuspory na vydajové strané. Kekonci roku 2010 byl vykazan
nekonsolidovany statni dluh ve vysi 1 344,1 mld. K¢ (tj. 38,5 % HDP).

Trh deviz Kurz koruny k obéma hlavnim svétovym ménam byl ovlivnén predevsim
dénim na svétovych trzich, tedy nepfiznivymi zpravami o stavu ekonomik a
vetejnych financi v USA a eurozéné. Vysledna vysoka fluktuace kurzu eura
k dolaru se projevila odliSnym vyvojem kurzu koruny k dolaru a k euru. B€éhem
roku koruna vié¢i dolaru oslabila o 2,1 % na 18,75 CZK/USD. Vici euru
naopak posilila 0 5,3 % na 25,06 CZK/EUR. Ekonomicka situace v CR neméla
na kurz domaci mény vyznamny vliv.

Legislativa finan¢niho Legislativni proces byl dokoncen v pfipad¢ zdkona o spotiebitelském uvéru,

trhu zdkona o finanénim zajiSténi, zdkona transponujictho smérnici o pojisténi
vkladl u bank, zdkona adaptujiciho nafizeni Evropského parlamentu a Rady
o ratingovych agenturach, zakona transponujiciho smérnici o neodvolatelnosti
zactovani v platebnich systémech a ve vyporadacich systémech a smérnici
o elektronickych penézich a zakona, kterym se méni nékteré zakony
v souvislosti se stanovenim kapitalovych pozadavkd a postupti dohledu nad
bankami, spofitelnimi a uvérnimi druzstvy a obchodniky s cennymi papiry
(CRD II a CRD I1I).

Ve 2. pololeti roku 2010 byla projednavana novela zakona o stavebnim spofeni,
jejimz cilem bylo sniZit zatizeni vydajové strany statniho rozpoc¢tu v souvislosti
s vyplatou statni podpory stavebniho spoifeni. Tento zakon byl zrusen nalezem
Ustavniho soudu vyhlagenym pod ¢. 119/2011 Sb., a to z diivodu jeho pijeti
ve stavu legislativni nouze. Zaroven byla zakonodarci dana lhita do 31.12.2011
k pfijeti nové pravni Gpravy v fadném legislativnim procesu, nebot’ nalezem
zruSeny zakon se rusi uplynutim dne 31.12.2011.

Ochrana spotiebitele V kvétnu 2010 byla vladou schvalena Narodni strategie identifikujici klicové

na finanénim trhu aktéry na poli finan¢niho vzdélavani a ukladajici konkrétni tkoly vedouci ke
zvySovani finanéni gramotnosti obyvatel CR. Jednu z kli¢ovych legislativnich
aktivit v oblasti ochrany spotiebitele na financnim trhu predstavuje pro MF
priprava harmonizace pravidel distribuce finan¢nich produktt a sluzeb.
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