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Rust HDP béhem 1. pololeti zpomalil. Ceska ekonomika se nachazi
v sestupné fazi hospodarského cyklu. Ve druhém c¢tvrtleti rostla jiz
jen o 4,5 %. 1 pfes to se mira nezaméstnanosti (VSPS) béhem
1. pololeti 2008 snizila na 4,3 %.

Objem prostfedk®i, které mohly finan¢ni instituce teoreticky pouzit
k operacim na finan¢nim trhu, ¢inil 3,40 bil. K¢, coz predstavuje
mezirocni naruast o 8,69 %. V dusledku pretrvavajiciho pfiznivého
ekonomického vyvoje pokracoval narast vSech sledovanych
kategorii s vyjimkou mirného poklesu u kolektivniho investovani.

Ve struktufe subjektt na finanénim trhu nedos§lo k zasadnim
zménam. K vyraznéjSim nartistiim v poctech subjekttn dochazi jen
na kapitalovém trhu. Ve vSech sektorech dochazi k posilovani
kapitalové vybavenosti, nejvyraznéji v sektoru penzijnich fondu.

V prvni poloviné roku 2008 se struktura bankovniho sektoru
vyraznéji nezménila. Objem pfijatych vkladd i ivér vzrostl na nové
rekordni hodnoty. Vysledek hospodafeni pfed zdanénim za
1. pololeti v bankovnim odvétvi meziroéné vzrostl o 13,0 %. Pres
pretrvavajici globalni rizika ptsobi hned nékolik faktort ve
prospéch ceského bankovniho sektoru. Jsou to predevSim
dtslednéjsi posuzovani bonity zadateld o Uvér, chybéjici proces
sekuritizace, minimalni investice do problematickych aktiv
a vyznamna role vkladt od klienthi pro financovani bank. Podil
klientskych depozit k tivéram patfi k nejvysSim v ramci celé EU

Zatimco v druhém pololeti minulého roku zvySila CNB urokové
sazby o 0,25 p.b. hned tfikrat, v 1. pololeti roku 2008 provedla CNB
jen jediné zvySeni o 0,25 p.b. na zacatku tunora. Po skonceni
prvniho pololeti doslo ke dvojimu snizeni sazeb, které tak klesly na
2,75 %.

Meziro¢né vzrostl objem vkladt i poskytnutych uvérti. Nefinanéni
podniky spolecné s domacnostmi zaznamenaly mezirocné nejvétsi
nartist poskytnutych uvértd. Tyto dva sektory tak potvrdily svou
tendenci k ¢istému zadluzovani. Stejné tak rostlo ¢isté zadluzeni
finanénich instituci.Celkové zadluzeni domaéacnosti u bank
a nebankovnich finan¢nich instituci predevSim z dGvodu feSeni
bytovych potfeb meziroéné vzrostlo o ¢tvrtinu na 938 mld. K¢.

Celkové zadluzeni domacnosti u bank a nebankovnich finanénich
instituci mezirocné vzrostlo o ¢tvrtinu a na konci pololeti dosahlo
938 mld. K¢é. Domacnosti se zadluzuji predev§im z dtivodu feSeni
bytovych potfeb.

Celkovy pocet smluv ve fazi spofeni klesl k 30. 6. na 5,06 mil.
Pokracuje trend, kdy klesa podil tzv. starych smluv se statni
podporou ve vysi 4 500 Ké. Tato zména ve struktufe smluv vedla
k poklesu objemu vyplacené statni podpory. Celkovy pocet tvérll se
mezirocné zvySil na cca 961 tis. pfi soucasném narustu jejich
celkového objemu na 200,7 mld. K¢., coz se promitlo v opétovném
nartistu poméru objemu uvérld a naspofené castky na 51,8 %.

Objem hypotecnich uvéra poskytnutych obyvatelstvu dosahl ke
konci pololeti 364,10 mld. Ké. OvSem doslo k vyraznému zpomaleni
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dynamiky rtistu HU, kvali vysokému nartstu objemu hypoteénich
uvéra ve 4. ctvrtleti roku 2007, nartstu urokovych sazeb
a zpomaleni rustu realnych piijmu.

Druzstevni zalozny si znovu nalézaji své misto na poli poskytovani
sluzeb svym klientiim, ¢lentim druzstev. To se projevilo ve zvySeni
objemu vkladli. Vyznamné také vzrostl objem poskytnutych tvéru.

Prazskou burzu tvrdé zasahla v 1. pololeti roku 2008 finanéni krize.
Jeji dusledky se projevily na finan¢nich trzich po celém svété. Na
konci ¢ervna dosahl index PX hodnoty 1483,5 bodu a ve srovnani
s koncem roku 2007 ztratil 18,3 %. Jiz tfeti pololeti v fadé klesa
celkovy objem obchodti. Naopak dluhopisti se v letoSnim 1. pololeti
zobchodovalo vice nez pred rokem.

Na konci ¢ervna oslavila Prazska energeticka burza (EBP) rok od
spusténi obchodovani. Za 12 mésicti bylo na burze uzavieno 9 853
obchodu v celkové hodnoté 2,6 mld. EUR (73,7 mld. K¢). Objemem
obchodt energetickd burza pfredstihla ostatni trhy s vyjimkou
hlavniho trhu prazské burzy.

Po dlouhé sérii pololetnich nartstll zaznamenal béhem 1. pololeti
2008 sektor kolektivniho investovani pokles celkového objemu
investic do podilovych fondi o 6 % na 296,2 mld. Ké. Podil
zahrani¢nich fondu na trhu se zvy$il na dosud nejvysSich 46,9 %
z celkovych investic do fondda. Objem spravovanych prostredkt
klesl ke konci 1. pololeti 2008 u vétSiny typt fondd. Investofi
v akciovych fondech i pres pokles hodnoty podilovych listi odolavali
panice. Naopak fondy penézniho trhu a dluhopisové investofi
opoustéli i pfes stabilizaci nebo mirny rtst hodnoty kurzu.

V 1. pololeti roku 2008 nemusely pojistovny v CR feSit zadné
rozsahlejsi Skody ploSného charakteru zplisobené prirodnimi Zivly.
Pojistny trh vykazal za 1. pololeti 2008 i pfes mezirocni pokles
dynamiky trhu pomérné pfiznivé vysledky. Celkové predepsané
pojistné dosahlo 71,1 mld. K¢, z ¢ehoz téméf 61% podil pripadal na
nezivotni pojisténi a 39 % tvorilo zivotni pojiSténi. Trend rychlejsiho
rustu kmene zivotnich pojistek pred nezivotnimi nadale pokracuje.

Pocet uicastnikli penzijniho pripojiSténi pfesahl 4 miliony. Kazdému
¢tvrtému tcastnikovi prispival k 30.6.2008 na penzijni pripojiSténi
i zaméstnavatel. Nartist celkového poctu ucastnikli se projevil
i v rastu celkové pfipsaného statniho pfispévku. Za 1. pololeti roku
2008 se zvysil jeho objem na 2,49 mld. K¢ (pfispévek uicastniku
¢inil 10,44 mld. K¢ a podle odhadti za cely rok 2008 dosahne
5 mld. Ké.

V roce 2008 dojde ve srovnani s rokem 2007 ke zhorSeni podilu
salda hospodafeni vladniho sektoru k HDP na -1,24 %. Duvodem
tohoto negativniho vyvoje bude zejména zpomaleni hospodarského
rustu. Ekonomika se v pfedchozim roce pravdépodobné nachazela
na vrcholu hospodafského cyklu, ¢emuz odpovidaly i relativné
rychle rostouci danové pfijmy. Dluh sektoru vlady dosahne v roce
2008 hodnoty 1 093,33 mld. K¢, coz predstavuje 28,79 % HDP.

Rychlé zhodnoceni ¢eské koruny v 1. pololeti tohoto roku ji vyneslo
mezi nejrychleji posilujici mény svéta. Proti euru posilila meziro¢né
0 16,8 % na 23,90 CZK/EUR a vuéi dolaru dokonce o 28,7 % na
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15,16 CZK/USD. To se 1 pololeti 2008 negativné nepromitlo do
obchodni bilance, jejiz pfebytek je opét mezirocné vySssi.

Hlavnim celosvétovym tématem se v prubéhu prvniho pololeti stala
finanéni krize, ktera zacala problémy na hypoteénim trhu v USA,
aby se nasledné pfelila do celého finan¢niho sektoru a pozdéji i do
realné ekonomiky. Mezi nejvyznamneéjSi obéti mezi subjekty
svétovych finanénich trhti patfi sektor investi¢nich bank, ktery ve
své tradi¢ni podobé pfestal existovat.

Vzhledem k rozsahu krize a jejim dusledktim byla podniknuta fada
politickych opatfeni vcCetné znarodnéni postizenych instituci,
rozsahlych garanci a poskytnuti hotovosti.

Ceské finan¢ni instituce nejsou krizi pfimo zasazeny a duvéra
v bankovni sektor je v CR vysoka. Prazskou burzu zasahly dvé viny
vyprodejt. V duisledku krize tak index PX ztracel v poloviné fijna
oproti poc¢atku roku vice nez 50 % hodnoty.

Formou vefrejné konzultace byla na konci roku 2007 zahajena
diskuse o revizi pozadavkt na odbornou zptisobilost distributorti na
finanénim trhu.

Byla schvalena novela zakona o podnikani na kapitadlovém trhu,
transponujici smérnici MiFID, ktera bude pro cely kapitalovy trh
znamenat fadu podstatnych zmén. Na komunitarni Urovni
probihaly diskuse k projektu Solvency II a rovnéz diskuse k revizi
smérnice o kapitalovych pozadavcich uvérovych instituci. V ramci
II. etapy penzijni reformy bylo rozhodnuto o vybudovani nového
systému penzijniho spofeni.



