Ministerstvo financi Ceské republiky
ODBOR RiZENI STATNIHO DLUHU A FINANCNIHO MAJETKU

| Etvrtletni informace o Fizeni dluhového portfolia | ZARI 2011 |

Ministerstvo financi predkladd v poradi dvacatou sedmou Ctvrtletni informaci o Fizeni
dluhového portfolia, kterd ptinasi zadkladni Gdaje o parametrech portfolia statnich zavazkl a
o parametrech portfolia statnich financnich aktiv. Kvantitativni hodnoty zakladnich sledovanych
strategickych cild platnych pro rok 2011 byly konkretizovany v fidicim dokumentu Strategie
financovani a Fizeni statniho dluhu na rok 2011, ktery byl schvalen ministrem financi a
prezentovan verejnosti dne 2. prosince 2010, a ktery vymezuje operacni prostor pro takticky
management statniho dluhu a statnich financnich aktiv prostfednictvim emisni cCinnosti,
financniho investovani a aktivnich operaci ministerstva financi na sekundarnim trhu.

1 - Pifehled plInéni strategickych cilll Fizeni statniho dluhu pro rok 2011

Vyhodnoceni struktury dluhového portfolia ve vztahu k vyhldenym strategickym cildim a
pInéni roé¢niho programu financovani v prib&hu roku 2011 shrnuje nasleduijici prehled.

Tabulka 1: Program financovani a strategické cile v roce 2011

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2011 | Stav k 30. 9. 2011

Max. 40 % o

roéni hrubé vypljéni potieby 0,4 %

Zahrani¢ni emisni ¢innost
0,0 az 88,0 mid. K¢ 0,9 mld. K¢

Hruba emise SDD 86,0 az 194,0 mid. K¢ 132,5 mid. K¢
Cista emise penéznich instrumentd 20,0 az 40,0 mld. K& 29,9 mid. K¢
Pljcky od Evropské investi¢ni banky 5,5 mld. K¢ 3,3 mld. K&
Kratkodoby statni dluh 20 % a méné 16,6 %
Prdmérna doba do splatnosti 5,25 az 6,25 let 5,8 let
Urokova refixace do 1 roku 30 az 40 % 30,7 %
Priimérna doba do refixace 4 az 5 let 4,6 let

Cizoménovy statni dluhu Max. 15 a2 17 % k 9,8 % /

Pozndmky: SDD - domdaci korunové strfedné a dlouhodobé statni dluhopisy, Hrubd emise zahrnuje sekundarni
prodeje, prodeje Evropské investiéni bance a investovani jaderného a dichodového portfolia do SDD.

Zdroj: MF

V oblasti zahraniéni emisni €innosti nedoslo v pribé&hu tfetiho &tvrtleti k Zddnym zménam
ve vztahu k druhému ctvrtleti. Celkem tak objem zahrani¢ni emisni ¢innosti za prvni tFi Ctvrtleti
2011 dosahl 0,9 mid. K¢., kdy byl v 1. ctvrtleti uskute¢nén pouze doprodej variabilné
Uroc¢eného dluhopisu denominovaného v euru z vlastniho portfolia ministerstva financi ve vysi
37,5 mil. EUR, resp. 926,9 mil. K& Dale ve tfetim &tvrtleti doslo k ¢erpani &tyr trandi pljcek
od Evropské investi¢ni banky v hodnoté 2,7 mld. K¢ Ke konci tretiho ctvrtleti je celkem
nacerpano 3,3 mld. K& pujéek od Evropské investi¢ni banky.

V oblasti domaci emisni cinnosti dosSlo ve tretim Ctvrtleti k hrubé emisi stfedné a
dlouhodobych dluhopisti v nominaini hodnoté 36,4 mid. K&, z toho nebyly uskuteénény zadné
prodeje Evropské investi¢ni bance. Celkem za prvni tfi Ctvrtleti bylo emitovano 132,5 mid. K¢.
Timto doSlo k vyuziti 68,3 % planovaneho ro¢niho maximalniho limitu pro domaci emisni
¢innost. Cistd emise statnich dluhopist za treti ¢tvrtleti ¢inila 36,4 mid. K&. V pribéhu tretiho
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Ctvrtleti nebyly uskutecnény Zadné splatky ani zpétné odkupy stfedné a dlouhodobych
dluhopisg.

Celkovy narlist penéznich instrumentt v obéhu ve tfetim cCtvrtleti ¢inil 2,2 mld. K.

Kratkodoby statni dluh ve tfetim Cctvrtleti poklesl o 0,4 procentniho bodu na
16,6 % a dosahuje tak hodnot, které jsou v souladu s vyhlasenou strategii, pricemz zaroven
dochazi k udrzeni refinancniho rizika pod cilovanou limitni hranici 20 %.

Primeérna splatnost statniho dluhu ke konci tfetiho Ctvrtleti poklesla o 0,2 roku a nabyva
hodnoty 5,8 let. Primé&rnd splatnost statniho dluhu se tak nachazi v intervalu vyhlageného
cilového pasma 5,25 az 6,25 let platného pro rok 2011.

Obrazek 1: Splatnostni profil statniho dluhu a finanénich aktiv
(vztazeno ke konci 3. Ctvrtleti 2011; aktualizace k 30. 9. 2011)

W Domaci statni dluhopisy Zahranic¢ni dluhopisy, v¢. zajisténi
Zpétné odkupy stétnich dluhopisl mNeobchodovatelny statni dluh
Planované domaci dluhopisy 4Q 2011 W Statni finandni aktiva

mld. K¢&

2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027+

Pozndmka: Bez zahrnuti penéZnich instrument( na strané dluhu i aktiv. Na kladné svislé ose jsou zobrazena pasiva, na
zaporné svislé ose statni financni aktiva a zpétné odkupy planované na roky 2011 aZz 2013. Profil také nezahrnuje
dopad pfipadnych prodeji spoficich stétnich dluhopisi domécnostem ve splatnostech 2012 az 2017.

Zdroj: MF

Urokova refixace do 1 roku vzrostla béhem tietiho ¢tvrtleti o 0,4 procentniho bodu a
dosahla 30,7 % v ramci stfednédobého cilovaného pasma 30 az 40 %.

Novym sledovanym kritériem v oblasti fizeni Urokového rizika byla vyhlasena prlimérna doba
do refixace statniho dluhu v cilovém pasmu 4 az 5 let. Ke konci tfetiho Ctvrtleti nabyva
tento ukazatel hodnoty 4,6 let, ¢imZ je v tomto Ctvrtleti splnén vyhlaseny cil.

PoCinaje rokem 2011 zac¢ind ministerstvo financi aktivné Fidit ménové riziko. Hlavnim
ukazatelem v této oblasti byl stanoven podil cizoménového dluhu na celkovém statnim
dluhu, jehozZ strategicka limitni hranice je vyhlasena na 15 % (kratkodobé az 17 %). Hodnota
tohoto ukazatele dosdhla ke konci tretiho Ctvrtleti 9,8 % a pohybuje se tak pod limitni hranici
15 %, coZ potvrzuje relativné nizkou a stabilni expozici vi¢&i kolisani smé&nného kursu.
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Obrazek 2: Refixacni profil statniho dluhu
(vztazeno ke konci 3. Ctvrtleti 2011 ve srovnani s koncem roku 2010; aktualizace k 30. 9. 2011)
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Poznamka: Se zahrnutim derivatovych operaci.
Zdroj: MF

2 - Naklady na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Prehled realizovanych Urokovych vydajt a ptijmQ kapitoly 396 - Statni dluh podava nasledujici
obrazek 3. Informace, které detailné popisuji pfehled rozpo¢tovanych a realizovanych vydajl a
prijm0G kapitoly v tfetim Ctvrtleti 2011 je mozné nalézt v piiloze. Cisté Urokové naklady ve
tretim Ctvrtleti 2011 jsou relativné vyssi ve srovnani se stejnym obdobim predchazejiciho roku.

Obrazek 3: Vyvoj Cistych Grokovych vydajd statniho dluhu 2009 az 2011

W Zahranicni dluhopisy mDomaci statni dluhopisy " PenéZni instrumenty BEIB =suma
24

22,4
i
18,4 18,6
19 —-— i
M H 11,2
, 11,0
o — 10,1
£ ===
9 7,3 7,5
=
3,5
2,6 ’ 34

4 ] -
[ .
a il -1 =
-1
2009 1Q 2009 2Q 2009 3Q 2009 4Q 2010 1 2010 2Q 2010 3Q 2010 4Q 2011 1Q 2011 2Q 2011 3Q

Q

Zdroj: MF
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Ve Strategii financovani a Fizeni statniho dluhu na rok 2011 byl zverejnén Cost-at-Risk (CaR)
statniho dluhu pro rok 2011. Vypocet ukazatele CaR vychazi ze simulaci vyvoje ¢asové
struktury Urokovych sazeb k 9. listopadu 2010.

Porovnani skutecného vyvoje urokovych sazeb 3M-PRIBOR a 10-ti letého swapu s jejich
simulacemi za obdobi 1. prosinec 2010 az 31. prosinec 2011 zachycuje horni ¢ast obrazku 4.
Vyvoj ¢istych Grokovych nékladd statniho dluhu ve srovndni se simulovanymi hodnotami
nakladd za rok 2011 zachycuje spodni ¢&st obrazku 4.

Obrazek 4: Vyvoj skuteénych versus simulovanych Grokovych sazeb a skutec¢nych versus
kumulovanych ¢éistych Grokovych nakladt statniho dluhu (mld. K¢)
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Poznamka: Urokové néklady jsou kalkulovdny na hotovostnim principu v souladu se souc¢asnou metodikou statniho
rozpoctu.

Zdroj: MF

Srovnani skute¢né realizovanych &istych Grokovych naklad( statniho dluhu se simulovanymi
hodnotami o¢ekavanych nakladd (prdmérem simulaci) a Grokovych naklad{ v riziku CaR (95%
kvantil simulaci) za prvni az treti Ctvrtleti roku 2011 ve srovnani se stejnym obdobim roku
2010 zachycuje nasledujici tabulka.

Tabulka 2: Odchylka oc¢ekavanych nakladll od skutecnosti v prvnich tfech ¢tvrtleti 2010 a 2011
30.9. 2010 30. 9. 2011
Skutecné cCisté arokové naklady (mld. K¢)

Ocekavané cCisté (simulované) naklady (mid. K¢)

Cost-at-Risk 95% (mld. Kc)

Odchylka ocekavani od skutecnosti (%)

Zdroj: MF
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3 - Parametry statniho dluhu a statnich financnich aktiv

Tabulka 3: Parametry statniho dluhu

30.9.2010 31.12.2010 31.3.2011 30.6.2011 30.9.2011

Statni dluh celkem (mlid. K&) 1 344,1 1 404,4 1412,9 1 456,8
gz?\;’éﬁgd(”n‘jltg_ 5&2;”"“" dluhu, véetné viivu 1499,8 1429,2 1 484,0 1 495,5 1579,1
Kratkodoby statni dluh (%) 17,6 16,1 17,2 17,0 16,6
Podil pené&znich instrumentl (%) 9,3 8,4 9,8 10,0 9,8
Primé&rna splatnost (roky) 6,1 6,3 6,0 6,0 5,8
Floatovy statni dluh véetné derivatl (%) 31,9 31,7 32,6 30,3 30,7
Prdmérna doba do refixace (roky) 5,0 5,0 4,9 4,9 4,6
Variabilné Uroceny statni dluh (%) 11,4 12,1 12,6 13,7 14,5
Modifikovana durace (roky) 4,5 4,4 4,2 4,2 4,3
odkovans durce be drokovin
Cizoménovy statni dluh (%) 10,7 10,4 9,8 9,9 9,8
g[i)zeorr:céllr}c[))/\;;’/ dluh bez ménovych derivatovych 15,8 16,7 15,6 15,5 15,3
Podil € na cizoménovém dluhu 89,2 87,9 88,6 88,3 87,7
Neobchodovatelny statni dluh (%) 4,6 5,0 4,8 4,8 4,8

Obchodovatelny statni dluh (mld. K¢) 1276,6 1337,3 1 345,4 1 387,0

Trzni hodnota obchodovatelného dluhu (mld.

K&) 1435,4 1 360,0 1415,3 1426,3 1507,0
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 18,3 16,9 18,0 17,6 17,3
Podil penéznich instrumentl (%) 9,7 8,9 10,3 10,5 10,3
Primé&rna splatnost (roky) 5,8 6,0 5,7 5,7 5,5
I&I)Z?tovy obchodovatelny dluh véetné derivatu 28,9 28,3 29,5 27,0 27,4
Primé&rna doba do refixace (roky) 5,2 5,3 51 5,1 4,8
Variabilné Uro¢eny obchodovatelny dluh (%) 7,5 7,8 8,5 9,7 10,5
Modifikovana durace (roky) 4,6 4,6 4,3 4,4 4,4
MoQifikovgna duracel bez uvrokovych 4,5 4,5 4,3 4,3 4,3
derivatovych operaci na Kc (roky)

Cizoménovy obchodovatelny dluh (%) 11,2 11,0 10,3 10,4 10,3
Cizome;novy dluh bez ménovych derivatovych 16,6 17,5 16,4 16,2 16,1
operaci (%)

Podil € na cizoménovém dluhu 89,3 87,9 88,6 88,3 87,8

Poznamky: Floatovy dluh = Penézni instrumenty + Pevné uroCeny dluh se zbytkovou splatnosti do 1 roku +
Variabilné uroceny dluh + Efekt operaci s financnimi derivaty.

Zdroj: MF
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Tabulka 4: Parametry statnich financnich aktiv

31.12. 2010 30. 9. 2011

Statni finanéni aktiva

Urokova refixace do 1 roku (%)
Primé&rna doba do refixace (roky)
Investicni portfolia a pre-phjcky
Primé&rna vynosnost (%) 2,0 2,0

2,0 1,9

1,8 1,8 /

Primé&rna splatnost (roky)
Modifikovana durace (roky)

Zdroj: MF

- Cista vypajéni potieba

Cistd vypljéni potfeba centralni vlady je uréovéna predevs$im rozpodtovanymi schodky statniho
rozpoctu dale ji pak ovI|vnu3| operace na strané statnich financnich aktiv, pUJcovanl a pre—
pUJcovam a zmény vysSe rezervy penezmch prostiedkl vytvarené z emisni ¢innosti. Cista
vypujéni potfeba je hlavnim faktorem zmény nomindlni hodnoty hrubého statniho dluhu.
JelikoZz je cast statniho dluhu denominovana v zahrani¢nich ménach, je zminéna zména
ovlivnéna také pohybem sménného kursu &eské koruny vici témto ménam.

Tabulka 5: Cista vypGjéni potfeba centralni vlady a zména statniho dluhu

mid. Ke L2000

30. 9. 2011
(% HDP)

Hruby statni dluh na zacatku obdobi 999,8 1178,2 1 344,1

Primarni saldo statniho rozpoctu,

bez pre-pdjcovani 147,9 120,6 69,2
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu? 44,5 35,8 35,9
Mimorozpoctova vypljéni potieba 0,0 0,0 0,0

Cista vyphjéni potieba

bez vlivu operaci aktiv

Operace statnich finanénich aktiv? 5,4 3,0 2,4
Pre-pljéovani (Eistd zména)? 0,0 1,7 0,0
Rezerva financovani (¢istd zména)* -19,6 7,1 5,9
Cista vypajéni potieba 178,2 168,2 113,4
Pfecenéni statniho dluhu a rezervy financovani® 0,2 -2,4 -0,7
Zména hrubého statniho dluhu 178,4 165,8 112,7

Hruby statni dluh na konci obdobi

Podil na HDP (%) (32,5) (36,4) (39,1)

~
~

! saldo rozpo&tové kapitoly 396 — Statni dluh bez poloZky vydaji transfery na projekty financované pdj¢kami od EIB.
2 saldo rozpo&tové kapitoly 397 — Operace statnich finanénich aktiv.

3 pdjéovéani ostatnim statdm a subjektim se statni zdrukou na jejich hlavni &innost.

4 rezerva penéZnich prostfedk( vytvdfend z emisni &innosti dle § 35, odst. (4) zdkona & 218/2000 Sb.

° pfecenéni z titulu kursovych rozdil§ a umor statniho dluhu z kapitoly 396.

Zdroj: MF

Hrubd vypljéni potfeba se sklada z &isté vypljéni potifeby, splatek statniho dluhu (bez
revolvingu penéZnich instrumentl bé&hem roku) v daném roce, zpétnych odkupl a vymény
statnich dluhopis pred jejich plvodni splatnosti. Financovani hrubé vypujéni potifeby bylo za
prvni aZz treti Ctvrtleti realizovdno emisemi statnich dluhopisi a penéZnich instrumentd na
domacim trhu.

Ctvrtletni informace o Fizeni dluhového portfolia - ZaFi 2011 6



Tabulka 6: Hruba vyptjcni potfeba a nastroje financovani centralni vlady

mld. K&
(% HDP)

Cista vypajéni potieba

Splatky a odkupy statnich dluhopist splatnych v daném roce 98,0 83,0 51,8
Splatky pljcéek Evropské investi¢ni banky 0,8 1,1 0,9
Zpétry,é odkupy a vymény statnich dluhopist splatnych 20 0.0 0.0
v dalich letech? ! ¢ !

Pfecenéni rezervy financovani? 0,0 0,2 0,4

Hruba vypajcéni potieba

Cistad emise penéZnich instrumentd® 9,4 25,1 29,9
Hrubd emise stdtnich dluhopisi* 257,7 217,1 133,4
Plj¢ky od Evropské investi¢ni banky 11,9 10,4 3,3
Cisté vypujeky ze statni pokladny 0,0 0,0 0,0

Financovani hrubé vyptijcni potieby

30. 9. 2011

! bez operaci se statnimi dluhopisy splatnymi v béZném rozpo&tovém roce.

2 Pfecenéni z titulu kursovych rozdild.

3 bez refinancovani splatnych instrumentd v rémci béZného roku.

4 nomindlIni hodnota, tj. prémie a diskonty jsou zahrnuty v &istych ndkladech na obsluhu statniho dluhu, tj. vstupuji do
Cisté vypdjéni potreby.

Zdroj: MF

Cisté dluhové portfolio je dédno stavem statniho dluhu a statnich finanénich aktiv. Metodiku

stanoveni jednotlivych slozek cistého dluhového portfolia Ize nalézt v dokumentu Strategie
financovani a fizeni statniho dluhu na rok 2011.

Tabulka 7: Stav a struktura cistého dluhového portfolia a financni zdroje statni pokladny

30. 9. 2011

I
Hruby statni dluh na konci obdobi 1 456,8
Penézni instrumenty 88,2 113,3 143,3
Stfednédobé a dlouhodobé dluhopisy 1031,6 1163,2 1243,7
Plj¢ky od Evropské investi¢ni banky 57,9 67,2 69,5
Sménky! 0,6 0,3 0,3
Kratkodobé zavazky v¢i statni pokladné 0,0 0,0 0,0

Statni financni aktiva na konci obdobi

Investi¢ni jaderné portfolio 13,5 15,1 16,6
Investi¢ni d@ichodové portfolio 21,2 21,6 21,8
Uelové Géty statnich finanénich aktiv 9,2 10,2 10,8
Pljcky a pre-pljcovani? 0,0 1,7 1,7
Rezerva financovani® 58,3 65,3 71,3

Cisté dluhové portfolio na konci obdobi

Isménky na kryti &ésti majetkové Gcasti Ceské republiky u mezindrodnich finanénich instituci.
2 pGjéovani ostatnim statdm a pfe-pdjcovani institucim se statni zarukou na jejich hlavni &innost.
3 volné penéZni prostfedky vytvarené z emisni &innosti dle § 35, odst. (4) zékona & 218/2000 Sb.

Zdroj: MF
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5 — Priloha

Tabulka 8a: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 3. ¢tvrtleti 2011

Emise / Datum  Datum Datum Nabizeny Prodany

Transe aukce emise Splatnosti nominalni objem nominalni objem

VAR/2023 623' Emise /| 54 7. 25.7. 18.4.2023 CzZK 8 000 000 000 6 850 000 000
. Transe

4,00/2017 | PL-EMise/ | 458 | 158 | 11.4.2017 | czk 8 000 000 000 7 282 450 000
12. Transe

5,70/2024 | 28-Emise/ | 5 4 12.9. | 25.5.2024 | CzK 8 000 000 000 6 256 050 000
12. Transe

VAR/2016 | 22 EMis€/ 1 149 | 19.9. | 27.10.2016 | czK 8 000 000 000 7 786 790 000
10. Transe

2,75/2014 | 62-Emise /1 5y o 26.9. 31.3.2014 CzZK 8 000 000 000 8 197 720 000
4. Transe

Celkem CzK | 40000 000 000 | 36 373 010 000

; Pramarny Bid-to- Konkurencni  Nekonkurenéni
Emise / Uroceni Prdmérna , Y kolo aukce kolo aukce
= . N vynos do cover ; p c .
Transe dluhopisu Cista cena . . /nabizeny /nabizeny
splatnosti ratio . .
objem objem
VAR/2023 | ©3-Emise/ |y aR o 101,74 | 48,569° | 2,48 85,0 % 0,6 %
2. Transe
51. Emise /
4,00/2017 | 5 ST 4,00 % 105,77 2,877 1,33 88,6 % 2,5 %
5,70/2024 | 28 EMise/ 1 554, 125,83 3,193 1,11 78,2 % 0,0 %
12. Transe
VAR/2016 | >2°-Emise/ |y ap o 98,79 24,673° | 2,36 87,5 % 9,8 %
10. Transe
2,75/2014 | 62-Emise/ |5 o5 o 102,72 1,633 2,34 89,3 % 13,2 %
4. Transe
Pramaér 1,92 85,7 % 5,2 %

* Rozpéti proti referenéni sazbé v bps (discounted margin)
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Tabulka 9: Emise statnich pokladni¢nich poukazek v 3. ¢tvrtleti 2011

Splatnost Datum Datum Datum Nabizeny objem 7 e
2 h . Prodany objem
(mésice) aukce emise splatnosti do aukce

252 6 30.6. 1.7. 30.12.2011 | 7 000 000 000 6 970 000 000 1,02

SPP

625 3 14.7. 15.7. 14.10.2011 | 7 000 000 000 7 258 000 000 0,81

SPP

626 12 4.8. 5.8. 3.8.2012 | 8000000000 | 10094 000 000 1,29

SPP

oo 3 25.8. 26.8. 25.11.2011 | 8 000 000 000 9 672 000 000 0,78

gng 12 1.9. 2.9. 31.8.2012 | 7 000 000 000 8 600 000 000 1,17

ggg 3 15.9. 16.9. 16.12.2011 | 7 000 000 000 8 000 000 000 0,78

zgg 9 29.9. 30.9. 29.6.2012 | 8000 000 000 8 863 000 000 1,05
Celkem 52 000 000 000 | 59 457 000 000 | 1,00*

* Primérny vazeny vynos do splatnosti emisi SPP za 3. &tvrtleti

Tabulka 10 uvadi prehled splatnostniho a refixaéniho profilu emisi v 3. &tvrtleti 2011. Primérna
doba do splatnosti k datu emise udava splatnost dluhopisu v dobé& vydani, zatimco primérna
doba do splatnosti k 31. 12. 2011 se vaZe ke strategickému cili ministerstva — primérné dobé
do splatnosti dluhového portfolia, ktera byla v ramci dokumentu Strategie financovani a fizeni
statniho dluhu Ceské republiky na rok 2011 stanovena v podobé pasma 5,25 - 6,25 let.

Prdmérnd doba do refixace k datu emise udava dobu do refixace Urokového vynosu k datu
vydani dluhopisu, zatimco primérna doba do refixace k 31. 12. 2011 se vaze ke strategickému
cili ministerstva — primérné dobé do refixace statniho dluhu, kterd byla v rdmci téhoZ
dokumentu stanovena na 4 - 5 let.
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Tabulka 10: Splatnostni a refixacni profil emisi SDD v 3. ¢tvrtleti 2011

Prodany nominalni

Prdmérna doba do

Prdmérna doba do

Prdmérna doba do

Primérna doba do

obiem splatnosti k datu splatnosti refixace k datu refixace
] emise k 31.12. 2011 emise k 31. 12. 2011
Variabilne |4 4 636 790 000 8,21 7,86 0,4 0,58
urocene
Fixne 21 736 220 000 6,5 6,19 6,5 6,19
urocene
Celkem 36 373 010 000 7,19 6,86 4,98 4,84

Pozn.: Objem v CZK; primérnd doba v letech

Tabulka 11: Rozpoctové pFijmy a vydaje kapitoly Statni dluh v 1.-3. ¢tvrtleti 2011

Skulte_c3nost Rozpocet 2011 Skuteénost % Index
Ukazatel (mil. K&) oy Ve véech 1.-3. Ctvrtleti S . 2011/2010
tvrtlet Alenv : PInéni
CZ\I518 I Schvaleny Zmén 2011 (%)
1 2 3 4 5 6:4 6:2
- PNV vre 35 430 71 286 70 674 43 004 60,8 121,4
1. Urokove vydaje a prijmy celkem | \ 4506 (-)5336 | (-) 5336 | (-)7172 | 1344 | 67,0
vnitini diub 28 028 57115 56 503 35 374 62,6 126,2
Yooy aidh (-) 10347 |(-)4836 |(-)4836 | (-)6841 141,5 66,1
v tom:
enézni instrumenty a pre-pujceni 1212 3818 3818 1439 37,7 118,7
P Yy apre-pu (-) 468 | (-) 1000 |(-)1 000 (-) 505 50,5 108,0
. Y . . 26 815 53 297 52 685 33934 64,4 126,5
stfedneé- a dlouhodobe dluhopisy (-)9879 |(-)3836 |(-)3836 (-) 6 336 165,2 64,1
vnéidi diuh 7402 14 171 14 171 7 630 53,8 103,1
vnejst diun (-) 359 (-) 500 (-) 500 (-) 328 65,7 91,5
v tom:
zahraniéni emise dluhopist 6 514 11 790 11 790 6 774 57,5 104,0
P () 359 (-) 500 (-) 500 (-) 328 65,7 91,5
plj¢ky od EIB 888 2 381 2 381 856 35,9 96,4
kratkodobé pljeky - - - - - -
bankovni Gty ) . . 0 . )
- - - (-)2 - -
v tom:
Uroky z vkladl na Gétech (+ hrazeng, - - - - 0 - -
prijaté) - - - ()2 - -
201 700 700 59 8,4 29,2
2. Poplatk ’ r
plary ()0 - - ()0 - 0,5
3. Umor statniho dluhu - 4 4 - - -
. . . . . 158 1 000 1 000 - - -
4. Realizovana kurzova ztrata/zisk (-) 160 (-) 300 (-) 300 - - _
5. Transfery na projekty - 5501 2 339 - - -
Saldo kapitoly celkem 35 788 78 491 74 717 43 062 57,6 120,3
pitoly (-) 10866 | (-)5636 | (-)5636 | (-)7172 | 127,3 66,0

Pozn.: (-) znali pfijmy, resp. vynosy

Zdroj: MF
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V 1. - 3. Ctvrtleti 2011 cinily Cisté naklady na obsluhu statniho dluhu 35,9 mid. K¢.
Na snizeni hrubych ndakladi se podilely zejména vynosy z alikvotnich Grokovych vynost a
prémii SDD ve vysSi 6,3 mld. K¢ a téZ vynosy z finan¢niho investovani v ramci fizeni likvidity ve
vysi 0,4 mld. KE. Hrubé naklady na obsluhu statniho dluhu dosahly 43,1 mid. K¢.

% % %
Tato publikace je dostupna prostfednictvim internetu na:
www.mfcr.cz/statnidluh

PFiéti Ctvrtletni informace bude zvefejnéna dne 9. ledna 2012 ve 14:00 hodin.

Kontaktni zodpovédny zaméstnanec:

Ing. Ale$ Marsal, M.A., vedouci oddéleni Rizeni rizik a strategie portfolia
Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku MF CR
Letenska 15, 118 10 Praha 1
Tel.: 257 042 456, e-mail: ales.marsal@mfcr.cz, Reuters <MFCR>
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