Ministerstvo financi Ceské republiky
gg%é ODBOR RIZENI STATNIHO DLUHU A FINANCNIHO MAJETKU

| €tvrtletni informace o Fizeni dluhového portfolia | BREzen 2011 |

Ministerstvo financi predkldda v poradi dvacatou patou Ctvrtletni informaci o fizeni dluhového
portfolia, kterd prinasi zakladni Gdaje o parametrech portfolia statnich zadvazkd a o paramet-
rech portfolia statnich financ¢nich aktiv. Kvantitativni hodnoty zakladnich sledovanych strategic-
kych cill platnych pro rok 2011 byly konkretizovany v fidicim dokumentu Strategie financovani
a Fizeni statniho dluhu na rok 2011, ktery byl schvalen ministrem financi a prezentovan
verejnosti dne 2. prosince 2010, a ktery vymezuje operacni prostor pro takticky management
statniho dluhu a statnich financnich aktiv prostfednictvim emisni cinnosti, financniho
investovani a aktivnich operaci ministerstva financi na sekundarnim trhu.

Ve V4

1 - Piehled plInéni strategickych cill Fizeni statniho dluhu pro rok 2011

Vyhodnoceni struktury dluhového portfolia ve vztahu k vyhldSenym strategickym cildm a
pInéni roéniho programu financovani v prib&hu roku 2011 shrnuje nasledujici prehled.

Tabulka 1: Program financovani a strategické cile v roce 2011

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2011 Stav k 31. 3. 2011

Max. 40 % o

- . ro¢ni hrubé vypljéni potieby 0,4 %

Zahranicni emisni ¢innost
0,0 az 88,0 mld. K¢ 0,9 mid. K¢

Hruba emise SDD 86,0 az 194,0 mid. K¢ 39,4 mid. K¢
Cista emise penéznich instrumentt 20,0 az 40,0 mld. K¢ 24,2 mid. K¢
Pljcky od Evropské investiéni banky 5,5 mld. K¢ 0,0 mid. K¢
Kratkodoby statni dluh 20 % a méné 17,2 %
Primérna doba do splatnosti 5,25 az 6,25 let 6,0 let
Urokova refixace do 1 roku 30az40 % 32,6 %
Primérna doba do refixace 4 az5 let 4,9 let
Cizoménovy statni dluhu Max. 15 az 17 % K 9,8 % /

Poznamky: SDD - domdéci korunové stfedné a dlouhodobé statni dluhopisy; Hruba emise zahrnuje sekundarni
prodeje, prodeje Evropské investiéni bance a investovani jaderného a dichodového portfolia do SDD.

Zdroj: MF

V oblasti zahrani¢niho financovani byl v prvnim CcCtvrtleti uskutecnén pouze doprodej
variabilné Uroeného dluhopisu denominovaného v euru z vlastniho portfolia ministerstva
financi ve vysi 37,5 mil. EUR, resp. 926,9 mil. K¢, coz je priblizné 1,0 % maximalniho limitu
pro zahrani¢ni emisni Cinnost, ktery byl vyhlasen v ramci finan¢niho programu pro rok 2011.
V prvnim &tvrtleti nedodlo k &erpani zadné transe pujéek od Evropské investi¢ni banky.

V oblasti domaci emisni cdinnosti doslo v prvnim ctvrtleti k hrubé emisi stfedné a
dlouhodobych dluhopist v nominalni hodnoté 39,4 mid. K&, z toho 1,4 mld. K& bylo prodano
Evropské investi¢ni bance. Timto dosIo k vyuziti 20,3 % pIanovaneho ro¢niho maximalniho
limitu pro domaci emisni ¢innost. Cistd emise statnich dluhopist za ctvrté Ctvrtleti cinila
39,4 mld. K&. V prib&hu prvniho ¢tvrtleti nebyly uskuteénény 2adné zpétné odkupy.
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Celkovy narlist penéznich instrumentd v obéhu v prvnim ctvrtleti Cinil 24,2 mid. K¢.

Kratkodoby statni dluh vzrostl v prvnim ctvrtleti o 1,1 procentniho bodu na 17,2 %
v souladu s vyhlasenou strategii, pfricemz dosSlo zarovenn k udrzeni tohoto ukazatele
refinanc¢niho rizika pod cilovanou limitni hranici 20 %.

Primérna splatnost statniho dluhu zaznamenala ke konci prvniho Ctvrtleti pokles na
hodnotu 6,0 let a pohybuje se tak v intervalu vyhlaseného cilového pasma 5,25 az 6,25 let
platného pro rok 2011.

Obrazek 1: Splatnostni profil statniho dluhu a financnich aktiv
(vztazeno ke konci 1. ¢tvrtleti 2011; aktualizace k 31. 3. 2011)

B Domaci statni dluhopisy Zahrani¢ni dluhopisy, v¢. zajisténi
Zpétné odkupy statnich dluhopist B Neobchodovatelny statni dluh
Planované domaci dluhopisy 2Q 2011 W Statni financni aktiva

mld. K&

2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027+

Pozndmka: Bez zahrnuti penéZnich instrumentd na strané dluhu i aktiv. Na kladné svislé ose jsou zobrazena pasiva, na
zaporné svislé ose statni finanéni aktiva a zpétné odkupy plénované na roky 2011 az 2013. Profil také nezahrnuje
dopad pfipadnych prodejd spoficich statnich diuhopis domdcnostem ve splatnostech 2012 aZ 2017.

Zdroj: MF

Urokova refixace do 1 roku vzrostla béhem prvniho &tvrtleti o 0,9 procentniho bodu a
dosahla 32,6 % v ramci stfednédobého cilovaného pasma 30 az 40 %.

Novym sledovanym kritériem v oblasti fizeni Grokového rizika byla vyhlasena primérna doba
do refixace statniho dluhu v cilovém pasmu 4 az 5 let. Na konci prvniho ctvrtleti nabyval
tento ukazatel hodnoty 4,9 let, ¢imz byl v tomto ctvrtleti spinén vyhlaseny cil.

PoCinaje rokem 2011 zacind ministerstvo financi aktivné Ffidit ménové riziko. Hlavnim
ukazatelem v této oblasti byl stanoven podil cizoménového dluhu na celkovém statnim
dluhu, jehozZ strategicka limitni hranice je vyhlasena na 15 % (kratkodobé az 17 %). Hodnota
tohoto ukazatele dosahla ke konci prvniho Ctvrtleti 9,8 % a pohybuje se tak pod limitni hranici
15 %, coz potvrzuje relativné nizkou a stabilni expozici vi¢i kolisdni smé&nného kursu.
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Obrazek 2: Refixacni profil statniho dluhu
(vztazeno ke konci 1. ¢tvrtleti 2011 ve srovnani s koncem roku 2010; aktualizace k 31. 3. 2011)
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Poznamka: Se zahrnutim derivatovych operaci.
Zdroj: MF

2 - Naklady na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Prehled realizovanych urokovych vydajt a ptijmQ kapitoly 396 - Statni dluh podava nasledujici
obrazek 3. Informace, které detailné popisuji prehled rozpo¢tovanych a realizovanych vydaji a
prijmb kapitoly v prvnim ctvrtleti 2011 je mozné nalézt v priloze. Cisté Grokové naklady
dosahly v tomto cCtvrtleti podobné vysSe jako ve stejném obdobi predchazejiciho roku po
poklesu oproti prvnimu Ctvrtleti roku 2009.

Obrazek 3: Vyvoj Cistych Grokovych vydajd statniho dluhu 2009 az 2011

24~ m Domaci statni dluhopisy ™ Zahraniéni dluhopisy © Pen&¥ni insturmenty ®EIB

19 I

Ke

mid.

2009 1Q 2009 2Q 2009 3Q 20094Q 20101 Q 20102Q 20103Q 20104Q 2011 1Q
Zdroj: MF

Ve Strategii financovani a fizeni statniho dluhu na rok 2011 byl zverejnén Cost-at-Risk (CaR)
statniho dluhu pro rok 2011. Vypocet ukazatele CaR vychazi ze simulaci vyvoje casové
struktury Urokovych sazeb k 9. listopadu 2010.
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Porovnani skute¢ného vyvoje urokovych sazeb 3M-PRIBOR a 10-ti letého swapu s jejich
simulacemi za obdobi 1. prosinec 2010 az 31. prosinec 2011 zachycuje horni ¢ast obrazku 4.
Vyvoj ¢&istych Urokovych nakladd statniho dluhu ve srovnani se simulovanymi hodnotami
nakladl za rok 2011 zachycuje spodni &ast obrazku 4.

Obrazek 4: Vyvoj skutec¢nych versus simulovanych arokovych sazeb a skutecnych versus
kumulovanych Cistych Grokovych nakladé statniho dluhu (mld. K¢)
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Poznémka: Urokové nédklady jsou kalkulovény na hotovostnim principu v souladu se souc¢asnou metodikou statniho
rozpoctu.

Zdroj: MF

Srovnani skuteéné realizovanych &istych Urokovych naklad( statniho dluhu se simulovanymi
hodnotami o¢ekavanych nakladd (prdmérem simulaci) a Urokovych nakladl v riziku CaR (95%
kvantil simulaci) za prvni Ctvrtleti roku 2011 ve srovnani se stejnym obdobim roku 2010
zachycuje nasledujici tabulka.

Tabulka 2: Odchylka oc¢ekavanych naklad(i od skutecnosti v 1. ¢tvrtleti 2010 a 2011
31. 3. 2010 31. 3. 2011
Skutecné cisté Gurokové naklady (mid. K¢)

Ocekavané cisté (simulované) naklady (mld. K¢)

Cost-at-Risk 95% (mld. K¢)

Odchylka ocekavani od skutecnosti (%)

Zdroj: MF
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3 - Parametry statniho dluhu a statnich financnich aktiv

Tabulka 3: Parametry statniho diuhu

31.3.2010 30.6.2010 30.9.2010 31.12.2010 31.3.2011

Statni dluh celkem (mld. K¢) 1 216,8 1 246,1 1 384,8

Trzni hodnota statniho dluhu, véetné vlivu

derivatd (mid. K&) 1291,7 1 316,0 1 499,8 1429,2 1484,0
Kratkodoby statni dluh (%) 14,2 16,4 17,6 16,1 17,2
Podil penéznich instrumentt (%) 7,2 7,2 9,3 8,4 9,8
Prdmé&rna splatnost (roky) 6,3 6,3 6,1 6,3 6,0
Floatovy statni dluh véetné derivatd (%) 29,7 31,7 31,9 31,7 32,6
Prdmérna doba do refixace (roky) 5,0 51 5,0 5,0 4,9
Variabilné Uroceny statni dluh (%) 12,8 12,6 11,4 12,1 12,6
Modifikovana durace (roky) 4,1 4,5 4,5 4,4 4,2
odkovens duace b drokovic
Cizoménovy statni dluh (%) 8,1 8,3 10,7 10,4 9,8
S[i)z;r:céir}oo)g/ dluh bez ménovych derivatovych 14 4 14,3 15,8 16,7 15,6
Podil € na cizoménovém dluhu 84,4 83,5 89,2 87,9 88,6
Neobchodovatelny statni dluh (%) 5,0 4,9 4,6 5,0 4,8

Obchodovatelny statni dluh (mid. K¢) 1 156,1 1184,8 1321,8

Trzni hodnota obchodovatelného dluhu (mld.

K&) 1230,1 1 253,5 14354 1 360,0 1415,3
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 14,8 17,1 18,3 16,9 18,0
Podil penéznich instrumentt (%) 7,6 7,5 9,7 8,9 10,3
Primérna splatnost (roky) 6,0 6,0 5,8 6,0 5,7
’ ’ v v - 7.0
I(:(!Z?tovy obchodovatelny dluh vcéetné derivatu 26,3 28,4 28,9 28,3 29,5
Primé&rna doba do refixace (roky) 5,3 5,3 5,2 5,3 5,1
Variabilné Uroceny obchodovatelny dluh (%) 8,6 8,4 7,5 7,8 8,5
Modifikovana durace (roky) 4,2 4,7 4,6 4,6 4,3
Moglifikov:fma durace, bez uvrokovych 4,1 4,6 4,5 4,5 4,3
derivatovych operaci na K¢ (roky)
Cizoménovy obchodovatelny dluh (%) 8,5 8,7 11,2 11,0 10,3
Cizome,novy dluh bez ménovych derivatovych 15,1 15,0 16,6 17,5 16,4
operaci (%)
Podil € na cizoménovém dluhu 84,7 83,7 89,3 87,9 88,6

Poznamky: Floatovy dluh = Penézni instrumenty + Pevné UroCeny dluh se zbytkovou splatnosti do 1 roku +
Variabilné droceny dluh + Efekt operaci s finanénimi derivaty.

Zdroj: MF
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Tabulka 4: Parametry statnich financnich aktiv

31.12. 2010 31. 3. 2011

Statni financni aktiva

Urokové refixace do 1 roku (%)
Primé&rna doba do refixace (roky)
Investiéni portfolia a pre-ptjcky
Priimé&rna vynosnost (%)

Primé&rna splatnost (roky)
Modifikovana durace (roky)

Zdroj: MF

- Cista vyptijéni potieba

Cisté vyplijcni potfeba centralni vlady je uréovana predevéim rozpoctovanymi schodky statniho
rozpoctu dale ji pak ovllanJl operace na strané statnich financnich aktiv, pUJcovanl a pre-
pUJcovam a zmeény vysSe rezervy peneznlch prostiedkd vytvafené z emisni &innosti. Cista
vypljéni potfeba je hlavnim faktorem zmény nominalni hodnoty hrubého statniho dluhu.
Z dﬁvodu, ze Cast statniho dluhu je denominovana v zahrani¢nich ménach, je jeho zména
ovlivnéna také pohybem sménného kursu ¢eské koruny viéi témto ménam.

Tabulka 5: Cista vyp(ijéni potfeba centralni viady a zména statniho dluhu

mid. K& 31. 3. 2011
o HoP) I
Hruby statni dluh na zac¢atku obdobi 1 344,1

Primarni saldo statniho rozpoctu,

ni saldo sta 147,9 120,6 21,8
bez pre-pujcovani

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu? 44,5 35,8 3,4
Mimorozpoctova vypljéni potfeba 0,0 0,0 0,0

Cista vyphjéni potFeba

bez vlivu operaci aktiv

Operace statnich finanénich aktiv? 5,4 3,0 0,3
PFe-pljcovani (&istd zména)? 0,0 1,7 0,0
Rezerva financovani (istd zména)* -19,6 7,1 38,1

Cista vyplijéni potFeba

Pfecenéni statniho dluhu a rezervy financovani® 0,2 -2,4 -3,2

Zména hrubého statniho dluhu 178,4 165,8 60,4

Hruby statni dluh na konci obdobi

Podil na HDP (%) (32,5) (36,4) (36,9)

! saldo rozpo&tové kapitoly 396 — Statni dluh bez poloZky vydaji transfery na projekty financované pdjckami od EIB.
2 saldo rozpo&tové kapitoly 397 — Operace statnich finanénich aktiv.

? pdjéovani ostatnim statdm a subjektim se statni zarukou na jejich hlavni &innost.

4 rezerva penéznich prostfedk( vytvarend z emisni &innosti dle § 35, odst. (4) zdkona & 218/2000 Sb.

° pfecenéni z titulu kursovych rozdilG a dmor statniho dluhu z kapitoly 396.

Zdroj: MF

Hrubd vypuljéni potfeba se sklada z &isté vypljéni potfeby, splatek statniho dluhu (bez
revolvingu penéznich instrumentd b&hem roku) v daném roce, zpé&tnych odkupd a vymény
statnich dluhopisG pfed jejich plvodni splatnosti. Financovani hrubé vypujéni potifeby bylo
v prvnim &tvrtleti realizovdno emisemi statnich dluhopisl a pen&znich instrumentd na domacim
trhu.
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Tabulka 6: Hruba vypajéni potieba a nastroje financovani centralni viady

mld. K¢
(% HDP)

Cista vypajéni potieba 63,6
Splatky a odkupy stétnich dluhopisd splatnych v daném roce 98,0 83,0 0,0
Splatky pUijc¢ek Evropské investi¢ni banky 0,8 1,1 0,4
Zpétné odkupy a vymény statnich dluhopisd splatnych

v A 2,0 0,0 0,0
v dalSich letech
Pfecenéni rezervy financovani? 0,0 0,2 0,6

Hruba vypajcni potfeba

Cistd emise penéznich instrumentd? 9,4 25,1 24,2
Hrubd emise statnich dluhopisi* 257,7 217,1 40,3
Pljcky od Evropské investi¢ni banky 11,9 10,4 0,0
Cisté vypljcky ze statni pokladny 0,0 0,0 0,0

Financovani hrubé vypjéni potfeby

31. 3. 2011

1 bez operaci se statnimi dluhopisy splatnymi v béZném rozpoé&tovém roce.

2 Pfecenéni z titulu kursovych rozdild.

3 bez refinancovani splatnych instrumentd v rémci béZného roku.

4 nomindlini hodnota, tj. prémie a diskonty jsou zahrnuty v &istych nakladech na obsluhu statniho dluhu, tj. vstupuji do
&isté vypdjéni potfeby.

Zdroj: MF

Cisté dluhové portfolio je dano stavem statniho dluhu a statnich finanénich aktiv. Metodiku

stanoveni jednotlivych slozek cistého dluhového portfolia Ize nalézt v dokumentu Strategie
financovani a fizeni statniho dluhu na rok 2011.

Tabulka 7: Stav a struktura cistého dluhového portfolia a financ¢ni zdroje statni pokladny

31. 3. 2011

I
Hruby statni dluh na konci obdobi 1404,4
Penézni instrumenty 88,2 113,3 137,5
Stfednédobé a dlouhodobé dluhopisy 1031,6 1163,2 1199,8
Pljcky od Evropské investi¢ni banky 57,9 67,2 66,8
Sménky?! 0,6 0,3 0,3
Kratkodobé zavazky vici statni pokladné 0,0 0,0 0,0

Statni financni aktiva na konci obdobi

Investi¢ni jaderné portfolio 13,5 15,1 15,5
Investi¢ni déchodové portfolio 21,2 21,6 21,7
Ucelové Uéty statnich finanénich aktiv 9,2 10,2 10,1
Plj¢ky a pre-pljéovani? 0,0 1,7 1,7

Rezerva financovani® 58,3 65,3 103,4

Cisté dluhové portfolio na konci obdobi

Isménky na kryti Eésti majetkové Ucasti Ceské republiky u mezinérodnich financnich instituci.
2 pGjéovéani ostatnim statim a pre-pdjéovéni institucim se statni zérukou na jejich hlavni &nnost.
? volné penézni prostfedky vytvarfené z emisni &innosti dle § 35, odst. (4) zakona & 218/2000 Sbh.

Zdroj: MF
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5 - Priloha

Tabulka 8: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopis@ v 1. ¢étvrtleti 2011

Emise / Datum  Datum Datum M& Nabizeny Prodany
v . . ena . sy . T .
Transe aukce emise Splatnosti nominalni objem nominalni objem
3. emise” /
e /. EUR 37 510 000 37 510 000
VAR/2015 | Sekunddrni | 5.1. | 10.1. | 5.10.2015 | i | gr6873100)" | (926 873 1007
prodej
VAR/2016 | 22-Emise /145 4 | 17.1. | 27.10. 2016 | czk 7 000 000 000 6 384 870 000
7. Transe
5,70/2024 | 28-EMise /1 56 4 | 31.1. | 25.5.2024 | czk 5 000 000 000 4 877 010 000
10. Transe
4,00/2017 | PL-EMise /g 5 1 44 2. | 11.4.2017 | czK 7 000 000 000 6 138 000 000
10. Transe
2,75/2014 | ©2-Emise /1 53 5 | 28.2. | 31.3.2014 | czk 8 000 000 000 7 888 620 000
1. Transe
52. Emise /
4,70/2022 | Sekundarni | 1.3. | 14.3. | 12.9.2022 | czK 1 374 330 000 1 374 330 000
prodej EIB
3,85/2021 | ©1-Emise /1 g 3 | 143 | 20.9.2021 | czk 6 000 000 000 5 836 630 000
2. Transe
VAR/2016 585'TEm‘SF /| 23.3. | 28.3. | 27.10.2016 | Czk 7 000 000 000 6 894 810 000
. lranse
Celkem CzK | 42301202100 | 40321 142 000

* 3. emise podle dluhopisového programu EMTN (Euro Medium Term Note)

** Korunova hodnota po konverzi z euro

) PramErny Bid-to- Konkurencéni  Nekonkurencéni
Uroceni Prdmérna VVnos dg cover kolo aukce kolo aukce
dluhopisu | Cista cena Y ; h /nabizeny /nabizeny
splatnosti ratio - -
objem objem
3. Emise’ /| g ssieni
VAR/2015 | Sekundarni | SISO | 102,70 | 42,345 - - -
prodej
55. Emise / 6-mésicni o o o
VAR/2016 | > FMISE e 98,49 27,211 1,49 85 % 6 %
5,70/2024 | 28 EMise/ 1 5 54, 114,79 4,223 2,37 85 % 13 %
10. Transe
4,00/2017 | SL-EMise/ 1y 609, 102,60 3,521 1,27 86 % 2%
10. Transe
2,75/2014 | CZEMee /15 750, 100,16 2,694 2,28 85 % 14 %
52. Emise /
4,70/2022 | Sekundarni | 4,70 % 105,18 4,122 ; ; -
prodej EIB
3,85/2021 621' Tngéee/ 3,85 % 97,17 4,187 1,93 85 % 12 %
55. Emise / 6-mésicni o o o
VAR/2016 | 2t TMMISe iy 98,36 30,622 3,14 85 % 13 %
Primér 2,02 85 % 10 %

* 3. emise podle dluhopisového programu EMTN (Euro Medium Term Note)
** Rozpéti proti referenéni sazbé& v bps (discounted margin)
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Tabulka 9: Emise statnich pokladni¢nich poukazek v 1. c¢tvrtleti 2011

Splavutr,lost Datum Datym Datum . Nabizeny objem Prodany objem
((uSe)) aukce emise splatnosti do aukce
607 12 13.1 14. 1. 13. 1. 2012 6 000 000 000 6 000 000 000 1,30
608 3 27.1 28. 1. 29. 4. 2011 7 000 000 000 6 637 000 000 0,84
609 12 3. 2. 4. 2. 3.2.2012 6 000 000 000 6 000 000 000 1,29
610 6 10. 2. 11. 2. 12. 8. 2011 5000 000 000 4 300 000 000 1,15
611 3 24. 2. 25. 2. 27.5.2011 6 000 000 000 6 606 000 000 0,82
612 12 3.3. 4. 3. 2. 3.2012 6 000 000 000 6 000 000 000 1,28
613 6 10. 3. 11. 3. 9.9. 2011 6 000 000 000 7 314 000 000 1,10
614 3 17. 3. 18. 3. 17. 6. 2011 6 000 000 000 6 197 000 000 1,03
Celkem 48 000 000 000 | 49 054 000 000 1,09"

* Primérny vaZeny vynos do splatnosti emisi SPP za 1. Ctvrtleti

Tabulka 10: Splatnostni a refixacni profil emisi SDD v 1. ¢tvrtleti 2011

Prodany nominalni

Primérna doba do

Primérna doba do

Prdmérna doba do

Prdmérna doba do

obiem splatnosti k datu splatnosti refixace k datu refixace
J emise k 31.12. 2011 emise k 31.12. 2011
Variabilne | 4 546 552 100 6,01 5,09 0,19 0,34
urocené
Fixné
lrotené 26 114 590 000 7,83 6,98 7,83 6,98
Celkem 39 394 270 000 7,22 6,34 5,26 4,74

Pozn.: Objem v CZK; priimérné doba v letech
Zdroj: MF

Tabulka 10 uvadi piehled splatnostniho a refixaéniho profilu emisi v 1. ¢tvrtleti 2011. Primérna
doba do splatnosti k datu emise udava splatnost dluhopisu v dob& vydani, zatimco primérna
doba do splatnosti k 31. 12. 2011 se vaZe ke strategickému cili ministerstva — primérné dobé&
do splatnosti dluhového portfolia, ktera byla v ramci dokumentu Strategie financovani a fizeni
statniho dluhu Ceské republiky na rok 2011 stanovena v podobé pasma 5,25 - 6,25 let.

Primérnd doba do refixace k datu emise udavd dobu do refixace Urokového vynosu k datu
vydani dluhopisu, zatimco primérna doba do refixace k 31. 12. 2011 se vaZe ke strategickému
cili ministerstva - primérné dobé& do refixace statniho dluhu, kterd byla v rdmci téhoz
dokumentu stanovena na 4 - 5 let.
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Tabulka 11: Rozpoctové pFijmy a vydaje kapitoly Statni dluh v 1. ¢tvrtleti 2011

Skutecnost Rozpocet 2011 Skutecnost % Index
Ukazatel (mil. K¢) 1. Ctvrtleti N vé. véech 1. Ctvrtleti PIn&ni 20110/2010
2010 y T3 2011 €D))
1 2 3 4 5 5:4 5:2
. PR s 4 814 71 286 71 186 5019 7,1 104,3
1. Urokové vydaje a prijmy celkem (-) 2205 | (-) 5336 | (-) 5 336 (-) 1 639 30,7 74,3
vnitini diuh 2697 57 115 57015 3148 55 116,7
E— (-)2205 | (-)4836 | (-) 4836 (-) 1607 33,2 72,9
v tom:
Yy 232 3818 3818 341 8,9 147,0
penezni instrumenty (-)194 | (-)1000 | (-)1 000 (-) 135 13,5 69,3
L . . 2 465 53 297 53197 2 807 5,3 113,9
stfedne- a dlouhodobé dluhopisy (-)2011 | (-)3836 | (-) 3836 (-) 1472 38,4 73,2
vn&igi diuh 2116 14 171 14 171 1871 13,2 88,4
Yaclel gun - (-) 500 | (-)500 (-) 30 6,1 -
v tom:
zahraniéni emise dluhopist 1824 11 790 1179 1612 13,7 88,4
P - (-) 500 (-) 500 (-) 30 6,1 -
pljeky od EIB 292 2 381 2 381 260 10,9 88,8
kratkodobé pljeky - - - - - -
bankovni Géty ] ] ] 0 ] ]
- - - (-)2 - -
v tom:
Groky z vklad@l na Gétech (+ hrazeng, - - - - 0 - -
prijaté) - - - (-)2 - -
2. Poplatky 32 700 700 20 2,9 62,9
- - - )0 - -
3. Umor statniho diuhu - 4 4 - - -
. . . . . - 1 000 1 000 - - -
4. Realizovana kurzova ztrata/zisk _ (-) 300 (-) 300 _ _ _
5. Transfery na projekty - 5501 5 084 - - -
. 4 846 78 491 77 974 5039 6,5 104,0
Saldo kapitoly celkem (-)2205 | (-)5636 | (-)5636| (-)1639 29,1 74,3

Pozn.: (-) znaci prijmy, resp. vynosy
Zdroj: MF

V 1. Ctvrtleti 2011 cCinily cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu 3,4 mld. KE. Na snizeni
hrubych naklad se podilely zejména vynosy z alikvotnich trokovych vynost a prémii SDD ve
vysSi 1,5 mld. K& a téz vynosy zfinan¢niho investovani v ramci fizeni likvidity ve vysi
0,1 mld. K¢. Hrubé vydaje na obsluhu statniho dluhu dosahly 5,0 mid. K¢.
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% % %
Tato publikace je dostupna prostfednictvim internetu na:
www.mfcr.cz/statnidluh

PFisti Ctvrtletni informace bude zvefejnéna dne 11. ¢ervence 2011 ve 14:00 hodin.

Kontaktni zodpovédny zaméstnanec:

Ing. Ale$ Marsal, M.A., vedouci oddéleni Rizeni rizik a strategie portfolia
Odbor Rizeni statniho dluhu a finan¢niho majetku MF CR
Letenska 15, 118 10 Praha 1
Tel.: 257 042 456, e-mail: ales.marsal@mfcr.cz, Reuters <MFCR>
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