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Ministerstvo financi predklada v pofadi &trnactou Ctvrtletni informaci o Fizeni dluhového portfolia, ktera
pfinaSi zakladni Udaje o parametrech portfolia statniho dluhu. Kvantitativni hodnoty zakladnich
sledovanych strategickych cill platnych pro rok 2008 byly konkretizovany v fidicim dokumentu Strategie
financovani a fizeni statniho dluhu na rok 2008, ktery byl schvalen ministrem financi a prezentovan
verejnosti dne 3. prosince 2007, a ktery vymezuje operacni prostor pro takticky management statniho
dluhu a statnich financnich aktiv prostfednictvim emisni ¢innosti, financniho investovani a aktivnich
operaci ministerstva financi na sekundarnim trhu statnich dluhopist a financnich derivatd.

l. Pfehled pInéni strategickych cilli fizeni statniho dluhu pro rok 2008

Vyhodnoceni struktury dluhového portfolia ve vztahu k vyhlaSenym strategickym cildm a pInéni ro¢niho
programu financovani v pribéhu prvniho pololeti 2008 shrnuje nasledujici prehled.

Program financovani a strategické cile v roce 2008

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2008 Stav k 30. 6. 2008
VT Max. 50% hrubé vypujcni potreby 27,0%
Zahrani¢ni emisni ¢innost 0.0 22 89.9 mid. K& 485 mid. K&
Hruba emise SDD 75,1 az 165,0 mld. K¢ 71,4 mid. K¢
Cista emise penéZnich instrumentt 0,0 az -20,0 mld. K& -48,5 mid. K&
Pujcky od EIB 14,7 mid. K& 4.4 mld. K&
Kratkodoby statni dluh 20% a méné 13,8%
Priimérna doba do splatnosti 6,0 az 7,0 let 6,8 let
Urokova re-fixace do 1 roku 30 az 40% 26,1%

Poznamky: SDD — domaci korunové stfedné a dlouhodobé statni dluhopisy; Hruba emise zahrnuje SDD sekundarni prodeje.
Zdroj: MF CR.

V oblasti zahraniéniho financovani byla dne 11. Cervna vydana tfeti vefejna syndikovana zahranicni
emise ve vySi 2,0 mld. EUR, tj. cca 48,5 mld. K&, coz je pfiblizné polovina maximalni zahrani¢ni emisni
¢innosti vyhlasené v ramci finanéniho programu pro rok 2008. Dale doslo ve druhém ¢tvrtleti k Cerpani tfi
tranSi pujcek od Evropské investi¢éni banky ve vysi 3,0 mild. KE. Celkové je ke konci druhého &tvrtleti
nacerpano 4,4 mid. K& téchto pujcek, tj. cca 29,9% tohoto typu financovani schvaleného zakonem o
statnim rozpoctu na rok 2008.

V oblasti domaci emisni €innosti doslo v druhém Ctvrtleti k hrubé emisi stfedné- a dlouhodobych
dluhopisti v nominalni hodnoté 36,1 mld. K¢, z toho 5,2 mid. K& bylo prodano na sekundarnim trhu
prostfednictvim obchodnich systémud Odboru Fizeni statniho dluhu. Celkové za prvni pololeti roku 2008
¢inila hrub& emise SDD 71,4 mid. K&, ¢imz doslo k vyuZiti 43,3% schvaleného roniho maximalniho limitu
pro domaci emisni &innost. Zarover byly provadény zpétné odkupy 47.emise a 42. emise statnich
dluhopisti ve vysi 0,6 mid. K&. Cista emise statnich dluhopist za druhé &tvrtleti ginila 35,5 mid. K&, za
prvni pololeti pak 36,4 mid. K&.

Celkovy pokles penéznich instrument v obéhu v druhém ctrtleti ¢inil 13,1 mld. K¢, tj. ke konci
prvniho pololeti doslo ke kratkodobé vySSimu nez planovanému poklesu, coz umoznilo zejména vydani
zahrani¢ni emise.

Kratkodoby statni dluh poklesl v druhém Ctvrtleti o 2,7 procentniho bodu na 13,8%, Cimz doslo
k udrzeni tohoto ukazatele refinanéniho rizika pod cilovanou limitni hranici 20%. Pokles byl zplsoben
zahrani¢ni emisi na dlouhém konci vynosoveé kfivky a dalSim poklesem penéznich instrumentd v obéhu.

Pramérna splatnost statniho dluhu zaznamenala narust na hodnotu 6,8 let a pohybuje se tak v horni
poloviné vyhlaSeného cilového pasma 6 az 7 let platného pro rok 2008.
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Hlavnim sledovanym kritériem pro fizeni urokového rizika byla vyhldSena urokova re-fixace do 1 roku
v cilovém pasmu 30 az 40% dluhového portfolia. Pfes nartst hodnoty tohoto ukazatele se b&hem
druhého Ctvrtleti tato hodnota nadéle pohybovala pod spodni hranici cilového pasma, kdyz dosahla
26,1%.

Splatnostni profil statniho dluhu (mld. K¢)
(vztazeno ke konci roku 2007; aktualizace k 30. 6. 2008)
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Poznamka: Bez zahrnuti penéznich instrumentd v obéhu.
Zdroj: MF CR.

Il. Naklady statniho dluhu a Cost-at-Risk v prvnim pololeti 2008

Prehled rozpocétovanych a realizovanych vydajl a pfijmud kapitoly 396-Statni dluh v prvnim pololeti 2008
podava nasledujici tabulka.

Rozpoctové prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh v roce 2008

Skutec¢nost Rozpoéet 2008 Skutecnost % Index

Ukazatel (mil. K¢&) 1.pololeti .. vé.Vsech 1.pololeti PInéni 2008/2007

2007 Schvéleny Zmén 2008 neni (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2
. 17 048 45 460 45 454 19 885 43,7 116,6
Saldo kapitoly celkem
- (-)1460 (-) 1460 (-) 3370 230,8 -

1. Urokové vvdaie a pfiimy celkem 16 986 45141 45141 19779 43,8 116,4
. vydaje a prijmy - ()1460 (1460 (3338 2287 -
vnitini diuh 14 246 38 847 38 847 16 058 41,3 112,7

- (-)1460 (-) 1460 () 3030 207,6 -
z toho:
en&sni instrument 832 2484 2484 911 36,7 109,5
P y - (-)1460 (-) 1460 (-) 1398 95,8 -
stfedné- a dlouhodobé dluhopisy 13 ?14 36 ?63 3 ?63 (_1)51 1(?372 41_'7 11_2’9
vnéisi diuh 2740 6 294 6 294 3721 59,1 135,8
! - - - (-) 308 - -
z toho:

e o 2252 4 653 4 653 2977 64,0 132,2
zahrani¢ni emise dluhopisl 3 _ _ (-) 308 . i}
pujeky od EIB 488 1641 1641 744 45,3 1524

2. Realizovany kurzovy zisk/ztrata - - - (-) 32 - -
3. Poplatky 62 300 294 94 32,0 152,1
4. Umor statniho dluhu - 19 19 12 60,4 -
Poznamka: (-) znadi pfijmy, resp. vynosy.

Zdroj: MF CR.

Ctvrtletni informace o Fizeni dluhového portfolia — Cerven 2008 2



V pololeti 2008 ¢inily €isté naklady na obsluhu statniho dluhu 16,5 mld. Ké. Na snizeni hrubych nakladi
se podilely zejména vynosy z finan¢niho investovani na UcCtu Fizeni likvidity statni pokladny ve vysi 1,4
mid. K& a vynosy z alikvotnich urokovych vynost a prémii SDD ve vysi 1,6 mid. KE. Hrubé naklady na
obsluhu statniho dluhu dosahly 19,9 mid. K¢.

Ve Strategii financovani a Ffizeni statniho dluhu na rok 2008 byl zvefejnén Cost-at-Risk (CaR) statniho
dluhu pro rok 2008. Vypocet ukazatele CaR vychazi ze simulaci vyvoje Casové struktury urokovych
sazeb.

Porovnani skuteéného vyvoje urokovych sazeb 3M-PRIBOR a 10tiletého statniho dluhopisu s jejich
simulacemi za obdobi listopad 2007 az Cerven 2008 zachycuje horni ¢ast obrazku. Vyvoj skuteéné
realizovanych drokovych nakladd statniho dluhu ve srovnani se simulovanymi hodnotami nakladu za
obdobi leden az &erven 2008 zachycuje spodni ¢ast obrazku.

Vyvoj skuteénych versus simulovanych urokovych sazeb a skuteénych versus kumulovanych hrubych
urokovych nakladt statniho dluhu (mlid. K¢)
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Poznamka: Urokové naklady jsou kalkulovany na hotovostnim principu relevantnim pro souéasnou metodiku statniho rozpoétu.
Zdroj: MF CR.

Srovnani skute¢né realizovanych udrokovych nakladd statniho dluhu se simulovanymi hodnotami
ocekavanych nakladt (primérem simulaci) a urokovych nakladd v riziku CaR (95% kvantil simulaci)
za prvni pololeti roku 2008 ve srovnani se stejnym obdobim roku 2007 zachycuje tabulka.

Odchylka o¢ekavanych nakladi od skuteénosti v prvnim pololeti 2007 a 2008

2007 2008
Skutec¢né urokové naklady (mld. K&) 17,0 18,2
Ocekavané (simulované) naklady (mld. K¢) 19,5 18,9
Cost-at-Risk 95% (mld. K¢) 211 23,2
Odchylka o€ekavani od skuteénosti (%) -14,7 -3,7

Zdroj: MF CR.
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lll. Celkové parametry statniho dluhu (stav ke konci obdobi)

UKAZATEL 30.6.2007 30.9.2007 31.12.2007 31.3.2008 30.6.2008
Statni dluh celkem (mld. K¢) 856,1 842,7 892,3 860,1 933,3
Trzm hgdp?ta statnvlho dluhu, vcetné 870.1 859.9 8995 867.9 921.4
vlivu derivata (mid. K¢&)

Kratkodoby statni dluh (%) 16,0 17,8 18,7 16,5 13,8
Podil penéznich instrumentl (%) 7,7 6,5 9,2 5,5 3,6
Pramérna splatnost (roky) 6,4 6,5 6,4 6,7 6,8
Floatovy statni dluh véetné derivatl (%) 23,4 25,5 26,0 24,2 26,1
Variabilné tro€eny statni dluh (%) 4,2 4.3 41 3,9 3,9
Modifikovana durace (roky) 3,8 3,9 3,8 4.0 4,0
Modifjkovgna durace' bez urokovych 35 36 35 37 3.9
derivatovych operaci (roky)

Cizoménovy statni dluh (%) 0,6 0,6 0,6 0,6 0,9
Cizprpenqu dluh, , bez ménovych 9.1 8.9 8.1 8.1 12,0
derivatovych operaci (%)

Neobchodovatelny statni dluh (%) 4,6 4,7 4,4 4,2 4,3
Obchodovatelny statni dluh (mld. K¢) 817,0 803,3 853,0 823,6 893,1
Trzni hf)dnota obchodovatelného dluhu 830.9 8205 860.2 8314 884.6
(mid. K¢)

Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 15,9 18,0 19,0 17,1 14,3
Podil penézZnich instrumentd (%) 8,1 6,8 9,6 57 3,7
Priimérna splatnost (roky) 6,3 6,4 6,3 6,6 6,7
Flogtg\/oy 0obchodovatelny dluh véetné 200 22.1 229 211 23.0
derivatl (%)

Eﬁzglabllne uro¢eny obchodovatelny dluh 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Modifikovana durace (roky) 4.0 4.1 3,9 4.1 41
Mogiif'ikov'ané durace: bez urokovych 37 38 37 3.9 40
derivatovych operaci (roky)

Cizoménovy obchodovatelny dluh (%) 0,7 0,7 0,6 0,6 1,0
Cizoménovy dluh bez ménovych 95 93 85 8.4 12,5

derivatovych operaci (%)

Poznamky: Floatovy dluh = Penézni instrumenty + Pevné uro€eny dluh se zbytkovou splatnosti do 1 roku + Variabilné uroceny

dluh + Efekt operaci s finan¢nimi derivaty.
Zdroj: MF CR.

k%
Tato publikace je dostupna také prostfednictvim internetu na:
www.mfcr.cz/statnidluh

PFisti Ctvrtletni informace bude zvefejnéna dne 8. Fijna 2008 ve 14:00 hodin.

Kontaktni zodpovédny zaméstnanec:

Ing. Petr Pavelek Ph.D., vedouci oddéleni financovani a fizeni portfolia
Odbor fizeni statniho dluhu a finanéniho majetku MF CR
Letenska 15, 118 10 Praha 1
Tel.: 257 042 678, E-mail: petr.pavelek@mfcr.cz, Reuters <MFCR>
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