4 Ministerstvo financi Ceské republiky
ODBOR RIZENIi STATNIHO DLUHU A FINANCNIHO MAJETKU

| Ctvrtletni informace o Fizeni dluhového portfolia | Bizen 2007

Ministerstvo financi predklada v poradi devatou Ctvrtletni informaci o fizeni dluhového portfolia, ktera
pfinasi zakladni udaje o parametrech portfolia statnich zavazk(. Konkretizace kvantitativnich hodnot
zakladnich sledovanych strategickych cild platnych pro rok 2007 byla zvefejnéna dne 1. prosince 2006 v
dokumentu Strategie financovani a Ffizeni statniho dluhu pro rok 2007, ktery byl schvalen ministrem
financi a pfinasi tak vymezeni operacniho prostoru pro takticky management statniho dluhu a statnich
finanCnich aktiv prostfednictvim emisni €innosti a aktivnich operaci ministerstva financi na sekundarnim
trhu statnich dluhopisu a finanénich derivatu.

I. Pfehled pInéni strategickych cild Fizeni statniho dluhu pro rok 2007

Vyvoj v oblasti pribézného hodnoceni smérovani struktury dluhového portfolia k vyhlasenym cilim a
v plnéni ro€niho programu financovani ke konci prvniho ¢tvrtleti 2007 shrnuje nasledujici pfehled.

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2007 Stav k 31.3.2007
Max. 50% hrubych ro€nich o
e i N 0,0%
Zahraniéni emisni ¢innost vypuj€nich potieb
0,0 az 80,0 mid K& 0,0 mid K&
Hruba emise SDD 72,8 az 152,8 mid K& 43,1 mid K&
Cista emise SPP 0,0 az - 30,0 mld K& -11,4 mid K&
Pujcky od EIB 6,4 mid K& 0,0 mid K&
. P s Statni dluh 18,3%
0, )
Kratkodoby statni dluh 20% a méné V& Statnich zaruk 17.9%
S , N Statni dluh 6,5 let
Pramérna doba do splatnosti 6,0 az 7,0 let V& Statnich zarak 6.4 let
. L N Statni dluh 26,0%
o] )
Urokovy refixing do 1 roku 30 az 40% V& Statnich zarak 26.4%

Poznamky: SDD - domaci korunové stfedné a dlouhodobé statni dluhopisy; SPP — statni pokladnicni poukazky.
Zdroj: MF CR.

V oblasti zahrani€niho financovani nerozhodl ministr financi v prvnim ¢&tvrtleti o zadné emisni €innosti a
vladni vypujéni potfeby tak byly kryty plné na domacim finanénim trhu. Zaroven nedoslo prozatim ani
k Cerpani pujcek o Evropské investi¢ni banky.

V oblasti domaci emisni ¢innosti doslo pfi bfeznové splatce 32. emise ve vysi 20 mld K¢ k &isté emisi
SDD o hodnoté 23,1 mid K¢&. Hruba emise SDD tak €inila 43,1 mld K¢, tj. cca 28,2% vyhlaseného maxima
pro domaci emisni ¢innost v roce 2007.

Celkovy pokles SPP v obéhu od poc¢atku roku €ini 11,4 mld K¢ v souladu s planovanymi a schvalenymi
limity.

Kratkodoby statni dluh mirné vzrostl na 18,3%, a to zejména v dlsledku zvy$eni hodnoty SDD
splatnych do 1 roku ze 43 na 64 mid K& a hodnoty splatnych pujcek od EIB z 1,8 na cca 6 mid K¢,
pficemz tyto narusty nebyly dostate¢né kompenzovany poklesem instrumentl penézniho trhu v obéhu.

Primérna splatnost statniho dluhu zaznamenala oproti konci roku 2006 nariist na hodnotu 6,5 let a
pohybuje se tak ve stfedu vyhlaSeného cilového pasma 6 az 7 let. K tomuto narustu pfispély zejména
zminovany pokles SPP v obé&hu a bfeznova emise druhé tranSe 30tiletého statniho dluhopisu na
domacim trhu ve vySi 6 mid K&.

Hlavnim sledovanym kritériem pro fizeni urokového rizika byla vyhlaSena urokova refixace do 1 roku
v cilovéem pasmu 30 az 40% dluhového portfolia. Ke konci prvniho Ctvrtleti se hodnota tohoto ukazatele
pohybovala stale pod spodni hranici cilového pasma.
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Il. Rozpocétové naklady statniho dluhu a Cost-at-Risk v prvnim é&tvrtleti 2007

Prehled rozpoctovanych a skutec¢nych vydaju kapitoly statni dluh v prvnim c&tvrtleti 2007 podava
nasledujici tabulka.

Skutec¢nost Rozpoéet 2007 Skute¢nost % Index
ook 1. étvrtleti . .| vé.véech | 1. ¢tvrtleti . . | 2007/2006
Ukazatel (mil K¢) 2006 Schvaleny Zmén 2007 PInéni (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2
Vydaje kapitoly celkem 9 636 38 102 38 102 8 625 22,6 89,5
1. Urokové vydaje celkem 9 615 37 802 37 802 8 608 22,8 89,5
na vnitfni dluh 8 853 32777 32777 7 307 22,3 82,5
z toho:
na statni pokladni¢ni poukazky 967 3185 3185 422 13,3 43,7
na stredné- a diouhodobeé 7 886 29592 | 29592 6 885 23,3 87,3
dluhopisy
na vnéjsi dluh 762 5025 5025 1301 25,9 170,7
z toho:
na zahraniéni emise dluhopisu 607 3924 3924 1051 26,8 173,2
na pljcky od EIB 155 1101 1101 250 22,7 161,1
2. Poplatky 21 300 300 17 5,5 78,8

V prvnim Ctvrtleti 2007 se jak celkové, tak urokové vydaje oproti prvnimu ¢tvrtleti 2006 snizily o 10,5%,
zatimco statni dluh vzrostl o 1,2%. Celkové vydaje kapitoly v prvni &tvrtleti 2007 predstavuji 22,6% vydajl
rozpoctovanych pro rok 2007 a jsou tak ve srovnani se schvalenym rozpoctem, ktery se shoduje
s rozpoétem po zménach, o 2,4 procentnich bodl pod alikvotou pro prvni étvrtleti 2007.

Pocinaje rokem 2005 bylo zahajeno v ramci Strategie financovani a fizeni statniho dluhu na nasledujici
rok zvefejfiovani pravidelnych ro¢nich kalkulaci ukazatele pro fizeni urokového rizika statniho rozpoctu
ve stfednédobém horizontu, tzv. Cost-at-Risk. Ten je vysledkem aplikace pokroc€ilych stochastickych
simulacnich technik a modelovani urokovych sazeb.

Srovnani skuteéné realizovanych udrokovych nakladu statniho dluhu se simulovanymi hodnotami
oc¢ekavanych nakladl (prdmeérem simulaci) a urokovych naklad( v riziku CaR (95% kvantil simulaci)
potvrzuje dosavadni relativni Uspésnost vysledk( kvantitativniho vyzkumu Odboru Fizeni statniho dluhu a
finanéniho majetku v této oblasti.

1. étvrtleti 2006 1. étvrtleti 2007
Skuteéné urokové naklady (mld K&) 9,6 8,6
Oc¢ekavané (simulované) naklady (mld K¢) 9,7 9,1
Cost-at-Risk 95% (mld K¢&) 10,5 10,4
Odchylka skute€nosti od oéekavani (%) -1,0 -5,5
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lll. Integrované portfolio statniho dluhu a rizikovych statnich zaruk k 31. 3. 2007

Rizeni statniho dluhu pokraduje také vroce 2007 na zakladé integrovaného pristupu k pohledu na
portfolio vladnich zavazku v souladu se Strategii financovani a fizeni statniho dluhu pro rok 2005, 2006 a

2007.
Parametry integrovaného portfolia statniho dluhu a rizikovych statnich zaruk
Podil e
Nominlni | Trni | Cizoméno- | variabilng | Zavazky | Urokovy | Pramérna | Modifiko-
objem hodnota | vé zavazky | urocenych | splatné do | refixing do | splatnost d‘lﬁgse
(mld K¢) (mld K¢) (%) zavazkl 1 roku (%) | 1 roku (%) (roky) (roky)
(%)
Statni dluh 811,7 846,5 0,7 4,3 18,3 26,0 6,5 4,0
Analyzovane 55,6 56,2 41,7 27,7 12,5 32,3 4.9 3,3
statni zaruky
Celkem 867,4 902,7 33 5,8 17,9 26,4 6,4 3,9
portfolio

zaruky za IPB ve vysi 157 mid KE.
Zdroj: MF CR, Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, Bloomberg.

Poznamka: uvedené parametry jsou véetné vlivu derivatovych operaci MF a CMZRB a bez portfolia zavazki CKA, byvalého FNM a

Splatnostni profil statniho dluhu, rizikovych statnich zaruk a vyhled kryti finanénich potfeb CKA
(vztazeno ke konci roku 2006; aktualizace k 10. 4. 2007 bez zahrnuti SPP v obé&hu)
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Zdroj: MF CR, Ceska konsolida&ni agentura, Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka.
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IV. Celkové parametry statniho dluhu (stav ke konci obdobi)

derivatovych operaci (%)

UKAZATEL 31. 3. 2006 30. 6. 2006 30. 9. 2006 31.12. 2006 31.3. 2007
Statni dluh celkem (mld K¢) 698,2 728,9 746,3 802,5 811,7
Tr_’znl ho.dr’mota statnlvho dluhu, véetné 7395 765.2 778.7 8442 846.5
vlivu derivatd (mld K¢&)

Kratkodoby statni dluh (%) 19,4 17,6 19,5 17,1 18,3
Podil SPP (%) 12,4 10,9 9,6 11,5 9,6
Primérna splatnost (roky) 6,2 6,1 5,9 6,2 6,5
?)Z))atovy statni dluh vcéetné derivatl 285 26.6 28.2 254 26.0
Variabilné uro€eny statni dluh (%) 4.3 4.4 4.4 4.3 4,2
Modifikovana durace (roky) 3,7 3,6 3,6 3,8 4,0
Mo<.j|f’|kov’ana durace’ bez urokovych 34 32 33 35 36
derivatovych operaci (roky)

Cizoménovy statni dluh (%) 0,9 0,9 0,8 0,7 0,7
Clzprrl\enolvy dluh ] tonez meénovych 11,2 10,7 10,4 93 94
derivatovych operaci (%)

Neobchodovatelny statni dluh (%) 4.4 4.5 4.7 4.7 4.6
g(lv:))chodovatelny statni dluh (mid 667,4 696,1 711,3 765,0 774.4
Trzni hodrlota obchodovatelného 7087 7324 7435 806.7 8091
dluhu (mld K¢&)

Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 20,2 18,3 20,1 17,6 18,4
Podil SPP (%) 13,0 11,4 10,1 12,0 10,1
Pramérna splatnost (roky) 6,0 59 5,7 6,1 6,4
Flogtgvcy (?bchodovatelny dluh véetné 252 232 248 22.0 227
derivatl (%)

Variabilné uro€eny obchodovatelny

dluh (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
Modifikovana durace (roky) 3,8 3,7 3,8 4,0 4,1
Mo@ﬁkovgna durace’ bez urokovych 35 34 34 36 38
derivatovych operaci (roky)

Cizoménovy obchodovatelny dluh (%) 0,9 0,9 0,9 0,7 0,7
Cizoménovy dluh bez ménovych 11,7 11,2 10,9 98 9.8

Poznamky: Floatovy dluh = SPP + Pevné droCeny dluh se zbytkovou splatnosti do 1 roku + Variabilné droCeny dluh + Efekt
urokovych derivatovych operaci. Zdroj: MF CR, Bloomberg.

*kk

Tato publikace je dostupna také prostfednictvim internetu na:
www.mfcr.cz/statnidluh

PFisti Ctvrtletni informace bude zvefejnéna dne 9. Gervence 2007 ve 14:00 hodin.

Kontaktni zodpovédny zaméstnanec:
Ing. Petr Pavelek Ph.D., vedouci oddéleni financovani a Fl'zery' portfolia
Odbor fizeni statniho dluhu a finanéniho majetku MF CR

Letenska 15, 118 10 Praha 1

Tel.: 257 042 678, E-mail: petr.pavelek@mfcr.cz
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