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VYHLASKA

ze dne 24. &ervence 2013

o blizsi upravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech

Ceskd nirodni banka stanovi podle § 20 odst. 5,  ¢) poZzadavky na kvalitativni kritéria postupti, pravi-
§ 22 odst. 6, § 30 odst. 5, § 47 odst. 5, § 49 odst. 4, § 58 del, zdsad a povinnosti v rdmci pravidel jedndni
odst. 3, § 196 odst. 2, § 234 odst. 6, § 238 odst. 4, § 291 obhospodarovatele a administritora investi¢niho
odst. 3, § 389 odst. 3, § 405 odst. 3, § 478 a § 638 fondu nebo zahraniéniho investi¢niho fondu v roz-
odst. 3 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleé- sahu, ktery neupravuje pfimo pouzitelny predpis
nostech a investi¢nich fondech: Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady, upravujici spravcee alter-
CAST PRVNI nativnich investi/(vsm'ch fonda?), podle § 22 odst. 6
) , , a § 49 odst. 4 zdkona,
ZAKLADNI USTANOVENI d) pozadavky k obsahu, poskytovini a uvefejiiovini
§ 1 nékterych dokumentd podle § 234 odst. 6, § 238
. s odst. 4, § 291 odst. 3, § 389 odst. 3, § 405 odst. 3,
Pfedmét dpravy § 478 a § 638 odst. 3 zdkona a
Tato vyhlaska zapracovdvd pfislusné predpisy  e) pravidla pro urfeni vySe kapitilu podle § 30
Evropské unie'), zdroven navazuje na pfimo pouzitelné odst. 5 a § 58 odst. 3 zdkona.
predpisy Evropské unie?) a podrobnéji upravuje
a) pozadavky na kvalitativni kritéria fidictho a kon- S 2 ..
trolniho systému obhospodafovatele a administra- Vymezeni pojmu
tora investiéniho fondu nebo zahrani¢niho inves- Pro tely této vyhlasky se rozumi
ticniho fondu v rozsahu, ktery neupravuje piimo ) identifika¢nimi ddaji
pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se pro- 1. jméno, p¥ipadné jména, pifjmeni, datum naro-
vadi smérnice Evropského parlamentu a Rady, zeni, rodné &islo, je-li pridéleno, adresa bydlistg,
upravujici spravce alternativnich investi¢nich ptipadné sidlo, pokud se lif od adresy bydlisté,
fondi®), podle § 20 odst. 5 a § 47 odst. 5 zdkona identifikaéni &islo osoby, je-li pfidéleno, jde-li
o investi¢nich spoleé¢nostech a investi¢nich fondech o fyzickou osobu, a
(dile jen ,zdkon®), 2. obchodni firma nebo nizev, sidlo a identifikaéni
b) postupy pro urleni redlné hodnoty majetku a dlu- Cislo osoby, je-li pridéleno, jde-li o privnickou

ha investi¢niho fondu podle § 196 odst. 2 zdkona,

osobu,

") Clanky 43 odst. 3, 51 odst. 1, 69 odst. 3 a 4 a seznam B piilohy I smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze

N
~

dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich prfedpisti tykajicich se subjekti kolektivniho investovéni do
prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (pfepracované znéni), ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2010/
/78/EU, 2010/83/EU, 2011/61/EU a 2013/14/EU.

Clinky 3 a7 29 a ¢linky 38 a% 40 smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. Eervence 2010, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organiza¢ni pozadavky, stfety zdjma, pravidla jednani, fizenf rizik
a obsah smlouvy mezi depozitifem a spravcovskou spolecnosti.

Clanky 3 a2 7 smérnice Komise 2010/44/EU ze dne 1. Eervence 2010, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2009/65/ES, pokud jde o né&kterd ustanoveni tykajici se fuze fondd, struktur ,master-feeder a postupu pro
oznamovani.

Clanky 13, 14, 15 odst. 1 a% 3 a 16 a pfilohu IT smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. &ervna 2011
o sprévcich alternativnich investi¢nich fondli a 0 zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) &. 1060/2009
a (EU) & 1095/2010, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/14/EU.

Narizeni Komise (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné organiza¢ni pozadavky, depozitite, pikovy efekt, transparenci a dohled.
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b)

d)

f)

g)

h)

informaénim systémem funkéni celek zabezpecu-
jici ziskdvéni, zpracovani, prenos, sdileni a uchovi-
vani informaci v jakékoli formé,

kontrolnim orgdnem dozoréi rada, kontrolni ko-
mise, spravni rada pfi vykonu kontrolni ptsob-
nosti nebo jiny orgin s obdobnou kontrolni pu-
sobnosti, a to v zdvislosti na pravni formé prav-
nické osoby, o kterou se jednd,

organizaénim Utvarem skupina osob nebo osoba
povéfend vykonem uréité ¢innosti obhospodaro-
vatele nebo administritora investiéntho fondu
nebo zahraniéniho investiéniho fondu, véetné
orgdnu nebo vyboru tohoto obhospodarovatele
nebo administritora, pokud je zfizen,

operaénim rizikem riziko ztrity vlivem nedostatkt
& selhdni vnitfnich procest, lidského faktoru nebo
systémi obhospodafovatele nebo administritora
investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu nebo vlivem vnéjsiho prostredi, véetné ri-
zika pravniho a dokumentaéniho a rizika plynou-
ciho z nedostatk ¢&i selhdni pravidel pro obchodo-
vani, vyporddini a postupti pro ocefiovani majetku
a dluht investi¢ntho fondu nebo zahraniéniho in-
vesti¢niho fondu,

rizikem koncentrace riziko ztrity vyplyvajici z vy-
znamné koncentrace expozic, zejména viéi jedné
osobé ¢ jedné skupiné ekonomicky spjatych
osob?), nebo viici skupiné osob, kde pravdépodob-
nost jejich selhdni je zdvisld na spole¢ném faktoru
rizika, pfedev§im shodnym typem hospodarského
odvétvi nebo jeho &ist, zemépisné oblast, st
finan¢niho trhu, druhu majetkovych hodnot nebo
emitenta investiéniho nistroje,

rizikem nedostate¢né likvidity riziko ztrity schop-
nosti dostat finanénim zdvazkiim v dobé, kdy se
stanou splatnymi, vCetné rizika, Ze majetkovou
hodnotu v majetku investiéntho fondu nebo zahra-
ni¢niho investi¢niho fondu nebude mozné prodat
nebo kompenzovat s omezenymi néklady a v pfi-
mérené kratké dobé, a Ze tim tudiZ bude ohroZena
schopnost investiéniho fondu nebo zahrani¢niho
investiéniho fondu odkupovat podilové listy nebo
investiéni akcie nebo srovnatelné cenné papiry
nebo zaknihované cenné papiry vyddvané zahra-
niénim investiénim fondem,

rizikem protistrany riziko ztrity vyplyvajici

k)

z toho, Ze protistrana obchodu nesplni své zi-
vazky pred koneénym vyporddinim tohoto ob-

chodu,

fidicim orgdnem statutirni orgdn, spravni rada pfi
vykonu fidici piisobnosti nebo jiny orgdn s obdob-
nou fidici ptsobnosti, a to v zavislosti na pravni
formé pravnické osoby, o kterou se jedna,

trznim rizikem riziko ztrity vyplyvajici ze zmén
trznich cen, trokovych sazeb a ménovych kurzg,
vletné rizika plynouciho z kolisini trzni hodnoty
majetkovych hodnot v majetku investi¢niho fondu
nebo zahrani¢ntho investiéniho fondu, které je
zplusobeno zménami trznich proménnych, ze-
jména trokovych sazeb, ménovych kurzg, trznich
cen udastnickych cennych papirti a komodit nebo
uvéruschopnosti emitenta investiéniho ndstroje,

uzndvanym standardem uznivané a osvédéené
principy a postupy vyuzivané pii vykonu ¢innosti
na finanénim trhu, zejména doporudeni vyddvané
Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy
(ESMA), Evropskou komisi nebo Mezindrodni
organizaci komisi pro cenné papiry (IOSCO).

CAST DRUHA

RIDICI A KONTROLNI SYSTEM
OBHOSPODAROVATELE
A ADMINISTRATORA INVESTICNIHO
FONDU NEBO ZAHRANICNIHO
INVESTICNIHO FONDU

HLAVAI

RIDICI A KONTROLNI SYSTEM
OBHOSPODAROVATELE
A ADMINISTRATORA STANDARDNIHO
FONDU NEBO ZAHRANICNIHO
STANDARDNI{HO FONDU

Dil 1
Obecné pozadavky

§3

Zikladni pozadavky na fidici a kontrolni systém

[K § 20 odst. 1 pism. a) a § 47 odst. 1 pism. a) zdkona]

(1) Obhospodatfovatel a administrator standard-

%) § 2 odst. 1 pism. d) vyhldsky & 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikini bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev
a obchodnikd s cennymi papiry, ve znéni pozdéjsich predpist.
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niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu srov-
natelného se standardnim fondem (déle jen ,zahrani¢ni
standardni fond“) zajisti, Ze se poZadavky stanovené na
fidici a kontrolni systém a postupy tohoto obhospoda-
fovatele a administritora k jejich napliiovani a pfi vy-
konu dalsich ¢innosti promitnou do organizaéniho
fadu a dal$ich vnitfnich predpist tohoto obhospodato-
vatele a administratora a v ramci regulovaného konso-
lidaéniho celku*). Obhospodafovatel a administritor
standardntho fondu nebo zahrani¢niho standardniho
fondu stanovi postup pfi pfijimini, zméné, zavidéni
a uplatiiovéni vnitfnich pfedpist.

(2) Obhospodatovatel a administritor standard-
niho fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu do
svych vnitfnich predpisi promitne obecné pokyny
Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy a jim zvo-
lené uzndvané standardy, ledaze by jejich konkrétni
ustanoveni bylo v rozporu s pozadavky prdvnich pfed-
pist. Obhospodafovatel a administritor pravidelné
provétuje, zda vnitfni predpisy a jim zvolené uzndvané
standardy jsou nadile aktuilni a pfiméfené povaze,
rozsahu a slozitosti vykondvanych ¢innosti.

(3) Obhospodatovatel a administrator standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu za-
jisti, aby veskeré schvalovaci a rozhodovaci procesy
a kontrolni ¢innosti véetné souvisejicich vnitfnich pred-
pist bylo mozné rekonstruovat. K zabezpeleni tohoto
pozadavku slouZi téZ systém uchovavini informaci,
ktery obhospodafovatel a administritor standardniho
fondu nebo zahranié¢niho standardniho fondu zavede,
udrzuje a uplatiiuje jako souldst svého informalniho
systému.

§ 4
Zajisténi vykonu jednotlivych ¢innosti jinou osobou
[K § 20 odst. 1 pism. a) a § 47 odst. 1 pism. a) zdkona]

(1) Obhospodatovatel a administrator standard-
niho fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu za-
jisti, aby v souvislosti s povéfenim jiného vykonem
jednotlivé ¢innosti, kterd nezahrnuje obhospodafovani
a administraci investiéniho fondu nebo zahraniéniho
standardniho fondu,

a) byly linnosti, které jsou predmétem povéfeni ji-
ného, v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy,
statutem standardniho fondu a srovnatelnym do-

%) § 5 vyhlasky & 123/2007 Sb.

kumentem zahraniéntho standardniho fondu
a vnitfnimi predpisy,

b) nebylo omezeno plnéni informacnich povinnosti
vidi Ceské narodni bance, vykon dohledu, vCetné
pripadné kontroly skute¢nosti podléhajicich do-
hledu u jiného, a provedeni auditu dletni zdvérky
a dalsich ovéfeni stanovenych priavnimi pfedpisy,

c) nebyly ohrozeny predpoklady pro fiddny a obe-
zfetny vykon ¢innosti tohoto obhospodarovatele
a administritora,

d) nebyla ohroZena prava podilnikii nebo spole¢niki
standardniho fondu nebo zahrani¢niho standard-
niho fondu a

e) byla stanovena pravidla kontroly &innosti, které
jsou pfedmétem povéfeni jiného, véetné pripadné
kontroly skute¢nosti tykajicich se povéreni jiného
pfimo u néj.

(2) Pokud obhospodarovatel a administritor stan-
dardniho fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu
povéfil jiného vykonem jednotlivé innosti, kterd neza-
hrnuje obhospodarovidni a administraci investiéniho
fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu, pouziji
se § 24 odst. 2 a § 51 odst. 2 zikona obdobné.

§5
Organizace vykonu ¢éinnosti
[K § 20 odst. 1 pism. b) a § 47 odst. 1 pism. b) zdkona]

Obhospodarovatel a administritor standardniho
fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu stanovi
pracovni ndpli organiza¢nich ttvart tak, aby podpo-
rovala fddny a obezfetny vykon &innosti a umoznila
uéinnou komunikaci a spoluprici na vSech trovnich.

§6
Rizeni stfetu z4jma a neslucitelnost funkci
[K § 20 odst. 1 pism. b) a § 47 odst. 1 pism. b) zikona]
(1) Obhospodatfovatel a administrator standard-
niho fondu nebo standardniho investiéniho fondu za-
jisti, aby byly
a) vCas identifikovidny oblasti stfetu zdjma a oblasti

jeho mozného vzniku,

b) organizaénim dtvarim na vsech fidicich a organi-
zatnich drovnich stanoveny pravomoci, pusobnost



(@4
I N

stka 96

Sbirka zikonu ¢. 244 / 2013

Strana 2549

a zodpovédnost tak, aby bylo dostatecné zame-
zeno vzniku moZného stfetu zajmd,

¢) dodrzovény postupy pro zjistovani a fizeni stfetu
zgmu (§ 26 az 28) a

d) oblasti stfetu zajmu a oblasti jeho mozného vzniku
predmétem prubézného nezivislého sledovini.

(2) Obhospodarovatel standardniho fondu nebo
zahrani¢niho standardniho fondu provddi nezavisle na
spravé majetku standardniho fondu nebo zahraniéniho
standardniho fondu

a) vyporfadini obchodd sjednanych na finanénich
trzich,

b) kontrolu shody tdajii o obchodech sjednanych na
finan¢nich trzich se skuteénym stavem a odstranéni
zjisténych nesrovnalosti (rekonciliace),

c) fizeni rizik,

d) schvalovini a kontrolu dodrzovani limita pro fi-
zeni rizik a

e) vytvareni kvantitativnich a kvalitativnich informaci

o rizicich ohlaSovanych kontrolnimu nebo fidi-
cimu organu obhospodarovatele.

(3) Pokud obhospodatovatel standardniho fondu
nebo zahrani¢ntho standardniho fondu provadi také
administraci standardntho fondu nebo zahraniéniho
standardntho fondu, nezdvisle na spravé majetku a fi-
zeni rizik téchto fondd rovnéz

a) schvaluje postupy pro ocetiovani majetku a dluht
téchto fondd,

b) ocetiuje majetek a dluhy téchto fonda a

¢) vypocitivé aktudlni hodnotu cenného papiru nebo
zaknihovaného cenného papiru vyddvaného té-
mito fondy.

(4) Administritor standardnitho fondu nebo za-
hrani¢niho standardniho fondu provédi fizeni rizik ne-
zavisle na éinnostech uvedenych v odstavci 3 pism. a)
az c).

(5) Obhospodatovatel standardniho fondu nebo
zahrani¢niho standardniho fondu zajisti aZ do trovné
fidictho orgdnu oddéleni pravomoci spojenych s fize-
nim spravy majetku standardniho fondu nebo zahrani¢-
niho standardniho fondu od pravomoci spojenych s fi-
zenim rizik a vypordddnim a rekonciliaci obchodu sjed-
nanych na finanénich trzich.

(6) Obhospodafovatel a administrator standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu za-
jisti odpovidajici nezdvislost vykonu vnitini kontroly

vzhledem k povaze, pfedmétu a vyznamu kontroly a za-
mezeni stfetu zjmu pii zajistovani vSech kontrolnich
mechanismu véetné funkce compliance; funkce vnitf-
niho auditu je nezdvisld na veskerych ¢innostech spoje-
nych s obhospodafovinim a administraci téchto fondu.

§7
Kontrolni orgin
[K § 20 odst. 1 pism. b) a § 47 odst. 1 pism. b) zdkona]

(1) Obhospodatfovatel a administritor standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu za-
jisti, aby jeho kontrolni orgin

a) dohlizel a alespoti jednou ro¢né vyhodnocoval
uéinnost, ucelenost a priméfenost fidicitho a kon-
trolniho systému,

b) pravidelné jednal o zilezitostech, které se tykaji
strategie podnikdni tohoto obhospodarovatele
a administritora,

¢) pravidelné jednal o usmérnovéni rizik, kterym jsou
nebo by mohli byt tento obhospodarovatel nebo
administritor vystaveni,

d) se podilel na sméfovani, plinovini a vyhodnoco-
vani Cinnosti vnitfntho auditu a vyhodnocovini
compliance (§ 18) a

e) se predem vyjadfoval k ndvrhu fidictho orginu
obhospodarovatele a administritora standardniho
fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu na
povéfeni fyzické nebo pravnické osoby vykonem
funkce fizeni rizik, vnitfniho auditu nebo funkce
compliance a k ndvrhu na jejich odvoldni; v pfi-
padé, ze vykon funkce fizeni rizik, vnit‘niho
auditu nebo funkce compliance zajistuje v ramci
obhospodarovatele a administratora vice fyzickych
osob, vyjadfuje se kontrolni orgin pouze k nivrhu
na povéfeni nebo odvolani vedouciho pfislusného
organizaéniho dtvaru.

(2) Obhospodarovatel standardniho fondu nebo
zahrani¢niho standardniho fondu zajisti, aby jeho kon-
trolni orgdn pravidelné jednal o zdlezitostech tykajicich
se investiéni strategie standardniho fondu nebo zahra-
ni¢niho standardniho fondu a fizeni rizik, kterym jsou
nebo mohou byt standardni fond nebo zahrani¢ni stan-
dardni fond vystaveny.

(3) Pokud je souédsti fidictho a kontrolntho sy-
stému obhospodarovatele standardniho fondu nebo za-
hrani¢niho standardntho fondu systém odmérovani
osob [§ 665 odst. 3 pism. b) zdkona], tento obhospo-
dafovatel zajisti, aby jeho kontrolni orgin schvaloval
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a pravidelné vyhodnocoval systém odmériovani osob,
jejichz Cinnosti v rdmci vykonu jejich zaméstndni, po-
volan{ nebo funkce maji vyznamny vliv na rizika, kte-
rym muze byt vystaven tento obhospodafovatel nebo
jim obhospodafovany standardni fond nebo zahraniéni
standardni fond, a jejich miru, pokud toto neni v pra-
vomoci nejvysstho orginu tohoto obhospodarovatele.
Podrobnéjsi vymezeni nékterych pozadavki na odmé-
fiovani je uvedeno v piiloze ¢. 1 této vyhlasky.

Ridici orgin

§8
[K § 20 odst. 1 pism. b) a § 47 odst. 1 pism. b) zdkona]

Obhospodatovatel a administritor standardniho
fondu nebo zahrani¢ntho standardniho fondu zabez-
pedi, aby jeho fidici organ zajistil vytvoreni a vyhodno-
covani fidictho a kontrolniho systému a trvalé udrzo-
vani jeho funkénosti a déinnosti. K naplnéni tohoto
pozadavku obhospodarovatel a administritor standard-
niho fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu po-
stupuje tak, aby fidici orgin vzdy zajistil

a) soulad fidictho a kontrolniho systému s pravnimi
predpisy,

b) dostate¢nost informaci a G¢innou komunikaci pfi
vykonu ¢&innosti obhospodarovatele a administra-
tora standardntho fondu nebo zahrani¢niho stan-

dardniho fondu,

c) stanoveni celkové strategie v&etné dostate¢né kon-
krétnich predpokladt, zdsad a cila jejiho napliio-
vani,

d) fungovini systému vnitfni kontroly,

e) stanoveni zdsad pro persondlni vybaveni vletné
zdsad pro vybér, odménovini, hodnoceni a moti-
vovani osob, pomoci kterych obhospodafovatel
a administritor standardniho fondu nebo zahra-
ni¢niho standardniho fondu provadi své ¢innosti,

f) stanoveni pozadavkd na znalosti a zkuSenosti
osob, pomoci kterych obhospodarovatel a adminis-
trtor standardniho fondu nebo zahraniéniho stan-
dardniho fondu provadi své &innosti, a zpusob
prokazovéni pozadovanych znalosti a zkuSenosti
a zpusob provéfovani, zda znalosti a zkuSenosti
téchto osob jsou naddle pfiméfené povaze, slozi-
tosti a rozsahu jimi provddénych ¢innosti,

g) stanoveni pravidel, kterd formuluji etické zdsady

a predpoklddané modely chovéni a jedndni osob,

pomoci kterych obhospodarovatel a administrator

standardniho fondu nebo zahrani¢niho standard-

niho fondu provadi své innosti, a jejich prosazo-

vani a

h) uplatfiovani fadnych postupti vykonu éinnosti a ta-

kovych postupt fizeni, které vedou k zamezeni

nezidoucich ¢innosti, zejména

1. upfednostnéni kritkodobych vysledka a cilg,
které nejsou v souladu s napliovanim celkové
strategie,

2. systému odmétiovani, ktery je nepfimérené za-
visly na kritkodobém vykonu, nebo

3. postupt, které umoziluji zneuZiti zdroji nebo
zakryvéni nedostatka.

§9

[K § 20 odst. 1 pism. b) a § 47 odst. 1 pism. b) zékona]

(1) Obhospodatovatel a administritor standard-
niho fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu za-
bezpedi, aby jeho fidici orgin

a) schvaloval a pravidelné vyhodnocoval

1. strategii podnikdni,

2. organizaéni usporddani,

3. strategii souvisejici s kapitdlem a kapitdlovou

pfiméfenosti,

4. strategii rozvoje informaéniho systému,

5. strategii fizen{ rizik,

6. zdsady systému vnitfni kontroly véetné zdsad

pro zamezovani vzniku mozného stfetu zdjmu
a zésad pro compliance,

7. bezpelnostni zisady vietné bezpelnostnich za-
sad pro informaéni systém a

8. strategicky a periodicky pldn vnitfntho auditu,

b) dohliZel na realizaci jim schvilenych strategii a z4-

sad,

c) fddné a véas vyhodnocoval pravidelné zprivy
1 mimoradnd zjisténi, vletné informaci, které jsou
mu predklidiny auditorem’) nebo orginy do-
hledu; na zakladé téchto vyhodnoceni pfijima uve-
deny fidici orgin pfiméfend opatfeni, kterd jsou
provedena bez zbyte¢ného odkladu, a

d) pravidelné jednal o zdleZitostech, které se tykaji
fidictho a kontrolniho systému a alesponl jednou

%) Zakon ¢&. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zdkont (zikon o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist.



(@4
I N

stka 96

Sbirka zikonu ¢. 244 / 2013

Strana 2551

ro¢né vyhodnocoval G¢innost, ucelenost a primére-
nost fidictho a kontrolniho systému a zajistil pti-
padnd opatfeni k napravé takto zjisténych nedos-
tatkd.

(2) Obhospodatovatel standardniho fondu nebo
zahrani¢niho standardniho fondu zajisti, aby jeho ridici
organ schvaloval a pravidelné vyhodnocoval

a) investi¢ni strategii standardniho fondu nebo zahra-
ni¢niho standardniho fondu a

b) soustavu limitl, kterou tento obhospodarovatel,
zejména ve vztahu k obhospodafovanému stan-
dardnimu fondu nebo zahraniénimu standardnimu
fondu, bude pouzivat pro omezeni rizik, v tom
vzdy pro riziko trzni, operalni, koncentrace,
protistrany a nedostate¢né likvidity.

§ 10
[K § 20 odst. 1 pism. b) a § 47 odst. 1 pism. b) zdkona]

Obhospodatovatel a administritor standardniho
fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu dile za-
bezpedi, aby jeho fidici orgin zajistil zejména

a) realizaci schvilenych strategii a zdsad a obhospoda-
fovatele a administritora standardniho fondu nebo
zahrani¢niho standardniho fondu véetné zajisténi
rozpracovani postupt pro jejich napliovani a kaz-
dodenniho fizeni tohoto obhospodarovatele a ad-
ministratora,

b) udrZovédni funkéntho a u¢inného organizaéniho
usporaddni véetné oddéleni nesluditelnych funkei
a zamezovéani vzniku mozného stfetu zdjmu a

¢) vytvorfeni, udrzovini a uplatfiovini funkéntho
a tlinného systému ziskdvéni, vyuzivini a uchova-
van{ informaci.

Informace a komunikace

§ 11
[K § 20 odst. 1 pism. b) a § 47 odst. 1 pism. b) zdkona]

(1) Obhospodatfovatel a administritor standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu za-
jisti, aby pfislusné organizalni Gtvary mély pro své roz-
hodovéni a dalsi stanovené Cinnosti k dispozici ak-
tudlni, spolehlivé a ucelené informace.

(2) Obhospodarovatel a administritor standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu za-
jisti, aby byl jeho fidici orgdn bez zbyte¢ného odkladu
informovén o vSech skute¢nostech, které by mohly vy-

znamné neptiznivé ovlivnit finanéni situaci tohoto ob-
hospodarovatele a administritora.

(3) Obhospodatovatel standardniho fondu nebo
zahrani¢niho standardniho fondu zajisti, aby byl jeho
fidici orgdn bez zbyte¢ného odkladu informovin o

a) viech skute¢nostech, které by mohly vyznamné
nepfiznivé ovlivnit finanéni situaci standardniho
fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu,
vCetné vlivli zmén vnitfniho & vnéjsiho prostiedi a

b) kazdém prekroCeni limitt ohrozujicich dodrzeni
akceptované miry rizik obhospodarovatele a rizi-
kového profilu standardniho fondu nebo zahranié-
niho standardntho fondu, v tom vzdy rizika
trzniho, operaéniho, koncentrace, protistrany a ne-
dostate¢né likvidity.

(4) Obhospodarovatel standardniho fondu nebo
zahrani¢niho standardniho fondu zajisti, aby byl jeho
fidici orgdn alespon jednou ro¢né informovin o

a) dodrzovini zpusobu investovdni standardniho
fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu,

b) mife podstupovanych rizik,

¢) plnéni kapitdlovych pozadavka (§ 29 az 32 zi-
kona).

§ 12
[K § 20 odst. 1 pism. b) a § 47 odst. 1 pism. b) zdkona]

(1) Obhospodatovatel a administritor standard-
niho fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu

a) stanovi podminky pfistupu osob, pomoci kterych
provadi své &innosti, k informaénimu systému
a udajim v ném zaznamenanym, rozsah pfistupo-
vych priv a proces jejich stanoveni, véetné zpu-
sobu rozhodovini o rozsahu pfistupovych priv
jednotlivych osob a rozhodovéni o jejich zménach,

b) stanovi podminky, za kterych budou do informac-
niho systému ukliddny tidaje souvisejici s provadé-
nymi obchody a poskytovanymi sluzbami a prova-
dény jejich dovolené dpravy, podminky nakldddni
s témito tdaji a zajidtén{ snadné zjistitelnosti jejich
ptvodniho obsahu a provedenych tprav,

¢) zabezpeluje ochranu informaéniho systému pfed
poskozenim a pfed pfistupem a zdsahy ze strany
neopravnénych osob; v pfipadé poskozeni infor-
macniho systému zajisti rekonstrukci tdaja.

(2) Obhospodarovatel standardniho fondu nebo

zahrani¢niho standardniho fondu uchoviva adaje z in-
formaéniho systému tak, aby z nich mohla Ceskd ni-
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rodni banka snadnym zptsobem rekonstruovat viech-
ny kli¢ové fize zpracovani kazdého obchodu pfi ob-
hospodafovini majetku standardniho fondu nebo za-
hrani¢niho standardntho fondu a zjistit jejich puvodni
obsah pfed opravami nebo zménami.

§ 13
Zajistovani informaci pro tiely vykonu dohledu
[K § 20 odst. 1 pism. b) a § 47 odst. 1 pism. b) zdkona]

(1) Obhospodarovatel a administritor standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu za-
vede a udrzuje systém pro vytvareni, kontrolu a posky-
tovani informaci Ceské nirodnf bance tak, aby posky-
toval informace aktudlné, spolehlivé a ucelené.

(2) Obhospodarovatel a administritor standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu za-
vede, udrzuje a uplatiiuje mechanismy vnitfni kontroly
zajistujici Uplnost a sprivnost veskerych vypoétq,
tdajt, vykazt a dalsich informaci, poskytovanych Ces-
ké narodni bance pravidelné nebo na jeji Zadost.

(3) Obhospodatovatel a administritor standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu za-
jisti, aby proces vytvafeni a poskytovani informaci Ces-
ké nirodni bance podle odstavce 2 byl rekonstruova-
telny nejméné po dobu péti let.

§ 14
Z3ikladni poZzadavky na systém fizeni rizik
[K § 20 odst. 1 pism. c) a § 47 odst. 1 pism. ¢) zdkona]

(1) Obhospodafovatel a administrator standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu za-
jisti rozpoznavani rizik tak, aby bylo zajisténo u vsech
¢innosti a na vSech fidicich a organiza¢nich drovnich
a aby umoziovalo odhalovini novych, dosud neidenti-
fikovanych rizik.

(2) Obhospodatfovatel a administrator standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu za-
jistl, Ze systém fizeni rizik poskytuje nezkresleny obraz
o mife podstupovanych rizik.

(3) Obhospodatovatel a administrator standard-
niho fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu pti
fizeni rizik zohlediiuje vSechna vyznamna rizika a rizi-
kové faktory, kterym jsou nebo mohou byt obhospo-
dafovatel, administritor, standardni fond a zahraniéni
standardni fond vystaveni. Rizeni rizik zohlediiuje
vnitfni a vnéjsi faktory véetné strategie podnikdni ob-
hospodarovatele a administritora, investiéni strategie

obhospodarovaného standardntho fondu nebo zahra-
ni¢niho standardniho fondu, vlivii ekonomického pro-
sttedi a cyklu a vliv@l regulatorniho prostfedi. Rizeni
rizik zohlednuje kvantitativni a kvalitativni aspekty ri-
zik, redlné moznosti jejich fizeni a niklady a vynosy
vyplyvajici z fizenf rizik.

§ 15
Strategie fizeni rizik
[K § 20 odst. 1 pism. ¢) a § 47 odst. 1 pism. ¢) zdkona]

(1) Obhospodatovatel a administrdtor standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu sta-
novi ve své strategii fizeni rizik predevsim

a) vymezeni rizik, kterym je nebo muze byt tento
obhospodarovatel, jim obhospodafovany stan-
dardni fond a zahraniéni standardni fond, a tento
administritor vystaven,

b) zdsady pro posuzovani vyznamnosti rizik z hledis-
ka jejich fizeni,

c) zésady fizeni jednotlivych druhu rizik,

d) metody pro fizeni rizik,

e) svoji akceptovanou miru rizika, v pfipadé obhos-
podarovatele standardniho fondu nebo zahranié-
niho standardntho fondu i rizikovy profil obhos-
podafovanych fondg,

f) zdsady pro sestaveni a Upravy pohotovostniho
planu pro pfipad rizika nedostate¢né likvidity,

g) zdsady pro vymezeni pfipustnych majetkovych
hodnot, mén, stitl, zemépisnych oblasti, trht
a protistran a

h) zisady pro podévéni zpriv o podstupovanych ri-
zicich a jejich fizeni fidicimu orgdnu a kontrolnimu
organu.

(2) Obhospodarovatel a administritor standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu za-
jisti, aby vSechny osoby, pomoci kterych provadi své
¢innosti, jejichZ ¢éinnost ma vliv na fizeni rizik, byly se
schvilenou strategii seznimeny v potfebném rozsahu
a postupovaly v souladu s touto strategii a z ni vyply-
vajicimi postupy a limity.

(3) Obhospodatfovatel a administritor standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu za-
jisti, aby Ceské nirodni bance byly ozndmeny bez zby-
te¢ného odkladu vSechny podstatné zmény systému fi-
zeni rizik.
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§ 16
Rizeni rizik
[K § 20 odst. 1 pism. ¢) zdkona]

(1) Pfifizeni rizik obhospodafovatel standardniho
fondu
a) zavede postupy méfeni rizik tak, aby rizika a jejich
vliv na rizikovy profil standardniho fondu byly
presné méfeny na zdkladé davéryhodnych a spo-
lehlivych tdaja, které nevychdzeji vyhradné
z externich ratingli nebo jejich mechanického pre-
jimani, a aby postupy méfeni rizik byly nilezitym
zptsobem zdokumentovany; pokud je to pfimé-
fené povaze, rozsahu nebo sloZitosti podstupova-
nych rizik, pouzivdi pro méfeni rizik pokrocilé
postupy, mezi néz patii metoda hodnoty v riziku
(value at risk — VaR),

b) provadi pravidelné zpétné testovani za dlelem
kontroly platnosti metod pro méfeni rizik,

c¢) provadi pravidelné stresové testovani a analyzy
scénaft mozného vyvoje za ucelem podchyceni
rizik plynoucich z moznych zmén trznich podmi-
nek, které by mohly mit nepfiznivy dopad na stan-

dardni fond,

d) zavede, udrzuje a uplatiiuje zdokumentovany sy-
stém limitd pro omezeni rizik pro kazdy stan-
dardni fond s pfihlédnutim ke vSem riziktm, kterd
mohou mit pro standardni fond zdsadni vyznam,
a v souladu s rizikovym profilem standardniho
fondu,

e) zajisti, aby aktudlni mira rizika byla v souladu se
systémem limitd pro omezeni rizik, a

f) vytvori, zavede a udrzuje nilezité postupy, které
v pripadé skute¢ného nebo predpoklidaného po-
ruSeni limith pro omezeni rizika standardniho
fondu zajisti v€asnd opatteni k napravé.

(2) Obhospodatovatel standardniho fondu kolek-
tivntho investovani uplatiiuje takové postupy fizenf ri-
zika nedostatecné likvidity, které zajisti, Ze je tento
fond schopen kdykoli odkoupit podilové listy podle
§ 131 zdkona a investiéni akcie podle § 163 odst. 2 za-
kona. Obhospodarovatel standardniho fondu provadi
stresové testovani umoziiujici posouzeni rizika nedo-
stateCné likvidity tohoto investiéniho fondu za mimo-
tadnych okolnosti.

(3) Obhospodarovatel standardniho fondu zajisti,
Ze zpusob investovani a rizikovy profil tohoto fondu je
z hlediska likvidity pfiméfeny pravidlim odkupovani
stanovenymi ve statutu fondu nebo stanovich.

(4) Pi fizeni rizik zahrani¢nitho standardniho
fondu postupuje jeho obhospodafovatel podle od-
stavce 1 obdobné. Pfi fizeni rizik zahrani¢ntho stan-
dardniho fondu, ktery je srovnatelny s otevienym po-
dilovym fondem nebo s akciovou spolecnosti s promén-
nym zakladnim kapitdlem, postupuje jejich obhospoda-
fovatel podle odstavct 2 a 3 obdobné.

§ 17
Zikladni pozadavky na vnitfni kontrolu

[K § 20 odst. 1 pism. d) bod 1 a § 47 odst. 1
pism. d) bod 1 zdkona]

(1) Obhospodafovatel a administritor standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu za-
vede a udrzuje pravidla vnitfni kontroly, kterd uplat-
fiuje na vech fidicich a organizaénich drovnich.

(2) Obhospodarovatel a administritor standard-
niho fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu za-
jisti, aby kontrolni ¢innosti byly soulisti bézné, zpra-
vidla kazdodenni ¢innosti a zahrnovaly zejména

a) fidici kontrolu pfi plnéni povinnosti podfizenymi
osobami vykondvanou jejich nadfizenymi,

b) pfiméfené kontrolni mechanismy pro jednotlivé
procesy, zejména

1. kontrolu dodrzovéni pravnich a vnitfnich pfed-

pist a limitd,

2. kontrolu schvalovini a autorizace obchodu nad

stanovené limity,

3. kontrolu prubéhu ¢innosti a obchodd,

4. ovéfovani detaild obchodt,

5. ovéfovani vystupt pouzivanych systému a me-
tod fizeni rizik,

6. pravidelnou rekonciliaci a

c) fyzickou kontrolu, kterd se zaméfuje zejména na
omezeni pfistupu k hmotnému majetku, investic-
nim ndstrojim a jinym finanénim aktivim a na
pravidelné inventury majetku.

§ 18
Compliance

[K § 20 odst. 1 pism. d) bod 2 a § 47 odst. 1
pism. d) bod 2 zdkona]

(1) Obhospodarovatel a administritor standard-
niho fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu za-
vede, udrzuje a uplatiiuje zdsady a postupy pro zajisto-
vani compliance, jejichZ cilem je zejména zabezpecit
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a) soulad vnitfnich pfedpist s pravnimi predpisy,

b) vzdjemny soulad vnitfnich pfedpist a

c) soulad vSech ¢innosti s pravnimi a vnitfnimi pred-
pisy.

(2) Obhospodatfovatel a administrator standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu za-
jisti pribéZznou kontrolu dodrZovani pravnich povin-
nosti a povinnosti plynoucich z jejich vnitfnich pfed-
pist, a to véetné prubézné kontroly dodrzovani povin-
nosti obhospodarovatele a administritora standardniho
fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu plynou-
cich ze statutu standardntho fondu nebo ze srovnatel-

ného dokumentu zahraniéniho standardniho fondu a ze
smluvnich vztaht (funkce compliance).

(3) Obhospodatovatel a administrator standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu za-
jisti

a) informovdni fidictho orgdnu tohoto obhospodaro-
vatele a administritora o zjisténych nesouladech,
ptipadné kontrolniho orginu tohoto obhospoda-
fovatele a administritora, o veskerych zjisténych
vyznamnych nesouladech,

b) informovani ptislusnych drovni fizeni o pfipravo-
vanych nebo novych pravnich pfedpisech, obec-
nych pokynech Evropského orginu pro cenné pa-
piry a trhy a uzndvanych standardech tykajicich se
¢innosti tohoto obhospodarovatele a administra-
tora a

c) poskytovani dalsich tlelnych informaci, souviseji-
cich s ¢innosti compliance, fidicimu orginu a pfi-
padné kontrolnimu orginu tohoto obhospodato-
vatele a administritora zvl4sté o tom, zda byla pfi-
jata odpovidajici ndpravnd opatieni v pripadé zjis-
ténych vyznamnych nesoulada.

(4) Obhospodatovatel a administritor standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu sta-
novi zésady a postupy pro zajistovani compliance tak,
aby ucelené a propojené pokryvaly veskeré jejich &in-
nosti.

§ 19
Vnitni audit
[K § 20 odst. 1 pism. d) bod 3 a § 47 odst. 1
pism. d) bod 3 zdkona]

(1) Obhospodafovatel a administrator standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu za-
jisti, aby vnitfnimu auditu podléhalo zejména

a) dodrzovéni pravidel fidného a obezfetného vy-
konu ¢innosti tohoto obhospodafovatele a admi-
nistratora,

b) dodrzovéni vnitfnich pfedpist tohoto obhospoda-
fovatele a administratora,

¢) systém fizeni rizik a vniténi kontroly,
d) finanéni fizeni a oceflovani majetku a dluhd,
e) Uplnost, prikaznost a spridvnost vedeni Gletnictvi,

f) spolehlivost Gcetnich, statistickych a dalsich infor-
maci, veetné informaci poskytovanych organtim
tohoto obhospodarovatele a administritora a

g) funkénost a bezpecnost informacéniho systému
vCetné spolehlivosti systému sestavovéni a predkld-
dani vykazt Ceské nirodni bance.

(2) Obhospodatfovatel a administrator standard-
niho fondu nebo zahranié¢niho standardniho fondu za-
jisti, aby pfi vykonu vnitfniho auditu byly vzdy pro-
vedeny tyto ¢innosti

a) sestavena analyza rizik, a to alespoti jednou ro¢né,

b) sestaven strategicky a periodicky plin vnitfniho
auditu,

¢) vytvofen a udrzovan systém sledovini ndpravnych
opatfeni uloZenych na zdkladé zjisténi vnitfniho
auditu a

d) vyhodnocena funkénost a efektivnost fidiciho
a kontrolniho systému, a to alesponi jednou rocné.

(3) Osoba, kterd vykondva funkci vnitfntho au-
ditu, informuje o zjisténych skute¢nostech fidici orgin
a kontrolni orgin obhospodarovatele a administritora
standardniho fondu nebo zahrani¢niho standardniho
fondu, a v pfipadé zjisténi, kterd mohou vyznamnym
zpusobem zdporné ovlivnit finanéni situaci tohoto ob-
hospodafovatele, administritora, standardniho fondu
nebo zahraniéniho standardniho fondu, musi dit pod-
nét k mimofadnému zasedini kontrolniho orginu.

Dil 2

Dalsi pozadavky na fidici a kontrolni systém

§ 20
Ziznamy komunikace
[K § 20 odst. 1 pism. a) a § 47 odst. 1 pism. b) zikona]
(1) Obhospodatfovatel a administritor standard-

niho fondu nebo zahraniéntho standardniho fondu
upravi
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a) pravidla pouZzivini komunika¢nich zafizeni, a to
alespoti vyhrazeni uritych telefonnich linek, pfi-
padné jinych komunikaénich zafizeni, pro ¢innosti
souvisejici s provadénymi obchody a poskytova-
nymi sluzbami, véetné komunikace mezi obhospo-
darovatelem nebo administritorem a depozitifem
a s jinou osobou podle § 23 a 50 zdkona, a pofizo-
véni ziznami komunikace na téchto telefonnich
linkdch, pfipadné jinych komunikaénich zafize-
nich a

b) néleZitosti zdznamu podle pismene a), kterymi
jsou alesponi datum a ¢as komunikace, identifikaén{
udaje odesilatele a pfijemce, jsou-li dostupné, a ob-
sah pfendsené zpravy; obhospodarovatel a adminis-
trator zajisti moZnost pofizeni Uplnych vypist za-
znamd komunikace na vyhrazenych telefonnich
linkdch, pfipadné jinych komunika¢nich zafize-
nich, a moZznost pofizovini vystupu ze zdznamo-
vého zafizeni.

(2) Obhospodatovatel a administrator standard-
niho fondu nebo zahrani¢ntho standardniho fondu
uchovdvd zdznamy podle § 24 odst. 1 a § 25 odst. 1
nejméné po dobu péti let od okamziku provedeni ob-
chodu & pokynu; to plati i pro osobu, jejiz povoleni
k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti, samospravného inves-
tiniho fondu, nebo hlavniho administritora bylo ode-
jmuto nebo zaniklo, jakoZ i pro jejtho pravniho ni-
stupce. Obhospodarovatel a administritor standard-
niho fondu nebo zahrani¢niho standardntho fondu
uchovévd zdznamy komunikace podle odstavce 1 a do-
kumenty a udaje potfebné pro sledovani dodrzovani
limitd stanovenych privnimi pfedpisy nejméné po
dobu péti let ode dne jejich pofizend.

§ 21
Pravidla pro vyfizovani stiznosti a reklamaci
[K § 47 odst. 2 pism. d) a § 49 odst. 3 pism. e) zikona]

Administrator standardniho fondu nebo zahranié-
niho standardniho fondu

a) vytvori, zavede a udrZuje 1¢inné a transparentni
postupy pro nélezité, bezplatné a rychlé vytizo-
vani stiznosti a reklamaci podilnikd nebo akecio-
nar standardniho fondu nebo osob ve srovnatel-
ném postaveni zahrani¢niho standardniho fondu,

b) uvefejni na internetovych strinkich standardniho
fondu nebo zahraniéniho standardntho fondu pra-
vidla pro beziplatné vyfizovani stiznosti a rekla-
maci téchto podilniki, akciondft nebo osob a

c) vede evidenci pfijatych stiznosti a reklamaci téchto

podilnikt, akciondfti nebo osob a opatfeni pfija-
tych na jejich zakladé.

§ 22
Osobni obchody
[K § 20 odst. 2 pism. m) a § 22 odst. 2 pism. d) zdkona]

(1) K ochrané vnitfnich informaci podle § 124 z3-
kona upravujictho podnikini na kapitilovém trhu
a predchdzeni stfetu zdjmd zejména mezi osobami se
zvlastnim vztahem k obhospodarovateli standardniho
fondu nebo zahrani¢niho standardntho fondu (§ 22
odst. 4 zékona) obhospodarovatel standardniho fondu
nebo zahrani¢niho standardniho fondu

a) zjiStuje osoby se zvldstnim vztahem k obhospoda-
fovateli standardniho fondu nebo zahraniéniho
standardniho fondu a dalsi osoby, které
1. vykonévaji &innosti, ze kterych maZe plynout
stfet z4jmu,

2. ziskaly nebo mohou ziskat vnitini informaci,
nebo

3. maji pfistup k jinym davérnym informacim
o standardnim fondu nebo zahraniénim stan-

dardnim fondu nebo jeho obchodech,

b) pfijme opatfeni zabrafiujici osobé podle pismene a)
uzavfit osobni obchod podle § 22 odst. 2 pism. d)
zékona, pokud by pfi tom
1. mohla vyuzit vnitfni nebo jiné duvérné infor-

mace nebo by mohlo dojit k jejich neoprivné-
nému uvefejnéni, nebo

2. mohlo dojit k poruSeni jiné povinnosti tohoto
obhospodarovatele stanovené zikonem,

c) zabezpedi, aby osoba podle pismene a) nenabddala
nebo nevyzyvala jiného k obchodu mimo rdmec
plnéni svych pracovnich povinnosti, pokud by

1. sama nebyla oprdvnéna osobni obchod uzavfit
podle pismene b), nebo

2. pfitomto obchodu mohly byt vyuzity informa-
ce o nevyporddaném obchodu standardniho
fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu
nebo jiného zdkaznika,

d) pfijme opatfeni zabranujici kazdé osobé se zvldst-
nim vztahem k obhospodafovateli standardniho
fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu,
aby nad rdmec bézného plnéni svych pracovnich
povinnosti poskytla jiné osobé informace nebo na-
zory, pokud vi, nebo by za obvyklych okolnosti
méla védét, Ze tato osoba mtiZze
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1. poskytnuté informace vyuzit k uzavieni osob-
niho obchodu podle pismene b) nebo pisme-
ne ¢) bodu 1 nebo 2, nebo

2. dalsi osobu navést nebo vyzvat k uzavieni ob-
chodu uvedeného v bodu 1,

e) zabezpeli informovini osob se zvlaStnim vztahem
k obhospodatovateli standardniho fondu nebo za-
hrani¢niho standardniho fondu o omezenich ve
vztahu k jejich osobnim obchodiim,

f) zajistuje, aby mu osoby uvedené v pismenu a)
oznamovaly osobni obchody bez zbyte¢ného od-
kladu; v pfipadé, Ze jde o osobu, kterou obhospo-
darovatel povéfil vykonem jednotlivé ¢innosti, vy-
7aduje, aby tato osoba vedla evidenci osobnich ob-
chodi uzavtenych osobou se zvldstnim vztahem
k obhospodatovateli standardniho fondu nebo za-
hrani¢niho standardniho fondu a na vyzadani po-
skytla bez zbyte¢ného odkladu tuto evidenci ob-
hospodarovateli, a

g) vede evidenci

1. oznidmenych nebo jinak zjisténych osobnich
obchodt podle pismene f) a

2. pfipadnych povoleni nebo zdkaz osobnich ob-

chodd.

(2) Pravidla podle odstavce 1 se nevztahuji na
osobni obchody

a) uskutecnéné pii obhospodafovini majetku osoby
podle odstavce 1 pism. a), pokud mezi obhospo-
darovatelem portfolia a touto osobou neprobéhla
predchozi komunikace o obchodu, nebo

b) s cennymi papiry nebo zaknihovanymi cennymi
papiry vyddvanymi standardnim fondem, zahra-
niénim standardnim fondem nebo jinym fondem
kolektivniho investovani, ktery investuje na srov-
natelném principu rozloZeni rizika a podléhd do-
hledu v ¢lenském stité, ledaze se osoba podle od-
stavce 1 pism. a) podili na obhospodafovini ma-
jetku takového fondu.

§ 23
Zisady pro vykon hlasovacich prav
[K § 20 odst. 2 pism. m) a § 22 odst. 2 pism. i) zikona]

(1) Obhospodatovatel standardniho fondu nebo
zahrani¢niho standardntho fondu zavede pfiméfené
a uéinné zasady pro vykon hlasovacich prav spojenych
s Ulastnickymi cennymi papiry v majetku téchto fonda
tak, aby tato prdva byla vykondvina vylu¢né ve pro-

spéch doteného standardntho fondu nebo zahranié-
niho standardniho fondu.

(2) Zésady uvedené v odstavcei 1 obsahuji postupy
pro

a) sledovani dilezitych uddlosti ve spolecnosti nebo
jiné pravnické osobg,

b) vykon hlasovacich prav v souladu s investi¢ni stra-
tegii daného standardniho fondu nebo zahranié-
niho standardniho fondu a

c) predchidzeni nebo fizeni stfett zdjmu, které vzni-
kaji z vykonu hlasovacich prav.

(3) Souhrnny popis zdsad uvedenych v odstavci 1
obhospodarovatel standardniho fondu nebo zahranic-
niho standardniho fondu zpfistupni vlastnikim cen-
nych papirt nebo zaknihovanych cennych papirtt vy-
ddvanych standardnim fondem nebo zahrani¢nim stan-
dardnim fondem na internetovych strinkich téchto
fondu a zajisti, aby podrobnosti o vykonu hlasovacich
prav byly bezplatné pfistupné témto vlastnikiim cen-
nych papirti na jejich Zadost.

§ 24

Evidence o obchodech tykajicich se majetku
obhospodafovaného standardniho fondu
a zahrani¢niho standardniho fondu

[K § 20 odst. 2 pism. 1) zdkona]

(1) Obhospodatovatel standardniho fondu nebo
zahrani¢niho standardniho fondu provede neprodlené
v evidenci podle § 20 odst. 2 pism. i) zdkona zdznam
o podrobnostech pokynu a provedeného obchodu.

(2) Zaznam podle odstavce 1 obsahuje, pokud to
povaha véci nevylucuje, tyto tdaje

a) identifika¢ni udaje standardniho fondu nebo za-
hraniéniho standardniho fondu, pokud neni prav-
nickou osobou, pouze jeho oznaleni,

b) identifikaéni ddaje investiéniho ndstroje nebo ji-
nych majetkovych hodnot, které byly pfedmétem
pokynu nebo provedeného obchodu,

¢) mnozstvi investiénich ndstrojii nebo jinych majet-
kovych hodnot,

d) typ pokynu nebo provedeného obchodu,

e) cenu uvedenou v pokynu nebo provedeném ob-
chodu,

f) datum a &as pfedani pokynu a identifika¢ni ddaje
osoby, které byl pokyn preddn,
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g) datum a ¢as rozhodnuti o provedeni obchodu a da-
tum a Cas jeho provedeni,

h) identifika¢ni ddaje osoby, kterd predala pokyn
nebo provedla obchod,

1) v pfipadé odvolini pokynu duvody jeho odvolani
a

j) identifikaéni ddaje protistrany provedeného ob-
chodu a pfevodniho mista.

§ 25

Evidence o upisovéni, vydavani a odkupovéni
cennych papirt a zaknihovanych cennych papira
vydivanych standardnim fondem a zahraniénim

standardnim fondem

[K § 47 odst. 2 pism. j) zdkona]

(1) Administritor standardniho fondu nebo za-
hraniéniho standardniho fondu provede neprodlené
po pfijeti pokynu v evidenci podle § 47 odst. 2 pism. j)
zdkona zdznam o podrobnostech pokynu.

(2) Zéznam podle odstavce 1 obsahuje, pokud to
povaha véci nevylucuje, tyto ddaje
a) identifika¢ni udaje standardniho fondu nebo za-
hraniéniho standardniho fondu, pokud neni prav-
nickou osobou, pouze jeho oznaleni,

b) identifikani ddaje osoby, kterd zadala a predala
pokyn k upisovini, vydini nebo odkoupeni,

c) identifika¢éni udaje osoby, kterd pfijala pokyn
k upisovini, vydini nebo odkoupenti,

d) datum a Cas pfijeti pokynu,

e) platebni podminky a platebni prostfedky souvise-
jici s pokynem,

f) typ pokynu,
g) datum provedeni pokynu,

h) pocet upsanych, vydanych nebo odkoupenych
cennych papirt nebo zaknihovanych cennych pa-
pirt vydévanych standardnim fondem nebo zahra-
niénim standardnim fondem,

1) jednotkovou cenu, za jakou byl upsin, vydan nebo
odkoupen cenny papir nebo zaknihovany cenny
papir vydévany standardnim fondem nebo zahra-
nié¢nim standardnim fondem,

j) celkovou cenu, za jakou byly upsiny, vydiny,
nebo odkoupeny cenné papiry nebo zaknihované
cenné papiry vyddvané standardnim fondem nebo
zahraniénim standardnim fondem, a

k) hodnotu pokynu v hrubém vyjidfeni, kterd za-

hrnuje celkovou cenu podle pismena j) s pfirizkou
spojenou s upisovanim nebo vydinim cenného pa-
piru nebo zaknihovaného cenného papiru vydava-
ného standardnim fondem nebo zahrani¢nim stan-
dardnim fondem, nebo hodnotu pokynu v &istém
vyjadrent, kterd zahrnuje celkovou cenu podle pis-
mena j) po odelteni srizky spojené s odkoupenim
cenného papiru nebo zaknihovaného cenného pa-
piru vyddvaného standardnim fondem nebo zahra-
ni¢nim standardnim fondem.

§ 26
Zjistovani a fizeni stfetu zajmu
[K § 20 odst. 2 pism. ¢) a § 47 odst. 2 pism. ¢) zdkona]

(1) Pokud je obhospodafovatel a administrator
standardnfho fondu nebo zahrani¢ntho standardniho
fondu ¢lenem podnikatelského seskupeni podle zikona
upravujictho obchodni spolecnosti a druzstva, zjistuje
a fidf stfety zdjmu podle § 20 odst. 2 pism. ¢) zdkona
nebo § 47 odst. 2 pism. c) zédkona rovnéz s ohledem na
vSechny predvidatelné okolnosti, které mohou vyvolat
stfet zajma v disledku struktury podnikatelského se-
skupeni a pfedmétu podnikéni jeho ¢lent.

(2) Pokud ani pfes opatfeni pfijatd podle § 20
odst. 2 pism. ¢) zékona nebo § 47 odst. 2 pism. ¢) za-
kona nelze spolehlivé zamezit nepfiznivému vlivu
stfetu zdjmu na zdjmy podilniki nebo akciondfa stan-
dardniho fondu nebo osob ve srovnatelném postaveni
zahrani¢niho standardniho fondu, zajisti obhospodaro-
vatel a administritor standardniho fondu nebo zahra-
ni¢ntho standardniho fondu, aby byl neprodlené infor-
movan fidici orgin tohoto obhospodafovatele a admi-
nistratora. Ridici orgén tohoto obhospodatovatele a ad-
ministritora pfijme nezbytnd opatfeni k tomu, aby
tento obhospodarovatel a administritor za vSech okol-
nosti jednal v nejlepsim zdjmu podilnikd nebo akcio-
nart standardniho fondu nebo osob ve srovnatelném
postaveni zahrani¢ntho standardniho fondu.

(3) Obhospodatovatel a administrdtor standard-
niho fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu sou-
asné s informovanim fidictho organu podle odstavce 2
oznami informace o povaze nebo zdroji stfetu zdjmu
vlastnikovi cennych papirt vyddvanych standardnim
fondem nebo zahraniénim standardnim fondem, v pfi-
padé standardniho fondu nebo zahrani¢ntho standard-
niho fondu, ktery je pravnickou osobou, pouze tomuto
fondu. Samospridvny standardni fond a jeho adminis-
tritor ozndmi tyto informace vlastnikovi cennych pa-
pirti vyddvanych timto fondem.
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(4) Obhospodatfovatel a administrator standard-
niho fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu po-
skytne vlastnikovi cennych papirtt vydavanych stan-
dardnim fondem nebo zahrani¢nim standardnim fon-
dem informace podle odstavce 3 na trvalém nosidi in-
formaci®) a v rozsahu, ktery tomuto vlastnikovi
cennych papirt umozni fddné vzit v dvahu stfet z4jml
souvisejici s ¢innosti tohoto obhospodafovatele a admi-
nistritora.

§ 27
Zjistovani a posuzovani stfetu zdjmu
[K § 20 odst. 2 pism. c) a § 47 odst. 2 pism. ¢) zdkona]

(1) Pti zjiStovani a posuzovani stfetu zjmu v sou-
vislosti se svou ¢innosti obhospodafovatel a administré-
tor standardntho fondu nebo zahrani¢niho standard-
niho fondu vezme v dvahu, zda osoba ve stfetu zajmt

a) muze ziskat finanéni prospéch nebo se vyhnout
finanéni ztrdté na dkor podilnikd nebo akciondra
standardntho fondu nebo osob ve srovnatelném
postaveni zahrani¢niho standardniho fondu,

b) mé odlisny zdjem na vysledku sluzby poskytované
standardnimu fondu nebo zahrani¢nimu standard-
nimu fondu nebo na vysledku obchodu provadé-
ného jménem nebo na tlet standardniho fondu
nebo zahrani¢niho standardniho fondu od zdjmu
podilnikd, akciondfi nebo osob ve srovnatelném
postaveni téchto fondd,

c) mi motivaci uprednostnit zdjem podilnikd nebo
akciondrt standardniho fondu nebo osob ve srov-
natelném postaveni zahranintho standardniho
fondu pred zijmy podilniki nebo akciondfu ji-
ného standardniho fondu nebo osob ve srovnatel-
ném postaveni zahrani¢niho standardniho fondu,

d) vykondvi ¢innost obdobnou jako obhospodarova-
tel standardniho fondu nebo zahraniéniho stan-
dardniho fondu a

e) dostdvd nebo dostane od jiného, nez je standardni
fond nebo zahraniéni standardni fond, pobidku
podle § 22 odst. 5 zékona v souvislosti se sluzbou
standardnimu fondu nebo zahrani¢nimu standard-
nimu fondu, a tato pobidka neptedstavuje obvyk-
lou tplatu za poskytovanou sluzbu.

(2) Obhospodatovatel a administrator standard-

niho fondu nebo zahrani¢niho standardntho fondu dile
vzdy
a) zjiStuje okolnosti, které ve vztahu ke konkrétnim
sluzbdm a &innostem, které poskytuje tento ob-
hospodafovatel a administritor nebo jind osoba
jejich jménem nebo na jejich tlet, mohou vést ke
stfetu zajmu, ktery predstavuje podstatné nebez-
peci poskozeni zdjml standardniho fondu podil-
nikt nebo akciondft nebo osob ve srovnatelném
postaveni zahrani¢niho standardniho fondu (déle
jen ,podstatny stfet z4jmu“),
b) upfesni zdvazné postupy a opatfeni k fizeni pod-
statnych stfett z4jml a
¢) vede aktudlni evidenci poskytnutych sluzeb, ze
kterych vznikl nebo muaZe vzniknout podstatny
stfet z4jma.

§ 28
Rizeni podstatného stietu z4jma
[K § 20 odst. 2 pism. c) a § 47 odst. 2 pism. c¢) zikona]

(1) Obhospodatfovatel a administritor standard-
niho fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu za-
bezpedi, aby osoby se zvld§tnim vztahem k tomuto ob-
hospodarovateli a administritorovi, které se podileji na
vykonu sluzeb, se kterymi je spojen podstatny stfet
z4jmu, vykondvaly svou Cinnost s takovou mirou ne-
zéavislosti, kterd je pfiméfend povaze, rozsahu a sloZi-
tosti ¢innosti tohoto obhospodarovatele a administra-
tora a podnikatelského seskupeni podle zikona upra-
vujictho obchodni spole¢nosti a druzstva, do kterého
patfi, a zdvaznosti nebezpeli poskozeni zdjmu stan-
dardniho fondu a zahrani¢ntho standardniho fondu.

. o

(2) Postupy pro fizeni podstatného stfetu zdjmua,
které povedou k zabezpeceni nezédvislosti podle od-
stavee 1, podle okolnosti konkrétni situace zahrnuji

a) ucinné postupy k zamezeni nebo kontrole vymény
informaci mezi osobami se zvld$tnim vztahem k to-
muto obhospodarovateli a administritorovi, po-
kud je s informacemi spojeno nebezpedi stfetu
z&jmu a pokud by vyména informaci mohla po-
skodit zdjmy podilnikd nebo akciondft standard-
niho fondu a osob ve srovnatelném postaveni za-
hraniéniho standardniho fondu,

b) nezavislou kontrolu osob se zvlistnim vztahem
k tomuto obhospodafovateli a administritorovi,

®) § 15¢ zdkona & 256/2004 Sb., o podnikini na kapitilovém trhu, ve znénf zikona & 230/2008 Sb.
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které se podileji na provadéni sluzeb pro stan-
dardni fond a zahrani¢ni standardni fond, jejichZ
z4jmy, nebo zdjmy osob, pro které vykondvaji ¢in-
nost, mohou byt ve vzdjemném stfetu,

c) zamezeni jakékoliv pfimé vazby mezi odménou
osoby se zvldStnim vztahem k tomuto obhospoda-
fovateli a administritorovi pfevazné vykondvajici
urditou ¢innost a odménou ¢ pfijmy jiné osoby se
zvlaStnim vztahem k tomuto obhospodarovateli
a administritorovi vykondvajici ¢innost odlisnou,
pokud ve vztahu téchto ¢innosti mize vzniknout
stfet zajmd,

d) takovd opatfent, kterd zabrafiuji moZnosti vykona-
vani neoprivnéného nebo nedtvodného vlivu na
zpusob, kterym osoba se zvldstnim vztahem k to-
muto obhospodafovateli a administritorovi zabez-
pecuje poskytovanim sluzeb,

e) opatrenti, kterd zamez{ osobé se zvlaStnim vztahem
k tomuto obhospodafovateli a administritorovi,
aby se podilela na poskytovéni sluzby, pokud by
pfi tom mohlo dojit k ohrozeni fidného fizeni
stfetu zdjmu, nebo zajisti kontrolu této ¢Einnosti
tak, aby k ohroZeni fddného fizeni stfetu zajmi
nedochazelo, a

f) dal3i vhodnd opatfeni, pokud opatfeni pfijatd po-
dle pismen a) az e) nezajistuji potfebnou miru ne-
zévislosti podle odstavce 1.

HLAVA II

RIDICI A KONTROLNI SYSTEM
OBHOSPODAROVATELE OPRAVNENEHO
PRESAHNOUT ROZHODNY LIMIT
A ADMINISTRATORA JiM
OBHOSPODAROVANYCH SPECIALNICH
FONDU, FONDU KVALIFIKOVANYCH
INVESTORU A SROVNATELNYCH
ZAHRANICNICH INVESTICNICH FONDU

§ 29
Obecné pokyny a zvolené uznavané standardy

[K § 20 odst. 1 pism. a) a § 47 odst. 1 pism. a) zdkona]

Obhospodarovatel oprivnény presihnout roz-
hodny limit a administritor jim obhospodarovaného
specidlniho fondu, fondu kvalifikovanych investori
nebo srovnatelného zahrani¢niho investiéniho fondu
postupuje podle § 3 odst. 2 obdobné.

§ 30
Stret zajma
[K § 20 odst. 1 pism. b) a § 47 odst. 1 pism. b) zékona]

(1) Obhospodatovatel opravnény presihnout roz-
hodny limit a administritor jim obhospodarovaného
specidlntho fondu, fondu kvalifikovanych investoru
nebo srovnatelného zahraniéniho fondu dodrzuje pra-
vidla uvedend v § 6 obdobné s tim, ze v dal$im postu-
puje podle ¢lankd 30 az 35 a 37 pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici sprivce al-
ternativnich investi¢nich fonda?).

(2) Pokud ani pfes opatfeni piijatd podle § 20
odst. 2 pism. ¢) zékona nebo § 47 odst. 2 pism. c) za-
kona nelze spolehlivé zamezit nepfiznivému vlivu
stfetu zdjmu na zajmy podilnikd, spolecnika nebo ob-
myslenych specidlnitho fondu nebo fondu kvalifikova-
nych investortt obhospodafovanych obhospodatovate-
lem oprivnénym presihnout rozhodny limit, ozndmi
obhospodarovatel a administritor tohoto fondu infor-
mace o povaze nebo zdroji stfetu zdjmu podilnikim,
spolenikiim nebo obmyslenym tohoto fondu predtim,
nez provede obchod na ucet tohoto fondu, k ¢emuz
promitne do svych vnitfnich predpistt vhodné zdsady,
pravidla a postupy. V dal$im postupuje podle ¢lanku 36
ptimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie, kterym se
dopltiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady,
upravujici spravee alternativnich investi¢nich fond?).

§ 31
Rizeni rizik
[K § 20 odst. 1 pism. c) zdkona a § 47 odst. 1
pism. ¢) zdkona]

(1) Obhospodatovatel oprivnény presihnout roz-
hodny limit dodrzuje pravidla uvedend v § 14 az 16
obdobné s tim, Ze pravidelné, nejméné vsak jednou
rocné, prezkoumava systém fizeni rizik a v pfipadé po-
treby jej upravuje. V dal$im postupuje podle ¢lankd 38
az 49 pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie, kte-
rym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady upravujici spravce alternativnich investi¢nich

fondd?).

(2) Administritor specidlniho fondu, fondu kvali-
fikovanych investort nebo srovnatelného zahrani¢niho
investi¢niho fondu, jehoZ obhospodafovatel je opriv-
nény presihnout rozhodny limit, dodrzuje pravidla
uvedend v § 14 a 15 obdobné.
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§ 32
Systém odménovani
[K § 20 odst. 2 pism. j) zdkona]

Obhospodarovatel oprivnény presihnout roz-
hodny limit zajisti, aby jeho kontrolni organ schvaloval
a pravidelné vyhodnocoval systém odméfiovani osob,
jejichZ éinnosti v rdmci vykonu jejich zaméstnani, po-
voldni nebo funkce maji vyznamny vliv na rizika, kte-
rym muze byt vystaven tento obhospodafovatel nebo
jim obhospodafovany specidlni fond nebo fond kvalifi-
kovanych investort nebo srovnatelny zahraniéni inves-
tiéni fond, a jejich miru, pokud toto neni v pravomoci
nejvyssitho orgdnu. Podrobngjsi vymezeni nékterych
pozadavkl na odméniovini je uvedeno v pfiloze ¢. 1
této vyhlasky.

§ 33
Pravidla pro vyfizovani stiznosti a reklamaci
podilniku a akciondru
[K § 47 odst. 2 pism. d) zdkona]

Administrator specidlntho fondu nebo srovnatel-
ného zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoZ obhospo-
dafovatel je opravnény presiéhnout rozhodny limit, po-
stupuje podle § 21 obdobné.

CAST TRETI
OCENOVANI MAJETKU A DLUHU
INVESTICNIHO FONDU

§ 34
Stanoveni redlné hodnoty ve zvlastnich pripadech
[K § 196 odst. 2 zikona]

(1) Redlnd hodnota cenného papiru nebo zakniho-
vaného cenného papiru vydaného emitentem se rovnd
nule, pokud bylo zahdjeno insolvenéni fizeni na maje-
tek emitenta a toto fizeni dosud neskonéilo, nebo soud
zamitl insolvenéni ndvrh pro nedostatek jeho ma-
jetku”), anebo byla vydina obdobni rozhodnuti podle
zahrani¢niho préva.

(2) Ziklad pro stanoveni redlné hodnoty pohle-
davky, kterd je po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se sniZi o 10 %,

b) déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi
0 30 %,

c) déle nez 180 dni, ale ne déle neZ 360 dni, se snizi
0 66 %,

d) déle neZ 360 dni, se snizi o 100 %.

(3) Zéklad pro stanoveni redlné hodnoty pohle-
divky za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti
dluznikovi bylo zahdjeno insolventni fizeni, které do-
sud neskonéilo nebo soud zamitl insolvenéni ndvrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydina obdobnd
rozhodnuti podle zahranié¢niho priva.

(4) Pokud Ize dtivodné predpoklidat, Ze hodnota
cenného papiru nebo pohleddvky stanovend podle od-
stavcl 1 az 3 neodpovidd cené, za kterou lze predmétny
majetek s vynaloZzenim odborné péce zpenézit, stanovi
administritor fondu kolektivniho investovani hodnotu
takového majetku zptsobem, ktery ve smyslu mezind-
rodnich tletnich standardti upravenych pravem Evrop-
ské unie®) podava vérny a poctivy obraz o jeho reilné
hodnoté. Divody a zptisob stanoveni redlné hodnoty
administritor fondu kolektivntho investovani projednd
s depozitifem tohoto fondu a pisemné je zaznamend.

CAST CTVRTA
PRAVIDLA JEDNANI

§ 35
Analyza ekonomické vyhodnosti obchodti
[K § 22 odst. 1 a odst. 2 pism. ¢) zdkona]

Obhospodarovatel standardniho fondu nebo za-
hrani¢niho standardniho fondu pred uskute¢nénim ob-
chodu a podle potfeby po zohlednéni povahy zvazo-
vaného obchodu provadi analyzy ekonomické vyhod-
nosti obchodli a stanovi prognézy toho, jak obchod
ovlivni skladbu majetku, likviditu a rizikovy profil to-
hoto fondu. Analyzy musi byt provedeny vylu¢né na
zakladé spolehlivych a aktudlnich kvantitativnich a kva-
litativnich informaci.

§ 36
Informovéni o provedeném pokynu
[K § 49 odst. 2 pism. a) a odst. 3 pism. a) zdkona]

(1) Informace o provedeném pokynu k vydani,

7Y Zakon ¢&. 182/2006 Sb., o dpadku a zptisobech jeho FeSeni (insolvenéni zikon), ve znéni pozdéjsich piedpisti.

%) Nafizeni Komise (ES) ¢ 1126/2008, kterym se piijimaji nékteré mezinirodni Géetni standardy v souladu s nafizenim

Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002.
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k odkoupeni nebo k upisovini cenného papiru nebo
zaknihovaného cenného papiru vyddvaného standard-
nim fondem nebo zahraniénim standardnim fondem
poskytovand administritorem standardniho fondu
nebo zahrani¢niho standardniho fondu investorovi ob-
sahuje, pokud to povaha véci nevylucuje,

a) identifikaéni ddaje standardniho fondu nebo za-
hraniéniho standardniho fondu, pokud neni prav-
nickou osobou, pouze jeho oznadeni,

b) identifika¢ni udaje administritora standardniho
fondu nebo zahrani¢niho standardntho fondu,

c) identifika¢ni udaje investora,
d) datum a Cas pfijeti pokynu,

e) platebni podminky a platebni prostfedky souvise-
jici s pokynem,

f) typ pokynu (vydani, upisovani nebo odkoupeni),
g) datum provedeni pokynu,

h) pocet vydanych, upsanych nebo odkoupenych
cennych papirt nebo zaknihovanych cennych pa-
pirt vyddvanych standardnim fondem nebo zahra-
ni¢nim standardnim fondem, jichz se pokyn tyka,

1) jednotkovou cenu, za kterou byl vydan, upsin
nebo odkoupen cenny papir nebo zaknihovany
cenny papir vyddvany standardnim fondem nebo
zahraniénim standardnim fondem,

j) hodnotu pokynu v hrubém vyjadreni véetné pfi-
rizky spojené s vyddnim nebo upisovinim cen-
ného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru
vyddvaného standardnim fondem nebo zahranié-
nim standardnim fondem nebo hodnotu pokynu
v Cistém vyjadfeni po odeéteni srazky spojené s od-
koupenim cennych papiri nebo zaknihovanych
cennych papird vydivanych standardnim fondem
nebo zahrani¢nim standardnim fondem a

k) celkovou vysi pfirdzek nebo sriZek; na pozadani
investora rozepiSe administrator prirazky a srazky
na jednotlivé polozky.

(2) Informaci podle odstavce 1 administrator stan-
dardniho fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu
zasle investorovi na trvalém nosiéi informaci®) bez zby-
tecného odkladu, nejpozdéji vsak

a) nésledujici pracovni den po provedeni pokynu,

b) nésledujici pracovni den po doruleni potvrzeni od

%) § 2 odst. 2 zdkona & 256/2004 Sb.

tieti osoby, pokud odesldni informace zavisi na
potvrzeni tfeti osoby, nebo

¢) jednou za Sest mésict, pokud se pokyny investora
provadéji pravidelné a uvedeny administritor neu-
¢inil kroky podle pismen a) a b).

(3) Pokud ma informaci v rozsahu odstavce 1 bez
zbyteCného odkladu zaslat investorovi jind osoba po-
vinnd k tomu podle zdkona upravujictho podnikini na
kapitdlovém trhu, ustanoveni odstavce 2 se nepouzije.

(4) Informaci o stavu neprovedeného pokynu po-
skytne administritor standardniho fondu nebo zahra-
ni¢ntho standardniho fondu bez zbyte¢ného odkladu
na zddost investora.

Provadéni obchodu za nejlepsich podminek
[K § 22 odst. 2 pism. €) a odst. 3 pism. f) zikona]

§ 37

(1) Obhospodarovatel standardniho fondu nebo
zahrani¢niho standardniho fondu provadi pokyny k ob-
chodim nebo predavd pokyny k provedeni obchodu na
tcet standardniho fondu nebo zahrani¢niho standard-
niho fondu jinym osobdm za nejlepSich podminek a ne-
upfednostiiuje zdjmy jedné skupiny vlastnikd cennych
papira nebo zaknihovanych cennych papira vydiva-
nych standardnim fondem nebo zahrani¢nim standard-
nim fondem nad zdjmy jiné skupiny vlastniki cennych
papirt nebo zaknihovanych cennych papird vydava-
nych standardnim fondem nebo zahrani¢nim standard-
nim fondem. Obhospodafovatel standardniho fondu
nebo zahrani¢niho standardntho fondu prihlédne ke
konkrétni investi¢ni strategii a rizikovému profilu stan-
dardniho fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu
uvedenym ve statutu nebo srovnatelném dokumentu,
k typu pokynu, k povaze a vlastnostem investi¢niho
nastroje, ktery je predmétem tohoto pokynu, jakoz
i k povaze prevodnich mist’), na néZ lze tento pokyn
nasmérovat, a zohledni

a) cenu, kterou lze dosihnout na prevodnim misté,

b) celkovy objem nékladt Gétovanych standardnimu
fondu nebo zahraniénimu standardnimu fondu,

c) rychlost, s jakou lze pokyn provést,
d) pravdépodobnost provedeni pokynu,
e) podminky pro vypotddani,

f) objem pozadovaného obchodu,
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g) typ pokynu a

h) jakykoliv jiny faktor majici vyznam pro providéni
rozhodnuti o obchodu nebo zadavini pokynt na
Gcet standardniho fondu nebo zahraniéniho stan-
dardniho fondu jinym osobdm k provedeni ob-
chodu standardntho fondu nebo zahrani¢niho
standardniho fondu za nejlepsich podminek.

(2) K zajisténi povinnosti podle odstavce 1 obhos-
podafovatel standardniho fondu nebo zahrani¢niho
standardntho fondu zavede, udrzuje a uplatiiuje pravi-
dla pro providéni obchodl ve vztahu k jednotlivym
typum investicnich ndstrojd, kterd stanovi alespoti

a) urleni relativni ddleZitosti obhospodafovatelem
vybranych faktort uvedenych v odstavei 1 nebo
alesponi zpusob uréent jejich relativni dilezitost,

b) informace o prevodnich mistech, kde obhospoda-
fovatel provadi obchody,

c) jiné faktory podle odstavce 1 pism. h), které ob-
hospodarovatel zohlediiuje pfi volbé prevodnich
mist, a

d) oznaleni osoby, které tento obhospodatovatel pro
jednotlivé druhy investi¢nich nédstroji predavé po-
kyny k obchodu, nebo osoby, jejimZ prosttednic-
tvim obhospodatovatel obchody provadi.

(3) Pravidla podle odstavce 2 uréi pro jednotlivé
druhy investi¢nich nédstroja osoby, jimZz je mozné za-
davat pokyny k provedeni obchodu.

(4) Obhospodarovatel standardniho fondu nebo
zahrani¢niho standardniho fondu musi ziskat pred-
chozi souhlas standardniho fondu nebo zahraniéniho
standardniho fondu, ktery je pravnickou osobou, je-
jichZ majetek spravuje, s pravidly providéni obchodu
podle odstavce 2.

(5) Obhospodarovatel standardniho fondu nebo
zahrani¢niho standardniho fondu informuje vhodnym
zpusobem vlastniky cennych papirt nebo zaknihova-
nych cennych papirti vyddvanych standardnim fondem
nebo zahraniénim standardnim fondem o pravidlech
pro provadéni obchodu a jejich pfipadnych podstat-
nych zménach.

§ 38

(1) Utinnost pravidel pro providéni obchodd,
véetné kvality provedeni pokynt k obchodu ze strany
tieti osoby, vyhodnocuje obhospodarovatel standard-
niho fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu pra-
bézné a zjisténé nedostatky odstratiuje bez zbytecného

odkladu.

(2) Pfezkoumdni pravidel pro providéni obchodu
provadi obhospodarovatel standardntho fondu nebo
zahrani¢niho standardniho fondu vzdy bez zbytecného
odkladu po vyznamné zméné ovliviiujici schopnost do-
sahnout provedenim pokynu k obchodu nejlepsi moz-
ny vysledek pro standardni fond nebo zahraniéni stan-
dardni fond, nejméné viak jednou roéné.

(3) Obhospodarovatel standardniho fondu nebo
zahrani¢niho standardntho fondu musi byt schopen
na pozidini Ceské nirodni bance dolozit, Ze provadi
obchody na tcet standardniho fondu nebo zahranié-
niho standardniho fondu nebo Ze predivd pokyny na
ucet standardniho fondu nebo zahraniéniho stan-
dardniho fondu v souladu s pravidly, kterd pfijme po-

dle § 37.

§ 39
Zpracovéni obchodu
[K § 22 odst. 2 pism. f) zdkona]

(1) Obhospodatovatel standardnitho fondu nebo
zahrani¢nitho standardniho fondu zavede, udrzuje
a uplatiiuje pravidla pro zpracovini obchodu, kterd sta-
novi postupy alespoti pro

a) presné zaznamendni provedeni obchodu bez zby-
te¢nych pratahd,

b) zpracovani srovnatelnych obchodi v pofadi, v ja-
kém byly pokyny k obchodim podidny, vyjma
pripadu, kdy to oduvodiiuje povaha obchodu, ak-
tudlni podminky na trhu nebo zijem podilnikt
nebo akciondfti standardntho fondu nebo osob
ve srovnatelném postaveni zahrani¢niho standard-
niho fondu,

c) spravedlivé vypotfddini provedeného obchodu,
pokud jej obhospodatovatel zajiStuje, a

d) neprodlené a presné rozdélovani investi¢nich ni-
stroju, ziskanych penéznich prostfedkd a vznik-
lych nakladd v pfipadé sdruzovani obchodu (§ 40).

(2) Obhospodarovatel standardniho fondu nebo
zahrani¢niho standardntho fondu nevyuzije informace
tykajici se neprovedenych obchodd obhospodafova-
ného standardniho fondu nebo zahrani¢niho standard-
niho fondu tak, aby na zdklad¢ uvedené informace pred
provedenim obchodu takového fondu nabyl nebo zcizil
investiéni nastroj, jehoZ se neprovedeny obchod tyka,
nebo jiny investi¢ni ndstroj, jehoZ hodnota se vztahuje
k investiénimu ndstroji, jehoZ se neprovedeny obchod
tykd.

(3) Obhospodarovatel standardnitho fondu nebo
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zahrani¢niho standardniho fondu uéini veskeré primé-
fené kroky k tomu, aby zabrénil vyuZiti informace ty-
kajici se neprovedenych obchodt obhospodarovaného
standardntho fondu nebo zahrani¢niho standardniho
fondu ze strany osoby se zvld§tnim vztahem k tomuto
obhospodarovateli.

§ 40
SdruZovani obchodu
[K § 22 odst. 2 pism. g) zdkona]

(1) Pravidla pro rozdéleni plnéni a zdvazka ze
sdruzeného obchodu musi obsahovat postupy pro

a) urleni majetku standardnich fondd nebo zahranic-
nich standardnich fondt a zdkaznikd, kterych se
md sdruzeny obchod tykat,

b) uréeni vlivu objemu obchodu a jeho ceny na roz-
déleni plnéni a zdvazku z provedeného sdruzeného

obchodu a

c) rozdéleni plnéni a zdvazku z provedeného sdruze-

ného obchodu v pfipadé dilétho provedeni ob-
chodu.

(2) Obhospodatovatel standardniho fondu nebo
zahrani¢niho standardniho fondu je oprévnén provést
obchod standardniho fondu nebo zahraniéniho stan-
dardniho fondu spoleéné s jednim nebo nékolika ob-
chody jiného standardniho fondu nebo zahraniéniho
standardniho fondu nebo s obchodem jiného zikaznika
nebo s obchodem na vlastni t&et, jestlize

a) neni pravdépodobné, Ze sdruzovani obchodt bude
pro néktery ze standardnich fondt nebo zahrani¢-
nich standardnich fondt nebo nékterého ze zdkaz-
nikd, jejichz obchody maji byt sdruZeny, méné
vyhodné nez jejich samostatné provedent,

b) serozvrzeni plnéni a zdvazka z provedeného sdru-
zeného obchodu uskuteéni v souladu s pravidly
podle odstavce 1 a

c) rozdéleni plnéni a zdvazka ze sdruzeného ob-
chodu neposkodi zddny standardni fond nebo za-
hraniéni standardni fond ani Zddného zikaznika.

(3) Pokud byl sdruzeny obchod standardniho
fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu s obcho-
dem na vlastni uéet proveden pouze &istecné, obhospo-
darovatel standardniho fondu nebo zahrani¢niho stan-
dardniho fondu pfiznd plnéni a odpovidajici zdvazky
ze sdruZzeného obchodu prednostné standardnimu
fondu nebo zahrani¢nimu standardnimu fondu, ledaze
jsou splnény podminky podle odstavce 4. To plati ob-

dobné i1 pokud jde o sdruzeni obchodu na vlastni tGcet
s obchodem jiného zikaznika.

(4) Pokud je obhospodafovatel standardniho
fondu nebo zahraniéniho standardniho fondu schopen
dolozit tomuto fondu nebo zidkaznikovi, jejichZz ob-
chod sdruzil s obchodem na vlastni tGlet, Ze sdruzeny
obchod se uskute¢nil za vyhodnéjsich podminek, nez
jakych by pravdépodobné dosihl u jednotlivych ob-
chodi, nebo by se neuskute¢nil vibec, mize rozdélit
plnéni a zdvazky ze sdruzeného obchodu 1 na svij Géet.

§ 41
Pobidka

[K § 22 odst. 2 pism. h) a odst. 3 pism. g)
ak § 49 odst. 2 pism. b) a odst. 3 pism. ) zdkona]

(1) Pobidka (§ 22 odst. 5 zdkona) je v mezich § 22
a 49 zakona pfipustnd, pokud

a) je hrazena standardnim fondem nebo zahrani¢nim
standardnim fondem, za standardni fond nebo za-
hraniéni standardni fond nebo je vyplicena stan-
dardnimu fondu nebo zahraniénimu standardnimu
fondu, nebo

b) je hrazena tfet{ strané ¢i pro tfeti stranu nebo po-
skytovdna tfeti stranou &i za tfeti stranu a

1. standardni fond nebo zahrani¢ni standardni
fond byl jesté pfedtim, nez byla pfislusnd ¢in-
nost vykondana, informovan jasné, srozumitelné
a uplné o existenci a povaze pobidky a vysi
nebo hodnoté pobidky nebo zpusobu jejiho vy-
poctu, pokud ji nelze zjistit predem,

2. pobidka prispiva ke zlepSeni kvality prislusné
dinnosti a

3. pobidka neni v rozporu s povinnosti obhospo-
darovatele nebo administritora standardniho
fondu nebo zahrani¢niho standardntho fondu
jednat kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v nej-
lep$im zdjmu podilnikt, akciondft nebo osob
ve srovnatelném postaveni téchto fondu.

(2) Pfipustnd je pobidka, kterd umozni vykondni
prislusné ¢innosti nebo kterd je pro tento tcel nutnd
a jejiz povaha neni v rozporu s povinnosti obhospoda-
fovatele nebo administritora standardniho fondu nebo
zahrani¢niho standardniho fondu jednat kvalifikované,
Cestné, spravedlivé a v nejlep$im zdjmu podilniku, ak-
cionafd nebo osob ve srovnatelném postaveni téchto
fondua.

(3) Obhospodatovatel nebo administritor stan-
dardniho fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu
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muze udaje podle odstavee 1 pism. b) bodu 1 poskyt-
nout v podobé souhrnného popisu hlavnich podminek
pobidky, vzdy vsak sdéli téZ podrobnosti na Zidost
standardntho fondu nebo zahrani¢niho standardniho
fondu, ktery je pravnickou osobou, nebo podilnika,
akcionire nebo osoby ve srovnatelném postaveni na
trvalém nosiéi informaci®).

(4) Obhospodatovatel, ktery obhospodatuje stan-
dardni fond nebo zahrani¢ni standardni fond, ktery
neni pravnickou osobou, a administrator téchto fonda
splni informaéni povinnost podle odstavce 1 pism. b)
bodu 1 tim, Ze pozadovanou informaci uvefejni zpuso-

bem podle § 638 zikona.

CAST PATA
PRAVIDELNE ZPRAVY A SDELENI

§ 42
Vyrolni a pololetni zpriva
(K § 234 odst. 6, § 238 odst. 4, § 291
odst. 3, § 478 zikona)

(1) Dalsimi podstatnymi tdaji, které obsahuje

a) vyroéni zpriva fondu kolektivniho investovini,
jsou udaje uvedené v ptiloze ¢&. 2,

b) pololetni zpriva fondu kolektivniho investovani,
jsou udaje uvedené v priloze & 2 pism. a) az e),
h), 1), 1) a m),

c¢) vyro¢ni zpriva fondu kvalifikovanych investoru,
jehoz obhospodafovatel je oprivnén pfesihnout
rozhodny limit, jsou tdaje uvedené v ptiloze &. 2
pism. a) az f).

(2) Vyroéni zpriva a pololetni zpriva se podle
§ 455 zikona poskytuje Ceské narodni bance v elektro-
nické podobé stanovené pravnim predpisem o digitali-
zaci obchodniho rejstitku'®). Vyroéni zprivu v elektro-
nické podobé podepsanou uzndvanym elektronickym
podpisem'") tento obhospodafovatel a administritor
zasild na elektronickou adresu podatelny Ceské ni-
rodni banky nebo prostfednictvim vefejné datové sité
do datové schrinky'?).

(3) Pokud velikost datové zpravy neumoziiuje za-
silani elektronickou postou ani prostfednictvim datové
schranky, vyroéni zpravu predlozi obhospodarovatel
a administritor investi¢niho fondu a zahrani¢niho in-
vesti¢niho fondu v elektronické podobé na technickém
nosidi dat na adresu Ceské narodni banky.

Sdéleni o splynuti nebo slouceni

(K § 389 odst. 3 a § 405 odst. 3 zikona)

§ 43

(1) Sdéleni o splynuti nebo sdéleni o sloucen{ stan-
dardniho fondu poskytované podilnikiim a akciondfam

a) musi byt sepsdno stru¢né a srozumitelnym jazy-
kem tak, aby podilnikiim a akciondfim umoznilo
informované posouzeni dopadi navrhovaného
slouceni nebo splynuti na své zijmy, a

b) obsahuje tdaje podle prilohy ¢&. 3.

(2) V pripadé splynuti nebo slouceni, kterého se
UCastni zahrani¢ni standardni fond, jsou zpusobem
podle odstavce 1 vysvétleny veskeré terminy nebo
postupy tykajici se zahrani¢niho investiéniho fondu
srovnatelného se standardnim fondem, které se lisi od
termin®l a postupti b&zné pouzivanych v Ceské re-
publice.

(3) Sdéleni poskytované podilnikiim a akciondfim
zruSovaného standardniho fondu musi vychézet z toho,
ze tito podilnici a akciondfi nemaji informace o zdklad-
nich rysech ndstupnického standardniho fondu nebo
zahrani¢niho standardniho fondu, ani o zptsobech jeho
fungovini, a musi zdUraznit nutnost se sezndmit se
sdélenim kli¢ovych informaci tohoto ndstupnického
standardnfho fondu nebo zahrani¢ntho standardniho
fondu.

(4) Sdéleni o splynuti nebo sdéleni o slouéeni stan-
dardniho fondu, poskytované podilnikiim a akciondfim
nastupnického podilového fondu, se zaméfuje zejména
na provedeni slouceni nebo splynuti a mozny dopad na
nastupnicky standardni fond.

19y § 2 vyhlasky & 562/2006 Sb., kterou se stanovi zptsob pievedeni listin do elektronické podoby, zptisob naklidéni s pre-
vedenymi listinami a obligatorni elektronickd podoba listin (vyhldska o digitalizaci obchodniho rejstiiku).

'y § 11 odst. 3 zdkona &. 227/2000 Sb., o elektronickém podpisu a o zméné nékterych dalsich zdkont (zdkon o elektronickém

podpisu), ve znéni zékona ¢&. 167/2012 Sb.
12
)

Zikon €. 300/2008 Sb., o elektronickych tkonech a autorizované konverzi dokumenttl, ve znéni pozdéjsich predpist.
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§ 44

(1) Jako pfilohu sdéleni o splynuti nebo o slouceni
poskytuje administritor zruSovaného standardniho
fondu stdvajicim podilnikim a akciondfim aktudlni
verzi sdéleni kli¢ovych informaci ndstupnického stan-

dardniho fondu.

(2) Pokud bylo pro déely navrhovaného slouceni
sdéleni kli¢ovych informaci nastupnického standard-
niho fondu zménéno, poskytne je administritor zruso-
vaného fondu jeho stivajicim podilnikim a akciond-
fam.

§ 45

Sdéleni o splynuti nebo sdéleni o slouceni stan-
dardniho fondu a sdéleni kli¢ovych informaci ndstup-
nického standardniho fondu se ddle poskytnou 1 kazdé
osobé, kterd v obdobi od data uverejnéni sdéleni o sply-
nuti nebo sdéleni o slouceni do rozhodného dne sply-
nuti nebo sloueni nakoupi nebo prodd podilové listy
ve zruSovaném nebo nastupnickém standardnim fondu
nebo kterd pozdda o kopii statutu fondu ¢&i zaklddacich
dokumentti nebo sdéleni klicovych informaci standard-
niho fondu, ktery se slouceni nebo splynuti tcastni.

§ 46
Jazyky poskytovani a uverejiiovani informaci

[K § 307 odst. 4 pism. b) a odst. 5
pism. b) a § 638 odst. 3 zdkona]

(1) Sdéleni klicovych informaci standardniho
fondu nebo srovnatelny dokument zahrani¢niho stan-
dardniho fondu jsou poskytnuty nebo uvefejnény
v Ceské republice v &eském jazyce.

(2) Statut, vyroéni zprava a pololetni zprava stan-
dardniho fondu nebo srovnatelny dokument zahranié-
niho standardniho fondu a ddaj o &dstkdch, za které se
vydavaji a odkupuji podilové listy nebo investi¢ni akcie
vydané standardnim fondem nebo srovnatelny tdaj,
jde-li o vydavani a odkupovini cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych zahranic-
nim standardnim fondem, jsou poskytnuty nebo uve-
fejnény v Ceské republice v eském jazyce, slovenském
jazyce nebo anglickém jazyce.

(3) Pravidly uvedenymi v odstaveich 2 a 3 neni
dotleno pravo standardniho fondu nebo zahrani¢niho
standardniho fondu poskytnout nebo uvefejnit tam
jmenované dokumenty navic 1 v dal$im jazyce.

CAST SESTA
PRAVIDLA PRO URCENI VYSE KAPITALU

§ 47

Pravidla pro uréeni vyse kapitilu
investiéni spole¢nosti
(K § 30 odst. 5 zakona)

(1) Kapitdl je odvozen z rozvahy investiéni spo-
le¢nosti. Polozky zahrnované do kapitilu nesmi byt
zohlednény vicekrat a jejich vySe musi byt stanovena
po snizeni o pfipadné zdvazky z dafovych povinnosti.

(2) Soudasti kapitalu nejsou zddné zisky nebo zad-
né ztrity vzniklé z ocenéni zdvazkt investi¢ni spolec-
nosti redlnou hodnotou v souvislosti se zménami Gvé-
rového rizika investi¢ni spole¢nosti. Souddsti kapitilu
nejsou ani ocetovaci rozdily ze zajistovacich derivatd
pfi zajisténi penéZnich toku.

(3) Kapitdl zahrnuje splaceny zdkladni kapital,

a) snizeny o nabyté vlastni podily, pfi¢emz souldsti
této polozky jsou také polozky z obchodi s vlast-
nimi podily, zejména z forwardt a opci, snizujici
vlastni kapitdl,

b) zvySeny o emisni dZio, pfiCemz soulisti této po-
lozky je
1. splacené emisni dZio, které souvisi se splacenym

zékladnim kapitélem, a

2. emisni 4zio vzniklé z obchodu s vlastnimi po-
dily,
¢) zvySeny o rezervni fondy a nerozdéleny zisk, pfi-
Cemz tato polozka je souétem polozek podle bo-
dd 1 aZ 4 snizenym o polozku podle bodu 5:

1. povinné rezervni fondy,

2. ostatni fondy, které jsou vytvifeny z rozdéleni
zisku, s vyjimkou fondu uéelové vytvorenych,

3. nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi uve-
deny v tuletni zdvérce investini spolecnosti
ovérené auditorem a schvilené jejim nejvyssim
organem, o jehoz rozdéleni nejvyssi orgin ne-
rozhodl,

4. zisk za uletni obdobi po zdanéni uvedeny
v Uletni zdvérce investi¢ni spoleCnosti ovéfené
auditorem sniZzeny o pfedpoklidany podil na
zisku k vyplaceni a dal$i pfedpoklddané platby
z rozdéleni zisku,

5. neuhrazend ztrita z predchozich obdobi veetné
ztrity za minulé Gletni obdobi,
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d)

e)
f)

g)
h)

k)

)

zvyseny, anebo snizeny, o vysledné kurzové roz-
dily z konsolidace dat zahrani¢ni pobocky ob-
chodniho zdvodu investiéni spole¢nosti,

snizeny o ztritu za béZné tletni obdobi,

snizeny o goodwill,

snizeny o nehmotny majetek jiny nez goodwill,
snizeny o ocenovaci rozdil ze zmén redlnych hod-
not néstroju zatazenych pro uéely vedeni tletnic-
tvi do portfolia realizovatelnych finanénich nai-
stroju, je-li negativni,

snizeny o kapitdlové investice do jinych osob, po-
kud presahuji 10 % zédkladniho kapitilu osob, do

nichZ je investovéno,

snizeny o soucet hodnot kapitdlovych investic do
jinych osob, a to v &istce, kterd presahuje 10 %
kapitdlu investiéni spoleénosti pfed odeftenim
hodnoty podle pismena j) a tohoto pismena, po-
kud jednotlivé kapitilové investice predstavuji
podil do 10 % vcetné zikladniho kapitdlu osob,
do nichZ je investovano,

snizeny o hodnotu expozic ze sekuritizace, kterym
by podle predpisu upravujictho kapitilové poza-
davky obchodnikéi s cennymi papiry'’) ndlezela
rizikova véha 1250 %.

(4) Kapitdlovou investici se pro tlely odstavce 3

pism. j) a k) rozumi Gcastnicky cenny papir, obchodni
podil, ¢lensky podil nebo obdobna majetkova hodnota,
anebo podfizend pohleddvka.

§ 48

Pravidla pro urceni vyse kapitilu samospravného
investi¢niho fondu, zahraniéni osoby s povolenim
Ceské narodni banky a hlavniho administritora

(K § 30 odst. 5 a § 58 odst. 3 zdkona)

Pro urleni vyse kapitdlu samosprdvného investi¢-

niho fondu, zahraniéni osoby s povolenim podle § 481
zdkona a hlavniho administritora se pouzije § 47 ob-

dobné.

CAST SEDMA
ZAVERECNE USTANOVENI

§ 49
Utinnost

Tato vyhldska nabyvd tGcinnosti dnem jejtho vy-

hlaseni.

Guvernér:

Ing. Singer, Ph.D., v. r.

13y Vyhldska ¢ 123/2007 Sb.
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Priloha ¢&. 1 k vyhlasce & 244/2013 Sb.

Systém odménovani nékterych osob
[K § 20 odst. 2 pism. j) zakona]

I. Obecna ustanoveni

1. Zasady a postupy v ramci systému odménovani se uplatni
a) na mzdu, uplatu, zvlastni penzijni vyhody a jiné vyhody a obdobné ptijmy osoby, které
mohou byt povazovany za odménu (dale jen ,,odména®),
b) na vybrané skupiny osob, jejichZ Cinnosti v ramci vykonu jejich zaméstnani, povolani
nebo funkce maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven obhospodatovatel
nebo jim obhospodafovany investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond, jimiz jsou
zejména
ba) ¢lenové fidictho organu nebo kontrolniho organu obhospodarovatele (bodies;
executive and non-executive directors),

bb) osoby, které skute¢né tidi ¢innost tohoto obhospodatovatele (senior management),

bc) osoby ve vnitinich kontrolnich funkcich tohoto obhospodatovatele (control functions),
zejména osoby odpoveédné za fizeni rizik, compliance nebo vnitini audit,

bd) osoby nebo skupiny osob, jejichz innost je spojena s podstupovanim rizik tohoto
obhospodarovatele, investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢éniho fondu (risk
takers),

be) dalsi osoby, jejichZz odménovani je obdobné jako u osob uvedenych pod bodem ba) az
bd),

c) zplsobem a v rozsahu, ktery zohlediluje velikost a organizacni uspofadani
obhospodarovatele a povahu, rozsah a slozitost ¢innosti obhospodatovatele investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

2. Zasady a postupy v rdmci systému odménovani

a) podporuji fadné a ucinné tizeni rizik a jsou s nim v souladu,

b) nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodatovatele
investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu, zejména s ohledem na statut
nebo spoleCenskou smlouvu obhospodarovaného investicniho fondu nebo srovnatelny
dokument zahrani¢niho investi¢niho fondu,

¢) jsou v souladu se strategii podnikani, cili, hodnotami a zajmy obhospodarovatele
investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, nebo tohoto fondu, a

d) zahrnuji postupy k zamezovani stietim zajma v souvislosti s odménovanim.

I1. Vybrané piredpoklady a usporadani systému odménovani

1. Obhospodarovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu zajisti, aby
jeho kontrolni organ v ramci svych pravomoci schvaloval a pravidelné¢ vyhodnocoval
souhrnné zasady a postupy odménovani a zodpovidal za jejich zavedeni a uplatiiovani.

2. Zavedeni a uplatiiovani zasad odméitovani je alespont jedenkrat rocn€ podrobeno
celkovému nezavislému vnitinimu provéfeni z hlediska souladu se zasadami a postupy
vramci systtmu odméfiovani schvilenymi kontrolnim orgdnem obhospodatovatele
investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu podle bodu 1.

3. Osoby ve vnitinich kontrolnich funkcich jsou nezavislé na utvarech, které kontroluji, a jsou
odménovany podle plnéni cili stanovenych pro danou kontrolni funkci, nezavisle na
vykonnosti organizaCnich utvarli, které kontroluji; odménovani vedoucich organizacnich
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utvarQi tizeni rizik a compliance je pod pifimym dohledem vyboru pro odménovani
obhospodarovatele investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, pokud je zfizen
(bod 4), nebo kontrolnim organem obhospodarovatele investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu.

4. Pokud je to ptfiméiené velikosti a organizacnimu uspofadani obhospodarovatele
investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu a povaze, rozsahu a slozitosti
¢innosti obhospodatovatele investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, ztidi
tento obhospodarovatel vybor pro odméitovani slozeny z c¢lenit kontrolniho organu
obhospodarovatele. Vybor pro odménovani je ustanoven tak, aby bylo zajisténo kompetentni
a nezavislé posuzovani zasad a postupli odménovani a motivacnich pobidek pro fizeni rizik
tohoto obhospodafovatele, investiéntho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.
Obhospodatovatel investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢éniho fondu zajisti, aby
v plisobnosti vyboru pro odméiniovani byla piiprava navrhii na rozhodnuti tykajicich se
odméniovani, vcetné téch, které maji dopad na rizika a fizeni rizik obhospodarovatele
mvesti¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu nebo tohoto fondu, pfijimana
kontrolnim organem tohoto obhospodaiovatele. Cleny vyboru pro odméfiovani jsou vybrani
Clenové kontrolniho organu obhospodarovatele investiéniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu.

Mereni vykonnosti v souvislosti s odmeénovdanim

5. Pokud jsou stanoveny vykonnostni odmény,

a) je celkovd odména zalozena na kombinaci hodnoceni individualni pracovni vykonnosti
avykonnosti dotéen¢ho organizaniho Uutvaru a vykonnosti obhospodarovatele
investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, nebo vykonnosti dotéencho
investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,

b) pfi hodnoceni individudlni vykonnosti se zohledni finan¢ni i nefinan¢ni kritéria,

¢) hodnoceni vykonnosti je zalozeno na viceletém zaklad€ tak, aby bylo zajiSténo, ze proces
hodnoceni je zaloZen na dlouhodobéjsi vykonnosti a Ze vyplaceni ¢asti pohyblivé slozky
vykonnostni odmény je rozlozeno v obdobi, v némz jsou zohlednény odkupy cennych
papiri nebo zaknihovanych cennych papirii vydanych investicnim fondem nebo
zahrani¢nim investi¢nim fondem obhospodafovanym obhospodafovatelem investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, i rizika spojend s investovanim.

Forma a struktura odmén

6. Pevna a pohybliva slozka celkové odmény osoby jsou vhodné vyvazené; pevna slozka
odmény tvoii dostatecné velky podil celkové odmény tak, aby bylo mozno uplatiiovat pruzné
zasady pro pohyblivou sloZzku odmény, véetné moznosti pohyblivou slozku odmény viibec
nevyplatit. Obhospodarovatel investi¢cniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu
stanovi vhodny pomér mezi pevnou a pohyblivou slozkou odmény individualné pro jednotlivé
osoby nebo skupiny osob.

7. Méfeni vykonnosti pro ucely vypoctu jednotlivych slozek pohyblivych odmén nebo
souboru takovych slozek v ramci obhospodatfovatele investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu zahruje srozumitelny zplsob piizplisobeni, umoZziiujici zohlednéni vSech
druht stavajicich i budoucich rizik.

8. Vznik naroku na podstatnou c&ast, nejméné vSak 40 %, pohyblivé slozky odmény, je
oddalen alespoti po dobu nasledujicich 3 az 5 let, ledaze je investi¢ni horizont
obhospodarovaného investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu kratsi; délka
obdobi musi byt pfiméfend dob¢€, na kterou je fond zalozen, a musi odpovidat povaze rizik
spojenych s investovanim majetku investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu
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a pravidlim pro odkupovani cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych
dotéenym investicnim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem. K oddalené cCasti
pohyblivé sloZky odmény nemiZe narok vzniknout rychleji nezZ pomémée. V ptipad€, ze cast
pohyblivé slozky odmény dosahuje mimotadné vysokého objemu, je oddalen vznik naroku
alesporni ve vysi 60 % tohoto objemu.

9. S ohledem na pravni formu a spolecenskou smlouvu, statut nebo srovnatelny dokument
obhospodafovaného investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu tvofti
podstatnou ¢ast pohyblivé slozky odmény, nejméné vSak 50 %, cenné papiry a zaknihované
cenné papiry vydavané investicnim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem, nebo jiné
podily v tomto fondu, které nejsou pfedstavovany cennym papirem nebo zaknihovanym
cennym papirem, nebo jiné nastroje, které se vztahuji k uvedenym cennym papirtim,
zaknithovanym cennym papirim nebo jinym podilim. Pokud hodnota majetku specialniho
fondu, fondu kvalifikovanych investori nebo srovnatelné¢ho zahrani¢niho investi¢niho fondu
obhospodafovanych obhospodatovatelem opravnénym ptesahnout rozhodny limit nedosahuje
50 % celkové hodnoty majetku spravovaného timto obhospodafovatelem, véta prvni se
nepouzije. Tyto nastroje nesmi byt po piiméienou dobu podle zasad obhospodatovatele
investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu odkupovany tak, aby byla motivace
pro n&j ¢innych osob provazana se zajmy tohoto obhospodatovatele, tohoto fondu a podilnik,
spole¢nikli nebo obmyslenych fondu. Toto pravidlo se vztahuje na oddalenou i neoddalenou
¢ast pohyblivé slozky odmeény.

10. Je-li to prfiméfené velikosti, organizaCnimu uspotfadani, povaze, rozsahu a slozitosti
¢innosti obhospodarovatele investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, mize
obhospodarovatel t€chto fondl ve svych vnitinich ptedpisech vyloucit pouziti nékterych nebo
vSech pravidel obsazenych v ustanoveni bodu 8 a 9 na odméniovani osob uvedenych v bodu
[.1 pismeno b).

Omezent pohyblivé slozky odmeény

11. Narok na pohyblivou slozku odmény nebo jakoukoli jeji Cast, véetné té oddalené, vznika
pouze tehdy, je-li to udrzitelné vzhledem k celkové financni situaci obhospodatovatele
investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu a odiivodnéné vykonnosti dotéeného
organizaCniho utvaru, dotéen¢ho fondu a individualni pracovni vykonnosti dotéené osoby.
V opatném piipade narok nevznikd, anebo vznika v omezeném rozsahu (malus).

12. Obhospodatovatel investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu zavede
opatfeni, kterd mu umozni odejmout jiz priznanou, avSak nevyplacenou, pohyblivou slozku
odmény nebo jakoukoli jeji ¢ast a pozadovat zpét jiz vyplacenou pohyblivou slozku odmény
(clawback), ustanoveni jinych pravnich predpisi tim nejsou dotCena.

13. V pftipad¢ nepiiznivé financni vykonnosti obhospodatovatele investiéniho fondu nebo
zahrani¢niho investicniho fondu nebo jim obhospodatovaného fondu se celkova pohybliva
slozka odmén podstatné snizuje, vcetné uplatnéni opatieni podle bodd 11 a 12, a to jak
v aktualnich odménach, tak 1 v pfiznanych odménach za predchazejici obdobi.

Zvldstni penzijni vyhody

14. Z4sady poskytovani zvlaStnich penzijnich vyhod jsou v souladu s celkovou strategii, cili,
hodnotami a dlouhodobymi z4jmy obhospodatovatele investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investiénitho fondu a jim obhospodafovanych fondi. Za zvlaStni penzijni vyhody se
nepovazuji prispévky v ramci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, penzijniho ptipojisténi,
dichodového pojisSténi, doplitkového penzijniho spofeni nebo piispévky obdobné povahy
obvyklé pro osoby cinné pro obhospodarovatele investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu. Pokud tato osoba:
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a) skonci svou Cinnost pred vznikem naroku na starobni dichod, budou zvlaStni penzijni
vyhody obhospodatrovatelem drZzeny po dobu 5 let ve formé€ nastrojii podle bodu 9, nez
budou moci byt ptiznany této osob€, nebo

b) dosahne naroku na starobni dichod, budou mu zvlastni penzijni vyhody piiznany ve
formé nastroji specifikovanych v bod€ 9, a tyto nastroje nebudou po dobu 5 let
odkupovany.

Predejiti moznému obchdzeni ucelu regulace odménovdani

15. Pohybliva slozka odmény nesmi byt vyplacena v nastrojich, anebo formou, ktera by
umoznila obchéazeni pozadavki zakona, této vyhlaSky nebo jinych pravnich ptedpist.

16. Obhospodarovatel investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu zajisti, aby
pro n¢j ¢inné osoby neuplatiiovaly pojiSténi nebo jiné individualni zajiStovaci strategie
spojené s jejich odménovanim nebo s jejich odpovédnosti, které by mohly ohrozit ucinky
prvki zasad odménovani zamétrenych na snizovani rizika.

17. Pohybliva slozka odmény, ktera je zarucena bez ohledu na vykonnost, je poskytovana jen
vyjimecné a je umoznéna pouze, jde-li o ziskavani novych osob; tento zpisob odménovani je
omezen na obdobi prvniho roku jejich ¢innosti.

18. Platby poskytované v souvislosti s predCasnym ukonfenim smluvniho vztahu odrazi

vykonnost osoby dosazenou v pribéhu daného obdobi a jsou navrzeny zpusobem, ktery
neodménuje selhani.
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Priloha ¢&. 2 k vyhlasce & 244/2013 Sb.

Vyrocni zprava fondu kolektivniho investovani

Dal$imi podstatnymi udaji podle § 234 odst. 1 pism. j) zdkona, které obsahuje vyro¢ni
zprava fondu kolektivniho investovani, jsou:

a) identifikacni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera)
fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dob€, po kterou tuto ¢innost
vykonaval, v¢etné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti,

b) identifikacni udaje kazdého depozitate fondu kolektivniho investovani v rozhodném
obdobi a dobé€, po kterou Cinnost depozitaie vykonaval,

¢) identifikacni Gdaje kazdé osoby, ktera byla depozitifem povéiena tschovou nebo
opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty
majetku fondu kolektivniho investovant,

d) identifikaéni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera
vykonavala cinnost hlavniho podpirce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho
investovani, v rozhodném obdobi, a udaj o dob€, po kterou tuto ¢innost vykonavala,

e) identifikaci majetku, pokud jeho hodnota ptesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke
dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzit€¢ pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi,

f) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie v rozhodném obdobi v grafické podobg;
pokud investi¢ni strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo
jiny finanéni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
indexu v rozhodném obdobi v grafické podobg,

g) soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikli cennych
papird nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych fondem kolektivniho
investovani, jestlize hodnota pfedmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku fondu
v rozhodném obdobi,

h) hodnotu vSech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni
akeii,

1) udaje o skutecn€¢ zaplacené uplat€ obhospodafovateli za obhospodatovani
fondu, s rozliSenim na tUdaje o uplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora,
hlavniho podpirce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich,

J) udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodatfovani fondu za rozhodné obdobi, vcetné udaji
o protistranach obchodi, druhu a vySi piijateho zajisténi, vynosech a nakladech
spojenych s pouZzitim téchto technik,

k) v ptipad¢ fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem
ani akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, tidaj o dni, kterym kon¢i
doba, na kterou byl fond zaloZen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se
pteméni na otevieny podilovy fond,

1) v ptipadé fondu kolektivniho investovani, ktery sleduje urcity index nebo jiny finan¢ni
kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), ro¢ni odchylku sledovani mezi
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vykonnosti dané¢ho fondu a vykonnosti sledované¢ho indexu vcetné vysvétleni rozdili
mezi oCekavanou a skutecnou odchylkou sledovani za ptisluSné obdobi,

m) v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo tcasti
v nemovitostni spolec¢nosti, udaje o nabyti nemovitosti do jméni tohoto fondu za cenu,
ktera je vys$i o vice nez 10 % nez nizsi z cen podle posudkl znalcii nebo ¢lentl vyboru
odbornikli véetné zdivodnéni, udaje o prodeji nemovitosti z majetku tohoto fondu za
cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 % nez vyssi z cen podle posudkil znalcti nebo ¢lenti
vyboru odbornikil véetné zdiivodnéni.
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Priloha ¢&. 3 k vyhlasce & 244/2013 Sb.

Rozsah sdéleni o splynuti nebo o slouceni standardniho fondu

1. Sd€leni o splynuti nebo o slouceni standardniho fondu obsahuje, vedle udajii uvedenych
v § 389 odst. 1 av § 405 odst. 1 zdkona, zejména

a) kopii sdéleni klicovych informaci tykajici se nastupnického standardniho fondu,

b) informace o piipadnych podstatnych rozdilech v investi¢ni politice a strategii,
nékladech, ocekavaném vysledku, pravidelném podavani zprav, mozném zeslabeni
vykonnosti investice, a piipadné vyrazné upozornéni pro podilniky nebo akcionate
o mozném dopadu flze na jejich datlovou tGpravu,

¢) udaje o rozdilech v pravech podilnikd nebo akcionatti zruSovaného standardniho fondu
pted nabytim apo nabyti ucinnosti rozhodnuti, jimZz se splynuti nebo slouceni
povoluje,

d) udaje o pravu na dodatecné informace, pravu obdrzet na Zadost kopii zpravy
nezavislého auditora nebo depozitaie a pravu na odkoupeni cenného papiru nebo
zaknihovaného cenného papiru bez srazky, v souladu s § 390 a § 406 zakona, vCetné
lhiity pro uplatnéni tohoto prava,

e) pokud sdéleni klicovych informaci zruSovaného standardniho fondu nebo zahrani¢niho
standardniho fondu a nastupnického podilového fondu nebo zahrani¢niho standardniho
fondu udavaji syntetické ukazatele rizika a vynosi'® v rozdilnych kategoriich nebo
v privodnim komentati oznacuji rozdilna podstatnd rizika, srovnani téchto rozdili,

f) srovnani vSech poplatki a nakladi obou splyvajicich nebo slu¢ovanych standardnich
fondl nebo zahrani¢nich standardnich fondi na zaklad€ Castek uvetejnénych v jejich
ptislusnych sdélenich klicovych informaci,

g) pokud ma zruSovany standardni fond stanovenu uplatu za meziro¢ni rist hodnoty
fondového kapitalu, popis toho, jak bude stanovovan do rozhodného dne splynuti nebo
slouceni a popis toho, jak bude stanovovan po rozhodném dni tak, aby bylo zajiSténo
rovné zachazeni s podilniky nebo akcionari, ktefi ve zruSovaném standardnim fondu
dtive vlastnili podilové listy nebo akcie,

h) udaje o tom, jak ma byt nakladano s piijmy pftiStich obdobi v pfislusSném standardnim
fondu,

1) informaci, jak lze ziskat zpravu depozitate podle § 393 odst. 2 a § 409 odst. 2 zakona,

j) udaje oumyslu pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listi nebo
investi¢nich akcii, aby bylo mozné splynuti nebo slouceni efektivné provést a

k) udaje o platbé, vCetné toho, kdy ajak podilnici nebo akcionati obdrzi penézni
prostiedky v pfipad€é, Ze je poskytovano pené€zni dorovnani pro nepfiméefenost
vyménného podilu podle § 396 nebo § 412 zakona.

2. Sdéleni, které je urCeno podilnikiim nebo akcionafim zruSovaného podilového fondu,
obsahuje zejména tyto udaje

a) obdobi, béhem které¢ho jest¢ budou vydavany a odkupovany podilové listy nebo
investicni akcie ve zruSovaném standardnim fondu,

b) den, odkdy podilnici nebo akcionari, ktefi v ramci pfisluSné lhuty nevyuzili svého
prava na odkoupeni nebo nahrazeni podilového listu nebo investicni akcie podle

" (1. 8 natizeni Komise (EU) & 583/2010 ze dne 1. Servence 2010, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové informace pro investory a podminky, které je tieba splnit pii
poskytovani klicovych informaci pro investory nebo prospektu na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo
prostiednictvim internetovych stranek.
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§ 391 nebo § 407 zékona, mohou zacit uplatiiovat sva prava podilnikii nebo akcionaiti
nastupnického standardniho fondu.

3. Sdéleni, které je urceno podilnikiim nebo akcionaiim nastupnického standardniho fondu,
obsahuje téz informaci o tom, zda v dusledku slouceni dojde ke zméné ve skladbé majetku
v nastupnickém standardnim fondu a zda a jakym zplisobem bude tato situace feSena do
rozhodného dne slouceni anebo po ném.

4. Je-1i na zacatku sdé€leni podle odstavce 1 nebo 2 shrnuti kli¢ovych bodii navrhu splynuti
nebo slouceni, musi toto shrnuti obsahovat odkazy na ty Casti sdéleni, ve kterych jsou
uvedeny dal$i informace.



