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Historicky milnik Fizeni dluhu Ceské republiky

= Druha emise eurobondt v historii CR
= EUR 1,5 mid v €ervnu 2004 — splatnost 2014
= EUR 1 mld v bfeznu 2005 — splatnost 2020

= Druhy bod euro-vynosové kiivky CR

= Standardni zptlisob financovani vladnich potreb

Polsko A2 BBB+ 4,500 V.13 3.800-77 14
Polsko A2 BBB+ 4,200 IV.20 4.380-35 20
Mad'arsko Al A- 4,500 .14 3.873-84 11
Mad'arsko Al A- 3,875 11.20 4.320-30 14
Slovensko A2 A- 4,500 V.14 3.858-83 6
Recko Al A 6,500 X19  4.173-4.168 11
Itélie Aa2 Aa- 4,500 20  4.184-4.177 6
CR Al A- 4,625 V1.14 3.861-83 6

v

CR Al A- 4,125 11.20 4.240-230 10




Strategické divody emitovani eurobondu

1. RozSireni poptavky a diverzifikace portfolia investoru

2. Posilovani pozice kredibilniho emitenta na konkurenénim
zahrani¢nim trhu — pfiprava CR na vstup do eurozény

3. Stabilizace refinanéniho rizika — podpora programu snizovani
kratkodobého statniho dluhu smérem ke 20% do konce roku 2006

4. Prodlouzeni primérné splatnosti statniho dluhu (o cca 0,5 roku)

5. Zmirnéni nabidkového tlaku MF na domacim trhu a snizeni nakladu
na domaci financovani ve strednéedobém horizontu

6. Zvyseni flexibility MF pri fizeni domacich primarnich aukci

7. Vytvoreni nového referenéniho dluhopisu pro CR




= Nominalni objem transakce EUR 1,000,000,000

= Cisty vynos emise EUR 987,950,000
= Datum splatnosti 18. brezna 2020

= Kupébn 4.125%

= Vynos do splatnosti 4.225%

= Spread nad EUR mid-swap  0.100%

= Spread nad FRTR 4,25 2019 0.220%

= Manazeri transakce ABN Amro
Deutsche Bank

JP Morgan




Siroka diverzifikace investorské baze
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Vyznamny uspéch prvniho ceského eurobondu (10 let)

Srovnani cenového vyvoje dluhopist (+MS) _
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EUR 1.5 bn. 4.625% The Banker
Notes due June 2014
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Atraktivita CR stoupa

Objednavky presahly objem 1 mld béehem 2 hodin od otevreni knih

Celkova vysSe objednavek 3x presahla emitovany objem

Prémie za pétileté prodlouzeni vynosové krivky stejna jako u
italského dluhopisu a nizsi nez u reckého dluhopisu

Zajem zcela novych investorul z Asie a Finska

Nizké ohodnoceni rizika CR ve srovnani s ostatnimi novymi éleny
Evropské unie

Velmi pozitivni ohlas letoSni emise v zahraniénim tisku



Planovany program financovani MF v roce 2005

Soucast dlouhodobé Strategie financovani a fizeni statniho dluhu
Hrubé finanéni pozadavky centralni viady : 136,4 mld K¢é
Zahranicéni kapitalovy trh maximalné 40% (bez revolvingu SPP)
Domaci kapitalovy trh maximalné 120 mid K¢é

Evropska investi€éni banka 11,8 mld K¢é

Cisty pokles emitovanych SPP minimalné o 24 mid Ké
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