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l. Zikladni tendence vyvoje statnich finan¢nich aktiv a pasiv

Vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv vymezenych rozpoctovymi pravidly, tj. § 36 zakona
¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech a o zméné nekterych souvisejicich zakontl
(rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjSich ptredpisii, charakterizuji za rok 2018 nésledujici
udaje:

Tabulka €. 1: Vyvoj statnich finanénich aktiv a pasiv (v mld. K¢)

Stavk Zména za Strukturav%
31.12.2017(31.12.2018 | rok 2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018
Prostfedky statu na béznych bankovnich uc¢tech SFA 56,1 57,5 14 48,8 49,7
Pohledavky statu viici zahrani¢i v¢. pohledavek z deblokaci 25,0 17,2 -7,8 21,7 14,9
Pohledavky statu vici tuzemsku 4,6 4,6 0,0 4,0 4,0
Majetkové ucasti statu u zahraniénich a tuzemskych spoleé. 24,7 32,0 7,3 214 21,7
Cenné papiry v dizbé statu ! 43 4,3 - 3,7 3,7
Ostatni finan¢ni aktiva 0,5 0,0 -0,5 0,4 0,0
Statni finanéni aktiva celkem 115,1 115,6 0,5 100,0 100,0
Zavazky zemise korunovych statnich dluhopist 1370,9 1386,5 15,6 80,8 81,8
Zahrani¢ni zavazky z dlouhodobych uvéra od EIB 51,2 43,2 -8,0 3,0 2,5
Zavazky ze zahraniénich emisi statnich dluhopisi 202,6 152,9 -49,7 11,9 9,0
Zavazky z depozitnich operaci 0,0 39,5 39,5 - 2,3
Zavazky znesplacené casti upsaného kapitalu 71,6 72,9 1,3 4.2 43
Jiné zavazky 0,0 0,0 - 0,0 0,0
Statni financni pasiva celkem 16964 16949 -1,4 100,0 100,0

1 SDD v portfoliu jaderného victu ve vysi 4,3 mld. K¢ nejsou k 31.12.2018 zahrnuty do stdarnich financnich pasiv
Zdroj: MF

Dlouhodobé tendence mezirocniho poklesu vykazovaného stavu statnich financnich aktiv se
Vv roce 2018 zastavila, oproti pfedchozimu roku dos§lo naopak k nardstu na hodnotu 115,6 mid.
K¢, coz piedstavovalo zvyseni o 0,5 mld. K¢ Soucasné doslo k mirnému poklesu

vykazovaného stavu statnich financnich pasiv, a to o 1,4 mld. K¢ na celkovou hodnotu
1694,9 mld. K¢.

V roce 2018 mél zasadni vliv na snizeni celkového stavu statnich finan¢nich pasiv vyvoj
zavazkl ze zahrani¢nich emisi statnich dluhopist, kde pokles o 49,7 mld. K&, tj. o 24,5 %
znamenal snizeni celkového stavu na 152,9 mld. K¢. Pokles zadluzenosti z titulu zahrani¢nich
emisi statnich dluhopisti, byl duasledkem splatky jistiny 3. emise statnich dluhopisi
denominovanych v euro slehkou korekci vlivem vyvoje sménného kurzu K¢ viaci EUR.
Tento pokles vyustil rovnéz v mirné snizeni podilu zahrani¢nich emisi na celkovém stavu
statnich dluhopisi na 9,9 % (tj. o 2,9 p.b.). Vzrostla naopak zadluzenost z titulu emisi
tuzemskych statnich dluhopisii, celkem o cca 15,6 mld. K¢, tj. o 1,1 %. Nartst se pfitom tykal
vyhradné stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi, které (i pres pokles stavu
spoficich statnich dluhopisii) v souhrnu vzrostly o 55,4 mld. K¢, naopak vyrazny pokles
0 39,9 mld. K¢ zaznamenal stav statnich pokladni¢nich poukazek. Drzba téchto emisi statnich
dluhopist u tuzemskych nebankovnich subjektii pfitom ve stejném obdobi vzrostla
0 21,1 mld. K¢ a u zahrani¢nich subjektl o cca 8,9 mld. K¢. Drzba korunovych statnich
dluhopisti naopak mirné poklesla ve vztahu k tuzemskym bankovnim subjektim, a to celkové
0 cca 14,4 mld. K¢. Podil spoficich statnich dluhopisii na celkovém poctu korunovych
statnich dluhopisti dosahl ke konci roku 2018 urovné 0,4 % pii jejich absolutnim poklesu
0 16,3 mld. K¢&. SniZeni ptimych zavazki statu z dlouhodobych uvéri od Evropské investicni
banky bylo ovlivnéno rozhodnutim o zastaveni ptijimani dal$ich transi avért. V roce 2018 tak
pokracovalo pouze splaceni jistiny téchto Gvérti v thrnném rozsahu 8,0 mld. K¢. V prubéhu
roku 2018 byly pfijimany a splaceny zapljcky v podobé depozitnich operaci denominované
Vv cizich ménach. Ke konci roku 2018 c¢inila korunova hodnota téchto zapijcek cca 39,5 mld.
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K¢. Zvyseni stavu zavazki z nesplacené ¢asti upsaného kapitdlu u mezinarodnich finan¢nich
instituci v celkovém rozsahu 1,3 mld. K¢ bylo determinovano zejména vyvojem sménného
kurzu K& viiéi USD a EUR a &asteéné korigovano snizenim nesplacené ¢asti podilu Ceské
republiky u Mezinarodni investi¢ni banky.

Graf ¢. 1: Vyvoj rozloZeni drzby statnich dluhopisi v roce 2018 (v mil. K¢)
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Zdroj: MF

Za rok 2018 se stav statniho dluhu snizil o cca 2,7 mld. K¢ (tj. 0 0,17 %) na cca 1 622,0 mld.
K¢. Vroce 2018 vykéazaly ob€ hlavni slozky statniho dluhu rozdilny vyvoj. Zatimco vnitini
statni dluh dosahl ve sledovaném obdobi absolutniho rastu o cca 15,6 mld. K¢ (coz
ptedstavuje zvyseni o 1,1 %), vyslednd korunova hodnota vnéjsiho statniho dluhu se snizila
0 cca 18,3 mld. K¢ (tj. 0 7,2 %). Podil vnéjSiho dluhu na celkovém statnim dluhu se tak snizil
2 15,6 % na 14,5 %.

Na stran¢ statnich finan¢nich aktiv (dale SFA) byl patrny pokles vykazovaného stavu zejména
U pohledavek statu vii¢i zahranici, kde doslo k jejich celkovému sniZeni o cca 7,8 mld. K¢.
Zvyseni stavu se tykalo majetkovych ucasti statu u tuzemskych spolecnosti (o 7,0 mld. K¢&),
vV men$i mife pak u mezinarodnich bankovnich instituci a obchodnich spole¢nosti (o 0,4 mld.
K¢). Zésadni dopad na uvedenou skutecnost méla pfedev§im zmeéna ptislusnosti hospodafit
s majetkovymi ucastmi statu ve spole¢nostech Exportni garancni a pojistovaci spolecnost,
a.s., a Ceska exportni banka, a.s., a zahrnuti spolenosti Leti§té Praha, a.s., do SFA v souladu
srealizaci projektu fluze sloufenim pfislusnych obchodnich spolecnosti. V piipadé
zahrani¢nich spoleénosti se jednalo o vysledek zvyseni podilu Ceské republiky v Mezinarodni
investi¢ni bance a vyvoje sménného kurzu ¢eské koruny vici USD a vici EUR. U ostatnich
kategorii SFA s vyjimkou penéznich prostredkll statu uloZenych na korunovych bankovnich
uctech SFA (narist o cca 1,4 mld. K¢) doSlo v pribéhu roku 2018 pouze k méné vyraznym
zménam vykazovanych stavil.

Stav tuzemskych cennych papirGi drzenych ministerstvem financi z finan¢niho investovani
volnych penéznich prostiedkli souhrnného Uctu statni pokladny (cenné papiry, pfijaté jako
pfedmét finan¢niho zajisténi - kolateral pfi financnim investovani disponibilni likvidity statni
pokladny) a stav pohledavek z investovani formou depozit na bankovnich Uc¢tech vedenych
u jinych penéznich ustavi byl vykazan jako nulovy, a to z divodu zamezeni rizika dvojiho
zapocteni obou téchto kategorii SFA s penéznimi prostiedky vedenymi na uctech SFA. Na
uctu rezervy diichodového pojisténi je finanéni investovani pozastaveno a od roku 2012 jsou
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veskeré disponibilni prostfedky zapojeny do fizeni likvidity v ramci souhrnného uctu statni
pokladny.

1.

Stav a vyvoj statnich financnich aktiv

Operace na bankovnich depozitnich uétech SFA

Vyvoj statnich finanénich aktiv ve form¢ penéznich prostiedki uloZenych na bankovnich
uctech u Ceské narodni banky lze v roce 2018 charakterizovat takto:

Prosttedky na béznych bankovnich uftech SFA meély z prevazné Casti charakter
korunovych neterminovanych vkladi. Stav téchto korunovych depozit, které tvori
jednu ze zékladnich slozek souhrnného uctu statni pokladny, dosahl na konci roku
2018 urovné 57,3 mld. K&, coz ptedstavuje 99,7 % celkového stavu bankovnich
depozit SFA. Euroucet dluhové sluzby vykazal k 31.12.2018 zastatek 7,2 mil. EUR
(4. cca 185 mil. K¢).

Prakticky veskeré prijmové, vydajové a Casteéné i financujici operace probihajici na
korunovych depozitnich uctech SFA se od roku 2001 staly soucasti operaci statniho
rozpoCtu, a to prevazné rozpoctové kapitoly Operace statnich financnich aktiv
(OSFA), zcasti téz rozpoctové kapitoly Statni dluh (operace fizeni likvidity a statniho
dluhu). Prostfedky na depozitnich uc¢tech SFA (resp. pouziti téchto prostiedk
z minulych let) jsou tak vedle prostfedkii z emisi statnich dluhopisii a ptip. prostiedki
z uvéra pfijatych od zahrani¢nich finan¢nich instituci zapojovany do financovani
schodku statniho rozpoctu.

Financovani salda ptijma a vydajl rozpo€tové kapitoly OSFA je zajiSténo z ucti SFA,
které kromé toho kryji téZ presuny z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol
formou rozpoctovych opatieni a jejichz rozsah v roce 2018 ¢inil 390,0 mil. K¢.

Od roku 2017 jsou v souladu se zakonem ¢. 263/2016 Sb., atomovy zakon, prostiedky
uvoliiované na financovani &innosti Spravy tlozist radioaktivnich odpadti (SURAO)
rozpoctovany piimo v kapitole ¢. 322 - MPO a kryty z prostiedkti SFA (z jaderného
uctu). V roce 2018 bylo uvolnéno celkem 542,5 mil. K¢.

Obdobné jako v predchozich letech nebyly ani v roce 2018 penézni prostiedky Gctd
SFA zapojeny k finanénimu kryti poskytnutych statnich pajcek, nebot’ ¢erpani novych
statnich pijcek nebylo v kapitole OSFA rozpoctovano.

Finan¢ni investovani docasné volnych prostiedkii na uctech SFA se v roce 2018 ptimo
tykalo pouze jaderného uctu, zfizeného podle atomového zdkona. Rozsah pribézného
kratkodobého financniho investovani prostfedkli jaderného Uctu postupné dosahl
celkové castky cca 586,6 mld. K¢. Stav cennych papirti drzenych v portfoliu z titulu
finan¢niho investovani dosahl ke konci roku 2018 trovné 4 280 mil. K¢ (jmenovita
hodnota SDD). Disponibilni prostfedky na uétu Rezervy dichodového pojisténi
nebyly samostatné investovany na financnim trhu, ale byly zapojeny do fizeni
likvidity statu v rdmci souhrnného tctu statni pokladny.

Na ucet statnich finan¢nich aktiv ¢. 1978 - 18327001/0710 byl dne 4.1.2019 jako
operace roku 2018 v rezimu dodatkt pfeveden piebytek hospodaieni statniho rozpoctu
za rok 2018 ve vysi 2943628 735,78 K¢. Vzhledem ktomu, Ze v souladu
s ustanovenim § 30, odst. 6 zdkona ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech
Poslaneckd snémovna Parlamentu dosud nerozhodla o pouziti téchto penéznich
prostiedkil, nejsou tyto zahrnuty do statnich financ¢nich aktiv.
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e Podrobng¢jsi piehled o piijmovych a vydajovych operacich realizovanych v roce 2018
na korunovych bankovnich Gétech SFA Vv porovnani se schvalenym rozpoc¢tem
a skutecnosti za rok 2017 je uveden v tabulkové ptiloze Casti tohoto seSitu v tabulce
¢.2. Komentdf k pfijmovym a vydajovym operacim kapitoly OSFA, jakoz
I K uvolnovani ucelové urcenych prosttedki SFA na kryti vydaji realizovanych
Vv jinych rozpoctovych kapitolach je uveden v prislusSném kapitolnim sesitu statniho
zavérecného uctu. Shrnujici pohled na piijmové a vydajové operace korunovych uctl

SFA podéva tabulka:
Tabulka ¢&. 2: Piijmové a vydajové operace korunovych aéti SFA (v mil. K¢)
Skute¢nost | Rozpocet | Skutecnost| Plnéni Index
zarok na rok zarok rozpoctu |2018/2017
2017 2018 2018 v%
Ptijmy z operaci na ii¢tech SFA celkem 14 572,9 14 601,0 - 100,2
pifjmové operace kapitoly OSFA 2 634,5 1 896,5 22717 120,1 86,5
ostatni ptijmové operace SFA 119384 123233 - 103,2
Vydaje z operaci na uctech SFA celkem 27924,0 11 124,6 - 39,8
vydajové operace kapitoly OSFA 65,0 365,0 2,7 0,7 4,2
piesuny z OSFA do jinych rozpoc¢tovych kapitol 1042,2 240,0 390,0 162,5 374
ostatni vydajové operace SFA 26 816,8 10 731,9 - 40,0
Saldo pFijmii a vydaji z operaci SFA celkem -13 351,1 34764 - -26,0
za kapitolu OSFA vcetné piesunil 15273 1291,5 18849 145,9 1234

Zdroj: MF

U operaci za kapitolu OSFA vcetné transfert doslo v roce 2018 k pievaze piijmt nad vydaji
ve vysi cca 1 884,9 mil. K¢&. Oproti skute¢nosti v roce 2017, kdy hodnota ptebytkového salda
piijmi a vydaju ¢inila cca 1 527,3 mil. K¢, to znamenalo narist o 23,4 %. Schvaleny rozpocet
pro rok 2018, ktery stanovil saldo ptijmt a vydaji kapitoly OSFA ve vysi 1 291,5 mil. K¢,
byl v tomto ukazateli plnén na 145,9 %.

Piijmové operace kapitoly OSFA vykézaly v roce 2018 narlst oproti schvalenému rozpoctu
0 381,2 mil. K¢&, coz pfedstavuje plnéni na hodnotu 120,1 %. Na tomto vysledku se podilelo
jak prekro€eni danovych piijmi (odvodl od piivodct radioaktivnich odpadi) o 95,9 mil. K¢,
tak 1 nedanovych pfijml tykajici se zejména vynosu z finan¢niho investovani na jaderném
uctu (o 225,3 mil. K¢), v mensi mife pak vynost z likvidace statnich podnikti a akciovych
spole¢nosti (o 101,7 mil. K¢). Naopak se nepodatilo dosdhnout rozpoctovanych piijmu
z inkasovanych dividend, které byly ve skute¢nosti nizsi o 27,4 mil. K¢, tj. 0 21,1 %.

Ptimé vydaje kapitoly OSFA vesmés nedosahovaly vyse rozpo€tované na rok 2018 a thrnem
predstavovaly ¢astku 2,7 mil. K¢. Kapitalové vydaje ur¢ené na feSeni mimotfadnych situaci
a posileni infrastruktury ustfednich samospravnych celkti nebyly v roce 2018 Cerpany. Zaloha
poskytnutd na uhrady restituci zemédélského majetku (vyplacené prostrednictvim MZe) ve
vysi 2 mil. K&, byla v zavéru roku vypofadana a nespotiebovana castka cca 1,3 mil. K¢
vracena jako nevyuzita. Ostatni vydaje (celkem cca 2,0 mil. K¢) tvofily uhrazené poplatky
souvisejici se sluzbami poskytovanymi v ramci spravy cennych papirti.

U znacné casti vydajovych poloZzek rozpoctovanych v kapitole OSFA doSlo realizaci
piislusnych rozpoc€tovych opatieni k pfeneseni opravnéni cerpat prostiedky SFA do jinych
kapitol. Témito pfesuny bylo k realizaci v jinych rozpoctovych kapitolach uvolnéno celkem
390,0 mil. K& Na programy ve vefejném zajmu v pusobnosti Ministerstva zemédélstvi
konkrétné 190,0 mil. K¢ na majetkopravni vyporadani majetku dotéeného v souvislosti
s planovanou realizaci vodniho dila Skali¢ka. V ramci feSeni problémti USC bylo na obnovu
a rozvoj regionalniho skolstvi uvolnéno celkem 200 mil. K¢, a to ptesunem do kapitoly 398 —



VPS (z toho 150,0 mil. K¢ pfesunem ze specifického ukazatele kapitoly 397 - OSFA Ostatni
vydaje).

Vysledné kladné saldo za rozpoctovou kapitolu OSFA, vycislené na 1 884,9 mil. K¢, fakticky
znamenalo zaporné financovani ztitulu zmény penéznich prostiedkti na uctech SFA
a projevilo se tedy nartstem stavu prosttedktl na ptislusnych depozitech SFA.

Pokud jde o ostatni pfijmové a vydajové operace na uctech SFA, po zahrnuti vydaji
z jaderného Uc¢tu na c¢innost SURAO (541,7 mil. K¢) bylo dosazeno piebytkového salda
Z téchto operaci ve vysi cca 1,6 mld. K¢.

Podrobné¢;jsi prehled o penéznich prostiedcich a operacich na korunovych depozitnich uctech
SFA vroce 2018 v clenéni podle hlavnich bloki i jednotlivych ucti SFA je uveden
v tabulkové ptiloze tohoto seSitu v tabulce €. 3.

Rozséhl¢ finan¢ni investovani docasné volnych penéznich prosttedkti souhrnného uctu statni
pokladny probihalo obdobné jako v minulych letech na tuétech Rizeni likvidity statni
pokladny. V prabéhu roku 2018 byly splatné kratkodobé financni investice s kolateralem
v podobé pokladni¢nich poukizek CNB a stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi
s celkovym vynosem 1 970,7 mil. K¢ a depozitni operace s celkovym vynosem 98,7 mil. K¢.
Dale bylo vroce 2018 dosazeno vynosu z titulu zapijcnich facilit ve formé repo operaci
vrozsahu 0,3 mil. K¢ a zaptjcek dluhopisi ve vysi 9,8 mil. K& V roce 2018 byly
zaznamenany piijmy z urokd z kratkodobych vypiijénich operaci v cizi méné se zapornym
vynosem ve vysi 49,9 mil. K¢. Od roku 2015 jsou uskute¢iiovany rovnéz devizové swapy,
jejichz vynos v roce 2018 ¢inil 157,9 mil. K¢. Ze zistatku na uctech Ministerstva financi byly
v roce 2018 pfipsany uroky ve vysi 0,3 mil K¢. Operacemi v ramci fizeni likvidity statni
pokladny a vypujénich operaci se zapornym vynosem bylo vroce 2018 dosazeno
0 cca 747,8 mil. K¢ vyssiho vynosu oproti roku 2017.

Finan¢ni investovani na jaderném uétu SFA probihalo ve sledovaném obdobi vyhradné do
kratkodobych instrumentd finan¢niho trhu. Podil statnich dluhopisti drzenych v portfoliu
jaderného ictu se pritom oproti zaveéru roku 2017 mirn¢ snizil (0 0,9 p.b.) a k 31.12.2018 ¢inil
16,0 %. Volné penézni prostiedky byly pribézné investovany v celkové vysi 586,6 mld. K¢,
a to vyhradné formou reverznich repo operaci se zajisténim poukazkami CNB.

Graf €. 2: Vyvoj prostiedkii jaderného uctu (v mil. K¢)
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Z grafu je zifejmy postupny narist celkovych prostfedktl jaderného Gc¢tu az na hodnotu témét
28,7 mld. K¢ (statni dluhopisy o celkové jmenovité hodnoté 4 280 mil. K¢ jsou zahrnuty
V pofizovaci cené 4 583,0 mil. K¢, tj. se zohlednénim realizovanych prémii/diskonti).
Pivodné prevazujici podil SDD, ktery se az do konce roku 2013 zvolna zvysSoval, se od roku
2014 zacal postupné snizovat, a to na ukor rostouciho podilu kratkodobého investovani
formou reverznich repo operaci. Pozastaveny zlstaly v roce 2018 nové nakupy SDD do
portfolia jaderného uctu, od roku 2013 je pak zcela utlumen nakup SPP.

Za rok 2018 bylo dosazeno celkovych vynost inkasovanych na jaderny ucet ve vysi cca
415,3 mil. K¢&. Ztéto castky piipada 188,8 mil. K& na vynosy zro¢nich kuponii SDD,
drzenych v portfoliu jaderného uctu v celkové jmenovité hodnoté 4 280 mil. K¢&. Zbyvajici
vynosy ve vysi cca 226,5 mil. K¢ byly generovany z prubézného kratkodobého finanéniho
investovani volnych penéznich prostiedki, a to formou reverznich repo operaci. Oproti roku
2017 piedstavuje vySe uvedena hodnota celkovych vynosi z investovani na jaderném uctu
pokles o 81,1 mil. K¢ (tj. o 16,3%). Pfic¢inou tohoto poklesu byly o 144,0 mil. K¢ nizsi
inkasované kuponové vynosy z drzenych SDD (v roce 2017 nastala splatnost dluhopist
Vv celkové jmenovité hodnoté 3 600 mil. K¢ a soucasné doslo i1 k vypotadani diskontd/prémii
ve vysi cca 132,2 mil. K¢). Naproti tomu v roce 2018 pokracovala tendence postupného rustu
urokovych sazeb, kterd se zacala vyraznéji projevovat jiz od druhé poloviny roku 2017. Tato
skuteCnost se odrazila piedevSsim ve vyS$i vynosnosti u kratkodobych instrumentd.
Inkasované vynosy z kratkodobého finan¢niho investovani vzrostly v roce 2018 oproti roku
2017 o cca 195,1 mil. K¢. V mensi mife byl pfitom rust t€chto vynost ovlivnén i zapojenim
vétSiho mnozstvi volnych penéznich prostiedkl do investovani.

Graf ¢. 3: Vyvoj vynosi z investovani na jaderném uctu (v mil. K¢)
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Zdroj: MF

Vyvoj vynosnosti kratkodobého finan¢niho investovani kopiruje vyvoj 2T repo sazby
vyhlasované CNB. Dlouhodoby trend drzeni minimalnich sazeb zahajil razantni propad ve
druh¢ poloving roku 2012, a to u reverznich repo operaci poklesem z primérné hodnoty 0,7 %
p.a. na 0,04 % p.a. a u ndkupu SPP z primérné hodnoty 0,8 % p.a. na 0,1 % p.a. Po tomto
prudkém poklesu dosahly urokové sazby kratkodobého investovani pomysiného dna
a vV nasledujicich letech se u reverznich repo operaci bez vétSich vykyvl ustélily na arovni
cca 0,045 % p.a. K opétovnému rastu 2T repo sazeb doslo az v srpnu 2017 (z 0,05 % p.a.
na 0,25 % p.a.) a v listopadu 2017 (z 0,25 % p.a na 0,50 % p.a.). Tato ristova tendence
pokracovala i v prib&éhu roku 2018 (sazby vzrostly postupné az na 1,75 % p.a.), kdy se



vynosnost reverznich repo operaci ve ctvrtém ctvrtleti 2018 pohybovala nejcastéji v rozmezi
1,43 % p.a. az 1,73 % p.a.

Graf ¢. 4: Vyvoj kratkodobych tdrokovych sazeb
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Zdroj: MF

V souladu s ustanovenim § 36 zakona 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech byly od roku
2008 do roku 2012 investovany rovnéz volné financni prostfedky uloZené na zvlaStnim uctu
rezervy pro dichodovou reformu / pro dichodové pojisténi. S ohledem na charakter téchto
prostiedkii nebylo moZno realizovat investiéni transakce S vyuzZitim dlouhodobych
instrumentil se splatnosti pfesahujici horizont roku 2012. V névaznosti na zménu metodiky
jsou pak od roku 2012 veskeré volné penézni prostiedky ponechany ve stejném reZimu jako
prostiedky ulozené na ostatnich uctech SFA. Tyto likvidni prostfedky jsou soucasti
souhrnného uctu statni pokladny a byly investovany do kratkodobych instrumentii finan¢niho
trhu v ramci fizeni likvidity, coz se pozitivné odrazilo ve snizeni naklada kapitoly 396 - Statni
dluh.

2.  Statni zahranicni pohledavky

Podil statnich zahrani¢nich pohledavek z vladnich uvéri a pohledavek ptevzatych od
CSOB, a.s. (véetné pohledavek za deblokatory) na celkovém stavu statnich finanénich aktiv
se v roce 2018 snizil na 14,9 % (tj. 0 6,8 p.b.), pficemz celkovy stav téchto pohledavek se
snizil o 7 784,8 mil. K¢, coz predstavovalo jejich relativni pokles o cca 31,2 %. Soucasné
doslo rovnéz k mirné zméné ve struktuie této kategorie statnich finanénich aktiv, kdyz dale
vzrostl podil pohledavek z vladnich Gvért a pohledavek za deblokatory na ukor pohledavek
prevzatych od CSOB, a.s. Jako doplitujici informaci bez piimého dopadu na vykazované
stavy statnich finan¢nich aktiv Ize uvést, ze u ¢asti pohledavek, které jsou klasifikovany jako
nedobytné, jsou v souladu se zdkonem o UcCetnictvi vytvareny opravné poloZky.



Tabulka €. 3: Vyvoj a struktura celkovych stavii statnich zahrani¢nich pohledavek (v mil. K¢)
Statni vtom :
zahrani¢ni | pohledavky plrevzaté pohledavky
. dil dil dil
pohledavky | 7z viadnich 500/ zahrani¢ni Eoty za 500/
celkem uvéri ® | pohledivky ® | deblokatory °
Stav -k 31.12.2017 24 983,0 17 148,5 68,6 6962,4 27,9 872,1 35
-k 31.12.2018 17 198,2 13 0494 75,9 3203,0 18,6 945,8 55
Zména stavu za rok 2018 -7 784,8 -4 099,1 52,7 -3759,4 483 73,7 -0,9
z toho kurzové rozdily -4 788,0 -4139,3 86,5 -692,2 14,5 43,5 -0,9

Zdroj: MF

Zmény ve stavech zahrani¢nich pohledavek byly vedle kurzovych rozdilii a pfipisovanych
urokd, realizovanych dle pfislusnych smluvnich dokumentt, ovlivnény i dalSimi operacemi,
jak je ztejmé z nasledujicich piehledd, clenénych dle jednotlivych blokt.

Tabulka €. 4: Zmény ve stavech vladnich pohledavek viici zahranici (v mil. K¢)

Vladni v tom:
pohledavky v v

vuci zahrani¢i |nekonvertibilnich | konvertibilnich

celkem ménach ménach
Stav k 31.12.2017 17 1485 58518 11 296,7
Vyuctovani pripsanych droki 182,2 18,1 164,1
Splatky ve prospéch prijmu statniho rozpoctu 1420 - 142,0
Splatky jistiny 93,9 - 93,9
Splatky troki 48,1 - 48,1
Cisté inkaso z deblokaci - - -
ZruSeni pohledavek po dohodé s dluzniky - - -
Pievody a jiné zmény pohledavek - - -
Vyictované kursové vlivy (+,-) -4 1393 -4 756,2 6170
Stav k 31.12.2018 13 0494 11136 119358

Zdroj: MF

U pohledavek z vladnich dvéra, které tvoifi pfevaznou ¢ast zahrani¢nich pohledavek statu,
doslo vlivem pfevahy vyaétovanych debetnich kurzovych rozdili a uhrazenych splatek nad
pfipsanymi Uroky ke sniZeni jejich stavu o cca 4 099,1 mil. K¢, tj. 0 23,9 %. Splatky do
statniho rozpoctu v thrnné &astce 142,0 mil. K¢, se tykaly pravidelnych splatek jistiny
(93,9 mil. K¢) a trok (48,1 mil. K¢) z Iraku, inkasovanych na zakladé uzaviené mezivladni
dohody. Uroky byly Vv prabéhu roku 2018 piipsany v celkové vysi 182,2 mil. K¢&, a to napi.
na ucty pohledavek vedenych za Irdkem (50,3 mil. K¢), Kubou (8,5 mil. K¢&) a Alzirem
(12,3 mil. K¢).



Tabulka €. 5: Zmény ve stavech pievzatych zahrani¢nich pohledavek (v mil. K¢)

Pievzaté v tom:
zahrani¢ni pohledavky pohledavky
pohledavky vnesménitelnych ve volnych ménach
statu celkem a volnych ménach z titulu CDZ
Stav k 31.12.2017 " 6 962,4 6281,1 681,3
Vyuctovani piipsanych uroki -0,8 - -0,8
Splatky ve prospéch piijmi statniho rozpoctu - - -
Splatky jis tiny - - -
Splatky aroki - - -
Cisté inkaso z deblokaci - - -
ZruSeni pohledivek po dohodé s dluzniky - - -
Prevody a jiné zmény pohledavek -3066,4 -3066,4 -
Vyuctované kursové vlivy (+,-) -692,2 -697,1 +4.9
Stav k 31.12.2018 3203,0 2517,6 685,4

1) ve stavech je u Ciny proveden zapocet mezi stavem pohleddavky a zdavazkem (ke 31.12.2018 ¢ini pohledavka
524,1 mil. K¢ a zavazek cini 278,1 mil. K¢)

Zdroj: MF

U prevzatych pohledavek doslo k jejich sniZzeni o 3 759,4 mil. K¢, tj. o 54,0 %, coz bylo
Vv pievazné mite ovlivnéno odpoctem ¢asti trokd a dale podpofeno vyvojem sménného kurzu
koruny. Ve prospéch rozpoc¢tovych piijmt nebyly v roce 2018 realizovany zadné splatky.

V ptipadé pohledavek za Iranem a za staty byvalé Jugoslavie (mimo Srbska) doslo v roce
2018 v souladu s vyjadienim Eurostatu k odpoétu urokd (v thrnné vysi 3 070,4 mil. K¢)
a pohledavky jsou nadale vedeny pouze ve vysi jistiny. Z pohledavky za Iranem byla navic
noveé vyclenéna pohledavka vii¢i Slovenské republice ve vysi cca 188 tis. clearingovych USD
(coz predstavuje cca 4,2 mil. K¢), ktera vznikla pieCerpanim prostiedki pii deblokaci
slovenského podilu clearingového étu na tikor Ceské republiky. Na celkovém poklesu této
kategorie pohledavek se podilela i zména kurzu pro ptepocet pohledavky, vedené za Kubou
v pfevoditelnych rublech na desetinu (z 9,0 K&/XTR na 0,9 KE/XTR), coz znamenalo pokles
pohledavky o cca 995,4 mil. K¢. V piipadé pohledavky vici Kubé vedené v EUR, doslo ke
snizeni nabé&hlych twroku vrozsahu cca 0,8 mil. K¢ vzhledem k uplatnéni zapornych
urokovych sazeb. Debetni kurzové rozdily dosahly v roce 2018 celkové hodnoty 692,2 mil.
K¢.

Tabulka €. 6: Zmény ve stavech pohledavek za deblokatory zahrani¢nich pohledavek (v mil. K¢)

Pohledavky v tom:
za deblokatory | za deblokatory | za deblokatory

zahrani¢nich pohledavek jinych

pohledavek vuci Rusku zahrani¢nich

statu celkem pohleddvek
Stav k 31.12.2017 872,1 764,6 1075
Vytuétovani piipsanych trokil 32,8 294 34
Pfevod &istého inkasa do statniho rozpoctu 2,6 - 2,6
Odpis deblokovanych pohledavek - - -
Korekce a jiné zmény pohledavek - - -
Vytétované kursové vlivy (+,-) 435 422 1,3
Stav k 31122018 9458 8362 1096

Zdroj: MF



U pohledavek prevedenych na spolecnosti deblokujici zahrani¢ni pohledavky doslo
v prubéhu roku 2018 k naristu jejich hodnoty o cca 73,7 mil. K&, tj. o 8,5 %. Toto zvySeni
bylo disledkem ptevazujictho vlivu kreditnich kurzovych zmén, které dosdhly thrnné
hodnoty cca 43,5 mil. K& K celkovému zvySeni vyrazné piispélo rovnéz ptipsani uroki
v celkovém rozsahu 32,8 mil. K&. Caste¢nou korekci pak predstavovalo snizeni pohledavky
za spolecnosti Lanatex, a.s., ktera se vztahuje k deblokaci dluhu Indie, kde pokracovalo
splaceni v ramci probihajiciho exekuéniho fizeni. Castka inkasovana v roce 2018 do statniho
rozpoctu Cinila cca 2,6 mil. K¢.

3. Majetkové ucasti u mezinarodnich a tuzemskych spole¢nosti

Podil mezinarodnich a tuzemskych majetkovych ucasti na celkovém stavu statnich financnich
aktiv se v roce 2018 zvysil z 21,4 % na 27,7 %. Pfevazujicim vlivem bylo pomérné razantni
zvySeni vykazovaného stavu majetkovych ucasti o cca 7,35 mld. K¢ (tj. o 29,8 %), které
prevazilo celkovy nartst uhrnného stavu statnich finan¢nich aktiv o cca 0,5 mld. K¢&. Na
uvedeném zvySeni stavu majetkovych Ucasti se podilely zejména zmény v majetkovych
ucastech statu u tuzemskych spole¢nosti (narust 0 témét 7,0 mld. K¢), casteéné
i U mezinarodnich finan¢nich instituci. V prub&éhu roku 2018 tedy absolutni stav majetkovych
ucasti vykazovanych v ramci statnich finanénich aktiv postupné vzrostl a dosahl hodnoty
32,0 mld. K¢.

Podil zavazka z titulu nesplaceného upsaného kapitalu na celkovém stavu statnich finan¢nich
pasiv se oproti roku 2017, kdy ¢inil 4,2 %, mirné zvysil a dosahl 4,3 %, coz souviselo jak
se zvySenim stavu téchto potencialnich zavazku statu o cca 1,3 mld. K¢, tak s celkovym
poklesem statnich finan¢nich pasiv o 1,4 mld. K¢. Tato kategorie zavazkil se tyk4 vyhradné
majetkovych ucasti stdtu u mezinarodnich finan¢nich instituci a jeji fakticky néartst v prubehu
roku 2018 souvisel predevs§im s vyactovanim debetnich kurzovych rozdila.

3.1. Ucasti u mezinarodnich finan¢nich instituci a zahranicnich spolec¢nosti

Do vykazovaného stavu zahrani¢nich majetkovych ucasti statu je vedle splacené Casti
upsan¢ho kapitalu zahrnut i uhrazeny podil na rezervach a rezervnich fondech, coz se tyka
Evropské investi¢ni banky (159,1 mil. EUR) a Rozvojové banky Rady Evropy (662,0 tis.
EUR). Mirné zvyseni stavu zahrani¢nich majetkovych tcasti v r. 2018 zhruba o 375,8 mil. K¢
bylo zdsadnim zpisobem ovlivnéno zvySenim splacené¢ho podilu v Mezinarodni investi¢ni
bance o 7 mil. EUR (tj. o cca 0,2 mld. K¢) a podpoteno vytctovanymi kurzovymi rozdily
V rozsahu téméi 0,2 mld. K¢.
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Tabulka €. 7: Stavy splaceného kapitalu a jejich zmény (v mil. K¢)

Stav Zména Vil;it;):jéne Stav

K splac?ltého rozdily Kk
31.12.2017 kapitdlu | .. O orekee | 31.12.2018
Mezinarodni banka hos podaiské spoluprace 681,5 - +4,9 686,4
Mezinarodni investi¢ni banka 775,8 +180,1 +5,6 961,5
Evropska banka pro obnovu a rozvoj 1364,3 - +9,9 13742
Evropsk4 investi¢ni banka celkem ' 8279,8 - +60,0 8339,7
Rozvojova banka Rady Evropy 138,9 - +1,0 139,9
Instituce Svétové banky > 3229,0 - +178,2 34072
EONS.E 856,4 - -40,7 815,7
UNIPER S.E 240,2 - -28,6 211,6
Zahrani¢ni spolecnosti prevedené z CKA 7474 - +5,4 752,8
Splaceny.!(a'pitél CRVu me,zinzirodnich bank 16 31322 +180.1 +195.7 16 6890
a zahrani¢nich spoleénosti cel k e m

Zdroj: MF

Co se tyka upsaného kapitalu u mezinarodnich finan¢nich instituci, zde se projevil vyhradné
pokles sménného kurzu K¢ viici EUR a USD s celkovym dopadem ptesahujicim 1,6 mld. K¢.
Celkova hodnota upsané¢ho kapitalu pfitom mirné vzrostla z 83,9 mld. K¢ na 85,5 mld. K¢,
tj. 0 1,9 %.

Vzhledem Kk tomu, ze v pfipadé spole¢nosti E.ON S.E. a UNIPER S.E. se jedna o vefejné
obchodovatelné akcie bez uvedeni jmenovité hodnoty, je pro vyvoj hodnoty podilu na
zékladnim kapitalu jednim z ur€ujicich faktort 1 dosazend trzni cena. V pribéhu roku 2018 se
tato cena snizila celkem o cca 3,0 mil. EUR (). o cca 77,2 mil. K¢).

Tabulka €. 8: Stavy celkového upsaného kapitalu a jejich zmény (v mil. K¢)

Stav Zména Kursové Stav
k stavu vroce rozdily, k
31.12.2017 2018 korekce | 31.12.2018
Utast u Mezinarodni banky hospodaiské spoluprice 12259 - +8,9 1234,8
Ukast u Mezinarodni investi¢ni banky 32078 - +233 3231,1
Utast u Evropské banky pro obnovu a rozvoj 6541,0 - +47.4 65884
east u Evropské investi¢ni banky celkem 472840 - +342.5 47 626,5
UZast u Rozvojové banky Rady Evropy 1099,2 - +8,0 1107,1
Ukast u instituci Svétové banky 22 667,1 - +1250,9 239180
Ukast CR u mezinarodnich bank celk e m 82 025,0 - +1 680,9 83 705,9
Utast u spole¢nosti EON S.E. 856,4 - -40,7 815,7
Utastu spole¢nosti UNIPER S.E 2402 - -28.6 2116
Ukast u zahrani¢nich spole¢nosti pievedenych z CKA 7474 - +5.4 752,8
Zahrani¢ni majetkové ucasti celk e m 83 868.9 - +1617,1 85 486,0

Zdroj: MF

Zavazky z titulu nesplacené ¢asti upsaného kapitalu nejsou dle zékona €. 25/2015 Sb., kterym
se méni zédkon €. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech zahrnovany do statniho dluhu
a pfedstavuji rozdil mezi upsanym kapitdlem a kapitdlem splacenym. Jak je zifejmé
Z ptedchozich ptehledt, jedna se o zdvazky vici témto mezinarodnim bankovnim institucim:
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Mezinarodni banka hospodaiské spoluprace, Mezindrodni investi¢ni banka, Evropska banka
pro obnovu a rozvoj, Evropska investi¢ni banka, Rozvojova banka Rady Evropy a rovnéz
Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj a Mnohostrannd agentura pro investi¢ni zaruky ze

skupiny Svétové banky.

Stav zavazkill z nesplacené ¢asti upsaného kapitalu se ze 71,6 mld. K¢ zvysil na 72,9 mld. K¢,
coz predstavuje nartst o 1,8 %, vyjadieno v absolutni hodnoté o cca 1,3 mld. K&. Vyvoj byl
do zna¢né miry ovlivnén, obdobné jako tomu bylo u stavi upsaného kapitdlu a u stavl
splacen¢ho kapitalu, predev§im kurzovymi rozdily. Dal§i zména se tykala jiz zminéného
zvyseni podilu Ceské republiky na splacené &asti upsaného kapitalu Mezinarodni investiéni
banky v rozsahu 7 mil. EUR (tj. cca 180,1 mil. K¢).

Tabulka ¢. 9: ZavazKky z nesplacené ¢asti upsaného kapitalu (v mil. K¢)

Stav Zména Vyuétované Stav
K zévazktlv - kurs?vé K
z nesplacené ¢asti rozdily
31.12.2017 | upsaného kapitilu | akorekce 31.12.2018
Mezinarodni banka hos podirské spoluprice 544.4 - +4,0 548.4
Mezinarodni investi¢ni banka 24320 -180,1 +17,7 2269,6
Evropska banka pro obnovu a rozvoj 5176,7 - +37,5 5214,2
Evropska investi¢ni banka celkem 43 066,6 - +311,9 43 378,5
Rozvojova banka Rady Evropy 977,2 - +7,1 984,2
Instituce Svétové banky 19 438,1 - +1072,7 20 510,8

Zdroj: MF
3.2.

Majetkové ucasti u tuzemskych spole¢nosti

Upsany kapital je u vSech tuzemskych majetkovych tucasti v plné vysi splacen.

Tabulka ¢&. 10: Utast u tuzemskych spole¢nosti ve spravé Ministerstva financi (v mil. K¢&)

Stav k ﬁ(é)ectenl;i?:i‘l,( Zmény stavu V| Stav k u?ect(:::iz‘l,(

31.12.2017 31122017 roce 2018 31.12.2018 31.12.2018
Exportni garanéni a pojist’ovaci spole¢nost, a.s. 1630,0 1 630,0 +2445,0 4075,0 4075,0
Ceska exportni banka, a.s. 21840 2184,0 +2016,0 4200,0 4200,0
Ceskomoravsk4 zaruéni a rozvojova banka, a.s. 867,0 1171,0 - 867,0 1171,0
Kongresové centrum Praha, a.s. 2 000,0 2 000,0 - 2 000,0 2 000,0
THERMAL - F, a.s. 799,6 799,6 - 799,6 799,6
Cesky aeroholding, a.s. 0,0 0,0 - 0,0 0,0|
Leti$té Praha, a.s. 0,0 0,0 +2512,2 25122 27 049,2
Ostatni tuzemské spole¢nosti 2224 1120,9 - 2224 1120,9
MUFIS, a.s. 1,0 0,5 - 1,0 0,5
CEZ, a.s. 2214 11204 - 2214 11204
Majetkové ulasti pievedené z CKA 639,2 639,2 - 639,2 639,2
Ukast u tuzemskych spole¢nosti ve spravé MF 83422 95447 +6 973,2 153154 41 0549

Zdroj: MF

Stav majetkovych tucasti u tuzemskych spole¢nosti, vykazovany ve statnich finan¢nich
aktivech k 31.12.2018 se oproti stavu vykazovanému k 31.12.2017 zvysil o téméf 7,0 mld. K¢
na hodnotu 15,3 mld. K¢&. V tcetnictvi se tato zména projevila zvySenim o 31,5 mld. K¢, coz
je odrazem skuteCnosti, Ze majetkova ucast statu u spolecnosti Letist¢ Praha, a.s., byla
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ocenéna reilnou hodnotou odpovidajici spole¢nosti Cesky Aeroholding, as. tj. na
cca 27,0 mld. K¢.

Na zakladé usneseni vlady Ceské republiky ze dne 16. kvétna 2018 &. 294, o schvéleni
vyjmuti majetkové Gcasti statu ve spole¢nosti Cesky Aeroholding, a.s. z privatizace

a souhlasu s vnitrostatni fiizi, byla spole¢nost Cesky Aeroholding, a.s. zahrnuta do statnich
finan¢nich aktiv ve vysi jmenovité hodnoty akcii, tj. 27 044,2 mil. K¢. Po dokonceni projektu
vnitrostatni fize sloucenim doslo ke dni zapisu do obchodniho rejstiiku k zaniku spole¢nosti
Cesky Aeroholding, a.s., a nastupnickou spole¢nosti se stala obchodni spole¢nost Letiste
Praha, a.s. V souladu s projektem flaze sloucenim doslo soucasné k beziplatné vyméné
kmenovych akcii spolednosti Cesky Aeroholding, a.s. za kmenové akcie Letisté Praha, a.s.
(ve yjmenovité hodnoté 2 512,2 mil. K¢), pfi¢emz realna hodnota akcii Letisté Praha, a.s. po
fuzi odpovidala redlné hodnoté akcii Cesky Aeroholding, a.s.

Usnesenim vlady Ceské republiky ze dne 14. bfezna 2018 &. 171 byla schvalena zména
ptisluSnosti hospodafit s majetkovymi UCastmi stitu ve spolecnostech Exportni garancni
a pojistovaci spole¢nost, a.s., a Ceska exportni banka, a.s. z Ministerstva zahrani¢nich véci,
Ministerstva pramyslu a obchodu a Ministerstva zemé&dé&lstvi na Ministerstvo financi.
Bezuplatnym pievodem akcii Ceské exportni banky, a.s. ve jmenovité hodnoté 2 016 mil. K&
a Exportni garan¢ni a pojiStovaci spolecnosti, a.s. ve jmenovité hodnoté 2 445 mil. K¢ se stav
majetkovych ucasti ve spravé Ministerstva financi zvysil o cca 4,5 mld. K¢.

Jako dopliujici informace je v nésledujici tabulce uveden stav a vyvoj majetkovych tcasti
stitu u téch obchodnich spolecnosti, kde je prislusnost hospodafeni rozdélena mezi
Ministerstvo financi a ostatni resorty. Uvedené hodnoty pfedstavuji jmenovitou hodnotu akcii
odpovidajici pfislusnému podilu na zakladnim kapitalu.

Tabulka ¢&. 11: Utast u tuzemskych spole¢nosti ve spravé MF a dalSich resorti (v mil. K¢)

K31.12.2017 podil MF | podil MPO | podil MZe | podil MZV | podil MMR | celkem
Exportni garan¢ni a pojiSt’ovaci spole¢nost, a.s. 1630.0 1 467.0 489.0 489.0 - 4075.0
Ceska exportni banka, a.s. 2 184,0 1.260,0 252,0 504,0 - 4200,0,
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. 867.0 8823 _ R 8823 2631.7
K31.12.2018 podil MF | podil MPO | podil MZe | podil MZV | podil MMR | celkem
Exportni garan¢ni a poji§tovaci spolecnost, a.s. 4075.0 _ - R R 4075.0
Ceska exportni banka, a.s. 4200.0! . R R - 4200.0
Ceskomoravsk4 zaru¢ni a rozvojova banka, a.s. 867.0! 8823 R R 8823 2631.7
Zdroj: MF

Piijmy zdividend ztitulu ptisluSnosti hospodafit s majetkovymi uastmi statu, byly
inkasovany v uhrnné vysi cca 102,6 mil. K¢. Z této ¢astky bylo celkem 88,1 mil. K¢ v souladu
S usnesenim vlady ¢. 797/2004 ptevedeno na zvlastni ucet statnich finan¢nich aktiv s uré¢enim
pro diichodovou reformu. To se tykalo dividend od spole¢nosti CEZ, a.s., ve vysi 62,1 mil.
K¢, od spolecnosti E.ON S.E. ve vysi 20,8 mil. K¢ a od spolecnosti UNIPER S.E. ve vysi
5,2 mil. K¢. Zbyvajici ¢ast tvotily dividendy od spole¢nosti KORADO, a.s. v celkové vysi
14,5 mil. K& a od spole¢nosti CEZ, a.s. ve vysi 29,5 tis. K&.
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4,  Statni piijcéky, navratné financ¢ni vypomoci a jiné tuzemské pohledavky statu

Statni ptajcéky a navratné finan¢ni vypomoci jsou az na vyjimky poskytovany beziro¢né na
vymezené ucely tzemné samospravnym celkiim a podnikatelskym a jinym subjektim
z prosttedki statniho rozpoctu v¢. piipadného kryti z Gcth statnich financnich aktiv.
Instrument navratnych finan¢nich vypomoci v nékterych ptipadech nahrazuje nebo dopliuje
nenavratné rozpoctové dotace.

Rozsah pohledavek statu z poskytnutych statnich pijcek a navratnych finan¢nich vypomoci
(dale NFV) evidovanych v ramci statnich finan¢nich aktiv byl zasadnim zptisobem omezen
zédkonem ¢. 465/2011 Sb., kterym byl novelizovan zakon ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych
pravidlech. Zménou ustanoveni § 36 zakona ¢. 218/2000 Sb. doslo k vyjmuti pohledavek
z titulu NFV, poskytnutych z rozpoctové kapitoly VPS, ze statnich finan¢nich aktiv.

Pokud jde o pohledavky evidované ve statnich finan¢nich aktivech v prib&hu roku 2018, pak
z prostiedkd statnich finan¢nich aktiv nebyly poskytnuty zadné NFV. Veskeré NFV
poskytnuté v minulosti z prostfedkd statnich finanénich aktiv jsou splaceny. V piipadé
pohledavky =z titulu statnich puajcek, poskytovanych v letech 1993 az 2000 spolecnosti
Transgas na realizaci plynarenskych VIA na teritoriu byvalého SSSR, nedoslo v roce 2018
k Zadné zméné vykazovaného stavu. Stav pohledavky z tohoto titulu ¢ini cca 4 566,3 mil. K¢.

Ostatni tuzemské pohledavky, definované ustanovenim § 36, odst. 2), pism. d) rozpoctovych
pravidel tvofila pfedevsim pohledavka z tzv. trvalych zdloh poskytnutych MZV na zajisténi
¢innosti zastupitelskych ufadi ve vysi 450 mil. K¢. Pohledavka byla v roce 2018 v plné vysi
uhrazena.

Kromé pohleddvek vedenych za stity a deblokatory — pravnickymi osobami je vedena
pohledavka za fyzickymi osobami z titulu ndhrady Skody z trestniho a obcanskopravniho
fizeni tykajictho se podvodné deblokace &asti pohledavky CR za Peru. Pohledavka je
vymahana pomoci exekucniho fizeni na majetek dluzniki. Hodnota pohledavky z tohoto
titulu se v prubéhu roku 2018 nezménila a k 31.12.2018 ¢inila cca 29,0 mil. K¢&.

V podrozvahové evidenci statnich finan¢nich aktiv jsou vedeny pohledavky statu za
organizacemi, kterym byly v roce 1991 ze statnich prostfedkl poskytnuty zalohy na budouci
odkoupeni splatnych pohledavek za odbérateli v Iraku v souvislosti s uvalenim hospodaiského
embarga na Irdk a Kuvajt. Ukonceni procesu vyrovnani irdcké vlady s vétSinou véfitell
irackych odbératelit bylo uskutecnéno vroce 2006 formou rekonciliace pohledavek
a uzavienim dohody o ndhradnim plnéni, kterd vychazi z obecnych principti Patizského klubu
vétitelt. Celkova hodnota pohledavky statu z tohoto titulu predstavovala cca 1 334,7 mil. K¢,
pfiCemz u c¢asti této pohledavky ve vysi 106,5 mil. K¢ bylo trvale upusSténo od jejiho
vymahani. Na zaklad¢ vysledkli kontrolni inventury provedené v roce 2017, byla oductovana
¢ast zminéné pohledavky ve vysi cca 679,2 mil. K¢ a na piislusném podrozvahovém Uctu je
tak k31.12.2018 vedena pouze pohledavka za spole¢nosti VLT Brno, a.s. ve vysi cca
549,0 mil. K¢. Z pohledavek, u nichz bylo trvale upusténo od vyméhani, byla jiz v roce 2017
oductovana cast ve vysi cca 15,3 mil. K¢.

Obdobn¢ jsou vedeny i pohledavky statu, vyplyvajici ze zdkona ¢. 499/1990 Sb., o ptepoctu
devizovych aktiv a pasiv v oblasti zahrani¢nich pohledavek a zavazka v souvislosti
S kursovymi opattenimi. Tento zakon stanovil povinnost byvalym organizacim zahrani¢niho
obchodu provést piepocet svych devizovych aktiv a pasiv v oblasti zahrani¢nich pohledavek
a zavazku v disledku zmén kursu ¢s. koruny. U ¢asti pohledavky statu z tohoto titulu ve vysi
722,5 mil. K¢ bylo trvale upusténo od jejiho vymahani. Z pohledavek, u nichz bylo trvale
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upusténo od vymahani, byla na zdkladé vysledkl kontrolni inventury provedené v roce 2017,
oductovana cast ve vysi cca 349,4 mil. K¢.

Od roku 2017 jsou na podrozvahovych uétech nové vedeny i podminéné pohledavky za
spolecnostmi CS Trading, Ligna a AK Krousky v celkové vysi cca 48,4 mil. K¢. V tomto
ptfipadé se jedna o ptivodné zahrani¢ni pohledavku vici Indonésii. Nartst o cca 3 mil. K¢
oproti stavu evidovanému k 31.12.2017 ptedstavuji narostlé uroky.

[11. Prehled o stavu a vyvoji statnich zaruk

1. Standardni statni zaruky

Uhrn standardnich statnich zaruk, tj. celkovy rozsah potencidlnich zavazki statu
z poskytnutych bankovnich uvérti krytych standardnimi statnimi zdrukami CR se v roce 2018
pomérné vyrazné snizil z 3,7 mld. K¢ na 2,2 mld. K¢. Na tomto poklesu stavu o 1,5 mld. K¢,
tj. 0 40,1 %, se v pfevazné mife podilely uskuteénéné thrady splatnych ¢astek uvért, a to jak
z vlastnich prosttedki jednotlivych dluzniki (celkem 0,2 mld. K¢), tak i z prostiedki statniho
rozpoctu vcetné splaceni formou realizace statnich zaruk (celkem cca 1,2 mld. K¢). V mensim
rozsahu pak zahrnuti kurzovych korekei v celkové vysi cca 186,3 mil. K¢.

Tabulka €. 12: Vyvoj standardnich statnich zaruk (v mil. K¢)

zvySeni stavua sniZeni stavu
Poskyt- |Cerpani | Vyictovani | Splatky | Realizace | Uhrada ze Korekce’a
P Stavk , . i . ., (. kursové Stavk
Standardni statni zaruky nuté nové urokii a od statnich | statniho ,
31.12.2017) , v o v e . N rozdily |31.12.2018
zaruky | tranSe | poplatki |dluznikia| zaruk rozpoctu )
Zaruc€ené uvéry od
tuzemskych bank 0.0 ) ) ) ) ) ) ) 0.0
Zarucené uveéry od
o 3680,0 - - 118,6 208,2 414,0 7874 -186,3 2202,7
zahrani¢nich bank
CNB za pujcku
Mezinarodnimu 0,0] - - - - - - - 0,0
ménovému fondu
Uvéry se statni zarukou
(standardni) celkem 3680,0 - - 118,6 208,2 414,0 7874 -186,3 2202,7
Zdroj: MF

V roce 2018 byla poskytnuta nova statni zaruka podle zédkona ¢. 179/2018 Sb., o poskytnuti
statni zaruky Ceské republiky na zajisténi zaptijcky Ceské narodni banky pro Mezinarodni
ménovy fond. Garance byla poskytnuta v limitni vySi jistiny 1,5 mld. EUR a droku.
V pribéhu roku 2018 k ¢erpani prostiedkti nedoslo.

Na zvySovani potencialnich zavazkil stdtu z tohoto titulu se podilelo pouze zapocitavani
splatnych trokt do celkové hodnoty vykazovanych uvért v uhrnném rozsahu cca 118,6 mil.
K¢.

Prevladajici snizeni stavu zavazkd ze statem zaruCovanych uvérd bylo pfevazné ovlivnéno
rozséhlymi uthradami splatnych c¢asti jistin a uroku, které vroce 2018 dosahly celkové
hodnoty 1 409,6 mil. K¢. Na uvedené vysi thrad se podilely platby zajistované z vlastnich
zdroju dluzniku (tyto platby predstavovaly cca 14,9 %) i thrady zajistované z prostfedka
statu, at’ jiz se jednalo o pfimou uhradu ze statniho rozpoctu (cca 55,8 %) nebo o faktickou
realizaci statnich zaruk (cca 29,3 %).
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Splatky z vlastnich zdroji dluzniki ve vysi cca 208,2 mil. K¢, predstavuji splatnou ¢ast jistiny
uvéru poskytnutého na vodohospodarské akce, kterou uhradila CMZRB, a.s.

Vyznamna Cast splatek jistin a urokil ze staitem zarucenych uvérti v uhrnné vysi 787,4 mil. K¢
byla, obdobné jako v piedchozich letech, provedena z prostiedki statniho rozpoctu, aniz by se
fakticky jednalo o standardni realizaci statnich zaruk, nebot’ ptislusni dluznici nebyli z tohoto
titulu zavazani statu. Tyto uhrady se tykaly jmenovité splaceni jistin a pfislusenstvi uvéri
poskytnutych v minulych letech na rozvojové projekty Evropskou investi¢ni bankou, kde jako
finanéni manazer vystupuje CMZRB, a.s. Ze statniho rozpoétu tak byly uhrazeny splatky
uvéria vcetné piisluSenstvi na vystavbu dalnic (231,3 mil. K¢&), program E- Roads Il
(214,0 mil. K¢), odstranéni povodiovych skod (337,4 mil. K¢&) a podporu vodohospodaiskych
investic (pouze Groky ve vysi 4,7 mil. K¢). V roce 2018 byl zcela splacen Gvér na financovani
projektu dalnice A z roku 1999 (jistina 230 mil. EUR).

Vlastni realizace standardnich statnich zaruk, tj. thrada splatnych ¢astek ze statniho rozpoctu
pti neschopnosti dluzniki plnit své zavazky, byla v roce 2018 provedena v celkovém rozsahu
414,0 mil. K¢ a tykala se vyhradné statni organizace Sprava zelezni¢ni dopravni cesty (dale
SZDC, s.0.), ktera se na zakladé zakona &. 77/2002 Sb. stala nastupcem byvalé statni
organizace Ceské drahy. SZDC, s.o. prokéazala nesolventnost k thradam splatek jistin a aurokd
prakticky u vSech splatnych uvérovych zavazki, a proto byly z prostfedkl statniho rozpoctu
formou realizace statnich zaruk hrazeny splatky uvérti poskytnutych na vystavbu zelezni¢nich
koridort I a II. V roce 2018 tak bylo uhrazeno na koridor I celkem 81,8 mil. K¢ a na koridor
IT celkem 332,2 mil. K¢&. Z téchto ¢astek piipada 373,6 mil. K& na tthradu splatnych ¢asti jistin
a 40,4 mil. K¢ na thradu troka a piislusenstvi jednotlivych tvért. V roce 2018 byl zcela
splacen garantovany Gvér Gerpany SZDC, s.0. od Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (jistina
46 mil. EUR) na vystavbu a modernizaci I. Zelezni¢niho koridoru.

Stav pohledavek statu z realizovanych statnich zaruk se v roce 2018 zvysil, a to 0 539,2 mil.
K¢, coz predstavuje narist o 11,5 %. K 31.12.2018 tak vySe pohledavek z tohoto titulu
dosahla hodnoty 5 234,9 mil. K¢ a tykala se vyhradné standardnich statnich zaruk.

Tabulka ¢. 13: Pohledavky statu z realizovanych statnich zaruk (v mil. K¢)

+ zvyS§eni stavu pohledavek Stav Zmény za rok 2018 Stav
- sniZeni stavu pohledavek pohledivek | realizace uhrada jiné zmény| pohledavek
k 31.12.2017| zaruk (+) | dluznikem (-) (+-) k 31.12.2018
Sprava zelezni¢ni dopravni cesty, s.o. 852,8 414,0 - - 1266,8
Cheteng (Chepos Engineering, s.r.0.) 907,8 - - +50,1 957,9
Alumina Plant Project of Iran 1359,2 - - +75,1 14343
VLT, a.s. (Zetor Bmo,s.p.) 15759 - - - 15759
Pohledavky z realizovanych standardnich zaruk 4 695,7 414,0 - +125,2 52349
Zdroj: MF

Vysledny stav pohledavek vigi SZDC, s.o. byl ovlivnén vyhradné realizaci jednotlivych
splatek statem zarucenych uvéra (celkem 414,0 mil. K¢), a to vzhledem k tomu, ze v roce
2018 nedoslo k zddnému sniZeni celkové pohledavky, at’ jiz prominutim ¢i splatkou dluhu.
Celkova zadluzenost SZDC, s.o., pfedstavovana zavazky spole¢nosti z titulu realizace ru¢eni
statu, oproti konci ptedchoziho roku stoupla o zminénych 414,0 mil. K¢ a k 31.12.2018
dosahla ihrnné trovné 1 266,8 mil. K¢.

Vyvoj stavu pohledavek statu z realizovanych statnich zaruk byl v ptipad€ pohledavek za
spole¢nosti Cheteng, s.r.o. (ptivodné Chepos Engineering, s.r.0.) a za irdnskou statni firmou
APPI, které jsou od roku 2002 vedeny v USD, ovlivnén také kursovymi dopady. Vzhledem
k poklesu sménného kursu ceské koruny vici USD se kursové rozdily projevily v tomto
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ptipad¢ zvySenim stavu pohledavek statu o 125,2 mil. K¢. Tyto pohledavky byly v roce 2017
pro jejich faktickou nevymahatelnost vyfazeny z rozvahy a pirevedeny do podrozvahy.

2. Nestandardni statni zaruky

V ramci nestandardnich statnich zaruk nedoslo v roce 2018 k zadnému plnéni statni zaruky
a vykazovany stav nestandardnich statnich zaruk, tj. zaruk, které nespliuji vSechny podminky
stanovené rozpoctovymi pravidly, nedoznal v roce 2018 zadnych zmén a ziistal nulovy. Obé
zaruky, vystavené v souvislosti s byvalou Investi¢ni a postovni bankou ve prospéch CSOB,
a.s. a ve prospéch CNB byly ukongeny.

3.  Rucéeni ze zakona

Krom¢ standardnich a nestandardnich statnich zaruk, jejichz predmétem jsou smluvné uréené
konkrétni uvérové ¢i jiné zavazky, existuje 1 ruceni vyplyvajici ze zvlastnich zdkond.

Ze zékona €. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou a o doplnéni
zakona €. 166/1993 Sb., o NejvysSim kontrolnim ufadu, ve znéni pozdéjSich piedpisi, stat
ruéi za zavazky Exportni, garanni a pojistovaci spolecnosti, a.s. (EGAP) z pojisténi
vyvoznich tvérovych rizik a za zavazky Ceské exportni banky, a.s. (CEB) za splaceni
uvérovych zdroji ziskanych touto bankou, jakoz i za zavazky z ostatnich operaci na
penéznich a kapitadlovych trzich smétfujicich k ziskdni prostiedkd pro zvyhodnéné financovani
exportu, pokud k nim byl dan souhlas Ministerstva financi a CNB. Rozsah téchto zavazki
vyplyvajicich zuvedeného zdkona a stanovenych stitnim rozpoctem byl dodrZen.
V dokumentaci k rozpoctu na rok 2018 byla stanovena vyse ruceni za zavazky ze splaceni
zdrojti ziskanych CEB na finan¢nich a kapitalovych trzich na 70 mld. K¢ K 31.12.2018
dosahovaly zavazky CEB vyse 46,2 mld. K&. Limit garantovanych zavazkii EGAP (pojistna
kapacita) byl na rok 2018 stanoven ve vysi 211 mld. K¢, skute¢na pojistna angazovanost
pfedstavovala zavazky v rozsahu 141,8 mld. K¢&. Redlna hodnota neocekavanych rizik, ktera
nejsou pokryta rezervami EGAP, ¢inila 21,3 mld. K¢.

4.  Zaruky souvisejici s mechanismem ESM a EFSM

Pouze jako dopliujici informaci lze uvést existenci zavazku, souvisejiciho s mechanismem
ESM, resp. EFSM (European Financial Stabilisation Mechanism). Evropsky mechanismus
finan¢ni stabilizace a jednotlivd rozhodnuti o poskytnuti pomoci tohoto mechanismu
mobilizuji zdroje rozpodtu EU do vyse, kterou se Glenské staty véetnd Ceské republiky
zavazaly respektovat, tj. zavazaly se v ptipadé potieby poskytnout tyto prostiedky pro ucely
politik EU. Ceska republika miize byt zadana pouze o doplnéni vlastnich zdroji do rozpoétu
EU. Na dany pfipad financ¢ni pomoci z evropského mechanismu finan¢ni stabilizace tedy
nedopada ustanoveni § 73 zdkona ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech a o zméné
nékterych souvisejicich zakont, upravujici podminky poskytovéani statnich zaruk. V tomto
ptipadé je relevantni ustanoveni § 7 odst. 1 pism. r) uveden¢ho zékona, které stanovi, Ze se
ze statniho rozpoctu hradi vydaje souvisejici s plnénim zavazki k Evropskym spolecenstvim.
Ceska republika neni v ruditelském postaveni va¢i zadnému konkrétnimu subjektu,
vV uvedeném piipadé v pozici rucitele stoji rozpocet EU.

5. Aval smének, vystavenych CNB

Rucitelsky vztah Ministerstva financi vii¢i Mezinarodnimu ménovému fondu (ddle MMF)
vychdzi z pozadavki naplnéni Dohody o MMF. Ptislu$ny dluhopis (tzv. ,,sménka‘) vystaveny
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Ceskou narodni bankou je souéasti kvoty, kterou upsala Ceska republika, a ktera pokryva
celkem 75 % této Clenské kvoty. Vystaveny dluhopis je avalovan ministrem financi, nebot’
¢leny MMF mohou byt pouze staty, v piipadé Ceské republiky pak bylo odsouhlaseno, Ze
dluhopis vystavi CNB a stat (dle kompetenéniho zakona Ministerstvo financi) jej bude
avalovat. Potencialni zavazek ztohoto titulu k 31.12.2018 piedstavuje cca 45,6 mld. K¢,
pii¢em? riziko, Ze Ceska narodni banka bude vyzvana k uhradé tohoto zavazku lze oznacit za
velmi nizké.
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Tabulka €. 1: Podrobnéjsi prehled o vyvoji statnich finané¢nich aktiv a pasiv (v mil. K¢)

Stav k Zména za
31.122017 31.12.2018 ok 2018
)

1. | Prostfedky statu na depozitnich bankovnich uctech SFA 56 140,7 57 4988 1358,1
v tom: prostiedky z vysledki rozpo&tového hospodateni minulych let 265,8 265,8 0,0
ucelové prostiedky zuveért piijatych od Evropské investi¢ni banky 0,0 0,0] 0,0
prostfedky na uspofadacich bankovnich uétech SFA 906,4] 941,9] 35,5
prostfedky na ostatnich korunovych depozitnich bankovnich uc¢tech SFA 54763,3 56 106,6 13433
prostfedky na cizoménovych uctech SFA 205,2 184,6) -20,6
2. |Pohledavky statu vii¢i zahraniéi vé. pohledavek z deblokaci 24 983,0] 171982 -7784,8
v tom: vladni pohledavky vici zahrani¢i 17 148,5 130494 -4099,1
pievzaté zahraniéni pohledavky statu (od CSOB) 69624 3203,0 -3759,4
pohledavky viici deblokatoriim zahrani¢nich pohledavek 872,1 945,8 73,7
pohledavky zrealizovanych statnich zaruk 0,0) 0,0) 0,0
3. | Pohledavky statu vici tuzemsku ve spravé MF 45953 45953 0,0
v tom: z poskytnutych statnich pijéek a navratnych finanénich vypomoci 4566,3 4566,3 0,0
zrealizovanych statnich zaruk za bankovni Gvéry 0,0) 0,0) 0,0
pohledavky za fyzickou osobou 29,0 29,0 0,0
sménky tuzemskych spolenostiv drzbé statu 0,0] 0,0] 0,0
4. |Majetkové ucasti statu ve spravé MF 24 655,5 32 004,5 7349,0
v tom: (i¢asti u zahraniénich spole¢nosti a mezinarodnich bank 15 565,9] 15 936,3 3704
ucastiu tuzemskych spole¢nosti 83422 153154 69732
ztoho : pievzaté po CKA 639,2] 639,2] 0,0
ucastiu zahrani¢nich spole¢nosti pfevzaté po CKA 747.4] 752,8 54
5. |Cenné papiry a ostatni finan¢ni aktiva 4730,0] 4280,0] -450,0
v tom : drzba korunovych cennych papirti z finanéniho investovanina Gétu RLSP 0,0 0,0] 0,0
drzba korunovych cennych papira z finan¢éniho investovanina jaderném uétu 9 4 280,0) 4280,0] 0,0
rezerva prostiedkl ulozenych u bank - Depo operace 0,0) 0,0) 0,0
pohledavky ztrvalych zaloh na financovani zastupitelskych tfadu 450,0 0,0 -450,0
Statni finanéni aktiva celkem 1151045 115576,8 472,3
1. |Tuzemské zavazky z piijatych kratkodobych bankovnich ptjcek 0,0] 0,0 0,0
2. |Zavazky zemise korunovych statnich dluhopist 1370 889,3 1386 459,0 15 569,7
v tom: statni pokladniéni poukazky 44 014,0] 4150,0] -39 864,0
stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy 1326 875,3 1382 309,0 554337
ztoho: spofici statni dluhopisy 214775 52189 -16 258,6

° |Z uhmu zavazki z emisi korunovych statnich dluhopist v¢. SPP v zastavé za kratkodobé pijcky je :
- v drzbé u domacich bank 3241773 309 812,9] -14364,4
- v drzbé u ostatnich tuzemskych subjektt 4759183 496 995,6| 210773
- v drzb€ u zahrani¢nich subjekti 570 793,6| 579 650,6| 88570
3. |Zahrani¢ni zavazky z dlouhodobych uvéri piijatych od EIB 51206,0 431778 -8028,3
4. |Zavazky statu ze zahrani¢nich emisi statnich dluhopist 202 619,5 152 877.9 -49741,7
5. |Zavazky z depozitnich operaci v cizi méné 0,0] 394879 394879
6. |Zavazky znesplaceného upsaného kapitalu 71 635,0 72 905,8 12708
7. |Jiné zavazky 1.4 1,1 -0,3
Statni finan¢ni pasiva celkem 1696 351,2 16949094 -1441.8

*) v souladu s novelizovanym znénim ustanoveni § 36 odst. 7 a) zakona ¢. 218/2000 Sb. neni jmenovita hodnota
SDD nakoupenych z prostredkii jaderného uctu (4 280 mil. K¢) zahrnuta do statnich financnich pasiv
vykazovanych k 31.12.

Zdroj: MF
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Tabulka €. 2: Podrobnéjsi prehled o prijmovych a vydajovych operacich na korunovych tétech statnich finanénich aktiv (v mil. K¢)

Skute¢nost Schvaleny Skute¢nost PInéni Index
za rok rozpocet za rok rozpoétu 2018/2017
2017 2018 2018 v %

A. Prijmové operace kapitoly OSFA 2 634,5 1896.,5 2277,7 120,1 86,5
v tom: pifjmy od nefinan¢nich podnikt - odvody od ptivodct RAO 1 547,0 1 550,0 16459 106,2 1064
piijmy z finan¢niho investovani (v¢. prémii/diskontt) 496,4 190,0 415,3 218,6 83,7

piijmy zdividend a podilil na zisku 184,3 130,0 102,6 78,9 55,7

piijmy z prodeje akcii a majetkovych podila 0,0 0,0 0,0 X X

piijmy z likvidace statnich podniki 374,6 10,0 111,7 1117,5 29,8

ostatni piijmy kapitoly OSFA 32,3 16,5 2,1 12,6 6,4

B. Ostatni prijmové operace realizované na tictech SFA 11 9384 X 12 3233 X 103,2
Prijmy z operaci na uctech SFA celkem (A+B) 14 572,9 X 14 601,0 X 100,2
C. Vydajové operace kapitoly OSFA 65,0 365,0 2,7 0.8 4,2
v tom : thrada za nakup akcii 0,0 0,0 0,0 X X
financovani ¢innosti Spravy tlozst radioaktivnich odpadu 0,0 0,0 0,0 X| X

na feSeni mimofadnych situacia posileni Usc 60,9 240,0 0,0 0,0 X

ostatni vydaje kapitoly OSFA 4.1 125,0 2,7 2,2 66,8

D. Presuny z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol 1042,2 240,0 390,0 162,5 374
v tom: na kryti vydaji vyvolanych zdnikem vécnych bfemen na restituovaném majetku 152,2 0,0 0,0 X X
na kryti vydaju vodniho dila Skalicka 160,0 190,0 190,0 100,0 118,8

na kryti vydajii spojenych s feSenim problémi USC 310,0 50,0 200,0 400,0 64,5

na kryti vydajii na programy ve vefejném zajmu vedené v IS 420,0 0,0 0,0 X| X

E. Ostatni vydajové operace realizované na uctech SFA 26 816,8 X 10 731,9 X 40,0
v tom: financovani Spravy ulozist radioaktivnich odpadt 507,0 812,2 541,7 66,7 106,8
Vydaje z operaci na u¢tech SFA celkem (C+D+E) 27 924,0 X 11 124,6 X 39,8
Saldo prijmi a vydajt z operaci SFA -13 351,1 X 34763 X X
ztoho: za kapitolu OSFA véetn¢€ pfesunt 15273 1291,5 1 884,9 145,9 123 4

Zdroj: MF
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Tabulka €. 3: Piehled o penéZnich prostiedcich a operacich na korunovych uctech statnich finanénich aktiv (v mil. K¢)

Stav k Zn¢na za Prijmové a vydajové operace véetné Financujici operace na uétech SFA Celkové
rok transferi na uctech SFA uziti zistatkil dluhov¢ financovani ‘o saldo
31.12.2017 [ 31.12.2018 2018 piijmy vydaje |transfery *)| saldo |[bankovnich| emise emise zahr. emise | Gvéry ze jiné . ﬁnancnrl 6 ani
investovani | Inancovani
(+,-) (+) (-) (-) (+,-) uctil SPP SDD SDD zahrani¢i [ operace
1. |Prostiedky z vysledki rozpoctového hospodareni minulych let 265,8 2658 - - -
vtom:
1978 - 18327001/0710 265,8 265,8 - - -
2. |Prostiedky zuvért od EIB 1978 -28621001/0710 0,0 0,0 - -
3. [Prostiedky na uspofadacich iétech SFA 906,4 941,9 +354 123239 10 190,9 +2133,0 -354|  -39864,0 55469,3 -8028,3 -9674,6 -2133,0
v tom:
1978 - 23927001/0710 0,0 0,0 - 123233 10 190,2 r +2133,1 -39 864,0 554338 -8028,3 -9674,6 r -2133,1
1978 - 24022001/0710 179,5 215,0 r +35,5 r -35,5 355 -
1978 - 17623001/0710 93,7 93,7 - - -
1978 - 23329001/0710 508,9 508,9 - - -
1978 - 21227001/0710 1244 124,3 [ -0,1 0,6 0,7 f -0,1 [ +0,1 f +0,1
4. [Prostfedky na ostatnich uctech SFA 54763,3 56 106,7| +1343,3 22771 2,0 931,7| +13433 -1343,3 -1343.3
v tom: 1978 - 23425001/0710 22576,6 240974 +1520,8 2062,7 0,1 5417 +1520.8 -1520,8 -1520,8
1978 - 23820001/0710 8394,8 8129,2 r -265,6 126,3 1,9 390,0 r -265,6 r +265,6 r +265,6
1978 - 12822001/0710 6783 678,3 - - -
1978 - 33025001/0710 231136 23201,7 r +88,1 88,1 r +88,1 -88,1 -88,1
jiné ucty 0,0 0,0 - - -
Prostiedky SFA na bankownich uétech celkem 559355 57314,3| +1378,7 14 601,0 101929 931,7| +3476,3 -1378,7( -39 864,0 55469,3 -80283| -9674,6 -3476,3

*) jde o prevod prava cerpat vydaje z rozpoctu kapitoly OSFA do rozpoctu jinych kapitol, na zdkladé cehoz se vydaje piivodné rozpoctované v kapitole OSFA realizuji
Vv téchto jinych kapitolach statniho rozpoctu. Prostiedky na ¢innost SURAO jsou rozpoctovany v kapitole MPO a kryty z jaderného uctu.
Zdroj: MF
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Tabulka ¢. 4: Specifikace bankovnich uvéri krytych statni zarukou a jinych zaruk statu v (v mil. K¢)

X r r v r ’ 7 - J' 4 I~ 4 r
Stav k Poskytnuté Ce,q:amv Vyl,m;;/am S,p l%tky Rfihzéie mzt:\lllffm ,.Kl,nl;mvia Stav k
, nové tranSe | urok, avéru statnic jiné korekce
31.12.2017 ; 31.12.2018
zéruky avéru poplatkd dluzniky zaruk (0hrada ze SR) +,-)
1. [Vnitini avéry (od tuzemskych bank) celkem 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. |Zahrani¢ni uvéry (od zahrani¢nich bank) celkem 3680,0 0,0 0,0 118,6 208,2 414,0 787.,4 -186,3 2202,7
-SZDC,s.0. (koridor ¢.I) 0,0 0,0
-SZDC;s.0. ( koridor &.1I - projekt I1T ) 875,7 37,7 3322 i +6,8 588,0
-SZDC,s.0. (navysenikoridoru ¢.1) 78,3 2,7 81,8 i +0,8 0,0
-CMZRB ( dalnice ) 376,9 4,0 2313 -149,6 0,0
- CMZRB ( povodng) 1351,2 66,0 3374 [ +9,0 10888
-CMZRB (vodohospodatsky program) 523,7 47 208,2 47 i -0,1 3154
-CMZRB ( E-Roads II) 4742 35 2140 -563,2 2105
3. |MMF - pitjéky od CNB na posileni zdrojii 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
A |Uhrn standardnich statnich zaruk 3680,0 0,0 0,0 118,6 208,2 414,0 7874 -186,3 2202,7
Nestandardni statni zaruky
- ve prospéch CNB na od$kodnéni strategického investora IPB 0,0 0,0
- ve prospéch CSOB za nekvalitni aktiva [PB 00 0,0
B |Uhrn nestandardnich stitnich zaruk 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Celkovy uhrn standardnich a nestandardnich statnich zaruk 3680,0 0,0 0,0 118,6 208,2 414,0 787,4 -186,3 2202,7
Zaruky ze zédkona ¢. 58/1995 Sh.
- CEB, as. 55672,0 46 216,0
- EGAP, as. 168 600,2 141 801,0
| |Aval smének vydanych CNB 447546 | 455842 |

Zdroj: MF
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