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I. Zikladni tendence vyvoje statnich finan¢nich aktiv a pasiv

Vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv vymezenych rozpoctovymi pravidly, tj. § 36 zakona
¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakoni
(rozpoctova pravidla), ve znéni pozdé€jSich predpisti, charakterizuji za rok 2016 nésledujici
udaje:

Tabulka €. 1: Vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv (mld. K¢)

Stavk Zména za Struktura v %

31.12.2015]31.12.2016 | rok 2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016
Prostiedky statu na béznych bankovnich uctech SFA 69,5 54,5 -15,0 34,1 27,9
Pohledavky statu viici zahranici v¢. pohledavek z deblokaci 27,7 28,8 1,1 13,6 14,7
Pohledavky statu vici tuzemsku 4,6 4,6 0,0 2,3 2.4
Majetkové ucasti statu u zahrani¢nich a tuzemskych spole¢. 94,2 99,2 5,0 46,2 50,8
Cenné papiry v drzb¢ statu ! 74 7.9 0,4 3,6 4,0
Ostatni finan¢ni aktiva 0,5 0,5 0,0 0,2 0,3
Statni finan¢ni aktiva celkem 2039 1954 -8,5 100,0 100,0
Zavazky zemise korunovych statnich dluhopist 1386,6 1343,6 -43,0 79,2 79,4
Zavazky zkratkodobych bankovnich pujéek 2 29 0,0 -2,9 0,0 0,0
Zahranicni zavazky z dlouhodobych uvért od EIB 58,0 56,3 -1,7 3,3 33
Zavazky ze zahraniénich emisi statnich dluhopisd 225,6 213,5 -12,1 12,9 12,6
Zavazky znesplaceného upsaného kapitalu 77,2 78,6 1.4 44 4,6
Jiné zavazky 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Statni finanéni pasiva celkem 1750,1 1692,0 -58,1 100,0 100,0

" Bez zahrnuti statnich dluhopisii prijatych Ministerstvem financi jako predmét financniho zajisténi (kolaterdl)
pri realizaci reversnich repo operaci v ramci rizeni likvidity souhrnnych ucti statni pokladny a jaderného uctu a
rovnéz v ramci zapujcek cennych papirit a statnich dluhopisi, které byly pri jejich vydani zapsany nejprve na
majetkovy ucet Ministerstva financi v prislusné evidenci nebo byly nabyté statem pred datem jejich splatnosti a
nejsou zdaroven vykazovany jako soucast statniho dluhu. SDD v portfoliu jaderného uctu ve vysi 7,9 mld. K¢
nejsou k 31. 12. 2016 zahrnuty do statnich financnich pasiv.

? Zavazky z prijatych penéznich prostiedkii v ramei zapiijénich facilit statnich dluhopisii

Zdroj: MF

V roce 2016 pokracovala dlouhodoba tendence meziro¢niho poklesu vykazovaného stavu
statnich finan¢nich aktiv na hodnotu 195,4 mld. K¢, coz predstavovalo snizeni o 8,5 mld. K¢.
Soucasné doslo 1 k poklesu vykazovaného stavu statnich financ¢nich pasiv a to o 58,1 mld. K¢
na celkovou hodnotu 1 692,0 mld. K¢.

V roce 2016 mél zdsadni vliv na sniZeni celkového objemu statnich financnich pasiv pokles
zavazkil z emisi korunovych statnich dluhopist, kde pokles o 43,0 mld. K¢, tj. o 3,1 %
znamenal snizeni celkového stavu na 1 343,6 mld. K¢. Drzba téchto emisi statnich dluhopist
u zahrani¢nich subjektli pfitom vzrostla ve stejném obdobi o 129,0 mld. K& Drzba
korunovych statnich dluhopisi naopak vyznamné poklesla ve vztahu k tuzemskym
bankovnim subjektim, a to celkové o 162,2 mld. K¢ a vici tuzemskym nebankovnim
subjektim o 9,8 mld. K&. Podil spoficich statnich dluhopisti na celkovém poctu korunovych
statnich dluhopisti dosahl ke konci roku 2016 urovné 2,8 % pii jejich absolutnim poklesu
0 29,2 mld. K¢. Obdobné plisobil pokles zadluzenosti z titulu zahrani¢nich emisi statnich
dluhopisi, ktery v roce 2016 ¢inil celkem 12,1 mld. K¢, a to pfedevsim v dasledku splatky
1. emise statnich dluhopisit denominovanych v CHF. Tento pokles vyustil rovnéZz v mirné
snizeni podilu zahrani¢nich emisi na celkovém objemu statnich dluhopisi na 13,7 %
(t. 0 0,3 p.b.). SniZeni ptimych zavazkl statu z dlouhodobych avért od Evropské investicni
banky bylo ovlivnéno rozhodnutim o zastaveni ¢erpani dalSich transi avéri. V roce 2016 tak
pokracovalo pouze splaceni jistiny téchto ivérti v thrnném rozsahu 1,7 mld. K¢. Nartst stavu
zavazkll znesplacené Casti upsaného kapitdlu u mezinarodnich financnich instituci



v celkovém rozsahu 1,4 mld. K¢ byl vedle realizovanych thrad upsaného kapitdlu ve zna¢né
mife determinovan i poklesem sménného kurzu K¢ vuci USD.

Graf ¢. 1: Vyvoj rozloZeni drzby statnich dluhopisii v roce 2016 (mil. K¢)
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Na stran¢ statnich finan¢nich aktiv (dadle SFA) byl patrny pokles stavu zejména u penéznich
prostiedkil statu ulozenych na bankovnich uctech SFA, kde doslo k jejich celkovému sniZeni
o 15,0 mld. K¢. Tento pokles se tykal predev§im cizoménového uctu, uréené¢ho pro fizeni
likvidity a statniho dluhu. Naproti tomu stav majetkovych ucasti stditu u mezinarodnich
bankovnich instituci a obchodnich spole¢nosti se zvysil o 2,4 mld. K¢ a v piipadé tuzemskych
spolecnosti vzrostl o 2,6 mld. K& Zména stavu ostatnich kategorii SFA s vazbou na zahranici
souvisela ¢astené 1 s vyvojem sménného kurzu ¢eské koruny viac¢i USD a v mensi miie i vici
EUR, coZ se tykalo ptedev§im zahrani¢nich pohledavek statu, kde celkovy narlist po
zapocteni kurzovych vliva €inil 1,1 mld. K¢. V ptipadé zvyseni drzby tuzemskych cennych
papirt z finan¢niho investovani se jednalo o vypotfadani zaptj¢ni facility se zastavou SDD ve
jmenovité hodnoté 442 mil. K¢, které probéhlo v rdmci portfolia jaderného uctu.

Stav tuzemskych cennych papiri drZzenych Ministerstvem financi z finanéniho investovani
volnych penéznich prostiedkd souhrnného uctu statni pokladny a stav pohledavek
z investovani formou depozit na bankovnich Uc¢tech vedenych u jinych penéznich ustavi
(Jedna se o investovani, které probiha na Uctech fizeni likvidity statni pokladny) byl vykézan
jako nulovy, a to zdivodu zamezeni dvojiho zapocteni obou téchto kategorii SFA
s penéznimi prostfedky vedenymi na uctech SFA. Na uctu rezervy pro diichodovou reformu je
finan¢ni investovani pozastaveno a odroku 2012 jsou veSkeré disponibilni prostfedky
zapojeny do fizeni likvidity v rdmci souhrnného uctu statni pokladny.



Graf ¢. 2: Vyvoj jednotlivych kategorii statnich finan¢nich aktiv v roce 2016 (mil. K¢)
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Narust stavu zahrani¢nich pohledavek statu z titulu vladnich Gvéra a pohledavek pievzatych
od CSOB o 1,1 mld. K& byl vedle pfipsanych trokli vyrazné ovlivnén vyuétovanymi
kreditnimi kurzovymi rozdily v rozsahu cca 0,6 mld. K¢&. Do vykazovaného zvySeni stavu
zahrani¢nich majetkovych ucasti se vedle dopadi kurzovych zmén (néartst o 0,7 mld. K<)
promitl pfevod akcii spole¢nosti E.ON SE z Ministerstva prace a socidlnich véci s naslednym
pfipsanim podilu ve spole¢nosti UNIPER SE (celkem 0,9 mld. K¢). NavySeni zakladniho
kapitalu Mezinarodni banky pro obnovu a rozvoj (IBRD) piedstavovalo zvyseni podilu Ceské
republiky o cca 0,8 mld. K¢. Zavazky z emisi korunovych statnich dluhopist, které tvori
pfevaznou cast statnich financnich pasiv, ve vztahu k zahraniénim subjektim vyrazné
vzrostly, a to 0 129,0 mld. K¢ (tj. 0 43,7 %) a dosdhly urovné¢ 424,0 mld. K¢. Zavazky z titulu
zahrani¢nich emisi dluhopisii, pfedstavovanych jednotlivymi emisemi statnich dluhopist
denominovanych v cizich ménach, naopak mirn¢ klesly, a to o 12,1 mld. K¢ (tj. 0 5,4 %) na
celkem 213,5 mld. K¢. Pfijem novych transi uvért od EIB na jednotlivé programy rozvoje
infrastruktury je od roku 2014 pozastaven. Pii pokracujicim splaceni véri doslo k poklesu
pfimych zahrani¢nich zavazkl statu z tohoto titulu o 1,7 mld. K¢. Na vyvoji dluZnického
salda vi¢i zahrani¢i se podilel i rist zdvazkll z nesplacené casti upsaného kapitalu
u mezinarodnich financnich instituci o 1,4 mld. K¢ s tim, ze vedle faktické zmény ve vysi
nesplacenych majetkovych podilti se z hlediska kurzovych zmén uplatnil prevazujici dopad
pohybu sménného kurzu K¢ vici USD.

DluZnicka pozice statu vykazovana v ramci statnich finan¢nich aktiv a pasiv vii¢i tuzemské
bankovni soustave se oproti stavu k 31.12.2015 vyrazné snizila, a to o 150,7 mld. K&, pficemz
pievazujici vliv piedstavoval dosazeny vyvoj na strané statnich finan¢nich pasiv. Zde se na
vysledném rozdilu vyznamnou mérou podilel pokles bankovni drzby tuzemskych statnich
dluhopist v rozsahu 162,2 mld. K¢ az na uroven 390,5 mld. K¢, k némuz v roce 2016 doslo
pfi soucasném sniZzeni podilu bankovniho sektoru na této drzbé (z 39,9 % na 29,1 %). Toto
snizeni se tykalo jak stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist, kde celkovy pokles
¢inil 86,04 mld. K¢, tak statnich pokladni¢nich poukazek, kde se jednalo thrnem o 76,15 mld.
K¢&. V drzeni domacich bank tak zlstaly statni pokladni¢ni poukéazky (celkem 4,2 mld. K¢) a
sttednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy (celkem 386,3 mld. K¢). Na strané statnich
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finan¢nich aktiv se jednalo o zvySeni stavu majetkovych ucasti o 0,7 mld. K¢ a nartst
prostiedkll na korunovych uctech o cca 0,7 mld. K¢. Opacny vliv mél pokles stavu penéznich
prostiedkil na cizoménovych bankovnich uctech SFA v rozsahu 15,7 mld. K¢.

Mirny pokles dluznického salda ve vztahu statu k tuzemskym nebankovnim subjektim
0 12,1 mld. K¢ byl na stran¢ SFA vyznamnou mérou podpofen naristem stavu majetkovych
ucasti statu u tuzemskych spolecnosti, ktery v uhrnu ¢inil cca 1,9 mld. K¢ a zvySenim
vykazované drzby statnich dluhopisti z finan¢niho investovani na jaderném uctu o 0,4 mld.
K¢ Cenné papiry, pfijaté jako predmét finan¢niho zajisténi (kolateral) pfi finan¢nim
investovani disponibilni likvidity statni pokladny, nebyly z divodu zamezeni rizika duplicity
do stavu SFA k 31.12.2016 zahrnuty. Na stran¢ statnich finan¢nich pasiv se projevilo
pfedevSim snizeni drzby statnich dluhopisti u téchto subjektd celkem o 9,8 mld. K¢ na
529,1 mld. K¢, coz odpovidd poklesu o 1,8 %. To se tykalo pfedev§im pojistovacich
spole¢nosti, kde pokles dosadhl hodnoty 10,3 mld. K¢. Hodnota statnich dluhopisti drzenych
vladnimi institucemi se rovnéz snizila (pokles Cinil cca 2,4 mld. K¢), a to na uroven 40,9 mld.
K¢.

U nefinan¢nich podnikii zaznamenala drzba statnich dluhopisi oproti stavu k 31.12.2015
mirny pokles na 16,3 mld. K¢ (tj. o cca 0,6 mld. K¢), u neziskovych organizaci pokles
0 0,9 mld. K¢ a u domacnosti dokonce vyrazny pokles o 27,8 mld. K¢. V drzeni domécnosti
tak zistaly statni dluhopisy v hodnoté 35,4 mld. K¢, z ¢ehoz prevazna ¢ast piipadala na
jednotlivé emise spoficich statnich dluhopisi. Naopak pomérné vyrazné zvyseni drzby
statnich dluhopist se tykalo penzijnich fondi (nartst o 25,3 mld. K¢) a investi¢nich fondt
(nartst o 8,4 mld. K¢).

Graf ¢. 3: Vyvoj dluZnické pozice vii¢i tuzemskym a zahrani¢nim subjektim (mil. K¢)
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Zdroj: MF
Od zacatku roku 2014 do konce roku 2016 doslo k celkovému poklesu statniho dluhu
v absolutnim vyjadfeni (z 1683,3 mld. K¢ na 1613,4 mld. K¢, tj. o cca 70 mld. K¢) i ve
vyjadifeni v poméru k HDP (z 41,1 % HDP na konci roku 2013 na 34,2 % HDP na konci roku

2016, tj. 0 6,9 p. b.), a to v disledku efektivniho fizeni likvidity statni pokladny a v roce 2016
téz s prispénim dosazeného rekordniho prebytku statniho rozpoctu ve vysi 61,8 mld. K¢.



Za rok 2016 se stav statniho dluhu snizil o 59,6 mld. K¢ (tj. 0 3,6 %) na cca 1 613,4 mld. K¢.
Podil statniho dluhu na hrubém domécim produktu se oproti roku 2015 snizil z 36,7 % na
34,2 %. V roce 2016 vykazaly obé& hlavni slozky statniho dluhu obdobny vyvoj. Zatimco
vnitini statni dluh doséhl ve sledovaném obdobi absolutniho poklesu o 45,8 mld. K¢ (coz
predstavuje snizeni o 3,3 %), vysledna korunova hodnota vné&jsiho statniho dluhu se snizila
occa 13,8 mld. K¢ (tj. 04,9 %). Podil vné€jsiho dluhu na celkovém statnim dluhu se tak
snizil z 17,0 % na 16,7 %.

II.  Stav a vyvoj statnich finan¢nich aktiv

1. Operace na bankovnich depozitnich uétech SFA

Vyvoj statnich financnich aktiv ve formé penéZnich prostiedkii uloZenych na bankovnich
uctech u Ceské narodni banky lze v roce 2016 charakterizovat takto:

e Prosttedky na béznych bankovnich uctech SFA mély z veétsi ¢asti charakter
korunovych neterminovanych vkladti. Stav téchto korunovych depozit, které tvofi
jednu ze zdkladnich slozek souhrnného uctu statni pokladny, dosahl na konci roku
2016 urovné 51,6 mld. K¢, coz predstavuje 94,7 % celkového stavu bankovnich
depozit SFA. Cizoménovy ucet vykazal k 31.12.2016 zlstatek 105,8 mil. EUR
(. cca 2,9 mld. K¢).

e Prakticky veskeré ptijmové, vydajové a ¢astecné 1 financujici operace probihajici na
korunovych depozitnich Uctech SFA se od roku 2001 staly soucasti operaci statniho
rozpoCtu, a to prevazné rozpoctové kapitoly Operace statnich financnich aktiv
(OSFA), zcasti téz rozpoctové kapitoly Statni dluh (operace fizeni likvidity a statniho
dluhu).

e Financovani salda pfijma a vydajl rozpo€tové kapitoly OSFA je zajiSténo z ucti SFA,
které kromé toho kryji téZ presuny z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol
formou rozpoctovych opatieni a jejichz rozsah v roce 2016 ¢inil 430,0 mil. K¢.

e Obdobné jako v pfedchozich letech nebyly ani v roce 2016 penéZni prostiedky ucth
SFA zapojeny k finan¢nimu kryti poskytnutych statnich pijcek, nebot’ Cerpani novych
statnich ptjcek nebylo v kapitole OSFA rozpoctovano. Ve prospéch zvlastniho uctu
SFA byla realizovdna pouze posledni splatka zavazku z realizované statni zaruky
v celkové vysi 8,6 mil. K¢, kterou Mitas, a.s., uhradila na zaklad€ uzaviené dohody
0 narovnani.

e Financ¢ni investovani docasné volnych prostiedkii na Gctech SFA se v roce 2016 ptimo
tykalo pouze jaderného uctu, ziizeného podle zakona ¢. 18/1997 Sb. o mirovém
vyuziti atomové energie a ionizujiciho zafeni (atomovy zakon). Rozsah kratkodobého
finan¢niho investovani prostfedkll jaderného uctu postupné dosihl (po zohlednéni
zapujénich facilit) celkové castky 365,3 mld. K¢&. Stav cennych papiri drzenych
v portfoliu z titulu finan¢niho investovani doséhl urovné 7 880 mil. K¢ (jmenovita
hodnota SDD). Disponibilni prostiedky na Uctu Rezervy pro diichodovou reformu
nebyly samostatné¢ investovany na finanénim trhu, ale byly zapojeny do fizeni
likvidity statu v ramcei souhrnného Gctu statni pokladny.

e Podrobngjsi prehled o prijmovych a vydajovych operacich realizovanych v roce
2016 na béznych bankovnich tuctech SFA v porovnani se schvalenym rozpoctem a
skute¢nosti za rok 2015 je uveden v tabulkové ptiloze Casti tohoto seSitu v tabulce €. 2.
Komentéf k pfijmovym a vydajovym operacim kapitoly OSFA, jakoZ i k uvolnovani
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ucelové urcenych prosttedki SFA na kryti vydaji realizovanych v jinych

rozpoctovych kapitolach je uveden v piislusném kapitolnim

sesitu

statniho

zavérecného uctu. Shrnujici pohled na pfijmové a vydajové operace korunovych uctl
SFA doplnény kvantifikaci financovani jejich piebytkového salda podava tabulka:

Tabulka €. 2: PFijmové a vydajové operace korunovych acti SFA (mil. K¢)

Skute¢nost | Schvileny | Skute¢nost| Plnéni Index
zarok rozpocet zarok rozpoc¢tu |2016/2015
2015 2016 2016 v%

Pi'ijmy z operaci na i¢tech SFA celkem 13 825,1 13 302,7 - 96,2
piijmové operace kapitoly OSFA 3240,6 21550 17270 80,1 53,3
ostatni pifijmové operace SFA 10 584,5 115757 - 1094
Vydaje z operaci na ii¢tech SFA celkem 1761,9 2 856,5 - 162,1
vydajové operace kapitoly OSFA 262,8 759,9 336,5 443 128,0
piesuny z OSFA do jinych rozpoétovych kapitol 913,5 760,0 430,0 56,6 47,1
ostatni vydajové operace SFA 585,6 2090,0 - 356,9
Saldo pFijmii a vydaji z operaci SFA celkem 12 063,2 10 446,2 - 86,6
za kapitolu OSFA vcetné pfesunti 2 064,3 635,1 960,5 151,2 46,5
Financovani salda pFijmi a vydaji operaci SFA -12 063,2 -10 446,2 - 86,6
zdepozit SFA zminulych let -2 064,3 -960,5 - 46,5
zpiimych dlouhodobych uvéri ze zahranici 0,0 0,0 - -
ze zGstatkd prostfedkil dlouhodobych uvért ze zahranici 0,0 0,0 - -
z emisi statnich dluhopisti -9998,9 -9 485,7 - 94,9

Zdroj: MF

U operaci za kapitolu OSFA vcetné transfert doSlo v roce 2016 k pievaze piijma nad vydaji
ve vysi 960,5 mil. K& Oproti skutenosti v roce 2015, kdy hodnota ptebytkového salda
piijml a vydaja ¢inila cca 2 064,3 mil. K¢, to znamenalo vyrazny pokles o 53,5 %. Rozpocet
pro rok 2016, ktery stanovil saldo pfijmti a vydaju kapitoly OSFA ve vysi 635,1 mil. K¢, byl
v tomto ukazateli plnén na 151,2 %. V roce 2016 bylo realizovano 80,1 % rozpoctovanych
prijmi. Na tomto vysledku se podilel zejména propad danovych pfijmu tykajici se odvodu od
plvodcii radioaktivnich odpadi (o 325,9 mil. K¢, tj. 0 21 %), v mensi mife pak nizs§i pfijmy
z dividend (o 107,7 mil. K&, tj. 0 46,8 %).

Ptimé vydaje kapitoly OSFA vesmés nedosahovaly hodnot rozpoctovanych narok 2016.
Na financovani Spravy ulozist radioaktivnich odpadii (SURAO) bylo uvolnéno celkem
325 mil. K¢, tj. 82,3 % rozpoctované Castky. Piimé kapitdlové vydaje uréené na feSeni
mimotadnych situaci a posileni infrastruktury tstfednich samospravnych celkl byly v roce
2016 Cerpany v celkové vysi 10,3 mil. K& (). pouze 4,3 % schvaleného rozpoctu). Zaloha
poskytnuta na restituce zemédelského majetku ve vysi 3 mil. K¢, byla v zavéru roku v plné
vysi vracena jako nevyuzita.

U casti vydajovych polozek rozpoctovanych v kapitole OSFA doslo realizaci rozpoctového
opatfeni k pfeneseni opravnéni Cerpat prostfedky SFA do jiné kapitoly. Témito pfesuny bylo
k realizaci v jinych rozpoctovych kapitolach uvolnéno celkem 430,0 mil. K¢ na programy ve
vefejném z4jmu v pisobnosti MZe, konkrétné 350,0 mil. K& na vodohospodaiské akce
a 80 mil. K¢ na vykup pozemk pro vodni nadrze Nové Hefminovy a Skalicka.

Piijmové operace kapitoly OSFA vykazaly v roce 2016 pokles oproti schvalenému rozpoctu
0 428,0 mil. K¢&, coz predstavuje plnéni na hodnotu 80,1 %. Na celkovych ptijmech v rozsahu
1 727,0 mil. K¢ se vyznamnou mérou podilely pfedevsim tyto polozky:

¢ (Odvody od pivodcii radioaktivnich odpadt v ¢astce 1 224,1 mil. K¢&;

e Pfijmy z uroku a realizace finan¢niho majetku, které zahrnovaly inkasované dividendy
(122,3 mil. K<) a trokové vynosy z investovani na jaderném uctu (342,0 mil. K¢);
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e Piijmy z likvidace statnich podnikli ve vysi 22,4 mil. K¢, pfevedené do SFA na
zéklad¢ zakona €. 77/1997 Sb. o statnim podniku

Vysledné kladné saldo za rozpoctovou kapitolu OSFA, vycislené na 960,5 mil. K¢, fakticky
znamenalo zaporné financovani ztitulu zmény penéznich prostiedkti na uctech SFA
a projevilo se tedy naristem stavu prostiedkl na piislusnych depozitech SFA.

Pokud jde o ostatni piijmové a vydajové operace SFA, bylo dosazeno piebytkového salda
z téchto operaci ve vysi cca 9,5 mld. K¢.

Podrobné¢jsi prehled o penéznich prostiedcich a operacich na korunovych depozitnich tctech
SFA vroce 2016 v c¢lenéni podle hlavnich blokii i jednotlivych ucti SFA je uveden
v tabulkové ptiloze tohoto sesitu v tabulce €. 3.

Rozsahl¢ finanéni investovani docasné volnych penéznich prostiedkti souhrnného Gctu statni
pokladny probihalo obdobn& jako v minulych letech na tuétech Rizeni likvidity statni
pokladny. V pribchu roku 2016 byly splatné kratkodobé financni investice s kolateralem
v podob& pokladni¢nich poukidzek CNB s celkovym vynosem 49,9 mil. K& a depozitni
operace s celkovym vynosem cca 9,6 mil. K¢. Od roku 2013 jsou realizovany investice rovnéz
na eurovém uctu fizeni likvidity statni pokladny, konkrétné kratkodobé investice ve formé
depozitnich operaci (s celkovym vynosem 13,7 mil. K¢ z operaci splatnych v roce 2016)
a repo operaci (s celkovym vynosem 3,1 mil. K¢ z operaci splatnych v roce 2016). Od roku
2015 jsou uskute¢novany rovnéz devizové swapy, jejichz vynos v roce 2016 ¢inil 44 mil. K¢.
Dale bylo vroce 2016 dosazeno vynosu z titulu zaptjénich facilit v rozsahu 7,8 mil. K¢
a zapujcek dluhopist ve vysi 3,8 mil. K& Ze zGstatku na uctech Ministerstva financi byly
v roce 2016 piipsany uroky ve vysi 0,2 mil K¢. Operacemi s prebytkem financnich zdroji
statni pokladny bylo v roce 2016 dosazeno o cca 21,0 mil. K¢ vy$siho vynosu oproti roku
2015, coz ptedstavuje meziro¢ni narist o 19 %.

Finan¢ni investovani na jaderném uc¢tu SFA probihalo ve sledovaném obdobi vyhradné do
kratkodobych instrument finan¢niho trhu. Podil statnich dluhopisti drzenych v portfoliu
Jaderného uctu (bez zahrnuti zaptjcnich facilit) se pfitom oproti zavéru roku 2015 lehce
snizil, a to az na 30,8 %. V roce 2016 nebyla splacena Zadna z emisi drzenych SDD. Repo
obchod se statnim dluhopisem uzavieny s PPF bankou, a.s., dne 31.12.2015 (zaptj¢ni facilita
s jmenovitou hodnotou kolaterdlu 442 mil. K¢) byl vypotaddn az v lednu 2016, kdy byly
zaptjcené SDD vraceny na majetkovy ucet jaderného portfolia. Volné penézni prostfedky
byly pribézné investovany v celkovém rozsahu 360 107,7 mil. K¢, a to prostfednictvim
reversnich repo operaci se zajidténim poukizkami CNB. V roce 2016 byly uskutednény
rovneZz kratkodobé zapljni facility SDD v celkovém rozsahu 4 500,6 mil. K¢.



Graf ¢. 4: Vyvoj prostiedki Jaderného tictu (v mil. K¢)
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Z grafu je ziejmy postupny narust celkovych prosttedkt Jaderného uctu az na hodnotu
cca 25,6 mld. K¢ (statni dluhopisy o celkové jmenovité hodnoté 7 880 mil. K& jsou zahrnuty
v potizovaci cené¢ 8 050,8 mil. K¢, tj. se zohlednénim realizovanych prémii/diskonti).
Prevazujici podil SDD, ktery se aZ do konce roku 2013 zvolna zvySoval, se od roku 2014
zacal postupné snizovat, a to na ukor rostouciho podilu kratkodobého investovani formou
reversnich repo operaci. Od roku 2013 je pak zcela utlumen ndkup SPP. Stav portfolia
Jaderného uctu je obdobné jako v minulém roce specificky skokovym naristem penéznich
prostfedkti k 31. 12. 2016 (17 560,5 mil. K<), ktery je disledkem skutecnosti, ze v prosinci
2016 nebyl realizovan zadny repo obchod se splatnosti v roce 2017. K vypotadani uzavienych
repo obchodil se zajisténim poukazkami CNB jako kolateralem v thrnném rozsahu 17,6 mld.
K¢ doslo 30. 12. 2016, pti¢emz nové repo obchody byly uzavieny az pocatkem ledna 2017.

Vroce 2016 pokracovala tendence nizkych urokovych sazeb, coZ se vyrazné projevilo
predevsim nizkou vynosnosti u kratkodobych instrumentt. Za rok 2016 tak bylo dosazeno
celkovych vynost inkasovanych na Jaderny ucet ve vysi cca 342,0 mil. K¢. Oproti roku 2015
predstavuje tato hodnota pokles o 158,8 mil. K¢ (tj. o 31,7 %). Z této Castky ptipada plnych
333,0 mil. K¢ na vynosy zro¢nich kuponti SDD, drzenych v portfoliu Jaderného uctu
v celkové jmenovité hodnote 7 880 mil. K¢. Zbyvajici vynosy ve vysi cca 8,9 mil. K¢ byly
generovany z prubézného kratkodobého finan¢niho investovani volnych penéznich
prostiedktl, a to pfevazné formou reversnich repo operaci. Pomérné vyrazny nartst vynosu
z kratkodobého investovani o celkem 2,1 mil. K¢ (tj. o 31,0 %) v porovnani s pfedchozim
rokem je vysledkem zapojeni vétSiho mnozstvi volnych penéznich prostfedkl do investovani.
K tomu pfispélo pozastaveni novych nakupti SPP a SDD do portfolia Jaderného uctu pti
pokracovani maximalniho vyuziti instrumentu zapijcnich facilit se zastavou SDD. Pfinosem
zapujcnich facilit v roce 2016 vedle inkasovanych pfimych vynost v celkové vysi témeét
1,2 mil. K¢ bylo rovnéz kratkodobé zvyseni volnych penéznich prostredk.



Graf ¢. 5: Vyvoj inkasovanych vynosu z investovani na Jaderném uétu (v mil. K¢)
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Dlouhodoby trend snizovéani vynosnosti kratkodobého investovéani kopiruje vyvoj 2T repo
sazby vyhlasované CNB. Propad sazeb se nejvyrazngji projevil ve druhé poloving roku 2012,
a to u reversnich repo operaci poklesem z primérné hodnoty 0,7 % p. a. na 0,04 % p. a. a
u ndkupu SPP z primérmné hodnoty 0,8 % p. a. na 0,1 % p. a. Po tomto prudkém poklesu
doséhly trokové sazby kratkodobého investovani pomyslného dna a v nésledujicich letech se
u reversnich repo operaci bez vétsich vykyvi ustalily na tirovni cca 0,045 % p. a.

V souladu s ustanovenim § 36 zdkona 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech byly od roku
2008 do roku 2012 investovany rovnéz volné financni prostfedky ulozené na zvlastnim Gctu
rezervy pro dichodovou reformu (tzv. dichodovém uctu). S ohledem na charakter téchto
prostiedki nebylo mozno realizovat investi¢ni transakce s vyuzitim dlouhodobych
instrumentd se splatnosti piesahujici horizont roku 2012. V navaznosti na zménu metodiky
jsou pak od roku 2012 veskeré volné penézni prostiedky ponechany ve stejném rezimu jako
prostiedky uloZené na ostatnich Uctech SFA. Tyto likvidni prostiedky jsou soucasti
souhrnného uctu statni pokladny a byly investovany do kratkodobych instrumentt finan¢niho
trhu v rdmci fizeni likvidity, coZ se pozitivn€ odrazilo ve snizeni nakladii kapitoly 396 - Statni
dluh.

2.  Statni zahranicni pohledavky

Podil statnich zahrani¢nich pohledavek z vladnich uvéri a pohledavek pievzatych od
CSOB, a.s. na celkovém stavu statnich finanénich aktiv se v roce 2016 zvysil o 1,1 %,
piicemz celkovy stav téchto pohledavek se zvysil o 1 088,1 mil. K&, coz predstavovalo jejich
relativni nariist o 3,9 %. Soucasné nedoSlo k zadné vyraznéj$i zméné ve struktuie této
kategorie statnich finan¢nich aktiv. Jako dopliujici informaci bez pfimého dopadu na
vykazované stavy statnich financnich aktiv lze uvést, Ze u casti pohledavek, které jsou
klasifikovany jako nedobytné, jsou v souladu se zakonem o uletnictvi vytvafeny opravné
polozky.



Tabulka ¢. 3: Vyvoj a struktura celkovych stavi statnich zahrani¢nich pohledavek (v mil. K¢)

Statni vtom:
zahrani¢ni | pohledavky prrevzaté pohledavky
. dil dil dil
pohledavky | z vladnich 500/ zahrani¢ni 500/ za 500/
celkem avéri ® | pohledivky ® | deblokatory °
Stav -k 31.12.2015 27 684,0 18 799,6 67,9 7957,7 28,7 926,7 33
-k 31.12.2016 28 772,1 193433 67,2 8438,1 29,3 990,7 34
Zména stavu za rok 2016 1088,1 543,7 50,0 480,4 442 64,0 5,9
z toho kurzové rozdily +640,1 +423,7 66,4 +189,2 294 +27,2 4,2

Zdroj: MF

Zmény ve stavech zahrani¢nich pohledavek byly vedle kurzovych rozdilti a piipisovanych
urokt, realizovanych dle pfislusSnych smluvnich dokumentd, ovlivnény i dal§imi operacemi,
jak je ztejmé s nasledujicich prehledt, ¢lenénych dle jednotlivych blokii.

Tabulka ¢. 4: Zmény ve stavech vladnich pohledavek viici zahranici (v mil. K¢)

Vladni v tom:
pohledavky v v

vici zahrani¢i |nekonvertibilnich | konvertibilnich

celkem ménach ménach
Stav k 31.12.2015 18 799,6 5663,1 13 136,5
Vytctovani piipsanych uroki 2931 944 198,7
Splatky ve prospéch pFijmi statniho rozpoctu 173,1 - 173,1
Splatky jis tiny 107.3 - 1073
Splatky troki 65,8 - 65,8
Cisté inkaso z deblokaci - - -
ZruSeni pohledavek po dohodé s dluzniky - - -
Prevody a jiné zmény pohledivek - - -
Vyuétované kursové vlivy (+,-) +4237 - +423,7
Stav k 31.12.2016 193433 57575 13 585,8

Zdroj: MF

U pohledavek z vladnich avéra, které tvoii pievaZznou ¢ast zahrani¢nich pohledavek statu,
doslo vlivem pirevahy celkového objemu pfipsanych urokli a zejména vyuctovanych
kreditnich kurzovych rozdili nad inkasovanymi splatkami ke zvySeni jejich stavu
o cca 543,7 mil. K&, tj. 0 2,9 %. Splatky do statniho rozpoctu v thrnné ¢astce 173,1 mil. K¢,
se tykaly pravidelnych splatek jistiny (107,3 mil. K¢) a urokd (65,8 mil. K¢) z Irdku,
inkasovanych na zakladé uzaviené mezivladni dohody. Uroky byly v pribéhu roku 2016
pfipsany v celkové vysi 293,1 mil. K¢, a to napf. na Gcty pohledavek vedenych za Kubou

(84,9 mil. K¢&), Irakem (71,6 mil. K¢) a Alzirem (14,0 mil. K¢).
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Tabulka ¢. 5: Zmény ve stavech pirevzatych zahrani¢nich pohledavek (v mil. K¢)

Pievzaté v tom:
zahrani¢ni pohledavky pohlediavky
pohledavky vnesménitelnych ve volnych ménach
statu celkem a volnych ménach z titulu CDZ
Stav k 31.12.2015" 7957,7 72354 722,3
Vyuctovani pripsanych aroki 291,2 291,7 -0,5
Splatky ve prospéch piijmi statniho rozpoctu - - -
Splatky jistiny - - -
Splatky uroki - - -
Cisté inkaso z deblokaci - - -
ZruSeni pohledivek po dohodé s dluZniky - - -
Prevody a jiné zmény pohledavek - - -
Vyuctované kursové vivy (+,-) +189,2 +189,3 -0,1
Stav k 31.12.2016" 8438,1 77164 721,7

") ve stavech je u Ciny proveden zdpocet mezi stavem pohleddavky a zdvazkem (ke 31.12.2016 cini pohleddvka
577,7 mil. K¢ a zavazek cini 306,6 mil. K¢)

Zdroj: MF

U prevzatych pohledavek doslo k jejich zvySeni o 480,4 mil. K¢, tj. o 6,0 %, coz bylo
v pievazné mife ovlivnéno pfipisovanymi uroky a dale zvyraznéno vyvojem sménného kurzu
koruny.

Ve prospéch rozpoctovych piijmi nebyly v roce 2016 realizovany zadné splatky. Na ucty
pohledavek vedenych vici statim byvalé Jugoslavie, Iranu byly pfipsany troky v uhrnné vysi
291,7 mil. K¢, v pripadé pohledavky viuci Kubé doslo vzhledem k uplatnéni zapornych
urokovych sazeb naopak ke snizeni nab¢hlych trokti v rozsahu 0,5 mil. K¢. Kreditni kurzové
rozdily dosahly celkové hodnoty 189,2 mil. K¢&.

Tabulka ¢. 6: Zmény ve stavech pohledavek za deblokatory zahrani¢nich pohledavek (v mil. K¢)

Pohledavky v tom
za deblokatory | za deblokatory | za deblokatory

zahrani¢nich pohledavek jinych

pohledavek vuci Rusku zahrani¢nich

statu celkem pohledavek
Stav k 31.12.2015 926,7 818,0 108,7
Vytuétovani pfipsanych troki 394 35,9 35
Pievod ¢istého inkasa do statniho rozpodtu 2,6 - 2,6
Odpis deblokovanych pohledavek - - -
Korekce a jiné zmény pohledavek - - -
Vyuétované kursové vlivy (+-) +272 +26,9 +0,3
Stav k 31.12.2016 990,7 880,8 109,9

Zdroj: MF

U pohledavek prevedenych na spolecnosti deblokujici zahrani¢ni pohledavky doslo
v pribéhu roku 2016 k nartistu jejich hodnoty o 64,0 mil. K¢, tj. 0 6,9 %. Toto zvySeni bylo
vedle kurzovych zmén ovlivnéno i pfipsanim urokti v celkovém rozsahu 39,4 mil. K¢.
Caste¢nou korekci predstavovalo snizeni pohledavky za spole¢nosti Lanatex, a.s., ktera se
vztahuje k deblokaci dluhu Indie, kde pokracovalo splaceni v ramci probihajiciho exekuéniho
tizeni. Castka inkasovana v roce 2016 do statniho rozpoétu ¢inila cca 2,6 mil. K&.
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Krom¢ pohleddvek vedenych za staty a deblokatory — pravnickymi osobami je vedena
pohledavka za fyzickymi osobami z titulu ndhrady Skody z trestniho a obcanskopravniho
fizeni tykajictho se podvodné deblokace &asti pohledavky CR za Peru. Pohledavka je
vymahana pomoci exekucniho fizeni na majetek dluznikii a v roce 2016 tak bylo do pfijmu
statniho rozpoctu odvedeno celkem 11,5 mil. K¢ (z toho 10,3 mil. K¢ tvofila jistina a 1,2 mil.
K¢ uroky). Hodnota pohledavky z tohoto titulu se k 31. 12. 2016 snizila na cca 29,0 mil. K¢.

3. Majetkové tcasti u mezinarodnich a tuzemskych spole¢nosti

Podil upsanych mezinarodnich a tuzemskych majetkovych casti na celkovém stavu statnich
finan¢nich aktiv se v roce 2016 zvysil z 46,2 % na 50,8 %, coz bylo zpusobeno faktickym
nartstem stavu majetkovych ucasti a castecné 1 dusledkem lehkého poklesu thrnného stavu
statnich financnich aktiv. Na celkovém zvySeni stavu majetkovych ucasti u mezinarodnich
finan¢nich instituci o 1,6 mld. K¢ se vedle Upisu akcii Mezindrodni banky pro obnovu
arozvoj (dale jen IBRD) podilely kreditni kurzové rozdily z ptepoctu K¢ na USD, mirné
kompenzované debetni zménou sménného kurzu K& vici EUR. Nové byly do statnich
finan¢nich aktiv zahrnuty zahrani¢ni majetkové ucasti statu ve spole¢nostech E.ON SE
a UNIPER SE v celkové vysi téméf 0,8 mld. K¢ U tuzemskych spolecnosti se jednalo
o celkovy narist ve vysi cca 2,6 mld. K&. Narast stavu se tykal spole¢nosti Ceska exportni
banka, a.s. (ddle jen CEB, a.s.), Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (dale jen
EGAP, as.), Ceskomoravskd zaruéni a rozvojova banka, a.s. (ddle CMZRB, as.) a
THERMAL — F, a.s. U majetkovych téasti po Ceské konsolida¢ni agentuie doslo ke snizeni
o podil statu ve spole¢nosti TEVA Hungary Ltd. Vynos z transakce (196,4 tis. K¢&) byl
v souladu s usnesenim vlady ze dne 20. 7. 2009 €. 968 piijmem SFA. V pribéhu roku 2016 se
tedy absolutni stav majetkovych ucasti vykazovanych v ramci statnich finan¢nich aktiv
pomérné vyrazng zvysil a dosédhl hodnoty 99,2 mld. K¢.

Podil zavazki z titulu nesplaceného upsaného kapitalu na celkovém stavu statnich finan¢nich
pasiv se oproti roku 2015, kdy ¢inil 4,4 %, mirn¢ zvysil a dosahl 4,6 %, coz souviselo jak
s rustem stavu téchto zdvazki statu o cca 1,4 mld. K¢, tak s celkovym poklesem statnich
finan¢nich pasiv o 58,1 mld. K¢&. Tato kategorie zavazki se tykd vyhradné majetkovych tcasti
statu u mezinarodnich finan¢nich instituci a jeji fakticky nariist tak souvisel vedle vlastnich
zmeén zavazki 1 s vyuctovanim kurzovych rozdild.

3.1.  Ucasti u mezinarodnich finanénich instituci a zahrani¢nich spole¢nosti

Zvyseni stavu zahrani¢nich majetkovych Ucasti v r. 2016 zhruba o2 444 mil. K¢ bylo
zasadnim zptisobem ovlivnéno poklesem sménného kurzu K¢ vii¢i USD s celkovym dopadem
presahujicim 0,8 mld. K¢&. Posledni pis akcii IBRD na zakladé rezoluce ¢. 613, schvéalené
guvernéry banky, probéhl v lednu 2016 a ptedstavoval nartst o 0,8 mld. K¢. Jednalo se
o upsani 276 kust akcii v hodnot€ 33,3 mil. USD, z nichZ bylo splatnych 6 % (tj. cca 2 mil.
USD). K 31.12.2016 tak drzela Ceska republika celkem 7 993 akcii a celkovy upsany kapital
¢inil cca 964,2 mil. USD, coz odpovida hodnoté 24,7 mld. K¢.

Na zikladé usneseni vlady ze dne 31.8.2015 ¢. 716 se uskutecnila zména ptislusnosti
hospodafit s majetkovou UucCasti stitu ve spolecnosti E.ON SE z Ministerstva prace
a socialnich véci na Ministerstvo financi. Bezuplatny pfevod 3 688 731 kusi akcii byl
realizovan v 1. ¢tvrtleti 2016. Rozhodnutim akcionafii na valné hromad¢ spole¢nosti E.ON SE
doslo nasledné ve 3. ctvrtleti 2016 k rozdéleni a zméné struktury drzby akcii spolecnosti
(tzv. spin-off) a drzitelé akcii E.ON SE se nové¢ stali i pfimymi drziteli akcii spole¢nosti
UNIPER SE. Vzhledem k tomu, ze v ptipad¢ spolecnosti E.ON SE a UNIPER SE se jedna
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o vefejné obchodovatelné akcie bez uvedeni jmenovité hodnoty, je pro vyvoj hodnoty podilu
na zakladnim kapitalu jednim z urcujicich faktorti i dosazena realna cena.

Tabulka €. 7: Stavy celkového upsaného kapitalu a jejich zmény (v mil. K¢)

Stav Zména Kursové Stav
k stavu vroce rozdily, k
31.12.2015 2016 korekce | 31.12.2016
(Rast u Mezinarodni banky hospodai‘ské spoluprace 12972 - -0,2 1297,0
Ukast u Mezindrodni inves ti¢ni banky 33943 - -0,6 3393,7
(Rast u Evropské banky pro obnovu a rozvoj 69214 - -1,3 6920,1
east u Evropské investi¢ni banky celkem 50033,3 - -9,3 50 024,0
Ukast u Rozvojové banky Rady Evropy 1163,1 - -0,2 11629
Ukast u instituci Svitové banky 24 565,8 +824,4 +833,3 26 223,5
Utast CR u mezinarodnich bank celk em 87375,1 +824.4 +821,7 89 021,2
Ueastu spolecnosti EON SE 0,0 +769,7 -101,9 667,83
Ukast u spole¢nosti UNIPER SE 0,0 +108,5 222 130,7
Ukast u zahrani¢nich spole&nosti pievedenych z CKA 790,8 - -0,1 790,7
Zahrani¢ni majetkové ucasti celk em 88 1659 +1702,6 +741,9 906104

Zdroj: MF

Vyse zminéné navySeni upsané¢ho kapitalu u IBRD se promitlo rovnéz do stavu splacené¢ho
kapitélu, a to ve vysi odpovidajici 6 % nové upsaného kapitalu. Splaceny kapital IBRD se
oproti stavu k 31.12.2015 zvysil o 2 mil. USD (tj. o cca 49,9 mil. K¢, splacenych v lednu
2016) a k 31.12.2016 ¢inil 58,1 mil. USD, tj. cca 1,5 mld. K& V navaznosti na rozhodnuti
bankovni rady Mezinarodni banky hospodaiské spoluprace (dale jen MBHS) o vyuziti ¢asti
nerozdélené¢ho zisku k navysSeni splacené¢ho kapitidlu jednotlivych c¢lenskych zemi doslo
k navyseni podilu Ceské republiky o cca 1,7 mil. EUR na hodnotu témé&f 26,7 mil. EUR,
tj. cca 721 mil. K& Castedny vliv na celkovy vyvoj stavu splaceného kapitalu u jednotlivych
zahrani¢nich spoleCnosti a mezindrodnich finan¢nich instituci mél rovnéz pohyb sménného
kurzu K¢ vici EUR a USD, pfiCemZ urcujicim faktorem byl nardst stavu aktiv
denominovanych v USD. Vysledny dopad kurzovych zmén tak u mezinarodnich finan¢nich
instituci predstavoval rist stavu splaceného kapitalu z tohoto titulu v rozsahu 85,5 mil. K¢.

Tabulka €. 8: Stavy splaceného kapitilu a jejich zmény (v mil. K¢)

Stav Zména Vyucétované Stav
K splaceného |kursové rozdily K
31.12.2015| Kapitilu | ajiné korekee | 35122016
Mezinarodni bank a hospodarské s poluprace 6742 +46,9 -0,1 721,0
Mezinarodni investi¢ni banka 820,9 - -0,2 820,7
Evropska banka pro obnovu a rozvoj 1443,6 - -0,2 14434
Evropska investi¢ni banka celkem 4 462,6 - -0,8 4 461,8
Rozvojova banka Rady Evropy 129,1 - - 129,1
Instituce Svétové banky 2679,1 +49,9 +86,8 2 815,8
EONSE 0,0 +769,4 -101,6 667,8
UNIPER SE 0,0 +108,5 +22,2 130,7
Zahranicni spolecnosti prevedené z CKA 790,8 - -0,1 790,7
P B B B

Zdroj: MF
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Zavazky z titulu nesplaceného kapitalu nejsou dle zédkona ¢. 25/2015 Sb., kterym se méni
zékon ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech zahrnovany do statniho dluhu a predstavuji
rozdil mezi upsanym kapitalem a kapitdlem splacenym. Jak je zfejmé z pfedchozich piehledu,
jedna se o zavazky vici témto mezinarodnim bankovnim institucim:

Mezinarodni banka hospodaiské spoluprace, Mezindrodni investi¢ni banka, Evropska banka
pro obnovu a rozvoj, Evropska investi¢ni banka, Rozvojova banka Rady Evropy a rovnéz
Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj a Mnohostrannd agentura pro investi¢ni zaruky ze
skupiny Svétové banky.

Stav zavazkll z nesplacené ¢asti upsaného kapitalu se ze 77,2 mld. K¢ zvysil na 78,6 mld. K¢,
coz predstavuje nartst o 1,8 %, vyjadieno v absolutni hodnoté o cca 1,4 mld. K&. Vyvoj byl
do zna¢né miry ovlivnén, obdobné jako tomu bylo u stavi upsaného kapitdlu a u stavl
splacen¢ho kapitalu, pfedevsim kurzovymi rozdily. Dalsi zmény se tykaly vyse zminéného
navyseni kapitalu IBRD a navyseni splacené ¢asti upsaného kapitalu MBHS.

Tabulka ¢. 9: Zavazky z nesplaceného upsaného kapitalu (v mil. K¢)

Stav Zména Vyuctované Stav

K zavazku kursové K
z nesplaceného rozdily
31.12.2015 kapitalu akorekce 31.12.2016
Mezinarodni banka hospodarské spoluprace 623,0 -47,0 - 576,0
Mezinarodni investi¢ni banka 2573,5 - -0,5 2573,0
Evropsk4 banka pro obnovu a rozvoj 5477,7 - -1,0 5476,7
Evropska investi¢ni banka celkem 45 570,7 - -8,5 45 562,2
Rozvojova banka Rady Evropy 1034,0 - -0,2 1033,8
Instituce Svétové banky 21 886,7 +774,9 +746,1 23 407,7
Zzivaz?k'z nesPlacenéh? ups,aného kapitilu 77 165.6 17279 17359 78 6293
u mezinarodnich spoleCnosti celk e m

Zdroj: MF
3.2

Utasti u tuzemskych spole¢nosti

Upsany kapital je u vSech tuzemskych majetkovych tucasti v plné vysi splacen.

Tabulka ¢&. 10: Utast u tuzemskych spole¢nosti ve spravé Ministerstva financi (v mil. K&)

Stav k Zmény stavu V| Stav k ﬁ(é):t:i?\fi‘l;
31.12.2015 roce 2016 31.12.2016 31.12.2016
Exportni garanc¢ni a pojist’ovaci spole¢nost, a.s. 520,0 +1110,0 1 630,0 1630,0
Ceska exportni banka, a.s. 1 664,0 +520,0 2184.,0 2184,0
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. 702,2 +164,8 8670 1171,0
Kongresové centrum Praha, a.s. 2 000,0 - 2000,0 2000,0
THERMAL -F, ass. 0,0 +799,6 799,6 799,6,
Ostatni tuzemské spole¢nosti 447.4 - 4474 1135,7
MUFIS, a.s. 1,0 - 1,0 0,5
Junior Centrum, a.s. 225,0 - 225,0 14,8
CEZ, a.s. 2214 - 2214 11204
Majetkové utasti pievedené z CKA 650,0 - 650,0 650,0
Ukast u tuzemskych spolecnosti ve spravé MF 5983,6 25944 8578,0 9570,3

Zdroj: MF
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Stav majetkovych ucasti u tuzemskych spolecnosti, vykazovany ve statnich finan¢nich
aktivech k 31.12.2016 se oproti stavu vykazovanému k 31.12.2015 zvysil o cca 2,6 mld. K¢
na hodnotu 8 578,0 mil. K¢.

Na zéklad¢ rozhodnuti valné hromady doslo v souladu s usnesenim vlady ze dne 20.11.2015
&. 964 ke zvyseni zakladniho kapitalu spole¢nosti CMZRB, a.s. formou vydani novych akcii.
Na Ministerstvo financi piipadlo 688 kusii akcii CMZRB, a.s. v celkové jmenovité hodnoté
cca 164,8 mil. K¢, které byly pripsany na majetkovy ucet v zdvéru roku 2016.

Usnesenim vlady ze dne 7.12.2015 ¢. 1017 bylo odsouhlaseno kapitalové posileni EGAP, a.s.,
pfi¢emz na Ministerstvo financi pfipadl apis 1 110 kust akcii v celkové jmenovité hodnoté
1110 mil. K¢ ZvySeni majetkové ucasti probéhlo piipsanim akcii na majetkovy ucet
v 1. ¢tvrtleti 2016.

Usnesenim vlady ze dne 7.12.2015 €. 1017 bylo odsouhlaseno rovnéz navyseni zakladniho
kapitalu CEB, a.s. Nové¢ pripsanych 520 kust akcii CEB, a.s., s nimiz je pfislusné hospodafit
Ministerstvo financi, ma celkovou jmenovitou hodnotu 520 mil. K¢.

V navaznosti na usneseni vlady ze dne 8.6.2016 ¢. 507 doslo k vyjmuti z privatizace
majetkové ucasti stitu ve spolecnosti THERMAL - F, a.s. a k beziplatnému pievodu
celkového podilu statu ve vysi 499,6 mil. K¢ do statnich financnich aktiv. Nasledné byla
v souladu svySe uvedenym usnesenim vlady stavajici majetkova UcCast ve spolecnosti
THERMAL - F, a.s. zvySena o 300 mil. K¢.

Jako dopliujici informace je v nésledujici tabulce uveden stav a vyvoj majetkovych ucasti
stitu u téch obchodnich spolecnosti, kde je prislusnost hospodafeni rozdélena mezi
Ministerstvo financi a ostatni resorty. Uvedené hodnoty pfedstavuji jmenovitou hodnotu akcii
odpovidajici ptislusnému podilu na zakladnim kapitalu.

Tabulka ¢&. 11: Utast u tuzemskych spole¢nosti ve spravé MF a dalSich resortii (v mil. K¢)

K31.12.2015 podil MF | podil MPO | podil MZe | podil MZV | podil MMR | celkem
Exportni garanéni a poji§t'ovaci spole¢nost, a.s. 520,0 468,0 156,0 156,0 - 1 300,0]
Ceskd exportni banka, a.s. 1 664,0 960.0) 192,0 384.0 - 32000
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. 702.2 714.7 _ B 714.7 21316
CEZ, a5 37 541,1 ; - - - 37 541,1
K31.12.2016 podil MF | podil MPO | podil MZe | podil MZV | podil MMR | celkem
Eertlli garanéni a pOji§t’0VﬂCi spoleénost, a.s. 1 630.0| 1467.0 489.0 489.0 _ 4075.0
Ceska exportni banka, a.s. 2 184,0 1260,0) 252,0 504,0 - 42000
Ceskomoravsk4 zaruéni a rozvojova banka, a.s. 867.0! 8823 _ _ 8823 26317
CEZ, as.” 375411 - - - - 375411
1) do podilu MF je zahrnuta i drzba akcii CEZ, a.s. Fondem privatizace

Zdroj: MF

Pfijmy =z dividend =z titulu pfisluSnosti hospodafit s majetkovymi ucCastmi statu, byly
inkasovany v thrnné vysi 122,3 mil. K&. Z této ¢astky bylo celkem 112,1 mil. K¢ v souladu
s usnesenim vlady ¢. 797/2004 a s usnesenim vlady ¢. 716/2015 pievedeno na zvlastni ucet
statnich finan¢nich aktiv s urenim pro dichodovou reformu. To se tykalo dividend od
spole¢nosti CEZ, a.s. ve vy$i 75,2 mil. K& a od spole¢nosti E.ON SE ve vysi 36,9 mil. K¢.
Zbyvajici ¢ast tvorily dividendy od spolecnosti KORADO, a.s. v celkové vysi 10,2 mil. K¢
a od spole¢nosti CEZ, a.s. ve vysi 35,7 tis. K&.
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4.  Statni piijcky, navratné financ¢ni vypomoci a jiné tuzemské pohledavky statu

Statni pajcéky a navratné finan¢ni vypomoci jsou az na vyjimky poskytovany beziro¢né na
vymezené ucely tzemné samospravnym celkiim a podnikatelskym a jinym subjektim
z prostfedkli  statniho rozpoctu v¢. piipadného kryti zuctd statnich financ¢nich aktiv.
Instrument navratnych finan¢nich vypomoci v nékterych ptipadech nahrazuje nebo dopliuje
nenavratné rozpoctové dotace.

Rozsah pohledavek statu z poskytnutych statnich pijcek a navratnych finanénich vypomoci
(dale NFV) evidovanych v ramci statnich financ¢nich aktiv byl zasadnim zpiisobem omezen
zédkonem ¢. 465/2011 Sb., kterym byl novelizovan zakon ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych
pravidlech. Zménou ustanoveni § 36 zakona ¢. 218/2000 Sb. doslo k vyjmuti pohledavek
z titulu NFV, poskytnutych z rozpoctové kapitoly VPS, ze statnich finan¢nich aktiv.

Pokud jde o pohledavky evidované ve statnich finan¢nich aktivech v priabéhu roku 2016, pak
z prostiedkll statnich finan¢nich aktiv nebyly poskytnuty zadné NFV. Veskeré NFV
poskytnuté v minulosti z prostfedkl statnich finan¢nich aktiv jsou splaceny. V piipadé
pohledavky =z titulu statnich puajcek, poskytovanych v letech 1993 az 2000 spolecnosti
Transgas na realizaci plynarenskych VIA na teritoriu byvalého SSSR, nedoslo v roce 2016
k zadné zméné vykazovaného stavu. Stav pohledavky z tohoto titulu ¢ini cca 4 566,3 mil. K¢.

V podrozvahové evidenci statnich financnich aktiv jsou vedeny pohledavky stitu za
organizacemi, kterym byly v roce 1991 ze statnich prostfedki poskytnuty zalohy na budouci
odkoupeni splatnych pohleddvek za odbérateli v Irdku v souvislosti s uvalenim hospodaiského
embarga na Irdk a Kuvajt. Ukonéeni procesu vyrovnani irdcké vlady s vétSinou veétiteld
irackych odbératelit bylo uskuteénéno vroce 2006 formou rekonciliace pohledavek
a uzavienim dohody o ndhradnim plnéni, kterd vychazi z obecnych principti Patizského klubu
vétitell. Celkova hodnota pohledavky statu z tohoto titulu dosdhla k 31.12.2016 hodnoty
cca 1 334,7 mil. K¢, pficemz u ¢asti této pohledavky ve vysi 106,5 mil. K¢ je trvale upusténo
od jejiho vymahani.

Obdobné jsou vedeny 1 pohledavky statu, vyplyvajici ze zédkona €. 499/1990 Sb., o piepoctu
devizovych aktiv a pasiv v oblasti zahrani¢nich pohledavek a zévazkd v souvislosti
s kursovymi opatfenimi. Tento zdkon stanovil povinnost byvalym organizacim zahrani¢niho
obchodu provést prepocet svych devizovych aktiv a pasiv v oblasti zahrani¢nich pohledavek
a zavazkl v disledku zmén kurst ¢s. koruny. Celkova hodnota pohledavky statu z tohoto
titulu, dosdhla k 31.12.2016 hodnoty cca 1 407,6 mil. K¢, pfi¢emzZ u ¢asti této pohledavky ve
vysi 722,5 mil. K¢ je trvale upusténo od jejiho vymahani.

III. Prehled o stavu a vyvoji statnich zaruk

1. Standardni statni zaruky

Uhrn  standardnich statnich zaruk, tj. celkovy rozsah potencialnich zavazkd statu
z poskytnutych bankovnich avér krytych standardnimi statnimi zarukami CR se v roce 2016
pomérné vyrazné snizil z 10,28 mld. K¢ na 6,66 mld. K¢. Na tomto poklesu stavu o 3,6 mld.
K¢, tj. 0 35,2 %, se podilely uskute¢néné uhrady splatnych Castek uvéra, a to jak z vlastnich
prostiedkil jednotlivych dluznikl (celkem 1,05 mld. K¢), tak i z prostfedkli statniho rozpoctu
veetné splaceni formou realizace statnich zaruk (celkem 2,9 mld. K¢).

16



Tabulka ¢. 12: Vyvoj standardnich statnich zaruk (v mil. K¢)

zvySeni stavu sniZeni stavu
Poskyt- |Cerpani | Vyictovani | Splatky | Realizace | Uhrada ze Korekce,a
f ek Stavk " . , . L, L, kursové Stavk
Standardni statni zaruky nuté noveé urokii a od statnich | statniho N
31.12.2015) y . . e . o rozdily |31.12.2016
zaruky | tranSe | poplatki |dluzniki| zaruk rozpoctu )
Zarudené vniting 4ve
arucené vn}trm uveéry 00 i i i i i i i 0.0
(od tuzemskych bank)
Zarucené zahrani¢ni
carucene zawanient 102825 - - 3196 10451 12883 16075 w52 66664
uveéry
Zavazky Slovenska kryté
e, . 0,0, - - - - - - - 0,0
solidarnimi zarukami
Uvéry se statni zarukou
- - +
(standardni) celkem 10 282,5 319,6] 10451 12883 16075 5,2 6 666,4
Zdroj: MF

V roce 2016 nebyly vystaveny zadné nové standardni statni zaruky, ani nedoslo k pfijimani
dalSich uvérovych tranSi statem garantovanych uvérl. Pfi zanedbatelnych kurzovych
korekcich (5,2 mil. K¢) se tak na zvySovani potencialnich zavazkl stdtu z tohoto titulu
podilelo pouze zapocitavani splatnych Uroki a ostatniho pfislusenstvi do celkové hodnoty
vykazovanych Gvérti v athrnném rozsahu cca 319,6 mil. K¢.

Ptevladajici snizeni stavu zavazkd ze stitem zaru€ovanych avérd bylo pfevazné ovlivnéno
objemové rozsahlymi thradami splatnych ¢asti jistin a urokd, které v roce 2016 dosahly
celkové hodnoty 3 940,8 mil. K& Na uvedené vysi uhrad se podilely platby zajistované
z vlastnich zdrojii dluznikl (tyto platby piedstavovaly cca 26,5 %) i uhrady zajistované
z prostiedkl statu, at’ jiz se jednalo o pfimou uhradu ze statniho rozpoctu (40,8 %)
nebo o faktickou realizaci statnich zaruk (32,7 %).

Z celkového rozsahu splatek z vlastnich zdrojii dluznikd ve vysi 1 045,1 mil. K¢, pfipada
Castka 833,1 mil. K& na Ceské dréhy, a.s. Pfevaznou &ast (810,8 mil. K&) pfitom piedstavuje
splatka jistiny uvéru, poskytnutého v roce 2006 na nakup novych vozovych jednotek od
spole¢nosti EUROFIMA ve vysi 30 mil. EUR. Zbyvajici mensi ¢ast (22,3 mil. K¢) tvori
uhrada arokli ze stitem garantovanych uvérd. V piipadé Gvéru poskytnutého
na vodohospodaiské akce uhradila CMZRB, a.s. splatnou ¢&ast jistiny v tuhrnné vysi
cca 212,0 mil. K¢.

Vyznamna cast splatek jistin a arokil ze statem zarucenych Gvért v thrnné vysi 1 607,5 mil.
K¢ byla, obdobné jako v ptedchozich letech, provedena z prostfedkl statniho rozpoctu, aniz
by se fakticky jednalo o standardni realizaci statnich zaruk, nebot’ pfisluSni dluZznici nebyli
z tohoto titulu zavazani statu. Tyto Ghrady se tykaly jmenovité splaceni jistin a piisluSenstvi
uveéri poskytnutych v minulych letech na rozvojové projekty Evropskou investi¢ni bankou,
kde jako finanéni manaZer a souasné jako formalni dluznik vystupuje CMZRB, a.s.
Ze statniho rozpoctu tak byly uhrazeny splatky Gveért vCetné piisluSenstvi na vystavbu dalnic
(784,6 mil. K¢), program E-Roads II (213,7 mil. K¢), opravy silnic (220,0 mil. K¢),
odstranéni povodnovych Skod (385,6 mil. K¢) a podporu vodohospodaiskych investic (pouze
uroky ve vysi 3,6 mil. K¢).

Vlastni realizace standardnich statnich zaruk, tj. thrada splatnych castek ze statniho rozpoctu
pfi neschopnosti dluzniki plnit své zavazky, byla v roce 2016 provedena v celkovém rozsahu
1 288,3 mil. K¢ a tykala se vyhradné statni organizace Sprava zelezni¢ni dopravni cesty (dale
SZDC, s.0.), kterd se na zakladé zakona & 77/2002 Sb. stala nastupcem byvalé statni
organizace Ceské drahy. SZDC, s.o. prokazala nesolventnost k uhradam splatek jistin a Girokd
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prakticky u vSech splatnych tvérovych zavazki, a proto byly z prostfedkli statniho rozpoctu
formou realizace statnich zaruk hrazeny splatky uvera poskytnutych na vystavbu zelezni¢nich
koridort I a II. V roce 2016 tak bylo uhrazeno na koridor I celkem 238,9 mil. K¢ a na koridor
IT celkem 1 049,4 mil. K¢. Z téchto Castek ptipada 1 165,3 mil. K¢ na uhradu splatnych casti
jistin a 123,0 mil. K¢ na uhradu rokti a ptislusenstvi jednotlivych avéri. V roce 2016 byly
zcela splaceny garantované uvéry ¢erpané SZDC, s.o0. od Evropské investiéni banky (200 mil.
EUR na vystavbu a modernizaci II. Zelezniéniho koridoru) a spoleénosti Ceské drahy, a.s. od
spole¢nosti EUROFIMA (30 mil. EUR na nakup novych vozovych jednotek).

Stav pohledavek statu z realizovanych statnich zaruk se vroce 2016 mirné zvysil, a to
o 15,3 mil. K¢&, coz pfedstavuje nartst o 0,3 %. K 31.12.2016 tak vySe pohledavek z tohoto
titulu dosahla hodnoty 4 942,1 mil. K¢ a tykala se vyhradn¢ standardnich statnich zaruk.

Tabulka €. 13: Pohledavky statu z realizovanych statnich zaruk (v mil. K¢)

+zvy§eni stavu pohledavek Stav Zmény zarok 2016 Stav
- snizenistavu pohledavek pohledavek | realizace uhrada jiné zmény| pohledivek
k 31.12.2015| zaruk (+) | dluZznikem (-) (+-) k 31.12.2016

Sprava zelezni¢ni dopravni cesty, s.0. 685,1 1288,3 - -13372 636,2
Cheteng (Chepos Engineering, s.r.0.) 1 058,5 - - +34,7 1093,2
Alumina Plant Project of Iran 1584.8 - - +52,0] 1636,8
VLT, a.s. (Zetor Brno,s.p.) 1575,9 - - - 1575,9
Mitas, a.s. 22,5 - 22,5 - 0,0
Pohledavky z realizovanych standardnich zaruk 4926,8 12883 22,5 -12505 4942,1
Zdroj: MF

Vysledny stav pohledavek va¢i SZDC, s.o. byl ovlivnén jednak realizaci jednotlivych splatek
statem zarucenych uvérl na vystavbu Zelezni¢nich koridort I a II, jednak naplnénim usneseni
vlady ze dne 12.10.2016 ¢. 898, kterym byl vysloven souhlas s prominutim ¢asti zavazka
spolecnosti SZDC, s.0. z let 2015 a 2016 v celkové vysi 1 337,2 mil. K¢. Celkové zadluzenost
SZDC, s.o., predstavovana zavazky spolecnosti z titulu realizace rudeni statu, oproti konci
pfedchoziho roku klesla o vyslednych 48,9 mil. K¢ a k 31.12.2016 doséahla thrnné urovné
636,2 mil. K¢.

Vroce 2016 bylo ukonceno postupné splaceni pohledavky stitu v souladu s Dohodou
0 narovnani, uzavienou se spole¢nosti MITAS, a.s. Celkova vySe splatek dosahla za rok 2016
hodnoty 22,5 mil. K& Vyvoj stavu pohledavek statu z realizovanych statnich zaruk byl
v ptipad¢ pohledavek za spole¢nosti Chepos Engineering, s.r.o. a za iranskou statni firmu
APPI, které jsou od roku 2002 vedeny v USD, ovlivnén také kursovymi dopady. Vzhledem
k pomérné vyraznému poklesu sménného kursu ¢eské koruny viici USD se kursové rozdily
projevily v tomto ptipadé zvySenim stavu pohledavek statu o 86,7 mil. K¢.

2. Nestandardni statni zaruky

Vykazovany stav nestandardnich statnich zaruk, tj. zaruk, které nespliiuji vSechny podminky
stanoven¢ rozpoctovymi pravidly, se v roce 2016 vyvijel nasledovné.
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Tabulka ¢. 14: Nestandardni statni zaruky (v mil. K¢)

f s o Stavk ZvySeni stavu | SniZeni stavu Stavk
t tat k

Nestandardni sGini ziruky 31.12.2015 zéruk zéruk 31.12.2016

Ve prospéch CNB za odSkodnéni 156 950,5 - 294,1 156 656,4

strategického investora IPB

Ve Prospech CSOB za nekvalitni 0.0 ) i 0.0

aktiva IPB

MMi-pchky od CNB na posileni 398.1 ) 398.1 0.0

zdroju

Celkem 157 348,6 - 692,2 156 656,4
Zdroj: MF

V ramci nestandardnich statnich zaruk nedoslo v roce 2016 k zadnému plnéni statni zaruky
poskytnuté ve prospéch CSOB, a.s. podle Smlouvy a statni zaruky, uzaviené v souvislosti
s ptevzetim aktiv byvalé Investicni a poStovni banky (IPB). V pfipad¢ realizace této statni
zaruky z roku 2000 tak ztistalo thrnné plnéni na tirovni cca 2,8 mld. K¢.

Od roku 2004 je do stavu nestandardnich statnich zaruk zahrnut celkovy ramec garance
vystavené vroce 2000 ve prospéch CNB jako jedno z opatieni v ramci postupu feseni
finan¢ni situace IPB k pokryti n€kterych ztrat vyplyvajicich ze Smlouvy a slibu odSkodnéni
pro CSOB jako strategického investora IPB. Z piedpokladaného ramce 160 mld. K& jsou ze
statniho rozpo&tu priibézné realizovany uhrady zaloh vyplacenych CSOB, a.s. Ceskou narodni
bankou. V roce 2016 byla uhrazena c¢astka 294,1 mil. K¢ a vysledna hodnota kompenzaci,
vyplacenych od roku 2004 tak presahla ¢astku 3,3 mld. K¢.

V roce 2013 byla poskytnuta nestandardni statni zaruka na zaklad¢ zakona ¢. 216/2013 Sb.,
o poskytnuti statni zaruky Ceské republiky na zajidténi ptijcky CNB pro Mezinarodni ménovy
fond. Zaruka je vystavena na jistinu v souhrnné vysi 2 530 mil. EUR, pfi¢emz k 31.12.2013
bylo z této pijcky postupné cerpano 122,7 mil. XDR (tj. cca 142 mil. EUR). V prlibéhu roku
2016 byly realizovany pouze splatky zbyvajicich transi (Irsko), které dosdhly Uthrnné vyse
11,6 mil. XDR. Stav garantovanych pujcek se tak k 31.12.2016 sniZil na nulu.

3. Rucéeni ze zakona

Krom¢ standardnich a nestandardnich statnich zaruk, jejichz ptedmétem jsou smluvné uréené
konkrétni avérové ¢i jiné zavazky, existuje 1 ruceni vyplyvajici ze zvlastnich zakont.

K 1. lednu 2003 doslo v souladu se zakonem €. 77/2002 Sb. k transformaci statni organizace
Ceské drahy a pievodu podstatné &asti jejich zAvazkli na statni organizaci Sprava Zelezniéni
dopravni cesty. Podle zminéného zakona se stal stat ruditelem za zavazky SZDC, s.o0., coZ ve
svém dusledku znamenalo vedle standardnich uvérl zajiSt€nych statni zarukou i ruceni statu
za puvodné komeréni uvéry Cerpané v minulosti s.o. Ceské drahy. V disledku prominuti
dluhtt SZDC, s.o. v roce 2012 podle vlddniho usneseni &. 768/2012 se stav téchto pohledavek
statu z titulu realizovanych zaruk v rdmci zdkonného ruceni sniZil na nulu. Ruceni podle
zakona ¢. 77/2002 Sb. vsoucasnosti zahrnuje pouze zaruku za kontokorentni Uvér
od Komeréni banky, a.s., ktery SZDC, s.o. ¢erpa dle potieby, pfi¢emz uroky pravidelné hradi
z vlastnich zdroja.

Ze zakona ¢. 58/1995 Sb., o pojiStovani a financovani vyvozu se statni podporou a o doplnéni
zakona €. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kontrolnim ufadu, ve znéni pozdéjsSich predpisi, stat
ru¢i za zéavazky Exportni, garancni a pojiStovaci spoleCnosti, a.s. (EGAP) z pojisténi
vyvoznich uvérovych rizik a za zavazky Ceské exportni banky, a.s. (CEB) za splaceni
uveérovych zdroji ziskanych touto bankou, jakoz i za zavazky z ostatnich operaci na
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penéznich a kapitalovych trzich sméfujicich k ziskani prostiedki pro zvyhodnéné financovani
exportu, pokud k nim byl dan souhlas Ministerstva financi a CNB. Rozsah téchto zavazki
vyplyvajicich z uvedeného zdkona a stanovenych statnim rozpoc¢tem byl dodrzen. V rozpoctu
na rok 2016 byl stanoven objem rudeni za zavazky ze splaceni zdroji ziskanych CEB na
finanénich a kapitdlovych trzich na 120 mld. K& K 31.12.2016 dosahovaly zavazky CEB
vyse 73,96 mld. K¢. Limit garantovanych zdvazkii EGAP (pojistna kapacita) byl na rok 2016
stanoven ve vySi 230 mld. K¢, skutecnd pojistnd angazovanost predstavovala zévazky
vrozsahu 201,18 mld. K¢ Redlnd hodnota neocekavanych rizik, kterd nejsou pokryta
rezervami EGAP, ¢ini 10,75 mld. K¢.

4.  Zaruky souvisejici s mechanismem ESM a EFSM

Pouze jako doplnujici informaci Ize uvést existenci zavazku, souvisejiciho s mechanismem
ESM, resp. EFSM (European Financial Stabilisation Mechanism). Evropsky mechanismus
finan¢ni stabilizace a jednotliva rozhodnuti o poskytnuti pomoci tohoto mechanismu
mobilizuji zdroje rozpodtu EU do vyse, kterou se &lenské stity véetnd Ceské republiky
zavazaly respektovat, tj. zavazaly se v pfipad¢ potieby poskytnout tyto prostiedky pro ucely
politik EU. Ceska republika miize byt zadana pouze o doplnéni vlastnich zdroji do rozpodtu
EU. Na dany pfipad finan¢ni pomoci z evropského mechanismu financni stabilizace tedy
nedopada ustanoveni § 73 zdkona ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech a o zméné
n¢kterych souvisejicich zakond, upravujici podminky poskytovani statnich zaruk. V tomto
ptipad¢ je relevantni ustanoveni § 7 odst. 1 pism. r) uveden¢ho zékona, které stanovi, Ze se
ze statniho rozpoctu hradi vydaje souvisejici s plnénim zavazkl k Evropskym spolecenstvim.
Ceska republika neni v ruditelském postaveni vi&i zadnému konkrétnimu subjektu,
v uvedeném piipadé v pozici rucitele stoji rozpocet EU.

5. Aval smének, vystavenych CNB

Rucitelsky vztah Ministerstva financi viici Mezinarodnimu ménovému fondu (dale MMF)
vychazi z pozadavki naplnéni Dohody o MMF. Piislusny dluhopis (tzv. ,,sménka®) vystaveny
Ceskou narodni bankou je soucasti kvéty, kterou upsala Ceska republika, a kterd pokryva
celkem 75 % této Clenské kvoty. Vystaveny dluhopis je avalovan ministrem financi, nebot’
¢leny MMF mohou byt pouze staty, v piipadé Ceské republiky pak bylo odsouhlaseno, Ze
dluhopis vystavi CNB a stat (dle kompetenéniho zdkona Ministerstvo financi) jej bude
avalovat. Potencialni zdvazek z tohoto titulu k 31.12.2016 ptedstavuje cca 48,9 mld. K¢,
pfi¢emz riziko, ze Ceska narodni banka bude vyzvéana k {thradé tohoto zavazku lze oznadit za
velmi nizké.
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Tabulka €. 1: Podrobnéjsi pirehled o vyvoji statnich finanénich aktiv a pasiv (v mil. K¢)

Stav k Zmeéna za
31.12.2015 31.12.2016 ok 2016
)

1. | Prostfedky statu na depozitnich bankovnich i¢tech SFA 69 539,5 54 486,2 -15053,3
v tom: prostfedky z vysledki rozpoctového hospodafeni minulych let 265,8 265,8 0,0
ucelové prostiedky zuvéri piijatych od Evropské investiéni banky 0,0) 0,0) 0,0
prostiedky na uspofadacich bankovnich u¢tech SFA 866,0) 1226,1 360,1
prostfedky na ostatnich korunovych depozitnich bankovnich ¢tech SFA 49 835,5 50 135,1 299,6
prostiedky na cizoménovych uctech SFA 185722 2 859,2] -15713,0
2. |Pohledavky statu vici zahrani¢i v¢. pohledavek z deblokaci 27 684,1 28 772,1 1088,0
v tom: vladni pohledavky vici zahranici 18 799,6 19 3433 5437
pievzaté zahraniéni pohledavky statu (od CSOB) 7957,8 8438,1 480,3
pohledavky vici deblokatorim zahraniénich pohledavek 926,7 990,7 64,0
pohledavky zrealizovanych statnich zaruk 0,0] 0,0] 0,0
3. | Pohledavky statu vicituzemsku ve spravé MF 46154 45953 -20,1
v tom: z poskytnutych statnich pajéek a navratnych finanénich vypomoci 4566,3 4566,3 0,0
zrealizovanych statnich zaruk za bankovniuvéry 8,6 0,0] -8,6
pohledavky za fyzickou osobou 40,5 29,0] -11,5
smeénky tuzemskych spole¢nosti v drzbé statu 0,0] 0,0] 0,0
4. [Majetkové tiasti statu ve spravé MF 94 149,5 99 188,2 5038,7
v tom: upsany kapital u zahrani¢nich spole¢nosti a mezinarodnich bank 87 375,1 89 819,6) 24445
ucastiu tuzemskych spole¢nosti 5983,6) 85779 25943
ztoho : pievzaté po CKA 650,0] 650,0] 0,0
Gi¢asti u zahrani¢nich spole¢nosti prevzaté po CKA 790,8 790,7, -0,1
5. |Cenné papiry a ostatni finanéni aktiva 7 888,0 8330,0 442,0
v tom: drzba korunovych cennych papirti z finanéniho investovanina uétu RLSP 0,0) 0,0) 0,0
drzba korunovych cennych papirii z finanéniho investovéanina jaderném agtu * 74380 7 880,0] 442,0
rezerva prostiedkl ulozenych u bank - Depo operace 0,0) 0,0) 0,0
pohledavka z prodeje akcii spoleénosti Arcelor Mittal Ostrava 0,0] 0,0 0,0
pohledavky ztrvalych ziloh na financovani zastupitelskych ufadi 450,0] 450,0] 0,0
Statni finan¢ni aktiva celkem 203 876,5 1953718 -8504,7
1. [Tuzemské zavazky z piijatych kratkodobych bankovnich pijéek 2 8544 0,0) -2 8544
2. |Zavazky z emise korunovych statnich dluhopist 1 386 550,9] 1343 593,9 -42 957,0
v tom: statni pokladniéni poukazky 84 432,0 4220,0] -80212,0
stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy 1302 1189 1339 373,9] 372550
ztoho: spofici statni dluhopisy 669222 377574 -29 164,8

° |Z uhmu zavazki z emisi korunovych statnich dluhopisti v¢. SPP v zastavé za kratkodobé pijcky je :
- v drzb¢ u domacich bank 5526973 390 506,7, -162 190,6
- v drzbé& u ostatnich tuzemskych subjektt 538 874,7, 529 083,5] -9791,2
- v drzb€ u zahrani¢nich subjektt 294 9789 424 003,7, 129 024,8
3. |Zahrani¢ni zivazky z dlouhodobych uvéri piijatych od EIB 57951,0 56 270,3 -1680,7
4. [Zavazky statu ze zahraniCnich emisi statnich dluhopist 225619,5 213 507,1 -121124
5. |Zavazky znesplaceného upsaného kapitalu 77 165,5 78 629.4 1463,9
6. |Jiné zavazky 1,1 3,1 2,0
Statni finan¢ni pasiva celkem 17501424 16920038 -58 138,6

*) v souladu s novelizovanym znénim ustanoveni § 36 odst. 7 a) zdkona ¢. 218/2000 Sb. neni jmenovita hodnota
SDD nakoupenych z prostredkii jaderného uctu (7 880 mil. KC) zahrnuta do statnich financnich pasiv
vkazovanych k 31.12.2016

Zdroj: MF
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Tabulka ¢. 2: Podrobnéjsi prehled o prijmovych a vydajovych operacich na korunovych uctech statnich finanénich aktiv (v mil. K¢)

Skutecnost Schvéleny | Skutec¢nost Plnéni Index
za rok rozpocet za rok rozpoctu | 2016/2015
2015 2016 2016 v %

A. Prijmové operace kapitoly OSFA 3240,6 2 155,0 1727,0 80,1 53,3
v tom: piijmy od nefinan¢nich podnikl a korporaci 1410,2 1550,0 1224,0 79,0 86,8
piijmy z finanéniho investovani 500,8 340,0 342,0 100,6 68,3

pifjmy zdividend a podilli na zisku 249,5 230,0 122,3 53,2 49,0

piijmy z prodeje akcii a majetkovych podil 965,9 0,0 0,2 X 0,0

splatky pujcek a ostatnich pohledavek ve prospéch uctit SFA 91,5 8,5 8,6 101,2 9,4

ostatni piijmy kapitoly OSFA 22,7 26,5 29,9 112,8 131,7

B. Ostatni piijmové operace realizované na uc¢tech SFA 10 584.5 X 11 575,7 X 109,4
Piijmy z operaci na uctech SFA celkem (A+B) 13 825,1 X 13 302,7 X 96,2
C. Vydajové operace kapitoly OSFA 262,8 759,9 336,5 443 128,0
v tom : thrada za nakup akcii 0,0 0,0 0,0 X X
financovani Spravy tlozst radioaktivnich odpadi 257,8 394,9 325,0 82,3 126,1

na feSeni mimofadnych situacia posileni USC 5,0 240,0 10,3 4,3 206,0

ostatni vydaje kapitoly OSFA 0,0 125,0 1,2 1,0 X

D. Presuny z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol 913,5 760,0 430,0 56,6 47,1
v tom: na kryti vydaji vyvolanych zanikem vécnych bfemen na restituovaném majetku 130,0 130,0 0,0 0,0 0,0
na kryti vydaji vodniho dila Nové Hefminovy a Skalicka 60,0 60,0 80,0 133,3 133,3

na kryti vydaji spojenych s feSenim problému USC 55,0 200,0 0,0 0,0 0,0

na kryti vydajii na programy ve vefejném zajmu vedené v IS 668,5 370,0 350,0 94,6 524

na kryti ostatnich vydaja zajisténych prosttedky na depozitnich tictech SFA 0,0 0,0 0,0 X X

E. Ostatni vydajové operace realizované na uc¢tech SFA 585,6 X 2090,0 X 356.,9
Vydaje z operaci na u¢tech SFA celkem (C+D+E) 17619 X 2 856,5 X 162,1
Saldo pfijmii a vydajt z operaci SFA 12 063,2 X 10 446,2 X 86,6
ztoho: za kapitolu OSFA vcetné presunt 2064,3 635,1 960,5 151,2 46,5

Zdroj: MF
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Tabulka ¢. 3: Piehled o penéZnich prostfedcich a operacich na korunovych tétech statnich finanénich aktiv (v mil. K¢)

Stav k Zména za Piijmové a vydajové operace véetné Financujici operace na G¢tech SFA Celkové
rok transferti na i¢tech SFA uziti zistatkd dluhové financovani ‘o saldo
31.12.2015 | 31.12.2016 2016 pifimy | vydaje [transfery *)| saldo | bankovnich | emise emise | zahr. emise [ uvéry ze jiné . ﬁnancnyl : | inancovani
(+,-) (+) (-) (-) (+,-) ucti SPP SDD SDD zahrani¢i | operace nvestovant
1. [Prostiedky z vysledki rozpoctového hospodafeni minulych let 265,8 265,8 - -
v tom:
1978 - 18327001/0710 265,8 265,8 - -
2. |Prostiedky zuvéra od EIB 1978 -28621001/0710 0,0 0,0 - -
3. |Prostfedky na uspofadacich a¢tech SFA 866,0 1226,1 +360,1 11576,7] 2090,0 0,0] +9486,7 -360,1 -80212,0 37499,7 -1 680,8] 35 266,5 -9 486,7
v tom:
1978 - 23927001/0710 0,0 0,0 - 115757  2090,0 r +9485,7 -80212,0 37 140,6 -1680,8| 35266,5 r -9 485,7
1978 - 24022001/0710 0,0 359,1 r +359,1 - r -359,1 359,1 -
1978 - 17623001/0710 80,1 80,1 - - -
1978 - 23329001/0710 661,1 661,1 - - -
1978 - 21227001/0710 124,9 125,9’ +1,0 1,0 [ +1,0’ -1,0 [ -1,0]
4. |Prostiedky na ostatnich uétech SFA 49 8354 50 135,0 +299,7 1726,0 336,5 430,0 +959.,5 -299,7 -659,8 -959,5
v tom: 1978 - 23425001/0710 16973,0 17 560,5 +587,5 15725 3252 +12473 -587,5 -659,8 -12473
1978 - 23820001/0710 9269,0 8869,1 r -399,9 414 113 430,0 r -399.9 r +399,9 r +399,9]
1978 - 12822001/0710 6783 6783 - - -
1978 - 33025001/0710 22915,1 23 027,2’ +112,1 112,1 r +112,1 -112,1 -112,1
jiné uéty 0,0 00| - - -
Prosti‘edky SFA na bankovnich uétech celkem 50967,3] 516269 +659,8 13 302,7| 2426,5 430,0( 10 446,2 -659,8 | -80212,0( 37499,7 -1 680,8( 35266,5 -659,8| -10446,2

*) jde o prevod prava cerpat vydaje z rozpoctu kapitoly OSFA do rozpoctu jinych kapitol, na zdkladeé cehoz se vydaje piivodné rozpoctované v kapitole OSFA realizuji v
techto jinych kapitolach statniho rozpoctu.
Zdroj MF
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Tabulka ¢&. 4: Specifikace bankovnich uvéri krytych statni zarukou a jinych zaruk statu (v mil. K¢)

- oy ;v ; , . J I3 v ’ ,
Stav k Poskytnuté Ce'rpamv Vylrlcto?/am S})leitky Re'ftlmflce me snizeni “Kl,,erOVG a Stav k
31.12.2015 Zaruky nové tranSe | urokd, uveéru statnich stavu jiné korekce 31.12.2016
o Gvéru poplatkd | dluzmiky zaruk | (Ghrada ze SR) (+-) o
1. | Vnitini avéry (od tuzemskych bank) celkem 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-SZDC, s.0. ( navyseni koridor ¢.1) 0,0 0,0
-CD, a.s. (vykyvné vozové skiing ) 0,0 0,0
2. |Zahrani¢ni Gvéry celkem 10 282,5 0,0 0,0 319,5 | 1045,1 1288,3 1607,5 5,4 66664
-SZDCgs.o. (koridor &.I) 204,5 8,9 1453 0,1 68,2
-SZDC;s.0. (koridor &.11) 7749 352 672,2 0,2 138,1
-SZDCgs.o. ( koridor &.II - projekt III ) 15443 684 3772 -0,3 12352
-SZDC,s.0. (navyseni koridoru ¢.1) 248,6 10,5 93,6 0,2 165,7
-CD, as. - vozy od spole¢nosti EUROFIMA 2006 810,8 74 818,1 0,0
-CD, as. - vozy od spole¢nosti EUROFIMA 2007 810,8 15,0 15,0 -0,1 810,6
- CMZRB ( dalnice ) 16772 62,3 784,6 1,2 956,1
-CMZRB ( povodng ) 2001,7 99,1 385,6 0,2 17154
- CMZRB ( vodohospodatsky program ) 940,0 3,6 212,0 3,6 3,7 731,7
-CMZRB (E- Roads II) 842,1 3,1 213,7 631,5
-CMZRB ( opravy silnic ) 427,71 6,0 220,0 0,2 213,9
3. |Solidarni zaruky za zavazky Slovenska celkem 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
A |Uhrn standardnich statnich zaruk 10 282,5 0,0 0,0 319,5 1 045,1 1288,3 1607,5 5,4 6 666,4
Nes tandardni s tatni zaruky
- ve prospéch CNB na odikodnéni strategického investora IPB 156 950,5 294.1 156 656,4
- ve prospéch CSOB za nekvalitni aktiva IPB 0,0 0,0
- MME - ptijtky od CNB na posileni zdroji 398,1 398,1 0,0
B |Uhrn nestandardnich stitnich zaruk 157 348,6 0,0 0,0 0,0 398,1 294,1 0,0 0,0 156 656,4
Celkovy auhrn standardnich a nestandardnich statnich zaruk 167 631,1 0,0 0,0 319,5 [ 1443,2 | 1582,4 1607,5 5,4 | 163 322,8
| |Zaruky ze zékona & 77/2002 Sb. - SZDC, s..0. 0,0 0,0
Zaruky ze zikona ¢. 58/1995 Sbh.
- CEB, as. 83 057,1 739553
- EGAP, as. 220 300,0 201 182,0
[ [Aval smének vydanych CNB | 196385 | 29 908,2 626 | 489241 |
Zdroj: MF
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