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I. Uvod

V roce 2011 pokracovalo zvySovani statniho dluhu, které jako dlouhodoby trend zacalo v roce
1997. Statni dluh se v roce 2011 zvysil z 1 344,1 mld. K¢ na zac¢atku roku o 155,3 mld. K¢ na
1 499,4 mld. K¢ na konci roku, tj. o 11,6 %.

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu dosahly v roce 2011 celkem 45,1 mld. K¢, zatimco
vroce 2010 dosahovaly 35,8 mld. K¢. Rist téchto nakladi v roce 2011 byl v zasad¢ dan
rustem objemu statniho dluhu, pficemz urokové sazby ziistavaly stale na nizkych trovnich.

V prabéhu roku 2011 Ministerstvo financi spé$né implementovalo historicky projekt pilotni
emise spoficich statnich dluhopisi, ktery potvrdil oekévany vysoky zijem ob¢anti Ceské
republiky o spoteni prostiednictvim statniho dluhu. Celkovy prodany objem pfitom doséahl
20,4 mld. K¢ oproti ptivodné indikované vysi 10 mld. K¢.

Ministerstvo také implementovalo v Ceské republice k 1. &ervenci 2011 ve spolupraci
s mezinarodni spolecnosti EuroMTS Ltd provoz panevropské elektronické platformy MTS
Czech Republic pro obchodovani na domacim sekundarnim dluhopisovém trhu a ke dni
1. fijna 2011 vzdjemnym podpisem piislusnych dohod nastavilo novou efektivnéjsi obchodni
strukturu mezi Ministerstvem a primarnimi dealery Ceskych statnich dluhopist, ktera je bézna
v ostatnich vyspélych zemich Evropské unie a pfina$i standardizaci a profesionalizaci
spoluprace pfi financovani a fizeni statniho dluhu a jeji naprostou transparentnost, coz
umoziiuje Ministerstvu po takika dvouleté prestdvce byt opét aktivni na sekunddrnim trhu
zejména piimym provadénim odkupt statnich dluhopisii pfed datem splatnosti a pfimymi
prodeji statnich dluhopisti z vlastniho portfolia Ministerstva.

II. Vyvoj a stav statniho dluhu
1. Vyvoj statniho dluhu v letech 2000 az 2011
Obdobi let 2000 az 2011 se vyznacovalo rGstovym trendem statniho dluhu, ktery byl

zpusoben piedevsim rozpoctovymi schodky, diisledkem ¢ehoz byl také meziro¢ni narist
podilu statniho dluhu na HDP:



Graf ¢. 1: Vyvoj statniho dluhu 2000 -2011
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2.  Vyvoj statniho dluhu v roce 2011

V roce 2011 pokracovalo zvySovani statniho dluhu!, které¢ jako dlouhodoby trend zacalo
v roce 1997. Statni dluh (déle Casto pouze ,,dluh*) se v roce 2011 zvysil z 1 344,1 mld. K¢ na
zacatku roku na 1 499,4 mld. K¢ na konci roku. Ptiristek dluhu za rok 2011 je 155,3 mld. K¢&.
Ve srovnani s koncem roku 2010 se dluh zvysil o 11,6 %. PrirGstek dluhu v roce 2011 byl
v zésad¢ urcen schodkem statniho rozpoctu ve vysi 142,8 mld. K¢ a byl déle zvySovan
tvorbou dluhové rezervy financovani ve vysi 5,3 mld. K¢, potfebou financovani zvyseni stavu
statnich financnich aktiv ve vysi 2,5 mld. K¢ a pfecenénim statniho dluhu a rezervy
financovani v celkové vysi 4,7 mld. K¢2.

Trzni hodnota statniho dluhu se v roce 2011 zvysila z 1429,2 mld. K¢ na zacatku roku
na 1 604,2 mld. K¢ na konci roku, tedy o 12,2 %.

Pti zvySeni celkového statniho dluhu z 1 344,1 mld. K¢ na 1 499,4 mld. K¢ se vnitini statni
dluh zvysil o 145,9 mld. K¢ a vnéjsi statni dluh se zvysil 0 9,4 mld. K¢.

Podil objemu statnich dluhopisti na statnim dluhu se v pribéhu roku 2011 zvysil z 95,0 % na
pocatku roku na 95,2 % na jeho konci.

1 Stétni dluh predstavuje souhrn statnich financnich pasiv (kromé pasiv majicich charakter podminénych zavazki)

2 Jednd se o ptecenéni z titulu kurzovych rozdilti a dopad kapitolniho imoru statniho dluhu, konkrétné splatek smének pro
uhradu c¢asti u Mezinarodni banky pro obnovu a rozvoj (IBRD)



Tabulka €. 1: Vyvoj statniho dluhu v roce 2011 (v mil. K¢)

Stav Pujcky Splatky Kurzové Zména Stav
rozdily

01.01.2011 (a) (b) (c) (a-b+c) 31.12.2011
STATNi DLUH CELKEM 1344 057 464 325 | 313537 4529 155 317 1499 374
Vnitini dluh 1036 282 458 129 312 241 145 888 1182169
Statni pokladni¢ni poukazky 113 331 237001 187 723 49 278 162 609
Spotici statni dluhopisy 0 20 429 20429 20 429
iltlr;‘g;g;be a dlouhodobé statni | o) o5, 180252 | 104071 76 181 999 132
Krétkodobé pajeky 0 20 447 20 447 0 0
Vnéjsi dluh 307 776 6196 1296 4529 9429 317 204
Zahrani¢ni emise dluhopist 240 296 925 4525 5450 245 746
Pujcky od EIB 67 185 5272 1134 4138 71323
Sménky 294 163 4 -159 136
Pramen: MF

Pijcky v roce 2011 spocivaly pfevazné v emisich statnich dluhopisti. Vynosy jak emisi SPP,
tak emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti, stejné tak jako vynosy emisi
spoficich statnich dluhopisii slouzily ke splatkdm jistin dlouhodobého statniho dluhu a
k pokryti schodkii statniho rozpoétu. Podrobngjsi tdaje o vyvoji statniho dluhu Ceské
republiky v roce 2011 jsou uvedeny viz Ptiloha €. 1.

3. Stav statniho dluhu

3.1. Ménova skladba

Vroce 2011 nadale zlstdvd dominantni ménou v ménové skladbé stadtniho dluhu ceska
koruna, jejiz podil dale vzrostl z urovné 82,1 % na poc¢atku roku na hodnotu 83,6 % na konci
roku. Vyznamny podil v ménové skladbé dany emitovanymi eurobondy a eurodluhopisy? si
udrzuje euro, jehoz podil poklesl z 16,6 % na 15,2 % zejména v dasledku absence nové emise

eurobondl*. Podil ostatnich mén je nizky a na konci roku 2011 dosahoval urovné zhruba
1,2 %.

Tabulka ¢. 2: Ménova skladba statniho dluhu

01.01.2011 v mld. K¢ % 31.12.2011 v mld. K¢ %
CELKEM 1344,06] 100,00 1499,37] 100,00
K¢ 1103 761 156 763,69 1103,76 82,12 1 175 831 001 647,65 125349 83,60
EUR 8262 490 000,00 223,36 16,62 8300 000 000,00 227,41 15,17
CHF 500 000 000,00 10,02 0,75 500 000 000,00 10,61 0,71
JPY 30 000 000 000,00 6,92 0,51 30 000 000 000,00 7,731 0,52
USD 0,00 0,00 0,00 6795 622,55 0,14 0,01
Pramen: MF
3.2. Skladba podle splatnosti

V prabéhu roku 2011 doslo k narastu podilu kratkodobého dluhu (rezidualni splatnost do
1 roku) o vice nez 3 procentni body z hodnoty 16,1 % na trovenn 19,3 %, a to predevSim
v disledku ristu podilu statnich pokladni¢nich poukazek na celkovém dluhu oproti minulému
roku. Podil stfednédobého dluhu (rezidualni splatnost 1 az 5 let) se mirn€é zvysil o zhruba

3 Termin eurobond“ je v seSitu pouzivan v uzS§im vyznamu, a to pro dluhopis vydavany v eurech na zahrani¢nim trhu
prostiednictvim vedoucich manazerti emise, zatimco pojem ,,eurodluhopis“ je pouzivan pro dluhopis vydavany v eurech na
domaécim trhu v aukci pofadané CNB ¢i prostiednictvim prodeje z portfolia MF

4 Podily jsou vypocteny bez zohlednéni vlivu finan¢nich derivati



jeden procentni bod zhodnoty 32,2 % na 33,1 %. Naopak podil dlouhodobého dluhu
(rezidudlni splatnost nad 5 let) vyznamné poklesl o vice nez 4 procentni body z 51,7 % na
47,6 %.

Tabulka ¢. 3: Skladba statniho dluhu podle rezidualni splatnosti

Rezidualni splatnost St:(wltll I;(l]]i ;(c % Sl: 2‘; 'Vl 1211121(.) lch %
do 1 roku 216873 16,1 289 493 19,3
nad 1 rok a do 3 let 221793 16,5 237 021 15,8
nad 3 rokyado5 let 211049 15,7 259 646 17,3
nad 5leta do 7 let 160379 11,9 201 075 134
nad 7 leta do 10 let 293 694 21,9 276 153 184
ostatni 240267 17,9 235 986 15,7
Celkem 1344 057 100,0 1499 374 100,0

Pramen: MF
3.3. Skladba podle drzitele
Tabulka ¢&. 4: Skladba statniho dluhu podle drzitele>

Typ dritele Stav v mil. K¢ % Stav v mil. K¢ %
k 1.1.2011 k31.12.2011

Nefinan¢ni podniky 15 361 1,14 18 110 1,21
Financni instituce a korporace 498 668 37,10 565712 37,73
Pojistovny 309 253 23,01 317818 21,20

Vladni sektor 26 752 1,99 52 026 347

Nemk(;z;:;sng:rslouzm 1 443 0,11 1207 0.08

Domacnosti 9240 0,69 27 516 1,84
Zahrani¢ni subjekty 155529 11,57 167 536 11,17

Neidentifikovani drzitelé 20 036 1,49 32 245 2,15
Korunové dluhopisy celkem 1036282 77,10 1182170 78,84
Zahranicni emise dluhopisii 240 296 17,88 245746 16,39
Ostatni dluh 67 480 5,02 71 459 4,77
CELKEM 1 344 057 100,00 1499 374 100,00

Pramen: Centralni depozitai cennych papirii, Ceskd narodni banka, MF

V pribéhu roku 2011 doslo k uréitym zméndm podilu drzby stitniho dluhu jednotlivymi
skupinami drziteld. Vyznamné se zvyS$il podil dluhu v drzeni vladniho sektoru, a to
o necelych 1,5 procentniho bodu, a téz podil dluhu v rukou domécnosti, a to o vice nez
1,1 procentniho bodu jako dusledek vydani spoficich statnich dluhopisti. Mirn€ vzrostl téz
podil finan¢nich instituci, a to o vice nez 0,6 procentniho bodu, a neidentifikovanych drzitelti
o 0,7 procentniho bodu, nepatrné¢ pak nefinan¢nich podniki a zahrani¢nich subjekti
onecelych 0,1 procentniho bodu. Vyznamné poklesl podil pojistoven, a to o vice nez
1,8 procentniho bodu, mirné pak podil zahrani¢nich subjekt o zhruba 0,4 procentniho bodu,
prakticky se nezménil podil neziskovych instituci. Podil korunovych dluhopisti na celkovém
dluhu se tak zvysil z 77,1 % na 78,8 %, tj. o vice nez 1,7 procentniho bodu. Oproti tomu
podil zahrani¢nich emisi dluhopisii klesl o cca 1,5 procentniho bodu piedevsim v dasledku
absence realizace vyznamnéjSich emisi téchto dluhopisti v roce 2011. Podil ostatniho dluhu®
pak poklesl t¢émét o 0,3 procentniho bodu.

5 Skupiny drzitelti jsou klasifikovany podle systému narodnich Gcta
6 Pijcky od Evropské investi¢ni banky a sménky pro thradu ucasti u Mezinarodni banky pro obnovu a rozvoj (IBRD)

4



4. Pajeky

Celkové piujcky v roce 2011 Cinily 464 325 mil. K¢. Z toho 237 001 mil. K¢ bylo plijceno
prodejem statnich pokladni¢nich poukazek, 20 429 mil. K¢ bylo ptijceno prodejem spoficich
statnich dluhopist, 180 252 mil. K¢ bylo pajceno prodejem stiednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisti na domacim trhu, 925 mil. K¢ bylo piijceno prodejem dlouhodobych
dluhopisii na zahrani¢nim trhu, 5 272 mil. K¢ bylo ptj¢eno od Evropské investi¢ni banky a
20 447 mil. K¢ bylo ptijceno pomoci kratkodobych ptijcek na domacim trhu.

4.1.  Statni pokladni¢ni poukazky

Bylo realizovano 31 emisi kratkodobych statnich dluhopist, a sice statnich pokladni¢nich
poukazek (SPP). Splatnosti emisi SPP byly standardni: 13, 26, 39 a 52 tydnl. Ve srovnani
s rokem 2010 nedoslo k zadné vyznamnéj$i zméné struktury splatnosti SPP.

Celkové piijéky prostiednictvim prodeji SPP cinily 237 001 mil. K¢ Veskery objem
pujcek byl uskutecnén na primarnim trhu, pfi¢emz prostredky takto ziskané smétovaly na
umorovaci ucet. Celkovy objem splatek, které byly obdobné realizovany pomoci pievodi
z umotovaciho uctu, ¢inil 187 723 mil. K¢. Celkovy objem SPP v obé&hu se tak proti roku
2010 zvysil z 113 331 mil. K€ na 162 609 mil. K¢, tedy o 49 278 mil. K¢.

Ptehled vSech emisi SPP v roce 2011 je uveden viz Ptiloha €. 4.
4.2. Kratkodobé pijcky

Celkovy objem cerpani kratkodobych piijcek v roce 2011 ¢inil 20 447 mil. K¢, splatky téchto
pujcek pak dosahly rovnéz 20 447 mil. K¢. Stav téchto ptjcek byl na konci roku 2011 stejny
jako na jeho pocatku, a to nulovy.

Tyto ptijcky tesily kratkodoby nedostatek likvidnich finan¢nich prostiedkl pfi fizeni likvidity
statni pokladny. Celkem bylo plij¢eno a splaceno 12 750 mil. K¢ na umotovacim tc¢tu formou
pasivnich repo operaci se zastavou SDD a 7 697 mil. K¢ na uctu fizeni likvidity statni
pokladny, z ¢ehoz 7 680 mil. KE mélo formu pasivnich repo operaci se zastavou poukdzek
CNB a 17 mil. K& pasivni depo operace.

4.3. Emise stirednédobych a dlouhodobych dluhopisii na domacim primarnim trhu

Vroce 2011 pokracovalo MF ve vydavani stiednédobych a dlouhodobych dluhopisti na
domécim primdrnim trhu podle emisniho planu v souladu s emisni politikou nastoupenou
od zacatku roku 2000. Dne 28. 2. 2011 probéhlo vydani 1. tranSe 62. emise 3letych dluhopist
v objemu 7 889 mil. K¢. Dne 18. 4. 2011 se uskutecnilo vydani 1. tranSe 63. emise 12letych
variabiln¢ uroCenych dluhopisi v objemu 7 772 mil. K¢. Dale byla realizovéna ctyfi
znovuotevieni 51. emise 10letych dluhopisti v celkovém objemu 28 988 mil. K&, Ctyfi
znovuotevieni 55. emise 8letych variabilné uroCenych dluhopisit v celkovém objemu
27 633 mil. K¢, ¢tyfi znovuotevieni 58. emise 15letych dluhopist v celkovém objemu
20925 mil. K¢, Ctyii znovuotevieni 61. emise 1lletych dluhopisi v celkovém objemu
23 870 mil. K¢&, ctyfi znovuotevieni 62. emise 3letych dluhopisii v celkovém objemu
30069 mil. K¢ a tfi znovuotevieni 63. emise 12letych variabilné¢ urocenych dluhopist
vobjemu 17 355 mil. K& Celkové tak emise domacich stfednédobych a dlouhodobych
dluhopisti na primarnim trhu dosahly v roce 2011 vyse 164 502 mil. K¢, z ¢ehoz 111 741 mil.
K¢ Cinily emise fixn€ urocenych a 52 761 mil. K¢ pak variabiln¢ Gro¢enych dluhopisti.

V ob¢hu byly ke konci roku 2011 emise s dobami splatnosti 3, 5, 8, 10, 11, 12, 15, 30 a 50 let.
Vsechny transe byly prodany v americkych vynosovych aukcich.



Tabulka €. 5: Pfehled SDD vydanych na primarnim trhu

Cislo emise a Datuvm Datum Nom.l nalni Castka ziskana , | Vynos do Pramérny .
. tranSe . objem L, . | Kupén . | spread proti
tranSe (emise) splatnosti frange primarni aukci splatnosti PRIBORU
(mil. K¢) (mil. K¢) (%) (% pa) bps
55, 7. transe 17.01.2011 | 27.10.2016 ] 6 384,87 6 288,57 VAR - 27,2
58, 10. tranSe | 31.01.2011 | 25.05.2024 | 4 877,01 559843 5,70 422 -
51, 10. tranSe | 14.02.2011 | 11.04.2017 ] 6 138,00 629741 4,00 3,52 -
62, 1. tranSe 28.02.2011 | 31.03.2014 | 7 888,62 7 901,06 2,75 2,69 -
61, 2. transe 14.03.2011 | 29.09.2021 | 5 836,63 567151 3,85 4,19 -
55, 8. transe 28.03.2011 | 27.10.2016 ] 6 894,81 6 781,95 VAR - 30,6
51,11. tranSe | 11.04.2011 | 11.04.2017 ] 6 775381 6 918,95 4,00 3,60 -
63, 1. transe 18.04.2011 | 18.04.2023 | 7 772,27 7 921,82 VAR - 46,5
62, 2. transe 02.05.2011 | 31.03.2014 | 7 632,56 7 684,73 2,75 2,50 -
61, 3. transe 16.05.2011 | 29.09.2021 ] 5 100,00 5 104,09 3,85 3,84 -
55, 9. transe 30.05.2011 | 27.10.2016 ] 6 566,80 6 490,16 VAR - 22,5
58, 11. tranSe | 13.06.2011 | 25.05.2024 | 5 773,12 6 847,54 5,70 3,85 -
62, 3. tranSe 27.06.2011 | 31.03.2014 | 7 022,21 7 120,39 2,75 2,22 -
63, 2. transe 25.07.2011 | 18.04.2023 ] 6 850,00 6 968,94 VAR - 48,6
51,12. tranSe | 15.08.2011 | 11.04.2017 | 7 28245 7 702,81 4,00 2,88 -
58, 12. tranSe | 12.09.2011 | 25.05.2024 | 6 256,05 7 872,30 5,70 3,19 -
55, 10. tranSe | 19.09.2011 | 27.10.2016 | 7 786,79 7 692,77 VAR - 24,7
62, 4. transe 26.09.2011 | 31.03.2014 | 8 197,72 8 420,85 2,75 1,63 -
61, 4. transe 10.10.2011 | 29.09.2021 ] 6 203,60 6 561,65 3,85 3,17 -
63, 3. tranSe 24.10.2011 | 18.04.2023 | 7 469,00 7 58947 VAR - 49,5
62, 5. transe 31.10.2011 | 31.03.2014 | 7 216,36 741092 2,75 1,60 -
58, 13. tranSe | 07.11.2011 | 25.05.2024] 4 018,50 4 898,57 5,70 351 -
61, 5. tranSe 21.11.2011 | 29.09.2021 | 6 730,26 6 72233 3,85 3,86 -
51, 13. tranSe | 05.12.2012 | 11.04.2017 | 8 792,21 8 990,80 4,00 3,53 -
63, 4. transe 12.12.2011 | 18.04.2023 ] 3 036,10 2 922,02 VAR - 103,8
Pramen: MF

V ptipadé 22 z25 celkem realizovanych aukci byl poptavany objem dluhopisi ze strany
investoru vyssi nez nabidka Ministerstva financi, pficemz vice nez trojnasobného pievisu bylo
dosazeno v ptipad¢ bieznové 8. tranSe 55. emise a kvétnové 2. tranSe 62. emise. Naopak
v ptipad¢ 3 aukci byl poptavany objem nizZ$i nez nabizeny, kdy nejvyraznéji byl tento rozdil
patrny u listopadové 13. tranSe 58. emise. V piipad¢ 23 aukci bylo prodan mensi nominalni
objem nez byl nabizen, naopak vyss$i nez nabizeny objem byl prodan v ptipadé zétijové
4. tranSe 62. emise a zejména prosincove 13. tranSe 51. emise.

4.3.1. Prémie a diskonty emisi kapitilovych dluhopisu

Z 25 aukci domacich stfednédobych a dlouhodobych dluhopisti uskutecnénych v roce 2011
byla v 18 ptipadech vysledkem prémie, zatimco ve zbyvajicich 7 pfipadech diskont.

Prémie emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii na primarnim trhu dosahly
vroce 2011 vySe 6 545 mil. K¢. Spolu s prémiemi dosazenymi v ramci prodeji SDD na
domacim sekunddrnim trhu ve vysi 862 mil. K¢ tak dosahly celkové prémie z korunovych
emisi a prodejti SDD vyse 7 408 mil.K¢&, cozZ je velmi vysoka ¢éstka i pies urcity pokles oproti
roku 2010, kdy Cinily 9 354 mil. K¢&. Nejvyssi prémie ve vysi 1 616 mil. K¢ bylo dosazeno
v piipad¢ zatijoveé aukce 12. tranSe 58. emise 15letych dluhopist s kupdnovou sazbou 5,70 %
a pramérnym vynosem 3,19 % pa.

Diskonty emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist na primarnim trhu a
soucasné celkové diskonty SDD dosdhly v roce 2011 vySe témét 667 mil. K¢, coZ je nartst
oproti stejnému obdobi minulé¢ho roku, kdy dosdhly 33 mil. K¢. Nejvétsi diskont ve vysi



zhruba 165 mil. K¢ byl dosazen v piipadé bfeznové aukce 2.tranSe 61. emise 1lletych

dluhopist s kupénovou sazbou 3,85 %.

Prémie emisi statnich dluhopistt vroce 2011 byly soucasti pfijmt kapitoly Statni dluh,

diskonty pak vydajl kapitoly Statni dluh.

4.4. Obchody se statnimi stfednédobymi a dlouhodobymi dluhopisy na sekundarnim
trhu

V pribéhu roku 2011 byly uskutecnény na sekundarnim trhu obchody se statnimi

sttednédobymi a dlouhodobymi cennymi papiry.

Celkem bylo provedeno 8 prodejit SDD z portfolia MF v celkovém objemu 15 751 mil. K¢ a

v nésledujici struktute:

e 1 prodej 50. emise Sletych statnich dluhopist z roku 2007 v objemu 4 355 mil. K¢, a
to na ucet Rezervy pro diichodovou reformu,

e 3 prodeje 51. emise 10letych statnich dluhopisi zroku 2007 v celkovém objemu
3 997 mil. K¢, a to Evropské investi¢ni bance

e 2 prodeje 52. emise 15letych statnich dluhopisi z roku 2007 v celkovém objemu
2 898 mil. K¢, a to Evropské investi¢ni bance

e 1 prodej 57. emise 3letych variabilné¢ trocenych statnich dluhopisi z roku 2009
v objemu 3 000 mil. K¢, a to na ucet Rezervy pro dichodovou reformu

1 prodej 58. emise 15letych statnich dluhopist z roku 2009 v objemu 1 500 mil. K¢, a
to Evropské investi¢ni bance

Evropské investi¢ni bance tak byly celkem prodany dluhopisy v objemu 8 395 mil. K¢ a pro
ucely ndkupu na ucet Rezervy pro diichodovou reformu bylo prodany dluhopisy v celkovém
objemu 7 356 mil. K¢.

Dale byl proveden 1 zpétny odkup SDD v hodnoté 2 000 mil. K&, prémie (vydaj kapitoly SD)
¢inila 11 mil. K¢.

Celkovy objem domaécich sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii v ob¢hu se zvysil
ze 922 951 mil. K¢ na pocatku roku 2011 o 76 181 mil. K& na 999 132 mil. K¢ na konci roku
2011. Ke zvyseni tohoto objemu piispély emise SDD na priméarnim trhu ve vysi 164 502 mil.
K¢ a prodeje z portfolia MF na sekundarnim trhu ve vysi 15 751 mil. K&, ke snizeni pak
splatky emisi SDD realizované v den jejich splatnosti ve vysi 102 071 mil. K¢ a zpétné
odkupy téchto dluhopisii ve vysi 2 000 mil. K¢.

4.5. Emise sporicich statnich dluhopist

Vroce 2011 se uskutecnilo vydani prvnich tifi emisi spoficich statnich dluhopist, a to
diskontovaného ve vysi 9 520 mil. K¢, kuponového ve vysi 1 942 mil. K¢ a reinvestiéniho ve
vysi 8 967 mil. K¢. Celkem tak byly ke konci roku 2011 vydany spofici statni dluhopisy
v hodnot€ 20 429 mil. K¢.

4.6. Emise stirednédobych a dlouhodobych dluhopisii na zahrani¢nich trzich

Na pocatku roku 2011 byly v ob&hu statni sttednédobé a dlouhodobé dluhopisy emitované na
zahrani¢nich trzich v celkovém objemu 240 296 mil. K¢&. Dne 10. ledna 2011 prodala Ceska
republika z vlastniho portfolia MF zbyvajici ¢ast variabiln¢ urocenych 6letych dluhopist
v objemu 37,51 mil. EUR, korunova hodnota emitovanych prostfedkti, o kterou byl navysen
objem téchto dluhopisii, v den emise ¢inila 925 mil. K&. K rstu korunové hodnoty téchto



dluhopist dale ptispélo znehodnoceni ceské koruny, pficemz jeho dopad Cinil 4 525 mil. K¢.
Ke konci roku 2011 tak €inil stav dluhopisii v obéhu 245 746 mil. K¢.

4.7.  Statni dluhopisy celkem

Objem statnich dluhopisii v obehu stoupl béhem roku 2011 o 151 338 mil. K¢ (v nominalnim
vyjadieni) z 1 276 577 mil. K¢ na 1 427 915 mil. K¢ Znamené to, Ze objem statnich
dluhopisii v obéhu vzrostl v roce 2011 na 111,9 % jejich stavu na za¢atku roku.

Podil SPP na celkovém statnim dluhu se zvysil z 8,4 % na pocatku roku 2010 na 10,8 %
na konci roku, zatimco podil ostatnich statnich dluhopisti” se snizil z 86,5 % k 1.1.2011 na
84,4 % k 31.12.2011.

Graf ¢. 2: Objem statnich dluhopisi v obéhu (v mld. K¢)
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4.8. Pijcky od Evropské investi¢ni banky

Kromé¢ ptjcek emisi statnich dluhopist se v pribehu roku 2011 Cerpaly pljcky od Evropské
investi¢ni banky (EIB) v celkové vysi 5 272 mil. K¢:

19. kvétna 2011 Ctvrtd tranSe pujcky rdmcového tvéru vodniho hospodarstvi III ve vysi
600 mil. K¢, 7. Cervence 2011 ¢tvrta tranSe pljcky na projekt Prevence pied povodnémi II ve
vyst 500 mil. K¢, 25. Cervence 2011 patd transe pljcky ramcového uvéru vodniho
hospodarstvi III ve vysi 400 mil. K¢, 24. srpna 2011 pata tranSe pajcky v ramci projektu
Spolufinancovani Opera¢niho programu doprava — B ve vysi 1400 mil. K¢, 23. zafi 2011
Sestd transSe piijcky ramcového tvéru vodniho hospodarstvi III ve vysi 355 mil. K¢, 27. fijna
2011 pata tranSe pujcky na projekt Prevence pted povodnémi II ve vysi 433 mil. K¢,
15. listopadu 2011 Sestd tranSe plj¢ky vramci projektu Spolufinancovani Operacniho
programu doprava — B ve vysi 1 000 mil. K¢ a kone¢né 21. prosince 2011 sedma tranSe
pujcky v ramci projektu Spolufinancovani Operacniho programu doprava — B ve vys$i 584 mil.
K¢.

7 Statni sttedn&dobé a dlouhodobé dluhopisy vydané na domacim trhu, zahrani¢ni emise dluhopisii a spofici statni dluhopisy



V pribéhu roku 2011 se téz uskuteCnily splatky pijéek od Evropské investicni banky
v celkovém objemu 1 134 mil. K¢, v tom 365 mil. K¢ €inily dil¢i splatky ptjcky na dalniéni
obchvat Plzné, 353 mil. K¢ Cinily dil¢i splatky ptijcky na vystavbu déalnic B, 154 mil. K¢ dil¢i
splatky ptjcky pro Masarykovu univerzitu, 119 mil. K¢ dil¢i splatky pljcky na prevenci
povodni, 75 mil. K¢ dil¢i splatky ptij¢ky na vystavbu Prazského okruhu cast A a 67 mil. K¢
dil¢i splatky ptjcky na odstraniovani povodiovych skod.

Celkem se objem pijéek od EIB v pribéhu roku 2011 zvysil z 67 185 mil. K¢ na
71 323 mil. K&.

4.9. Sménka pro uhradu ucasti u IBRD

V pribéhu 3. ¢tvrtleti 2011 doSlo ke zméné€ korunové jistiny sménky pro thradu ucasti
u IBRD ve vysi 294 mil. K¢ na dolarovou v hodnoté 15,3 mil. USD. V prib¢hu 4. ctvrtleti
2011 probehla castecna splatka dolarové jistiny této sménky ve vysi 8,5 mil. USD. Splatka
byla pokryta platbou z vydaji kapitoly VPS ve vysi 163 mil. K¢. Korunova hodnota zbylé
¢asti sménky ve vysi 6,8 mld. USD ke konci roku 2011 ¢inila 136 mil. K¢.

5. Vyvoj arokovych sazeb

Obdobi roku 2011 se obecné vyznaCovalo nizkymi urokovymi sazbami. Vyvoj vynosl
novych emisi statnich dluhopisi v daném roce pfitom zdsadnim zplisobem ovliviiuje i
urokové naklady na emise statnich dluhopisti v tomto roce. Zakladni ménovépolitické nastroje
CNB piitom ziistaly v roce 2011 beze zmény.

Vynosy SPP v roce 2011 dosahovaly ve srovnani s rokem 2010 srovnatelnych hodnot.
Zatimco vynos 3mésicni emise SPP se v roce 2011 pohyboval v intervalu 0,78 — 1,03 % p.a.,
v roce 2010 se nachazel v rozmezi 0,79 — 1,05 % p.a. V ptipad¢ vynosu 12mési¢ni emise SPP
se jednalo o rozmezi 1,04 — 1,38 % p.a. v roce 2011 oproti intervalu 1,10 — 1,45 % p.a v roce
2010. V prabéhu roku 2011 nedoslo k vyznamnym pohybtim ve vynosech do splatnosti SPP.

Vynosy do splatnosti stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v pribchu
1. — 3. ¢tvrtleti 2011 vykazovaly v souhrnu vyznamné klesajici trend, ktery byl v prubéhu
posledniho ctvrtleti roku 2011 korigovan urCitym rastem. Vynosy v roce 2011 oproti roku
2010 dosahuji v priméru vyznamné nizsich hodnot.

Vynos 1. tranSe 3leté 62. emise SDD ¢inil na konci Gnora 2,69 % p.a., poté klesal az na
uroven 1,60 % p.a. u 5. tranSe této emise na konci fijna, tj. jeho pokles ¢inil 109 bazickych
bodd.

Vynos 10. tranSe 10leté 51. emise SDD ¢inil v polovin€ tnora 3,52 % p.a, v poloviné dubna
u 11. tranSe této emise mirn¢ vzrostl na 3,60 % p.a. V pfipadé 12. tranSe této emise
v poloviné srpna pak tento vynos poklesl na 2,88 % p.a, poté vSak u 13. tranSe na pocatku
prosince vzrostl na 3,53 % p.a. a doséahl tak v podstaté témért stejné hodnoty jako v unoru.

Vynos 2. tranSe 11leté 61. emise SDD dosahl v poloviné bfezna hodnoty 4,19 % p.a., poté
klesal az na hodnotu 3,17 % p.a. v pfipad€ 4. tranSe této emise z pocatku fijna. V nasledujici
5. tran§i této emise na konci listopadu vSak tento vynos opét vzrostl na 3,86 % p.a. a byl tak
0 33 bazickych bodil nizsi nez v bieznu a v zdsadé srovnatelny s hodnotou vynosu 1. transe
této emise z konce listopadu 2010 (3,81 % p.a).

Vynos 10. tranSe 15leté 58. emise SDD cinil na konci ledna 4,22 % p.a., poté tento vynos
klesal az na uroveni 3,19 % p.a. u 12. transe této emise v poloving zafi. Nasledné u 13. tranSe
této emise pocatkem listopadu vzrostl vynos na 3,51 % p.a., pfesto je tento ve srovnani
s lednem nizs$i o 71 bazickych boda. Pro srovnani, v roce 2010 se tento vynos pohyboval
v rozmezi 3,51 — 5,16 % p.a.



Spread proti sazbé PRIBOR 7. transe 8leté 55. emise variabilné uro¢enych SDD se v poloviné
ledna pohyboval na rovni 27 bazickych bodd, poté dochazi ke kolisani, pfi¢emz v ptipadé
10. transe této emise v polovin€ zafi se nachdzi 25 bazickych bodl nad sazbou PRIBOR,
tj. poklesl o 2 bazické body.

Spread proti sazb¢ PRIBOR 1. transe 12leté 63. emise variabilné trocenych SDD v poloviné
dubna ¢inil 47 bazickych bodu, poté setrvaval na zhruba stejnych trovnich az do konce fijna,
kdy vramci 3. tranSe toto rozpéti dosahovalo 50 bazickych bodi. Poté vSak v poloviné
prosince v pfipad¢ 4. transe spread vzrostl az na uroven 104 bazickych bodu proti PRIBORU,
tj. doslo ke zvyseni o 57 bazickych boda oproti dubnu.

Graf ¢. 3:Vyvoj urokovych sazeb na penéZnim trhu v roce 2011 (v % p.a.)

2,50
2,00 +
1,50 +
W’W——M&—_&Ma—v—m
1,00 : : : : :
B = 2 = > =
‘—PRIBOR 3 mésice ===PRIBOR 12 mésict
Pramen: MF

6.  Splatky jistiny

Celkovy hruby tmor (splatky jistiny) statniho dluhu v roce 2011 ¢inil 313 537 mil. K¢,
pficemz Uimor vnitinitho dluhu €inil 312 241 mil. K¢. Nejvyznamnéjs$i ¢ast hrubého umoru
ginily splatky emisi SPP v celkové vysi 187 723 mil. K& Umor stfednddobych a
dlouhodobych statnich dluhopist €inil 104 071 mil. K¢, pficemz se jednalo jak o standardni
splatky dluhopisii v den jejich splatnosti tak i zpétné odkupy SDD.

V ramci umoru stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist byla dne 11. dubna 2011
uhrazena ¢astkou 51 799 mil. K¢ pii své splatnosti jistina 54. emise 3letych statnich dluhopist
z roku 2008. Dne 5. fijna 2011 byla uhrazena ¢astkou 50 272 mil. K¢ pfi své splatnosti jistina
36. emise 10letych statnich dluhopist z roku 2001. Dale byl realizovan zpétny odkup casti
57. emise 3letych statnich dluhopisii z roku 2009 ve vysi 2 000 mil. K¢&.

Umor kratkodobych pujéek &inil 20 447 mil. K&, ptidemz ztéto &astky 7 697 mil. K¢
pfedstavovaly splatky pasivnich repo operaci na uctu fizeni likvidity statni pokladny
(URLSP) a 12 750 mil. na umotovacim uctu.

Umor zahraniéniho dluhu &inil 1 296 mil. K¢& a byl tvofen jednak dil¢imi splatkami ptjéek od
Evropské investicni banky 1134 mil. K¢ a dale splatkou smének pro thradu ucasti
u Mezindrodni banky pro obnovu a rozvoj (IBRD) ve vysi 163 mil. K¢.
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Castka 313 537 mil. K& na hruby umor byla financovana ze tii zdroji:
e 292 928 mil. K¢ z vynost emisi statnich dluhopisii;
e 20447 mil. K¢ v rdmci pfebytku souhrnného uctu statni pokladny;
e 163 mil. K¢ ze statniho rozpoctu (kapitola VPS)

Celkovy &isty tmor &inil 125 814 mil. K&®.

I1I. Naklady statniho dluhu

1. Zakladni tendence ve vyvoji naklada statniho dluhu v letech 2006 az 2011

Relativng silny rist vydaji na statni dluh v letech 2006 az 2008 byl zplsoben skutec¢nosti
soucasné¢ho rustu urokovych sazeb a statniho dluhu. V roce 2008 k riistu hrubych vydaja
ptispéla i skute¢nost zavedeni rozpoctovych piijmi v kapitole Statni dluh, do kterych se
presunuly 1 nékteré polozky, které do roku 2007 snizovaly vydaje kapitoly Statni dluh. Rok
2009 pfinesl vyrazny narust jak hrubych, tak ¢istych vydaji, a to v disledku zvysSené emisni
¢innosti a vysSich dlouhodobych trokovych sazeb jakozto nasledku ekonomické krize. Oproti
tomu v roce 2010 vSak zejména v dasledku zklidnéni situace na finan¢nich trzich a poklesu
vynosti do splatnosti statnich sttednédobych a dlouhodobych dluhopisti dochézi ke snizeni jak
hrubych, tak zejména cistych vydaji kapitoly. Rlst urokovych nakladi vroce 2011 byl
v zasad¢ dan rastem objemu statniho dluhu, pfi¢emz irokové sazby zlstavaly stale na nizkych
urovnich.

Podil trokovych plateb na HDP ukazuje, ze dosavadni rust statniho dluhu neohrozoval
stabilitu statniho rozpoctu, nebot’ tento podil je v mezindrodnim srovnani nizky a i pfes
rostouci trend zatim nedosahl historicky nejvyssi hodnoty z prvni poloviny 90. let. Na druhé
stran¢ rist dluhu jiz vede k vyznamnému zvySovani piislusSnych nékladd. Vyrazny nartst
podilu ¢istych urokti na HDP nastal v roce 2009 v disledku ekonomické krize. Ackoliv v roce
2010 tento pomér poklesl, v roce 2011 nastava ndvrat ristového trendu, ktery v dalsich letech
muzZe jiz pro statni rozpocet predstavovat rizikovy faktor.

Tabulka ¢. 6: Vyvoj vydaji na statni dluh v letech 2006 az 2011

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Vydaje na statni dluh (mil. K¢) 31608 34126 44 751 53073 48 741 55633
2 toho. Uroky 31515 33081 44 601 52723 48 521 55481
Podil tirokii na HDP (%) 0,94 093 1,16 141 129 146
PFijmy stétniho dluhu (mil. K&) - - 7087 8 601 12900 10 506
- toho: troky - - 7087 8 601 12899 10 506
Podil tirokii na HDP (%) - - 0,18 023 0,34 028
Cisté vydaje na statni dluh (mil. K¢&) - - 37 665 44472 35841 45127
- toho: tiroky - - 37514 44122 35622 44975
Podil iirokit na HDP (%) - - 0,97 1,18 0,94 1,18

Pramen: MF, CSU

Pozndmka: Udaje o urocich v sobe téz

kurzovych rozdilii (ztrat, ziskit)

zahrnuji vydaje, prijmy, resp. cisté vydaje z titulu

realizovanych

Vydaje v ptedchozi tabulce jsou vyjadieny na hotovostni bazi. Trend zvySovani naklada
statniho dluhu je patrny téZz z nésledujici tabulky obsahujici akrualni Groky statniho dluhu,
které adekvatné odrazeji ekonomické nédklady statniho dluhu. Akruédlni uroky jsou od

8 Tento celkovy ¢isty imor nezahrnuje splatky jistiny statnich pokladni¢nich poukazek, jejichz emise jsou stale obnovovany.
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zavedeni pfijml v roce 2008 pocitany na Cisté bazi, tj. vydaje ocisténé o piijmy. Z tabulky je
ziejmy vyrazny rust podilu akrudlnich Grokd na HDP v roce 2009, pfi¢emz na rozdil trokt
hotovostnich doslo k jejich ristu i v roce 2010. V roce 2011 pak podil akrudlnich Groka na
HDP dale, byt jen mirng, roste.

Tabulka €. 7: Vyvoj akrudlnich uroki statniho dluhu

2006 2007 2008 2009 2010 2011
AKkruilni uroky statniho dluh:] 78 238

U 33 087 35655 44670 48943 50 553
(mil. K¢)

Podil akrualnich uroka na HD
(%) 0,84 0,90 0,93 1,19 1,30 1,33

Pramen: MF, CSU

2.  Rozpocet kapitoly Statni dluh a jeho plnéni

2.1. Hodnoceni vyvoje strategickych ukazateli (cili) v kapitole Statni dluh

V névrhu rozpoctu kapitoly Statni dluh na rok 2011 byly v rdmci SU Obsluha statniho dluhu
stanoveny 3 ukazatele cilové orientovaného rozpoctovani, a to primérna doba do splatnosti
staitniho dluhu, Urokova refixace statniho dluhu do 1 roku a podil kratkodobého dluhu
na celkovém statnim dluhu.

Zatimco cilovy ukazatel primérné doby do splatnosti statniho dluhu pro poc¢atek i konec roku
2011 a soucasné skutecnd hodnota tohoto ukazatele k 1.1.2011 ¢inily 6,30 let, skute¢nost
k 31.12. 2011 dosahla 5,80 let. SniZovani tohoto ukazatele oproti predpokladiim je dano vyssi
preferenci kratkodobych zdroji financovani a vede ke snizeni urokovych néklada.

Cilovy ukazatel trokové refixace statniho dluhu pro pocatek 1 konec roku 2011 ¢inil 35 %,
pricemz skute¢nost k 1. 1. 2011 dosahovala 31,7 % a k 31. 12. 2011 pak 34,5 %. Ptiblizeni
tohoto ukazatele k hranici 35 % vede k optimalizaci urokového rizika ve vztahu k nadkladim
dluhové sluzby.

Cilovy ukazatel podilu kratkodobého dluhu na celkovém statnim dluhu pro pocatek 1 konec
roku 2011 ¢inil 20 %, zatimco skutecnost k 1. 1. 2011 ¢inila 16,1 % a k 31. 12. 2011 pak
19,3 %. Skutec¢nost, ze se tento ukazatel udrzuje pod hodnotou 20 %, vede k podstatnému
omezeni refinan¢niho rizika, coz v dlouhodobém horizontu zajistuje efektivitu hospodaieni
s prostiedky kapitoly.
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2.2.  Prijmy kapitoly Statni dluh
Tabulka ¢. 8: Prijmy kapitoly Statni dluh (v mil. K¢)

Skutecnost Rozpocet 2011 Skute ¢nost % Index
Ukazatel Rok 2010 | Schvaleny Vc'lzgich Rok 2011 | Plnéni | 2011/2010
z
1 2 3 4 6 6:4 6:2
Piijmy kapitoly celkem 12 900 5 636 5636 10506 186,4 814
1. Urokové piijmy
12 894 5336 5336 10506 196,9 815
celkem
vnitfniho dluhu 12 338 4 836 4836 10039 207,6 814
V tom:
kratkodobé ptjcky a
Y eew 618 1 000 1000 650 65,0 105,1
piijmy z pie-pijeni
tfedng- a dlouhodobé
srredier a dlouhiodobe 11720 3 836 3836 9 389 244.8 80,1
dluhopisy
vnéjsiho dluhu 485 500 500 461 92,3 95,0
V tom:
zahranini emise 485 500 500 461 923 95,0
dluhopist
bankovni uéty 70 - - 6 - 7,9
V tom:
! fijaté z vklad
l,erOky pfijaté z vkladtina 70 ) ] 6 i 7.9
uctech
2. Reali v ku y
. ealizovany kurzovy 5 300 300 i ) )
zisk
3. Piijmy z poplatkua 0 - - 0 - 3,3
Pramen: MF

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s rokem 2010 se vroce 2011 celkové
ptijmy kapitoly snizily o 18,6 %, pfiCemz urokové piijmy se snizily o 18,5 %. VySssi plnéni
piijml ve srovnani s rozpoctem bylo zejména dusledkem relativné vysokych prémii z emisi
statnich stfednédobych a dlouhodobych dluhopisti v situaci, kdy vynosy do splatnosti byly
niz$i ve srovnani s kuponovymi sazbami. Na druhé strané¢ bylo dosazeno nizkého plnéni
piijmt zfizeni likvidity v disledku relativné nizkych trokovych sazeb a objemu
investovanych prostiedku.

Piijmy kapitoly za rok 2011 se snizily meziro¢né ve srovnani s rokem 2010 o 2 394 mil. K¢.
Skutec¢né piijmy kapitoly dosahly 186,4 % celkovych ptijmil rozpoctovanych pro rok 2011.

Celkové prijmy kapitoly, které vroce 2011 dosdhly vyse 10 506 mil. K¢, byly tvofeny
urokovymi piijmy a ptijmy z poplatkda.

Urokové piijmy kapitoly Statni dluh ve vysi 10 506 mil. K& byly tvofeny z vétsi ¢asti pijmy
vnitintho dluhu, které¢ dosdhly 10039 mil. K¢ Ztéto castky predstavuji piijmy
ze sttednédobych a dlouhodobych dluhopist celkem 9 389 mil. K&, kdy 1 980 mil. K¢ Cinily
alikvotni rokové vynosy spojené semisemi SDD na primarnim trhu a prodeji téchto
instrumentil na trhu sekunddrnim, 7 408 mil. K¢ prémie spojené s transakcemi s SDD
na primarnim a sekundarnim trhu a 1 mil. K¢ vratky propadlych kupoént a jistin SDD
vyplacenych v minulych letech. Piijmy ze stfednédobych a dlouhodobych dluhopist poklesly
oproti roku 2010 019,9 % ptredevSim v disledku méné razantniho poklesu vynost
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do splatnosti oproti kuponovym sazbam SDD nez jaky byl zaznamenan v roce 2010, coz
generovalo nizsi pfijmy z prémii SDD.

Ptijmy z kratkodobych poskytnutych ptij¢ek a pie-piijceni prostredkt ve vysi 650 mil. K¢ jsou
tvofeny zejména piijmy z aktivnich operaci fizeni likvidity na G¢tu fizeni likvidity statni
pokladny (repo operacemi se zastavou poukazek CNB a SPP a depozitnimi operacemi)
ve vysi 429 mil. K¢, déle piijmy z fizeni likvidity v eurech ve vysi 137 mil. K¢ a konecné
piijmy z pre-ptjéeni prostiedki Ceské exportni bance ve vysi 85 mil. K& Tyto piijmy
vzrostly ve srovnani s rokem 2010 o 5,1 %, avSak hlavni slozka této kategorie, tj. pfijmy
z fizeni likvidity statni pokladny, vyznamné poklesly v souvislosti s menSim objemem
prostfedkil investovanych v ramci statni pokladny.

Urokové ptijmy vnéjsiho dluhu dosahly v roce 2011 velikosti 461 mil. K&, pfi¢emz byly dany
zejména piijmy ze swapovych operaci véetné pfijatych pendle ve vysi 431 mil. K¢. Dalsi
zdroje piijma vnéjsiho dluhu byly uréeny doprodejem 1. emise eurodluhopisti, a to alikvotnim
urokovym vynosem ve vys$i 5 mil. K¢ a prémii ve vysi 25 mil. K&. Ve srovnani s rokem 2010
doslo k poklesu ptijmt vnéj$iho dluhu o 5,0 %, coz bylo dano zejména poklesem urokovych
sazeb.

V prubé¢hu roku 2011 doslo v souladu s rozpo¢tovymi pravidly k ptipsani urokt ze vklada
vzniklych na eurovém vkladovém u¢tu MF a na souhrnném uctu statni pokladny na piijmovy
ucet, a to v celkové vysi 6 mil. K¢.

Soucasti pfijmu statniho dluhu byly rovnéZ piijmy z poplatki v nepatrné vysi 6 tis. K¢.

Z hlediska druhového c¢lenéni rozpoctové skladby byly vroce 2011 témét veskeré piijmy
kapitoly Statni dluh (10 505 692 tis. K¢) soucasti podseskupeni poloZek 214 — Vynosy
z finan¢niho majetku, tj. seskupeni polozek 21 — Ptijmy z vlastni ¢innosti a odvody prebytki
organizaci s pfimym vztahem, pfi¢emz se jednalo o uUrokové piijmy. Kapitola Statni dluh
zaznamenala téz piijmy ve vysi 5 tis. K& na podseskupeni polozek 221 — Pfijaté sankcni
platby, tj. seskupeni polozek 22 — Pfijaté sankcni platby a vratky transfert (téz pattily mezi
urokové piijmy). Konecné byly zaznamenany piijmy ve vysi 133 tis. K¢ na podseskupeni
polozek 232 — Ostatni nedanové piijmy, tj. seskupeni polozek 23 — Pfijmy z prodeje
nekapitdlového majetku a ostatni nedanové ptijmy, z ¢ehoz 126 tis. K¢ mélo charakter
urokovych piijmi a 6 tis. K¢ pak ptijml z poplatkii. Veskeré piijmy jsou pak soucasti tiidy
2 — Nedanové piijmy.
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2.3.

Vydaje kapitoly Statni dluh

Tabulka ¢. 9: Vydaje kapitoly Statni dluh (v mil. K¢)

Skuteénost Rozpocet 2011 Skuteénost % Index
Ukazatel Rok 2010 | Schvaleny | Y& V3P | Rok 2011 | Pineni | 2011/2010
zmén (%)
1 2 3 4 6 6:4 6:2
Vydaje kapitoly celkem 48 741 78 491 71 878 55 633 77,4 114,1
1. Urokové vydaje celkem 48521 71 286 70 174 55 481 79,1 1143
na vnitini dluh 37679 57 115 56 003 44 291 79,1 1175
Vtom:
na penézni instrumenty 1505 3818 3818 1951 51,1 129,7
na spofici statni dluhopisy - - - 190 - -
na sttedné- a dlouhodobé
dluhopisy 36174 53297 52 185 42 150 80,8 116,5
na vnéjsi dluh 10 843 14 171 14 171 11 190 79,0 103,2
Vtom:
na zahrani¢ni emise dluhopisiy 9 695 11 790 11 790 10 057 85,3 103,7
na pijcky od EIB 1148 2381 2381 1133 47,6 98,7
bankovni ucty 0 - - 0 - 53,1
V tom:
uroky hrazené ze vkladt na
adtech 0 - - 0 - 53,1
2. Poplatky 219 700 700 152 21,8 69,5
3. Umor statniho dluhu - 4 4 - - -
ézt.t:;::llzovana kurzova ) 1000 1000 ) ) )
5. Transfery na projekty ~ - 5501 - - - -

Pramen: MF
* Transfery na projekty financované z wveri od zahranicnich financnich instituct

Celkové vydaje Kkapitoly vroce 2011 dosdhly vySe 55 633 mil. K¢, coz je 77,4 %
rozpoétované &astky (véetnd viech zmén). Urokové vydaje ¢inily 55 481 mil. K&, poplatky
pak 152 mil. K¢&. Niz$i plnéni oproti rozpoctu bylo zejména dusledkem nizkych trokovych
sazeb, které mely dopad na vSechny urokové citlivé komponenty statniho dluhu.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s rokem 2010 se vroce 2011 celkové
vydaje kapitoly zvysily o 14,1 % (tj. 6 893 mil. K¢), resp. trokové vydaje se zvysily
0 14,3 %, zatimco statni dluh vzrostl o 11,6 % (v porovnani rok 2011 / rok 2010).

V urokovych vydajich dominuji urokové vydaje na vnitini dluh (44 291 mil. K¢), pficemz
v porovnani s rokem 2010 se podil urokovych vydajt na vnitini dluh na celkovych trokovych
vydajich zvysil o 2,1 procentniho bodu z 77,7 % na 79,8 %.

Urokové vydaje na vnitini (domaci) dluh jsou slozeny ztrokovych vydajii na pen&zni
instrumenty a z Girokovych vydaji na stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy. Urokové
vydaje na penézni instrumenty dosahly v roce 2011 vyse 1 951 mil. K¢ oproti 1 505 mil. K¢
v roce 2010, coz predstavuje rast 0 29,7 %. Tento rast byl zplisoben vyrazné vyssim objemem
SPP vydanych v roce 2011 oproti roku 2010. Urokové vydaje na SPP byly dény zejména
vydaji na diskonty SPP ve vysi 1885 mil. K¢ Soucasti irokovych vydaji na statni
pokladni¢ni poukédzky vroce 2011 byly ve vySi 57 mil. K¢ také vydaje ztitulu téch
urokovych swapi, které byly realizovany pro zajiSténi uUrokového rizika casti portfolia
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statnich pokladni¢nich poukazek. Vydaje na kratkodobé ptijcky dosdhly v roce 2011 hodnoty
9 mil. K¢.

Urokové vydaje na stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy dosahly v roce 2011 vyse
42 150 mil. K¢ oproti 36 174 mil. K¢ v roce 2010, vzrostly tedy o 16,5 %. Drtivou vétSinu
z téchto vydaji tvofily vydaje na vyplacené kupony SDD, a to 41 462 mil. K&’. Urokové
vydaje na SDD byly dale zvySovany vydaji na diskonty SDD ve vysi 667 mil. K¢, které byly
dany emisemi na primarnim trhu. V dasledku uskutecnéni zpétného odkupu SDD realizovalo
MF téz vydaj na alikvotni Grokovy vynos ve vysi 10 mil. K¢ a na prémii z tohoto zpétného
odkupu ve vysi 11 mil. K¢.

Vroce 2011 byly poprvé zaznamenany vydaje na spofici stitni dluhopisy, a to ve vysi
190 mil. K¢. Konkrétné Slo o vydaje na diskonty diskontovanych spofticich statnich dluhopist.

Urokové vydaje na vnéjsi (zahrani¢ni) dluh ve vysi 11 190 mil. K& oproti 10 843 mil. K¢&
v roce 2010 byly dany zejména tiroky zahraniénich emisi statnich dluhopisti Ceské republiky,
které v roce 2011 €inily 10 057 mil. K¢ oproti 9 695 mil. K¢ v roce 2010 (ptirtstek o 3,7 %).
Tyto trokové vydaje byly ureny jednak vydaji na swapové operace, jenz byly realizovany
pro zajiSténi téchto zahrani¢nich emisi dluhopis proti devizovému a urokovému riziku.
Vydaje na tyto zajistovaci operace &inily v roce 2011 celkem 4 425 mil. K&. Urokové vydaje
na zahrani¢ni emise dluhopist byly ovlivnény rovnéz ptimymi vydaji na kupony zahrani¢nich
emisi dluhopisti a souvisejicimi urokovymi vydaji ve vysi 5 632 mil. K& Mirny rtst vydaji
na zahrani¢ni emise dluhopist byl zplsoben piedev§im dopadem kuponovych vydaji na
5. emisi eurobondd vydanych v roce 2010, jejichz kupdon byl vsak poprvé vyplacen v roce
2011.

Druhou slozkou urokovych vydajii na vnéjsi dluh byly vydaje z titulu ptjcek od Evropské
investicni banky (EIB) ve vysi 1 133 mil. K¢, které se v porovnani s rokem 2010 snizily
0 1,3 %, a to v disledku poklesu kratkodobych urokovych sazeb.

Soucasti urokovych vydajl jsou i vydaje na debetni uroky ze vkladi na uctech MF, které vSak
dosahly zanedbatelné hodnoty 0,143 tis. K¢.

Urokové sazby na kapitilovém trhu u dlouhodobych statnich dluhopisii setrvavaly
v roce 2011 na obdobné nizkych hodnotach jako v roce 2010 s tim, Ze zhruba béhem prvnich
tii Ctvrtleti dochézelo k poklesu trokovych sazeb, ktery byl v poslednim ctvrtleti vystiidan
uréitym rustovym trendem. Ptizniva situace na kapitalovych trzich se pozitivné odrazila i
na relativné vysokych prémiich domacich SDD, které vSak ptesto poklesly z 9 354 mil. K¢
v roce 2010 na 7 408 mil. K& v roce 2011. Diivodem je skutecnost, ze v roce 2010 dosahly
prémie mimotadné vyse z divodu vyrazného zlepSeni situace na finan¢nich trzich v roce 2010
oproti letim 2008 a 2009, kdy pokles vynost z SDD oproti kuponovym sazbam vyustil
ve vyrazny rust prémii. V roce 2011 pak pokles trokovych sazeb jiz nebyl ani nemohl byt tak
vyznamny. Obdobné vydaje na diskonty, které v roce 2010 Cinily pouze 33 mil. K¢, v roce
2011 dosahly hodnoty 667 mil. K& Z dlouhodobého hlediska vSak vroce 2011 prémie
dosahuji velmi vysokych a diskonty velmi nizkych hodnot.

V roce 2011 c¢inily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 152 mil. K¢, coz je 21,8 %
rozpoc¢tu po zménach. Ve srovnani s rokem 2010 se uhrady z titulu poplatk snizily o 30,5 %
pfedevsim v disledku skutecnosti, Zze vroce 2011 nebyla kromé doprodeje 1. emise
eurodluhopist realizovana zadna zahrani¢ni emise dluhopist.

9 Po zahrnuti vlivu retrocese trokii z dluhopist prodanych EIB ve vysi cca 23 mil. K¢
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Z hlediska druhového ¢lenéni rozpoctové skladby byla vroce 2011 velkd vétSina vydaja
kapitoly Statni dluh ve vysi 55 632 753 tis. K¢ soucasti seskupeni polozek 51 — Neinvesti¢ni
nakupy a souvisejici vydaje, z ¢ehoz 55 631 359 tis. K¢ bylo zafazeno na podseskupeni
polozek 514 — Uroky a ostatni finanéni vydaje, pfi¢emz 55 480 789 tis. K& mélo charakter
urokovych vydaji a 150570 tis. K¢ poplatkd, 1210 tis. K¢ bylo zaznamenano
na podseskupeni polozek 516 — Néakup sluzeb (poplatky) a konecné¢ 184 tis. K¢
na podseskupeni polozek 519 — Vydaje souvisejici s neinvesticnimi nakupy, piispévky,
nahrady a vécné dary (téZ poplatky). Na podseskupeni polozek 536 — Ostatni neinvesti¢ni
transfery jinym vetfejnym rozpoctim, resp. seskupeni polozek 53 — Neinvesti¢ni transfery
vetejnopravnim subjektim a mezi penéznimi fondy téhoz subjektu byly zaznamenany vydaje
ve vysi 527 tis. K¢, které mély charakter poplatkii. Veskeré realizované vydaje jsou pak
soucasti tfidy 5 — Bézné vydaje.

Z hlediska sledovani rovnomérnosti béznych (a soucasné celkovych) realizovanych vydaja
kapitoly statni dluh lze konstatovat, Ze tyto Cinily v 1. Ctvrtleti 2011 celkem 5 039 mil. K¢,
ve 2. ¢tvrtleti 2011 dosahly 24 749 mil. K¢, ve 3. ctvrtleti 2011 pak 13 274 mil. K¢ a kone¢né
ve 4. ¢tvrtleti 2011 Cinily 12 571 mil. K&. Rozlozeni vydajii v rdmei jednotlivych ctvrtleti je
dano zejména rezimem vyplaty kuponu ze stiednédobych a dlouhodobych dluhopist, kdy
nejvice vyplatnich termint ptipada na druhé ctvrtleti.

V roce 2009 byl ve vydajich kapitoly Statni dluh poprvé rozpoctovan ukazatel ,,Transfery
na projekty financované z uvérli od zahrani¢nich finanénich instituci® (dale také ,,transfery*).
V ramci tohoto ukazatele jsou rozpoctovany prosttedky ziskané zuveérd od Evropské
investi¢ni banky, které jsou v pribéhu roku pfevadény prostfednictvim rozpoctovych opatfeni
do jinych rozpoctovych kapitol. Jinak feceno, skute¢né vydaje vramci tohoto ukazatele
kapitoly Statni dluh jsou nulové.

V pribé¢hu roku 2011 bylo formou rozpoctovych opatieni ptevedeno z ,transferi™ celkem
5501 mil. K¢. Rozpocet tohoto ukazatele se tak snizil z 5 501 mil. K€ na 0 mil. K¢.

2.4.  Upravy rozpoétu kapitoly Stitni dluh v roce 2011

Ve schvaleném rozpoctu kapitoly Statni dluh za rok 2011 byly nésledujici zavazné ukazatele:

Piijmy celkem 5635 826 tis. K¢
nedanové piijmy, kapitadlové pfijmy a pfijaté dotace celkem 5635 826 tis. K¢

Vydaje celkem 78 491 134 tis. K¢
obsluha statniho dluhu 72 990 042 tis. K¢
transfery na projekty financované z uvéra od zahr. fin. inst. 5501 092 tis. K¢

Financovani:
Zvyseni stavu statnich dluhopist 131 589 908 tis. K¢
Zvyseni stavu prijatych dlouhodobych avéri 5501 092 tis. K¢
Zména stavu na uctech statnich finan¢nich aktiv -2 091 000 tis. K¢

V kapitole Statni dluh bylo v 1. — 4. ctvrtleti 2011 realizovano 10 rozpoctovych opatfeni
snizujicich vydajovy SU , Transfery na projekty financované zuvérd od zahrani¢nich
finan¢nich instituci®. Do jinych rozpoctovych kapitol bylo uvolnéno 5 501 092 tis. K&,
schvaleny rozpocet tak byl snizen z 5 501 092 tis. K¢ na 0 tis. K¢.

Rozpocet béZnych vydaji vramci SU ,Transfery na projekty financované zavért
od zahrani¢nich finan¢nich instituci® ¢inil 302 259 tis. K¢, vnitinimi pfesuny byl rozpocet
snizen o 20259 tis. K¢, do kapitol bylo celkem uvolnéno 282 000 tis. K¢, rozpocet
po zménach ¢inil 0 tis. K& Rozpocet kapitalovych vydaji Cinil 5 198 833 tis. K¢, vnitfnimi
pfesuny byl rozpocet zvysSen o 20 259 tis. K&, do kapitol bylo uvolnéno 5 219 092 tis. K&,
rozpocet po zménach ¢inil 0 tis. K¢.
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Do rozpoctové kapitoly Ministerstvo zemédélstvi bylo prostfednictvim 6 rozpoctovych
opatieni uvolnéno 2450 000 tis. K&, pficemz 282 000 tis. K¢ Cinily bézné vydaje a
2 168 000 tis. K¢ ¢inily kapitalové vydaje. Z této sumy pak bylo 923 848 tis. K¢ urceno na
projekt Podpora prevence pred povodnémi II (pouze kapitdlové vydaje), 470 000 tis. K¢ na
projekt Podpora obnovy, odbahnéni a rekonstrukce rybnikii a vystavby vodnich nadrzi
(282 000 tis. K¢ bézné vydaje, 188 000 tis. K& kapitdlové vydaje) a 1056 152 tis. K¢ na
projekt Vystavba a obnova infrastruktury vodovodii a kanalizaci II (pouze kapitalové vydaje).

Do rozpoctové kapitoly Ministerstvo dopravy bylo prostiednictvim 4 rozpoctovych opatieni
uvolnéno 3 051 092 tis. K&, pficemz se jednalo pouze o kapitalové vydaje. Z této sumy se pak
2 984 017 tis. K& tykalo Ramcového uvéru piijatého CR od EIB - Opera¢ni program Doprava
a 67 075 tis. K¢ vystavby silni¢niho okruhu kolem hlavniho mésta Prahy, casti JZ.

V kapitole 396 — Statni dluh probé¢hlo téZ 6 rozpoctovych opatieni snizujicich vydajovy SU
Obsluha statniho dluhu, konkrétné vydajovy okruh Uroky statniho dluhu o 1 111 796 tis. K&,
kdy se jednalo o ROP ve prospéch kapitoly MF na dokonéeni stavebnich akci GFR ve vysi
100 000 tis. K&, o ROP ve prospéch kapitoly MK na Prazské Quadriennale ve vysi 25 000 tis.
K¢, o ROP ve prospéch kapitoly MF na systémové feSeni analytického ¢lenéni aktiv, pasiv a
skuteCnosti uctovanych na podrozvahovych uctech ve vysi 21 796 tis. K¢, dale o ROP ve
prospéch kapitoly MF na pofizeni, obnovu a provozovani ICT MF a integrovany systém
Statni pokladny (IISSP) ve vysi 450 000 tis. K¢, o ROP ve prospéch kapitoly MK na realizaci
akce ,,Zamek Pardubice — obnova hospodatskych budov* ve vysi 15 000 tis. K¢ a konecné
0 ROP ve prospéch MZem na podporu agropotravinaiského komplexu ve vysi 500 000 tis.
K¢. V disledku téchto opatieni tak byl schvaleny rozpocet SU Obsluha statniho dluhu sniZen
272 990 042 tis. K& o 1 111 796 tis. K& na 71 878 246 tis. K&. Upravy rozpoétu SU Obsluha
statniho dluhu se tykaly pouze béznych vydajh.

V disledku rozpoctovych opatieni ve vydajich kapitoly Statni dluh tak byl souhrnny ukazatel
Vydaje celkem sniZzen z 78 491 134 tis. K¢ o 6 612 888 tis. K¢ na 71 878 246 tis. K&
(rozpocet po zménach), pficemz 1393 796 tis. K¢ Cinilo snizeni z titulu béznych vydaji a
5219 092 tis. K¢ z titulu kapitalovych vydaja.

Soucasné¢ doslo v kapitole Statni dluh v 1. — 4. ¢tvrtleti 2011 vlivem 2 rozpoctovych opatieni
k celkovému navySeni souhrnného ukazatele financovani Zména stavu na uctech statnich
finan¢nich aktiv z-2 091 000 tis. K& na -1 908 560 tis. K¢, tj. o 182 440 tis. K¢., a to
v souvztaznosti se zvySenim vydajii kapitoly 397 — Operace statnich finan¢nich aktiv a pasiv.
Konkrétné $lo o rozpoc¢tova opatieni zvySujici vydaje v ramci specifického ukazatele kapitoly
OSFA ,Transfery na odstranéni povodinovych Skod vzniklych vroce 2006 a na nova
protipovodiiova opatieni®. Tato rozpoctova opatieni jsou v souladu s § 2, odst. 2 zakona
&. 433/2010 Sb., o statnim rozpo&tu Ceské republiky na rok 2011.

Po provedeni vyse uvedenych zmén byly zdvazné ukazatele kapitoly nasledujici:

Ptijmy celkem 5635 826 tis. K¢
nedanové piijmy, kapitalové pfijmy a ptijaté dotace celkem 5635 826 tis. K¢

Vydaje celkem 71 878 246 tis. K¢
obsluha statniho dluhu 71 878 246 tis. K&
transfery na projekty financované z uvért od zahr. fin. inst. 0 tis. K¢

Financovani:
Zvyseni stavu statnich dluhopist 131 589 908 tis. K¢
Zvyseni stavu prijatych dlouhodobych uvéri 5501 092 tis. K¢
Zména stavu na uctech statnich finan¢nich aktiv -1 908 560 tis. K¢
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Skute¢nost dosazend v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu statnich dluhopist‘
v kapitole Statni dluh ¢inila 139 378 098 tis. K¢, coz znamena 105,9 % rozpoctovaného
objemu. SkuteCnost dosazena vramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu pfijatych
dlouhodobych uvért v kapitole Statni dluh Cinila 5 938 462 tis. K¢, coz znamena 108,0 %
rozpoctovaného objemu. Skutecnost dosazena v ramci ukazatele ,,Financovani — zména stavu
na Uctech statnich financnich aktiv* v kapitole Statni dluh cinila -2 545 728 tis. K&, coz
znamend 133,4 % rozpoctu po zméndch. Vyssi plnéni u ukazatell ,,Financovani — zvySeni
stavu statnich dluhopisi“ a ,,Financovani — zvySeni stavu pfijatych dlouhodobych tvéra* bylo
dano nutnosti financovat vyssi schodek statniho rozpoctu, ktery ¢inil 142 770 832 tis. K¢,
oproti rozpoctovanému ve vysi 135 000 000 tis. K¢.

IV. RIZENI STATNIHO DLUHU

1. Dluhova strategie a Fizeni rizik

V souladu se Strategii financovani a fizeni statniho dluhu pro rok 2011 sledovalo Ministerstvo
financi béhem roku 2011 strategické cile v oblasti fizeni dluhového portfolia. Tento fidici
dokument konkretizuje ro¢ni program financovani potieb centrdlni vlady a kvantifikuje cile,
které vymezuji operacni prostor pro taktické fizeni statniho dluhu a statnich finan¢nich aktiv
prostfednictvim aktivnich operaci na sekunddrnim trhu statnich dluhopisi a finan¢nich
derivata.

V oblasti fizeni refinan¢niho rizika byl dodrZzen podil kratkodobého stitniho dluhu pod
stanoveny cilovy limit 20 %, pficemz tento parametr zaznamenal meziro¢ni nartst o 3,2
procentnich bodii na hodnotu 19,3 % ke konci roku 2011. V ramci refinan¢niho rizika byl
rovnéz splnén cil pro primérnou dobu do splatnosti statniho dluhu v podobé cilového pasma
5,25 az 6,25 let, kdy dany ukazatel zaznamenal meziro¢ni pokles na hodnotu 5,8 let ke konci
roku 2011. V oblasti tirokového rizika bylo dodrzeno cilové pasmo 4 az 5 let pro ukazatel
primérné doby do refixace statniho dluhu, kdy doslo k meziroénimu poklesu o 0,4 roku na
hodnotu 4,6 let ke konci roku 2011. Dale bylo v ramci fizeni urokového rizika splnéno cilové
pasmo 30 az 40 % pro trokovou refixaci dluhového portfolia do jednoho roku, pficemz doslo
k meziro¢nimu nartistu o 2,8 procentnich bodi na hodnotu 34,5 % ke konci roku 2011.
U ménového rizika byl dodrZen podil cizoménového dluhu na celkovém statnim dluhu pod
limitni hranici 15 %, kdy doslo k meziro¢nimu poklesu o 1,2 procentni body na hodnotu
9,2 % ke konci roku 2011.

V roce 2011 byla v souladu se strategickym cilem pro rok 2011 zprovoznéna a vstoupila
v platnost trzni pravidla narodni elektronické platformy MTS Czech Republic pro sekundéarni
trh korunovych statnich dluhopisi, coz umoznilo rozsifit okruh primarnich dealert statnich
dluhopisti o nové zahraniéni tviirce domaciho trhu. Ceska republika se stala 14. zemi
Evropské unie, kterd implementovala technologickou platformu MTS, jiz se ucastni
vyznamné globalni a evropské financ¢ni instituce.

Ve &tvrtém Gtvrtleti roku 2011 byla v ramci diversifikace struktury statniho dluhu Ceské
republiky z hlediska drzitelti provedena pilotni emise spoficich statnich dluhopist v celkové
jmenovité hodnoté 20,4 mld. K¢. Tato emise pokryla hrubou vyptijéni potiebu z 8 % a doslo
k ptekonani 2 % podilu sektoru domdacnosti a neziskovych organizaci na vlastnictvi
korunovych statnich dluhopist.

1.1.  Hruba vypiijéni potieba vlady

Planovana hrubéd vypijéni potieba vladdy pro rok 2011 ¢&inila 219,5 mld. K¢, skute¢na €inila
256,2 mld. K¢. Dlivodem pro tuto zménu je navysSeni Cisté vypujéni potieby o 44,3 mld. K¢, a
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to predevSim diky zméné rezervy financovani z ¢istého ubytku 35,7 mld. K¢ na Cisty nartst
5,3 mld. K¢. Oproti planu pro rok 2011 doslo vroce 2011 ke snizeni jmenovité hodnoty
zpétnych odkupti z 10 mld. K¢ na 2 mld. K¢.

Tabulka & 10: Cista vypiijéni potiteba centralni vlady a zména stat. dluhu v roce 2011 (mld. K¢&)

Primarni saldo statniho rozpoctu bez pie-ptij¢ovani 97,6
Cisté vydaje na obsluhu statntho dluhu’ 45,1
Mimorozpoctova vypiijéni potieba 0,0
Cistd vypiijéni potieba bez vlivu operaci aktiv 142,8
Operace statnich financnich aktiv’ 2,5
Pte-ptijcovani (istd zména)’ 0,0
Rezerva financovani (Cista zména)4 5,3
Cistd vypijéni potieba 150,6
Ptecenéni statniho dluhu a rezervy financovani’ 4,7
Zména hrubého statniho dluhu 155,3

Pramen: MF

Poznamky:

! saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh bez polozky vydajii transfery na projekty financované piijékami
od EIB

2 saldo rozpoctové kapitoly 397 — Operace statnich financnich aktiv

? piijéovani ostatnim statiim a subjektiim se statni zarukou na jejich hlavni cinnost

* rezerva penéznich prostiedkii vytvarend z emisni cinnosti dle § 35, odst. (4) zdkona ¢. 218/2000 Sb. a pred-
financovani projektii EIB

7 precenéni z titulu kursovych rozdilit a imor statiho dluhu z kapitoly 396

Tabulka €. 11: Hruba vypiijcni potieba a nastroje financ. centralni vlady v roce 2011 (mld. K¢)

Cistd vypijéni potieba 150,6
Splatky a odkupy statnich dluhopisii splatnych v daném roce 102,1
Splatky pujcek Evropské investi¢ni banky 1,1
Zpétné odkupy a vymeny statnich dluhopist splatnych v dalSich letech 2,0
Precenéni rezervy financovan? 0,4
Hruba vypiijcni potieba 256,2
Cista emise penéznich instrumentte 49,3
Hruba emise statnich dluhopist* 181,2
Hruba emise spoficich statnich dluhopisti 20,4
Pujcky od Evropské investicni banky 5,3
Cisté vypujcky ze statni pokladny 0,0
Financovani hrubé vypiijéni potieby 256,2
Pramen: MF

Poznamky:

! bez operaci se statnimi dluhopisy splatnymi v bézném rozpoctovém roce

? prrecenént z titulu kursovych rozdili

7 bez refinancovani splatnych instrumentii v ramci bézného roku

* nomindlni hodnota, tj. prémie a diskonty jsou zahrnuty v Cistych ndkladech na obsluhu statniho dluhu, tj.
vstupuji do cisté vypiijcni potieby
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1.2.  Prehled plnéni strategickych cilii ke konci prvniho pololeti 2011

Hodnoceni smérovani struktury dluhového portfolia k vyhlaSenym ciliim a plnéni ro¢niho
programu financovani statu ke konci roku 2011 je shrnuto v tabulce €. 12.

Tabulka ¢. 12: Prehled plnéni strategickych cili v roce 2011

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2011 Stav k 31. 12. 2011

Zahranicn emisi Eimost max. 40 % ro¢ni hrubé vypljcni potieby 0,4 %

0,0 az 102,5 mld. K¢ 0,9 mld. K¢
Hrubé emise SDD 86,0 az 194,0 mld. K¢ 180,3 mid. K¢
Hruba emise spoficich statnich dluhopist - 20,4 mid. K¢
Cista emise penéznich instrument! 20,0 az40,0 mld. K¢ 39,7 mld. K¢
Pujcky od Evropské investicni banky 5,5 mid. K¢ 5,3 mid. K¢
Kratkodoby statni dluh 20,0% a méné 19,3 %
Primérna doba do splatnosti 5,25 az6,25 let 5,8 et
Urokova refixace do 1 roku 30,0 az40,0 % 34,5%
Primérna doba do refixace 4az5 let 4.6 let
Cizoménovy statni dluh max. 15,0 a2 17,0 % 9,2 %
Pramen: MF

Pozndamky: SDD — domaci korunové stiedne a dlouhodobé statni dluhopisy; Hruba emise SDD je vcetné primych
prodejii z viastniho portfolia na sekundarnim triu, Evropskeé investicni bance a investicnich operaci Ministerstva
! celkova cistd emise penéznich instrumentii v roce 2011 ¢ini 49,3 mld. K¢

Celkova jmenovitd hodnota zahrani¢nich emisi za rok 2011 dosdhla hodnoty 0,9 mld. K¢,
kdyz byl v prvnim ¢tvrtleti uskutecnén doprodej variabilné¢ tUroceného dluhopisu
denominovaného v euru z vlastniho portfolia Ministerstva financi ve vysi 37,5 mil. EUR,
resp. 926,9 mil. K¢ Béhem roku 2011 doslo k Cerpani osmi transi ptjcek od Evropské
investi¢ni banky v celkové jmenovité hodnoté 5,3 mld. K¢.

V oblasti domaci emisni ¢innosti doSlo vroce 2011 kcelkové hrubé emisi stiedné¢ a
dlouhodobych dluhopisti ve jmenovit¢ hodnoté¢ 180,3 mld. K¢, z toho 8,4 mld. K¢ bylo
prodano Evropské investiéni bance. Timto bylo vyuZito 92,9 % planovaného roc¢niho
maximalniho emisniho limitu.

Ve Ctvrtém Ctvrtleti byla provedena pilotni emise spoficich statnich dluhopisti v celkové
jmenovité hodnoté 20,4 mld. K&, ktera pokryla hrubou vyptijéni potiebu vlady z 8 %. Cista
emise stfedné a dlouhodobych statnich dluhopist ¢inila v roce 2011 76,2 mld. K&. 'V roce
2011 byl v souladu se Strategii financovani a fizeni statniho dluhu Ceské republiky pro rok
2012 uskute¢nén zpétny odkup Dluhopisu CR, 2009-2012, VAR % v celkové jmenovité
hodnoté 2 mld. K¢ prostfednictvim systému MTS Czech Republic. Celkovy narist penéznich
instrumentd v obéhu od pocatku roku 2011 ¢inil 49,3 mld. K¢, kdy vlastni investice
Ministerstva financi v rdmci jaderného a dichodového portfolia predstavovaly 9,6 mld. K¢&.

1.3. Refinanéni riziko

Rovnéz 1 v roce 2011 zlistdva stabilizace refinan¢niho rizika ustfednim bodem fizeni emisni
éinnosti Ministerstva financi. Hlavnim kritériem, které Ministerstvo financi dlouhodobé
pouziva pro méfeni tohoto rizika, je podil kratkodobého stitniho dluhu (tj. podil dluhu
splatného do jednoho roku na celkovém dluhu). Pocinaje rokem 2006 byla stanovena
dlouhodoba cilova limitni hranice kratkodobého dluhu na hodnotu 20 % a méné. Kratkodoby
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statni dluh ke konci roku 2011 dosahl hodnoty 19,3 %

Dalsim strategickym cilem v oblasti fizeni refinan¢niho rizika je primérna splatnost statniho
dluhu. Primérna splatnost statniho dluhu ke konci roku 2011 nabyvé hodnot 5,8 let. Primérna
splatnost statniho dluhu se stale nachdzi v intervalu vyhlaseného cilového pasma 5,25 az 6,25
let platného pro rok 2011. Vyvoj primérné splatnosti staitniho dluhu spole¢né s cilovym

pasmem je zobrazen na nasledujicim grafu ¢. 4.

Graf ¢. 4: Vyvoj prumérné splatnosti statniho dluhu (roky)

coz je v souladu s vyhlasenou
Strategii, pfi¢emz zaroven dochazi k udrzeni refinanéniho rizika pod cilovou limitni hranici.
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Kli¢ovym ukazatelem refinan¢niho rizika je stabilizace profilu splaceni statniho dluhu. Vyvoj
tohoto profilu ke konci roku 2011 ve srovnani s koncem let 2009 a 2010 zachycuje graf €. 5.

Graf ¢. 5: Splatnostni profil statniho dluhu (% statniho dluhu)
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1.4. Urokové riziko

Na zakladé schvalené Strategie financovani a fizeni statniho dluhu doslo na zacatku roku
2006 k opusténi explicitniho cilovani modifikované durace. Novym kli¢ovym cilem pro fizeni
urokového rizika byla vyhlaSena urokové refixace dluhového portfolia do 1 roku v pasmu 30
az 40 % celkového statniho dluhu s vyhledem v horni poloviné tohoto intervalu. Ke konci
roku 2011 cinila hodnota tohoto ukazatele 34,5 %, pticemz se stidle pohybuje v ramci
sttednédobého cilovaného pasma. Pocinaje rokem 2011 Ministerstvo financi vyhlaSuje novy
klicovy cil primérnou dobu do refixace statniho dluhu s cilovym pasmem 4 az 5 let platnym
pro rok 2011 1 stfednédoby horizont. Ke konci roku 2011 nabyva tento ukazatel hodnoty
4,6 let, ¢imz je vyhlaseny cil splnén.

Tabulka €. 13: Statni dluh z hlediska uroceni v letech 2006 az 2011 (stav ke konci obdobi, v %)

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Beziro¢ny dluh 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0

Fixné troceny stfednédoby a dlouhodoby diuh’ 84,1 86,6 84,7 79,4 79,5 74,4

z toho: splatny do 1 roku’ 9,0 9,7 9,0 7,0 7,6 5.4
Statni pokladni¢ni poukazky a kratkodobé
pUjcky na penéznim a depozitnim trhu 11,5 9,2 7.9 7.5 8,4 10,8
Variabilné troc¢eny dlouhodoby dluh 4,3 4,1 7,3 13,1 12,1 14,8

Dluh s trokovou refixaci do 1 roku véetné vlivu
derivatovych operaci 25,6 26,2 28,5 30,5 31,7 34,5
Pramen: MF

Poznamky:

"'véetné spoficich statnich dluhopisii

? zdklad je celkové dluhové portfolio

Casovy profil refixace nominalniho dluhového portfolia ke konci roku 2011 ve srovnani se
stavem na konci let 2009 a 2010 zachycuje nasledujici graf €. 6.

Graf ¢. 6: Refixacni profil statniho dluhu (% statniho dluhu)
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Od roku 2005 Ministerstvo financi pouZziva pii fizeni irokového rizika model Cost — at — Risk
(CaR) a simuluje budouci o¢ekavané a maximalni Grokové naklady pifi daném stupni rizika,
které¢ je odvozeno z volatility Casové struktury urokovych sazeb. Porovnani skute¢né¢ho
vyvoje urokovych sazeb 3mési¢ni PRIBOR a 10lety swap s jejich simulacemi za obdobi
1. prosinec 2010 az 31. prosinec 2011 zachycuje horni ¢ast nésledujiciho obrazku. Vyvoj
¢istych urokovych nékladii staitniho dluhu ve srovnani se simulovanymi hodnotami naklada za
rok 2011 zachycuje spodni ¢ast obrazku.

Graf ¢ 7: Vyvoj skuteCnych versus simulovanych turokovych sazeb a skutecnych versus
kumulovanych €istych urokovych nakladi statniho dluhu (mld. K¢)
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Srovnani skutecné realizovanych ¢istych trokovych néklada statniho dluhu se simulovanymi
hodnotami o¢ekavanych nakladi (primérem simulaci) a trokovych nakladd v riziku CaR
(95% a 99% kvantil simulaci) za rok 2011 ve srovnani s rokem 2010 zachycuje nésledujici
tabulka ¢. 14.

Tabulka ¢. 14: Odchylka o¢ekavanych nakladi od skute¢nosti v roce 2010 a 2011

31.12.2010] 31.12.2011
Skutecné Cisté trokové naklady (mid. K¢) 35,6 45
Ocekavang ¢isté (simulované) naklady (mld. K<) 57,5 49,1
Cost-at-Risk 95 % (mld. K<) 62,9 59,2
Cost-at-Risk 99 % (mld. K<) - 67,8
Odchylka oc¢ekéavani od skutecnosti (%) 61,5 9,1
Pramen: MF
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1.5. Mzénové riziko

Pocinaje rokem 2011 Ministerstvo financi aktivné fidi i ménové riziko. Hlavnim ukazatelem
v této oblasti byl stanoven podil cizoménového dluhu na celkovém statnim dluhu, jehoz
strategickd limitni hranice je vyhlaSena na 15 % + 2 procentni body (kratkodobé tedy az
17%). Hodnota tohoto ukazatele doséhla ke konci roku 2011 9,2 % a pohybuje se tak pod
limitni hranici 15 %, coz potvrzuje relativné nizkou a stabilni expozici vici kolisani
ménového kursu. Dale Ministerstvo sleduje podil euroménové expozice statniho dluhu viici
celkové cizoménové expozici statniho dluhu. Hodnota tohoto podilu dosahla 86,6 % ke konci
roku 2011

2. Rizeni likvidity statniho rozpo¢tu a statni pokladny v roce 2011

2.1.  Likvidita statni pokladny

Vyvoj salda statni pokladny byl v roce 2011 ve srovnani s rokem 2010 nejvice ovlivnén nizsi
emisni Cinnosti potfebnou na kryti schodku statniho rozpoctu a splatnosti maturujicich
dluhopisit v dubnu a fijnu. Minimalni vySe pfebytku salda statni pokladny byla dne 7. fijna
2011, kdy dosahla 1,07 mld. K¢ a maximalni vySe ptebytku salda statni pokladny byla
dosazena v pribéhu roku dne 23. listopadu ve vysi 106,51 mld. K¢.

Graf ¢&. 8: Vyvoj sald jednotlivych sloZek stitni pokladny veetné salda statni pokladny v roce
2011 (mld. K¢)
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Graf €. 9: Vyvoj salda statni pokladny v letech 2011 a 2010 (mld. K¢)
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V ramci fizeni likvidity Souhrnného uctu statni pokladny byly vroce 2011 provedeny
kratkodobé investice s pouzitim zastavy poukazek CNB v hodnoté 1 972 640 mil. K&, splatky
ptitom dosahly do konce roku 1957 978 mil. K¢!0. Vynos téchto investic €inil 413,11 mil.
K& K 31.12.2011 byly na majetkovém uétu MF evidovany poukazky CNB v nominalni
hodnoté 76 380 mil. K¢&. Z diivodu kratkodobého nedostatku prostredkt pii fizeni likvidity
byly rovnéz piijaty kratkodobé pijky se zastavou poukizek CNB ve vysi 7 680 mil. K&,
splatky téchto pajéek &inily rovnéz 7 680 mil. K&. Urokovy naklad téchto pajéek &inil 0,28
mil. K&. Celkovy ¢&isty vynos operaci s pouzitim zastavy poukazek CNB (po zahrnuti piijéek)
¢inil 412,83 mil. K¢.

Soucasné byly v roce 2011 provedeny kratkodobé investice s pouZitim zastavy SPP v objemu
21 659 mil. K¢ a splatky ptitom dosahly objemu 18 721 mil. K¢. Celkovy ¢isty vynos operaci
s pouzitim zastavy SPP ¢inil 4,21 mil. K& K 31. 12. 2011 byly na majetkovych tctech MF
evidovany poukdzky SPP v nomindlni hodnoté 66 525 mil. K¢, zcehoz poukazky SPP
v nomindlni hodnoté 6 525 mil. K¢ ptedstavovaly hodnotu zastavy aktivnich operaci a
poukazky SPP v nominalni hodnoté 60 000 mil. K¢ byly emitovany do vlastniho portfolia.

Z divodu kratkodobého nedostatku prostredkit pii fizeni likvidity byly dale pfijaty
kratkodob¢é pujcky se zastavou SDD ve vysi 12 750 mil. K¢, splatky téchto pajcek Cinily
rovnéz 12 750 mil. K¢&. Celkovy urokovy naklad téchto pljcek €inil 8,71 mil. K¢.

V ramci fizeni likvidity Souhrnného uctu statni pokladny byly vroce 2011 realizovany
kratkodobé investice ve formé depozitnich operaci v objemu 499 684 mil. K¢, splatky téchto
investic pak dosahly objemu 485 454 mil. K&. Vynos z depozitnich operaci ¢inil 10,97 mil.
K¢&. Z divodu kratkodobého nedostatku prosttedkt pii fizeni likvidity byly rovnéz pfijaty
kratkodobé pljcky ve vysi 17 mil. K¢, splatky téchto pidjcek Cinily rovnéz 17 mil. K¢&.

10 U viech instrumentt se jedna o hotovostni hodnotu bez uroku.

26



Urokovy naklad téchto pujéek &inil 165 K¢&. Celkovy &isty vynos depozitnich operaci inil
10,97 mil. K¢.

Tabulka €. 15: Porovnani vynosi a nakladi dosaZenych pri Fizeni likvidity statni pokladny
v roce 2011 se stejnym obdobim piedchoziho roku (v mil. K¢)

Rizeni likvidity statni pokladny 2010 2011 201(1 (V/2)010

0
Vynosy/maklady z operaci s P CNB 540,83 412,83 76,33
Vynosy/maklady z operaci se SPP 29,21 4,21 1441
Vynosy/maklady z operaci s SDD - -8,71 -
Vynosymaklady z depozitnich operaci 16,78 10,97 65,38
Celkem 586,82 419,30 71,45
Pramen: MF

Z tabulky je zfejmé, ze zatimco v roce 2011 uspory prevysily naklady celkem o 419,30 mil.
K¢, ve stejném obdobi roku 2010 uspory prevysily naklady o 586,82 mil. K& Operacemi
s prebytkem finan¢nich zdroju statni pokladny bylo dosazeno v roce 2011 o 167,52 mil. K¢
niz8itho vynosu nez v roce 2010.

Podstatné nizsi vynos z investovani finan¢nich prostfedkti Souhrnného uctu fizeni likvidity
staitni pokladny vroce 2011 ve srovndni s pfedchozim rokem byl zplsoben piedev§im
mens$im objemem finan¢nich zdroju Statni pokladny, a to denn¢ v priméru o 12,67 mld. K¢

Primérny denni zlistatek na Souhrnném uctu fizeni likvidity statni pokladny v roce 2011 ¢€inil
6,10 mil. K¢, ve stejném obdobi ptedchoziho roku byl 6,60 mil. K¢.

2.2. Vyvaoj salda statniho rozpoctu v roce 2011

V prvni polovingé roku 2011 se saldo statniho rozpoctu ve srovnani s rokem 2010 vyvijelo
velmi podobné. Ke schodku statniho rozpoctu v roce 2011 doslo jiz od zacatku mésice ledna,
od 25. ledna se saldo dostalo do piebytku, ve kterém vydrzelo az do 31. ledna. V tomto
obdobi byl maximalni piebytek salda zaznamenin dne 25.ledna ve vysi 20,54 mld. K¢.
Od 1. tnora nastal deficit salda statniho rozpoctu, schodek rozpoctového hospodateni se stal
trvalym jevem a postupné narlstal az do 9. €ervna, kdy deficit dosahl -100,51 mld. K¢. Od 10.
¢ervna v disledku rychlejsiho rozbéhu rozpoctovych pfijmi v porovnani s ¢erpanim vydaji se
deficit zacal zmenSovat a v samém zavéru prvniho pololeti se pak, jako kazdoro¢né, projevil
zvySeny vybér dané z piijmu pravnickych osob. Rozpoctové hospodateni za prvni pololeti
skonéilo schodkem -62,86 mld. K¢.

V druhé poloviné roku 2011, na rozdil od roku 2010, se saldo statniho rozpoctu vyvijelo
ptiznivéji, zejména v poslednim ctvrtleti. Maximalni vySe schodku stitniho rozpoctu byla
zaznamenana dne 21. prosince ve vysi —156,98 mld. K¢. Rozpoctové hospodateni za rok 2011
skoncilo schodkem -142,77 mld. K¢.

Vyrazné odchylky byly v priibéhu celého roku zptsobeny piedev§im mésicni splatnosti dani
z DPH, splatnymi vratkami DPH a ¢tvrtletni splatnosti dané z ptijmu pravnickych osob.
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Graf €. 10: Vyvoj salda statniho rozpoctu v letech 2011 a 2010 (mld. K¢)
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2.3 Vyvoj salda rezervnich fondi organizacnich sloZek statu

V roce 2011 a 2010 se salda RF OSS vyvijela téméf shodn€. Minimalni vyse salda RF OSS
byla zaznamenana dne 4. Cervence 2011, kdy dosahla 1,44 mld. K¢ a maximalni vyse salda
byla dne 17. tinora ve vysi 2,51 mld. K¢.

Graf ¢. 11: Vyvoj salda rezervnich fondi organiz. sloZek statu v letech 2011 a 2010 (mld. K¢)
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2.4. Vyvoj salda neterminovanych SFA

Salda statnich financ¢nich aktiv jsou determinovadna pfedevSim emisni Cinnosti pro kryti
schodku statniho rozpoc¢tu v daném roce, uvéry od EIB a splatnosti maturujicich dluhopist.
Minimalni vySe salda statnich finan¢nich aktiv byla zaznamendna zacatkem ledna roku 2011,
kdy dosahla 46,98 mld. K¢ a maximalni vyse salda byla dne 12. prosince ve vysi 226,86 mld.
K¢.

Graf €. 12: Vyvoj salda statnich financ¢nich aktiv v letech 2011 a 2010 (mld. K¢)
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2.5. Vyvoj salda zustatki ucti pro prevod dani FU a SF

V roce 2011 a 2010 se salda ztstatkl ucth pro pfevod dani finanénim ufadim (FU) a statnim
fondiim (SF) vyvijela témét shodné. Minimalni vyse salda byla zaznamendna dne 25. inora
2011, kdy dosahla — 3,51 mld. K& a maximalni vySe salda byla dne 7. Cervence ve vysi
22,38 mld. K¢.

Graf ¢. 13: Vyvoj salda zistatka acti pro pirevod dani FU a SF v letech 2011 a 2010 (mld. K¢)
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2.6.  Ostatni operace Fizeni likvidity

V pribéhu roku 2011 v reakci na sniZeni irokové sazby nabizené CNB doslo k investovani
volnych prostfedki na Eurotctu dluhové sluzby na finanénich trzich. Jednalo se o sérii
aktivnich depo operaci s Ceskou spofitelnou s tim, ze prvni depo operace ve vysi 1 100 mil.
euro byla uzaviena v pribéhu ledna, poté doslo k jejimu opakovanému prodluzovéani. Depo
operace pak byla ukon¢ena v priabéhu 4. &tvrtleti 2011. Uroky inkasované z téchto
depozitnich operaci ve vysi 136 mil. K¢ byly odvedeny do statniho rozpoctu.

Postupné pak byla hodnota jistiny vyse uvedenych depozitnich operaci snizovana, pfi¢emz na
konci celého cyklu byla jedna ¢ast zbylych prostredkii ve vysi 500 mil. eur transformovana do
jistiny ménového swapu spojeného s 5. emisi eurobondii a druhd ¢ast ve vysi 67 mil. euro
byla pfipséna na eurovy ucet MF. Prostfedky z jistiny téchto depozitnich operaci byly téz
pribézné pripisovany na Euroucet dluhové sluzby, kde slouzily pro uhradu kupénovych a
urokovych zéavazkii z emisi eurobondu ¢i jako rezerva. Hodnota téchto prostfedkil Cinila
93 mil. euro.

Prostiedky v hodnoté 440 mil. euro byly konvertovany prosttednictvim FX spotovych a FX
forwardovych operaci do korun, pti¢emz MF obdrzelo na umotovaci ucet korunovou hodnotu
téchto konverznich operaci ve vysi 10 868 mil. K¢ MF téZz obdrzelo od protistrany castku
12 275 mil. K¢ jako protihodnotu jistiny ménového swapu spojeného s 5. emisi eurobondl ve
vys$i 500 mil. euro.
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Z eurového uctu MF v Deutsche Bank byly v pribéhu 2. ¢tvrtleti 2011 formou opakované
prodluZzovanych depozitnich operaci investovany prostfedky v hodnoté jistiny 2,3 mil. euro.
Vynos této operace byl konvertovan do korun a ve vysi 104 tis. K¢ odveden do piijmu
statniho rozpoctu.

Z eurového uctu MF v Citibank doslo téz ke kratkodobé investici formou depozitni operace
v hodnot¢ jistiny 100 mil. euro. Vynos této operace v korunové hodnoté 169 tis. K¢ byl téz
odveden do piijmu statniho rozpoctu.
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Piiloha &. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2011 (v mld. K¢&)

Nazeyv Stav pujcky splatky kurzové celkova zména Stav

k 1. 1. 2011 (a) (b) rozdily (c) (a-b+c) k 31.12.2011
STATNI DLUH CELKEM 1 344,057 464,325 313,537 4,529 155,317 1 499,374
'Vnitini dluh 1 036,282 458,129 312,241 0,000 145,888 1 182,169
Statni pokladni¢ni poukazky 113,331 237,001 187,723 49278 162,609
34. emise dlouhodobych dluhopisti (2001) 35,000 0,000 35,000
36. emise dlouhodobych dluhopisti (2001) 50,272 50,272 -50,272 0,000
40. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 64,964 0,000 64,964
4 1. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 47,035 0,000 47,035
44. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 62,339 0,000 62,339
46. emise dlouhodobych dluhopisii (2005) 68.048 0,000 68.048
49. emise dlouhodobych dluhopist (2006) 20,075 0,000 20,075
50. emise stiednédobych dluhopist (2007) 65.986 4.355 4.355 70.342
51. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 59,241 32,985 32,985 92,226
52. emise dlouhodobvych dluhopist (2007) 51,882 2,898 2.898 54,780
53. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 4,760 0,000 4,760
54. emise stiednédobych dluhopist (2008) 51.799 51,799 -51.799 0.000
55. emise dlouhodobych dluhopist (2008) 50,107 27,633 27,633 77,740
56. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 89,100 0,000 89,100
57. emise stiednédobych dluhopisti (2009) 42,288 3,000 2,000 1,000 43,288
58. emise dlouhodobych dluhopisti (2009) 62,678 22,425 22,425 85,103
59. emise stiednédobych dluhopisi (2010) 43,587 0,000 43,587
60. emise stfednédobych dluhopist (2010) 47,279 0,000 47,279
61. emise dlouhodobych dluhopist (2010) 6,512 23,870 23,870 30,383
62. emise sttednédobych dluhopisti (2011) 0,000 37,957 37,957 37,957
63. emise dlouhodobych dluhopisti (2011) 0,000 25,127 25,127 25,127
64. emise stfednédobych dluhopist (2011) 0,000 9,520 9.520 9.520
65. emise sttednédobych dluhopisti (2011) 0,000 1,942 1,942 1,942
66. emise stfednédobych dluhopisti (2011) 0,000 8,967 8,967 8,967
Z4vazky z repo operaci - URLSP 0.000 7.680 7.680 0.000 0.000
Z avazky z depo operaci - URLSP 0,000 0,017 0,017 0,000 0,000
Zavazky z repo operaci - UU 0.000 12.750 12.750 0,000 0,000
'Vnéjsi dluh 307,776 6,196 1,296 4,529 9,429 317,204
1. emise eurobondu (2004) 48,824 0,000 48,824
2. emise eurobondi (2005) 30,002 0,009 0,009 30,011
3. emise eurobondi (2008) 50,081 1,519 1,519 51,600
4. emise eurobondil (2009) 38,007 0,878 0,878 38.884
S. emise eurobondi (2010) 49,865 0,485 0,485 50,350
1. emise jenovych bonda (2006) 6,917 0.809 0,809 7.726
1. emise eurodluhopisi (2009) 6,578 0,925 0,237 1,162 7.740
1. emise $vycarskych bondi (2009) 10,022 0,589 0.589 10,610
Puicky od EIB 67,185 5,272 1,134 4,138 71,323
Smenkv pro dhrady G&astiu IBRD 0204 0163 0,004 20159 0136

Pramen:MF




Piiloha &. 2: PFijmy statniho dluhu Ceské republiky v roce 2011 (v tis. K&)

N dzeyv Urok Piijmy Celkové
z poplatki prijmy

[ICELKEM 10 505 823,449 6,140 10 505 829,589
Vnitini stitni dluh 10 038 892,164 0,000 10 038 892,164
13. emise stfednéd obych dluhopisi (1997) 166,425 166,425
17. emise stfednéd obych dluhopisi (1997) 688,805 688,805
19. emise stfednéd obych dluhopisi (1997) 551,255 551,255
20. emise sttednéd obych dluhopisi (1997) 79,350 79,350
50. emise stifednéd obych dluhopisi (2007) 191 914,540 191 914,540
51. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 1 659 058,368 1 659 058,368
52. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 276 327,452 276 327452
55. emise dlouhodobych dluhopisi (2008) 72 613,547 72 613,547
57. emise sttednéd obych dluhopisi (2009) 38 100,000 38 100,000
58. emise dlovhodobych dluhopisti (2009) 5 058 585,968 5 058 585,968
61. emise dlovhodobych dluhopisti (2010) 563 486,162 563 486,162
62. emise stiednéd obych dluhopist (2011) 945 282,099 945 282,099
63. emise dlovhodobych dluhopisti (2011) 582 233,859 582 233,859
Repo obchody - zastava PCNB - URLSP 413 111,378 413 111,378
Repo obchody - zéastava SPP - URLSP 4 205,530 4 205,530
Depozitni operace - URLSP 10971,816 10 971,816
ICizoménové aktivni depozitni operace 136 737,596 136 737,596
Preptijceni prostredktt CEB 84 778,012 84 778,012
'Vnéj$i statni dluh 461 358,077 461 358,077
1. emise eurobondu (2004) 321 636,013 321 636,013
3. emise eurobondii (2008) 15284,777 15 284,777
4. emise eurobondi (2009) 93 955,631 93 955,631
5. emise eurobondd (2010) 1,775 1,775
1. emise eurodluhopisi (2009) 30479,880 30 479,880
Bankovni ucty 5573,209 5 573,209
Uroky piijaté ze vkladii na uétech 5573,209 5 573,209
[Ostatni 6,140 6,140

Pramen:MF




Piiloha &. 3: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2011 (v tis. K&)

Nazey Umor Urok Poplatky Celkové
dluhové sluzby vydaje
ICELKEM 125 814 022,232 55 480 789,089 152 490,96 8 181 447 302,289
VnitFni stitni dluh 124 517 870,000 44 291 253,917 132 281,784 168 941 405,701
Statni pokladni¢ni poukdzky 1942 181,012 18,560 1942199,572
34. emise dlouhodobych dluhopisti (2001) 2 432 500,000 207.600 2 432 707.600
36. emise dlouhodobych dluhopisi (2001) 50 272 370,000 3292 840,235 178,800 53 565 389,035
40. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 2 403 656,530 178,800 2403 835,330
41. emise dlouhodobych dluhopisi (2003) 2 163 630,240 207.600 2 163 837.840
44. emise dlouhodobych dluhopisi (2005) 2368 882,000 223,659 2 369 105.659
45. emise sttednédobvch d luhopist (2005) 2.480 2.480
46. emise dlouhodobych dluhopisi (2005) 2551 811,250 235426 2 552 046.676
49. emise dlouhodobych dluhopisu (2006) 843 136,980 239,671 843 376,651
50. emise sttednédobych dluhopist (2007) 2497 125,025 270,079 2497395.104
51. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 2615151,200 5363,711 2620514911
52. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 2 501 593,962 221.203 2501 815,165
53. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 230 860,000 274,407 231134,407
54. emise stiednédobych dluhopisi (2008) 51798 500,000 2 123 738,500 201,178 53922 439,678
55. emise dlouhodobych dluhopisti (2008) 1444 034,323 6239.864 1450274.186
56. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 4455 000,000 214,509 4455 214,509
57. emise stfednédobych dluhopist (2009) 2 000 000,000 1155161,573 238,487 3 155400,060
58. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 3 832 506,138 17 154,389 3 849 660.527
59. emise stiednédobych dluhopist (2010) 1983 211,685 211,369 1 983 423,054
60. emise stiednédobych dluhopisi (2010) 2 407 888,232 2 026.079 2409914311
61. emise dlouhodobych dluhopisti (2010) 732 876,251 13 767,280 746 643,531
62. emise sttednédobych dluhopisu (2011) 8 100,753 8100,753
63. emise dlouhodobych dluhopisti (2011) 114 080,600 14 378,284 128 458.884
64. emise stfednédobych dluhopist (2011) 190 392.837 25906.905 216 299.742
65. emise stiednédobych dluhopist (2011) 5035.145 5035.145
66. emise stiednédobych dluhopisi (2011) 29975.121 29975.121
Sp ofici statni dluhopisy (2011) 1210424 1210424
Zavazky z repo operaci - URLSP 7 680 000.000 282.679 7 680 282,679
Zavazky z depo operaci - URLSP 17 000,000 0,165 17 000,165
Zavazky z repo operaci - UU 12 750 000.000 8 712,500 12 758 712.500
Vnéi§i statni dluh 1296 152,232 11 189 535.030 1256.700 12 486 943.962
1. emise eurobondti (2004) 2 695 342,363 8,287 2 695 350,650
2. emise eurobondi (2005) 1338421.068 1.817 1338 422.885
3. emise eurobondt (2008) 2 486 830,568 2 486 830.568
4. emise eurobondi (2009) 1879 710.044 1 879 710,044
5. emise eurobondu (2010) 1100 042,597 0.615 1100 043.212
1. emise jen ovych bonda (2006) 57 488,542 0,860 57 489,402
1. emise eurodluhopist (2009) 208 053.939 22,551 208 076.491
1. emise §vycarskych bonda (2009) 291 086,993 1 038,700 292 125,693
IPGicky od EIB 1133 530,232 1132558916 183,870 2266273,018
ISménky pro uhradu Gdasti u IBRD 162 622.000 162 622.000
Bankovni ity 0.143 0.143
Uroky hrazen é ze vkladt na Gcétech 0.143 0.143
i 18952.483 18952.483 |

Pramen: MF

Pozn. sporici statni dluhopisy zahrnuji kromée souhrnnych vydaji téz vydaje vztahujici se k 64. az 66. emisi statnich dluhopisii



Priloha €. 4: Piehled emisi SPP v roce 2011

Cislo emise Datum Datum Objem Zivotnost| Vynos
emise splatnosti | v mil. K¢ ve dnech| v % pa
i do
prodano ortfolia
607 14.01.2011]13.01.2012] 6000 6 000 364 1,30
608 28.01.2011]29.04.2011] 6637 6637 91 0,84
609 04.02.2011}03.02.2012] 6000 6 000 364 1,29
610 11.02.2011] 12.08.2011| 4300 4300 182 1,15
611 25.02.2011]27.05.2011] 6606 6 606 91 0,82
612 04.03.2011] 02.03.2012] 6000 6 000 364 1,28
613 11.03.2011]09.09.20111 7314 7314 182 1,10
614 18.03.2011| 17.06.2011] 6197 6197 91 1,03
615 01.04.2011]30.03.2012] 7253 7253 364 1,30
616 08.04.2011]06.01.2012] 5975 5975 273 1,26
617 29.04.2011]29.07.2011| 6000 6 000 91 0,82
618 06.05.2011] 04.05.2012] 38 390 8390 30 000 364 1,38
619 13.05.2011{10.02.2012] 8761 8761 273 1,23
620 27.05.2011]25.05.2012] 9320 9320 364 1,33
621 03.06.2011]02.09.2011] 5438 5438 91 0,85
622 10.06.2011] 08.06.2012] 9519 9519 364 1,29
623 24.062011]23.03.2012] 6463 6463 273 1,20
624 01.07.2011}30.12.2011] 6970 6970 182 1,02
625 15.07.2011| 14.10.2011] 7258 7258 91 0,81
626 05.08.2011] 03.08.2012] 10 094 10 094 364 1,29
627 26.082011]25.11.20111 9672 9672 91 0,78
628 02.09.2011|31.08.2012] 8600 8 600 364 1,17
629 16.09.2011]16.12.2011] 8000 8 000 91 0,78
630 30.09.2011]29.06.2012] 8863 8 863 273 1,05
631 14.10.2011] 12.10.2012f 10 857 10 857 364 1,09
632 21.10.2011]20.04.2012] 8030 8030 182 0,88
633 04.11.2011]02.11.2012] 40 300 10 300 30 000 364 1,05
634 11.11.2011]11.05.2012] 8000 8000 182 0,85
635 25.11.2011]24.08.2012] 9334 9334 273 0,99
636 02.12.2011]01.06.2012] 6250 6250 182 0,86
637 16.12.201114.12.2012] 8600 8 600 364 1.04
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Piiloha €. 5: Transfery na projekty financované z uvéri od zahrani¢nich fin. instituci v roce 2011 - druhové a odvétv. tiidéni (v tis. K¢)

327 - Ministerstvo dopravy
Rozpocet po
Okruh Projekt Paragraf Polozka Rozpocet Vnitiéni pfesuny Do kapitol Zmény rozpoctu zménich
VBa Vystavba SO kolem hlavniho mésta Prahy, ¢ast JZ 2212 6351 0 0 0
IVBb Ramcovy uvér piijaty Ceskou republikou od EIB 2299 5909 2259 0 2259
2299 6909 3048 833 0 3 048 833
3051092 0 0 0 3 051092
329 - Ministerstvo zemédélstvi
Rozpocet po
Okruh Projekt Paragraf PoloZzka Rozpodet Vnitiéni pfesuny | Do kapitol Zmény rozpo¢tu |zménich
VBc Vystavba a obnova infrastruktury vodovodi a kanalizaci 2310 6313 0 0 0
2310 6319 0 0 0
2310 6341 0 0 0
2321 6313 0 0 0
2321 6319 0 0 0
2321 6341 0 0 0
IVBd Podp ora prevence pied povodnémi II 3744 6121 340 000 0 340 000
3744 6313 1360 000 -451152 -128 818 -579 970 780 030
IVBe Podp ora obnovy, odbahnéni a rek. rybnikti a vystavby VN 2341 5213 300 000 -30 515 -202 000 -232 515 67485
2341 6313 100 000 30515 -130515 -100 000 0
IVBf Vystavba a obnova infrastruktury vodovodu a kanalizaci I 2310 6313 15 750 -15 750 -15750 0
2310 6319 0 0 0
2310 6341 141750 34 450 -176 200 -141 750 0
2321 6313 19 250 -19 250 -19250 0
2321 6319 0 0
2321 6341 173250 451 702 -624 952 -173 250 0
2450 000 0 -1 262 485 -1262 485 1 187515
Celkem 5501 092 0 -1 262 485 -1 262 485 4238 607

Pramen:MF




