II. Vyvoj a stav statniho dluhu

1.  Vyvoj statniho dluhu v letech 2000 az 2011

Obdobi let 2000 az 2011 se vyznacovalo rGstovym trendem statniho dluhu, ktery byl
zpusoben piedevsim rozpoctovymi schodky, diisledkem ¢ehoz byl také meziro¢ni narist
podilu statniho dluhu na HDP:



Graf ¢. 1: Vyvoj statniho dluhu 2000 -2011
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2.  Vyvoj statniho dluhu v roce 2011

V roce 2011 pokracovalo zvySovani statniho dluhu!, které¢ jako dlouhodoby trend zacalo
v roce 1997. Statni dluh (déle Casto pouze ,,dluh*) se v roce 2011 zvysil z 1 344,1 mld. K¢ na
zacatku roku na 1 499,4 mld. K¢ na konci roku. Ptiristek dluhu za rok 2011 je 155,3 mld. K¢&.
Ve srovnani s koncem roku 2010 se dluh zvysil o 11,6 %. PrirGstek dluhu v roce 2011 byl
v zésad¢ urcen schodkem statniho rozpoctu ve vysi 142,8 mld. K¢ a byl déle zvySovan
tvorbou dluhové rezervy financovani ve vysi 5,3 mld. K¢, potfebou financovani zvyseni stavu
statnich financnich aktiv ve vysi 2,5 mld. K¢ a pfecenénim statniho dluhu a rezervy
financovani v celkové vysi 4,7 mld. K¢2.

Trzni hodnota statniho dluhu se v roce 2011 zvysila z 1429,2 mld. K¢ na zacatku roku
na 1 604,2 mld. K¢ na konci roku, tedy o 12,2 %.

Pti zvySeni celkového statniho dluhu z 1 344,1 mld. K¢ na 1 499,4 mld. K¢ se vnitini statni
dluh zvysil o 145,9 mld. K¢ a vnéjsi statni dluh se zvysil 0 9,4 mld. K¢.

Podil objemu statnich dluhopisti na statnim dluhu se v pribéhu roku 2011 zvysil z 95,0 % na
pocatku roku na 95,2 % na jeho konci.

1 Stétni dluh predstavuje souhrn statnich financnich pasiv (kromé pasiv majicich charakter podminénych zavazki)

2 Jednd se o ptecenéni z titulu kurzovych rozdilti a dopad kapitolniho imoru statniho dluhu, konkrétné splatek smének pro
uhradu c¢asti u Mezinarodni banky pro obnovu a rozvoj (IBRD)



Tabulka €. 1: Vyvoj statniho dluhu v roce 2011 (v mil. K¢)

Stav Pujcky Splatky Kurzové Zména Stav
rozdily

01.01.2011 (a) (b) (c) (a-b+c) 31.12.2011
STATNi DLUH CELKEM 1344 057 464 325 | 313537 4529 155 317 1499 374
Vnitini dluh 1036 282 458 129 312 241 145 888 1182169
Statni pokladni¢ni poukazky 113 331 237001 187 723 49 278 162 609
Spotici statni dluhopisy 0 20 429 20429 20 429
iltlr;‘g;g;be a dlouhodobé statni | o) o5, 180252 | 104071 76 181 999 132
Krétkodobé pajeky 0 20 447 20 447 0 0
Vnéjsi dluh 307 776 6196 1296 4529 9429 317 204
Zahrani¢ni emise dluhopist 240 296 925 4525 5450 245 746
Pujcky od EIB 67 185 5272 1134 4138 71323
Sménky 294 163 4 -159 136
Pramen: MF

Pijcky v roce 2011 spocivaly pfevazné v emisich statnich dluhopisti. Vynosy jak emisi SPP,
tak emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti, stejné tak jako vynosy emisi
spoficich statnich dluhopisii slouzily ke splatkdm jistin dlouhodobého statniho dluhu a
k pokryti schodkii statniho rozpoétu. Podrobngjsi tdaje o vyvoji statniho dluhu Ceské
republiky v roce 2011 jsou uvedeny viz Ptiloha €. 1.

3. Stav statniho dluhu

3.1. Ménova skladba

Vroce 2011 nadale zlstdvd dominantni ménou v ménové skladbé stadtniho dluhu ceska
koruna, jejiz podil dale vzrostl z urovné 82,1 % na poc¢atku roku na hodnotu 83,6 % na konci
roku. Vyznamny podil v ménové skladbé dany emitovanymi eurobondy a eurodluhopisy? si
udrzuje euro, jehoz podil poklesl z 16,6 % na 15,2 % zejména v dasledku absence nové emise

eurobondl*. Podil ostatnich mén je nizky a na konci roku 2011 dosahoval urovné zhruba
1,2 %.

Tabulka ¢. 2: Ménova skladba statniho dluhu

01.01.2011 v mld. K¢ % 31.12.2011 v mld. K¢ %
CELKEM 1344,06] 100,00 1499,37] 100,00
K¢ 1103 761 156 763,69 1103,76 82,12 1 175 831 001 647,65 125349 83,60
EUR 8262 490 000,00 223,36 16,62 8300 000 000,00 227,41 15,17
CHF 500 000 000,00 10,02 0,75 500 000 000,00 10,61 0,71
JPY 30 000 000 000,00 6,92 0,51 30 000 000 000,00 7,731 0,52
USD 0,00 0,00 0,00 6795 622,55 0,14 0,01
Pramen: MF
3.2. Skladba podle splatnosti

V prabéhu roku 2011 doslo k narastu podilu kratkodobého dluhu (rezidualni splatnost do
1 roku) o vice nez 3 procentni body z hodnoty 16,1 % na trovenn 19,3 %, a to predevSim
v disledku ristu podilu statnich pokladni¢nich poukazek na celkovém dluhu oproti minulému
roku. Podil stfednédobého dluhu (rezidualni splatnost 1 az 5 let) se mirn€é zvysil o zhruba

3 Termin eurobond“ je v seSitu pouzivan v uzS§im vyznamu, a to pro dluhopis vydavany v eurech na zahrani¢nim trhu
prostiednictvim vedoucich manazerti emise, zatimco pojem ,,eurodluhopis“ je pouzivan pro dluhopis vydavany v eurech na
domaécim trhu v aukci pofadané CNB ¢i prostiednictvim prodeje z portfolia MF

4 Podily jsou vypocteny bez zohlednéni vlivu finan¢nich derivati



jeden procentni bod zhodnoty 32,2 % na 33,1 %. Naopak podil dlouhodobého dluhu
(rezidudlni splatnost nad 5 let) vyznamné poklesl o vice nez 4 procentni body z 51,7 % na
47,6 %.

Tabulka ¢. 3: Skladba statniho dluhu podle rezidualni splatnosti

Rezidualni splatnost St:(wltll I;(l]]i ;(c % Sl: 2‘; 'Vl 1211121(.) lch %
do 1 roku 216873 16,1 289 493 19,3
nad 1 rok a do 3 let 221793 16,5 237 021 15,8
nad 3 rokyado5 let 211049 15,7 259 646 17,3
nad 5leta do 7 let 160379 11,9 201 075 134
nad 7 leta do 10 let 293 694 21,9 276 153 184
ostatni 240267 17,9 235 986 15,7
Celkem 1344 057 100,0 1499 374 100,0

Pramen: MF
3.3. Skladba podle drzitele
Tabulka ¢&. 4: Skladba statniho dluhu podle drzitele>

Typ dritele Stav v mil. K¢ % Stav v mil. K¢ %
k 1.1.2011 k31.12.2011

Nefinan¢ni podniky 15 361 1,14 18 110 1,21
Financni instituce a korporace 498 668 37,10 565712 37,73
Pojistovny 309 253 23,01 317818 21,20

Vladni sektor 26 752 1,99 52 026 347

Nemk(;z;:;sng:rslouzm 1 443 0,11 1207 0.08

Domacnosti 9240 0,69 27 516 1,84
Zahrani¢ni subjekty 155529 11,57 167 536 11,17

Neidentifikovani drzitelé 20 036 1,49 32 245 2,15
Korunové dluhopisy celkem 1036282 77,10 1182170 78,84
Zahranicni emise dluhopisii 240 296 17,88 245746 16,39
Ostatni dluh 67 480 5,02 71 459 4,77
CELKEM 1 344 057 100,00 1499 374 100,00

Pramen: Centralni depozitai cennych papirii, Ceskd narodni banka, MF

V pribéhu roku 2011 doslo k uréitym zméndm podilu drzby stitniho dluhu jednotlivymi
skupinami drziteld. Vyznamné se zvyS$il podil dluhu v drzeni vladniho sektoru, a to
o necelych 1,5 procentniho bodu, a téz podil dluhu v rukou domécnosti, a to o vice nez
1,1 procentniho bodu jako dusledek vydani spoficich statnich dluhopisti. Mirn€ vzrostl téz
podil finan¢nich instituci, a to o vice nez 0,6 procentniho bodu, a neidentifikovanych drzitelti
o 0,7 procentniho bodu, nepatrné¢ pak nefinan¢nich podniki a zahrani¢nich subjekti
onecelych 0,1 procentniho bodu. Vyznamné poklesl podil pojistoven, a to o vice nez
1,8 procentniho bodu, mirné pak podil zahrani¢nich subjekt o zhruba 0,4 procentniho bodu,
prakticky se nezménil podil neziskovych instituci. Podil korunovych dluhopisti na celkovém
dluhu se tak zvysil z 77,1 % na 78,8 %, tj. o vice nez 1,7 procentniho bodu. Oproti tomu
podil zahrani¢nich emisi dluhopisii klesl o cca 1,5 procentniho bodu piedevsim v dasledku
absence realizace vyznamnéjSich emisi téchto dluhopisti v roce 2011. Podil ostatniho dluhu®
pak poklesl t¢émét o 0,3 procentniho bodu.

5 Skupiny drzitelti jsou klasifikovany podle systému narodnich Gcta
6 Pijcky od Evropské investi¢ni banky a sménky pro thradu ucasti u Mezinarodni banky pro obnovu a rozvoj (IBRD)

4



4. Pajeky

Celkové piujcky v roce 2011 Cinily 464 325 mil. K¢. Z toho 237 001 mil. K¢ bylo plijceno
prodejem statnich pokladni¢nich poukazek, 20 429 mil. K¢ bylo ptijceno prodejem spoficich
statnich dluhopist, 180 252 mil. K¢ bylo pajceno prodejem stiednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisti na domacim trhu, 925 mil. K¢ bylo piijceno prodejem dlouhodobych
dluhopisii na zahrani¢nim trhu, 5 272 mil. K¢ bylo ptj¢eno od Evropské investi¢ni banky a
20 447 mil. K¢ bylo ptijceno pomoci kratkodobych ptijcek na domacim trhu.

4.1.  Statni pokladni¢ni poukazky

Bylo realizovano 31 emisi kratkodobych statnich dluhopist, a sice statnich pokladni¢nich
poukazek (SPP). Splatnosti emisi SPP byly standardni: 13, 26, 39 a 52 tydnl. Ve srovnani
s rokem 2010 nedoslo k zadné vyznamnéj$i zméné struktury splatnosti SPP.

Celkové piijéky prostiednictvim prodeji SPP cinily 237 001 mil. K¢ Veskery objem
pujcek byl uskutecnén na primarnim trhu, pfi¢emz prostredky takto ziskané smétovaly na
umorovaci ucet. Celkovy objem splatek, které byly obdobné realizovany pomoci pievodi
z umotovaciho uctu, ¢inil 187 723 mil. K¢. Celkovy objem SPP v obé&hu se tak proti roku
2010 zvysil z 113 331 mil. K€ na 162 609 mil. K¢, tedy o 49 278 mil. K¢.

Ptehled vSech emisi SPP v roce 2011 je uveden viz Ptiloha €. 4.
4.2. Kratkodobé pijcky

Celkovy objem cerpani kratkodobych piijcek v roce 2011 ¢inil 20 447 mil. K¢, splatky téchto
pujcek pak dosahly rovnéz 20 447 mil. K¢. Stav téchto ptjcek byl na konci roku 2011 stejny
jako na jeho pocatku, a to nulovy.

Tyto ptijcky tesily kratkodoby nedostatek likvidnich finan¢nich prostiedkl pfi fizeni likvidity
statni pokladny. Celkem bylo plij¢eno a splaceno 12 750 mil. K¢ na umotovacim tc¢tu formou
pasivnich repo operaci se zastavou SDD a 7 697 mil. K¢ na uctu fizeni likvidity statni
pokladny, z ¢ehoz 7 680 mil. KE mélo formu pasivnich repo operaci se zastavou poukdzek
CNB a 17 mil. K& pasivni depo operace.

4.3. Emise stirednédobych a dlouhodobych dluhopisii na domacim primarnim trhu

Vroce 2011 pokracovalo MF ve vydavani stiednédobych a dlouhodobych dluhopisti na
domécim primdrnim trhu podle emisniho planu v souladu s emisni politikou nastoupenou
od zacatku roku 2000. Dne 28. 2. 2011 probéhlo vydani 1. tranSe 62. emise 3letych dluhopist
v objemu 7 889 mil. K¢. Dne 18. 4. 2011 se uskutecnilo vydani 1. tranSe 63. emise 12letych
variabiln¢ uroCenych dluhopisi v objemu 7 772 mil. K¢. Dale byla realizovéna ctyfi
znovuotevieni 51. emise 10letych dluhopisti v celkovém objemu 28 988 mil. K&, Ctyfi
znovuotevieni 55. emise 8letych variabilné uroCenych dluhopisit v celkovém objemu
27 633 mil. K¢, ¢tyfi znovuotevieni 58. emise 15letych dluhopist v celkovém objemu
20925 mil. K¢, Ctyii znovuotevieni 61. emise 1lletych dluhopisi v celkovém objemu
23 870 mil. K¢&, ctyfi znovuotevieni 62. emise 3letych dluhopisii v celkovém objemu
30069 mil. K¢ a tfi znovuotevieni 63. emise 12letych variabilné¢ urocenych dluhopist
vobjemu 17 355 mil. K& Celkové tak emise domacich stfednédobych a dlouhodobych
dluhopisti na primarnim trhu dosahly v roce 2011 vyse 164 502 mil. K¢, z ¢ehoz 111 741 mil.
K¢ Cinily emise fixn€ urocenych a 52 761 mil. K¢ pak variabiln¢ Gro¢enych dluhopisti.

V ob¢hu byly ke konci roku 2011 emise s dobami splatnosti 3, 5, 8, 10, 11, 12, 15, 30 a 50 let.
Vsechny transe byly prodany v americkych vynosovych aukcich.



Tabulka €. 5: Pfehled SDD vydanych na primarnim trhu

Cislo emise a Datuvm Datum Nom.l nalni Castka ziskana , | Vynos do Pramérny .
. tranSe . objem L, . | Kupén . | spread proti
tranSe (emise) splatnosti frange primarni aukci splatnosti PRIBORU
(mil. K¢) (mil. K¢) (%) (% pa) bps
55, 7. transe 17.01.2011 | 27.10.2016 ] 6 384,87 6 288,57 VAR - 27,2
58, 10. tranSe | 31.01.2011 | 25.05.2024 | 4 877,01 559843 5,70 422 -
51, 10. tranSe | 14.02.2011 | 11.04.2017 ] 6 138,00 629741 4,00 3,52 -
62, 1. tranSe 28.02.2011 | 31.03.2014 | 7 888,62 7 901,06 2,75 2,69 -
61, 2. transe 14.03.2011 | 29.09.2021 | 5 836,63 567151 3,85 4,19 -
55, 8. transe 28.03.2011 | 27.10.2016 ] 6 894,81 6 781,95 VAR - 30,6
51,11. tranSe | 11.04.2011 | 11.04.2017 ] 6 775381 6 918,95 4,00 3,60 -
63, 1. transe 18.04.2011 | 18.04.2023 | 7 772,27 7 921,82 VAR - 46,5
62, 2. transe 02.05.2011 | 31.03.2014 | 7 632,56 7 684,73 2,75 2,50 -
61, 3. transe 16.05.2011 | 29.09.2021 ] 5 100,00 5 104,09 3,85 3,84 -
55, 9. transe 30.05.2011 | 27.10.2016 ] 6 566,80 6 490,16 VAR - 22,5
58, 11. tranSe | 13.06.2011 | 25.05.2024 | 5 773,12 6 847,54 5,70 3,85 -
62, 3. tranSe 27.06.2011 | 31.03.2014 | 7 022,21 7 120,39 2,75 2,22 -
63, 2. transe 25.07.2011 | 18.04.2023 ] 6 850,00 6 968,94 VAR - 48,6
51,12. tranSe | 15.08.2011 | 11.04.2017 | 7 28245 7 702,81 4,00 2,88 -
58, 12. tranSe | 12.09.2011 | 25.05.2024 | 6 256,05 7 872,30 5,70 3,19 -
55, 10. tranSe | 19.09.2011 | 27.10.2016 | 7 786,79 7 692,77 VAR - 24,7
62, 4. transe 26.09.2011 | 31.03.2014 | 8 197,72 8 420,85 2,75 1,63 -
61, 4. transe 10.10.2011 | 29.09.2021 ] 6 203,60 6 561,65 3,85 3,17 -
63, 3. tranSe 24.10.2011 | 18.04.2023 | 7 469,00 7 58947 VAR - 49,5
62, 5. transe 31.10.2011 | 31.03.2014 | 7 216,36 741092 2,75 1,60 -
58, 13. tranSe | 07.11.2011 | 25.05.2024] 4 018,50 4 898,57 5,70 351 -
61, 5. tranSe 21.11.2011 | 29.09.2021 | 6 730,26 6 72233 3,85 3,86 -
51, 13. tranSe | 05.12.2012 | 11.04.2017 | 8 792,21 8 990,80 4,00 3,53 -
63, 4. transe 12.12.2011 | 18.04.2023 ] 3 036,10 2 922,02 VAR - 103,8
Pramen: MF

V ptipadé 22 z25 celkem realizovanych aukci byl poptavany objem dluhopisi ze strany
investoru vyssi nez nabidka Ministerstva financi, pficemz vice nez trojnasobného pievisu bylo
dosazeno v ptipad¢ bieznové 8. tranSe 55. emise a kvétnové 2. tranSe 62. emise. Naopak
v ptipad¢ 3 aukci byl poptavany objem nizZ$i nez nabizeny, kdy nejvyraznéji byl tento rozdil
patrny u listopadové 13. tranSe 58. emise. V piipad¢ 23 aukci bylo prodan mensi nominalni
objem nez byl nabizen, naopak vyss$i nez nabizeny objem byl prodan v ptipadé zétijové
4. tranSe 62. emise a zejména prosincove 13. tranSe 51. emise.

4.3.1. Prémie a diskonty emisi kapitilovych dluhopisu

Z 25 aukci domacich stfednédobych a dlouhodobych dluhopisti uskutecnénych v roce 2011
byla v 18 ptipadech vysledkem prémie, zatimco ve zbyvajicich 7 pfipadech diskont.

Prémie emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii na primarnim trhu dosahly
vroce 2011 vySe 6 545 mil. K¢. Spolu s prémiemi dosazenymi v ramci prodeji SDD na
domacim sekunddrnim trhu ve vysi 862 mil. K¢ tak dosahly celkové prémie z korunovych
emisi a prodejti SDD vyse 7 408 mil.K¢&, cozZ je velmi vysoka ¢éstka i pies urcity pokles oproti
roku 2010, kdy Cinily 9 354 mil. K¢&. Nejvyssi prémie ve vysi 1 616 mil. K¢ bylo dosazeno
v piipad¢ zatijoveé aukce 12. tranSe 58. emise 15letych dluhopist s kupdnovou sazbou 5,70 %
a pramérnym vynosem 3,19 % pa.

Diskonty emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist na primarnim trhu a
soucasné celkové diskonty SDD dosdhly v roce 2011 vySe témét 667 mil. K¢, coZ je nartst
oproti stejnému obdobi minulé¢ho roku, kdy dosdhly 33 mil. K¢. Nejvétsi diskont ve vysi



zhruba 165 mil. K¢ byl dosazen v piipadé bfeznové aukce 2.tranSe 61. emise 1lletych

dluhopist s kupénovou sazbou 3,85 %.

Prémie emisi statnich dluhopistt vroce 2011 byly soucasti pfijmt kapitoly Statni dluh,

diskonty pak vydajl kapitoly Statni dluh.

4.4. Obchody se statnimi stfednédobymi a dlouhodobymi dluhopisy na sekundarnim
trhu

V pribéhu roku 2011 byly uskutecnény na sekundarnim trhu obchody se statnimi

sttednédobymi a dlouhodobymi cennymi papiry.

Celkem bylo provedeno 8 prodejit SDD z portfolia MF v celkovém objemu 15 751 mil. K¢ a

v nésledujici struktute:

e 1 prodej 50. emise Sletych statnich dluhopist z roku 2007 v objemu 4 355 mil. K¢, a
to na ucet Rezervy pro diichodovou reformu,

e 3 prodeje 51. emise 10letych statnich dluhopisi zroku 2007 v celkovém objemu
3 997 mil. K¢, a to Evropské investi¢ni bance

e 2 prodeje 52. emise 15letych statnich dluhopisi z roku 2007 v celkovém objemu
2 898 mil. K¢, a to Evropské investi¢ni bance

e 1 prodej 57. emise 3letych variabilné¢ trocenych statnich dluhopisi z roku 2009
v objemu 3 000 mil. K¢, a to na ucet Rezervy pro dichodovou reformu

1 prodej 58. emise 15letych statnich dluhopist z roku 2009 v objemu 1 500 mil. K¢, a
to Evropské investi¢ni bance

Evropské investi¢ni bance tak byly celkem prodany dluhopisy v objemu 8 395 mil. K¢ a pro
ucely ndkupu na ucet Rezervy pro diichodovou reformu bylo prodany dluhopisy v celkovém
objemu 7 356 mil. K¢.

Dale byl proveden 1 zpétny odkup SDD v hodnoté 2 000 mil. K&, prémie (vydaj kapitoly SD)
¢inila 11 mil. K¢.

Celkovy objem domaécich sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii v ob¢hu se zvysil
ze 922 951 mil. K¢ na pocatku roku 2011 o 76 181 mil. K& na 999 132 mil. K¢ na konci roku
2011. Ke zvyseni tohoto objemu piispély emise SDD na priméarnim trhu ve vysi 164 502 mil.
K¢ a prodeje z portfolia MF na sekundarnim trhu ve vysi 15 751 mil. K&, ke snizeni pak
splatky emisi SDD realizované v den jejich splatnosti ve vysi 102 071 mil. K¢ a zpétné
odkupy téchto dluhopisii ve vysi 2 000 mil. K¢.

4.5. Emise sporicich statnich dluhopist

Vroce 2011 se uskutecnilo vydani prvnich tifi emisi spoficich statnich dluhopist, a to
diskontovaného ve vysi 9 520 mil. K¢, kuponového ve vysi 1 942 mil. K¢ a reinvestiéniho ve
vysi 8 967 mil. K¢. Celkem tak byly ke konci roku 2011 vydany spofici statni dluhopisy
v hodnot€ 20 429 mil. K¢.

4.6. Emise stirednédobych a dlouhodobych dluhopisii na zahrani¢nich trzich

Na pocatku roku 2011 byly v ob&hu statni sttednédobé a dlouhodobé dluhopisy emitované na
zahrani¢nich trzich v celkovém objemu 240 296 mil. K¢&. Dne 10. ledna 2011 prodala Ceska
republika z vlastniho portfolia MF zbyvajici ¢ast variabiln¢ urocenych 6letych dluhopist
v objemu 37,51 mil. EUR, korunova hodnota emitovanych prostfedkti, o kterou byl navysen
objem téchto dluhopisii, v den emise ¢inila 925 mil. K&. K rstu korunové hodnoty téchto



dluhopist dale ptispélo znehodnoceni ceské koruny, pficemz jeho dopad Cinil 4 525 mil. K¢.
Ke konci roku 2011 tak €inil stav dluhopisii v obéhu 245 746 mil. K¢.

4.7.  Statni dluhopisy celkem

Objem statnich dluhopisii v obehu stoupl béhem roku 2011 o 151 338 mil. K¢ (v nominalnim
vyjadieni) z 1 276 577 mil. K¢ na 1 427 915 mil. K¢ Znamené to, Ze objem statnich
dluhopisii v obéhu vzrostl v roce 2011 na 111,9 % jejich stavu na za¢atku roku.

Podil SPP na celkovém statnim dluhu se zvysil z 8,4 % na pocatku roku 2010 na 10,8 %
na konci roku, zatimco podil ostatnich statnich dluhopisti” se snizil z 86,5 % k 1.1.2011 na
84,4 % k 31.12.2011.

Graf ¢. 2: Objem statnich dluhopisi v obéhu (v mld. K¢)
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4.8. Pijcky od Evropské investi¢ni banky

Kromé¢ ptjcek emisi statnich dluhopist se v pribehu roku 2011 Cerpaly pljcky od Evropské
investi¢ni banky (EIB) v celkové vysi 5 272 mil. K¢:

19. kvétna 2011 Ctvrtd tranSe pujcky rdmcového tvéru vodniho hospodarstvi III ve vysi
600 mil. K¢, 7. Cervence 2011 ¢tvrta tranSe pljcky na projekt Prevence pied povodnémi II ve
vyst 500 mil. K¢, 25. Cervence 2011 patd transe pljcky ramcového uvéru vodniho
hospodarstvi III ve vysi 400 mil. K¢, 24. srpna 2011 pata tranSe pajcky v ramci projektu
Spolufinancovani Opera¢niho programu doprava — B ve vysi 1400 mil. K¢, 23. zafi 2011
Sestd transSe piijcky ramcového tvéru vodniho hospodarstvi III ve vysi 355 mil. K¢, 27. fijna
2011 pata tranSe pujcky na projekt Prevence pted povodnémi II ve vysi 433 mil. K¢,
15. listopadu 2011 Sestd tranSe plj¢ky vramci projektu Spolufinancovani Operacniho
programu doprava — B ve vysi 1 000 mil. K¢ a kone¢né 21. prosince 2011 sedma tranSe
pujcky v ramci projektu Spolufinancovani Operacniho programu doprava — B ve vys$i 584 mil.
K¢.

7 Statni sttedn&dobé a dlouhodobé dluhopisy vydané na domacim trhu, zahrani¢ni emise dluhopisii a spofici statni dluhopisy



V pribéhu roku 2011 se téz uskuteCnily splatky pijéek od Evropské investicni banky
v celkovém objemu 1 134 mil. K¢, v tom 365 mil. K¢ €inily dil¢i splatky ptjcky na dalniéni
obchvat Plzné, 353 mil. K¢ Cinily dil¢i splatky ptijcky na vystavbu déalnic B, 154 mil. K¢ dil¢i
splatky ptjcky pro Masarykovu univerzitu, 119 mil. K¢ dil¢i splatky pljcky na prevenci
povodni, 75 mil. K¢ dil¢i splatky ptij¢ky na vystavbu Prazského okruhu cast A a 67 mil. K¢
dil¢i splatky ptjcky na odstraniovani povodiovych skod.

Celkem se objem pijéek od EIB v pribéhu roku 2011 zvysil z 67 185 mil. K¢ na
71 323 mil. K&.

4.9. Sménka pro uhradu ucasti u IBRD

V pribéhu 3. ¢tvrtleti 2011 doSlo ke zméné€ korunové jistiny sménky pro thradu ucasti
u IBRD ve vysi 294 mil. K¢ na dolarovou v hodnoté 15,3 mil. USD. V prib¢hu 4. ctvrtleti
2011 probehla castecna splatka dolarové jistiny této sménky ve vysi 8,5 mil. USD. Splatka
byla pokryta platbou z vydaji kapitoly VPS ve vysi 163 mil. K¢. Korunova hodnota zbylé
¢asti sménky ve vysi 6,8 mld. USD ke konci roku 2011 ¢inila 136 mil. K¢.

5. Vyvoj arokovych sazeb

Obdobi roku 2011 se obecné vyznaCovalo nizkymi urokovymi sazbami. Vyvoj vynosl
novych emisi statnich dluhopisi v daném roce pfitom zdsadnim zplisobem ovliviiuje i
urokové naklady na emise statnich dluhopisti v tomto roce. Zakladni ménovépolitické nastroje
CNB piitom ziistaly v roce 2011 beze zmény.

Vynosy SPP v roce 2011 dosahovaly ve srovnani s rokem 2010 srovnatelnych hodnot.
Zatimco vynos 3mésicni emise SPP se v roce 2011 pohyboval v intervalu 0,78 — 1,03 % p.a.,
v roce 2010 se nachazel v rozmezi 0,79 — 1,05 % p.a. V ptipad¢ vynosu 12mési¢ni emise SPP
se jednalo o rozmezi 1,04 — 1,38 % p.a. v roce 2011 oproti intervalu 1,10 — 1,45 % p.a v roce
2010. V prabéhu roku 2011 nedoslo k vyznamnym pohybtim ve vynosech do splatnosti SPP.

Vynosy do splatnosti stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v pribchu
1. — 3. ¢tvrtleti 2011 vykazovaly v souhrnu vyznamné klesajici trend, ktery byl v prubéhu
posledniho ctvrtleti roku 2011 korigovan urCitym rastem. Vynosy v roce 2011 oproti roku
2010 dosahuji v priméru vyznamné nizsich hodnot.

Vynos 1. tranSe 3leté 62. emise SDD ¢inil na konci Gnora 2,69 % p.a., poté klesal az na
uroven 1,60 % p.a. u 5. tranSe této emise na konci fijna, tj. jeho pokles ¢inil 109 bazickych
bodd.

Vynos 10. tranSe 10leté 51. emise SDD ¢inil v polovin€ tnora 3,52 % p.a, v poloviné dubna
u 11. tranSe této emise mirn¢ vzrostl na 3,60 % p.a. V pfipadé 12. tranSe této emise
v poloviné srpna pak tento vynos poklesl na 2,88 % p.a, poté vSak u 13. tranSe na pocatku
prosince vzrostl na 3,53 % p.a. a doséahl tak v podstaté témért stejné hodnoty jako v unoru.

Vynos 2. tranSe 11leté 61. emise SDD dosahl v poloviné bfezna hodnoty 4,19 % p.a., poté
klesal az na hodnotu 3,17 % p.a. v pfipad€ 4. tranSe této emise z pocatku fijna. V nasledujici
5. tran§i této emise na konci listopadu vSak tento vynos opét vzrostl na 3,86 % p.a. a byl tak
0 33 bazickych bodil nizsi nez v bieznu a v zdsadé srovnatelny s hodnotou vynosu 1. transe
této emise z konce listopadu 2010 (3,81 % p.a).

Vynos 10. tranSe 15leté 58. emise SDD cinil na konci ledna 4,22 % p.a., poté tento vynos
klesal az na uroveni 3,19 % p.a. u 12. transe této emise v poloving zafi. Nasledné u 13. tranSe
této emise pocatkem listopadu vzrostl vynos na 3,51 % p.a., pfesto je tento ve srovnani
s lednem nizs$i o 71 bazickych boda. Pro srovnani, v roce 2010 se tento vynos pohyboval
v rozmezi 3,51 — 5,16 % p.a.



Spread proti sazbé PRIBOR 7. transe 8leté 55. emise variabilné uro¢enych SDD se v poloviné
ledna pohyboval na rovni 27 bazickych bodd, poté dochazi ke kolisani, pfi¢emz v ptipadé
10. transe této emise v polovin€ zafi se nachdzi 25 bazickych bodl nad sazbou PRIBOR,
tj. poklesl o 2 bazické body.

Spread proti sazb¢ PRIBOR 1. transe 12leté 63. emise variabilné trocenych SDD v poloviné
dubna ¢inil 47 bazickych bodu, poté setrvaval na zhruba stejnych trovnich az do konce fijna,
kdy vramci 3. tranSe toto rozpéti dosahovalo 50 bazickych bodi. Poté vSak v poloviné
prosince v pfipad¢ 4. transe spread vzrostl az na uroven 104 bazickych bodu proti PRIBORU,
tj. doslo ke zvyseni o 57 bazickych boda oproti dubnu.

Graf ¢. 3:Vyvoj urokovych sazeb na penéZnim trhu v roce 2011 (v % p.a.)
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6.  Splatky jistiny

Celkovy hruby tmor (splatky jistiny) statniho dluhu v roce 2011 ¢inil 313 537 mil. K¢,
pficemz Uimor vnitinitho dluhu €inil 312 241 mil. K¢. Nejvyznamnéjs$i ¢ast hrubého umoru
ginily splatky emisi SPP v celkové vysi 187 723 mil. K& Umor stfednddobych a
dlouhodobych statnich dluhopist €inil 104 071 mil. K¢, pficemz se jednalo jak o standardni
splatky dluhopisii v den jejich splatnosti tak i zpétné odkupy SDD.

V ramci umoru stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist byla dne 11. dubna 2011
uhrazena ¢astkou 51 799 mil. K¢ pii své splatnosti jistina 54. emise 3letych statnich dluhopist
z roku 2008. Dne 5. fijna 2011 byla uhrazena ¢astkou 50 272 mil. K¢ pfi své splatnosti jistina
36. emise 10letych statnich dluhopist z roku 2001. Dale byl realizovan zpétny odkup casti
57. emise 3letych statnich dluhopisii z roku 2009 ve vysi 2 000 mil. K¢&.

Umor kratkodobych pujéek &inil 20 447 mil. K&, ptidemz ztéto &astky 7 697 mil. K¢
pfedstavovaly splatky pasivnich repo operaci na uctu fizeni likvidity statni pokladny
(URLSP) a 12 750 mil. na umotovacim uctu.

Umor zahraniéniho dluhu &inil 1 296 mil. K¢& a byl tvofen jednak dil¢imi splatkami ptjéek od
Evropské investicni banky 1134 mil. K¢ a dale splatkou smének pro thradu ucasti
u Mezindrodni banky pro obnovu a rozvoj (IBRD) ve vysi 163 mil. K¢.
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Castka 313 537 mil. K& na hruby umor byla financovana ze tii zdroji:
e 292 928 mil. K¢ z vynost emisi statnich dluhopisii;
e 20447 mil. K¢ v rdmci pfebytku souhrnného uctu statni pokladny;
e 163 mil. K¢ ze statniho rozpoctu (kapitola VPS)

Celkovy &isty tmor &inil 125 814 mil. K&®.





