I. Zakladni tendence vyvoje statnich financnich aktiv a pasiv

Vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv vymezenych rozpoctovymi pravidly, tj. § 36 zakona
¢.218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech a o zmén€ nékterych souvisejicich zdkonl
(rozpoctova pravidla), ve znéni pozd¢jsich predpist, charakterizuji za rok 2011 nésledujici
udaje:

Tabulka €. 1: Vyvoj statnich finanénich aktiv a pasiv v pribéhu roku 2011 (v mld. K¢)

Stav k Zména za Strukturav %
1.1.2011 31.12.2011 | rok 2011 1.1.2011 | 31.12.2011

1. Prostfedky statu na depozitnich bankovnich ucétech SFA 75,6 81,1 5,5 24 5 245
2. Pohledavky statu vici zahrani¢i ve. pohledavek z deblokaci 23,1 22,31 0,8 7.5 6,7
3. Pohledavky statu vuci tuzemsku ve spravé MF 9,7 4,7 5,0 5,7 14
4. Majetkové ucasti statu vaci zahrani¢i a tuzemsku ve spravé MF 82,8 80,9 1,9 26,8 244
5. Cenné papiry a ostatni finan¢ni aktiva 109,5 142,3 32,8 35,5 43,0
Statni finan¢ni aktiva celkem 300,7 331,3] 30,6 100,0] 100,0
1. Zavazky z emise tuzemsk ych statnich dluhopist 1036,3 1182,2 145.,9 73,6 75,6
2. Pfimé zahrani¢ni zavazky z dlouhodobych Gvéra prijatych od EIB 67,2 71,3 41 4.8 46
3. Nepiimé zavazky statu v cizi méné 240,3 2458 5,5 171 157

z toho: ze zahrani¢nich emisi statnich diuhopisu 240,3 245,8 5,5 17,1 15,7
4.Zavazky z nesplaceného upsaného kapitalu *) 62,6 64,9 2,3 4.5 41
5. Jiné zavazky 0,3 0,1 0,2 E -
Statni finanéni pasiva celkem 1406,7 1 564,3| 157,6] 100,0| 100,0
Saldo statnich financénich aktiv a pasiv -1106,0] 1 233,0] -127,0
v tom : pozice vi¢i bankovni soustavé -307,8 -354,3 -46,5

pozice vuci ostatnim subjektim v tuzemsku -353,6 -394 ,6 -41,0

pozice vuci zahranic i 424 .6 451,9 -27,3

neidentifik ovatelni drzitelé SDD -20,0] -32,2 -12,2

*) zavazky z nesplaceného kapitalu nejsou zahrnuty do statniho dluhu

Pokracovala dlouhodobd tendence meziroéniho ristu pasivniho salda bilance statnich
finan¢nich aktiv a pasiv. Po jeho postupném zpomalovani v pifedchozich letech (v roce 2006
0 131,5 mld. K¢, v roce 2007 o 83,4 mld. K¢ a v roce 2008 o 25,6 mld. K¢) doslo v roce 2009
naopak k vyrazné akceleraci (nariist o 154,5 mld. K¢), ktera pokracovala 1 v roce 2010 (nartst
0 164,4 mld. K¢). Rok 2011 znamenal zvySeni zdporného salda o 127 mld. K&, a to pfi ristu
stavu statnich financ¢nich aktiv o 30,6 mld. K¢ a soucasném zvyseni stavu statnich finan¢nich
pasiv o 157,6 mld. K¢.

Vyrazné se vroce 2011 projevil rast zadluzenosti z titulu emitovanych statnich dluhopis,
které predstavovaly podil na zvySeni celkového objemu statnich finanénich pasiv ve vysi
témet 93 %. Prevaznd Cast celkového prirtstku pfipada na zavazky z tuzemskych emisi, kde
se jednalo o nartst v objemu 145,9 mld. K¢. U zdvazkl ze zahrani¢nich emisi narGst Cinil
vyrazn¢ mén¢ a to necelych 5,5 mld. K¢ Drzba tuzemskych emisi statnich dluhopist
u zahrani¢nich subjektl pfitom vzrostla ve stejném obdobi zhruba o 12 mld. K&, ve vztahu
k tuzemskym bankovnim i nebankovnim subjektiim pak celkové o 121,7 mld. K¢. Dluhopisy
u neidentifikovanych drzitelti (kone¢né vlastniky cennych papiri na omnibus Uctech bank
neni CDCP schopen identifikovat) pfedstavuji v thrnu 32,2 mld. K¢ (tj. nartst o 12,2 mld.
K¢). Zvyseni ptimych zavazkl statu z dlouhodobych tvért od Evropské investiéni banky
celkem o cca 4,1 mld. K¢ byl vroce 2011 ovlivnén pievahou pokracujiciho cerpani
jednotlivych uvérovych transi, nad probihajicim splacenim jistiny téchto Gvért. Nartst stavu
z4dvazkl znesplacené cCasti upsan¢ho kapitdlu u mezindrodnich financ¢nich instituci
v celkovém rozsahu 2,3 mld. K¢ je v podstatné mife determinovan poklesem sménného kursu
K¢, a to predevsim vici EUR.



Graf €. 1: Vyvoj rozloZeni drzby stiatnich dluhopisii v roce 2011 (v mil. K¢)
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*) Vzhledem k nizkemu objemu nejsou uvedeny dluhopisy u neidentifikovanych drzitelii

Na stran¢ aktiv byl patrny pokles stavu zejména u majetkovych ucasti stitu (celkem
0 1,9 mld. K¢) a rovnéz u pohledavek statu (celkem o 5,8 mld. K<), coz se tykalo jak vztahu
k tuzemskym subjektiim, tak vic¢i zahrani¢i, v€etn¢ pohledavky z prodeje akciového podilu
statu ve spolecnosti Arcelor Mittal Ostrava (pokles o 1 mld. K¢). Naopak u ostatnich polozek
statnich finan¢nich aktiv, pfedstavovanych financnimi prostfedky na bankovnich uctech a
cennymi papiry v drzb& statu, doslo k celkovému naristu stavu o 38,3 mld. K& Uhrnné
zvyseni stavu penéznich prostiedk statu uloZzenych na depozitnich Gctech statnich finan¢nich
aktiv o 5,5 mld. K¢ bylo v maximaln€¢ ovlivnéno vynosy zemisi statnich dluhopist,
pfipsanymi na umotovaci ucet. Ke kryti celkového schodku statniho rozpoctu za rok 2011
bylo z umotovaciho uc¢tu prevedeno na ucet hospodareni statniho rozpoctu 140,6 mld. K¢.

Graf ¢. 2: Vyvoj jednotlivych kategorii statnich finan¢nich aktiv v roce 2011 (v mld. K¢)
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Celkovy narist stavu tuzemskych cennych papirG drZzenych ministerstvem financi
z finan¢niho investovani je v podstatné mife odrazem investovani volnych penéznich
prostfedkii souhrnného uctu statni pokladny, které probihd na uctu Rizeni likvidity statni



pokladny (zvySeni o 17,7 mld. K¢&). Objemoveé vyrazné¢ mensiho nariistu bylo dosazeno
investovanim prostfedkli uloZzenych na Jaderném uctu (zvySeni o 1,5 mld. K¢) ana uctu
Rezervy pro dichodovou reformu (zvySeni o 0,4 mld. K¢). VySe rezervy penéznich
prostiedkil, uloZzenych formou depozit na bankovnich uctech u jinych penéznich tstavl jako
zdroj pro vylouceni rizik z fizeni statniho dluhu, dosahla ke 31.12.2011 hodnoty 14,7 mld.
K¢, coz oproti stavu ke 31.12.2010 ptedstavuje narast o 14,2 mld. K¢. Pohledavka z titulu
pujeky poskytnuté Ceské exportni bance ziistala v roce 2011 v nezménéné vysi 1,7 mld. K&.

Mirny pokles stavu zahrani¢nich pohledavek statu zahrnovanych do statnich finan¢nich aktiv
o cca 0,8 mld. K¢ byl vyrazné€ ovlivnén ucinnosti zdkona ¢. 465/2011, kterym se méni zadkon
¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech, a v jehoz disledku byla ze statnich finan¢nich
aktiv vyjmuta pohledavka za iranskou statni spole¢nosti APPI ve vys$i 1,1 mld. K¢&. Pokles
stavu zahraniénich pohledavek pievzatych od CSOB byl vysledkem pievahy uskute¢nénych
prevodi pohledavek na deblokatory (1 mld. K¢), a realizovanych splatek a odpisi (0,2 mld.
K¢&) nad pfipsanymi uroky (0,2 mld. K¢) a vyuctovanymi kreditnimi kursovymi rozdily
vrozsahu 0,1 mld. K¢. Celkové snizeni stavu zahrani¢nich pohledavek bylo ¢astecné
korigovano nartistem pohleddvek zvladnich Gvérd (o 0,4 mld. K¢) a pohleddvek za
deblokujicimi spole¢nostmi (o 0,4 mld. K¢&). Do vykazované vysSe stavu zahrani¢nich
majetkovych ucasti se vedle dopadii kursovych zmén (nértst o 2,6 mld. K¢) vyznamnym
zpusobem promitlo také vyc€lenéni splacenych rezerv z celkové hodnoty zékladniho kapitalu,
jez se tykalo Evropské investi¢ni banky a Rozvojové banky Rady Evropy (pokles o 4,1 mld.
K¢). Zéavazky z emisi tuzemskych statnich dluhopist, které tvofi pfevaznou Cast statnich
finan¢nich pasiv, vzrostly ve vztahu k zahrani¢nim subjektim o 12 mld. K¢ na celkovou
uroven 167,5 mld. K¢. Zavazky z titulu jednotlivych zahrani¢nich emisi dluhopisti vzrostly
05,4 mld. K¢ na celkem 245,7 mld. K¢. Pievahou Cerpani novych transi uvért od EIB na
jednotlivé programy rozvoje infrastruktury nad uhrazenymi splatkami doSlo v roce 2011
k nartistu zavazkl rovnéz z tohoto titulu, a to o 4,1 mld. K¢. V mensi mife se na prohloubeni
dluznického salda vici zahrani¢i podilel i rist zavazkli z nesplaceného upsaného kapitalu
u mezinarodnich finan¢nich instituci o 2,3 mld. K¢ s tim, Ze byl ovlivnén zejména vyvojem
sménnych kursit K¢ viici EUR a USD.

Dluznicka pozice statu vykazovana v ramci bilance statnich finan¢nich aktiv a pasiv viici
tuzemské bankovni soustavé se oproti stavu k 31.12.2010 prohloubila o 46,5 mld. K¢.
Na stran¢ finan¢nich pasiv byla tato skutecnost ovlivnéna pomérné strmym nartistem
bankovni drzby tuzemskych statnich dluhopist na uroven téméf 530,7 mld. K¢, k némuz
v roce 2011 doslo pfi sou¢asném mirném poklesu podilu bankovniho sektoru na této drzb¢ (ze
45,0 % na 44,9 %). V drzeni domacich bank véetnd Ceské narodni banky byly jak statni
pokladni¢ni poukéazky (celkem 106 mld. K¢), tak stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
(celkem 424,7 mld. K¢). Na stran¢ finan¢nich aktiv se na hodnoté¢ dosazeného salda vedle
narastu prosttedkd na depozitnich bankovnich uctech SFA o 5,5 mld. K¢ zdsadnim zplisobem
projevilo jiz zminéné zvySeni rezervy penéznich prostiedkd ulozenych na uctech
u komercnich bank o 14,2 mld. K¢. Opacény vliv v celkovém rozsahu 2,3 mld. K& mélo
snizeni majetkového podilu u Ceské exportni banky (o 0,5 mld. K&) a pokles tuzemskych
cennych papiri v drzbé statu, ktery se konkrétnd tykal drzby poukizek CNB, do jejichz
nakupu byla finan¢né investovana znacna ¢ast volnych prostfedkli souhrnného uctu statni
pokladny a uctu rezervy pro dichodovou reformu.

Hlavni pfi¢inou nérlGstu dluznického salda ve vztahu statu k tuzemskym nebankovnim
subjektim o 41 mld. K¢ bylo na stran¢ finan¢nich pasiv vyrazné zvySeni drzby statnich
dluhopisti u téchto subjekti o 57,7 mld. K¢ na celkem 451,7 mld. K¢, coz odpovidé riistu
0 14,6 % . To se tykalo nejen pojisStovacich spole¢nosti a penzijnich fondl (nartst o 8,6 mld.
K¢), ale pfedevS§im domacnosti, kde drzba statnich dluhopisii zaznamenala oproti stavu



k 31.12.2010 strmy narast o 18,3 mld. K¢. V drzeni domacnosti tak byly statni dluhopisy
v hodnoté 27,5 mld. K¢, z ¢ehoz vice nez 20,4 mld. K¢ ptipadalo na nové emise spoficich
statnich dluhopisti. Na strané statnich finan¢nich aktiv byl uvedeny nartist dluznického salda
vici nebankovnimu domacimu sektoru prohlouben poklesem tuzemskych pohledavek statu o
cca 5 mld. K¢ a to jak pohleddvek zrealizovanych statnich zaruk, tak pohledavek
z poskytnutych nédvratnych finan¢nich vypomoci (NFV). Propad byl v roce 2011 vyznamné
ovlivnén feSenim financni situace statni organizace Sprava zelezni¢ni dopravni cesty formou
prominuti ¢asti jejich zavazkd vic¢i statu, obdobné jako tomu bylo v pfedchozich letech.
Zasadni vyznam ale mél pokles stavu tuzemskych pohledavek, ktery souvisel s uc¢innosti
zakona €. 465/2011 Sb., kterym byly ze statnich finan¢nich aktiv vyjmuty takové pohledavky
z NFV a realizovanych statnich zaruk, které byly hrazeny z prostfedkii rozpoctové kapitoly
VPS. Celkovy dopad této zmény do bilance statnich financnich aktiv a pasiv predstavoval
zvySeni zaporného salda o 8,8 mld. K¢ Kladnou korekci vykazovaného stavu statnich
finan¢nich aktiv pak predstavoval pifedev§im narist drzby statnich cennych papiri
z finan¢niho investovani o 21,4 mld. K¢.

Stav statniho dluhu, zohlediujici pfedev§im fakt dluhového pokryti ptfevazujici Casti
vykazaného schodku statniho rozpoctu (142,8 mld. K¢) a tvorbu dluhové rezervy financovani
(5,3 mld. K¢), se za rok 2011 zvysil z 1 344,1 mld. K¢ na 1 499,4 mld. K¢ (bez zapocitani
zavazkl statu z nesplacené¢ho upsaného kapitalu), tj. o 155,3 mld. K¢, resp. o 11,6 %, coz
proti pfedchozimu roku znamenéa pomérné snizeni tempa rtistu o 2,5 procentniho bodu. Podil
statniho dluhu na hrubém domacim produktu se dale zvysil, a to proti roku 2010 z 35,6 % na
39.4 %, pticemz trzni hodnota statniho dluhu dosahla na konci roku 2011 urovné 1 604,2 mld.
K¢. Vroce 2011 rostly soubézné ob¢ hlavni slozky statniho dluhu, pfi¢emz vyraznéjs$i nartst
se tykal vnitiniho statniho dluhu, jehoz vyslednd hodnota se zvySila o cca 145,9 mld. K¢
(tj. 0 14,1 %). Zahrani¢ni statni dluh dosdhl ve sledovaném obdobi absolutniho pfirtstku
9,4 mld. K¢ (coz ptedstavuje zvyseni o 3,1 %) a jeho podil na celkovém statnim dluhu tak ¢ini
21,2 %.





