II. Verejné rozpocty

V této Casti materidl prezentuje udaje za vefejné rozpoCty ve statistickém standardu
Government Finance Statistics 2001 (dale GFS 2001) a ptislusna data tudiz nemusi byt ve
srovnani s ostatnimi seSity nutn¢ shodna.

V roce 2011 se saldo vetejnych rozpocti (ekvivalent diive uvadéného salda bez Cistych
pijcek) mezirocné zlepsilo o 8,1 mld. K¢ a deficit ¢inil 171,4 mld. K¢, tj. 4,5 % HDP.
Vysledky vetejnych rozpoctl jsou ovlivnény pouze pozvolnym ozivenim ekonomického
rustu. Pozitivn€ se promitnula realizovana konsolida¢ni opatfeni zejména na vydajové strané,
nicméné 1 piijmova strana byla castecné posilena diky opatfenim piijatym v roce 2010.
Ve srovnani se schvalenou rozpoc¢tovou dokumentaci pro rok 2011 byl vSak schodek
0 29,1 mld. K¢ vyssi. Vysledek hospodateni vefejnych rozpocti byl po letech 2009 a 2010
tfeti nejhorsi v historii CR, nicméné dochdzi k postupnému snizovani deficiti a dalsi
trajektorie by méla v horizontu nésledujicich 4 let vést k jejich tplnému odstranéni.

Ve srovnani s piivodnimi pfedpoklady zaznamendvame zhorSeni u statniho rozpoctu (schodek
144,5 mld. K¢, tj. o 7,9 mld. K¢ vyssi; po zohlednéni operaci Néarodniho fondu a Zdroji
z privatizace schodek 156,9 mld. K¢, tj. o 41,3 mld. K¢ vysSi nez rozpoctovand vyse)
au Statnitho zemédélského a intervenéniho fondu (misto vyrovnaného salda deficit
1,2 mld. K¢); k zanedbatelnému prohloubeni schodku doslo také u Statniho fondu rozvoje
bydleni. Mimorozpoc¢tové fondy jako celek vSak hospodafily ve srovnani s pavodnimi
predpoklady 1épe a podobné také skoncCilo hospodafeni tizemnich samospravnych celka
a zdravotnich pojistoven. Vysledky hospodafeni vefejnych rozpoc¢ti jsou uvedeny
v nasledujici tabulce.

Tabulka ¢. 9: Vyvoj sald veiejnych rozpocti

2009 2010 2011
predbeézna
skutecnost

Saldo (mld K¢) -247,5 -179,5 -171,4
Saldo (% HDP) -6,6 -4.8 -4,5
Saldo pro fiskaIni cileni (mld K¢) -229,7 -150,8 -131,4
Saldo pro fiskalni cileni (% HDP) -6,1 -4,0 -34

Pramen: MF

Pozn.: Ze salda pro fiskalni cileni jsou vylouceny transformacni ndklady, operace Narodniho fondu a EU
prostiedky, které by vysledky daného roku ovliviiovaly o casovy nesoulad mezi prijetim plateb z EU a jejich
cerpanim. Tento ukazatel je shodny s ukazatelem pouzivanym v navrhu strednédobého vyhledu statniho rozpoctu
na léta 2012 a 2013. Transformacni naklady predstavuji zejména operace v minulosti statem zrizenych instituci,
které spravovaly nekvalitni aktiva prebirand od jinych subjekti.

1. Prijmy vefejnych rozpocti

Ve srovnani s ptivodnimi piedpoklady byly ptijmy nizs$i o 89,0 mld. K&, pricemz z vice nez
70 % se na této situaci podili nenaplnéni o¢ekavanych piijmt z EU; ostatni piijmy byly nizsi
predevsim diky trvajici zhorSené ekonomické situaci. Meziro¢né sice vyvoj celkovych piijmu
pokracuje v mirné ristové trajektorii, dochédzi vsak ke znacnému zpomaleni. Zatimco v roce
2010 vzrostly ptijmy vetejnych rozpoctii oproti urovni predchoziho roku o 2,8 %, v roce 2011
to bylo pouze o 0,6 %. ZvySeni danové zatéze vedlo k meziro¢nimu rlstu danové kvoty
vcetné pojistného o 0,5 p.b. na 32,5 % HDP (viz Graf €. 16).

Celkové danové pifjmy vcetn€ pojistného na socidlni zabezpeceni a na zdravotni pojiSténi
(dale jen pojistné) byly ve srovnani s predpoklady v Navrhu statniho rozpoctu pro rok 2011
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niz8i o 23,0 mld. K&, meziroéné€ vzrostly o 2,5 %. K pomérné vyraznému propadu inkasa
doslo oproti rozpoctované vysi u dané z piijmu fyzickych osob. Objem piispévkll na socialni
zabezpeceni mezirocné opet mirné vzrostl, nicméné stejné jako u dani z piijmi nedosahl
ptedkrizové trovné roku 2008. Jednou z pfi€in nenaplnéni téchto piijmd je snizeni
makroekonomické zakladny. Soucasna ekonomickd situace a recese z let 2008 a 2009 byla
patrné pfic¢inou niz§iho vybéru dané z piijmi fyzickych osob a u dan¢ z pfidané hodnoty
nedoslo k naplnéni ptedpokladu o vyssim vybéru diky nartstu dokoncenych staveb. Oproti
pfedpokladim rozpoctové dokumentace byly vyS$si dané majetkové a spotfebni dané.
Ve struktufe danovych ptijmu se udrzuje ristovy trend podilu nepifimych dani.

U nedanovych piijmil (bez dotaci) doSlo mezirocné€ ke stagnaci, ale ve srovnani s piivodnimi
predpoklady byl jejich objem o vice nez 8 mld. K¢ vyssi. Predikovatelnost téchto piijmi je
z divodu jejich charakteru obtizna, nebot’ zahrnuji pfijmy z dividend, vratky transferii
z minulych let apod.

Graf ¢. 16: Podil vynosu dani na HDP v %
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Tabulka ¢. 10: Vyvoj prijmi vefejnych rozpocta

Konsolldovz;?r; ;e;‘(ez)ne rozpocty Podil na HDP (%)

2009 2010 2011 2009 2010 2011
piedbéina predbéind
skutecnost skutecnost

CELKOVE PRIJMY 13839 1422,8 1432,0 37,0 37,7 37,6
1 PRIJMY Z PROVOZNI CINNOSTL: 1355,3 1401,2 1420,5 36,2 37,1 37,3
11 Dané 660,4 690,8 705,6 17,7 18,3 18,5
111 Dané z ptijmi, zisku a kapitalovych vynos i 254,7 260,9 2572 6,8 6,9 6,8
1111 Placené fyzickymi osobami 127,5 1313 133,9 34 35 35
1112 Placené spole¢nostmi a ostatnimi podniky 127,1 129,6) 123,3 34 34 3,2
113 Dané z majetku 144 16,4 20,3 0,4 04 0,5
114 Dané ze zbozi a sluzeb (Z a S) 391,1 4134 425,1 105 11,0 11,2
1141 Obecné dané ze zboZ a sluzeb (DPH)” 2431 263,9 269,3 6,6 7,0 7,1
1142 Spotiebni dané 131,1 1383 146,6 35 3,7 38
1144 Dané ze zv1astnich sluzeb 2,1 1,8 2,0 0,1 0,0 0,1
1145 Dané z pouzivani zboZ, z povoleni pouzivat zboz a provozovat Cinnost 9,8 9,5 72 0,3 0,3 0,2
12 Socialni piis pévky 509,7 517,5 5332 13,6 13,7 14,0
121 Prispévky na socialni zabezpeceni 4959 5034 5189 133 13,3 13,6
1211 Prispévky zaméstnanct 113,6 116,9 120,2) 3,0 3,1 32
1212 Prispévky zaméstnavateli 338,5 349,2 359,2 9,1 93 9,4
1213 Prispévky 0SVC nebo nezaméstnanych 39,2 353 36,6 1,0] 0,9 1,0
122 Ostatni socialni piispévky 13,8 14,0 14,3 0,4 0.4 04
13 Dotace 79,6 849 73,9 2,1 22 1,9
131 od zahrani¢nich viad 0,2 0,4 0,6 0,0 0,0 0,0]
1311 Bémé 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
1312 Kapitalové 0,1 0,2 04 0,0] 0,0 0,0]
132 od mezinarodnich organizaci 79,4 84,6 733 2,1 2,2 1,9
1321 Bémé 333 36,3 40,3 0,9 1,0 1,1
1322 Kapitalové 46,2 482 33,0 1,2 1,3 0,9
14 Ostatni piijmy 105,6 108,0 107,8 2,8 29 2.8
141 PFijmy z viastnictvi 33,6 34,9 322 0,9 0,9 08
142 Prodej zboZi a sluzeb 429 44,2 47,7 1,1 1,2 13
143 Pokuty, penile a propadnuti 5,5 45 43 0,1 0,1 0,1
144 Dobrovolné transfery jiné nez dotace 15,0 16,3 12,6 0,4 0.4 0,3
145 Ostatni pfijmy jinde nezai'azené 8,6 8,0 11,1 0,2 0,2 0,3
3 PRODEJ NEFINANCNICH AKTIV 28,7 21,7 11,5 08 0,6 03
311.2 | Fixniaktiva 9,5 9.8 55 0,3 0,3 0,1
3142 | Nevyrabéna aktiva 19,2 11,9 6,0] 0,5 0,3 0,2

Pramen: MF

D ppH (kod 1141) je v souladu s metodikou GFS 2001 snizZend o odvod do rozpoctu EU a o tuto castku je proto
jeji vySe nizsi nez je udaj o DPH v jinych castech SZU.

2. Vydaje vefejnych rozpocti

Celkové vydaje vetejnych rozpocti byly o 59,9 mld. K¢ nizsi, nez €inil ptivodni predpoklad.
Zaroven meziro¢né jejich objem vzrostl o 1,1 mld. K¢, tj. 0 0,1 % (oproti loiiskému poklesu

1,8 %). Vydaje na provozni ¢innost byly oproti rozpoctové dokumentaci niZz§i o vice nez
35 mld. K¢&. Zbyvajici uspora byla déana niz$im ndkupem fixnich aktiv.

K vyrazné uspote doslo u naklad spojenych s obsluhou dluhu vefejnych rozpoéti. Urokové
vydaje se sice ve srovnani s rokem 2010 zvysily o 8,1 mld. K¢, coz odpovidd meziro¢nimu
rustu o 19,2 %, ve srovndni s rozpoctovou dokumentaci ale byly o 19,6 mld. K¢ nizsi. Toto
snizeni je ovlivnéno piedeviim vylepsenou kredibilitou Ceské republiky a tudiz niZsi
rizikovou prémii.

Rozhodujici ¢ast vydaji ma stdle podobu béznych transfertt a socialnich dévek (celkem
62,1 % celkovych vydajit), které jsou realizovany piedevsim stdtnim rozpoctem a zdravotnimi
pojistovnami, a jejich podil na HDP se v roce 2011 mezirocné zvysil o 0,4 p.b. na 26,1 %.
Nejvetsi ¢ast (cca 3/4 vydaji statniho rozpoc¢tu) mezi t€mito transfery piedstavuji mandatorni
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vydaje. V minulosti zaloZzena nezdrava tendence rtstu téchto vydaji mad na hospodateni
vetejnych rozpoCtli negativni dopad, nebot’ jsou vytésiiovany ostatni verejné vydaje, které
mohou mit produktivnéjsi formu, ¢imz dochazi ke zuzovani manévrovaciho prostoru pro
fiskalni politiku. Pokles v roce 2011 ale zaznamenala vladni spotfeba, a to nahrady
zaméstnancim o 6,8 % (0 9,9 mld. K¢) a uziti zbozi a sluzeb 0 9,1 % (o 13,0 mld. K¢).

Tabulka ¢. 11: Vyvoj vydaju veiejnych rozpocti

Konsolldovazﬁ le;'{eéj)ne rozpocty Podil na HDP (%)

2009 2010 2011 2009 2010 2011
predbéina predbéina
skutecnost skutecnost

CELKOVE VYDAJE 1631,5 16023 16034 43,6 42,4 42,1
2 VYDAJENA PROVOZNi CINNOST 1513,2 1495,1 1510,2 40,5 39,6 39,6
21 Nahrady zamés tnanctim 146,6 1459 136,0 39 39 3,6
211 Mzdy a platy 1113 110,7 102,8 3,0 2,9 2,7
212 Socialni pHisp&vky 353 352 332 0,9 0,9 0,9
22 Uziti zboZi a sluZzeb 148,1 142,1 129.1 4,0 3.8 3.4
24 Uroky 49,6 42,1 50,2 1,3 1,1 1,3
25 BéZné transfery 301,9 300,0 3083 8.1 7.9 8,1
251 Vetfejnymspolecnostem 205,6 205,4 2054 5,5 54 54
2511 Nefinanénim spolecnostem 198,8 199,9 201,4] 5,3 53 53
2512 Finan¢nim spole¢nostem 6,7 5,5 4.0 0,2 0,1 0,1
252 Soukromym spole¢nostem 96,3 94,7 102,9 2,6 2,5 2,7
26 Dotace 30,3 30,6 343 0,8 0,8 0,9
262 Mezinarodnim organizacim 30,3 30,6 343 0,8 0,8 0,9
2621 Bémé 30,3 30,6 343 0,8 0,8 0,9
27 Socialni davky 663,8 670,7 686,9 17,8 17,8 18,0
271 Davky socialniho zabezpeéeni 663,6 670,6 686,7 17,7 17,8 18,0
28 Ostatni vydaje 1729 163,6 165,5 4,6 43 43
282 Ostatni vydaje jinde nezafazené 172,9 163,6 165,4 4.6 43 43
2821 Ostatni bézné vydaje 31,5 34,1 30,3 0,8 0,9 0,8
2822 Ostatni kapitalové vydaje 141,3 129,5 135,1 3,8 34 3,5
3 NAKUP NEFINANCNICH AKTIV 118,3 107,3 93,2 3,2 2.8 2,4
311.1 Fixni aktiva 115,8 105,2 91,8 3,1 2,8 2.4
313.1 Cennosti 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0]
314.1 | Nevyrabéna aktiva 2,5 2,0 1.4 0,1 0,1 0,0

SALDO -247,5 -179,5 -171,4 -6,6 -4,8 -4,5

SALDO pro fiskalni cileni -229,7 -150,8 -1314 -6,1 -4,0 -34

Cis ty penézni tok z provozni ¢innosti -157,9 -93,9 -89,7 4,2 2,5 2.4

Saldo primami bilance -197.9 -137.4 -121,2 -5,3 -3,6 -3,2)

Pramen: MF
3. Salda verejnych rozpocti

Hospodafteni vetejnych rozpocti dopadlo ve srovnani s rokem 2010 1épe a skoncilo deficitem
171,4 mld. K¢ — tedy 4,5 % HDP. Snizeni deficitu je patrné zejména u hospodareni statniho
rozpo¢tu, mirné zlepSeni zaznamenaly také zdravotni pojiStovny; naopak zhorSeni se
projevilo u mistnich rozpoctu, jejichz vysledek hospodateni piesel z nepatrné prebytkového
do deficitniho stavu. Podobny vyvoj zaznamenaly také mimorozpoctové fondy, ovSem
v 0 néco vétsich relacich.
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Tabulka €. 12: Vyvoj struktury salda vefejnych rozpocti v mld. K¢

2009 2010 2011
predbézna
skutecnost

I | Statni rozpotet” 2215 -175.6 -156,9
II | Mimorozpoctové fondy celkem 5,0 2,6 -7,9

PF CR -1,0 -1,3 0,3

Statni fondy”’ 6,0 4,0 82
III | Vefejné zdravotni pojisténi -6,4 -6,9 -5,2
v | Uzemni samos pravné celky3) 247 0,3 -1,4
V | SALDO -247,5 -179,5 -171,4

Pramen: MF

D Mimo stami rozpocet jsou zde dale zahrnuty operace Narodniho fondu a byvalého Fondu narodniho majetku,
ktery byl zrusen zakonem ¢. 178/2005 Sb. (nyni Zdroje z privatizace).
% Statni fondy: SFK, SEZP, SFCK, SFRB, SFDI a SZIF.

3 Uzemni samospravne celky: obce, kraje, dobrovolné svazky obci a regionalni rady regionit soudrznosti.
Hlavni pfi¢inou tohoto vyvoje je predevsim sniZzeni vydaju, ale také mirny riist piijmu.
Vyrovnanost Cistého penézniho toku z provozni ¢innosti je jednou z podminek zdravych
vefejnych financi. Tento ukazatel, ktery predstavuje rozdil mezi ptijmy a vydaji na provozni

¢innost, se ve srovnani s rokem 2010 zlepsil o 4,2 mld. K¢, ptfi¢emz schodek klesnul na
89,7 mld. K¢.

Jinym z ukazatelli, ktery je pouzivan pro hodnoceni fiskdlni politiky, je primarni deficit,
vypocteny jako deficit ocistény o vydaje spojené s uroky z dluhu vetejnych rozpocti. Saldo
primarni bilance se v roce 2011 meziro¢né zlepsilo o 16,2 mld. K¢, coz pfedstavuje zlepSeni
00,5 p.b. v relativnim vyjadieni k HDP, a dosahlo schodku 121,2 mld. K¢, v podilovém
vyjadieni 3,2 % HDP.

Tabulka €. 13: Vyvoj sald v mld. K¢ a % HDP

2009 2010 2011 2009 2010 2011
piedbéina piedbéina
skutecnost skutecnost

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti -1579 -93,9 -89,7 42 2,5 24
Saldo primarni bilance -197,9 -1374 -121,2 53 -3,6 3,2

Pramen: MF

Dal$im analyzovanym ukazatelem je saldo pro fiskalni cileni, jehoz vyvoj je patrny
z nasledujici tabulky. Po vyrazném poklesu tohoto salda, resp. schodku v roce 2010 dochazi
vroce 2011 k jeho dalSimu, i kdyz nékolikanasobné menSimu snizeni. Deficit vefejnych
rozpoctl v metodice fiskalniho cileni byl 0 0,9 p.b. niZ§i, nez bylo ptivodné€ stanoveno, a €inil
3.4 % HDP. Podobné jako u primarni bilance i vyvoj tohoto ukazatele z ¢asti indikuje
restriktivnéjsi charakter realizovanych opatfeni fiskalni politiky.
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Tabulka €. 14: Vyvoj struktury salda vefejnych rozpocti pro fiskalni cileni v mld. K¢

2009 2010 2011
predbézna
skutecnost

I Statni rozpocet -205,7 -139,6 -113,6
I Mimorozpoctové fondy celkem 4,5 2.4 -7,6
PF CR -1,0 -1,3 0,3
Statni fondy 5,5 3,8 -7,9
I | Verejné zdravotni pojisténi -6,4 -6,9 -5,2
IV | Uzemni samos pravné celky 22,1 -6,8 -5,0
SALDO pro fiskalni cileni -229,7 -150,8 -131,4

Pramen: MF
4.  Dluh verejnych rozpoéctu

Trvale deficitni hospodateni vefejnych rozpocti vede ke kumulaci dluhu’. Jeho meziro¢ni
ristova dynamika mirné zpomalila na 9,7 % a v roce 2011 tak dluh vetejnych rozpocti €inil
1 565,1 mld. K¢, tj. 41,1 % HDP. Nize je patrné, ze jeho objem se od roku 2006 témér
zdvojnésobil.

Graf €. 17: Vyvoj konsolidovaného dluhu vefiejnych rozpoéti v mld. K¢ a jeho podil na HDP
v %
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Pramen: MF

Hlavni pfiCinou ristu dluhu zastava pretrvavajici deficitni hospodateni statniho rozpoctu.
Celkovy dluh je generovan zejména statnim dluhem, ktery ma ve struktufe celkového dluhu
nejvyssi podil a v roce 2011 ¢inil 93,2 %. Konsolidovany statni dluh® mezirocné vzrostl
0 10,4 % na 1 461,0 mld. K&. Statni dluh CR vykazuje rostouci trend jiZ od roku 1996 a od
tohoto roku také roste s vyjimkou let 2001 a 2003 rychleji nez celkovy dluh vefejnych
rozpoctu.

7 Dluh vefejnych rozpodétii je generovan vysledky hospodafeni jednotlivych slozek vefejnych rozpodti
definovanych podle metodiky penéznich tokd, tj. statniho rozpoctu v¢. Néarodniho fondu a od r. 2006 vcetné
Zdroji z privatizace (byvalého Fondu narodniho majetku zruseného zakonem ¢&. 178/2005 Sb.),
mimorozpoé&tovych fondd (statnich fondii, Pozemkového fondu CR a do roku 2005 Fondu narodniho majetku),
vetejného zdravotniho pojisténi a izemnich samospravnych celki.

8 Konsolidace u statniho dluhu pfedstavuje snizeni o emitované statni dluhopisy, které byly nakoupeny
z prostiedkti na tzv. Jaderném étu a uctu Rezervy pro diichodovou reformu.
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Dluh izemnich samospravnych celkil se meziro¢né zvysil o 2,1 % a €inil 104,6 mld. K¢. Obce
a kraje financuji nékteré své potieby z uvérovych zdrojii a vyuzivaji tak prostor, ktery jim
legislativa poskytuje. Obdobné je tomu 1 u mimorozpoctovych fonda, kde v roce 2011
vykazaly zadluzeni Statni zeméd¢€lsky intervencni fond a v mensi mife i1 Statni fond zivotniho
prostiedi. Zdravotni pojistovny vykazuji minimalni dluh.

Ve srovndni s ostatnimi zemé&mi plati totéz, co v pfedchozich letech, tj. samotna uroveit dluhu
CR neni vysoka, nicméné zcela zietelnym varujicim signalem je jeho zrychlujici se dynamika
a skutecnost, Ze jeho rist byl dfive citelné zpomalovan inkasem privatizacnich piijmu, jejichz
vliv je vzhledem k pozvolnému ukonceni privatizacniho procesu nyni v podstaté
zanedbatelny. Dosazend vyse deficitu ma tak stale t€snéjsi vliv na rtst dluhu.

Tabulka €. 15: Vyvoj dluhu verejnych rozpocti a jeho struktury

Hruby konsoli ny dluh veiejnych
uby °rszlog:ﬁn{l$‘]'@ve einye Podil na HDP v %

2009 2010 2011 2009 2010 2011
piedbéina piedbéind
skutecnost skutecnost

Hruby konsolidovany dluh VR 1257,6 14264 1565,1 33,6 37,8 41,1
Statni dluh (konsolidovany) 1159,6 13239 1 461,0 31,0 35,1 38,4
Dluh mimorozpoc¢tovych fondu 1,1 2,8 1,5 0,0 0,1 0,0
Dluh vefejného zdravotniho pojisténi 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Dluh Gzemn¢€ samospravnych celki 100,0 102,4 104,6| 2,7 2,7 2.7

Pramen: MF
5. Shrnuti

V roce 2011 doslo pouze k mirnému mezironimu snizeni deficitu vefejnych rozpoctl, které
jsou jesté stale zasazeny nedavnou krizi, pficemz neni zcela vylouCena dalSi hospodaiska
recese. Jako zasadni pfiiny zmirnéni negativnich tendenci lze oznacit posileni piijmové
strany a predevsim pokles vydaju.

Zmirnila se fiskdlni expanze, o ¢emz sveéd¢i zlepSeni salda primarni bilance a cistého
penézniho toku z provozni ¢innosti. Pozitivni tendenci je vyvoj podilu deficitu pro fiskalni
cileni na HDP, ktery se v meziro¢nim srovnani i oproti pivodnim piedpokladiim snizil.
Pretrvava vSak vysoky podil mandatornich vydaji, coz je vysledkem politik realizovanych
v minulych letech. V jejich struktufe nedochazi k vyraznym posuniim. Z hlediska dlouhodobé
udrzitelnosti vefejnych financi nebyly zatim ucinény zdsadni nebo dostatecné zmény. Je
ziejmé, ze stale jesté existuje prostor pro jejich zefektivnéni.

Vyvoj dluhu kopiruje vyvoj hospodatreni vetejnych rozpoctl. Pfi¢inou jsou nejen dusledky
krize, ale také v minulosti zalozené vydajové trendy. ZadluZzeni v roce 2011 nadale rostlo
a spolu s nim i néklady spojené s jeho obsluhou. Zasluhu na tom, Ze tyto naklady poklesly
oproti ptivodné¢ rozpoc¢tované vysi, mél predevsim pokles rizikové prémie v disledku Gsporné
politiky soucasné vlady a ocCekavani dalSiho konsolidacniho a reformniho usili. Néaklady
dluhové sluzby jsou trvalou zatézi vydajové strany vetejnych rozpocti.

Podil dluhu vetejnych rozpocti na HDP roste, av§ak ve srovnani s jinymi zemémi neni jeho
uroven zatim vysokd. Jeho rist byl ale doposud zpomalovan vyuzivanim privatizacnich
piijmt k financovani deficitl, jejichz vliv téméf doznél. Ke zvolnéni rustovych tendenci
u dluhu by mohlo pfispét pouze zmirnéni ristu deficiti vetejnych rozpocti.
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