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Uvod

V roce 2008 pokracovalo zvySovani statniho dluhu, které jako dlouhodoby trend zacalo v roce
1997. Statni dluh se vroce 2008 zvysil z897,6 mld. K¢ na zacatku roku o 102,2 mld. K¢ na
999,8 mld. K¢ na konci roku. Statni dluh se tak v pribéhu roku zvysil o 11,4 %.

Dne 11. &ervna 2008 vydala Ceska republika 3. emisi eurobond@i v objemu 2 mld. EUR
s kuponovou sazbou 5,00% a s dobou splatnosti 10 let. Cisty vynos emise &inil k tomuto datu
1 992,96 mil. EUR a v den emise byl v plné mife zajiStén swapovymi operacemi v korunové vysi
49,1 mld. K¢.

V souvislosti s prohloubenim finan¢ni krize v poslednim ¢tvrtleti roku 2008 muselo MF pruzné
reagovat na poptavku po jednotlivych dluhovych instrumentech tak, aby dostate¢né pokrylo vyptjéni
potieby statu véetné vytvoreni dostatecné dluhové rezervy financovéni pro ptipad krizové situace na
finan¢nich trzich. Dne 27. fijna 2008 MF uspé$né vydalo 1. tran$i 55. emise 8letych variabilné
uroCenych dluhopisti v objemu 5 394 mil. K¢ a poté nasledovaly dalsi GspéSné aukce a prodeje
z portfolia tohoto instrumentu. Kuponovy vynos z dluhopist je vypldcen dvakrat ro¢né a odviji se
od trokové sazby 6M PRIBOR.

Odbor fizeni statniho dluhu a statnich financnich aktiv nadale GspéSn€ pouZzivad bankovni
integrovany informacni systém WallStreet Systems (Trema) Suite, ktery je hlavnim prostfedkem
fizeni operacniho rizika dluhovych operaci a fizeni portfolii statu na financnim trhu. Stejny systém
pouziva naptiklad také Evropska investi¢ni banka, Evropska centrdlni banka, fada ministerstev financi

a narodnich dluhovych ufadi a centrélnich bank.

Propojeni tohoto systému s obchodnimi termindly Reuters a s narodnim vypotadacim centrem
cennych papiri Univyc umoZziuje také aktivni plisobeni Ministerstva financi na sekundarnim trhu
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v podobé ptimych sekundarnich prodeja z vlastniho
portfolia, zpétnych odkupt a repo obchodt s témito dluhopisy.

S rokem 2008 je také spojeno zavedeni GCtovani v kapitole Statni dluh, s ¢imz kromé jiného
souvisela skutec¢nost, Ze tento rok byl prvnim obdobim, kdy doslo k rozpoctovani a realizaci
rozpoctovych piijmi v této kapitole. Tyto piijmy jsou tvofeny jednak pfijmy z aktivnich operaci fizeni
likvidity, které byly v minulych letech soucasti kapitoly VSeobecnd pokladni sprava, jednak piijmy
souvisejicimi s operacemi se statnimi dluhopisy, které v minulych letech snizovaly vydaje kapitoly
Statni dluh.



1. VYVOJ A STAV STATNIHO DLUHU

1.1. Vyvoj statniho dluhu v letech 1993 az 2008

V obdobi let 1993 az 1996 bylo dosazeno poklesu statniho dluhu a vyznamného sniZeni jeho
podilu na hrubém domdacim produktu (HDP). Pocinaje rokem 1997 nastava riist staitniho dluhu, ktery
je zpusoben predevsim rozpoctovymi schodky. Disledkem je také mezirocni nartst podilu statniho
dluhu na HDP v letech 1997 az 2008:

Vyvoj statniho dluhu 1993-2008
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1.2. Vyvoj statniho dluhu v roce 2008

V roce 2008 pokracovalo zvySovani statniho dluhu', které jako dlouhodoby trend zacalo v roce
1997. Statni dluh (déle ¢asto pouze ,,dluh*) se v roce 2008 zvysil z 897,6 mld. K¢ na zacatku roku
na 999,8 mld. K¢ na konci roku. PfirGstek dluhu za rok 2008 je 102,2 mld. K¢ Ve srovnani
s pocatkem roku 2008 se dluh zvysil o0 11,4 %. Schodek statniho rozpoctu v roce 2008 ptispél ke
zvyseni dluhu c¢astkou 20,0 mld. K¢. KliCovou roli v ristu statniho dluhu sehrala tvorba dluhové
rezervy financovani ve vysi 63,9 mld. K¢. Statni dluh byl dale zvySovan nutnosti financovat riist

statnich financ¢nich aktiv ve vysi 13,1 mld. K¢, zcehoz tvorba na zvlastnim uctu rezervy pro

' Statni dluh predstavuje souhrn statnich finanénich pasiv (kromé pasiv majicich charakter podminénych zavazkii)
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dichodovou reformu ¢inila 9,9 mld. K¢. Zbyla ¢ast zvyseni statniho dluhu ve vysi 5,2 mld. K¢ Sla na

vrub znehodnoceni ¢eské mény.

Trzni hodnota statniho dluhu se v roce 2008 zvysila z 904,8 mld. K¢ na zacatku roku
na 1 000,6 mld. K¢ na konci roku, tedy o 10,6 %.

Pti zvySeni celkového statniho dluhu z 897,6 mld. K¢ na 999,8 mld. K¢ se vnitini statni dluh
zvysil 0 39,9 mld. K¢ a vnéjsi statni dluh se zvysil o 62,3 mld. K¢.

Podil objemu statnich dluhopisti na stitnim dluhu se v pribéhu roku 2008 snizil z 95,6%
na pocatku roku na 95,2% na jeho konci. Tento pokles byl zplisoben relativné vysokym objemem

pujcek piijatych od Evropské investi¢ni banky.

Ptehled o vyvoji statniho dluhu v roce 2008 podava nasledujici tabulka:

v mil. K¢
Stav k Pujcky Splatky Iﬁﬁ;(z;i)l;é Zména Stav k
1.1.2008 (a) (b) (c) (a-b+c) | 31.12.2008

STATNi DLUH CELKEM 897650) 311014] 2140200 5165 102158 999 808
Vnitini dluh 774 401] 249129 209 510 280 39 899 814 300
Statni pokladnicni poukazky 82168  100928| 104 347 -3419 78 749
Stiednédobé a dlouhodobé statni
dluhopisy 692 194| 123 634 80 276 43 358 735 551
Kratkodobe pujcky 39 24 568 24 887 280 -39 0
Vnéjii dluh 123 249 61 885 4510 4885 62 259 185 508
Zahrani¢ni emise dluhopisii 83 686 49316 4 868 54 184 137 870
Pujcky od EIB 38 743 12 568 4 499 8 069 46 812
Sménky 820 12 17 6 825

Pijcky v roce 2008 spocivaly prevazné v emisich statnich dluhopisii. Vynosy jak emisi SPP, tak
emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti slouzily ke splatkdm jistin dlouhodobého

statniho dluhu a k pokryti schodki statniho rozpoétu. Podrobnéjsi udaje o vyvoji statniho dluhu Ceské
republiky v roce 2008 jsou uvedeny v tabulce 1.

1.3. Stav statniho dluhu

1.3.1. Ménova skladba

V roce 2008 nadale zastava dominantni ménou v ménové skladbé statniho dluhu ¢eska koruna,
jejiz podil vSak poklesl zGrovné 90,64% na pocatku roku na hodnotu 86,18% na konci roku.
Vyznamny podil v ménové skladbé dany emitovanymi eurobondy si udrzuje euro, jehoz podil vzrostl
z 8,78% na 13,15% zejména v disledku nové emise eurobondi. Podil jenovych bondi ve vysi 30 mld.
JPY se nepatrné zvysil z 0,54% na zacatku roku na hodnotu 0,64% na konci roku 2008 v disledku

znehodnoceni koruny. Témét nezménéného a zanedbatelného podilu v ménové skladbé dosahuje



americky dolar, ve kterém jsou denominovany bezuro¢né sménky pro uhradu ucasti v EBRD a

smeénky vydané MF a deponované v CNB pro zahrani¢ni finan¢ni instituce.

1.1.2008 vmld. K¢ | % 31.12.2008 v mld. K¢ %
CELKEM 897,650 | 100,00 999,808 | 100,00
K¢ 813 639 581 539,64 813,640 | 90,64 | 861 647 603 645,39 861,648 | 86,18
EUR 2 500 000 000,00 78,845 | 8,78 4 500 000 000,00 131,466 | 13,15
JPY 30 000 000 000,00 4,841 | 0,54| 30000 000 000,00 6,404 | 0,64
USD 17 908 918,40 0,324 | 0,04 14 997 340,80 0,290 | 0,03

1.3.2. Skladba podle splatnosti

V pribéhu roku 2008 pokracoval trend poklesu podilu kratkodobého dluhu (reziduélni splatnost
do 1 roku), kdy doSlo k jeho sniZeni o necely 1 procentni bod z hodnoty pfevySujici 18,7% na zhruba
17,8%, a to predevsim v diisledku snizujiciho se podilu statnich pokladni¢nich poukézek na celkovém
dluhu.

O vice nez 4 procentni body poklesl procentni podil dluhu kategorie ostatni, o necelé
4 procentni body pak u skupiny 1 az 3 roky, o 1,5 procentniho bodu klesl také procentni podil dluhu
s rezidudlni splatnosti od 5 do 7 let. Vyrazny narist téméef 8% pak nastal u kategorie s rezidualni
splatnosti mezi 7 a 10 lety, méné vyrazny o neceld 3% pak u kategorie mezi 3 a 5 lety. Tyto pohyby

souvisi zejména s piesuny doby splatnosti emisi SDD mezi jednotlivymi kategoriemi rezidualni

splatnosti.

Rezidualni Stav v mil. K¢ k 1.1.2008 % Stav v mil. K¢ k 31.12.2008 %
splatnost

do 1 roku 167 469 18,7 178 406 17,8
nad 1 rok a do 3 let 180 530 19,7 160 128 16,0
nad 3 roky ado 5 let 84115 9.4 123 042 12,3
nad 5letado 7 let 115 863 13,0 114 343 11,5
nad 7 let a do 10 let 136 904 15,3 229152 22,9
ostatni 212 769 23,9 194 737 19,5
CELKEM 897 650 100,0 999 808 100,0

1.3.3. Skladba podle drZitele®

Nasledujici tabulka uvadi rozlozeni statniho dluhu podle typu véfitele, kteti jsou klasifikovani

podle systému narodnich ucta.

> Ptehled dluhu podle drziteli je vytvaten z hlediska pravniho pohledu na drzbu dluhovych instrumenti
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Typ dritele Stav v mil.K¢& k 1.1.2008 o | StavvmilKEk31.12.2008 | o,

Nefinan¢ni podniky 6579 0,73 11576 1,16
Finanéni instituce a korporace3 419 687 46,75 422 479 42,26
Pojistovny 214 656 2391 255036 25,51
Vladni sektor 10978 1,22 21731 2,17
N621§kove instituce slouzici 304 0.03 688 0,07
domacnostem

Domacnosti 1897 0,21 10227 1,02
Zahrani¢ni subjekty 243 549 27,13 278 071 27,81
CELKEM 897 650 100,00 999 808 100,00

V pribéhu roku 2008 doslo k narGistu podilu drzby statniho dluhu pojistovnami o necelé
2 procentni body. O necely 1 procentni bod. vzrostl podil zahrani¢nich subjekti, vladniho sektoru a
domaécnosti, nepatrné pak podil nefinanénich podnikti a neziskovych instituci. Jedinym sektorem, kde

doslo k poklesu podilu drzby dluhu, byly finan¢ni instituce a korporace, a to o vice nez 4 procentni
body.

1.4. Pajeky

Statni ptjcky v roce 2008 Cinily 311 014 mil. K& Z toho 100 928 mil. K¢ bylo ptijc¢eno
prodejem statnich pokladni¢nich poukézek, 123 634 mil. K¢ bylo ptijceno prodejem stiednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisi na domécim trhu, 49316 mil. K¢ bylo plj¢eno prodejem
dlouhodobych dluhopisti na zahrani¢nim trhu, 24 568 mil. K¢ bylo pijc¢eno pomoci kratkodobych

pUjcek na domacim trhu a 12 568 mil. K¢ bylo ptij¢éeno od Evropské investi¢ni banky.

1.4.1. Statni pokladnié¢ni poukazky

Bylo realizovano 23 emisi kratkodobych stitnich dluhopist, a sice statnich pokladni¢nich
poukazek (SPP). Splatnosti emisi SPP byly standardni: 13, 26, 39 a 52 tydnd. Ve srovnani s rokem

2007 nedoslo k Zadné vyrazngjs$i zméné ve struktufe vydavanych SPP.

Celkové pujcky prostiednictvim prodeji SPP cinily 100 928 mil. K¢. Veskery objem ptjcek
byl uskutecnén na primarnim trhu, pficemz prostredky takto ziskané smétovaly na umotovaci ucet.
Celkovy objem splatek, které byly obdobné realizovany pomoci pfevodii z umotovaciho uctu, €inil
104 347 mil. Ké. Celkovy objem SPP v obé&hu se tak proti roku 2007 snizil z 82 168 mil. K¢
na 78 749 mil. K¢, tedy o 3 419 mil. K¢.

Ptehled vSech emisi SPP v roce 2008 je uveden v tabulce 4.

Kromé pojistovacich spolecnosti a penzijnich fondd, které jsou zahrnuty v sektoru Pojistovny.
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1.4.2. Kratkodobé pujcky

Celkovy objem cerpani kratkodobych pijcek v roce 2008 ¢inil 24 568 mil. K¢, splatky téchto
pujcek pak dosahly 24 887 mil. K¢&. Vlivem kurzovych rozdili vzrostl stav téchto ptijcek o 280 mil.
K¢&. Stav kratkodobych pujcek se tak v prabéhu roku 2008 snizil z 39 mil. K¢ na nulovou hodnotu.

Pro zajistovani rozpoctové likvidity byly provadény kratkodobé operace, konkrétné
repo operace, kde jako zastava slouzily poukizky CNB a SPP, a depozitni operace. V souvislosti
s fungovanim Souhrnného uctu statni pokladny mélo MF v pribéhu roku k dispozici finanéni
prostiedky na Gétech v CNB (neterminované vklady statnich finanénich aktiv, nerozdélené prosttedky
na uctech financnich Grada a statnich fondl a rezervni fondy organizacnich slozek statu) k financovani
deficitu statniho rozpoctu. Volné zdroje v ramci piebytku Souhrnného uctu statni pokladny byly

investovany na penéznim trhu.

Celkovy objem Cerpani kratkodobych pijcek pro fizeni likvidity dosahoval vyse 23 771 mil. K¢.
Splatky téchto kratkodobych ptjcek Cinily rovnéz 23 771 mil. K¢. Stav kratkodobych ptijcek se tak

v prubéhu roku 2008 nezménil a na konci roku byl roven 0.

Objem &erpani repo pujéek se zastavou poukazek CNB na uétu fizeni likvidity statni pokladny
¢inil 23 632 mil. K¢. Objem splatek téchto pjcek pak Cinil rovnéz 23 632 mil. K¢ Na konci roku
2008 tak byl stav téchto ptjcek stejny jako na jeho pocatku a byl roven 0.

Objem Cerpani repo ptjcek se zastavou SPP na uctu fizeni likvidity statni pokladny €inil 35 mil.
K¢&. Objem splatek téchto pujcek pak Cinil téz 35 mil. K¢E. Na konci roku 2008 tak byl stav téchto

pujcek stejny jako na jeho pocatku a byl roven 0.

Objem cCerpani depozitnich ptij¢ek na uctu tizeni likvidity statni pokladny ¢inil 104 mil. K¢.
Objem splatek téchto plijcek pak ¢inil rovnéz 104 mil. K¢. Na konci 2008 tak byl stav téchto ptijcek

stejny jako na jeho poc¢atku a byl roven 0.

MF k 1. 1. 2008 dale pievzalo pasivni depozita po byvalé CKA denominovana v americkych
dolarech, a to ve vysi 39 mil. K. V priabehu roku 2008 byla tato depozita splacena, a to v celkové

¢astce 37 mil. K¢, pricemz rozdil 2 mil. K¢ ptedstavuje vliv zhodnoceni ¢eské koruny viici dolaru.

V priabehu roku 2008 doslo téz k piijeti piij¢ek depozit v americkych dolarech, a to z diivodu
revolvingu vyse uvedenych depozit prevzatych po CKA. Celkova korunova hodnota ptijéek téchto
pasivnich depozit ¢inila 15 mil. K¢, hodnota splatek pak 14 mil. K¢. Depozita byla v pribéhu roku
2008 pln¢ splacena, rozdil mezi hodnotou Cerpani a splatek téchto pujcek byl dan zhodnocenim

koruny.

V pribéhu roku 2008 v souvislosti s ménovymi operacemi vznikla téz pasivni korunova
depozita na umotrovacim uctu ve vysi 782 mil. K¢, vlivem kurzového vyvoje vzrostla hodnota téchto

depozit 0 283 mil. K¢. Splatky téchto depozit Cinily 1 065 mil. K¢, tj. depozita byla zcela splacena.
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1.4.3. Emise stfednédobych a dlouhodobych dluhopist na
domacim primarnim trhu

V roce 2008 pokracovalo MF ve vydavani stifednédobych a dlouhodobych dluhopisti na
domécim primarnim trhu podle emisniho planu v souladu s emisni politikou nastoupenou od zacatku
roku 2000. Dne 28. 1. 2008 probc¢hlo vydani 1. transe 54. emise 3letych dluhopisii v objemu
5617 mil. K¢. Déle se uskuteCnila Ctyfi znovuotevieni 50. emise Sletych statnich dluhopist
v celkovém objemu 20 227 mil. K¢, Ctyfi znovuotevieni 51. emise 10letych statnich dluhopisi
v celkovém objemu 21 557 mil. K&, tfi znovuotevieni 52. emise 15letych statnich dluhopisi
v celkovém objemu 11015 mil. K¢ a ¢tyfi znovuotevieni 54. emise 3letych statnich dluhopisi
v celkovém objemu 15 915 mil. K¢. Celkovée tak emise fixné urocenych domacich sttednédobych a

dlouhodobych dluhopist na primarnim trhu dosahly v roce 2008 vyse 74 331 mil. K¢.

Dne 27. 10. 2008 se uskutecnilo vydani 1. transe 55. emise 8letych variabiln€ trocenych
dluhopisii v objemu 5 394 mil. K¢. Uskuteénila se téz dvé znovuotevieni této emise v celkovém
objemu 17909 mil. K¢. Celkovy objem variabiln¢ uroenych domacich stfednédobych a
dlouhodobych dluhopisti na primarnim trhu dosahly v roce 2008 vyse 23 303 mil. K¢, celkovy objem
vSech domacich emisi SDD pak 97 635 mil. K¢.

v, . . |Datum transe| Datum Nom.l nalni Castka ziskana|Kupén| Vynos do
Cislo emise a tranSe . . objem e g | 4 .

(emise) splatnosti « primarni aukci splatnosti

tranSe
(mil. K¢&) (mil. K<) (%) (% pa)

51, 6. tranSe 14.1.2008 11.4.2017| 6900,16 6 628,72 | 4,00 4,53
54, 1. tranSe 28.1.2008 11.4.2011| 561701 5620,39 | 4,10 4,07
52, 4. tranSe 18.2.2008 12.9.2022| 3 620,00 3584,47 | 4,70 4,79
50, 6. tranSe 25.2.2008| 18.10.2012] 3 553,81 345576 | 3,55 4,20
54, 2. transe 3.3.2008 11.4.2011| 3275,00 3271,66 | 4,10 4,13
51, 7. tranSe 10. 3. 2008 11.4.2017| 4 000,00 3843,77 | 4,00 4,53
54, 3. tranSe 17.3.2008 11.4.2011| 5 848,05 5803,99 | 4,10 4,36
52, 5. tranSe 7.4.2008 12.9.2022| 3 127,76 299476 | 4,70 5,12
50, 7. tranSe 21.4.2008| 18.10.2012] 6 702,00 6491,64 | 3,55 4,32
51, 8. transe 5.5.2008 11.4.2017| 596131 5641,73 | 4,00 4,75
54, 4. tranSe 19.5.2008 11.4.2011| 2 832,49 2807,85 | 4,10 4,41
50, 8. tranSe 26.5.2008| 18.10.2012] 4 006,00 3851,84 | 3,55 4,52
52, 6. tranSe 9. 6. 2008 12.9.2022| 4267,00 4001,88 | 4,70 5,33
54, 5. tranSe 23.6.2008 11.4.2011| 3 959,88 3884,29 | 4,10 4,83
50, 9. transe 25.8.2008| 18.10.2012| 5 965,00 5 855,18 | 3,55 4,04
51, 9. tranSe 8.9.2008 11.4.2017| 4 695,77 4508,41 | 4,00 4,57
55, 1. tranSe 27.10.2008] 27.10.2016] 5 394,35 5082,49 | 4,28 5,16
55, 2. tranSe 24.11.2008| 27.10.2016] 9 868,92 9375,10 | 4,28 5,04
55, 3. transe 8.12.2008| 27.10.2016/ 8 040,00 764744 | 428 4,88

Z 19 aukci domacich stiednédobych a dlouhodobych dluhopisti, které se uskutecnily v pribéhu
roku 2008, byla v pouhém 1 ptipadé vysledkem prémie, zatimco ve zbyvajicich 18 pripadech diskont,

* Roéné vyplaceny kupén s vyjimkou 55.emise, ktera je vyplacena piilroéné
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coz je podobna situace jako roce 2007, kdy z 25 aukci byla také pouze v 1 ptipadé¢ vysledkem prémie
a ve 24 diskont. Suma diskontii sttednédobych a dlouhodobych dluhopisti na primarnim trhu v roce
2008 cinila 3 287 mil. K¢ Nejvyssi diskont (494 mil. K¢&) byl zaznamenan v listopadové aukci
2. tranSe 55. emise. Situace, kdy nemohl byt prodéan cely planovany objem ptislusné tranSe v disledku
skutecnosti, ze poptavany objem dluhopisti ze strany investor byl niz§i nez nabizeny, nastala
u 6. tranSe 50. emise, 7. a 9. tranSe 51. emise, 4., 5. a 6. tranSe 52. emise, 4. a 5. tranSe 54. emise a
1. tranSe 55. emise statnich stfednédobych a dlouhodobych dluhopist. K situaci, ze prodany objem

dluhopist byl niZ§i nez nabizeny, doslo v pripadé viech 19 aukei’.
Prémie emisi kapitalovych dluhopisii

Prémie emisi stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist dosahly v roce 2008 vyse 3 mil.
K¢, coz je dalsi pokles proti roku 2007, kdy €inily 13 mil. K¢&. Prémie ve vysi 3 mil. K¢ bylo dosazeno
pouze v piipadé lednové aukce 1. tranSe 54. emise 3letych dluhopist s kupdénovou sazbou 4,10% a

pramérnym vynosem 4,07% pa.

Prémie emisi statnich dluhopist v roce 2008 byly soucésti piijmi kapitoly Statni dluh.

1.4.4. Obchody se statnimi stfrednédobymi a dlouhodobymi
dluhopisy na sekundarnim trhu

V priibéhu roku 2008 byly uskuteénény na sekunddrnim trhu obchody se statnimi
sttednédobymi a dlouhodobymi cennymi papiry. Kromé aktivnich repo operaci na umotfovacim uctu,
kde SDD slouzilo pouze jako zastava, se jednalo o prodeje SDD z portfolia MF a zpétné odkupy SDD
do portfolia MF (tzv.buybacky) uskutecnéné zejména za icelem snizovani refinanéniho rizika.

V pribéhu roku 2008 MF uskutecnilo celkem 21 zpétnych odkupl v celkovém objemu

7 983 mil. K¢ a v nésledujici struktute:
- 9 odkupti ¢asti 39. emise Sletych statnich dluhopist v celkovém objemu 5 640 mil. K¢
- 10 odkupt ¢asti 47. emise 3letych statnich dluhopisti v celkovém objemu 2 143 mil. K¢
- 2 odkupy ¢asti 42. emise Sletych statnich dluhopist v celkovém objemu 200 mil. K¢&.

Soucasné bylo provedeno celkem 63 prodeji SDD z portfolia v celkovém objemu 25 999 mil.

K¢ a v nasledujici struktute:
- 1 prodej 47. emise 3letych statnich dluhopist z roku 2005 v objemu 100 mil. K¢

- 10 prodeji 48. emise 3letych statnich dluhopisti zroku 2006 v celkovém objemu
2 435 mil. K¢

- 7 prodeji 49. emise 30letych statnich dluhopisti zroku 2006 v celkovém objemu
995 mil. K¢

> Jde o celkovy nabizeny objem bez rozliseni, zda MF planovalo &ast tohoto objemu odkoupit do svého portfolia.
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- 6 prodeji 50. emise Sletych statnich dluhopisti z roku 2007 v celkovém objemu
2903 mil. K¢

- 5 prodeju 51. emise 10letych statnich dluhopisti z roku 2007 v celkovém objemu
2 550 mil. K¢

- 20 prodejti 52. emise 15letych statnich dluhopist z roku 2007 v celkovém objemu
9200 mil. K¢

- 1 prodej 53. emise 50letych statnich dluhopisii z roku 2007 v objemu 10 mil. K¢

- 9 prodeji 54. emise 3letych statnich dluhopistt zroku 2008 v celkovém objemu
3 200 mil. K¢

- 4 prodeje 55. emise 8letych variabilné urocenych statnich dluhopisti z roku 2008

v celkovém objemu 4 606 mil. K¢

Celkova suma diskontli z obchodl na sekundarnim trhu ¢inila 1 059 mil. K¢, prémii pak 38 mil.
K¢.

K 31. 12. 2007 ¢inil objem domécich stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v obéhu
celkem 687 194 mil. K& K 1. 1. 2008 Ministerstvo financi pievzalo 7lety dluhopis Ceské
konsolida¢ni agentury vobjemu 5000 mil. K¢ Celkovy objem domacich stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisti v obéhu se dale v disledku emisi na primarnim trhu a obchodii na
trhu sekundarnim zvysil z 692 194 mil. K¢ na poc¢atku roku 2008 o 43 358 mil. K¢ na 735 551 mil. K¢
na konci roku 2008. Ke zvySeni tohoto objemu pfispély emise SDD na primarnim trhu ve vysi
97 635 mil. K¢ a prodeje z portfolia MF na sekundarnim trhu ve vys$i 25 999 mil. K¢, ke snizeni pak
splatky emisi SDD realizované v den jejich splatnosti ve vysi 72 293 mil. K¢ a zpétné odkupy SDD na

sekundarnim trhu ve vysi 7 983 mil. K¢.

1.4.5. Emise stfednédobych a dlouhodobych dluhopist na
zahranic¢nich trzich

Dne 11. ¢ervna 2008 vydala Ceska republika 3. emisi eurobondi v objemu 2 mld. EUR
s kuponovou sazbou 5,00% a s dobou splatnosti 10 let. Cisty vynos emise &inil k tomuto datu
1 992,96 mil. EUR a v den emise byl v plné mife zaji§tén swapovymi operacemi v korunové vysi
49,1 mld. K¢.

Ke konci roku 2008 byly v ob&hu statni dlouhodobé dluhopisy emitované na zahrani¢nich trzich
v celkovém objemu 137 870 mil. K¢, zatimco na pocatku roku 2008 tento objem ¢inil 83 686 mil. K¢&.
K ristu korunové hodnoty téchto dluhopisii pfispél vynos 3. emise eurobondii CR ve vysi 49 316 mil.
K¢ a také znehodnocovani ¢eské koruny, které ptispélo ke zvySeni objemu téchto dluhopist ¢astkou
4 868 mil. K¢.
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1.4.6. Statni dluhopisy celkem

Objem statnich dluhopisi v obéhu stoupl béhem roku 2008 o 94 123 mil. K¢ (v nomindlnim
vyjadieni) z 858 048 mil. K¢ na 952 171 mil. K¢. Znamena to, ze objem statnich dluhopisi v obéhu
vzrostl v roce 2008 na 111,0 % jejich stavu na za¢atku roku.

Podil SPP na celkovém statnim dluhu se snizil z 9,2% na pocatku roku 2008 na 7,9% na konci
roku, zatimco podil sttednédobych a dlouhodobych dluhopisti (v¢etné zahrani¢nich emisi) se zvysil

7z 86,4% k 1. 1. 2008 na 87,4% k 31. 12. 2008. Tento vyvoj struktury statnich dluhopisii znazoriuje
nasledujici graf:

Objem statnich dluhopisi v obéhu

vmld. K&

311207

30.4.08

30.6.08
318.08
311008
31.12.08

‘DStétni pokladniéni poukazky [JStitednédobé a dlouhodobé dluhopisy vEé.zahrani¢ nich emisi

1.4.7. Piajcky od Evropské investi¢ni banky

Kromé¢ ptjckami emisemi statnich dluhopisi se v pribéhu roku 2008 cerpaly pijcky
od Evropské investi¢ni banky (EIB) v celkové vysi 12 568 mil. K¢:

17. bfezna 2008 treti transSe plijcky na vystavbu jihozapadni ¢asti A Prazského okruhu ve vysi
1 001 mil. K¢, 17. bfezna 2008 ¢tvrta transe rdmcového tvéru vodniho hospodatstvi ve vysi 400 mil.
K¢, 15. kvétna 2008 ctvrta transe pljcky na vystavbu jihozapadni ¢asti A Prazského okruhu ve vysi
1 256 mil. K&, 16. ¢ervna 2008 prvni transe piijcky v ramci projektu Spolufinancovani Operacniho
programu doprava - A ve vysi 1 400 mil. K¢, 16. c¢ervna 2008 pata tranSe rdmcového tvéru vodniho
hospodarstvi ve vysi 350 mil. K¢, 15. Cervence 2008 druhd a tfeti tranSe pljcky v ramci projektu
Spolufinancovani Operacniho programu doprava — A v celkové vysi 2 800 mil. K¢, 18. srpna 2008
Ctvrtd a pata tranSe pujcky v ramci projektu Spolufinancovani Opera¢niho programu doprava — A

v celkové vysi 2 800 mil. K¢, 29. srpna 2008 Sesta transe rdmcového uvéru vodniho hospodafstvi ve
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vysi 400 mil. K&, 15. zari 2008 pata tranSe plijcky na vystavbu jithozapadni ¢asti A Prazského okruhu
ve vys§i 1 161 mil. K¢ a 22. fijna 2008 prvni tranSe piijcky na projekt Prevence pied povodnémi II ve
vysi 1 000 mil. K¢.

V pribehu 1. - 4. ctvrtleti 2008 se uskutecnily téz splatky pujéek od Evropské investi¢ni banky

v celkovém objemu 4 499 mil. K¢:

17. biezna 2008 probehla jednorazova splatka 1. tranSe pujcky na odstraiiovani povodiovych
Skod z roku 2002 ve vysi 4 000 mil. K¢, dale dil¢i splatky pjcky na prevenci povodni ve vysi 60 mil.
K¢ a dil¢i splatky ptjcky na vystavbu dalnic B ve vysi 176 mil. K¢. Dne 15. zati 2008 se uskutecnily
dil¢i splatky ptjcky na prevenci povodni ve vysi 60 mil. K¢ a dil¢i splatky ptij¢ky na vystavbu délnic
B ve vysi 177 mil. K¢. Dne 15. prosince 2008 probéhla dil¢i splatka ptijcky na vystavbu jihozapadni
¢asti A Prazského okruhu ve vysi 26 mil. K¢.

Celkem se objem pijcek od EIB v prabchu 1.-4. ¢tvrtleti roku 2008 zvysil z 38 743 mil. K¢ na
46 812 mil. K¢.

1.5. Vyvoj arokovych sazeb

Obdobi prvnich tfech Cctvrtleti se vyznacovalo mirné rostoucim aZz kolisajicim trendem
trokovych sazeb. V poslednim &tvrtleti v souvislosti s nstupem finanéni krize CNB v ramci
protiopatfeni rozhodla o sniZzeni svych zdkladnich tUrokovych sazeb ve 2 fazich celkem o 1,25
procentniho bodu. Toto sniZeni se vyznamné odrazilo ve sniZeni vynosi do splatnosti u statnich
pokladni¢nich poukdzek, zatimco proti poklesu vynosii do splatnosti u statnich stfednédobych a
dlouhodobych dluhopisit plsobil rast rizikové ptirdzky v dasledku nejistoty investord v obdobi
finan¢ni nestability. Vyvoj vynost novych emisi statnich dluhopisi v daném roce pfitom zasadnim

zpusobem ovliviiuje 1 trokové néklady na emise statnich dluhopisti v tomto roce.

Vynosy SPP v roce 2008 mély spiSe kolisajici trend. Vynosy 3mésicnich emisi SPP se az do
zacatku fijna pohybovaly v rozmezi 3,7 — 3,8% pa, poté vzrostly na konci fijna na troven 4,45% p.a.,
avSak nasledné klesaly aZ na roven 2,84% pa pocatkem prosince. Vynosy 6timésicnich emisi SPP
vzrostly z Grovné 3,85% pa na konci tnora na 3,92% pa na konci bfezna. Poté klesaly, a to nejprve
pozvolna na uroven 3,63% pa na konci zafi a nakonec vyrazné na hodnotu 2,50% pa v poloviné
prosince. U 9mési¢nich emisi SPP se nejprve projevil vyrazny riist vynost, a to z 3,83% pa koncem
ledna na 4,13% pa v poloving ¢ervna, avSak poté doslo k poklesu na hodnotu 3,75% pa v poloviné
z4i, po které nasledoval vyrazny nartist na 4,42% pa na konci fijna. Urokové sazby 52tydennich emisi
SPP nejprve mirn€ vzrostly z4,05% pa v poloviné ledna na 4,09% pa v poloviné Cervence. Poté

poklesly ptes hodnotu 3,74% pa na konci srpna aZ na troven 3,28% pa na konci listopadu.

Vyvoj vynost do splatnosti stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii v rdmci

primarnich emisi 1ze v prubéhu roku 2008 jako celku charakterizovat mirn€ rostoucim trendem.
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Vynos 1. tranSe 3leté 54. emise Cinil na konci ledna 4,07% pa, poté neustale rostl az na
hodnotu 4,83% pa koncem Cervna u 5. tranSe 54. emise. Celkem tedy vynos u 54. emise vzrostl
0 76 bazickych bodi.

Vymnos Sletych emisi rostl z arovné 4,20% pa u 6. tranSe 50. emise na konci inora na uroven
4,52% pa na konci kvétna u 8. tranSe této 50. emise, tj. celkem o 32 bazickych bodl. U 9. tranSe
50. emise na konci srpna vSak ¢&inil vynos 4,04% pa, coZ predstavuje oproti kvétnu pokles
0 48 bazickych bodi.

Vynos 1. tranSe 8leté¢ 55. emise variabilné tro¢enych SDD C¢inil na konci fijna 5,16% pa,

zatimco v pfipad¢ 3. tranSe tohoto dluhopisu poklesl na 4,88% pa, tj. o 28 bazickych bodu.

Vynos 6. tranSe 10leté 51. emise SDD ¢inil v poloving ledna 4,53% pa, u vynosu 8. transe
této emise pocatkem kvétna tento vynos vzrostl na 4,75% pa, tj. o 22 bazické body. V ptipadé
9. tranSe 51. emise na pocatku zafi dosSlo k poklesu vynosu na 4,57% pa, tj. o 18 bazickych bodl

oproti kvétnu.

Zatimco vynos 4. tranSe 15leté 52. emise SDD ¢inil v poloving tUnora 4,79% pa, vynos
6. transe 52. emise v prvni dekad¢ Cervna vzrostl na 5,33% pa, coZ znamena riist o 54 bazickych bodl

oproti tnoru.

Vyvoj urokovych sazeb na penéznim trhu v roce 2008
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1.6. Splatky jistiny
Celkovy hruby umor (splatky jistiny) statniho dluhu vroce 2008 ¢inil 214 027 mil. K¢,
pficemz umor vnitinitho dluhu ¢inil 209 510 mil. K& Nejvyznamnéjsi ¢ast hrubého umoru ¢inily

splatky emisi SPP v celkové vysi 104 347 mil. K& Umor stfednédobych a dlouhodobych statnich
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dluhopist ¢inil 80 276 mil. K¢, pficemz z této Castky 72 293 mil. K¢ predstavovaly splatky dluhopist

realizované v den jejich splatnosti a 7 983 mil. K¢ zpétné odkupy dluhopisii pfed datem splatnosti.

V ramci tmoru stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti byla dne 22. bfezna 2008
uhrazena castkou 28 703 mil. K¢ pii své splatnosti zbyvajici ¢ast jistiny 39. emise Sletych statnich
dluhopisti z roku 2003. Dne 26. zati 2008 byla uhrazena ¢astkou 43 590 mil. K¢ pfi své splatnosti
zbyvajici Cast jistiny 47. emise 3letych statnich dluhopisii z roku 2005. Pied datem splatnosti byla
postupné splacena ¢astka 5 640 mil. K¢ z 39. emise Sletych dluhopist z roku 2003, ¢astka 2 143 mil.
K¢ ze 47. emise 3letych dluhopist z roku 2005 a 200 mil. K¢ ze 42. emise Sletych dluhopist z roku
2004.

Umor kratkodobych pujéek &inil 24 887 mil. K¢&, pfi¢emz z této Gastky 23 632 mil. K& ginily
splatky repo putjéek se zastavou poukidzek CNB, 35 mil. K& predstavovaly splatky repo pijéek
se zastavou SPP a 104 mil. K¢ pak Cinily splatky depozitnich ptjcek, to vSe na uctu fizeni likvidity
statni pokladny (URLSP). Dale doslo ke splatce jistiny depozita souvisejiciho s ménovymi operacemi
ve vysi 1065 mil. K& a téZ depozitnich operaci pievzatych po byvalé CKA a navaznych operaci
v celkové vysi 51 mil. K¢.

Umor zahrani¢niho dluhu ¢&inil 4 517 mil. K& a byl tvofen piedeviim splatkami pajéek od
Evropské investicni banky v celkové vysi 4 499 mil. K¢, pricemz z této ¢astky Cinila 4 000 mil. K¢
jednordzova splatka prvni transe piijcky na odstraiiovani povodiovych skod dne 17. bfezna 2008 a
499 mil. K¢ dil¢i splatky dalSich ptijcek od EIB. Splatky piij¢ek od Evropské investicni banky byly
financovany z vynosu emisi statnich dluhopisu.

Zbylou ¢ast timoru zahrani¢niho dluhu ptedstavovaly dil¢i splatky smének pro tthradu ucasti

v EBRD ve vysi 18 mil. K&, které byly financovany ze statniho rozpo¢tu (kapitola Statni dluh).

Castka 214 027 mil. K& na hruby tmor byla financovana ze tii zdroji:
1) 190 238 mil. K¢ z vynosii emisi statnich dluhopist;
1) 23 771 mil. K¢ v ramci prebytku souhrnného uctu statni pokladny;

1i1) 18 mil. K¢ ze statniho rozpoctu

Celkovy &isty imor &inil 109 680 mil. K&’

6 Veetné vyporadani realizovaného kurzového zisku
7 Tento celkovy isty imor nezahrnuje splatky jistiny statnich pokladni¢nich poukézek, jejich emise jsou stale
obnovovany.
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2. NAKLADY STATNIHO DLUHU

2.1. Zaikladni tendence ve vyvoji nakladi
statniho dluhu v letech 1993 az 2008

Vydaje na statni dluh v obdobi let 1993 az 1995 klesaly, coz bylo zptsobeno zejména poklesem
urokovych sazeb (pfi mirném poklesu statniho dluhu). Od roku 1996 je patrny vzestupny trend téchto
vydaji. Dominantni pfic¢inou tohoto ristu je dynamicky rtst statniho dluhu. Akcelerace ristu vydaji
v letech 1997 a 1998 byla zptsobena prudkym vzestupem urokovych sazeb v roce 1997. Naopak
celkové mirny rast vydaji ptes silny rist dluhu byl zpiisoben trendem poklesu urokovych sazeb
v letech 1999-2005 az k jejich historickym minimim. Relativné silny rist vydaji v letech 2006 az
2008 byl zpisoben skutecnosti soucasné¢ho ristu urokovych sazeb a statniho dluhu. V roce 2008
k rastu hrubych vydaji ptispéla i skutecnost zavedeni rozpoctovych piijmii v kapitole Statni dluh, do
kterych se presunuly i nékteré polozky, které do roku 2007 snizovaly vydaje kapitoly Statni dluh®.
Dopad této metodické zmény na hrubé vydaje kapitoly Cinil v roce 2008 celkem 3 340 mil. K¢. Je
tfeba zdiraznit, ze ukazatel Cistych pfijmt stdtniho dluhu uvadény v nize uvedené tabulce popisujici
vyvoj jednotlivych ukazatelii staitniho dluhu v letech 2003 az 2008 obsahuje téz ptijmy z aktivnich
operaci fizeni likvidity, které do roku 2007 byly pfevadény do kapitoly VPS, a to ve vysi 3 683 mil.

K¢, a pfijmy z realizovanych kurzovych ziskl ve vysi 63 mil. K¢.

Podil urokovych plateb na HDP ukazuje, ze dosavadni rust staitniho dluhu neohrozoval stabilitu
statniho rozpocCtu, nebot’ tento podil je v mezinarodnim srovnani nizky a i pfes rostouci trend
pocinajici rokem 2001 neptekrocil nejvyssi hodnotu dosazenou v roce 1993. Na druhé strané riist

dluhu od roku 2003 jiz vede k vyznamnému zvySovani piislusnych naklada.

1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
Vydaje nastatnidluh {0\ )| 50001 3530 | 14060 | 17652 | 19253 | 16549 | 17924 | 17650 | 18 945
(mil. K&)
z toho: diroky 15066 | 13681 | 13268 | 14042 | 17591 | 18545 | 16105 | 17378 | 16989 | 18629
Podil “"E(l;‘; naHDP |, ¢ 1,16 0,90 0,83 0,97 0,93 0,77 0,79 0,72 0,76
0

¥ Blize vysvétleno v &asti 2.2
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2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Vydaje na statni dluh (mil. K¢&) 21629 | 26834 | 25431 | 31608 | 34126 | 44751
z toho: Groky 21328 | 26765 | 25335 | 31515 | 33981 | 44600
Podil drokii na HDP (%) 0,83 0,95 0,85 0,98 0,96 1,20
Prijmy statniho dluhu (mil. K¢) - - - - - 7 087
z toho: uroky - - - - - 7024
Podil drokid na HDP (%) - - - - - 0,19
Cisté vydaje na statni dluh (mil. K&) - - - - - 37665
z toho: iroky - - - - - 37576
Podil irokii na HDP (%) - - - - - 1,01

Vydaje v predchozi tabulce jsou vyjadieny na hotovostni bazi. Trend zvySovani nakladt statniho
dluhu je patrny z nasledujici tabulky obsahujici akrualni troky stitniho dluhu, které adekvatné
odrazeji ekonomické naklady statniho dluhu. Akrualni uroky jsou od zavedeni ptijmt v roce 2008

pocitany na ¢isté bazi, tj. vydaje ocisténé o piijmy.

1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008

Akrualni uroky statniho dluhu

oy 16 804[16 099]17 983(20 435]19 33723 214]25 109(28 238|33 087(35 715
(mil. K¢)

Podil akruélnich uroki na HDP (%) | 0,81 | 0,74 | 0,76 | 0,83 | 0,75 | 0,82 | 0,84 | 0,88 | 0,94 | 0,96

2.2. Rozpocet kapitoly Statni dluh a jeho
plnéni

Podle zdkona ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich
zakonu (rozpoctova pravidla), § 10, odstavec 4 tvoti od roku 2001 pfijmy a vydaje statniho rozpoctu
spojené s obsluhou a s umotovanim statniho dluhu kapitolu Statni dluh.

2.2.1. Prijmy kapitoly Statni dluh

V roce 2008 doSlo v kapitole Statni dluh poprvé k rozpoctovani a realizaci rozpoctovych

pfijmu. Pfehled rozpoctovych piijmi kapitoly Statni dluh v roce 2008 podava nasledujici tabulka.
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v mil. K¢

Skutec¢nost Rozpocdet 2008 Skutecnost % Index
2008/2007
Ukazatel 2007 schvileny | v& vSech zmén 2008 Plnéni (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2
Prijmy kapitoly celkem - 1460 1 460 7087 | 485.4 -
1. Urokové p¥ijmy celkem - 1 460 1460 7024 481,1 -
vnitiniho dluhu - 1460 1 460 6 044 414,0 -
Z toho:
stfedné- a dlouhodobé
dluhopisy - - - 2 361 - -
kratkodobé pujcky - 1 460 1 460 3683| 2523 -
vnéj§iho dluhu - - - 980 - -
Z toho:
zahrani¢ni emise dluhopisi 980
2. Realizovany kurzovy zisk - - - 63 - -

Pro rok 2008 byly rozpoctovany piijmy kapitoly Statni dluh ve vysi 1 460 mil.K¢, pfi¢emz tato
hodnota odpovidala ocekdvanym piijmim z aktivnich operaci (poskytnutych pujcek) spojenych

s Fizenim likvidity statni pokladny’.

V souvislosti se zavedenim uctovani v kapitole Statni dluh od poc¢atku roku 2008 doslo také ke
zmén¢ v metodice vykazovani piijmt kapitoly Statni dluh, do kterych jsou vroce 2008 oproti
rozpoctovanym piijmim zahrnuty i alikvotni urokové vynosy z SDD, prémie SDD na primarnim a
sekundarnim trhu, piijmy z arokovych swapti a vratky propadlych kuponti SDD. Tyto polozky byly
v roce 2007 soucasti kapitoly Statni dluh, ale nezvySovaly piijmy, nybrz snizovaly vydaje kapitoly.

Ptijmy kapitoly Statni dluh v roce 2008 dosahly celkové vyse 7 087 mil. K¢. Pro rok 2007 byly
rozpoctovany v nulové vysi, pfi¢emz skutecné piijmy kapitoly byly rovnéz nulové. Skutecné piijmy
kapitoly dosahly 485,4% celkovych ptijml rozpoctovanych pro rok 2008.

Urokové piijmy kapitoly Statni dluh dosdhly vyse 7 024 mil. K¢&. Pfijmy vnitiniho dluhu
dosahuji vyse 6 044 mil. K¢&. Z této Castky predstavuji ptijmy ze stfednédobych a dlouhodobych
dluhopisti celkem 2 361 mil. K¢, kdy 2 316 mil. K¢ Cinily alikvotni Grokové vynosy spojené
s emisemi SDD na primarnim trhu a prodeji téchto instrumentii na trhu sekundarnim, 42 mil. K¢
prémie spojené s transakcemi s SDD na primarnim a sekundarnim trhu a 3 mil. K¢ pfijmy spojené

s vratkami propadlych kuponit SDD vyplacenych v minulych letech.

Piijmy z kratkodobych poskytnutych pljcéek ve vysi 3 683 mil. K¢, které dosahuji 252,3%
rozpoctu pro rok 2008, jsou slozeny z piijml z aktivnich operaci fizeni likvidity na uctu fizeni

likvidity statni pokladny (repo operaci se zastavou poukazek CNB a SPP a depozitnich operaci) ve

? Do roku 2007 byly ptijmy spojené s aktivnimi operacemi na uétu fizeni likvidity statni pokladny , a to repo operacemi se
zastavou poukéazek CNB a depozitnimi operacemi, prevadény do kapitoly VSeobecna pokladni sprava
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vysi 3 574 mil. K¢ a z pfijmu spojenych s aktivnimi operacemi fizeni likvidity na umotrovacim uctu

(repo operaci se zastavou SDD) ve vysi 109 mil. K¢.

Urokové piijmy vngjsiho dluhu ve vysi 980 mil. K& jsou v plné vysi tvofeny pfijatymi uroky
1. emise eurobondii Ceské republiky, které jsou vysledkem swapového zajisténi této emise proti

devizovému a urokovému riziku.

Krom¢ urokovych piijmi vykazala v roce 2008 kapitola Statni dluh 1 pfijmy v podobé
realizovaného kurzového zisku ve vysi 63 mil. K¢, které byly dany piijmy z FX forwardové operace
prevzaté po byvalé CKA, ménovych operaci spojenych s 1. emisi eurobondi, vyporadani zavazka
prevzatych po byvalé CKA a navaznych operaci a vypoiadani splatnych smének pro thradu ucasti
u EBRD.

Z hlediska druhového clenéni rozpoctové skladby byly v roce 2008 veskeré piijmy kapitoly
Statni dluh soucasti podseskupeni polozek 214 — Pfijmy z urokl a realizace finan¢niho majetku,
tj. seskupeni polozek 21 — Pfijmy z vlastni ¢innosti a odvody pfebytkl organizaci s pfimym vztahem a
tfidy 2 — Nedanové piijmy.

2.2.2. Vydaje kapitoly Statni dluh

Piehled rozpoctovych vydaji kapitoly Statni dluh v roce 2008 podava nasledujici tabulka:

Skutecnost Rozpocet 2008 Skutecnost % Index
2008/2007
Ukazatel 2007 Schvileny | v&. viech zmén 2008 Plnéni (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2

Vydaje kapitoly celkem 34126 45 460 44 897 44751 | 99,7 131,1
1. Urokové vydaje celkem 33 981 45 141 44 607 44 600 | 100,0 131,3

na vnitini dluh 29 500 38 847 37 821 37 726 99,7 127,9

Z toho:

na statni pokladnicni

poukazky 1771 2451 2386 2196 92,0 124,0

na stfedné- a dlouhodobé

dluhopisy 27737 36 363 35402 35517 100,3 128,1

na kratkodobé ptjcky -8 33 33 13 38,4 -

na vnéjsi dluh 4481 6294 6 785 6 874 101,3 1534

Z toho:

na zahrani¢ni emise

dluhopisi 3 381 4 653 5145 5255 102,1 155,4

na pujcky od EIB 1100 1641 1641 1619 98,7 147,2
2. Poplatky 145 300 270 132 49,0 91,2
3. Umor statniho dluhu - 19 19 18 96,3 -
4. Realizovana kurzova
ztrita - - 1 0"° | 908 -

' Presna hodnota &ini 454 226,96 K&, z diivodu zaokrouhleni je v tabulce uvedeno 0 mil. K&.
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Tyto vysledky kapitoly v roce 2008 znamenaji, ze zvySeni stdtniho dluhu o 11,4% z 897,6 mld.
K¢ (konec roku 2007) na 999,8 mld. K¢ na konci roku 2008 bylo spojeno s rastem jak celkovych tak
urokovych vydaju v roce 2008 oproti roku 2007. Vydaje kapitoly za rok 2008 se zvySily meziro¢né
031,1%, coz &inilo 10 625 mil. K& Uspora kapitoly v porovnani se schvilenym rozpodtem
(45 460 mil. K&) je 709 mil. K&. Uspora kapitoly v porovnani s rozpoétem po zménach (44 897 mil.
K¢) je 145 mil. K¢.

Celkové vydaje kapitoly dosahly vyse 44 751 mil. K¢, coz je 99,7% rozpoctované castky
(vEetn& vech zmén). Urokové vydaje &inily 44 600 mil. K&, poplatky 132 mil. K&, timor statniho

dluhu 18 mil. K¢ a realizovana kurzova ztrata 0,5 mil. K¢.

V urokovych vydajich stale dominuji arokové vydaje na vnitini dluh (37 726 mil. K¢), avSak
v porovnani s rokem 2008 se podil trokovych vydaji na vnitini dluh na celkovych urokovych

vydajich snizil o 2,2 procentnich bodl z 86,8% na 84,6%.

Urokové vydaje na vnitfni dluh jsou sloZeny piedeviim zurokovych vydaji na statni
pokladni¢ni poukéazky (SPP), které jsou kratkodobymi diskontovanymi statnimi dluhopisy se
splatnostmi do jednoho roku, a z trokovych vydajii na stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
(se splatnostmi nad jeden rok). Urokové vydaje na statni pokladni¢ni poukazky dosahly v roce 2008
vyse 2 196 mil. K& oproti 1 771 mil. K¢ vroce 2007, coz predstavuje ptirtstek 24,0%. Soucasti
urokovych vydajii na statni pokladni¢ni poukéazky v roce 2008 byly ve vysi 6 mil. K¢ také vydaje
z titulu téch urokovych swapi, které¢ byly realizovany pro zajisténi urokového rizika ¢asti portfolia

statnich pokladni¢nich poukazek.

Urokové vydaje na stfednddobé a dlouhodobé statni dluhopisy (SDD) doséhly v roce 2008 vyse
35 517 mil. K¢ oproti 27 737 mil. K¢ v roce 2007, vzrostly tedy o 28,1%. VétSinu z téchto vydajt
tvofily vydaje na vyplacené kupony SDD, a to 30 989 mil. K&. Urokové vydaje na SDD byly dale
zvySovany vydaji na diskonty SDD ve vys$i 4 345 mil. K¢, pfiCemz z této Castky Cinily diskonty
z obchodii na primarnim trhu 3 286 mil. K¢ a z obchodi na trhu sekundarnim pak 1 059 mil. K¢.
Vydaje ve vysi 183 mil. K¢ byly tvofeny vyplacenymi alikvotnimi urokovymi vynosy ze zpétnych

odkupii na sekundarnim trhu.

Soucasti urokovych vydaju na vnitini dluh jsou i vydaje kapitoly na kratkodobé ptjcky ve vysi
13 mil. K¢, které byly dany vydaji na pasivni operace fizeni likvidity, na piijatd depozita souvisejici

s ménovymi operacemi a pasivni depozita prevzatd po byvalé CKA vcetné navaznych operaci.

Urokové vydaje na vnéjsi (zahraniéni) dluh ve vysi 6 874 mil. K& (oproti 4 481 mil. K& v roce
2007) byly dany zejména uroky zahrani¢nich emisi statnich dluhopisti Ceské republiky ve vysi
5255 mil. K¢ oproti 3 381 mil. K¢ v roce 2007 (ptirGstek 55,4%). Tyto trokové vydaje byly uréeny
predevs§im vydaji na swapové operace, jenz byly realizovany pro zajiSténi téchto zahrani¢nich emisi
dluhopisti proti devizovému a trokovému riziku. Vydaje na tyto zajiStovaci operace Cinily v roce
2008 celkem 5 127 mil. K&. Urokové vydaje na zahraniéni emise dluhopisti byly ovlivnény rovnéz

diskontem 3. emise eurobondil ve vysi 128 mil. K¢.
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Druhou slozkou trokovych vydaji na vnéjsi dluh byly vydaje z titulu pijcek od Evropské
investi¢ni banky (EIB) ve vysi 1 619 mil. K¢. Tyto vydaje se v porovnani s predchozim rokem zvysily
0 47,2%, a to v disledku soucasné¢ho ristu urokovych sazeb a pokracujiciho navySovani téchto
pujcek.

Celkové urokové vydaje, které v roce 2008 vzrostly o 10 619 mil. K¢, dosahly urovné 100,0%
rozpoctu po zménach a 131,3% turokovych vydaji z ptedchoziho roku. ZvySeni urokovych vydajii
bylo zptisobeno soub&éhem relativné vysokych trokovych sazeb oproti minulému roku, riistu statniho
dluhu v roce 2008 a také vySe uvedenou metodickou zménou v kapitole Statni dluh. V ptipad¢, ze by
alikvotni urokové vynosy z SDD, prémie SDD na primarnim a sekundarnim trhu, piijmy z arokovych
swapt a vratky propadlych kupént SDD v celkové vysi 3 340 mil. K¢ byly v kapitole vykazany podle
stejné metodiky jako v roce 2007, dosahoval by riist urokovych vydajt v roce 2008 oproti roku 2007
celkem 7 279 mil. K¢, tj. 21,4%.

Urokové sazby na penéznim trhu se v pribéhu téméf celého roku pohybovaly na relativné
vysokych trovnich. Konec roku 2008 byl obdobim vysoké volatility arokovych sazeb, kdy nejprve
doslo k vysokému nértstu (u 3mésicni emise SPP nariist vynosu do splatnosti z 3,75% pa pocatkem
fijna na 4,45% pa na jeho konci), poté vSak k vyraznému poklesu aZ na 2,50% pa u 6mésicni emise
SPP v polovin¢ prosince. Vysledkem relativné vysokych urokovych sazeb tohoto dluhového

instrumentu pak byl rtist vydajii na tento instrument penézniho trhu.

Urokové sazby na kapitalovém trhu mély obecné vzato rostouci trend, coz lze vidét na piikladu
3letych emisi, jejichz vynos v primarnich aukcich vzrostl o 76 bazickych bodi, a to z inorovych
4,07% pa na cervnovych 4,83% pa. V disledku celkového ristu urokovych sazeb na kapitdlovém trhu
v porovnani s obdobim, kdy byla stanovovana kuponové sazba vydavanych emisi, dosahly diskonty, s
nimiz byla prodana vétSina transi sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na doméacim trhu,
celkové vySe 4 345 mil. K¢. Tyto vydaje jsou tak vyssi nez v predchozim roce 2007, kdy diskonty
dosahly 2 804 mil. K¢.

V roce 2008 cinily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 132 mil. K¢&, coz je 49,0%
rozpoctované ¢astky (v€etné zmén). Ve srovnani s predchozim rokem se poplatky snizily o 8,8%.

V priabehu roku 2008 doslo téz ke splatkdam smének pro thradu ucasti u Evropské banky pro
obnovu a rozvoj (EBRD) a pfevodu realizovaného kurzového zisku z téchto splacenych smének
v celkové vysi 18 mil. K¢, coz pfedstavuje 96,3% rozpoctované Castky ukazatele imoru statniho
dluhu, ktery je od roku 2008 nov¢ zatazen v kapitole Statni dluh.

V pribéhu roku 2008 byla vykazana téz realizovana kurzova ztrata ve vysi 0,5 mil. K¢
souvisejici s vyporadanim pasivnich depozit navazujicich na kratkodobé pljcky prevzaté po byvalé
CKA.

Z hlediska druhového ¢lenéni rozpoctové skladby byly v roce 2008 veskeré vydaje kapitoly
Statni dluh ve vysi 44 751 mil. K& soudasti tiidy 5 — Bézné vydaje. Urokové vydaje, realizovana
kurzova ztrata a poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu ve vysi 44 733 mil. K¢ byly soucasti

podseskupeni polozek 514 — Uroky a ostatni finanéni vydaje, tj. seskupeni polozek 51 — Neinvestiéni
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nakupy a souvisejici vydaje, zatimco vydaje na tumor statniho dluhu ve vysi 18 mil. K¢ nélezely do
podseskupeni polozek 551 — Neinvesti¢ni transfery mezinarodnim organizacim a nadnarodnim

organtim, potazmo seskupeni polozek 55 — Neinvesti¢ni transfery do zahranici.

2.2.3. Upravy rozpoétu kapitoly Statni dluh v roce 2008

Ve schvaleném rozpoctu kapitoly Statni dluh za rok 2008 byly nasledujici zdvazné ukazatele:

Nedanové piijmy, kapitalové piijmy a ptijaté dotace celkem 1 460 000 tis. K¢

Vydaje celkem 45 460 190 tis. K¢
uroky statniho dluhu 45 141 044 tis. K¢
poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 300 000 tis. K¢
umor statniho dluhu 19 146 tis. K¢

Financovani:

Zvyseni stavu statnich dluhopisii 60 032 364 tis. K¢

Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych uvért 10 195 527 tis. K¢

Zména stavu na uctech statnich finanénich aktiv 572 109 tis. K¢

Prehled zmén rozpoctu kapitoly 396 - Statni dluh - provedena rozpoctova opatteni (ROP) v roce
2008

I. Rozpoctova opatieni zvySujici zavazny ukazatel financovani ,,zména stavu na uctech statnich

financ¢nich aktiv® v souvztaznosti s rozpoctovymi opatienimi v kapitole OSFA:

a) zvySujicimi specificky ukazatel této kapitoly ,,transfery na odstranéni povodiiovych skod vzniklych
v roce 2006 a na nova protipovodinova opatieni‘:

1. Datum rozpoctového opatieni: 8. dubna 2008 (ROP €. 2 v kapitole Statni dluh)

Zvyseni zavazného ukazatele financovani o 515 000 tis. K¢ v souvztaznosti s ROP v kapitole OSFA

presouvajicim prostiedky do kapitoly Ministerstvo zeméd¢€lstvi
2. Datum rozpoctového opatieni: 7. fijna 2008 (ROP €. 5 v kapitole Statni dluh)

Zvyseni zavazného ukazatele financovani o 56 tis. K¢ v souvztaznosti s ROP v kapitole OSFA

presouvajicim prostiedky do kapitoly Ministerstvo zeméd¢€lstvi
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b) zvysujicimi specificky ukazatel této kapitoly ,,transfery na programy vyvolané zanikem vécnych

bfemen na restituovaném majetku*:
1. Datum rozpoctového opatieni: 3. dubna 2008 (ROP €. 1 v kapitole Statni dluh)

Zvyseni zdvazného ukazatele financovani o 23 548 tis. K¢ v souvztaznosti s ROP v kapitole OSFA

presouvajicim prostiedky do kapitoly Ministerstvo kultury
2. Datum rozpoctového opatieni: 31. fijna 2008 (ROP €. 6 v kapitole Statni dluh)
Zvyseni zdvazného ukazatele financovani o 13 778 tis. K¢ v souvztaznosti s ROP v kapitole OSFA
presouvajicim prostiedky do kapitoly Ministerstvo kultury

Celkem doslo v disledku rozpoctovych opatieni ke zvySeni zdvazného ukazatele financovani
,,Zmeéna stavu na uctech statnich finan¢nich aktiv* o 552 382 tis. K¢.

I1. Rozpoctova opatieni ve vydajich kapitoly Statni dluh:

1. Datum rozpoctového opatieni: 21. dubna 2008 (ROP €. 3 v kapitole Statni dluh)

SniZeni specifického dil¢iho ukazatele ,,poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu* o 5 850 tis. K¢ a
v disledku toho snizeni souhrnného ukazatele ,,vydaje celkem* rovnéz o 5 850 tis. K¢ ve prospéch

kapitoly Ministerstvo financi na zajiSténi celkové rekonstrukce elektrorozvodu v budové Letenska 9.
2. Datum rozpoctového opatieni: 1. Cervence 2008 (ROP €. 4 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,,aroky statniho dluhu® o 1 025 643 tis. K¢ a v dsledku toho
snizeni souhrnného ukazatele ,,vydaje celkem* rovnéz o 1 025 643 tis. K¢ ve prospech kapitoly VPS

na vydaje na uhradu §kod z prohrané arbitraze se spole¢nosti Nomura.
3. Datum rozpoctového opatieni: 12. prosince 2008 (ROP €. 7 v kapitole Statni dluh)

Vnitini ROP v kapitole Statni dluh - snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,,poplatky spojené
s obsluhou statniho dluhu* o 24 150 tis. K¢ a soucasné zvySeni specifického ukazatele ,,uroky statniho
dluhu® rovnéz o 24 150 tis z divodu zajisténi dostatku prostfedkt pro thradu urokovych plateb
kapitoly Statni dluh.

4. Datum rozpoctového opatieni: 12. prosince 2008 (ROP ¢. 8 v kapitole Statni dluh)

Zvyseni specifického dil¢iho ukazatele ,,uroky statniho dluhu* o 467 850 tis. K¢ a v disledku toho
zvyseni souhrnného ukazatele ,,vydaje celkem* rovnéz o 467 850 tis. na vrub kapitoly VPS z diivodu

zajisténi dostatku prosttedki pro tthradu urokovych plateb kapitoly Statni dluh.
5. Datum rozpoctového opatieni: 12. prosince 2008 (ROP €. 9 v kapitole Statni dluh)

Vnitini ROP v kapitole Statni dluh - sniZeni polozky 5141 — Uroky statniho dluhu o 500 tis. K& a

zvysSeni polozky 5142 — Realizované kurzové ztraty o 500 tis. K¢ v ramci specifického dilciho
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ukazatele ,,aroky statniho dluhu‘“pro zajisténi rozpoctovych prostfedkli na platbu realizované kurzové
ztraty v kapitole Statni dluh.

Celkove saldo finan¢nich prostiedkli prevedenych rozpoctovymi opatfenimi z vydajt kapitoly Statni
dluh ve prospéch jinych kapitol ¢inilo 563 643 tis. K¢.

Po provedeni vyse uvedenych zmén byly zavazné ukazatele kapitoly nésledujici:

Nedanové piijmy, kapitalové piijmy a ptijaté dotace celkem 1 460 000 tis. K¢

Vydaje celkem 44 896 547 tis. K¢
uroky statniho dluhu 44 607 401 tis. K¢
poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 270 000 tis. K¢
umor statniho dluhu 19 146 tis. K¢

Financovani:

Zvyseni stavu statnich dluhopisii 60 032 364 tis. K¢

Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych uvért 10 195 527 tis. K¢

Zména stavu na uctech statnich finanénich aktiv 1 124 491 tis. K¢

Skute¢nost dosazena vramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu statnich dluhopisia*
v kapitole Statni dluh cinila 20 545 526 tis. K& coz znamena 34,2% rozpoctovaného objemu.
Skute¢nost dosazena v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu pftijatych dlouhodobych uvéria*
v kapitole Statni dluh ¢inila 12 568 241 tis. K¢, coZ znamend 123,3% rozpoctované¢ho objemu.
Skute¢nost dosazena v ramci ukazatele ,,Financovani — zména stavu na uctech statnich financ¢nich
aktiv® v kapitole Statni dluh Cinila -13 111 155 tis. K&, coz znamend oproti rozpoctu po zménach
sniZeni financovani o 14 235 646 tis. K¢.

Celkem byl financovan schodek statniho rozpoctu ve vysi 20 002 612 tis. K¢, coz piedstavuje

28,0% schodku rozpoctovaného (véetné vSech zmén).
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3. RiZENI STATNIHO DLUHU

3.1. Dluhova strategie a Fizeni rizik

Kli¢ovym fidicim dokumentem pro napliiovani dluhové strategie a pro realizaci politiky fizeni
rizik byl také v roce 2008 dokument Strategie financovani a fizeni statniho dluhu pro rok 2008,
schvaleny ministrem financi pod ¢.j.: 20/93372/2007-201 a zvefejnény a prezentovany domacim a
zahrani¢nim priméarnim dealertim dne 3. prosince 2007 na pravidelném vyro¢nim setkéni, které porada

Odbor fizeni statniho dluhu a statnich finanénich aktiv.

V oblasti fizeni refinan¢niho rizika se podafilo zejména udrzet podil kratkodobého statniho
dluhu, tj. splatného do 1 roku, pod dlouhodobé cilovanou vyhlasenou limitni hodnotou 20%, ktera
byla poprvé historicky prolomena v prvnim ¢tvrtleti 2006. Ke konci roku 2008 dosahl tento parametr
hodnoty 17,7%, tj. zaznamenal mezironi pokles o 1 procentni bod. Ministerstvu financi se tak
podafilo udrzet rizikovou strukturu statniho dluhu v podobé& obvyklé ve vyspélych zemi eurozony
jesté¢ vdobé pred samotnym planovanym pfijetim eura za domdci ménu. V ramci stabilizace
refinan¢niho rizika byl také splnén vyhlaseny cil pro primérnou splatnost statniho dluhu, ktery byl

vyhlaSen pro konec roku 2008 jako pasmo 6,0 az 7,0 let, pricemz dosazena hodnota Cinila 6,6 let.

Odbor fizeni statniho dluhu a statnich financnich aktiv nadale GspéSné pouzivéd bankovni
integrovany informacéni systém WallStreet Systems (Trema) Suite, ktery je hlavnim prostiredkem
fizeni operacniho rizika dluhovych operaci a fizeni portfolii statu na financnim trhu. Stejny systém
pouziva naptiklad také Evropska investi¢ni banka, Evropska centralni banka, fada ministerstev financi

a narodnich dluhovych ufada a centralnich bank.

Propojeni tohoto systému s obchodnimi termindly Reuters a s ndrodnim vypotfadacim centrem
cennych papird Univyc umoziuje také aktivni plisobeni Ministerstva financi na sekundarnim trhu
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v podobé ptimych sekundéarnich prodejii z vlastniho
portfolia, zpétnych odkupt a repo obchodi s témito dluhopisy.

Hruba vypiijéni potieba vlady a plnéni strategickych cili

Zatimco planovana celkova hruba vypij¢ni potieba vlady €inila 179,7 mld. K¢, skute¢na Cinila
185,2 mld. K¢ Diivodem vyssi skuteCné potteby oproti ofekdvané bylo 1 pfi niz§im nez
rozpoctovaném deficitu statniho rozpoctu skute¢nost zvySené tvorby dluhové rezervy financovani
z diavodu budouciho nejistého vyvoje na financnich trzich a tim spojenému riziku nedostatku zdroj

pro financovani vypuj¢nich potieb statu.
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Hruba vypijéni potfeba vlady a zména hrubého statniho dluhu v roce 2008 (mld. K¢&)

Piijmy statniho rozpoctu -1 063,9
Vydaje statniho rozpoctu 1 083,9
Deficit statniho rozpo¢tu = Cista potieba vlady na financovani 20,0
Splatky stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist 72,3
Zpétné odkupy statnich dluhopisti 8,0
Splatky neobchodovatelného statniho dluhu 4,5
Hruba potieba vlady na financovani 104,8
Zvlastni ucet dichodového pojisténi 9,9
Ostatni zmény stavu na Gctech statnich finan¢nich aktiv 3,2
Tvorba (+) /Cerpani (-) rezervy financovani 63,9
Hruba vypiijéni potieba vlady 181,8
Cisty pokles penéznich instrumentii v ob&hu 3.4
Hruba vypujéni potieba vlady véetné Cistého poklesu penéZnich instrumenti 185,2
Celkové splatky statniho dluhu -88,2
Kurzové rozdily a snizeni hodnoty zavazkt vii¢i EBRD a IBRD 5,2
PFiristek hrubého statniho dluhu 102,2

Poznamka: Bez revolvingu penéznich instrumentl v rdmci rozpoctového roku.

Vyhodnoceni struktury dluhového portfolia ve vztahu k vyhldSenym strategickym cilim a

plnéni ro¢niho programu financovani shrnuje nasledujici piehled.

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2008 Stav k 31. 12. 2008
T Max. 50% hrubé vypijcéni potieby 26,7%

Zah t

afiranicnt emisi cinos 0,0 a2 89,9 mld. K& 482 mld. K&
Hruba emise SDD 75,1 az 165,0 mld. K¢ 123,6 mld. K¢
Cist4 emise penéznich instrumentil 0,0 az -20,0 mld. K¢ -3,4 mld. K¢
Pijcky od EIB 14,7 mld. K¢ 12,6 mld. K¢
Kratkodoby statni dluh 20% a méné 17,7%
Primérna doba do splatnosti 6,0 az 7,0 let 6,6 let
Urokova re-fixace do 1 roku 30 az 40% 28,4%

Poznamky: SDD — domaci korunové sttedné a dlouhodobé statni dluhopisy; Hruba emise zahrnuje sekundarni prodeje SDD.

V oblasti zahrani¢niho financovani byla dne 11. Cervna vydana zahrani¢ni emise ve vysi

2,0 mld. EUR, tj. cca 48,2 mld. K¢, coz je pfiblizn¢ polovina maximalni zahrani¢ni emisni ¢innosti dle

vyhlaseného finan¢niho programu pro rok 2008. Déle doslo k cerpani plijéek od Evropské investi¢ni

banky v celkové ro¢ni vysi 12,6 mld. K¢, tj. cca 85,7% tohoto typu financovani schvéaleného zakonem

o0 statnim rozpoctu na rok 2008.

V oblasti domaci emisni ¢innosti doslo k hrubé emisi stfedné- a dlouhodobych dluhopist

v nominalni hodnoté 123,6 mld. K¢, z toho 26 mld. K¢ bylo prodano na sekundarnim trhu

prostiednictvim obchodnich systémiit Odboru fizeni statniho dluhu, tj. maximalni schvéaleny emisni

limit byl naplnén z 74,9%. Témito emisemi byly financovany také zpétné odkupy ve vysi 8,0 mld. K¢

a snizeni penéznich instrument v obéhu o 3,4 mld. K¢.
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Operace na sekundarnim trhu statnich dluhopisi

V prvni poloviné roku 2007 zavedlo Ministerstvo financi prostiednictvim Odboru fizeni
statniho dluhu novy obchodni systém Reuters Dealing 3000, standardizovany na domdcim a
mezinarodnim finan¢nim trhu, a jeho integraci se syst¢émem WallStreet Systems (Trema) Suite pro
potieby obchodovani na sekundarnim trhu stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist a
ve druhé poloviné roku 2007 na ng 1 aktivné vstoupilo. Tim se kvalitativné zménila pozice
Ministerstva financi na poli domaciho kapitdlového trhu, na ktery nyni mitize kdykoliv pruzné
vstupovat podle potieby a aktivn€ plisobit v pozici plnohodnotného a autonomniho trzniho subjektu.
Doposud bylo financovéani vladni vypijcni potfeby odkédzano pouze na primarni aukce, které jsou
planované na ctvrtleti dopfedu a cena finan¢nich prostfedkl ziskanych z primarnich aukei je zavisla
zejména na momentalni situaci na trhu v den aukce, kterd nemusi byt z rozpoctového hlediska vlivem

fady domacich a zahrani¢nich faktort vzdy ptizniva.

Sekundarni prodeje, zpétné odkupy a repo operace se sttednédobymi a dlouhodobymi statnimi
dluhopisy na sekundarnim trhu jsou provadény vyhradné se cleny skupiny primarnich dealert
v souladu se Zdsadami spoluprdace a hodnoceni aktivity primadrnich dealerii ceskych statnich
dluhopisii ze dne 15.12.2006 (¢.j.: 20/109574/2006-201), které byly zvefejnény ve Finan¢nim
zpravodaji ¢. 11-12. Ke konci roku 2008 bylo v této skupiné 12 finan¢nich instituci. Cilem téchto

operaci je zejména:
e zvySeni likvidity na domécim trhu korunovych statnich dluhopist,

e VEtSi pruznost v fizeni statniho dluhu, zejména aktivni dolad’ovéani splatnostniho profilu pii

fizeni refinan¢niho rizika,

e vEtSi pruznost fizeni likvidity statni pokladny a sniZeni likviditniho rizika (napf. pfi nedostatku

statnich pokladniénich poukazek nebo poukazek CNB na trhu pro uéely kolateralu repo operaci),

e Uspora Urokovych ndkladi ve srovnani s prodeji pouze pies primarni aukce prostfednictvim

Casovani prodeju a nakupti za ptiznivé situace na kapitdlovém trhu.

Zpétnymi odkupy dluhopisti do vlastniho portfolia se béhem roku 2008 podle aktuélni situace
na trhu a vyhodnosti ndkupu pribézné odkoupily dluhopisy v nominalni hodnoté 8,0 mld. K¢ a to

zejména dluhopisy se zbytkovou dobou do splatnosti do 1 roku.

Sekundarni prodeje byly provadény ze zasoby statnich dluhopisti ve vlastnim portfoliu, ktera
je systematicky vytvarena pti kazdé primarni aukci. Ke konci roku 2008 drzelo Ministerstvo financi
ve svém podrozvahovém portfoliu statni dluhopisy uréené k sekundarnim prodejim v nomindlni
hodnoté 53,8 mld. K&. Celkové v roce 2008 doslo k sekundarnim prodejim v nomindlni hodnoté
26,0 mld. K¢.
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Refinanéni riziko

Refinancni riziko bylo i v roce 2008 hlavnim rizikem, jehoz stabilizace utvarela centralni bod
pro fizeni emisni ¢innosti a operace na sekundarnim trhu. Od roku 2000 je toto riziko systematicky
snizovano prepinanim ze statnich pokladni¢nich poukdzek do stiedné- a dlouhodobych statnich
dluhopisii a eurobondu pii financovani dlouhodobého statniho dluhu. Ministerstvo financi v prvnim
pololeti roku 2004 vyhlasilo v souvislosti s rozhodnutim ministra financi zah4jit pravidelnou emisni
¢innost na zahrani¢nim kapitdlovém trhu pozvolnou tfiletou trajektorii poklesu tohoto ukazatele v této
podobé: 2004 — 25,0 az 30,0%, 2005 — 22,5 az 27,5%, 2006 — 20,0 az 25,0%.

Uspésné zavedeni zahrani¢niho financovani v &ervnu 2004 umoznilo redefinovat strategii
smérem k dalS§imu urychleni tohoto redukéniho programu. Ke konci roku 2004 se totiz podafilo
dosadhnout presn¢ spodni hranice vyhldSeného pasma a kratkodoby dluh ¢inil 25,0%. Nakonec se
ukazaly spravné predpoklady, ze je realné dosahnout do konce roku 2005 dalsi snizeni minimalné na
uroven 24% a méné, jelikoz kratkodoby statni dluh se podafilo snizit na hranici 22,1%. Jiz v prub¢hu
prvniho ctvrtleti 2006 byla potom prolomena planovana kone¢na a dlouhodobé cilovana limitni
hranice 20%, pficemz ke konci roku 2006 bylo dosazeno hodnoty 17,1%. Limitni hranice 20% se tak
definitivné stala poc¢inaje rokem 2007 fundamentalnim limitem emisni ¢innosti Ministerstva financi a
fizeni financnich rizik Ceského dluhového portfolia, pficemz ke konci roku 2008 bylo dosazeno
hodnoty 17,7%.

Kratkodoby statni dluh 1998-2008, cile a vyhled 2009-2010

80
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Projekce struktury dluhového portfolia ke konci roku 2009 ukazuje, Ze udrzeni limitu
ukazatele kratkodobého statniho dluhu splatného do 1 roku bude vyZadovat podil SPP stejné jako
vroce 2008 pod hranici 10% dluhového portfolia. Financovani statniho dluhu bude v roce 2009
vyznamn¢ ovlivnéno globalni krizi na finan¢nich trzich. Tim je vyrazné omezena piedvidatelnost
poptavky po konkrétnich dluhovych nastrojich, coz pifindsi omezeni z hlediska konkretizace
finan¢niho programu ve srovnani s pfedchozimi lety. Ukazatel kratkodobého statniho dluhu splatného

do 1 roku mize proto piekrocit v roce 2009 svou limitni hranici 20%.
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Dalsim kli¢ovym sledovanym ukazatelem refinancniho rizika je stabilizace profilu splaceni

statniho dluhu. Prokazatelny pokrok v této stabilizaci oproti roku 2002 dokumentuje nasledujici graf.

Vyvoj splatnosti profilu statniho dluhu, 2002-2008
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Ministerstvo financi vyhlasilo pro rok 2005 jako novinku také strategicky benchmark pro
prumérnou dobu do splatnosti statniho dluhu. Tento ukazatel je vedle podilu kratkodobého statniho
dluhu dal§im ukazatelem miry refinanéniho rizika fizeni statniho dluhu. Cim je jeho hodnota vyssi,
tim niz§imu riziku je vystavena centralni vlada z hlediska schopnosti refinancovat v daném okamziku
své splatné zdvazky na finan¢nim trhu nebo u mezinarodnich instituci. Jak plyne z grafu, tento cil se
daftilo v letech 2005 az 2008 plnit. Ke konci roku 2008 Cinila primérna doba do splatnosti statniho
dluhu 6,6 roku. Pro konec roku 2009 méni Ministerstvo cilové pasmo pro primérnou splatnost
statniho dluhu na 5,5 az 7,0 let. RozSifeni pasma posunutim dolni hranice doli o 0,5 roku souvisi se
zvysenou nejistotou na financnich trzich a omezenou predikovatelnost poptavky po jednotlivych
splatnostech statnich dluhopisti. Dosazeni tohoto cile uruje Casovou a objemovou strukturu emisi

statnich dluhopist na domacim a zahrani¢nim trhu a nastaveni splatkovych kalendaia cerpanych
pujcek od EIB.
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Vyvoj primérné splatnosti dluhu 2002 - 2008 (pocet let)
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Urokové riziko

Struktura statniho dluhu z hlediska uroceni dluhovych instrumentl se z hlediska expozice
zméné urokovych sazeb do 1 roku stabilizovala od ttetiho ¢tvrtleti 2004 pod hranici 30%, pticemz ke
konci roku 2004 c¢inila tato hodnota 27%. Béhem roku 2005 doslo k planovanému nartstu této
expozice na uroven 30,4%. Na zéklad¢ kvantitativnich analyz a simulaci ve sttednédobém vyhledu
Ministerstvo financi také vyhlésilo cil pro expozici dluhového portfolia zméné trokovych sazeb
do 1 roku vcetné derivatovych operaci, kterd se méla v priméru béhem roku 2006, 2007 a 2008
pohybovat v pasmu 30% az 40%. Vzhledem k tomu, ze makro-financni modelové simulace i nadale
indikuji ve stfednédobém horizontu pozitivni trade-off ve vztahu nakladii versus rizika, Ministerstvo
ponechava také pro rok 2009 v platnosti cil pro expozici dluhového portfolia zméné urokovych sazeb
do 1 roku, v¢etné derivatovych operaci, v podobé€ pasma 30 az 40% celkového statniho dluhu. Hranice

tohoto pasma odpovidaji cca 8 az 10% HDP.
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Urokova re-fixace statniho dluhu do 1 roku a stfednédoby cil 2002 az 2009
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Zdroj: CSU a MF CR.

Hlavnim divodem pro¢ Ministerstvo financi nedosdhlo v pribéhu let 2006 a 2008 tohoto
pasma bylo rozhodnuti ministra financi nerealizovat vefejnou emisi eurobondu v letech 2006 az 2007,
jejiz ménové zajisténi by jinak probéhlo stejné jako v roce 2005. Zaroven bylo rozhodnuto, ze
nebudou realizovany v letech 2006 a 2007 zadné dalsi syntetické derivatové operace, které by zvysily
urokovou expozici i pii absenci eurobondové emise, a tento parametr byl ponechan pod spodni hranici
cilového pasma. Na konci roku 2008 dosahl tento ukazatel hodnoty 28,4% a opét se priblizil své

spodni hranici. Diivodem tohoto riistu byla emise statniho dluhopisu s variabilnim kupdnem.

Statni dluh z hlediska uroceni v letech 2003 az 2008 (stav na konci obdobi, %)

2003 2004 | 2005 2006 2007 2008
Beziro¢ny dluh 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Fixn¢ tro¢eny dlouhodoby dluh 64,7 75,2 81,9 84,1 86,6 84,7
z toho: splatny do 1 roku 7,9 3,7 8,4 5,4 9,0 9,7
Statni pokladni¢ni poukazky a kratkodobé pijcky 32,6 21,2 13,6 11,5 9,2 7,9
Variabilné Groceny dlouhodoby dluh 2,4 3,5 43 43 4,1 7,3
Dluh s urokovou refixaci do 1 roku 432 28,5 30,8 25,6 26,2 28,5
Po zahrnuti efektu portfolio swapi 36,8 27,0 304 254 26,0 28.4

Cost-at-Risk statniho dluhu

vvvvvv

vystup v podobé
ocekavanych trokovych naklada a tirokovych ndklada v riziku (95% CaR) byl v ¢eskych podminkéach
poprvé piedstaven Odborem fizeni statniho dluhu ve Strategii financovani a fizeni statniho dluhu pro
rok 2006. Jedna se o kli¢ovy ukazatel fizeni Grokového rizika statniho rozpoctu ve stfednédobém

horizontu. Porovnani skute¢ného vyvoje realizovanych trokovych ndkladi statniho dluhu se
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simulovanymi hodnotami ocekavanych nédkladt (primérem simulaci) a trokovych nakladi v riziku
CaR (95% kvantil simulaci) od ledna do prosince roku 2008 stejné jako skutecny vyvoj vynosové
kiivky spole¢né s ocekavanou hodnotou (primér simulaci) a 95% intervalem spolehlivosti (2,5% a
97,5% kvantil simulaci) pro PRIBOR 3 mésice a 10tilety statni dluhopis zachycuji nasledujici grafy.

Skutecné versus ocekavané kumulované tirokové naklady statniho dluhu 2008 a skutec¢ny versus

simulovany vyvoj urokovych sazeb v roce 2008
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Zdroj: Bloomberg L.P., vlastni vypocty.

Z obrazku je patrné mirné podhodnoceni o¢ekavanych nékladi, které byly simulovany ve vysi
41,7 mld. K¢, zatimco skutecné naklady dosahly 42,2 mld. K¢. Modelovéa odchylka cca 1,2% je tak
vyrazné niz8i oproti roku 2007, kdy ¢inila 2,1%. Tato odchylka je mimo jiné zptisobena odchylkami
vyvoje Casové struktury trokovych od simulovanych trajektorii. Skute¢ny vyvoj vynosové kiivky
spolecné s ocekavanou hodnotou (primér simulaci) a 95% intervalem spolehlivosti (2,5% a 97,5%

kvantil simulaci) pro PRIBOR 3 mésice a 10tilety statni dluhopis zachycuje graf.
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3.2.

3.2.1.

Rizeni likvidity statniho rozpoé&tu a statni

pokladny v roce 2008

Likvidita statni pokladny

Vyvoj salda statni pokladny byl vroce 2008 ve srovnani s rokem 2007 nejvice ovlivnén

v prubehu roku vys$im saldem rezervnich fondd organizacnich slozek statu a od 2. Ctvrtleti az do

poslednich dvou dnti prosince hiife se vyvijecim saldem statniho rozpoctu. Minimalni vyse piebytku
salda statni pokladny byla dne 6. ¢ervna 2008, kdy dosahla 59,53 mld. K¢ a maximalni vyse prebytku
salda statni pokladny byla dosazena v priibéhu roku dne 31. ledna ve vysi 164,65 mld. K¢.

Vyvoj sald jednotlivych slozek statni pokladny vcetné salda statni pokladny v roce 2008

znazoriuje nésledujici graf (v mld. K<) :
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Vyvoj salda statni pokladny v letech 2008 a 2007 znézoriiuje nasledujici graf (v mld K¢) :

Vyvoj salda statni pokladny v roce 2008 a 2007
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Vramci ftizeni likvidity Souhrnného u¢tu statni pokladny byly vroce 2008 provedeny
kratkodobé investice s pouzitim zastavy poukazek CNB v hodnoté 3 380 959 mil. K&, splatky pfitom
dosahly do konce roku 3 387 459 mil. K&''. Z diivodu kratkodobého nedostatku prostiedki pfi fizeni
likvidity byly rovnéz piijaty kratkodobé ptijéky s pouzitim zastavy poukazek CNB ve vysi 23 632 mil.
K¢, splatky téchto phjcek Cinily rovnéZz 23 632 mil. K¢ Celkovy ¢isty vynos téchto investic
(po zahrnuti ptjcek) €inil 3 475,68 mil. K¢. K 31. 12. 2008 byly na majetkovém uctu MF evidovany
poukazky CNB v nominalni hodnot& 2 029 mil. K&.

Soucasné byly v roce 2008 provedeny kratkodobé investice s pouZzitim zastavy SPP v objemu
41 662 mil. K¢ a splatky pfitom rovné€z dosahly objemu 41 622 mil. K& Celkovy vynos téchto
investic ¢inil 41,39 mil. K¢. K 31. 12. 2008 byly na majetkovém t¢tu MF evidovany poukazky SPP

v nominalni hodnoté 80 000 mil. K¢, které byly vyemitovany do vlastniho portfolia.

Vramci fizeni likvidity Souhrnného uUc¢tu statni pokladny byly vroce 2008 realizovany
kratkodobé¢ investice ve formé depozitnich operaci v objemu 458 359 mil. K¢, splatky téchto investic
pak dosahly objemu 416 423 mil. K¢. Z divodu kratkodobého nedostatku prostiedk pii fizeni
likvidity byly rovnéz pftijaty kratkodobé depozitni plijcky ve vysi 104 mil. K¢, splatky téchto pijcek
Cinily rovnéZ 104 mil. K& Celkovy cisty vynos depozitnich operaci (po zahrnuti ptjcek) cinil
51,62 mil.K¢.

""'U viech instrumenti se jedna o hotovostni hodnotu bez tirok.
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Nasledujici tabulka porovnava vynosy a naklady v mil. K¢ dosazené pfi fizeni likvidity v roce

2008 se stejnym obdobim piedchoziho roku:

mil.k¢
Rizent likvidity 2007 2008 2003,22)007
Vynosy z operaci s P CNB 2 878,87 3 475,68 120,73
Urokové vynosy/naklady na SPP 3,86 41,39 1072,28
Vynosy z depozitnich operaci 55,42 51,62 93,14
CELKEM 2 938,15 3 568,69 121,46

Operacemi s piebytkem finan¢nich zdroji statni pokladny bylo dosazeno v roce 2008

0 630,54 mil. K¢ vyssiho vynosu nez v roce 2007.

Podstatné vyssi vynos z investovani financnich prostfedkt Souhrnného Gctu fizeni likvidity
statni pokladny v roce 2008 ve srovnani se stejnym obdobim piedchoziho roku byl zplsoben

predevsim vétsim objemem financnich zdroji, a to denné v praméru o 12,45 mld. K¢.

Primérny denni zastatek na Souhrnném uctu tizeni likvidity statni pokladny v roce 2008 Cinil

9,28 mil. K¢, ve stejném obdobi ptfedchoziho roku byl 13,11 mil. K¢.

3.2.2. Vyvoj salda statniho rozpoc¢tu v roce 2008

Ke schodku statniho rozpoctu v roce 2008 doslo jiz v prvnich dnech mésice ledna stejné jako
v roce 2007 v disledku pomalej$iho rozbéhu rozpoctovych piijmi v porovnani s erpanim vydaja.
Od 10. ledna 2008 se saldo na nékolik dni dostalo do kladnych hodnot a az do 26. bfezna se vyvijelo
obdobné jako vroce 2007. Vtomto obdobi byla maximalni vySe schodku statniho rozpoctu
zaznamenana dne 22. unora ve vysi —30,14 mld. K¢ nasledkem splatné vratky DPH ve vysi 31,67 mld.
K¢, maximalni vySe prebytku salda byla dosazena 28. ledna ve vysi 17,49 mld. K¢. Od 28. bfezna
nastal opét deficit salda statniho rozpoctu, schodek rozpoctového hospodateni se stal trvalym jevem a
postupné nartistal az do 6. Cervna, kdy deficit dosahl -51,36 mld. K¢. Od 9. Cervence v disledku
rychlejs$iho rozbéhu rozpoctovych piijmi v porovnani s ¢erpanim vydaju se deficit zacal zmenSovat a
v samém zavéru prvniho pololeti se pak, jako kazdoro¢né, projevil zvySeny vybér dané z piijmu
pravnickych osob. Rozpoctové hospodateni za prvni pololeti na rozdil od predchéazejiciho roku
skonéilo schodkem -5,65 mld. K¢.

V druhé poloviné roku 2008, na rozdil od roku 2007, kdy trval az na malé vyjimky ptebytek
salda statniho rozpoc¢tu do poloviny prosince, se saldo vyvijelo méné pfiznivé. V druhém pololeti
saldo rozpoctu oscilovalo okolo -3,78 mld. K¢, maximalni vySe schodku statniho rozpoctu byla
zaznamenana dne 23. prosince ve vysi —35,19 mld. K¢, maximalni vySe prebytku salda byla dosazena
dne 26. zati ve vysi 30,17 mld. K¢. Rozpoctové hospodateni za rok 2008 skoncilo schodkem
-20,00 mld. K¢.
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Vyrazné odchylky byly v pribéhu celého roku zpiisobeny piedev§im mésicni splatnosti dani

z DPH, splatnymi vratkami DPH a Ctvrtletni splatnosti dan¢ z ptijmu pravnickych osob.

Vyvoj salda statniho rozpoctu za rok 2008 a 2007 znazoriuje nasledujici graf (v mld. K¢):

Vyvoj salda statniho rozpoétu v roce 2008 a 2007
50 -
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—saldo SR 2007
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3.2.3 Vyvoj salda rezervnich fondi organizaé¢nich slozek
statu

Salda RF OSS se v roce 2008 a 2007 vyvijela obdobné, oproti roku 2007 bylo priimérné saldo
vroce 2008 o 22,09 mld. K¢ vyssi. Minimalni vyse salda RF OSS byla zaznamenana dne
30. prosince 2008, kdy dosdhla 42,70 mld. K¢ a maximalni vySe salda byla dne 7. ledna ve vysi
96,58 mld. K¢.

Vyvoj salda rezervnich fondl organizacénich slozek statu 2008 a 2007 znazornuje nasledujici
graf (v mld. K¢):
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Vyvoj salda RF OSS v roce 2008 a 2007
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3.2.4. Vyvoj salda neterminovanych SFA

Salda statnich financnich aktiv jsou determinovana pfedev§im emisni Cinnosti pro kryti
schodku statniho rozpoc¢tu v daném roce, uvéry od EIB a splatnosti dluhopisti. Minimalni vySe salda
statnich finan¢nich aktiv byla zaznamenana posledni den roku 2008, kdy dosdhla 12,75 mld. K¢ a
maximalni vyse salda byla dne 19. prosince ve vysi 107,08 mld. K¢.

Vyvoj salda rezervnich fondl organizaénich slozek statu 2008 a 2007 znazornuje nasledujici
graf (v mld. K¢):
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Vyvoj salda neterminovaych SFA v roce 2008 a 2007
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3.2.5. Vyvoj salda zistatka uc¢ti pro prevod dani FU a SF

V roce 2008 a 2007 se salda zlstatkd ucth pro pievod dani finanénim ufadim (FU) a statnim
fondiim (SF) vyvijela témét shodné. Minimalni vySe salda byla zaznamendna dne 25. inora 2008,

kdy doséhla — 6,68 mld. K¢ a maximalni vySe salda byla dne 3. ¢ervence ve vysi 28,23 mld. K¢.

Vyvoj salda zlstatkd ucti pro prevod dani FU a SF v roce 2008 a 2007 znazoriuje nasledujici
graf (v mld. K¢):
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3.2.6. Ostatni operace Fizeni likvidity

V roce 2008 MFCR provadélo kratkodobé investice ve formé repo operaci a repo buy-sellii
s pouzitim zéastavy SDD za ucelem zhodnoceni docasné volnych prostiedki na umotovacim uctu.
Hodnota téchto investic ¢inila 16 724 mil. K¢, hodnota splatek téchto investic pak rovnéz 16 724 mil.
K¢. Vynos téchto investic €inil za rok 2008 celkem 108,99 mil. K& Na majetkovém uctu MF byly
k 31.12.2008 evidovany SDD v hodnoté 53 800 mil. K¢, pficemz §lo o cenné papiry emitované do

vlastniho portfolia.

Ministerstvo financi v roce 2008 téz investovalo volné prostiedky ziskané z 3.emise eurobondi

na euroucet dluhové sluzby ve vysi 14 314 666,67 EUR. Tyto prostiedky jsou splatné v bieznu 2009.

38



Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2008

Tabulka 1

mld. K¢
N 4z e vV Stav pujcky splatky kurzové celkova Stav

k 1.1.2008 () (b) rozdily - zména 4 4o 2008
STATNI DLUH CELKEM 897,650 | 311,014 214,020 5,165 102,158 999.808
Vnitfni dluh 774,401 | 249.129 209,510 0,280 39.899 814.300
Statni pokladni¢ni poukazky 82,168 | 100.928 104,347 -3.419 78.749
33. emise dlouhodobych dluhopisi (2000) 21,000 0,000 21,000
34. emise dlouhodobych dluhopisu (2001) 35,000 0,000 35,000
36. emise dlouhodobych dluhopisu (2001) 50,272 0,000 50,272
39. emise stfednédobych dluhopisa (2003) 34,343 34,343 -34,343 0,000
40. emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 64,964 0,000 64,964
41. emise dlouhodobych dluhopisu (2003) 47.035 0,000 47.035
42. emise stfednédobych dluhopist (2004) 48,642 0,200 -0,200 48,442
44. emise dlouhodobych dluhopisu (2005) 62,339 0,000 62,339
45. emise stfednédobych dluhopist (2005) 56,976 0,000 56,976
46. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 68,048 0,000 68,048
47. emise stfednédobych dluhopist (2005) 45,633 0,100 45,733 -45,633 0,000
48. emise stfednédobych dluhopistu (2006) 47,135 2,435 2,435 49,571
49. emise dlouhodobych dluhopisti (2006) 19,080 0,995 0,995 20,075
50. emise stiednédobych dluhopist (2007) 30,768 23,130 23,130 53,898
51. emise dlouhodobych dluhopisu (2007) 33,897 24,107 24,107 58,004
52. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 17,311 20,215 20,215 37,526
53. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 4,750 0,010 0,010 4,760
54. emise stfednédobych dluhopisu (2008) 0,000 24,732 24,732 24,732
55. emise gllouhodobs'lch dluhopisu (2008) 0,000 27,909 27,909 27,909
Dluhopis CKA (2003) y 5,000 0,000 5,000
Zavazky z cizoménovych depozitnich operaci prevzatych od CKA 0,039 0,037 -0,002 -0,039 0,000
Zavazky z cizoménovych depozitnich operaci ostatnich 0,000 0,015 0,014 0,000 0,000 0,000
Zavazky z depozitnich operaci — umorovaci ucet 0,000 0,782 1,065 0,283 0,000 0,000
Zévazky z depozitnich operaci - URLSP" 0,000 0,104 0,104 0,000 0,000
Zavazky z repo operaci - zastava PCNB - URLSP 0,000 23,632 23,632 0,000 0,000
Zavazky z repo operaci - zastava SPP - URLSP 0,000 0,035 0,035 0,000 0,000
Vnéjsi dluh 123,249 61,885 4,510 4,885 62,259 185,508
1. emise eurobondd (2004) 48,824 0,000 48,824
2. emise eurobondtl (2005) 30,021 0,004 0,004 30,025
3. emise eurobondl (2008) 0,000 49,316 3,301 52,617 52,617
1. emise jenovych bonda (2006) 4,841 1,563 1,563 6,404
Pujcky od EIB 38,743 12,568 4,499 8,069 46,812
Sménky pro tthradu u¢asti u EBRD 0,020 0,012 -0,001 -0,013 0,007
Sménky pro uhradu ucasti u IBRD 0,535 0,000 0,535
Sménky vydané MF a deponované v CNB pro zahr.fin.instituce 0,265 0,019 0,019 0,283

'2 PCNB — poukazky CNB, URLSP — Uget tizeni likvidity statni pokladny




Piijmy stitniho dluhu Ceské republiky v roce 2008

Tabulka 2

tis. K¢
N adazey Urok Realizovany Celkové
kurzovy zisk prijmy

CELKEM 7 023 641,397 63 011,289 7 086 652,686
Vnitfni statni dluh 6 043 943,186 34 800,154 6 078 743,340
14. emise stfednédobych dluhopist (1996) 261,060 261,060
17. emise stfednédobych (povodiiovych) dluhopist (1997) 1 487,875 1 487,875
19. emise stfednédobych (povodiiovych) dluhopist (1997) 1 125,625 1 125,625
20. emise stfednédobych (povodiovych) dluhopist (1997) 37,750 37,750
39. emise stfednédobych dluhopisti (2003) 4 603,000 4 603,000
42. emise stfednédobych dluhopisii (2004) 780,000 780,000
47. emise stfednédobych dluhopisii (2005) 9 874,986 9 874,986
48. emise stfednédobych dluhopisii (2006) 28 434,593 28 434,593
49. emise dlouhodobych dluhopisti (2006) 23 354,333 23 354,333
50. emise stfednédobych dluhopisti (2007) 798 306,673 798 306,673
51. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 466 754,474 466 754,474
52. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 710 010,175 710 010,175
53. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 383,958 383,958
54. emise stitednédobych dluhopist (2008) 237 899,535 237 899,535
55. emise dlouhodobych dluhopist (2008) 77 243,373 77 243,373
Aktivni repo operace - zastava PCNB - URLSP" 3481 315,142 3481 315,142
Aktivni repo operace - zéstava SPP - URLSP 41 435,082 41 435,082
Aktivni depozitni operace - URLSP 51 649,813 51 649,813
Aktivni repo operace - zastava SDD - umofovaci ticet 108 985,737 108 985,737
FX forwardové operace prevzata po CKA 31 502,250 31 502,250
Zavazky z cizoménovych depozitnich operaci ptevzatych od
CKA 2 429,003 2 429,003
Zavazky z cizoménovych depozitnich operaci ostatnich 868,900 868,900
Vnéjsi statni dluh 979 698,211 28 211,136 1 007 909,346
1. emise eurobondl (2004) 979 698,211 21 348,572 1 001 046,783
Vypotadani kurzového rozdilu smeének pro uhradu ucasti u
EBRD 6 862,564 6 862,564

' PCNB — poukazky CNB, URLSP — Uget tizeni likvidity statni pokladny




Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2008

Tabulka 3

v tis. K¢
Poplatky dluhové | Realizované kurzové

N 4 z e v Umor Urok sluzby Ztraty Celkové vydaje
ICELKEM 109 680 305,413 44 600 131,944 132 329,494 454,227, 154 413 221,078,
Vnitini statni dluh 105 162 958,445 37 726 056,383 88 433,028 454,227 142 977 902,082
Statni pokladni¢ni poukazky 2196 007,740 2196 007,740
33. emise dlouhodobych dluhopist (2000) 1 344 000,000 181,111 1344 181,111
34. emise dlouhodobych dluhopisd (2001) 2 432 500,000 213,997 2432 713,997
36. emise dlouhodobych dluhopisi (2001) 3292 840,235 190.297 3293 030,532
39. emise stfednédobych dluhopist (2003) 34 343 100,000 975 158.511 199.062 35318 457.573
40. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 2403 656,530 192.707 2 403 849,237
41. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 2 163 630,240 218,333 2 163 848,573
42. emise stiednédobych dluhopist (2004) 200 000,000, 1 850221,647 183,468 2 050405,115
44. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 2 368 882,000 195,125 2369 077,125
45. emise stiednédobych dluhopist (2005) 1452 891,570 183.776 1453 075,346
46. emise dlouhodobvych dluhopist (2005) 2551 811,250 230,061 2552041311
47. emise stiednédobych dluhopisi (2005) 45 732 840,000 1041 294.006 205,873 46 774 339.879
48. emise stfednédobych dluhopist (2006) 1 629 569,161 190,863 1 629 760,024
49. emise dlouhodobych dluhopist (2006) 1000 709.480 223.776 1000 933.256
50. emise stiednédobych dluhopist (2007) 3401911,052 9 649,559 3411 560,611
51. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 2746 163.477 17 546,718 2763 710,195
52. emise dlouhodobych dluhopisd (2007) 2 757 290,288 16 272,197 2 773 562,485
53. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 231 080,000 189.362 231 269.362
54. emise stiednédobych dluhopist (2008) 152 961,646 9 052,754 162 014,400
55. emise dlouhodobych dluhopisi (2008) 1 520 638,120 15 339,538 1 535 977,658
Dluhopis CKA (2003) 200 000,000 209.972 200 209,972
[zavazky z cizoménovych depozitnich operaci pievzatych od CKA 37 019,377 1 004,485 38 023,861
Zavazky z cizoménovych depozitnich operaci ostatnich 14 414,648 187,246, 454,227 15 056,121
74vazky z depozitnich operaci - URLSP 104 000,000 33,367 104 033,367
[zavazky z repo operaci - zastava PCNB - URLSP™ 23 632 000,000 5 632,526 23 637 632,526
Zavazky z repo operaci - zastava SPP - URLSP 35 000,000 47.503 35 047.503
Zavazky z depozitnich operaci - umorovaci uéet 1 064 584.420 5 934,305 1070 518,725
Ostatni 17 564.480 17 564.480
Vnéjsi statni dluh 4517 346,968 6 874 075,561 43 896.466 0,000 11 435 318,995
1. emise eurobondi (2004) 3424 570,662 3.466 3424 574,128
2. emise eurobondu (2005) 1188 271,329 1188 271,329
3. emise eurobondu (2008) 422 669,217 43 893.000, 466 562,217
1. emise jenovych bondt (2006) 219 500,050 219 500,050
Pijcky od EIB 4498 918.894] 1619 064,304 6117 983,198
Sménky pro uhradu ucasti u IBRD a EBRD 18 428.074 18 428.074

'* PCNB — poukazky CNB, URLSP — Uget tizeni likvidity statni pokladny



Prehled emisi

SPP v roce 2008

Tabulka 4

Cislo |Datum emise Datum Objem Zivotnost | Vynos
emise splatnosti v mil. Ké ve dnech | v % pa
prodéno do pl(\)/;'lt?folia
533 4.1.2008 4.4.2008 25 000 5 000 20 000 91 3,78
534 18. 1.2008 16. 1. 2009 4641 4 641 364 4,05
535 25.1.2008 24.10. 2008 2207 2207 273 3,83
536 15.2.2008 16. 5. 2008 3170 3170 91 3,74
537 22.2.2008 22.8.2008 3592 3592 182 3,85
538 7.3.2008 6. 6.2008 4231 4231 91 3,75
539 28.3.2008 26.9.2008 3979 3979 182 3,92
540 11.4.2008 10. 4. 2009 4 000 4000 364 4,05
541 16.5.2008 13.2.2009 4 000 4000 273 4,04
542 13. 6.2008 13.3.2009 4 000 4000 273 4,13
543 18.7.2008 17.7.2009 5000 5000 364 4,09
544 8. 8.2008 6.2.2009 4357 4357 182 3,74
545 29. 8.2008 28. 8.2009 5000 5 000 364 3,74
546 19.9.2008 19. 6. 2009 4 840 4 840 273 3,75
547 26.9.2008 27.3.2009 5000 5000 182 3,63
548 3.10. 2008 2.1.2009 5789 5789 91 3,75
549 24.10. 2008 24.7.2009 5018 5018 273 4,42
550 31.10. 2008 30. 1. 2009 5969 5969 91 4,45
551 14.11. 2008 13.2.2009 25 500 5500 20 000 91 3,74
552 21.11.2008 20. 2. 2009 24 900 4900 20 000 91 3,30
553 28. 11. 2008 27.11.2009 25 000 5000 20 000 364 3,28
554 5.12.2008 6.3.2009 1535 1535 91 2,84
555 12.12.2008 12. 6. 2009 24 200 4200 20 000 182 2,50




