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I. Zakladni tendence vyvoje statnich finan¢nich aktiv a pasiv

Vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv vymezenych od 1.1.2001 novymi
rozpoctovymi pravidly, tj. § 36 zadkona ¢. 218/2000 Sb., ve znéni pozdéjsich piedpist,
charakterizuji za rok 2007 nasledujici tidaje:

Tabulka ¢.1 v mld. K& v %
Stav k Zména za Struktura k
1.1.2007 31.12.2007 | rok 2007 1.1.2007 31.12.2007
1. Prostfedky statu na depoztnich bankovnich u¢tech SFA 20,7 19,3 -1,4 21,5 18, 8|
2. Pohledavky statu vuci zahrani¢i vé. pohledavek z deblokaci 25,8 23,0 -2,8 26,9 22,5
3. Pohledavky statu vuci tuzemsku ve spravé MF 29,0 27,9 -1,4 30,2 26,9
4. Majetkové UGcasti statu vadi zahranici a tuzemsku ve spravé MF 11,3 11,1 -0,2 11,8 10,8
5. Cenné papiry a ostatni finan¢ni aktiva 9,2 21,5 +12,3 9,6 21,0
Statni financni aktiva celkem 96,0 102,5' +6,5 100,0 100,0]
1. Pfimé tuzemské zavazky z pfijaté kratkodobé bankowvni pujcky 2,4 - -2,4 0,3 -
2. Zéavazky z emise tuzemskych statnich dluhopist 678,5 769,4 +90,9 84,5 86,2
3. Pfimé zahrani¢ni zavazky z dlouhodobych Gvérd piijatych od EIB 36,7 38,8 +2,1 4,6 4,3]
4. Neptimé zavazky statu v cizi méné 84,9 84,2 -0,7 10,6 9,5
z toho: ze zahrani¢nich emisi statnich dluhopisu 84,1 83,7 0,4 10,5 9,4
Statni finanéni pasiva celkem 802,5 892,44 +89,9 100,0 100,0|
Saldo statnich financnich aktiv a pasiv -706,5 -789,9] 83,4
v tom : pozice vi&i bankovni soustavé -324,3 -351,1 -26,8
pozice vuciostatnim subjektim v tuzemsku -196,4 —224,0| -27,6
pozice vucizahranici -185,8 -214,8 -29,0

Pokracovala dlouhodoba tendence mezirocniho rtastu pasivniho salda bilance
statnich finan¢nich aktiv a pasiv, zastavil se vSak pfedchozi trend jeho zrychlovani
(v roce 2006 o 131,5 mld. K¢, v roce 2007 o 83,4 mld.K¢), a to pii rlstu stavu statnich
finan¢nich aktiv o 6,5 mld. K¢ a soucasném zvyseni stavu statnich financnich pasiv,
tj. statniho dluhu o témér 89,9 mld. K¢. Vyrazné se projevil nartist zadluzenosti z titulu
emitovanych statnich dluhopist, a to zejména ve vztahu k tuzemskym bankovnim
i nebankovnim subjektim s celkovym pfiristkem 63,6 mld. K¢ Drzba statnich
dluhopisti u zahrani¢nich subjekt vzrostla ve stejném obdobi o 24,4 mld. K¢. Narast
piimych zévazka statu z dlouhodobych avért od Evropské investicni banky celkem
o vice nez 2 mld. K¢ byl v roce 2007 ovlivnén nejen Cerpanim dalSich uvérovych transi,

ale i zahdjenim spléceni jistiny u dvou z téchto avért.

Na stran¢ aktiv byl patrny pokles stavu prakticky u vSech sledovanych polozek
s vyjimkou tuzemskych cennych papirti drzenych ministerstvem financi z finanéniho
investovani prostfedkd ulozenych na Jaderném uctu (nartst o 1,5 mld. K¢) a na Gctu
Rizeni likvidity statni pokladny (nartist o 8,3 mld. K&). Rezerva penéznich prostiedki
ulozenych na bankovnim U¢tu u jinych penéznich tstavi jako zdroj pro vylouc€eni rizik
z fizeni statniho dluhu dosdhla ke 31.12.2007 hodnoty 2,4 mld. K¢. Snizeni stavu

zahrani¢nich pohledavek statu o témet 2,8 mld. K¢ bylo vysledkem nejen realizovanych



splatek v uhrnné vysi 145 mil. K¢, ale 1 pokracujicich deblokaci vladnich a pfevzatych
pohledavek, kdy do statniho rozpoctu bylo inkasovano celkem 106 mil. K¢ a objemovée
vyznamnych odpisii statnich pohleddvek v rozsahu piesahujicim 0,3 mld K¢&. Celkovy
pokles stavu uvedenych zahrani¢nich pohledavek byl dale prohlouben vytctovanim
debetnich kursovych rozdili v rozsahu 2,4 mld. K¢ v disledku posileni sménného kursu
&eské koruny vii¢i USD. Uhrnné snizeni stavu penéznich prostiedki statu ulozenych na
depozitnich uctech statnich finan¢nich aktiv o vice nez 1,3 mld. K¢ bylo ovlivnéno
v maximalni mife uvolnovanim ucelovych prosttedkti z uvért piijatych od Evropské
investi¢ni banky, vyraznéjsi dopad na pokles stavu bankovnich G¢th mélo i postupné
uvolnovani prostfedkii z povodnového uctu na odstraiovani nasledkti povodni a

realizaci protipovodiovych opatieni.

Dluznicka pozice statu vykazovand v ramci bilance statnich financ¢nich aktiv a
pasiv vici tuzemské bankovni soustavé se dale prohloubila o 29,2 mld. K¢. Na strané
finan¢nich pasiv byla tato skuteCnost ovlivnéna vyraznym absolutnim nardstem
bankovni drzby statnich dluhopist (o t¢éméf 36 mld K<), k némuz v roce 2007 doslo i
pii pokracujicim poklesu podilu bankovniho sektoru na této drzbé (ze 45,3% na 44,8%).
Na stran¢ finan¢nich aktiv se vedle zminéného poklesu prostiedkii na depozitnich
bankovnich tctech SFA o téméf 1,4 mld. K¢ na vySe uvedeném saldu projevil rovnéz
vliv naristu tuzemskych cennych papird v drzbé stitu o cca 9,9 mld. K¢&, ktery
se konkrétng tykal hlavné drzby pokladniénich poukizek CNB, do jejichz nakupu byla

finan¢né investovana zna¢na ¢ast volnych prostfedkl souhrnného Gctu statni pokladny.

Hlavni pfi¢inou nartstu dluznického salda ve vztahu stitu k tuzemskym
nebankovnim subjektim o 27,6 mld. K¢ bylo na strané finan¢nich pasiv zvySeni drzby
statnich dluhopist u téchto subjektti o 27,7 mld. K&, coz se tykalo hlavné pojistovacich
spolecnosti a penzijnich fondii. Na stran¢ statnich finan¢nich aktiv byl uvedeny nartst
dluznického salda vic¢i nebankovnimu domécimu sektoru v mensi mife ovlivnén
poklesem tuzemskych pohledavek statu, a to pfedevSim pohledavek z realizovanych
statnich zaruk o 1,1 mld. K¢ Zminény pokles souvisel zejména s feSenim financni
situace Fakultni nemocnice Motol a VSeobecné fakultni nemocnice Praha formou
prominuti jejich zavazkl viici statu, obdobné jako v pfedchozim roce byla prominuta

rovnéz ¢ast zavazki statni organizaci Sprava zelezni¢ni dopravni cesty.

Stav statniho dluhu, zohlediujici predevsim fakt dluhového pokryti prevazujici
casti vykédzaného schodku statniho rozpoctu (66,4 mld. K¢), ale i zajiSténi
mimorozpoétovych tthrad ztrat Ceské konsolidagni agentury (cca 13,3 mld. K¢), se
za rok 2007 zvysil z 802,5 mld. K¢ na 892,3 mld. K&, tj. o 89,8 mld. K¢, resp. o 11,2 %,
coz proti ptedchozimu roku znamend pomérné snizeni tempa ristu o 4,9 procentniho

bodu. Podil statniho dluhu na hrubém domacim produktu se déale zvysil, a to proti roku



2006 z 24,8 % na 25,1 %, pticemz trzni hodnota statniho dluhu dosahla na konci roku
2007 urovné 899,5 mld. K¢. Vroce 2007 rostly obé hlavni slozky statniho dluhu,
pfiCemz podstatné vyraznéjsi nartst se tykal téméf plné sekuritizovaného vnitiniho
statniho dluhu, jehoz hodnota se zvysila o 88,5 mld. K¢ , tj. o 13 %. Zahrani¢ni statni
dluh dosahl absolutniho ptirtstku 1,4 mld. K¢, coz predstavuje zvyseni o 1,2 %. Jeho
podil na celkovém statnim dluhu se tak v pribéhu roku 2007 snizil z 15,2 % na 13,8 %,
pfi¢emz u této slozky statniho dluhu poklesl dluhopisovy podil ze 69,2% na 68%.

I1. Stav a vyvoj statnich finan¢nich aktiv
1. Operace na bankovnich depozitnich uctech SFA

Vyvoj statnich finan¢nich aktiv ve formé penéZnich prostiedkii uloZenych

na depozitnich tiétech u Ceské narodni banky lze v roce 2007 charakterizovat takto:

Prostfedky na bankovnich depozitnich uctech SFA mély témét vyhradné
charakter korunovych neterminovanych vkladu. Stav téchto korunovych depozit, které
tvoii jednu ze zékladnich slozek souhrnného ctu statni pokladny, dosahl na konci roku
2007 arovné 19,3 mld. K¢, coz predstavuje prakticky 100 % celkového stavu
bankovnich depozit SFA. Z cizoménovych depozitnich uctli SFA byl aktivovan pouze

ucet pro kauce uchazecii o deblokace se zlistatkem cca 56 tis. USD (tj. cca 1 mil. K¢).

Vsechny piijmové, vydajové a castecné i financujici operace probihajici na
korunovych depozitnich uctech SFA se od roku 2001 staly soucasti operaci statniho
rozpoctu, a to prevazné noveé ziizené rozpoctové kapitoly Operace statnich finan¢nich
aktiv (OSFA), zcasti téz rozpoctové kapitoly Statni dluh (financné technické transfery
na umorovacim uctu k tthrad¢ diskontovanych debetnich Grokt z emisi SPP a SDD) a
rozpoctové kapitoly VPS (pfijmy z prémii pii emisich SDD). Do financovani schodku
statniho rozpoctu se tak vedle prostfedkll zemisi statnich dluhopisti zapojily i

prostiedky na depozitnich uctech SFA, resp. pouziti téchto prostiedki z minulych let.

Financovani salda piijmi a vydajii rozpoc€tové kapitoly OSFA je od roku 2004
disledné zajisténo z depozit SFA, které kromé toho kryji téz znacnou ¢ast vydaji
transferovanych z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol, jejichz rozsah v roce
2007 ¢inil cca 5,1 mld. K¢&. Od konce roku 2002 je kryti téchto transferovanych vydaji
z¢asti zajistovano i z prostfedkil pfijatych dlouhodobych tvéri ze zahrani¢i, konkrétné
z Cerpanych infrastrukturdlnich ptj¢ek od EIB, kde pftislusné tveérové prostfedky
smérované¢ na ucelové depozitni ucty SFA kryji vydaje pfisluSnych rozpoctovych

kapitol (MD a jinych). V roce 2007 byly rozpoctové transfery téchto infrastrukturalnich



vydajii uskutecnény v rozsahu témét 4,4 mld. K¢ a Gvérovymi zdroji ze zahranici
pokryty v rozsahu 3,8 mld. K¢&.

Na umotovacim uc¢tu SFA probihaji od roku 2005 mimorozpoc¢tové thrady ¢asti
ztrat Ceské konsolidagni agentury vzniklych piebiranim nebonitnich aktiv v minulych
letech. Systém téchto mimorozpoétovych thrad ztrat CKA, jejichz finanéni kryti je
zajisténo z emisi statnich dluhopisti, byl zaveden na zaklad¢ zédkona ¢. 482/2004 Sb.,
o upravé rozpocCtovych pravidel (tj. konkrétné¢ § 45 odst.6) a prisluSného zdkona
o statnim dluhopisovém programu ¢€.5/2005 Sb. Za rok 2007 dosahl thrnny rozsah
téchto mimorozpoctovych thrad témeft 13,3 mld. K¢.

Obdobn¢ jako v predchozich letech nebyly ani vroce 2007 prostiedky
depozitnich ucth SFA zapojeny k finanénimu kryti poskytnutych statnich ptjcek, nebot’
cerpani novych statnich ptjcek nebylo rozpoctovano v kapitole OSFA. Ve prospéch
depozitnich ucti SFA byly realizovany pouze splatky sménecné pohledavky statu vici
Skodaexportu v rozsahu 76,4 mil. K& a zivazku z realizované statni zaruky v celkové
vysi 8,6 mil. K¢, které Mitas, a.s. uhradila na zdkladé uzaviené dohody o narovnani.
V celkové vysi 3,2 mil. K¢ provedla a.s. Strojimport thradu ¢asti statnich pohleddvek
ztitulu zéloh poskytnutych vroce 1991 organizacim zahranicniho obchodu

v souvislosti s uvalenim hospodaiského embarga na Irak.

Finan¢ni investovani doc¢asné volnych prostfedkt na depozitnich tctech SFA se
vroce 2007 piimo tykalo jen jaderného uctu zfizeného podle atomového zékona
¢. 18/1997 Sb. Rozsah tohoto kratkodobého a zc&asti i stfednédobého finanéniho
investovani prosttedkll uvedeného uctu SFA doséhl za rok 2007 ¢astky 13,2 mld. K¢,
pfi¢emz stav drzenych cennych papirii z titulu tohoto finan¢niho investovani presahl na

konci uvedeného roku uroven 10 mld. K¢.

Podrobné¢jsi prehled o prijmovych a vydajovych operacich realizovanych
vroce 2007 na depozitnich bankovnich uétech SFA v porovnani se schvalenym
rozpoctem a skutecnosti za rok 2006 je uveden v pfilohové ¢asti tohoto seSitu v tabulce
¢.2. Komentat k pfijmovym a vydajovym operacim kapitoly OSFA, jakoz i
k uvoliovani ucelové urcenych prostfedklt SFA na kryti vydaji transferovanych do
jinych rozpoctovych kapitol je uveden v pfislusném kapitolnim seSitu statniho
zévéretného uctu. Shrnujici pohled na pfijmové a vydajové operace korunovych
depozitnich ucth SFA doplnény kvantifikaci financovéani jejich schodkového salda

podava nasledujici tabulka:



Tabulka ¢.2 v mil K¢

Skutecnost | Schvaleny | Skute¢nost Plnéni Index

za rok rozpocet zarok rozpoctu | 2007/2006

2006 2007 2007 v %
A. P¥ijmy z operacina tictech SFA celkem 34 407,2) 5774,0 23 796,8 412,1 69,2
v tom: pfijmové operace kapitoly OSFA 18 090,7 2 589,3 3079,6 118,9] 17,0
ostatni pfijmové operace SFA 16 316,5 3 184,7 207172 650,5 127,0
B. Vydaje z operaci na ti¢tech SFA celkem 56 201,9 25 495,4 40 048,8 157,1 71,3
v tom: vydajové operace kapitoly OSFA 2 985,2 1 462,0] 10108 69,1 339
transfery z OSFA do jinychrozpocétovych kapitol 16 996,3 7 648,7 5097,0 66,6 30,0
ostatni vydajové operace SFA 36220,4 16 384,7 339410 207,2) 93,7
Saldo pFijmii a vydaji z operaci SFA celkem (- schodkové) -21794,7 -19721,4] -16252,0 82,4 74,6
z toho: za kapitolu OSFA v¢. transferti -1 890,8 -6 521,4] -3 0282 46,4 160,2]
Financovani salda pfijmi a vydaji operaci SFA 21 794,7 19 721,4 16 252,0 82,4 74,6)
v tom: zdepozit SFA z minulych let -5177,8 165,9 -800,9 x| 15,5
z ptimych dlouhodobych tvért ze zahranici 6972,5 6 355,5 37982 59,8 54,5
z emisi statnich dluhopisi 20 000,0 13 200,0] 13 254,7 100,4] 66,3

Pro srovnatelnost jsou iv roce 2006 ptijaté a vyplacené AUV vedeny v ostatnich ptijmovych a vydajovych operacich SFA

U operaci za kapitolu OSFA v¢. transferti doslo v roce 2007 oproti skute¢nosti za
rok 2006 ke zvyseni schodkového salda pfijmi a vydajii, a to na hodnotu cca 3 mld. K¢&.
Pfitom proti schvalenému rozpoc¢tu na rok 2007 bylo dosazené vysledné saldo nizsi
otémeét 3,5 mld. K¢ Tato skuteCnost byla ovlivnéna vyrazné nizSimi vydaji,
realizovanymi piedevsim u transferti z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol,
coz se tykalo zejména vydaji na infrastrukturdlni projekty financované z uvéra od EIB.
Naproti tomu piimé vydajové operace byly vesmés realizovany v sumdach, které
se v zdsad¢ neodchylovaly od c¢astek rozpoctovanych v kapitole OSFA. Jednalo
se predeviim o thradu &astky 842 mil. K& ve prospéch a.s. CEZ za nakup akcii a.s.
CEPS realizovanou podle vladniho usneseni &. 748/2004, dale o vydaje na financovani
Spravy tulozist’ radioaktivnich odpadd (celkem 93 mil. K¢&) a opatfeni souvisejici s

realizaci reformy vefejné spravy a posilenim infrastruktury USC (celkem 73 mil. K&).

Piijmové operace kapitoly OSFA vykézaly v roce 2007 narast oproti schvalenému
rozpoc¢tu o témét 0,5 mld. K&, coz predstavuje plnéni na téméf 119%. Na celkovych

prijmech se vyznamnou mérou podilely pfedevsim tyto polozky:
Odvody od ptivodct radioaktivnich odpadu v ¢astce 1,3 mld K¢;

Piijmy zGrokl a realizace finan¢niho majetku, které zahrnovaly inkasované

dividendy (0,8 mld K¢) a trokové vynosy z investovani na jaderném uctu (0,3 mld K¢);
Transfery ¢asti vynost z prodeje privatizovaného majetku ve vysi témét 0,5 mld

K¢, uréené k uhradé ¢asti splatky za odkup akcii CEPS, a.s. od spole¢nosti CEZ, a.s.
Vysledné schodkové saldo za rozpoctovou kapitolu OSFA vycislené

(v€. dodate¢n¢ az pocatkem roku 2008 profinancovanych zpétnych transfertt do
kapitoly OSFA v ¢astce 545 mil. K¢) na cca 3 028 mil. K¢ bylo v roce 2007 finan¢né



pokryto z uvérovych zdrojii ze zahranici, tj. z Cerpanych tverovych transi od EIB ve
vys$i 3 798 mil. K&. Toto prevyseni uveérového kryti vyse uvedeného schodkového salda
fakticky vedlo k zapornému financovani z prostiedkt depozitnich G¢tlh SFA v rozsahu

225 mil. K¢ a projevilo se nartistem stavu prostfedkll na ptislusnych depozitech SFA.

Pokud jde o ostatni piijmové a vydajové operace SFA, realizované pfevazné na
umorovacim Uctu, bylo dosazené schodkové saldo ztéchto operaci ve vysi
cca 13,2 mld. K¢ ovlivnéno v pfevazné mife realizovanymi mimorozpoctovymi
tthradami ztrat CKA z minulych let, uskuteénénymi za rok 2007 v rozsahu 13,2 mld. K&

a finan¢né krytymi z vynost domdacich emisi SDD.

Podrobnéjsi ptehled o penéznich prostfedcich a operacich na korunovych
depozitnich uctech SFA vroce 2007 v ¢lenéni podle hlavnich blokl i jednotlivych
téchto uctd SFA je v prilohové casti tohoto seSitu uveden v tabulce ¢.3. Financujici
operace z uvedené tabulky tykajici se zejména umotovaciho G¢tu shrnuje v porovnani

se schvalenym rozpoctem a skute¢nosti za rok 2006 nasledujici tabulka:

Tabulka ¢&. 3 v mil.K¢
Skutecnost | Schvaleny | Skutecnost

Financujici operace na depozitnich uctech SFA zarok rozpodet zarok

2006 2007 2007
1. Saldo revolvingovych a jinych emisi SPP na umofovacim Gctu -4681,0 -25000,0 -7400,0)
2. Vynosy z tuzemskych emisi sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopi si 1594316 169 447,6 151241,8
3. Vynosy ze zahrani ¢ni ch emisi stiednédobych a dlouhodobych statnic h dluhopi st 62480 0,0,
4. Splatky jistiny stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopi s -58000,0 -42982,7 -529823
S. Pfevod vynosi z emisi statnich dluhopist na financujici G¢et statni pokladny -83506,0 -86521,8 -77203,6
6. UloZzeni prostie dkti dluhopisového piekryti schodku statniho rozpo¢ tu 1269,7 1285,1
7. Vynosy z Cerpani pfimych dlouhodobych Gvéri ze zahrani ¢i 69725 6355,5 37982
8. Splatky jistiny pfimych dlouhodobych Gvéri ze zahranici -1743,1 -1759,7
9. Zména stavu kratkodobych prosttedkil na depozitnich iétech SFA -4506,3 165,9 811,0]
10. Saldo operaci finanéniho investovani (-pfe vaha nakupu cennych papirt) -1433,8 -15385
Celkové saldo financujicich operaci na depozitnich uctech SFA 21 794,7 197214 16 2520

Ve financujicich operacich objemové ptevazuji operace se statnimi dluhopisy, coz
souvisi zejména s dluhopisovym financovanim vysledného schodku statniho rozpoctu.
Vysledny rozpoctovy schodek za rok 2007 vykédzany ve vysi cca 66,4 mld. K¢ byl
pokryt prostfedky z emisi statnich dluhopisti v rozsahu 77,6 mld. K¢ (z toho 85 mld. K¢
z tuzemskych emisi SDD pii soucasném sniZeni kryti z emisi SPP o 7,4 mld. K¢&).
Prostiedky zemisi dluhopisi se podilely i na piekryti vysledného rozpoctového
schodku, které bylo na konci roku 2007 vykdzano ve vysi cca 1,3 mld. K¢. Navic, jak
uvedeno vySe, byly prostiedky z emisi statnich dluhopisii (konkrétné z tuzemskych
emisi SDD) v rozsahu cca 13,3 mld. K¢ pouzity k pokryti mimorozpoctovych thrad
ztrat CKA.



Rozsahlé finan¢éni investovani doCasné volnych penéZznich prostiedki statni
pokladny probihalo v roce 2007 na uétu Rizeni likvidity statni pokladny. V priib&hu
roku byly realizovany zejména kratkodobé financni investice do pokladni¢nich
poukézek CNB v rozsahu cca 3,6 bil. K¢ s celkovym vynosem 2 879 mil. K&, pfi¢emz
soucasné doslo k vyraznému naristu drzby cennych papiri z titulu tohoto finan¢niho
investovani z 0,2 mld K¢ na 8,5 mld K¢ ke 31.12.2007.

Na jaderném uctu SFA byly za rok 2007 proinvestovany prostfedky v objemu
13 166,9 mil. K¢, a to 5215,7 mil. K¢ do pokladni¢nich poukazek CNB v nominalni
hodnoté 5 265 mil. K¢, dale 5 886,9 mil. K¢ do statnich pokladni¢nich poukézek (SPP)
v nominalni hodnoté 5 997 mil. K¢ a konecné 2 064,3 mil. K¢ do statnich
dlouhodobych a stfednédobych dluhopist v nominéalni hodnoté 2 100 mil. K¢. Hruby
vynos z tohoto finan¢niho investovani vcetn¢ narostlého troku, dosazeny v uvedeném

obdobi pro jaderny ucet, ¢inil 316,6 mil. K¢.

2. Statni zahrani¢ni pohledavky

Podil statnich zahrani¢nich pohledavek na celkovém stavu statnich financnich
aktiv se v roce 2007 snizil z 26,9 na 23,0 %. Pfitom se jednalo i o absolutni snizeni
stavu téchto pohledavek, a to o cca 2,8 mld K¢, coz predstavovalo jejich relativni
snizeni o 10,8 %. Co se tyce struktury jednotlivych bloka téchto pohledavek nedoslo

vSak k zadné vyrazné zméng.

Zakladni zmény ve stavech i struktufe jednotlivych blokt statnich zahrani¢nich

pohledavek za rok 2007 charakterizuje nasledujici tabulka:

Tabulka ¢. 4 v mil. K¢
v tom :
vici zahranici vici tuzemsku
}Sltatr'llv B vladni odil prevzaté dil pohledéka odil
7 ran}cm pohledavky p zahrani¢ni po za deblokitory| P
pohledavky v % , v % v %
pohledavky
celkem
Stav -k 1. 1.2007 25 816,2 17 217,8 66,7 7 385,0 28,6 1213,4 4,7
-k 31.12.2007 23 028,9 15 538,4 67,5 6 638,8 28,8 851,7 3,7
Zména stavu za rok 2007 -2 7873 -1679,4 -746,2 -361,7
z toho : vyuctoYane d?betn1 23624 1542,0 694.8 1256
kursové rozdily




Snizeni celkového stavu statnich zahrani¢nich pohledavek bylo zpiisobeno hlavné
vyuctovanymi kursovymi debetnimi rozdily ze zmén kursii cizich mén ( hlavné USD)
vici Ceské koruné. Podil tohoto kursového dopadu na celkovém snizeni stavu téchto
pohledavek ¢inil 84,8 % , pfiCemz pfevazna Cast byla realizovana v bloku pohledavek

vici jednotlivym statim, kde se jednalo o vliv 92,2 % a u pohledavek za deblokatory

0 34,7 %.

Tabulka ¢. 5 v mil. K¢
Vladni v tom:
+ zvySeni stavu pohledavky
- sniZeni stavu vici zahrani¢i v nekonvert. v konvert.
celkem ménach méndch
Stav k 1.1.2007 17 217,8 4 980,3 12 237,5
Vyuctovani pfipsanych urokti +395,9 +95,3 +300,6
Splatky vladnich avért ve prospéch - - -
piijmu statniho rozpoctu -187,8 -3,6 -184,2
v tom: splatky jistiny -108,7 - -108,7
splatky urokt -13,6 - -13,6
Cisté inkaso z deblokaci -65,5 -3,6 -61,9
Odpis deblokovanych pohledavek ve vysi disazia -24.3 - -243
Zruseni pohledavek po dohodé s dluzniky -272,7 -68,3 -204,4
Postoupeni pohledavek na deblokatory - - -
Pfevody a jiné zmény pohledavek -48,5 - -48,5
Vyuctované rozdily ze zmén kurst -1542,0 -3,2 -1 538,8
Vyuctované rozdily z kursovych konverzi - - -
Stav k 31.12.2007 15 538,4 5000,5 10 537,9

U vladnich pohledavek vici zahrani¢i po eliminovani vlivua debetnich

kursovych rozdili se dale jednalo o operace, které ve vysledném saldu snizily jejich

stav o dalSich 137, 4 mil. K¢ .

Splatky do statniho rozpoctu realizované v Castce 187, 8 mil. K¢ se skladaly

ze splatek jistiny a Grokt z Alzirska ( 122,3 mil. K¢), ¢istého inkasa z deblokace viici
Barmé (51,7 mil. K¢, pfi disaziu 24,3 mil. K¢), Nikaragui (10,2 mil. K¢ ) a Afganistanu
(3,6 mil. K¢). V souladu s ptislusSnymi mezistatnimi dohodami se u Nikaragui v ¢éstce

204,4 mil. K¢ a Afganistanu ( 68,3 mil. K¢) uskute¢nil rovnéz odpis pohledavek.

Za ucelem nasledné¢ deblokace vramci tzv. oductovani splatek byly ve vysi
48,5 mil. K& z vladdnich do ptfevzatych pohledavek pirevedeny pohledavky vici
Alzirsku. Navyseni pohledavek v celkové vysi 0,4 mld. K¢, realizované dle ptislusnych

smluvnich dokumentt se tykalo pouze vyactovanych piipsanych urokd.



Tabulka ¢. 6

v mil. K¢

Prevzaté v tom:
+ zvyseni stavu zahrani¢ni pohledavky pohledavky
- snizeni stavu pohledavky v nesmé- ve volnych
statu nitelnych meénach
celkem ménach z titulu CDZ
Stav k 1.1.2007 7 385,0 6 747,6 637,4
Vyuctovani ptipsanych urokl +173,2 +151,8 +21,4
Snizeni pohledavek ve prospéch piijmu statniho rozpoctu -49.,5 -49.,5 -
v tom: splaceni jistiny -22,1 -22,1 -
¢isté inkaso z deblokaci 27,4 -27.4 -
Odpis deblokovanych pohledavek ve vysi disazia -22,0 -22,0 -
Zru$eni pohledavek po dohodé¢ s dluzniky -8,6 -8,6 -
Postoupeni pohledavek na deblokatory - - -
Pievody pohledavek + 48,5 + 48,5 -
Jiné zmény pohledavek -36,5 -36,5 -
Vyuctované rozdily ze zmén kursi -694,8 -680,7 -14,1
Vyuctované rozdily z kursovych konverzi -156,5 -156,5 -
Stav k 31.12.2007 6 638,8 5994,1 644,7

U prevzatych pohlediavek se vedle vyrazného snizujiciho vlivu kursovych
rozdill jednalo o operace, které v thrnu rovnéz znamenaly dal§i sniZeni stavu, a to
o cca 51,4 mil. K¢. Splatky ve prospéch rozpoctovych piijmii inkasované v celkové
vysi 49,5 mil. K¢ se tykaly splatky z Albanie ( 21,2 mil. K¢&) a z Laosu ( 0,9 mil. K¢&)
a ptijmu z dealokace pohledavky vici Alzirsku ( 26,9 mil. K¢ pfi disaziu 22,- mil. K¢)

a vici Afganistanu (0,5 mil. K¢ pfi soucasném odpisu pohledavky v ¢astce 8,6 mil. K¢).

V objemu 156,3 mil. K¢ doslo ke snizeni pohledavky vici Indii z titulu zmény
kursu z clg. rupii na pfevoditelné INR ( kotace clg. INR byla ukon¢ena s nastupem
volné sménitelnosti koruny). Ve vysi odpovidajici hodnoté¢ 2 mil. USD se jednalo
o snizeni pohledavky vii¢i Ruské federaci, které bylo realizovano na zdklad¢ mezivladni
smlouvy ze dne 11.9.2006. Jednalo se o pifevod prostiedkli na zvlastni konto
CR v Moskvé vzavéru roku 2007

na rekonstrukci Ceského domu v Moskvé. Uhrada (36,5 mil. K& pfi kursové ztraté

ministerstva zahrani¢nich véci s urenim
0,2 mil. K¢ wvzniklé zpouziti kursu centrdlni banky RF) ze strany ministerstva
zahrani¢nich véci ve prospéch statniho rozpoctu (kapitola VPS) bude provedena v roce
2008.

Navyseni stavu pievzatych zahrani¢nich pohledavek statu ve vysi 173,2 mil. K¢ se
tykalo vyuctovanych uroki a v ptipadé Alzirska (ndrtst o 48,5 mil. K¢) se pak jednalo

0 jiz zminéné pietctovani ¢asti vladnich pohledéavek.
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Tabulka ¢. 7 v mil. K¢
Pohledavky v tom:
+ zvySeni stavu za deblokatory za za
- snizeni stavu zahrani¢nich deblokatory deblokatory
pohledavek pohledavek jinych
statu vici Rusku zahrani¢nich
pohledavek
Stav k 1.1.2007 12134 912,7 300,7
Vyutctovani piipsanych urokii +13,4 +13,4 -
Postoupeni pohledavek na deblokatory - - -
Ptevod cistého inkasa z deblokace do statniho rozpoctu -13,7 -12,2 -1,5
Odpis deblokovanych pohledavek (z titulu precenéni) -0,6 - -0,6
Zruseni pohledavek po dohod¢ s dluzniky -36,1 -36,1 -
PInéni dovozem zbozi (zbozova deblokace) - - -
Pfevody a jiné zmény pohledavek -199,1 - -199,1
Vytctovani rozdill ze zmén kursit -125,6 -118,7 -6,9
Stav k 31.12.2007 851,7 759,1 92,6

Ptevazujici vliv na vyvoj stavu pohleddvek prevedenych na deblokujici
spoleénosti vroce 2007 mélo celkové snizeni pohleddvek ve vysi 199,1 mil. K¢,
tykajici se spolecnostt DAK MOVA (138,9 mil. K¢) z divodu zaniku této spolecnosti,
upusténim od vymahani pohledavky za spolecnosti Bohemia Impex (25,- mil. K¢) a
za spoleCnosti Pidico (35,2 mil. K¢&) zdivodi promlceni téchto pohledavek.
Tato snizeni stavil byla realizovana v souladu s ustanovenim § 35 odst.1 pism. ¢), § 36
odst. 1 a § 45 odst.] zdkona, ¢ 219/2000 Sb. o majetku Ceské republiky a jejim

vystupovani v pravnich vztazich, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pokles ve vysi 36,1 mil. K¢ se tykal pohledavky za spolecnosti ALTA deblokujici
postoupenou pohledavku viici Ruské federaci. Jednalo se o promitnuti odpisu z titulu
navysujiciho koeficientu v souladu s dodatkem k mezivladni Dohodé a s Dodatkem
¢. 3 ke Smlouvé o postoupeni pohledavky za tplatu mezi MF a a.s. ALTA uzavieném
s touto spole€nosti zac¢atkem roku 2007. V Dodatku €. 3 byly zaroven dohodnuty troky
z dluzné ¢astky (v méné USD), které za rok 2007 €inily 13,4 mil. K¢. Jejich uhrada byla
v plné vysi splacena a to v ¢astce 12,2 mil. K¢ (v objemu 1,2 mil. K¢ se jednalo

o promitnuti debetnich kursovych rozdilt).

Splatka 1,5 mil. K¢ byla splacena spole¢nosti Lanatex (deblokace pohledavky

vici Indii) pii souasném odpisu €asti této pohledavky ve vysi 0,6 mil. K¢.
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3. Majetkové ucasti u mezinarodnich a tuzemskych spole¢nosti

Soucésti statnich finan¢nich aktiv definovanych zakonem ¢.218/2000 Sb.

o rozpoctovych pravidlech jsou pouze majetkové ucasti stdtu s nimiz neni opravnén

hospodaftit néktery spravce kapitoly. Celkovy stav téchto majetkovych tcasti statu

vykazal za rok 2007 pokles ve vysi cca 249 mil. K¢, jejich podil v thrnu SFA se snizil

z 11,3 % na 11,1 %. Tyto zmény mély pfevahu u tuzemskych majetkovych ucasti, ke

zménam viak doflo i v majetkovych uéastech Ceské republiky u mezinarodnich

bank.
Tabulka ¢.8 v mil. K¢
+ zvySeni stavu Stav Navyseni Vyuctované Stav
- sniZeni stavu K Geasti CR kursqve K
rozdily
1.1.2007 | za rok 2007 a jiné *) 31.12.2007
Ucast u Mezinarodni banky hospodatské spoluprace 472.,8 - -15,0 4578
Utast u Mezinarodni investi¢ni banky 571,9 - -18,2 553,7
Ugast u Evropské banky pro obnovu a rozvoj 1231,7 - -39,2 1192,5
Utast u Evropské investi¢ni banky 648,9 +439,2 -40,9 1047,2
Utastu Rozvojové banky Rady Evropy 33,8 - -1,1 32,7
Ugast u instituci Svétové banky 23229 + 82,8 -510,4 1 897,9
v tom: korunova ¢ast *) 1209,5 + 82,8 -358,5 933,8
devizova Cast 11134 -151,9 964,1
Utast CR u mezinarodnich bank celkem 5282,0 +522,0 -624,8 5181,8

poznamka : *) . ve vysi 192,9 mil. K¢ byla provedena valorizace z titulu pfevySeni korunového
kapitalového vkladu CR v IBRD v névaznosti na pokles hodnoty USD ;
. Ve vysi 165,6 mil. K¢ doslo u IDA ve smyslu statutu banky ke konverzi na EUR a k jejich

pievodu do rezervniho fondu banky

Navyseni majetkovych ucasti Ceského statu u mezinarodnich bank o cca 522 mil.

K¢ , které bylo v zasad¢ eliminovano vyuctovanim debetnich kursovych rozdili a

snizenim v korunovych vkladech u instituci Svétové banky, se tykalo:

e Dne 15.1.2007 byla na zaklad¢ usneseni vlady €. 800/2005 provedena druhé

splatka vramci Ctrnactého doplnéni zdrojli instituce Svétové banky IDA

(tj. Mezinarodni asociace pro rozvoj), a to ve vysi 82,8 mil. K& Uhrada tohoto

navyseni byla provedena ze statniho rozpoctu v ramci vydajl kapitoly VPS.

e Dne 26.3.2007 a 25.9.2007 na zaklad¢ Smlouvy o pfistoupeni k EU
(s platnosti od 1. kvétna 2004) byla provedena &tvrta a pata splatka podilu CR

na upsaném kapitalu Evropské investi¢ni banky.Obé¢ tyto splatky prestavovaly

castku 15 734 818,76 EUR, coz v korunové protihodnoté piedstavovalo

cca 439,2 mil. K¢. Tyto uhrady byly provedeny rovnéz ze statniho rozpoctu

v ramci vydajl kapitoly VPS.




Celkovy stav a zmény tuzemskych majetkovych ucasti statu, evidovanych
vramci SFA vnominalni hodnoté, odpovidajici pfislusSnému podilu na zakladnim

kapitalu, k nimz doslo v pribéhu roku 2007 charakterizuje néasledujici piehled :

Tabulka ¢.9 v mil. K¢
+ zvySeni stavu
- sniZeni stavu Stav k Zmény stavu Stav k

1.1.2007 za rok 2007 31.12.2007

- ucast u Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nosti,a.s. 520,0 - 520,0
- udast Ceské exportni banky,a.s. 852,0 -150,0 702,0
- tigast Ceskomoravské zaruéni a rozvojové banky,a.s. 508,0 - 508,0
- tidast u Skodaexportu, a.s. 533,9 +13 535,2
- tidast u Ceské energetické prenosové soustavy,a.s. 3581,9 - 3 581,9
- ucast u ostatnich tuzemskych spolec¢nosti 0,7 - 0,7
Utast u tuzemskych majetkovych casti ve spravé MF 5996,5 - 148,7 5847,8

Snizeni celkového stavu majetkovych tucCasti statu bylo ovlivnéno zejména
vracenim finanénich prostfedkt z Ceské exportni banky (poskytnutych v roce 2006

z rozpoctove kapitoly VPS ), a to z titulu neti¢inné upsanych akeii.

Ptijmy z dividend inkasované resortem MF z titulu spravcovstvi majetkovych
Gcasti predstavovaly celkem 475,8 mil. K& (119,6 mil. K¢ od CMZRB a 356,2 mil.
K¢ od a.s.CEPS — uréenych na tthradu nakupu téchto akcii od a.s. CEZ). Tyto piijmy
byly soucasti ptijmt kapitoly OSFA.

4. Statni pijcky, navratné finan¢ni vypomoci a jiné tuzemské

pohledavky statu

Statni pijcky a navratné finanéni vypomoci jsou aZ na vyjimky poskytovany
beztro¢né na vymezené Ucely podnikatelskym a jinym subjektim z prostredkl stdtniho
rozpoctu v€. kryti z depozitnich ¢ti statnich financnich aktiv, pfipadné 1z jinych
zdrojl. Instrument navratnych finanénich vypomoci v nékterych piipadech nahrazuje

nebo doplituje nendvratné rozpoctové dotace.

Stav pohledavek statu z poskytnutych statnich pijéek a navratnych finanénich
vypomoci evidovanych v ramci statnich finanénich aktiv se vroce 2007 snizil
0 176,6 mil. K¢. K tomuto poklesu stavu doslo u névratnych financnich vypomoci

poskytnutych z rozpoctové kapitoly VPS, kde je predev§im odrazem celkového objemu
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splatek uhrazenych jednotlivymi dluzniky. Rovnéz vykazovany stav pohledavek
z poskytnutych statnich ptjcek a navratnych financnich vypomoci evidovanych

v rozvahach spravct jinych rozpoctovych kapitol nez VPS a OSFA se zejména vlivem

ptevazujicich splatek snizil, a to thrnem o 774,5 mil. K¢.

Tabulka ¢. 10 v mil. K¢
Pohledavky ze statnich pajcek a Stav k Noveé Splatky od | Jind zména Stav k

navratnych finanénich vypomoci 1.1.2007 | poskytnut¢ | dluznik | stavu (+,-) | 31.12.2007
- na plynarenské VIA 45663 4566,3
- ostatni z kapitoly VPS 9645,6 136,2 -40,4 9469,0
- ze statich finan¢nich aktiv 0,0 0,0
Celkem v ramci statnich finanénich aktiv 142119 136,2 -40,4 14 0353
- z ostatnich kapitol statniho rozpoctu 42930 558,1 -6,4 3728.5
- do zemé&dglstvi 2 848,9 12,0 77,5 -144,5 26389
Uhrnem 21 353,8 12,0 771,8 -184,9] 204027

Pokud jde o navratné finan¢ni vypomoci evidované ve statnich finanénich
aktivech, pak v pribéhu roku 2007 nebyla z rozpoc¢tové kapitoly VPS ani z prostiedkti
statnich finan¢nich aktiv v rdmci vydajii rozpo€tové kapitoly OSFA uvolnéna Zadna

nova navratna finan¢ni vypomoc.

Splatky téchto statnich pljcek a ndvratnych finan¢nich vypomoci na ptijmové
ucty rozpoctové kapitoly VPS byly v roce 2007 inkasovany v rozsahu 136,2 mil. K¢.
Objemové nejvyznamnéjs$i splatku piedstavovala c¢astka 105,7 mil. K¢, kterou
Zdravotni pojiStovna Ministerstva vnitra v souladu se splatkovym kalendafem uhradila
zbyvajici c¢ast svych zéavazkli vyplyvajicich znavratnych financnich vypomoci
poskytnutych ji na zaklad¢ usneseni vlady ¢&. 226/1997 k pokryti opravnénych
pohledavek zdravotnickych zafizeni za zruSenou Zelezni¢ni zdravotni pojistovnou
GRAL. Na pfijmech statniho rozpoétu z tohoto titulu se i v roce 2007 podilely platby
jednotlivych mést a obci, které Cerpaly navratné financni vypomoci na program obnovy
a modernizace bytového fondu, a to celkovou castkou 13,6 mil. K&. Uhrnem témét
17 mil. K¢ splatili rovnéz néktefi dal§i dluznici. Konkrétné se jednalo predevSim
o uhradu navratné finanéni vypomoci ve vysi 8 mil. K¢, poskytnuté v roce 2002
Okresni nemocnici Strakonice na pfistrojové vybaveni interniho pavilonu. Objemové
nizsi splatky poukdzaly rovné€z obce Kécov, DomaSov, Svazek obci Blata a Garan¢ni

fond obchodnikl s cennymi papiry.

K celkovému poklesu vykazovaného stavu pohledavek statu z poskytnutych
statnich pljcek a ndvratnych financnich vypomoci evidovanych v radmci statnich
finan¢nich aktiv pfisp€ly v roce 2007 vedle vySe uvedenych realizovanych splatek i

dalsi faktory, z nichZz nejpodstatnéjsi vliv mélo zohlednéni vyse finan¢nich prostredkl
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vymozenych mistné piisluSnymi finannimi ufady pii poruSeni rozpoctové kazné
dluzniki a v n¢kterych pfipadech i1 dodatecna identifikace splatek poukazanych

dluzniky na pfijmové Ucty statniho rozpoctu v minulych letech.

U evidovanych statnich pujéek anavratnych finanénich vypomoci
poskytnutych z ostatnich rozpocétovych kapitol (kromé¢ VPS a OSFA) zahrnuji
splatky od dluznikli vedle splatek poukazovanych piimo na ucty pfislusnych
rozpoctovych kapitol, coz se konkrétné tyka splatek ve vysi 49,5 mil. K¢ na podporu
rozvoje védy a vyzkumu a rozvoj prumyslovych zon, rovnéz thrady realizované na
piijmovych uctech kapitoly VPS v rozsahu 508,6 mil. K. V roce 2007 byly na tyto
ucty inkasovany zejména splatky navratnych finan¢nich vypomoci poskytovanych
méstim, obcim a vybranym podnikatelskym subjektim na vystavbu vodovodd,
kanalizaci a cistiek odpadnich vod v uhrnné c¢astce 477 mil. K¢&. DalSich celkem
31,6 mil. K¢ pfipadlo na uhrady ptijéek poskytnutych v letech 1997 az 1999 na obnovu
a modernizaci bytového fondu, které byly vroce 2007 odvedeny prostfednictvim
Ministerstva pro mistni rozvoj na vypofadaci ucet statniho rozpoctu.

U tzv. staré¢ho bloku ndvratnych financnich vypomoci poskytovanych do
zem&délstvi na vybrané dotacni tituly v letech 1991 az 1995 se na sniZeni ptislusnych
pohledavek statu kromé& splatek od jednotlivych dluznikd ve vysi 77,5 mil. K¢,
pfevadénych prostiednictvim piisluSnych finan¢nich wfadd do piijmd rozpoctové
kapitoly VPS, vyznamné podilelo také faktické odepsani casti téchto pohledavek
v rozsahu 144,5 mil. K¢ z titulu bonifikaci. Bonifikace byly i v roce 2007, obdobn¢ jako
tomu bylo v minulych letech, pfizndvany Ministerstvem zemédélstvi v ramci statni
podpory agropotravindiskému komplexu tém subjektim, které splnily stanovené
podminky. Soucasné navySeni pfedmétnych pohleddvek stitu o 12 mil. K¢ vyjadiuje
smluvni Groceni zavedené u téch subjektl, kterym byly povoleny pozadované upravy
splatkovych kalendata.

Kapitalizace ¢asti sméneénych pohledavek statu vigi a.s. Skodaexport, ktera byla
ve smyslu vladniho usneseni ¢. 667/2005 realizovana zvySenim zakladniho kapitalu
spolecnosti o 381 mil. K¢, znamenala ve stejném rozsahu i pokles dosavadnich
sménecnych pohleddvek. Po provedené kapitalizaci byla splatnost zbyvajici ¢asti téchto
pohledavek v rozsahu 228,3 mil. K¢ nové dohodnuta do roku 2007. V letech 2005 a
2006 uhradila Skodaexport, a.s. prvni dvé predepsané splatky v (thrnné vysi 152 mil.
K¢, zbyvajici ¢ast pohledavky statu v hodnoté 76,3 mil. K¢ pak splatila v prosinci 2007.

Mimo bilanci statnich finan¢nich aktiv a pasiv jsou evidovany téz pohledavky
staitu za organizacemi, kterym byly vroce 1991 ze stitnich prostfedki poskytnuty
zalohy na budouci odkoupeni splatnych pohledavek za odbérateli v Irdku v souvislosti

s uvalenim hospodaiského embarga na Irdk a Kuvajt. K odkoupeni uvedenych
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pohledavek nikdy nedoslo a vypotadani poskytnuté zalohy je vazano na uhradu zévazka
ze strany Irdku, pfipadné na odSkodnéni poSkozenych organizaci prostfednictvim
Kompenzaéni komise OSN. Ukonceni procesu vyrovnani iracké vlady s véfiteli
irackych odbératelit bylo uskute¢néno formou rekonciliace pohledavek a uzavienim
dohody o ndhradnim plnéni, kterd vychéazi zobecnych principti Patizského klubu
vétitell. Na jejim zékladé doSlo vroce 2006 k redukci veskerych irackou vladou
uznanych pohledavek véetné trokt o 80% a na zbyvajici hodnotu byly vystaveny cenné
papiry splatné v letech 2020 az 2036. Dotcené organizace, které obdrzely zminénou
formu plnéni, byly vyzvany k neprodlenému prodeji pomérné casti takto ziskanych
cennych papirt a poukdzani inkasovanych finan¢nich prostfedkti ve prospéch statniho
rozpoctu. Hodnota pohledavky statu z tohoto titulu, vedena v podrozvahové evidenci
SFA, dosédhla k 31.12.2007 hodnoty cca 1 452 mil. K¢.

I11. Prehled o stavu a vyvoji statnich zaruk

1. Standardni statni zaruky

Uhrn standardnich statnich zaruk, t.j. celkovy rozsah potencialnich zavazki statu
z poskytnutych vnitinich (korunovych) a zahrani¢nich (cizoménovych) bankovnich
avéra krytych standardnimi statnimi zarukami CR véetn& zaruk solidarnich, se v roce
2007 vyrazné snizil, a to z 58 mld. K¢ na 43,8 mld. K¢. Na tomto poklesu stavu
0 14,2 mld. K¢ se podilely uskutecnéné uhrady splatnych ¢astek uvéri, dale splaceni
formou realizace statnich zaruk z prosttedkli statniho rozpoctu, kursové korekce a
vyuctované kreditni kursové rozdily pti soucasné nizké urovni ¢erpani novych uvért se

statni garanci.

Tabulka ¢. 11 vmil. K&
zvyseni stavu snizenistavu
. Jina
Poskyt- ani | Vyugtovani Reali K :
Stndardnistitni | suer [ PO | Cominif Vo g Rt g || g
i 1.1.2007 snike 2.

zaruky ziruky | transe | poplatki dluzniki Siruk S(tiv;l () 31.12.2007
Zarucené vnitini bankowni | -, ¢ ¢ - - 2758 13875 21543 +480 1 4017
avéry
Zarucené zahraniniuvéry 49 7668 798,6 - 2 024,6 11843 2433,8] -3110,6] -6529,9] 39 331,4
Zavazky Slovenska kryté 5450 - - 1 1233 - { 127 4090
solidarnimi zarukami
Uvéry se statni zarukou

58 040.6] 7986 4 23004 26951 4588.1| -3062,6] -6542,6] 437621

(standardni) celkem
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Pii pouziti hlediska vécného clenéni, resp. ucelovosti Cerpani uverovych
prostiedki, charakterizuje vyvoj stavu standardnich zaruk poskytnutych podle zakona
576/1990 Sb. a 218/2000 Sb. nasledujici tabulka.

Tabulka ¢ 12 v mil. K&
zvySenistavu snizeni stavu
Standardni stitni Stav k Posk)'/t— Cerpa,nl V)tuctoovam Splatky Re'flhz,ace Jina zména]Kursovék| Stav k
. nuté nové urokd a od statnich stavu orekce
zaruky 1.1.2007 . ) 3 M X 31.12.2007,
zaruky | tranSe poplatktt | dluznikda | zaruk (+,-) (+,-)

Ekologického charakteru 1107,0 - - -] 11223 - - +15,3 0,0
Na rozvoj infrastruktury 46 841,3 798.6 - 1903,9] 14495 4588,1 -2309,3) -5190,5] 355173
Ostatni 9547,3 - - 396,5 - - -753,3] -1 354,7 7 8358
Zivazky Slovenska kryté 545,0 - - 41 1233 - 1 27 4090
solidarnimi zarukami

Uvery se statni zirukou | 56 449 6 798, 4 23004] 206951] 45881 -3062,6] -6542,6| 43762,1
(standardni) celkem

Vroce 2007 byly cCerpany financ¢ni prostfedky zGvéru poskytnutého akciové
spole¢nosti Ceské drahy Evropskou spole¢nosti pro financovani Zelezni¢nich vozi
EUROFIMA na nakup Zelezni¢nich vozovych jednotek. Na Gvér v objemu 30 mil.
EUR, coz po pfepoctu predstavuje ¢astku témet 800 mil. K¢, byla vystavena standardni
statni zaruka na zaklad€ zakona ¢. 297/2007 Sb.

Na zvySovani zavazki ze statem zaruCenych Uvérd, se vedle zminéného Cerpani
nového uvéru pro Ceské drahy, a.s., podilelo 1 zapo€itavani splatnych Grok a ostatniho

ptisluSenstvi do celkové hodnoty vykazovanych avéri v rozsahu 2 300,4 mil. K¢.

Prevladajici snizeni stavu zavazki ze stdtem garantovanych tvéri bylo v prevazné
mife ovlivnéno objemové rozsahlymi thradami splatnych casti jistin a uroku, které
vroce 2007 dosahly celkové hodnoty 10251,5 mil.K¢. Na uvedené vysi thrad se
podilely platby zajistované z vlastnich zdroji dluznikd (tyto platby ptedstavovaly
cca 26,3%) 1 thrady zajistované z prostredki statu, at’ jiz se jednalo o pfimou Ghradu ze
statniho rozpoctu (29%) nebo o faktickou realizaci statnich zaruk (44,7%).

Z celkového rozsahu splatek z vlastnich zdroji dluznikd ve vysi 2 695,1 mil. K¢
pfipada 1 122,3 mil. K& na CEZ, a.s. (projekty Energy I a dostavba jaderné elektrarny
Temelin), 62 mil. K& na MUFIS, a.s. (program rozvoje municipalni infrastruktury),
489,1 mil. K& na Ceské drahy, a.s. (vyroba a dodani jednotek s vykyvnymi skiinémi —
pendolina) a 1387,5 mil. K¢ na Spravu Zelezni¢ni dopravni cesty, s.o. (revitalizace

vozli a obnova vozového parku - pantografy). Za splatné zavazky jisténé solidarni

17



zarukou Ceské republiky uhradila slovenska strana v roce 2007 &astku odpovidajici
123,3 mil. K& ztitulu splatek avéru poskytnutého podniku Chemiceluléza Zilina na

financovani vystavby papirenského zatizeni.

Vyznamna Cast splatek jistin a Grokd ze statem zarucenych Gvért v thrnné vysi
2 968,3 mil. K¢ byla v roce 2007 provedena z prostiedkl statniho rozpoctu, aniz by se
fakticky jednalo o realizaci statnich zaruk, nebot’ ptislusni dluznici nebyli z tohoto titulu
zavazani statu. Tyto Uhrady se tykaly jmenovité splaceni jistin a pfisluSenstvi Gvért
poskytnutych v minulych letech na rozvojové projekty Evropskou investi¢ni bankou,
kde jako finan¢éni manaZer a soucasné jako formalni dluznik vystupuje CMZRB.
Ze statniho rozpoctu tak byly uhrazeny splatky Gvért na vystavbu dalnic (1 361,6 mil.
K¢), zlepSeni stavu mezinarodnich silnic (248,8 mil. K¢), program E- Roads IT (286 mil.
K¢&), opravy silnic (318,6 mil. K¢), odstranéni povodiovych skod (675,6 mil. K¢) a
podporu vodohospodaiskych investic (77,7 mil. K¢).

Vlastni realizace standardnich statnich zaruk, tj. thrada splatnych castek
ze statniho rozpoctu pii platebni neschopnosti dluznikl, byla v roce 2007 provedena
v celkovém rozsahu 4 588,1 mil. K¢ a tykala se vyhradné statni organizace Sprava
Zelezniéni dopravni cesty (SZDC, s.0.), ktera se na zakladé zakona ¢&. 77/2002 Sb. stala
nastupcem byvalé s.o. Ceské drahy. SZDC, s.o. prokazala nesolventnost k (thraddm
splatek jistin a trokli téméf u vSech svych tvérovych zavazki, a proto byly z prostiedkl
statniho rozpoctu formou realizace statnich zaruk uhrazeny splatky Gvéra poskytnutych
na vystavbu Zelezni¢nich koridorG ¢. I a ¢. II, na revitalizaci Zelezni¢nich vozl a

na obnovu vozového parku.

Vyrazny pokles stavu potencidlnich zévazkl statu z poskytnutych zaruk vlivem
kursovych rozdild, vycisleny na témer 6 542,6 mil. K¢, je jednak odrazem
dlouhodobého trendu posilovani ¢eské koruny, zejména vici USD a EUR a jednak
kursové korekce pouzité pro splatkové kalendare transformované z EUR na K¢
u nékterych transi infrastrukturdlnich avérit cerpanych od EIB. Celkovy pokles
ovlivnila rovnéz restrukturalizace splatek 2.tranSe uvérového zavazku MUFIS, a.s.,

v jejimz dasledku doslo ke sniZzeni stavu o 142,3 mil. K¢.

Stav pohledéavek statu z realizovanych statnich zaruk se v roce 2007 snizil z témét
14 736 mil. K¢ o 1 125,8 mil. K¢ a k 31.12.2007 doséhl hodnoty cca 13,6 mld. K¢&.
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Tabulka ¢.13 v mil. K¢

+ zvySeni stavu pohledavek Stav Zneny zarok 2007 Stav
- sniZeni stavu pohledavek pohledavek k| realizace |.. , pohledavek
1.12007 zirk PP |k 31122007
Sprava zelezni¢ni dopravni cesty, s.0. 69398 4588,0 -2 447,00 9 080,8
Chepos Engineering, s.r.o. 890,1 -119,3 770,8
Alumina Plant Project of Iran 13327 -178,6 11541
VLT, a.s. (Zetor Brno,s.p.) 15755 1575,5
Vseobecna fakultni nemocnice, Praha 805,0 -805,0 0,0
Fakultni nemocnice Motol 4125 -412,5 0,0
Mitas, a.s., Praha 2259 -22.,6 2033
Pohledavky z realizovanych standardnich zaruk 121815 4 588,0 -3 985,0' 12 784.5
Sprava zelezni¢ni dopravni cesty, s.0. (77/2002 Sb.) 25544 391,6 -2.120,3 8257
Pohledavky z realizovanych zaruk celkem 147359 4979,6 -6 1053 13 610,2

Vysledny pokles stavu pohledavek viigi SZDC, s.o. je vyrazem naplnéni usneseni
vlady &. 1132/2007, kterym byl vysloven souhlas s prominutim zavazki SZDC, s.o.
ve vysi 2 447 mil. K¢, resp. 4 567,3 mil. K¢ véetné ruceni ze zdkona ¢. 77/2002 Sb.

S ohledem na dlouhodobé financni moznosti Fakultni nemocnice v Motole a
Vseobecné fakultni nemocnice v Praze byly na zaklad¢ vysledkt jednani Ministerstva
financi a Ministerstva zdravotnictvi s pfedstaviteli obou zdravotnickych zafizeni
uzavieny smlouvy o prominuti dluhl ztitulu realizace statnich zaruk za splaceni
bankovnich uvér poskytnutych v roce 1997. Zminénymi smluvnimi dokumenty byl ke
31.12.2007 prominut Fakultni nemocnici v Motole dluh v plné vysi 412,5 mil. K¢ a

Vseobecné fakultni nemocnici v Praze dluh v plné vysi 805 mil. K¢.

Vroce 2007 bylo zahdjeno postupné splaceni pohledavky statu v souladu
s Dohodou o narovnani, uzavienou se spolecnosti MITAS, a.s. Celkova vySe splatek
doséhla hodnoty 22,6 mil. K¢. Vyvoj stavu pohledavek statu z realizovanych statnich
zaruk byl ¢astecné ovlivnén také kursovymi dopady v pripadé pohledavek
za spole¢nosti Chepos Engineering, s.r.0. a za iranskou statni firmu APPI, které jsou
od roku 2002 vedeny v USD. Vzhledem k poklesu sménného kursu USD viici Ceské
koruné se kursové rozdily projevily snizenim stavu pohledévek statu z tohoto titulu

o témér 298 mil. K¢.

2. Nestandardni statni zaruky

Stav nestandardnich statnich zaruk, tj. zvlastnich zaruk, které nespliiuji vSechny

podminky stanovené rozpoctovymi pravidly, se v roce 2007 snizil o 0,4 mld. K¢.
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Tabulka ¢. 14 v mil. K¢

. Stav k ZvySeni stavu| SniZeni stavu Stavk
Nestandardni statni zaruky 1.1.2007 Zhruk Zhruk 31.12.2007

- ve prospéch CNB za odskodné&ni

strategického investora IPB 157 007,1 1,3 157 005,8
- za integrovany zachranny

systém MATRA 400,0 43 404,3 0,0
- na kryti §kod a rizik

licencovanym leteckym dopraveiim 0,0 0,0

Celkem 157 407,1 43 405,6 157 005.8

Od roku 2004 je do stavu nestandardnich statnich zaruk zahrnut celkovy rdmec
garance vystavené v roce 2000 ve prospéch CNB jako jedno z opatieni v ramci postupu
feSeni financni situace Investiéni a poStovni banky k pokryti nékterych ztrat
vyplyvajicich ze Smlouvy a slibu odikodnéni pro CSOB jako strategického investora
IPB. Z ptedpokladaného ramce 160 mld K¢ jsou ze statniho rozpoctu pribézné
realizovany tthrady zaloh vyplacenych CSOB, a.s. Ceskou narodni bankou. V roce 2007
tak bylo ve prospéch CNB uhrazeno cca 1,3 mil. K¢&.

Ke snizeni stavu nestandardnich statnich zaruk ptispely predev§im tuhrady
splatnych ¢astek jistiny a ptislusenstvi uvért na financovani integrovaného zdchranného
systtmu MATRA ve vysi 404,3 mil. K¢, které byly rovnéz realizovany z prostiedk
staitniho rozpoctu. V tomto ptipad¢, obdobné jako je tomu u rozpoctovych uhrad
za standardni, statem garantované zavazky z infrastrukturdlnich Gvérd ptijatych
v minulosti od EIB, neslo o klasickou realizaci statnich zaruk, nebot’ po provedené
rozpodtové tihradé nebyl piislusny formalni dluznik, tj. v tomto piipadé CKA, z tohoto

titulu zavazan statu.

Zakonem €. 225/2006 Sb. byl zrusen zakon ¢.409/2001 Sb. o poskytnuti statni
zaruky pro piipad odpovédnosti za Skodu zplsobenou v disledku vale¢nych nebo
teroristickych akci provozem letadla v souvislosti s provozovanim letecké dopravy.
K prevzeti zavazkl pojistoven poskytovanych na kryti odpovédnosti za Skody z titulu
valeénych rizik a teroristickych akci pfistoupila Ceska republika vroce 2001
v navaznosti na letecké teroristické utoky provedené¢ v USA dne 11.9.2001 a nasledny
vyvoj bezpe€nostni situace ve svéteé. Vzhledem ke specifickému charakteru této
nestandardni zaruky a soucasn¢ faktické nemoznosti objektivniho vycisleni jeji vysSe

byla tato polozka evidovana jako nulova.
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3. Ruceni ze zakona

Kromé standardnich a nestandardnich statnich zaruk, jejichz pfedmétem jsou
smluvné urcené konkrétni tvérové €i jiné zavazky, existuje 1 ruceni vyplyvajici ze
zvlastnich zakont.

K 1. lednu 2003 doslo v souladu se zékonem ¢. 77/2002 Sb. k transformaci statni
organizace Ceské drahy a pfevodu podstatné Gasti jejich zavazki na statni organizaci
Spréava Zelezni¢ni dopravni cesty (SZDC). Podle § 19 a § 20 zminéného zakona se stal
stat ruitelem za zavazky SZDC, coz ve svém disledku znamenalo vedle standardnich
uveért zajisténych statni zarukou i ruceni stidtu za plvodné komeréni tvéry Cerpané
v minulosti s.o. Ceské drahy. Ke dni 31.12.2007 ¢&inil stav statem garantovanych Gvérd
SZDC dle zakona &. 77/2002 Sb. celkem 7 063,1 mil. K&. Z prostiedkil statniho
rozpoctu byla z titulu zdkonného ruceni uhrazena v roce 2007 celkova ¢astka 391,7 mil.
K¢&. V dtsledku prominuti dluhit ve vysi 2 120,4 mil. K¢ podle vladniho usneseni
&. 1132/2007 se stav pohledavek statu vici SZDC jen ztitulu realizovanych zaruk
vramei zdkonného rudeni snizil na 825,6 mil. K& Celkova zadluZenost SZDC,
pfedstavovana zavazky spolecnosti z titulu realizace standardniho a zdkonného ruceni
statu dosdhla ke konci roku 2007 urovné 9 906 mil. K¢.

Ze zakona €. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou
a o doplnéni zdkona €. 166/1993 Sb., o NejvysSim kontrolnim Ufadu, ve znéni
pozdé¢jsich predpist, stat ruci za zdvazky Exportni, garan¢ni a pojistovaci spolecnosti,
a.s. (EGAP) z poji§téni vyvoznich Gvérovych rizik a za zavazky Ceské exportni banky,
a.s. (CEB) za splaceni Givérovych zdrojii ziskanych touto bankou, jakoZ i za zavazky
z ostatnich operaci na penéZznich a kapitalovych trzich sméfujicich k ziskani prosttedkii
pro zvyhodnéné financovani exportu, pokud k nim byl dan souhlas Ministerstva financi
a CNB. Rozsah t&chto zavazkd vyplyvajicich zuvedenych zakonii a stanovenych

statnim rozpoc¢tem na rok 2007 byl dodrZen.

Podle zakona ¢. 239/2001 Sb., o Ceské konsolidaéni agentuie (CKA), rui stat za
zavazky této konsolidacni instituce. Jedna se zejména o uvérové zavazky v souvislosti
s operacemi k ziskdni finan¢nich prostfedkti na financnim trhu, pficemz rizikem
z téchto zavazki je predeviim ztrata CKA z piebirani nebonitnich aktiv, na jejiz uhradé
se od roku 2001 podilel statni rozpocet. V roce 2007, v navaznosti na zakon ¢. 482/2004
Sb. o upravé rozpoétovych pravidel, bylo financovéani &asti ztraty CKA kryto vynosy
z emise statnich dluhopistit v thrnné hodnoté 13,3 mld. K¢, vydanych podle zédkona

o statnim dluhopisovém programu ¢. 5/2005 Sb.
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