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Shrnuti a hlavni udalosti

Ministerstvo financi (dale Ministerstvo nebo MF)
predklada v souladu s kalendarfem uverejnovanych
informaci  Ctvrtletni zprdvu o fizeni statniho
dluhu Ceské republiky, kterd obsahuje zejména
vyhodnoceni vyhlasenych strategickych cil a limitdQ,
operativniho plnéni programu financovani a planu
emisni cinnosti  konkretizovanych ve Strategii
financovani a fizeni statniho dluhu Ceské republiky na
rok 2021 uvefejnéné dne 23. prosince 2020 a v jeji
aktualizaci publikované v rémci Ctvrtletni zpravy
o Fizeni statniho dluhu za 1. ctvrtleti uverejnéné
16. dubna 2021, ke které Ministerstvo pristoupilo
na zakladé zvyseni potfeby financovani v roce 2021
zejména v souvislosti s navySenim rozpoctovaného
schodku statniho rozpoctu z 320 na 500 mid. KC.
Dale zahrnuje také pravidelné ctvrtletni hodnoceni
primarnich dealeri za obdobi od tfetiho &tvrtleti
roku 2020 do druhého ctvrtleti roku 2021, pficemz
z celkového hodnoceni byla za toto obdobi nejlépe
hodnocena Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.,
PPF banka, a.s. a Ceska spotitelna, a.s.

V pribé&hu prvniho pololeti roku 2021 Ministerstvo
Uspésné umistilo na domacim finanénim trhu
statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
390,8 mid. K¢, <¢imz pokracuje v Uspésném
kryti letoSni potfeby financovani, kdyz jsou
korunové splatky statniho dluhu jiz plné pokryty
a v soucasnosti jsou statni dluhopisy vydavané za
Ucelem predfinancovani schodku statniho rozpoctu.
Ministerstvo bylo zejména v druhém cCtvrtleti roku
2021 také aktivni na penéznim trhu, a to za Ucelem
preventivniho posilovani likviditnich rezerv statni
pokladny, kdyz Uspésné otestovalo novy financujici
kanal v podobé stabilizacnich repo operaci.

V druhém ctvrtleti roku 2021 byly na primarnim
trhu umistény korunové stifednédobé a dlouhodobé
statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
128,6 mld. K¢ prostrednictvim dvaceti aukci v sedmi
aukcnich dnech. Kromé znovuoteviranych emisi
vydalo Ministerstvo novou emisi fixné Uroceného
statniho dluhopisu splatnou v roce 2032 a dale
variabilné UroCenou emisi splatnou v roce 2031.
Emisni cinnost na primarnim trhu byla doplnéna
o operace na sekundarnim trhu, kdyz Ministerstvo
v ramci pfimych prodeji prodalo statni dluhopisy
v celkové jmenovité hodnoté 11,9 mid. K¢ a v ramci
vyménnych operaci vyménilo statni dluhopisy
v celkové jmenovité hodnoté 15,2 mld. KC.
V druhém ctvrtleti roku 2021 tak Ministerstvo
prodalo stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy

v celkové jmenovité hodnoté 155,7 mld. K¢, za prvni
pololeti pak 387,4 mld. K¢.

V druhém ctvrtleti nedoslo k zadné Fadné splatce
korunovych  stfednédobych a  dlouhodobych
statnich dluhopist, pouze v ramci vyménnych
operaci Ministerstvo odkoupilo statni dluhopisy
splatné v roce 2021 a 2022 v celkové jmenovité
hodnoté 15,2 mld. K& Cistd emise korunovych
stfedné&dobych a dlouhodobych statnich dluhopist
po zapocteni Casti eurové splatky zahrani¢ni emise
ve vysi 1,0 mld. EUR, ktera byla ménové zajisténa
kurzem 24,55 K¢ za euro, tak cinila 116,0 mid.
K¢, v prvnim pololeti pak 316,6 mld. K¢ Vhodné
realizovanym ménovym zajisténim casti eurové
splatky zahrani¢ni emise tak byla tato splatka
v korunovém vyjadreni nizsi o 1,4 mld. K¢ oproti
jejimu vyporadani prostiednictvim obstarani eur za
aktualni trzni kurz.

V prib&hu druhého &tvrtleti roku 2021 Ministerstvo
prodalo v ramci tfi aukci statni pokladnicni
poukazky v celkové jmenovité hodnoté 12,9 mid. K¢
a zaroven splatilo statni pokladni¢ni poukazky
v celkové jmenovité hodnoté 16,6 mid. K&. Cista
emise tedy cinila -3,8 mld. K¢, v prvnim pololeti
pak -4,1 mld. K¢ kdyZz se Ministerstvo zameéfilo
na uzavirani stabilizacnich repo operaci jako na
flexibilnéjsi formu kratkodobého financovani.

Projekt piimého prodeje statnich dluhopisi
urcenych pro obcany pokracoval i v druhém ctvrtleti
roku 2021, ve kterém probéhlo jedenacté upisovaci
obdobi Dluhopisu Republiky s datem emise
1. cCervence a zacalo dvanacté upisovaci obdobi
s datem emise 1. fijna. V dubnu byly vydany statni
dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 3,3 mid. K¢
vCetné reinvestic. Neuskutecnila se zadna radna
splatka, ale pouze predcasné splatky na zakladé
uplatn&ni prava drziteld v celkové jmenovité
hodnoté 39 mil. K¢. Cistad emise statnich dluhopisd
pro obcany tak dosahla v druhém ctvrtleti celkové
jmenovité hodnoty 3,2 mid. K¢, v prvnim pololeti
pak 3,3 mid. K¢.

V oblasti ptijatych zapdjéek a ivérd nedodlo v druhém
Ctvrtleti k prijeti Zzddného Uvéru od mezinarodnich
financnich instituci, pouze byly realizovany radné
splatky a rovnéz splatky pred datem splatnosti
Gvérd od Evropské investi¢ni banky v celkové vysi
1,9 mid. K¢.



Pokracovani v ispésném kryti letosni potreby financovani

Ministerstvo jiz v prib&hu prvniho &tvrtleti Gspésné
pokrylo veskeré letoSni korunové splatky statniho
dluhu a v druhém ctvrtleti tak pokracovalo ve
vydavani a prodeji statnich dluhopisti za G&elem kryti
rozpoctovaného schodku statniho rozpoctu. V prvnim
pololeti tak vydalo statni dluhopisy se splatnosti nad
jeden rok v celkové jmenovité hodnoté 390,8 mld. K¢
pfi prdmé&rném vynosu 1,3 % p. a. a primérnou
dobou do splatnosti na arovni 8,0 roku, coz je stale
nad stfednédobym cilem stanovenym pro statni dluh
na Urovni 6,0 roku. Po zapocteni emisni ¢innosti na
zacatku cervence letoSniho roku tak Ministerstvo
pokrylo témér 60 % planované korunové potreby

financovani. Vysoky zdjem o statni dluhopisy ze
strany domacich i zahraniénich investord podtrhuje
pomér akceptovanych objednavek na celkovych
objednavkach stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopis( v primarnich aukcich, tzv. bid-to-
cover ratio na hodnoté 2,5.

Vyraznou emisni ¢innosti si tak v prvnim pololeti roku
2021 vytvorilo Ministerstvo dostatecny prostor pro
hladké pokryti zbyvajici letoSni potfeby financovani,
ktera vSak bude zaviset na skutecném hospodareni
statniho rozpoctu a uskute¢nénych vyménnych
operaci v prib&hu druhého pololeti roku 2021.

Pretrvavajici vysoky zajem o Dluhopis Republiky

Dne 1. Cervence Ministerstvo vydalo dvé nové emise
Dluhopisu Republiky v celkové jmenovité hodnoté
4,4 mld. K¢, a to Reinvesti¢ni statni dluhopis Ceské
republiky, 2021-2027 1II, FIX % a Proti-inflacni
statni dluhopis Ceské republiky, 2021-2027 II,
CPI %, pfricemz vysoky zajem byl tradi¢né o proti-
inflacni dluhopis. Jedenacté upisovaci obdobi
Dluhopisu Republiky probihajici od 22. bfezna do
18. Cervna bylo tak tfeti nejuspésnéjsi, a to navzdory
ekonomickym dopadim pandemie koronaviru
SARS-CoV-2 a stale pretrvavajici nejistoty ohledné
budouciho vyvoje. Postupné se tak dafi rozsifovat
investorskou zakladnu o retailové investory,
kdyz k 1. Cervenci byly v obéhu statni dluhopisy
urcené pro obcany v celkové jmenovité hodnoté

Potvrzeni ratingovych hodnoceni Ceské

Navzdory negativnim vlivim pandemie koronaviru
SARS-CoV-2 véetné jejich dopadl do vefejnych
rozpoctd si Ceskd republika nadéle drzi vysoké
ratingové hodnoceni od vSech hlavnich ratingovych
agentur s mezinarodni plsobnosti, a to se stabilnim
vyhledem, které potvrzuje, Ze ratingové agentury se
nechystaji v blizké dobé Ceské republice ptidéleny
rating zménit.

Naposledy své ratingové hodnoceni potvrdila
ke konci Cervna agentura Fitch Ratings na uUrovni
AA- se stabilnim vyhledem. Dle vyjadreni agentury
udéleni stabilniho vyhledu odrdzi ocekavani
k navratu snizovani zadluzovani Ceské republiky

33,2 mld. K¢ a jejich podil na celkovém statnim
dluhu je stabilni, resp. mirné roste, a to i pres
vyraznou emisni ¢innost Ministerstva u ostatnich
dluhovych instrumentd.

Ve dnech od 21. Cervna do 17. zaFi pak probiha
dvanacté upisovaci obdobi, kdy jsou nabizeny
opét dva typy Sestiletych statnich dluhopisi -
reinvesti¢ni a proti-inflacni. Datum vydani obou
emisi Dluhopisu Republiky je stanoveno na 1. fijna
2021. Zajemci o statni dluhopisy mohou o Upis
emisi Dluhopisu Republiky za&dat prostfednictvim
elektronického prFistupu ke spravé majetkového
Uctu, pripadné rovnéz na vybranych pobockach
smluvnich distributord.

republiky
ve stfednédobém horizontu a soucdasné ke
stabilnimu ekonomickému rlstu. Tradiéné pak

vyzdvihla silné institucionalni uspofradani a stabilni
makroekonomické politiky.

V prib&hu druhého &tvrtleti pak potvrdily ratingové
hodnoceni i S&P Global Ratings a ACRA, a to na Urovni
AA-, resp. AA. Zachovani ratingu Ceské republiky
a s tim spojena vysokd Uvérova spolehlivost je
tak pozitivnim signalem, ktery ma zaroven vliv na
pozici Ceské republiky na doméacim & zahrani¢nich
finanénich trzich a v kone¢ném dlsledku i na levnéjsi
financovani Ceské republiky.



1 - Vypuljcni potFeba a vyvoj statniho dluhu

Tabulka 1: Stav a struktura dluhového portfolia

mld. K¢ 2019 2020 30. 6. 2021
Hruby statni dluh 1 640,2 2 049,7 2 416,3
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu 18,0 25,4 55,5
PFijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
SDD vydané na domacim trhu 1419,2 1831,6 2171,8
SDD vydané na zahrani¢nich trzich 151,5 129,2 75,9
SSD 13,0 25,6 28,8
Pfijaté zapQjcky a Gvéry! 38,5 38,0 84,2
Sménky 0,0 0,0 0,0
Podil na HDP (%)2 28,3 36,0 41,4

1 Zapljcky a uvéry pfijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise, .
2 HDP v metodice ESA 2010. Zdrojem dat pro obdobi 1. Ctvrtleti 2019 - 1. Ctvrtleti 2021 je CSU, pro 2. Ctvrtleti 2021 Makroekonomicka predikce Ceské republiky — duben 2021.
Zdroj: MF, CSU

Tabulka 2: Potieba a zdroje financovani

mid. Ké 2019 2020 1. pololeti 2021
Primarni saldo statniho rozpoctu -11,0 327,3 246,4
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 39,6 40,1 18,6
Splatky SDD? 238,5 215,8 96,7
Splatky a predcasné splatky SSD 2,7 2,8 0,1
Splatky SPP a ostatnich instrumentl penézniho trhu3 43,5 18,4 25,4
Splatky prijatych zapljéek a Gvérd4 4,7 5,8 4,5
Potreba financovani celkem 317,9 610,2 391,8
Hrubd emise SPP a ostatnich instrumentd pené&zniho trhu? 5 18,0 25,4 55,6
Prijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SDD na domacim trhu® 280,9 600,3 387,4
Hruba emise SDD na domacim trhu do 5 let> ¢ 48,1 268,2 106,9
Hruba emise SDD na domacim trhu od 5 do 10 let® ¢ 71,7 178,9 158,9
Hruba emise SDD na domacim trhu nad 10 let> ¢ 161,1 153,1 121,6
Hruba emise SDD na zahranicnich trzich® 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SSD” 10,5 15,3 3,4
PFijaté zapljcky a Gvéry* 0,0 5,3 52,3
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity 8,5 -36,1 -106,9
Zdroje financovani celkem 317,9 610,2 391,8
Hruba vypajcni potreba 309,4 646,3 498,6

! Saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh.

2 &etné viivu zpétnych odkupl a vyménnych operaci.

3 Bez zahrnuti vlivu SPP vydanych a splacenych v rémci daného obdobi a bez revolvingu ostatnich instrumentd penézniho trhu.

4 Zapljéky a Gvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.

5 Jmenovitd hodnota; prémie a diskonty jsou zahrnuty v Cistych vydajich na obsluhu statniho dluhu, tj. vstupuji do Cisté vypdjéni potieby.
6 Zbytkova doba do splatnosti v den vyporadani transakce.

7 VZetné reinvestice vynosu.

Zdroj: MF



Tabulka 3: Cista vypGjéni potieba a zména statniho dluhu

mld. K¢

Hruby statni dluh k 1. 1.

Primarni saldo statniho rozpoctu

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu?
Operace financnich aktiv a fizeni likvidity

Cista vypiijéni potFeba
Cista emise SPP a ¢istd zména stavu ostatnich instrumentd
penézniho trhu

Cistd emise SDD na domacim trhu
Cista emise SDD na zahrani¢nich trzich
Cista emise SSD

Cista zména stavu ptijatych zapljéek a Gvérd?

Financovani Cisté vypijcni potfeby
Pfecenéni statniho dluhu3

Cistd zména stavu smének

Zména hrubého statniho dluhu
Hruby statni dluh ke konci obdobi

2019 2020 1. pololeti 2021
1 622,0 1 640,2 2 049,7
-11,0 327,3 246,4
39,6 40,1 18,6
-8,5 36,1 106,9
-25,5 7,1 30,1
42,4 411,7 341,2
0,0 -27,2 -50,5
7,8 12,6 3,3
-4,7 -0,6 47,8
-1,8 6,0 -5,4
0,0 0,0 0,0
18,2 409,5 366,6

1 640,2 2 049,7

1 Saldo rozpoctové kapitoly 396 - Statni dluh.

2 Zapdjeky a avéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.

3 Zahrnuje pfecenéni dluhu denominovaného v cizich méndch z titulu kurzovych rozdild a konsolidaci dluhu statu z dluhopisd, které byly pfi jejich vydéni zapsany
nejprve na majetkovy Gcet, ktery vede Ministerstvo v prislusné evidenci, po dobu, co jsou na tomto Gltu zapsany, jakoZ i viastni dluhopisy nabyté statem
Jjako jejich emitentem pfed datem jejich splatnosti a penézni prostfedky pFijaté nebo splacené v réamci zépUdjénich facilit poskytnutych z jaderného portfolia.

Zdroj: MF

Absolutni vySe statniho dluhu ke konci prvniho
pololeti dosahla uUrovné 2 416,3 mld. K¢, coz
predstavuje oproti konci prvniho cCtvrtleti pokles
0 3,6 mld. K& Jiz v prib&hu prvniho &tvrtleti se
Ministerstvo predfinancovalo na pokryti vSech
letoSnich  korunovych splatek statniho dluhu,
pficemz do konce roku 2021 zbyva realizovat

fadné splatky korunového statniho dluhu vydaného
v predchozich letech v celkové jmenovité hodnoté
87,2 mid. K¢, a také v druhém ctvrtleti pokracovalo
ve vydavani a prodeji statnich dluhopisti za G¢elem
kryti rozpocCtovaného schodku statniho rozpoctu,
ktery na konci Cervna dosahl hodnoty 265,1 mid. K.



2 — Primarni trh statnich dluhopisi

Tabulka 4a: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. pololeti 2021

Max. nabizena

Nazev emise e;iizlga Datum Datt’lml Datum _ Ména jmenovita hodyo’ta Prodana jmenovita
transe aukce vydani splatnosti dovlfon_kurencnl hodnota celkem
casti aukce
CR, 1,00 %, 26 95. 25. 13.1. 15.1. 26.6.2026  CZK 5 000 000 000 6 628 720 000
CR, 0,05 %, 29 130. 8. 13.1. 15.1. 29.11.2029 CzK 6 000 000 000 7 048 910 000
CR, 1,50 %, 40 125. 12. 13.1. 15.1. 24.4.2040 CzK 5 000 000 000 1 436 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. 28. 27.1. 29.1. 25.8.2028 CzK 6 000 000 000 3 375 000 000
CR, 0,05 %, 29 130. 9. 27.1. 29.1. 29.11.2029 CZK 6 000 000 000 9 731 240 000
éR, 1,50 %, 40 125. 13. 27.1. 29.1. 24.4.2040 CzK 2 000 000 000 1 939 000 000
CR, 0,00 %, 24 135. 10.2. 12.2. 12.12.2024 CzZK 4 000 000 000 4 456 620 000
CR, 1,20 %, 31 121. O. 10.2. 12.2. 13.3.2031 CzK 5 000 000 000 5992 720 000
CR, 4,20 %, 36 49. 18. 10.2. 12.2. 4.12.2036 CzK 2 000 000 000 3 541 650 000
CR, 1,00 %, 26 95. 26. 17.2. 19.2. 26.6.2026 CzK 5 000 000 000 4 655 000 000
CR, VAR %, 27 90. 20. 17.2. 19.2. 19.11.2027 CzZK 4 000 000 000 6 860 500 000
CR, 0,05 %, 29 130. 10. 17.2. 19.2. 29.11.2029 CzK 6 000 000 000 7 059 530 000
CR, 0,00 %, 24 135. 2. 24.2. 26.2. 12.12.2024 CzZK 6 000 000 000 3 795 000 000
CR, 0,95 %, 30 94. 24. 24.2. 26.2. 15.5.2030 CzK 5 000 000 000 8 497 480 000
CR, 1,50 %, 40 125. 14. 24.2. 26.2. 24.4.2040 CzZK 2 000 000 000 1 327 000 000
CR, VAR %, 27 90. 21. 3.3. 5.3. 19.11.2027 CzK 6 000 000 000 7 346 260 000
CR, 1,20 %, 31 121. 10. 3.3. 5.3. 13.3.2031 CzK 6 000 000 000 14 997 000 000
CR, 4,20 %, 36 49. 19, 3.3. 5.3. 4.12.2036 CzK 2 000 000 000 3160 000 000
CR, 0,00 %, 24 135. 3. 17.3. 19.3. 12.12.2024 CzK 6 000 000 000 6 070 000 000
CR, 0,95 %, 30 94. 25. 17.3. 19.3. 15.5.2030 CzK 5 000 000 000 10 353 760 000
CR, 1,50 %, 40 125. 15. 17.3. 19.3. 24.4.2040 CzZK 2 000 000 000 935 000 000
CR, VAR %, 27 90. 22. 24.3. 26.3. 19.11.2027 CzZK 6 000 000 000 6 038 430 000
CR, 2,75 %, 29 105. 15. 24.3. 26.3. 23.7.2029 CzK 6 000 000 000 12 219 880 000
éR, 2,00 %, 33 103. 29. 24.3. 26.3. 13.10.2033 CzK 2 000 000 000 5489 670 000
CR, 2,40 %, 25 89. 22. 31.3. 6.4. 17.9.2025 CzK 5 000 000 000 11 042 520 000
CR, 1,20 %, 31 121. 11. 31.3. 6.4. 13.3.2031 CzK 6 000 000 000 11 043 340 000
CR, 4,20 %, 36 49. 20. 31.3. 6.4. 4.12.2036 CzK 2 000 000 000 3 444 640 000
CR, VAR %, 27 90. 23. 14.4. 16.4. 19.11.2027 CzZK 6 000 000 000 6 701 850 000
CR, 1,20 %, 31 121. 12. 14.4. 16.4. 13.3.2031 CzK 6 000 000 000 11 326 770 000
CR, 4,20 %, 36 49. 21. 14.4. 16.4. 4.12.2036 CzK 2 000 000 000 5 668 460 000
CR, 0,00 %, 24 135. 4. 21.4. 23.4. 12.12.2024 CzZK 6 000 000 000 11 022 080 000
CR, 1,75 %, 32 138. 21.4. 23.4. 23.6.2032 CzK 6 000 000 000 11 232 340 000
CR, 2,50 %, 28 78. 29. 28.4. 30.4. 25.8.2028 CzK 5 000 000 000 6 105 010 000
CR, VAR %, 31 139. 1. 28.4. 30.4. 31.10.2031 CzK 5000 000 000 6 026 290 000
CR, 2,00 %, 33 103. 30. 28.4. 30.4. 13.10.2033 CzK 3 000 000 000 3592 200 000
CR, VAR %, 31 139, 12.5. 14.5. 31.10.2031 CzK 4 000 000 000 4 390 420 000
CR, 1,75 %, 32 138. 2. 12.5. 14.5. 23.6.2032 CzZK 6 000 000 000 6 177 240 000
CR, 1,50 %, 40 125. 16. 12.5. 14.5. 24.4.2040 CzK 2 000 000 000 2 288 500 000
(VZR, 0,00 %, 24 135. 5. 26.5. 28.5. 12.12.2024 CzZK 4 000 000 000 4 222 250 000
CR, VAR %, 31 139. 3. 26.5. 28.5. 31.10.2031 CZK 4 000 000 000 4 145 970 000
CR, 1,75 %, 32 138. 3. 26.5. 28.5. 23.6.2032 CzZK 6 000 000 000 6 444 310 000
CR, VAR %, 31 139. 4. 9.6. 11.6. 31.10.2031 CZK 4 000 000 000 4 000 000 000
CR, 1,75 %, 32 138. 4. 9.6. 11.6. 23.6.2032 CzK 6 000 000 000 7 417 930 000
CR, 1,50 %, 40 125. 17. 9.6. 11.6. 24.4.2040 CzK 2 000 000 000 2 289 750 000
Celkem 271 536 240 000

Zdroj: MF, CNB



Tabulka 4b: Emise stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. pololeti 2021

o Prodénov : Prodano o
o s primires ey e Anirentni v pekonkarentnt
B == T:::gea cena splatnosti cover Ma!x. nabi_ze’né Ma_x. nabi_ze’né
(% p. a.)* ratio jmenovita jmenovita
hodnota (%) hodnota (%)

CR, 1,00 %, 26 95. 25. 1,00 % 100,627 0,881 2,82 111,28 21,29
CR, 0,05 %, 29 130. 8. 0,05% 90,387 1,199 2,50 102,25 15,23
CR, 1,50 %, 40 125. 12. 1,50 % 97,739 1,638 2,07 27,60 1,12
CR, 2,50 %, 28 78. 28. 2,50% 110,324 1,073 1,12 56,25 0,00
CR, 0,05 %, 29 130. 9. 0,05% 90,378 1,205 1,56 148,63 13,55
CR, 1,50 %, 40 125. 13. 1,50 % 97,038 1,681 1,23 94,50 2,45
CR, 0,00 %, 24 135. 1. 0,00 % 96,764 0,863 3,10 100,00 11,42
CR, 1,20 %, 31 121. 9. 1,20% 97,546 1,464 2,37 103,30 16,55
CR, 4,20 %, 36 49. 18. 4,20% 135,560 1,630 2,39 150,00 27,08
CR, 1,00 %, 26 95. 26. 1,00 % 98,829 1,227 1,61 93,10 0,00
CR, VAR %, 27 90. 20. VAR % 99,844 -7,911 2,35 158,13 13,39
CR, 0,05 %, 29 130. 10. 0,05 % 88,343 1,476 1,78 112,75 4,91
CR, 0,00 %, 24 135. 2. 0,00 % 96,317 0,995 3,22 62,92 0,33
CR, 0,95 %, 30 94. 24. 0,95 % 94,701 1,572 2,69 169,95 0,00
CR, 1,50 %, 40 125. 14. 1,50 % 92,699 1,961 2,47 64,50 1,85
CR, VAR %, 27 90. 21. VAR % 99,672 -5,299 1,83 117,50 4,94
CR, 1,20 %, 31 121. 10. 1,20 % 95,000 1,748 1,43 249,95 0,00
CR, 4,20 %, 36 49. 19. 4,20% 131,747 1,856 1,56 158,00 0,00
CR, 0,00 %, 24 135. 3. 0,00 % 95,641 1,201 2,11 100,00 1,17
CR, 0,95 %, 30 94. 25. 0,95 % 92,126 1,895 3,01 200,00 7,08
CR, 1,50 %, 40 125. 15. 1,50 % 87,746 2,300 1,94 46,75 0,00
CR, VAR %, 27 90. 22. VAR % 99,452 -1,890 2,22 100,00 0,64
CR, 2,75 %, 29 105. 15. 2,75% 107,078 1,825 2,37 187,29 16,37
CR, 2,00 %, 33 103. 29. 2,00 % 99,491 2,046 2,12 245,25 29,23
CR, 2,40 %, 25 89. 22. 2,40% 104,092 1,442 2,10 200,00 20,85
CR, 1,20 %, 31 121. 11. 1,20 % 93,345 1,943 1,87 166,67 17,39
CR, 4,20 %, 36 49. 20. 4,20% 127,021 2,149 1,68 159,55 12,68
CR, VAR %, 27 90. 23. VAR % 99,383 -0,716 2,53 100,00 11,70
CR, 1,20 %, 31 121. 12. 1,20 % 93,792 1,893 3,93 166,67 22,11
CR, 4,20 %, 36 49. 21. 4,20% 127,264 2,130 1,81 250,00 33,42
CR, 0,00 %, 24 135. 4. 0,00 % 95,827 1,178 2,28 166,67 17,03
CR,1,75%, 32 138. 1. 1,75% 99,171 1,832 3,85 168,42 18,79
CR, 2,50 %, 28 78. 29. 2,50 % 106,045 1,617 3,20 100,00 22,10
CR, VAR %, 31 139. 1. VAR % 100,513 -4,917 4,77 100,00 20,53
CR, 2,00 %, 33 103. 30. 2,00 % 101,270 1,884 3,78 106,77 12,97
CR, VAR %, 31 139. 2. VAR % 100,878 -8,728 3,98 101,25 8,51
CR, 1,75%, 32 138. 2. 1,75% 99,940 1,756 4,30 100,00 2,95
CR, 1,50 %, 40 125. 16. 1,50 % 88,847 2,228 2,69 100,00 14,43
CR, 0,00 %, 24 135. 5. 0,00 % 95,630 1,269 2,66 100,00 5,56
CR, VAR %, 31 139. 3. VAR% 101,250 -12,453 3,01 100,00 3,65
CR, 1,75%, 32 138. 3. 1,75% 100,771 1,673 3,60 100,00 7,41
CR, VAR %, 31 139. 4. VAR% 101,079 -10,948 1,56 100,00 0,00
CR, 1,75 %, 32 138. 4. 1,75% 101,115 1,638 2,45 103,33 20,30
CR, 1,50 %, 40 125. 17. 1,50 % 90,443 2,120 2,21 100,00 14,49

Primér 2,50 126,12 10,81

1V pfipadé variabilné dro¢enych SDD je uveden prdmérny spread oproti PRIBORu v bazickych bodech (discount margin).
Zdroj: MF, CNB



Tabulka 5: Emise statnich pokladnic¢nich poukazek v 1. pololeti 2021

Cislo Splatnost Datum Datum DET Max. nabizena Prodana jmenovita Vynos —
emise (tydny) aukce vydani splatnosti jmenovita hodnota hodnota celkem s(pO/I::,ljzsli):l
825. 13 21.1. 22.1. 23.4.2021 10 000 000 000 3 188 000 000 0,190
826. 26 11.2. 12.2. 13.8.2021 5 000 000 000 3 444 000 000 0,230
827. 13 25.2. 26.2. 28.5.2021 5 000 000 000 3 607 000 000 0,230
828. 39 11.3. 12.3. 10.12.2021 5 000 000 000 5 000 000 000 0,370
829. 13 25.3. 26.3. 25.6.2021 5 000 000 000 9 850 000 000 0,250
830. 26 8.4. 9.4. 8.10.2021 5 000 000 000 10 540 000 000 0,310
831. 13 22.4. 23.4. 23.7.2021 5 000 000 000 2 344 000 000 0,250
832. 26 20.5. 21.5. 19.11.2021 5 000 000 000 0 -
Celkem 37 973 000 000 0,274

1 Priimérny vaZeny vynos do splatnosti.
Zdroj: MF, CNB

Tabulka 6: Emise spofFicich statnich dluhopisti v 1. pololeti 2021

Nazev emise éis.lo Datl,ln‘l’ Datum : Plvodni c_loba Prodana jmenovita
emise vydani splatnosti do splatnosti (roky) hodnota celkem
SD-R CR, FIX %, 26! 114. 2.1. 2.1.2026 6,0 330 932
SD-1 CR, CPI %, 26! 115. 2.1. 2.1.2026 6,0 46 392 436
SD-F CR, 1,25 %, 26 116. 2.1. 2.1.2026 6,0 174 440
SD-R CR, FIX %, 25! 106. 1.2. 1.2.2025 6,0 24 529 968
SD-R CR, FIX %, 27 133. 1.4. 1.4.2027 6,0 43 248 751
SD-I éR, CPI %, 27 134. 1.4. 1.4.2027 6,0 3 184 944 987
SD-R éR, FIX %, 25 II* 107. 1.4. 1.4.2025 6,0 7 557 685
SD-R CVIR, FIX %, 26 II* 117. 1.4. 1.4.2026 6,0 325 950
SD-I CR, CPI %, 26 II* 118. 1.4. 1.4.2026 6,0 45 221 896
SD-F CR, 1,50 %, 26 II* 119. 1.4. 1.4.2026 6,0 332 540
Celkem 3 353 059 585

! Zahrnuje transe vydané formou reinvestice vynosu téhoZ dluhopisu.
Zdroj: MF



Tabulka 7: Vydané stfrednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu k 30. 6. 2021

Jmenovita hodnota na
majetkovych uctech MF

Jmenovita hodnota
v obéhu

Cislo Datum

Nazev emise

emise splatnosti

CR, 3,85 %, 21 61. CZ0001002851 29.9.2021 85 397 500 000 5150 000 000
CR, 0,00 %, 22 102. CZ0001005029 24.2.2022 5845 780 000 0
CR, 0,10 %, 22 126. CZ0001005946 17.4.2022 80 000 000 000 20 000 000 000
CR, 4,70 %, 22 52. CZ0001001945 12.9.2022 79 990 440 000 15 009 560 000
CR, VAR %, 23 63. CZ0001003123 18.4.2023 99 000 000 000 1 000 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. CZ0001004600  25.10.2023 120 000 000 000 0
CR, 5,70 %, 24 58. Cz0001002547 25.5.2024 88 600 000 000 1 400 000 000
CR, 0,00 %, 24 135. Cz0001006167  12.12.2024 34 565 950 000 5777 750 000
CR, 1,25 %, 25 120. CZ0001005870 14.2.2025 119 000 000 000 1 000 000 000
CR, 2,40 %, 25 89. CZ0001004253 17.9.2025 120 042 520 000 1 957 480 000
CR, 1,00 %, 26 95. CZ0001004469 26.6.2026 147 683 310 000 2 316 690 000
CR, 0,25 %, 27 100. Cz0001005037 10.2.2027 124 000 000 000 1 000 000 000
CR, VAR %, 27 90. Cz0001004105  19.11.2027 109 072 960 000 927 040 000
CR, 2,50 %, 28 78. CZ0001003859 25.8.2028 134 000 000 000 1 000 000 000
CR, 2,75 %, 29 105. CZ0001005375 23.7.2029 117 519 880 000 7 480 120 000
CR, 0,05 %, 29 130. CZ0001006076  29.11.2029 65 545 450 000 9 669 450 000
CR, 0,95 %, 30 94. CZ0001004477 15.5.2030 148 385 240 000 1614 760 000
CR, 1,20 %, 31 121. Cz0001005888 13.3.2031 148 209 830 000 1790 170 000
CR, VAR %, 31 139. Cz0001006241  31.10.2031 19 062 680 000 9 500 000 000
CR, 1,75 %, 32 138. CZ0001006233 23.6.2032 31 760 820 000 9471 520 000
CR, 2,00 %, 33 103. CZ0001005243  13.10.2033 130 000 000 000 1 000 000 000
CR, 4,20 %, 36 49. CZ0001001796 4.12.2036 70 154 750 000 5 845 250 000
CR, 1,50 %, 40 125. CZ0001005920 24.4.2040 41 311 840 000 3 500 000 000
CR, 4,85 %, 57 53. Cz0001002059  26.11.2057 19 500 000 000 500 000 000
Celkem CZK 2 138 648 950 000 106 909 790 000
CR, 0,00 %, 21 109. CZ0001005706 20.8.2021 1 000 000 000 0
CR, 0,00 %, 27 129. CZ0001006043 27.7.2027 300 000 000 0
Celkem EUR 1 300 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti 57‘menovit“)?ch hodnot stétnich dluhopis( poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni

likvidity souhrnnych Uctd statni pokladny nebo v rémci zapdjénich facilit.

Zdroj: MF

Tabulka 8: Vydané stirednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na zahranicnich trzich k 30. 6. 2021

Datum

splatnosti

Jmenovita hodnota v obéhu

Jmenovita hodnota na
majetkovych uctech MF

XS0750894577 EUR 24.5.2022 2 750 000 000 0
Celkem EUR 2 750 000 000 0
X50240954361 JPY 16.1.2036 30 000 000 000 0
Celkem JPY 30 000 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti Jmenovithh hodnot statnich dluhopis poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni

likvidity souhrnnych Uctd statni pokladny nebo v rémci zdpdjénich facilit.

Zdroj: MF



Tabulka 9: Vydané statni pokladni¢ni poukazky k 30. 6. 2021

islo emise Splatnost Datum Jmenovitévhodnota Jm_enovit’él hodnota na
(tydny) splatnosti v obéhu majetkovych uctech MF
831. 13 CZ0001006266 23.7.2021 2 344 000 000 0
826. 26 Cz0001006175 13.8.2021 3 444 000 000 0
830. 26 Cz0001006258 8.10.2021 10 540 000 000 100 000 000 000
832. 26 Cz0001006274 19.11.2021 0 50 000 000 000
828. 39 Cz0001006191 10.12.2021 5 000 000 000 150 000 000 000
Celkem 21 328 000 000 300 000 000 000

Pozndmka: Bez zahrnuti

Zdroj: MF

Tabulka 10: Vydané spof¥ici statni dluhopisy k 30. 6. 2021

Jmenovitych hodnot stétnich dluhopis@ poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych Gétl stétni pokladny nebo v rémci zdpdjénich facilit.

Nazev emise Datum Jmenovitév Jm_enovit’é hodnota na

splatnosti hodnota v obéhu majetkovych uctech MF
SD-R CR, FIX %, 25 106. Cz0001005623 1.2.2025 2910 075 543 0
SD-R CR, FIX %, 25 I1 107. Cz0001005631 1.4.2025 896 786 309 0
SD-R CR, FIX %, 25 II1 108. Cz0001005649 1.7.2025 380 337 718 0
SD-1 (VIR, CPI %, 25 110. CZ0001005714 1.7.2025 5065 927 993 0
SD-R éR, FIX %, 25 IV 111. CzZ0001005730 1.10.2025 56 679 381 0
SD-1 (VZR, CPI %, 2511 112. Cz0001005722 1.10.2025 1144 079 004 0
SD-F CR, 1,50 %, 25 113. Cz0001005748 1.10.2025 23 294 812 0
SD-R CR, FIX %, 26 114. CzZ0001005763 2.1.2026 52 211 007 0
SD-1 (VZR, CPI %, 26 115. CzZ0001005771 2.1.2026 1 633 265 070 0
SD-F (VZR, 1,25 %, 26 116. CZ0001005789 2.1.2026 16 590 955 0
SD-R CVZR, FIX %, 26 II 117. Cz0001005813 1.4.2026 51 433 729 0
SD-I CR, CPI %, 26 II 118. Cz0001005821 1.4.2026 2 043 629 264 0
SD-FCR, 1,50 %, 26 II  119. CZ0001005805 1.4.2026 26 413 041 0
SD-R CR, FIX %, 26 II1 122. CZ0001005896 1.7.2026 158 330 144 0
SD-1 éR, CPI %, 26 III 123. CZ0001005904 1.7.2026 2 000 424 741 0
SD-F éR, 1,30 %, 26 III 124. CZ0001005912 1.7.2026 113 013 001 0
SD-R CR, FIX %, 26 IV~ 127. CZ0001006019 1.10.2026 60 603 502 0
SD-1 CR, CPI %, 26 IV 128. Cz0001006001 1.10.2026 3962 210 980 0
SD-R CR, FIX %, 26 V 131. CzZ0001006092 31.12.2026 54 917 508 0
SD-I éR, CPI %, 26 V 132. CZ0001006100 31.12.2026 4 952 287 495 0
SD-R CR, FIX %, 27 133. CzZ0001006134 1.4.2027 43 248 751 0
SD-I CVZR, CPI %, 27 134. CzZ0001006142 1.4.2027 3 184 944 987 0
Celkem 28 830 704 935 0

Zdroj: MF



3 - Sekundarni trh statnich dluhopisti

Obrazek 1: Vynosova kFivka statnich dluhopis
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Pozndmka: Jednd se o ,par" vynosovou krfivku fixné GroCenych statnich
dluhopisl denominovanych v domdci méné zkonstruovanou na zakladé
rozsifeného modelu Nelsona-Siegela - tzv. Svenssonova modelu.

Zdroj: MF, MTS
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Obrazek 3: Vynosy statnich

dluhopist
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 5: Priimémé denni pInéni kotacnich povinnosti
primamich dealerti na MTS Czech Republic
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 2: Rozpéti ,bid* a ,offer" cen
vybranych statnich dluhopist
bazické body
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Zdroj: MF, MTS
Obrazek 4: Jmenovitd hodnota obchodli na
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Obrazek 6: Rizikova prémie ,,asset swap spread"
vybranych statnich dluhopisti
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Tabulka 11: Realizované pifimé prodeje statnich dluhopisti v 1. pololeti 2021

Nazev emise ecni1silsf’e vyngt'zcl::fmi sp?:tt::;ti Pri:f; " Jr:dn::ti;é
CR, 0,45 %, 23 97. 26.1.2021 25.10.2023 100,185 CzK 250 000 000
CR, VAR %, 27 90. 26.1.2021 19.11.2027 100,025 CzK 500 000 000
éR, 2,00 %, 33 103. 26.1.2021 13.10.2033 107,105 CzK 729 770 000
(VZR, 0,45 %, 23 97. 2.2.2021 25.10.2023 100,075 CzK 300 000 000
éR, VAR %, 27 90. 2.2.2021 19.11.2027 99,970 CzZK 650 000 000
CR, VAR %, 27 90. 3.2.2021 19.11.2027 99,900 CzK 500 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. 5.2.2021 25.10.2023 99,980 CzK 300 000 000
éR, 1,00 %, 26 95. 5.2.2021 26.6.2026 99,965 CzK 300 000 000
(VZR, 1,00 %, 26 95. 9.2.2021 26.6.2026 99,550 CzK 1 000 000 000
(VZR, 2,00 %, 33 103. 9.2.2021 13.10.2033 105,300 CzK 500 000 000
CR, 0,05 %, 29 130. 16.2.2021 29.11.2029 88,500 CzK 1 950 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. 23.2.2021 25.10.2023 98,860 CzK 1200 000 000
CR, 1,20 %, 31 121. 23.2.2021 13.3.2031 96,700 CZK 400 000 000
éR, 4,20 %, 36 49. 23.2.2021 4.12.2036 135,505 CzK 250 000 000
(VZR, 0,45 %, 23 97. 24.2.2021 25.10.2023 98,810 CzK 3 800 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. 2.3.2021 25.10.2023 98,660 CzK 10 400 000 000
CR, 1,00 %, 26 95. 2.3.2021 26.6.2026 98,260 CzK 250 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. 2.3.2021 25.8.2028 107,100 CzK 450 000 000
CR, 4,85 %, 57 53. 2.3.2021 26.11.2057 152,260 CZK 50 000 000
CR, 0,10 %, 22 126. 10.3.2021 17.4.2022 99,400 CzK 7 500 000 000
(VZR, 1,00 %, 26 95. 10.3.2021 26.6.2026 97,320 CzK 1 583 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. 10.3.2021 25.8.2028 105,800 CzK 1 200 000 000
CR, 0,10 %, 22 126. 12.3.2021 17.4.2022 99,400 CzK 16 900 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. 12.3.2021 25.8.2028 105,850 CzK 2 150 000 000
CR, 0,10 %, 22 126. 16.3.2021 17.4.2022 99,400 CzK 18 335 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. 16.3.2021 25.8.2028 105,845 CzK 500 000 000
(vZR, 0,10 %, 22 126. 23.3.2021 17.4.2022 99,470 CzK 832 400 000
CR, 0,45 %, 23 97. 23.3.2021 25.10.2023 98,650 CzZK 69 460 000
CR, 1,00 %, 26 95. 23.3.2021 26.6.2026 96,880 CzK 3020 000 000
CR, 4,20 %, 36 49, 23.3.2021 4.12.2036 127,170 CZK 1 430 000 000
éR, 4,85 %, 57 53. 23.3.2021 26.11.2057 146,250 CzK 100 000 000
(VZR, 0,00 %, 24 135. 9.4.2021 12.12.2024 95,620 CzK 3 455 000 000
CR, 2,75 %, 29 105. 9.4.2021 23.7.2029 107,260 CzK 3 300 000 000
CR, 4,20 %, 36 49, 9.4.2021 4.12.2036 127,260 CzK 1 150 000 000
CR, 1,50 %, 40 125. 9.4.2021 24.4.2040 86,710 CzK 980 000 000
éR, 0,00 %, 24 135. 13.4.2021 12.12.2024 95,650 CzK 1 045 000 000
(VZR, 0,05 %, 29 130. 13.4.2021 29.11.2029 86,020 CzK 1 500 000 000
(VZR, 2,00 %, 33 103. 13.4.2021 13.10.2033 99,700 CzK 500 000 000
Celkem 89 329 630 000

Zdroj: MF



Tabulka 12: Realizované vyménné operace statnich dluhopisti v 1.pololeti 2021

Datum
vyporadani

Prodany dluhopis

Nazev emise

Jmenovita
hodnota

Primérna
cena

Odkoupeny dluhopis

Nazev emise

Jmenovita
hodnota

Primérna
cena

11.1.2021
11.1.2021
12.1.2021
22.1.2021
22.1.2021
22.1.2021
26.1.2021
2.2.2021
3.2.2021
3.2.2021
5.2.2021
9.2.2021
16.2.2021
16.2.2021
23.2.2021
23.2.2021
23.2.2021
23.2.2021
12.3.2021
12.3.2021
31.3.2021
31.3.2021
31.3.2021
31.3.2021
3.6.2021
3.6.2021
3.6.2021
4.6.2021
4.6.2021
8.6.2021
8.6.2021
15.6.2021
15.6.2021
16.6.2021
16.6.2021
17.6.2021
17.6.2021
18.6.2021
18.6.2021
22.6.2021
22.6.2021
23.6.2021
23.6.2021
24.6.2021
24.6.2021

CR, 1,25 %, 25
CR, 2,00 %, 33
CR, 1,50 %, 40
CR, 1,00 %, 26
CR, 2,00 %, 33
CR, 1,50 %, 40
CR, 0,05 %, 29
CR, 1,00 %, 26
CR, 1,00 %, 26
CR, 0,05 %, 29
CR, 1,50 %, 40
R, 0,05 %, 29
R, 0,00 %, 24
R, 1,20 %, 31
R, 1,00 %, 26
R, 0,05 %, 29
R, 4,20 %, 36
R, 1,50 %, 40
R, 1,20 %, 31
R, 4,20 %, 36
R, 2,50 %, 28
R, 0,95 %, 30
R, 4,20 %, 36
R, 1,50 %, 40
R, 2,75 %, 29
R, 1,50 %, 40
R, 4,85 %, 57
R, 2,50 %, 28
R, 0,05 %, 29
R, 1,20 %, 31
R, 1,50 %, 40
R, 1,00 %, 26
R, 1,20 %, 31
R, 0,05 %, 29
CR, 2,00 %, 33
CR, 2,75 %, 29
CR, 1,50 %, 40
CR, VAR %, 31
CR, 1,75 %, 32
CR, 2,50 %, 28
CR, 1,20 %, 31
CR, 2,75 %, 29
CR, 1,50 %, 40
CR, 0,05 %, 29
CR, 1,20 %, 31

Oc O O O D O D D O D O N D O D D N N N N D N e

1 405 420 000
100 000 000
200 000 000
700 000 000
50 000 000
150 000 000
800 000 000
300 000 000
300 000 000
500 000 000
300 000 000
500 000 000
500 000 000

1 050 000 000
150 000 000
150 000 000
500 000 000
100 000 000
900 000 000
750 000 000
585 000 000
534 000 000
560 000 000
300 000 000

1 000 000 000
500 000 000
171 880 000
560 000 000

1 000 000 000

1 000 000 000
500 000 000
500 000 000

1 000 000 000

1 000 000 000
918 130 000

1 000 000 000
500 000 000
500 000 000
489 000 000

1 000 000 000

1 000 000 000
400 000 000
500 000 000
20 550 000
500 000 000

102,125
107,301
98,115
100,615
107,065
97,380
90,390
100,250
100,065
89,565
96,300
88,945
96,655
97,260
98,658
88,008
135,408
93,905
93,750
129,850
105,050
92,250
127,250
86,920
108,000
89,300
147,500
105,880
87,050
95,210
89,900
97,610
95,610
87,520
102,840
108,160
90,920
101,175
101,250
105,500
95,550
107,950
90,920
87,180
95,420

CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 3,85 %, 21
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22
CR, 4,70 %, 22

1 405 420 000
100 000 000
200 000 000
700 000 000
50 000 000
150 000 000
800 000 000
300 000 000
300 000 000
500 000 000
300 000 000
500 000 000
500 000 000

1 050 000 000
150 000 000
150 000 000
500 000 000
100 000 000
900 000 000
750 000 000
585 000 000
534 000 000
560 000 000
300 000 000

1 000 000 000
500 000 000
171 880 000
560 000 000

1 000 000 000

1 000 000 000
500 000 000
500 000 000

1 000 000 000

1 000 000 000
918 130 000

1 000 000 000
500 000 000
500 000 000
489 000 000

1 000 000 000

1 000 000 000
400 000 000
500 000 000
20 550 000
500 000 000

102,720
102,720
102,710
102,605
102,605
102,605
102,563
102,500
102,489
102,489
102,468
102,426
102,352
102,352
102,278
102,278
102,278
102,278
102,050
102,050
101,830
101,830
101,830
101,830
105,656
105,656
105,656
105,644
105,644
105,594
105,594
105,508
105,508
105,496
105,496
105,484
105,484
105,472
105,472
105,422
105,422
105,410
105,410
105,398
105,398



Prodany dluhopis

Odkoupeny dluhopis

Datum
vypofadani  Njzev emise Jr:d":;'ti;é Pn‘l:f;né Nazev emise J::dn::ti;é Prfé:f;"é
29.6.2021 CR, 2,75 %, 29 600 000 000 107,350 CR, 4,70 %, 22 600 000 000 105,022
20.6.2021  CR, 1,50 %, 40 150 000 000 90,755 CR, 3,85%, 21 150 000 000 100,832
29.6.2021  CR, 1,50 %, 40 350 000 000 90,755  CR, 4,70 %, 22 350 000 000 105,022
Celkem 26 543 980 000 26 543 980 000
Zdroj: MF

Tabulka 13a: Realizované zapajéni facility statnich dluhopisti ve formé repo operaciv 1. pololeti 2021

Nazev emise

Jmenovita hodnota
kolateralu

Piijaté penézni Splacené penézni

prostredky prostiredky?

Celkem

1 Zahrnuje i penézni prostiedky z téchto zdpdjénich facilit realizovanych v 1. pololeti 2021, které nebyly v tomto obdobi splaceny.

Zdroj: MF

Tabulka 13b: Realizované zapitjéni facility statnich dluhopist ve formé kolateralizovanych

zaptjcek v 1. pololeti 2021

Nazev emise

Jmenovita hodnota

CR, 0,75 %, 21 Cz0001005367 180 000 000 7 067
CR, 3,85 %, 21 CZ0001002851 29 200 000 000 4 834 702
CR, 0,05 %, 29 CZ0001006076 4 250 000 000 638 722
CR, 2,00 %, 33 CZ0001005243 500 000 000 86 469
CR, 4,20 %, 36 CZ0001001796 1 550 000 000 480 271
CR, 1,50 %, 40 Cz0001005920 4 505 000 000 689 554
Celkem 40 185 000 000 6 736 784

1 Zahrnuje i pfijmy z téchto zép(jénich facilit realizovanych v 1. pololeti 2021, které nebyly v tomto obdobi ukonéeny.

Zdroj: MF



4 - Rizeni rizik a strategie portfolia

Tabulka 14: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

Vyhlasené cile a limity

UKAZATEL pro stfednédoby horizont

30. 6. 2021

Kratkodoby statni dluh 20,0 % a méné 13,5 %
Strednédoby statni dluh 70,0 % a méné 48,9 %
Primérna doba do splatnosti 6,0 roku? 6,3/6,42/ 7,53 roku
Urokova refixace do 1 roku 40,0 % a méné 24,3 %
Priimérna doba do refixace 5,0 roku!? 5,8 roku
S:z:ii;;zgms:ové expozice s dopadem na vysSi 15,0 % a mén&* 7.3 %

Cista kratkodoba cizoménova expozice s dopadem

na vysi arokovych vydajd na obsluhu statniho 15,0 % a méné* 5,9 %

dluhu

1S mozZnosti odchylky 0,25 roku.

2 po zapocteni penéZnich prostfedk( z krdtkodobych rezervnich operaci na penéznim trhu proti nejblizsim splétkdm stétniho dluhu.

3 Po zapocteni celkové disponibilni likvidity statni pokladny proti nejblizsim splatkam statniho dluhu.

4V pfipadé nenadélé depreciace domaci mény je mozné kratkodobé prekroeni o 2 p. b. Limitni hranice stanovend Ministerstvem je platna pro kazdy rok
strednédobého horizontu bez moznosti jejiho dlouhodobého prekroleni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsimu oslabeni kurzu koruny.

Zdroj: MF

Obrazek 7: Strukturadrzitel@ statnichdluhopisGi Obrazek 8: Struktura statnich dluhopisti dle
zbytkové doby do splatnosti

%  0,9%
5:7% 11,6%

8,1%
32,4%
40,4%
16,9%
26,7%
1,4%
23,5% 2,3% 19,0%
m Domaci banky ® Domacnosti 11,1%
m Ostatni domaci drzitelé Ostatni financni drzitelé
Nerezidenti ESPP m<] ®1-3 m3-5 m5-7 =7-10 ©10-15 =15+
Pozndmka: Zahrnuje SDD vydané na domédcim trhu, SSD a SPP. Stav Pozndmka: Zahrnuje SDD vydané na doméacim trhu a na zahranicnich trzich,
k 30 6. 2021. . SSD a SPP. Stav k 30. 6. 2021.
Zdroj: MF, CDCP, CNB Zdroj: MF
Obrazek 9: Splatnostni profil statniho dluhu Obrazek 10: Refixacni profil statniho dluhu
mid. K¢ % statniho
300 diuhu
25
250
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150
g 15
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N %) \e) A © N ) %) 2 (*) x
vV v v v v > > O O > N
’19 ,1/0 ,]/0 ,1/0 '19 ”19 ’19 ’19 ’19 ’1,0 QD‘ 0
= SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16+

SDD vydané na zahrani¢nich trzich
m Pfijaté zapljcky a Gvéry, sménky
mSDD vydané na domacim trhu, SSD

Pocet let od konce daného Ctvrtleti/roku
m30.6.2021 ®=31.12.2020

Pozndmka: Prijaté zépljcky a Gvéry obsahuji zapdjcky a uvéry pfijaté od  Zdroj: MF
mezinarodnich financnich instituci a Evropské komise. Stav k 30. 6. 2021.
Zdroj: MF



Tabulka 15: Parametry statniho dluhu

30. 6. 30. 9. 31. 12. 31. 3. 30. 6.

2020 2020 2020 2021 2021
Statni dluh celkem (mld. K&) 2156,9 2071,9 2049,7 2419,9 2416,3
Trzni hodnota statniho dluhu (mld. K¢) 2 332,7 2 235,1 2 169,1 2 467,2 2 461,9
Kratkodoby statni dluh (%) 15,6 17,3 10,9 13,2 13,5
Stfednédoby statni dluh (%) 51,7 53,2 47,4 48,0 48,9
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 7,7 5,2 1,2 6,0 2,3
Primérna splatnost (roky) 5,6 5,8 6,2 5,9 6,3
Urokové refixace do 1 roku (%) 24,5 26,8 21,2 22,8 24,3
Priimérna doba do refixace (roky) 5,2 5,3 5,7 5,4 5,8
Variabilné Groeny statni dluh (%) 10,5 11,2 10,7 10,0 11,1
Modifikovana durace (roky) 5,1 5,2 5,3 4,9 5,2
SIiLSJEéu c(ioz/‘?)ménové expozice s dopadem na vysi statniho 8,6 9.1 8,9 75 73
s ithodohs choméngyd eoedce s SO 05 ms s 60 59
Cizoménovy statni dluh (%) 9,1 8,9 8,4 9,3 7,1
Sggiﬂsfégﬁihnoadﬂusﬁﬁ (cg/ic))ménové expozici s dopadem na 90,0 90,2 90,3 90,5 90,5
Podil EUR na Ccisté kratkodobé cizoménové expozici
s dopadem na vysi Grokovych vydajd na obsluhu statniho 92,6 93,3 93,3 92,3 92,2
dluhu (%)
Neobchodovatelny statni dluh (%)! 3,2 2,2 1,9 8,6 4,9
Podil spoficich statnich dluhopisti na statnim dluhu (%) 0,8 0,9 1,2 1,1 1,2
Obchodovatelny statni dluh (mld. K&) 2008,3 1986,2 21858 2 269,0
Trzni hodnota obchodovatelného dluhu (mld. K¢) 2 246,7 2171,0 2 105,4 2 233,6 2 315,3
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 14,4 17,3 11,0 8,8 12,7
Stfednédoby obchodovatelny dluh (%) 51,3 53,4 47,6 45,3 48,3
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 6,4 51 1,3 1,1 0,9
Priimé&rna splatnost (roky) 5,7 5,8 6,1 6,1 6,3
Urokova refixace do 1 roku (%) 22,2 25,6 19,8 17,8 22,5
Priimé&rna doba do refixace (roky) 5,4 5,4 5,8 5,7 5,9
Variabilné Groceny obchodovatelny dluh (%) 9,3 9,8 9,0 9,2 10,0
Modifikovana durace (roky) 5,2 5,3 5,4 51 5,3
s coomenyd oporce S e WS o5 g3 9z 52 s
(j:isté kr,étkod’obeflocizoménové expozice’s c!opadem na vysi 55 72 71 51 4.9
urokovych vydaju na obsluhu obch. statniho dluhu (%) ! ! ! ! !
Cizoménovy obchodovatelny statni dluh (%) 7,7 8,5 8,3 7,5 4,8
Podil EUR na cisté cizoménové expozici s dopadem na vysi 95,1 95,5 95,7 94,7 94,9

obchodovatelného statniho dluhu (%)

Podil EUR na Cisté kratkodobé cizoménové expozici
s dopadem na vysi Urokovych vydajli na obsluhu obch. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
statniho dluhu (%)

1 Neobsahuje sporici statni dluhopisy.
Zdroj: MF



5 - Vydaje na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Obrazek 11: Cisté Grokové
diuhu

vydaje statniho

19,6

18,0 16,4

© A0 A0 RO AN AN AN AN ADADADADAD AD AD AD A AD AV A AN A
O R I R AR A S A A4S
PP PP PRI PR
mSSD

PFijaté zapljcky a Gvéry
mSDD vydané na domacim trhu
Pozndmka: Prijaté zépljcky a Gvéry obsahuji zapdjcky a uvéry pfijaté od
mezinarodnich financnich instituci a Evropské komise.
Zdroj: MF

Instrumenty penézniho trhu
mSDD vydané na zahranicnich trzich

Obrazek 12: Skuteéné vs. simulované Cdisté

urokové vydaje statniho diuhu
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Poznédmka: Urokové vydaje jsou kalkulovany na hotovostni bazi v souladu se
soucasnou metodikou statniho rozpoctu.
Zdroj: MF

Tabulka 16: Rozpoctové pFijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

Skutecnos’t Rozpocet 2021 Skutecnos’t 2021/2020
1. pololeti 1. pololeti %
2020 Schvéleny Po zmé&néach 2021 (%)
1. Urokové vydaje 12 372 52 504 52 504 18 450 35,1 149,1
a pFijmy celkem - - - - - -
Y 5929 47 082 47 082 14 392 30,6 242,7
Vnitrni dluh
Instrumenty penézniho (-) 398 921 921 (-) 365 -39,6 91,8
trhu - - - - - -
68 725 725 149 20,5 217,7
SSD
SDD vydané na domacim 6 258 45 435 45 435 14 608 32,2 233,4
trhu - - - - - -
s 6 446 5172 5172 3954 76,4 61,3
Vnéjsi dluh
SDD vydané na 6 076 4 715 4 715 4 395 93,2 72,3
zahranicnich trzich - - - - - -
o e . 370 457 457 (-) 442 -96,7 -119,5
Prijaté zapujcky a uvery?!
. (-)3 250 250 104 41,7 -3692,9
Platebni ucty
147 350 350 167 47,6 113,5
2. Poplatky
Saldo kapitoly celkem 12 519 52 854 52 854 18 616 - 148,7

1 Zapdj¢ky a uvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.

Poznamka: (-) znali prijmy, resp. vynosy.
Zdroj: MF



Tabulka 17: Pfehled rozpoctovych opatreni z kapitoly Statni dluh realizovanych v 1. pololeti 2021

Cislo

kapitoly Kapitola Urceni prostredku Castka (Kc)

Celkem -

Zdroj: MF

Tabulka 18: Oéekavané vs. skuteéné ¢&isté Obrazek 13: Cisté hotovostni vydaje a akrualni
urokové vydaje urokové naklady nového dluhu

3
Q
X
o

1. pololeti 1. pololeti
2020 2021

Skutecné vydaje
Ocekavané vydaje

Cost-at-Risk 95 %

O = N W h U1 O

Cost-at-Risk 99 %

" 2 ¥l X
v sz s < < < s
e Hotovostni vyjadfeni == Akrudlni vyjadfeni
od skutecnosti
Zdroj: MF Poznamka: Zahrnuje SDD vydané na domdacim trhu, SSD a SPP.

Zdroj: MF

Tabulka 19: Urokové vydaje a akrualni naklady na nové vydané statni dluhopisy

Jmenovita Cisté Girokové vydaje/akrualni naklady
hodnota 2021P

mid. K¢
2022P 2023P 2024P
Hotovostni vyjadreni

Akrualni vyjadreni

Hruba emise SDD

Hruba emise SPP

Hruba emise SSD

Pozndmka: Hrubd emise SSD nezahrnuje reinvestice vynos( dfive vydanych SSD.
Zdroj: MF

Tabulka 20: Operace na devizovém trhu v 1. pololeti 2021

Jmenovita Jmenovitd Jmenovita Jmenovitd Jmenovitd Realizovana Podil na

Protistrana hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota uspora? usporie
(tis. EUR) (tis. USD) (tis. CHF) (tis. SEK) (mil. K&) (mil. K&) (%)

Société Générale /

Komeréni banka, a.s. 73 633,1 41 039,6 13 199,9 20 567,0 3167,2 13,9 32,3
UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, 120 641,8 0,0 0,0 0,0 3077,3 12,1 28,0
a.s.
PPF banka a.s. 73 812,5 5 559,0 0,0 0,0 2 041,1 9,3 21,5
KBC Bank NV /
Ceskoslovenska 26 972,8 5 609,2 0,0 0,0 810,2 3,9 9,0
obchodni banka, a. s.
Citibank Europe plc 0,0 0,0 0,0 447 900,0 1157,4 3,1 7,3
3P M°r9apnlcsecu”t'es 2 994,8 0,0 2191,7 0,0 128,4 0,6 1,5
ING Bank N.V. 1 293,6 0,0 0,0 0,0 32,9 0,2 0,4
HSBC Bank plc 410,4 0,0 0,0 0,0 10,5 0,1 0,1
Celkem 299 759,0 52207,8 15391,6 468 467,0 10 424,9 43,1 100,0

1 Uspora statniho rozpoctu realizovand zprostfedkovanim cizoménovych plateb ze stétniho rozpoltu a do néj dand rozdilem kurzu vyhlasovaného CNB a kurzu
devizového trhu.
Zdroj: MF



6 — Hodnoceni primarnich dealerii za 3. ¢tvrtleti 2020 az 2. ¢tvrtleti 2021

Metodika hodnoceni primarnich dealer( je zaloZena
na kvantitativnich kritériich vykonnosti na primarnim
a sekundarnim trhu statnich dluhopisu.

Maximalni hodnoceni kazdého primarniho dealera
mlZe dosdhnout 100 bodl, pfi¢emZ toto skére
je poditdno na relativni bazi. Cinnost primarnich
dealer( je takto hodnocena &tvrtletnd na zakladé

tzv. APEI (Aggregate Performance Evaluation
Index) definovaného v pfiloze I Dohody o vykonu
prav a povinnosti primarniho dealera Cceskych
statnich dluhopis( vzdy za &tyFi po sobé nasledujici
hodnocend obdobi. Hodnocenym obdobim je dle
¢lanku 1 kazdé kalendarni Ctvrtleti.

Hodnoceno bylo véech 9 priméarnich dealerd.

Tabulka 21: Celkové hodnoceni za 3. ¢tvrtleti 2020 az 2. ¢tvrtleti 2021

Poradi Primarni dealer Body

=<

1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 67,4
2. PPF banka a.s. 62,3
3. Erste Group Bank AG / Ceska spofitelna, a.s. 52,6
4, Société Générale / Komercni banka, a.s. 46,2
5. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 36,8

Pozndmka: Maximaini moZny pocet bodd v celkovém hodnoceni je 100.

Zdroj: MF

Tabulka 22: Hodnoceni na primarnim trhu za
3. Ctvrtleti 2020 az 2. ¢tvrtleti 2021

Poradi Primarni dealer Body

1. Erste Group Bank AG / Ceska
<. 33,9

sporitelna, a.s.
PPF banka a.s. 32,9
KBC Bank NV / Ceskoslovenska 323
obchodni banka, a. s. !
4, Société Générale / Komeréni
26,3
banka, a.s.

5. UniCredit Bank Czech Republic and 152

Slovakia, a.s.

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 55.
Zdroj: MF

Tabulka 23: Hodnoceni na sekundarnim trhu za
3. ¢tvrtleti 2020 az 2. ¢tvrtleti 2021

Poradi Primarni dealer Body
1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska 351
obchodni banka, a. s. '
PPF banka a.s. 29,4
UniCredit Bank Czech Republic and
. 21,6
Slovakia, a.s.

4, Société Générale / Komercni

20,0
banka, a.s.

5. Erste Group Bank AG / Ceska 18,7

spofitelna, a.s.

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 45.
Zdroj: MF
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Tato publikace byla pfipravena na zakladé informaci dostupnych k 16. ¢ervenci 2021
a je také k dispozici prostfednictvim internetu na:

www.mfcr.cz/statnidluh

Predpokladané uverejnéni pristi Ctvrtletni zpravy o fizeni statniho dluhu Ceské republiky
je stanoveno na 15. fijna 2021.

Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1 - Mala Strana
Ceska republika
E-mail: middleoffice@mfcr.cz, Refinitiv <MFCR>



