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Shrnuti a hlavni udalosti

Ministerstvo financi (dale Ministerstvo nebo MF)
predklada v souladu s kalendarfem uverejnovanych
informaci  Ctvrtletni zprdvu o fizeni statniho
dluhu Ceské republiky, kterd obsahuje zejména
vyhodnoceni vyhlasenych strategickych cil a limitdQ,
operativniho plnéni programu financovani a planu
emisni cinnosti  konkretizovanych ve Strategii
financovani a Fizeni statniho dluhu Ceské republiky
na rok 2021 uvefejnéné dne 23. prosince 2020.
Dale zahrnuje také pravidelné ctvrtletni hodnoceni
primarnich dealerl za obdobi od druhého ¢&tvrtleti
roku 2020 do prvniho ctvrtleti roku 2021.

V prib&hu prvniho &tvrtleti roku 2021 Ministerstvo
Uspésné umistilo na domacim finanénim trhu
statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
231,8 mld. K¢, ¢imz plné pokrylo korunové splatky
statniho dluhu v roce 2021 a zaroven castecné
predfinancovalo letoSni schodek statniho rozpoctu.
Tato bezprecedentni emise statnich dluhopist je
odrazem zvySené potreby financovani v letoSnim
roce v dlsledku krizového schodku statniho
rozpoctu, ktery byl v prib&hu Gnora v rdmci novely
zakona o statnim rozpoctu zvysen z 320 mld. K¢ na
Uroven 500 mld. K¢ v reakci na pokracujici pandemii
koronaviru SARS-CoV-2 a také zohlednéni dopadi
novely zakona o dani z pfijmu Gcinné od 1. ledna
2021. Déle se Ministerstvo zaméfilo i na preventivni
posilovani likviditnich rezerv statni pokladny
kratkodobymi operacemi na penéznim trhu.

V prvnim ctvrtleti roku 2021 byly na primarnim trhu
umistény korunové stfrednédobé a dlouhodobé statni
dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 143,0 mlid. K¢
prostfednictvim dvaceti ¢tyf aukci v osmi aukcnich
dnech. Kromé znovuoteviranych fixné a variabilné
Urocenych korunovych emisi Ministerstvo vydalo
novou emisi bez vynosu se splatnosti v roce 2024.
Emisni cinnost na primarnim trhu byla doplnéna
o operace na sekundarnim trhu, kdyz Ministerstvo
v ramci pfimych prodeji prodalo statni dluhopisy
v celkové jmenovité hodnoté 77,4 mid. K¢ a v ramci
vyménnych operaci vyménilo statni dluhopisy
v celkové jmenovité hodnoté 11,4 mld. K¢.

Dne 23. Unora doSlo k fadné splatce Statniho
dluhopisu Ceské republiky, 2018-2021, 0,75 %
v celkové jmenovité hodnoté 19,7 mld. K¢&. Spolecné
s vyménnymi operacemi, kdy byly vyménovany
vyhradné statni dluhopisy se splatnosti v roce 2021,
tak Ministerstvo splatilo v prvnim ctvrtleti roku
2021 stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
v celkové jmenovité hodnoté 31,1 mid. K¢. Cista
emise korunovych stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopist v tak &inila 200,7 mid. K&.

V pribéhu prvniho &tvrtleti roku 2021 Ministerstvo
prodalo v ramci péti aukci statni pokladni¢ni
poukazky v celkové jmenovité hodnoté 25,1 mld. K¢
a zaroven splatilo statni pokladni¢ni poukazky
v celkové jmenovité hodnoté 25,4 mid. K¢. Cista
emise tedy cinila -0,3 mid. K¢.

Projekt piimého prodeje statnich dluhopisi
urcenych pro obcany pokracoval i v prvnim ctvrtleti
roku 2021, ve kterém probéhlo desaté upisovaci
obdobi Dluhopisu Republiky s datem emise 1. dubna
a zacalo jedenéacté upisovaci obdobi s datem emise
1. Cervence. V lednu a uUnoru Ministerstvo vydalo
nové trande jiz vydanych statnich dluhopist ve formé
reinvestice vynosu ve vysi 71 mil. KE. Neuskutecnila
se zadna radna splatka, ale pouze predcasné splatky
na zakladé uplatnéni prava drziteld v celkové
jmenovité hodnoté 46 mil. K¢. Cistd emise statnich
dluhopisl pro ob&any tak doséhla 25 mil. K&.

V oblasti pFijatych zapGjéek a uvérd doslo v prvnim
tvrtleti k prijeti dvou Gvérl od Evropské komise

v ramci docCasného nastroje finan¢ni pomoci
na podporu zmirnéni rizik nezaméstnanosti
v mimorddné situaci v dlsledku rozditeni

onemocnéni COVID-19 (dale SURE) v celkové vysi
2,0 mld. EUR se splatnosti v roce 2026 a v roce
2036. Dale byly realizovany Fadné splatky a rovnéz
splatky pred datem splatnosti Gv&rl od Evropské
investi¢ni banky v celkové vysi 2,6 mld. K¢, pficemz
Zzadna nova transe nebyla pfijata.



Uspésné predfinancovani veskerych letosnich splatek statniho dluhu

Ministerstvo jiz v prib&hu prvniho &tvrtleti Gspésné
pokrylo veskeré letoSni korunové splatky statniho
dluhu v celkové jmenovité hodnoté 172,4 mid. K¢,
kdyZ vydalo statni dluhopisy se splatnosti nad jeden
rok v celkové jmenovité hodnoté 231,8 mlid. K¢
pfi prdmé&rném vynosu do splatnosti 1,3 % p. a.
Dlouhodobym financovanim tak jiz zajistilo penézni
prostfedky pro kryti vice jak jedné tretiny letosni
planovanékorunovépotiebyfinancovani. Ministerstvo
tak pIné vyuzilo vysokého zajmu o statni dluhopisy ze
strany domaécich i zahrani¢nich investord a vydavalo
statni dluhopisy po celé délce vynosové krivky pfi
dosazeni primérné doby do splatnosti 6,9 roku,
tedy stale nad Urovni strategického stfednédobého
cile stanoveného na uUrovni 6,0 roku. S ohledem na
pokryti vSech letosnich korunovych splatek statniho
dluhu tak naslednd emisni cinnost Ministerstva

bude provadéna za ucelem kryti schodku statniho
rozpoctu.

Letosni eurova potieba financovani dosahuje celkové
vysSe 2,0 mld. EUR a tvofi ji jiz realizovana dubnova
splatka ménové nezajisténé jmenovité hodnoty
5. emise statnich dluhopisi denominované v euro
ve vysi 1,0 mld. EUR vydané v roce 2010 a srpnova
splatka pilotni emise statnich eurodluhopist
vydanych na domacim trhu v roce 2019 v celkové
jmenovité hodnoté 1,0 mld. EUR. Tyto splatky
tak jsou jiz pokryty, resp. predfinancovany
eurovou likviditou v podobé& penéznich prostiedkd
pfijatych za vyhodnych podminek ke konci bfezna
prostiednictvim dvou transi Gvérd v rdmci programu
SURE od Evropské komise.

Preventivni posilovani likvidity statni pokladny

S ohledem na vyvoj hospodareni statniho rozpoctu,
které ke konci prvniho Ctvrtleti vykazalo schodek
ve vysi 125,2 mld. K¢, pristoupilo Ministerstvo
k operativnimu preventivnimu posilovani disponibilni
likvidity statni pokladny prostfednictvim realizaci
kratkodobych operaci na penéznim trhu. Ke konci
prvniho &tvrtleti tak nad rdmec bé&znych prodejl
stredn&dobych a dlouhodobych statnich dluhopist
ziskalo Ministerstvo dodatecnou korunovou likviditu
statni pokladny v celkové vysi 145,9 mid. K¢
uréenou ke kryti vykyvi hospodafeni statniho
rozpoCtu do té doby, nez dojde k jeho plnému
pokryti dlouhodobymi instrumenty.

Cilem realizaci operaci bude v souladu s mezinarodni
praxi ve financ¢nich institucich udrZzovani vyse
likviditniho poméru, ktery predstavuje podil
disponibilnich prostfedkl statni pokladny
a kratkodobé potfeby financovani zahrnujici splatky
statniho dluhu a potfebu kryti alikvoty schodku

statniho rozpoctu do jednoho
1,0 az 1,2.

roku, v pasmu

Tyto operace maji kromé na vysi statniho dluhu,
s ohledem na jejich kratkodoby charakter,
docasny dopad i na ukazatele refinancniho rizika
a pro sledovani jejich trendového vyvoje je tak
nutné dopady na parametry statniho dluhu o tyto
operace ocistovat, nebot neslouzi k financovani
statniho dluhu. Primé&rna splatnost statniho dluhu
oCisténd o operace spojené s Fizenim likvidity
statni pokladny dosahla ke konci prvniho Ctvrtleti
6,3 roku a oproti konci roku 2020 se tak zvysila
o 0,1 roku. PFi postupném zapocitani jednotlivych
slozek statniho dluhu od nejkratSich splatnosti
oproti celkové disponibilni likvidité statni pokladny
pak primé&rna splatnost takto ocist&ného statniho
dluhu dosahuje 7,4 roku a z{stava tak stabilni ve
srovnani s obdobné konstruovanym ukazatelem ke
konci roku 2020.

Potvrzeni stavajiciho ratingového hodnoceni €eské republiky

V prvnim ctvrtleti doslo k potvrzeni stavajiciho
ratingového  hodnoceni Ceské republiky od
ratingovych agentur s mezinarodni pUsobnosti
v&etné& zachovani stabilnich vyhledd, a to navzdory
zhordenému ekonomickému vyvoji v dUsledku
koronavirové pandemie. V lednu ratingova agentura
Fitch Ratings potvrdila hodnoceni na Urovni AA- se
stabilnim vyhledem, ktery odrazi oCekavaniagentury,
Zze aktualni pozice domaci ekonomiky vcetné
institucionalniho uspofadani pomdze absorbovat Sok
plynouci z negativnich dopad( pandemie koronaviru.
V Unoru agentura Moody’s potvrdila rating Ceské
republiky pro dlouhodobé zavazky na stupni Aa3 se
stabilnim vyhledem. Ta pozitivné hodnoti zejména

nizké zadluZeni, dynamiku ekonomického ristu
a zaroven odolnost ekonomiky vcetné zdravého
bankovniho sektoru. Na toto hodnoceni pravidelné
navazuji i ostatni agentury, véetné ACRA Europe
(v lednu) i ACRA (v dubnu), které potvrdily rating
na urovni AA, také se stabilnim vyhledem.

Zachovani ratingu Ceské republiky a s tim spojena
vysoka Uvérova spolehlivost je tak pozitivnim
signalem, ktery méa zaroveri vliv na pozici Ceské
republiky na domacim ¢i zahrani¢nich financnich
trzich a v koneéném disledku i na levn&jsi
financovani Ceské republiky.



1 - Aktualizace Strategie financovani a rizeni statniho dluhu na rok 2021

Uvod

V souvislosti se schvalenim zakona ¢. 92/2021
Sb., kterym se méni zakon ¢. 600/2020 Sb.,
o statnim rozpoctu Ceské republiky na rok 2021,
a ktery nabyl ucinnosti datem 1. bfezna 2021,
pfistupuje Ministerstvo k ctvrtletni aktualizaci
Strategie financovani a Fizeni statniho dluhu Ceské
republiky na rok 2021 (dale Strategie) vydané
dne 23. prosince 2020, v ramci niz si Ministerstvo
ponechalo moZznost provedeni takové Ctvrtletni
aktualizace prostiednictvim predklddané Ctvrtleti
zpravy o fizeni statniho dluhu za 1. Cctvrtleti
2021. Ministerstvo k takové aktualizaci pFistoupilo

Klicové zmény
PotFeba financovani v roce 2021

V disledku novely zékona o statnim rozpoctu Ceské
republiky pro rok 2021, kterd vedla k navySeni
rozpoCtovaného  schodku  statniho  rozpoctu
z 320 mld. K¢ na 500 mid. K¢, pred-splaceni dvou
trandi Gvérd pfijatych od Evropské investiéni banky
v celkové vysi 2,3 mid. K¢ k 15. bfeznu 2021,
splaceni statnich dluhopist uréenych pro obc&any

historicky poprvé jiz v lonském roce, a to na zakladé
mimoradnych udalosti v souvislosti s pandemickym
Sifenim koronaviru SARS-CoV-2. Nové upravené
vymezeni operacniho ramce reaguje na zvysSeni
potfeby financovani v roce 2021 danou zejména
navySenim rozpoctovaného schodku statniho
rozpoCtu z 320 na 500 mid. KE v reakci na
aktudlni vyvoj boje s pandemii, Upravy ve vladnich
programech pfimé pomoci, sniZzeni danového
zatizeni zamé&stnancd a aktudlni vyzvy souvisejici se
zatizenim zdravotniho systému, masivni vakcinaci
a testovanim obyvatelstva.

na zakladé jejich Zzadosti v celkové jmenovité
hodnoté 46 mil. K& v prib&hu prvniho &tvrtleti
a predfinancovani splatek statnich dluhopist
splatnych v roce 2021 v Uplném zavéru roku 2020
doslo k celkovému navysSeni potieby financovani
v roce 2021 na 728,4 mid. K¢, tj. o 182,1 mld. K¢
oproti plvodnimu planu ve Strategii.

Korunové stirednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy

Za Ucelem kryti zvySeného schodku statniho rozpoctu
a korunovych splatek statniho dluhu Ministerstvo
navysuje minimalni rozsah jmenovité hodnoty hrubé
emise ze 400 mld. K¢ na 580 mld. K¢, tj. ve vysi
odpovidajici navyseni planovaného schodku statniho
rozpoctu v roce 2021.

Do emisnich kalendafd budou zafazovany
stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy s dobou
do splatnosti podél celé vynosové kfivky v zavislosti

na poptavce ze strany investorl. S ohledem na
poptavku téch investorl, ktefi preferuji spie emise
s vyssi celkovou jmenovitou hodnotou v obéhu nez
vyssi poCet emisi, dochazi u benchmarkovych emisi
ke zvysSeni celkové jmenovité hodnoty v obéhu nad
100 mld. K&. Do prodejd je na zakladé poptavky ze
strany primarnich dealerl a dealerd zafazena i nova
emise variabilné Uroleného statniho dluhopisu se
splatnosti v roce 2031.

Cizoménové strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy

S ohledem na usneseni vlady ¢. 616 ze dne
8. Cervna 2020 a provadéciho rozhodnuti Rady (EU)
2020/1345 ze dne 25. zari 2020, na zakladé kterého
byly v bfeznu letosniho roku pfijaty dvé transe
Gvérld v rdmci programu SURE od Evropské komise
v celkové vysi 2,0 mld. EUR, pokrylo Ministerstvo
veSkerou potfebu financovani denominovanych
v euru. Naddle vSak plati, ze v pFipadé dalsich
cizoménovych operaci preferuje Ministerstvo prodej

statnich dluhopisi na doméacim trhu podle ¢eského
prava v pripadé ndakladové vyhodnych podminek,
nicméné s ohledem na jiz pokryté cizoménové
splatky jiz v omezeném rozsahu. V pripadé
zhorsenych podminek na domacim finan¢nim trhu
a vysoké volatility si rovnéz nadale ponechava
moznost pruzné reakce v podobé vydani emise na
zahranicnich trzich pod cizim pravem, pfipadné ve
formé& privatniho umisténi vybranym investordim.



N

- Vypujcni potieba a vyvoj statniho dluhu

Tabulka 1: Stav a struktura dluhového portfolia

mld. K¢ 2019 2020 31. 3. 2021
Hruby statni dluh 1 640,2 2 049,7 2 419,9
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu 18,0 25,4 145,9
Prijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
SDD vydané na domacim trhu 1419,2 1831,6 2032,1
SDD vydané na zahrani¢nich trzich 151,5 129,2 128,6
SSD 13,0 25,6 25,6
Pfijaté zapQjcky a Gvéry! 38,5 38,0 87,6
Sménky 0,0 0,0 0,0
Podil na HDP (%)2 28,5 36,3 42,8

1 Zapljcky a Uvéry pfijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise, .
2 HDP v metodice ESA 2010. Zdrojem dat pro obdobi 1. Ctvrtleti 2019 - 4. Ctvrtleti 2020 je CSU, pro 1. Ctvrtleti 2021 Makroekonomicka predikce Ceské republiky — duben 2021.
Zdroj: MF, CSU

Tabulka 2: Potieba a zdroje financovani

mid. Ké 2019 2020 1. étvrtleti 2021
Primarni saldo statniho rozpoctu -11,0 327,3 121,0
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 39,6 40,1 4,2
Splatky SDD? 238,5 215,8 31,1
Splatky a predcasné splatky SSD 2,7 2,8 0,0
Splatky SPP a ostatnich instrumentl penézniho trhu3 43,5 18,4 25,4
Splatky prijatych zapljéek a Gvér(* 4,7 5,8 2,6
Potreba financovani celkem 317,9 610,2 184,3
Hrubd emise SPP a ostatnich instrumentd pené&zniho trhu? 5 18,0 25,4 145,9
Prijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SDD na domacim trhu® 280,9 600,3 231,7
Hruba emise SDD na domacim trhu do 5 let> ¢ 48,1 268,2 76,1
Hruba emise SDD na domacim trhu od 5 do 10 let® ¢ 71,7 178,9 108,4
Hruba emise SDD na domacim trhu nad 10 let> ¢ 161,1 153,1 47,2
Hruba emise SDD na zahranicnich trzich® 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SSD” 10,5 15,3 0,1
PFijaté zapljcky a Gvéry* 0,0 5,3 52,3
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity 8,5 -36,1 -245,7
Zdroje financovani celkem 317,9 610,2 184,3

Hruba vypajcni potreba

! Saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh.

2 &etné viivu zpétnych odkupl a vyménnych operaci.

3 Bez zahrnuti vlivu SPP vydanych a splacenych v rémci daného obdobi a bez revolvingu ostatnich instrumentd penézniho trhu.

4 Zapljéky a Gvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.

5 Jmenovitd hodnota; prémie a diskonty jsou zahrnuty v Cistych vydajich na obsluhu statniho dluhu, tj. vstupuji do Cisté vypdjéni potieby.
6 Zbytkova doba do splatnosti v den vyporadani transakce.

7 VZetné reinvestice vynosu.

Zdroj: MF



Tabulka 3: Cista vypGjéni potieba a zména statniho dluhu

mld. K¢ 2019 2020 1. Ctvrtleti 2021
Hruby statni dluh k 1. 1. 1 622,0 1 640,2 2 049,7
Primarni saldo statniho rozpoctu -11,0 327,3 121,0

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 39,6 40,1 4,2
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity -8,5 36,1 245,7

Cista vyphjéni potieba
Cistad emise SPP a ¢istd zména stavu ostatnich instrumentd

penézniho trhu “25,5 /i1 120,5
Cistad emise SDD na doméacim trhu 42,4 411,7 200,7
Cistd emise SDD na zahrani¢nich trzich 0,0 -27,2 0,0
Cistd emise SSD 7,8 12,6 0,0
Cistd zména stavu ptijatych zapljéek a Gvérd? -4,7 -0,6 49,7

Financovani Cisté vypijcni potfeby

PFecenéni statniho dluhu3 -1,8 6,0 -0,8
Cistd zména stavu smének 0,0 0,0 0,0
Zména hrubého statniho dluhu 18,2 409,5 370,1

Hruby statni dluh ke konci obdobi

1 Saldo rozpoctové kapitoly 396 - Statni dluh.

1 640,2 2 049,7

2 Zapdjeky a avéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.

3 Zahrnuje pfecenéni dluhu denominovaného v cizich méndch z titulu kurzovych rozdild a konsolidaci dluhu statu z dluhopisd, které byly pfi jejich vydéni zapsany
nejprve na majetkovy Gcet, ktery vede Ministerstvo v prislusné evidenci, po dobu, co jsou na tomto Gltu zapsany, jakoZ i viastni dluhopisy nabyté statem
Jjako jejich emitentem pfed datem jejich splatnosti a penézni prostfedky pFijaté nebo splacené v réamci zépUdjénich facilit poskytnutych z jaderného portfolia.

Zdroj: MF

Absolutni vySe statniho dluhu ke konci prvniho
Ctvrtleti dosahla uUrovné 2 419,9 mld. K¢, coz
oproti konci roku 2020 predstavuje jeho narUst
0 370,1 mid. K¢. Tato skuteCnost je dana zejména
prodejem statnich dluhopist v prdb&hu prvniho
Ctvrtleti roku 2021, diky ¢emuz doSlo k Usp&Snym
predfinancovanim veskerych letoSnich korunovych
splatek statniho dluhu, a predfinancovanim letosni
eurové potreby financovani prostrednictvim eurové
likvidity z dvou pfijatych trandi Gvérl v ramci
programu SURE od Evropské komise. Dopad

tohoto predfinancovani na statni dluh cini vice jak
165,6 mld. K¢. Za dalSim zvysSenim statniho dluhu
stoji pribézné kryti schodku statniho rozpoctu, kdy
jeho cast ve vysi priblizné 59,4 mid. K¢ byla jiz
pokryta prodejem stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopist a priblizn& 145,9 mld. K¢& je kryto
prostiednictvim kratkodobych rezervnich operaci na
penéznim trhu. Vlivem posileni kurzu koruny doslo
k poklesu korunového ekvivalentu statniho dluhu
0 0,8 mld. K¢.



3 - Primarni trh statnich dluhopisi

Tabulka 4a: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2021

Max. nabizena

Nazev emise e;iisslga Datum Datt’lml Datum _ Ména jmenovita hodyo’ta Prodana jmenovita
transe aukce vydani splatnosti dovlfon_kurencnl hodnota celkem
casti aukce
CR, 1,00 %, 26 95. 25. 13.1. 15.1. 26.6.2026  CZK 5 000 000 000 6 628 720 000
CR, 0,05 %, 29 130. 8. 13.1. 15.1. 29.11.2029 CzK 6 000 000 000 7 048 910 000
CR, 1,50 %, 40 125. 12. 13.1. 15.1. 24.4.2040 CzK 5 000 000 000 1 436 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. 28. 27.1. 29.1. 25.8.2028 CzK 6 000 000 000 3 375 000 000
CR, 0,05 %, 29 130. 9. 27.1. 29.1. 29.11.2029 CZK 6 000 000 000 9 731 240 000
éR, 1,50 %, 40 125. 13. 27.1. 29.1. 24.4.2040 CzK 2 000 000 000 1 939 000 000
CR, 0,00 %, 24 135. 10.2. 12.2. 12.12.2024 CzZK 4 000 000 000 4 456 620 000
CR, 1,20 %, 31 121. O. 10.2. 12.2. 13.3.2031 CzK 5 000 000 000 5992 720 000
CR, 4,20 %, 36 49. 18. 10.2. 12.2. 4.12.2036 CzK 2 000 000 000 3 541 650 000
CR, 1,00 %, 26 95. 26. 17.2. 19.2. 26.6.2026 CzK 5 000 000 000 4 655 000 000
CR, VAR %, 27 90. 20. 17.2. 19.2. 19.11.2027 CzZK 4 000 000 000 6 860 500 000
CR, 0,05 %, 29 130. 10. 17.2. 19.2. 29.11.2029 CzK 6 000 000 000 7 059 530 000
CR, 0,00 %, 24 135. 2. 24.2. 26.2. 12.12.2024 CzZK 6 000 000 000 3 795 000 000
CR, 0,95 %, 30 94. 24. 24.2. 26.2. 15.5.2030 CzK 5 000 000 000 8 497 480 000
CR, 1,50 %, 40 125. 14. 24.2. 26.2. 24.4.2040 CzZK 2 000 000 000 1 327 000 000
CR, VAR %, 27 90. 21. 3.3. 5.3. 19.11.2027 CzK 6 000 000 000 7 346 260 000
CR, 1,20 %, 31 121. 10. 3.3. 5.3. 13.3.2031 CzK 6 000 000 000 14 997 000 000
CR, 4,20 %, 36 49. 19, 3.3. 5.3. 4.12.2036 CzK 2 000 000 000 3160 000 000
CR, 0,00 %, 24 135. 3. 17.3. 19.3. 12.12.2024 CzK 6 000 000 000 6 070 000 000
CR, 0,95 %, 30 94. 25. 17.3. 19.3. 15.5.2030 CzK 5 000 000 000 10 353 760 000
CR, 1,50 %, 40 125. 15. 17.3. 19.3. 24.4.2040 CzZK 2 000 000 000 935 000 000
CR, VAR %, 27 90. 22. 24.3. 26.3. 19.11.2027 CzZK 6 000 000 000 6 038 430 000
CR, 2,75 %, 29 105. 15. 24.3. 26.3. 23.7.2029 CzK 6 000 000 000 12 219 880 000
éR, 2,00 %, 33 103. 29. 24.3. 26.3. 13.10.2033 CzK 2 000 000 000 5489 670 000
Celkem 142 954 370 000

Zdroj: MF, CNB



Tabulka 4b: Emise stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2021

o Prodénov : Prodano o
o B s ey G Yopkuentnl v pekeniirenin
M7 G T:::gea ey cena splatnosti cover Ma!x. nabi_ze’né Ma_x. nabi_ze’né
(% p. a.)*! ratio jmenovita jmenovita
hodnota (%) hodnota (%)
CR, 1,00 %, 26 95. 25. 1,00% 100,627 0,881 2,82 111,28 21,29
CR, 0,05 %, 29 130. 8. 0,05% 90,387 1,199 2,50 102,25 15,23
CR, 1,50 %, 40 125. 12. 1,50% 97,739 1,638 2,07 27,60 1,12
CR, 2,50 %, 28 78. 28. 2,50% 110,324 1,073 1,12 56,25 0,00
CR, 0,05 %, 29 130. 9. 0,05% 90,378 1,205 1,56 148,63 13,55
CR, 1,50 %, 40 125. 13. 1,50% 97,038 1,681 1,23 94,50 2,45
CR, 0,00 %, 24 135. 0,00% 96,764 0,863 3,10 100,00 11,42
CR, 1,20 %, 31 121. 9. 1,20% 97,546 1,464 2,37 103,30 16,55
CR, 4,20 %, 36 49. 18. 4,20% 135,560 1,630 2,39 150,00 27,08
CR, 1,00 %, 26 95. 26. 1,00% 98,829 1,227 1,61 93,10 0,00
CR, VAR %, 27 90. 20. VAR % 99,844 -7,911 2,35 158,13 13,39
CR, 0,05 %, 29 130. 10. 0,05% 88,343 1,476 1,78 112,75 4,91
CR, 0,00 %, 24 135. 2. 0,00% 96,317 0,995 3,22 62,92 0,33
CR, 0,95 %, 30 94. 24. 0,95% 94,701 1,572 2,69 169,95 0,00
CR, 1,50 %, 40 125. 14. 1,50% 92,699 1,961 2,47 64,50 1,85
CR, VAR %, 27 90. 21. VAR % 99,672 -5,299 1,83 117,50 4,94
CR, 1,20 %, 31 121. 10. 1,20% 95,000 1,748 1,43 249,95 0,00
CR, 4,20 %, 36 49. 19. 4,20% 131,747 1,856 1,56 158,00 0,00
CR, 0,00 %, 24 135. 3. 0,00% 95,641 1,201 2,11 100,00 1,17
CR, 0,95 %, 30 94. 25. 0,95% 92,126 1,895 3,01 200,00 7,08
CR, 1,50 %, 40 125. 15. 1,50% 87,746 2,300 1,94 46,75 0,00
CR, VAR %, 27 90. 22. VAR % 99,452 -1,890 2,22 100,00 0,64
CR, 2,75 %, 29 105. 15. 2,75% 107,078 1,825 2,37 187,29 16,37
CR, 2,00 %, 33 103. 29. 2,00% 99,491 2,046 2,12 245,25 29,23
Primér 2,16 123,33 7,86

1V pfipadé variabilné drocenych SDD je uveden prdmérny spread oproti PRIBORu v bazickych bodech (discount margin).
Zdroj: MF, CNB

Tabulka 5: Emise statnich pokladnic¢nich poukazek v 1. ¢tvrtleti 2021

Cislo Splatnost Datum Datum Datum Max. nabizena Prodana jmenovita Vynos —

emise (tydny) aukce vydani splatnosti jmenovita hodnota hodnota celkem s(pO/I::,ljzsli):l
825. 13 21.1. 22.1. 23.4.2021 10 000 000 000 3188 000 000 0,190
826. 26 11.2. 12.2. 13.8.2021 5 000 000 000 3 444 000 000 0,230
827. 13 25.2. 26.2. 28.5.2021 5 000 000 000 3 607 000 000 0,230
828. 39 11.3. 12.3. 10.12.2021 5 000 000 000 5 000 000 000 0,370
829. 13 25.3. 26.3. 25.6.2021 5 000 000 000 9 850 000 000 0,250
Celkem 25 089 000 000 0,261*

! Prdmérny véZeny vynos do splatnosti.
Zdroj: MF, CNB



Tabulka 6: Emise spofricich statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2021

Nazev emise éis_lo Datl,ln‘l Datum : Plvodni qoba Prodana jmenovita
emise vydani splatnosti do splatnosti (roky) hodnota celkem
SD-R CR, FIX %, 26! 114. 2.1. 2.1.2026 6,0 330 932
SD-I CVZR, CPI %, 26 115. 2.1. 2.1.2026 6,0 46 392 436
SD-F CR, 1,25 %, 26! 116. 2.1. 2.1.2026 6,0 174 440
SD-R CR, FIX %, 25! 106. 1.2. 1.2.2025 6,0 24 529 968
Celkem 71 427 776
! Zahrnuje transe vydané formou reinvestice vynosu téhoz dluhopisu.
Zdroj: MF

Tabulka 7: Vydané stfrednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu k 31. 3. 2021

Nazev emise (v:is_lo Datum Jmenovitévhodnota Jm_enovit’é\ ho,dvnota na
emise splatnosti v obéhu majetkovych uctech MF

CR, 3,85 %, 21 61. CZ0001002851 29.9.2021 85 547 500 000 11 979 000 000
CR, 0,00 %, 22 102. CZ0001005029 24.2.2022 5 845 780 000 0
CR, 0,10 %, 22 126. CZ0001005946 17.4.2022 80 000 000 000 20 000 000 000
CR, 4,70 %, 22 52. Cz0001001945 12.9.2022 95 000 000 000 0
CR, VAR %, 23 63. Cz0001003123 18.4.2023 99 000 000 000 1 000 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. CZ0001004600  25.10.2023 120 000 000 000 0
CR, 5,70 %, 24 58. CZ0001002547 25.5.2024 88 600 000 000 1 400 000 000
CR, 0,00 %, 24 135. CZ0001006167  12.12.2024 14 821 620 000 4 500 000 000
CR, 1,25 %, 25 120. CZ0001005870 14.2.2025 119 000 000 000 1 000 000 000
CR, 2,40 %, 25 89. Cz0001004253 17.9.2025 109 000 000 000 1 000 000 000
CR, 1,00 %, 26 95. CZ0001004469 26.6.2026 147 183 310 000 2 816 690 000
CR, 0,25 %, 27 100. CZ0001005037 10.2.2027 124 000 000 000 1 000 000 000
éR, VAR %, 27 90. CzZ0001004105 19.11.2027 102 371 110 000 7 628 890 000
CR, 2,50 %, 28 78. CZ0001003859 25.8.2028 126 334 990 000 8 665 010 000
CR, 2,75 %, 29 105. Cz0001005375 23.7.2029 111 219 880 000 13 780 120 000
CR, 0,05 %, 29 130. Cz0001006076  29.11.2029 62 024 900 000 13 190 000 000
CR, 0,95 %, 30 94. Cz0001004477 15.5.2030 148 385 240 000 1 614 760 000
CR, 1,20 %, 31 121. CZ0001005888 13.3.2031 122 339 720 000 27 660 280 000
CR, 2,00 %, 33 103. CZ0001005243  13.10.2033 124 989 670 000 1 000 000 000
CR, 4,20 %, 36 49. CZ0001001796 4.12.2036 59 891 650 000 5108 350 000
CR, 1,50 %, 40 125. Cz0001005920 24.4.2040 33 253 590 000 2 169 410 000
CR, 4,85 %, 57 53. Cz0001002059  26.11.2057 19 328 120 000 671 880 000

Celkem CZK 1 998 137 080 000 126 184 390 000
CR, 0,00 %, 21 109. CZ0001005706 20.8.2021 1 000 000 000 0
CR, 0,00 %, 27 129. CZ0001006043 27.7.2027 300 000 000 0

Celkem EUR 1 300 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti Jmenovitych hodnot statnich dluhopis( poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych G&td stétni pokladny nebo v rémci zapdjénich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 8: Vydané stirednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na zahranicnich trzich k 31. 3. 2021

cpiatnosti  Jmenovité hodnota v obshu  ERL [T WL
XS0541140793 EUR 14.4.2021 2 000 000 000 0
XS0750894577 EUR 24.5.2022 2 750 000 000 0
XS0240954361 IPY 16.1.2036 30 000 000 000 0
Celkem EUR 4 750 000 000 0
Celkem JPY 30 000 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti o]'m(:‘novit“)?ch hodnot stétnich dluhopis( poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych G&td stétni pokladny nebo v rémci zapdj&nich facilit.
Zdroj: MF



Tabulka 9: Vydané statni pokladni¢ni poukazky k 31. 3. 2021

islo emise Splatnost Datum Jmenovitévhodnota Jm_enovit’él hodnota na
(tydny) splatnosti v obéhu majetkovych uctech MF
825. 13 CZ0001006159 23.4.2021 3188 000 000 0
827. 13 Cz0001006183 28.5.2021 3 607 000 000 0
829. 13 Cz0001006225 25.6.2021 9 850 000 000 0
826. 26 Cz0001006175 13.8.2021 3 444 000 000 0
828. 39 Cz0001006191 10.12.2021 5 000 000 000 150 000 000 000
Celkem 25 089 000 000 150 000 000 000

Poznamka: Bez zahrnuti Jmenovitych hodnot stétnich dluhopis@ poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych &t stétni pokladny nebo v rémci zapdj&nich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 10: Vydané spof¥ici statni dluhopisy k 31. 3. 2021

Nazev emise Datum Jmenovitév Jm_enovit’é hodnota na

splatnosti hodnota v obéhu majetkovych uctech MF
SD-R CR, FIX %, 25 106. Cz0001005623 1.2.2025 2910 075 543 0
SD-R CR, FIX %, 25 I1 107. Cz0001005631 1.4.2025 898 774 124 0
SD-R CR, FIX %, 25 II1 108. Cz0001005649 1.7.2025 380 337 718 0
SD-1 (VIR, CPI %, 25 110. CzZ0001005714 1.7.2025 5065 927 993 0
SD-R éR, FIX %, 25 IV 111. CzZ0001005730 1.10.2025 56 679 381 0
SD-1 CVZR, CPI %, 2511 112. Cz0001005722 1.10.2025 1144 079 004 0
SD-F CR, 1,50 %, 25 113. Cz0001005748 1.10.2025 23 294 812 0
SD-R CR, FIX %, 26 114. CzZ0001005763 2.1.2026 52 211 007 0
SD-1 (VZR, CPI %, 26 115. CzZ0001005771 2.1.2026 1 633 265 070 0
SD-F (VZR, 1,25 %, 26 116. CZ0001005789 2.1.2026 16 590 955 0
SD-R CVZR, FIX %, 26 II 117. Cz0001005813 1.4.2026 51713779 0
SD-I CR, CPI %, 26 II 118. Cz0001005821 1.4.2026 2 027 279 368 0
SD-FCR, 1,50 %, 26 II  119. CZ0001005805 1.4.2026 26 180 501 0
SD-R CR, FIX %, 26 II1 122. CZ0001005896 1.7.2026 158 330 144 0
SD-1 éR, CPI %, 26 III 123. CZ0001005904 1.7.2026 2 000 424 741 0
SD-F éR, 1,30 %, 26 III 124. CZ0001005912 1.7.2026 113 013 001 0
SD-R CR, FIX %, 26 IV~ 127. CZ0001006019 1.10.2026 60 603 502 0
SD-1 CR, CPI %, 26 IV 128. Cz0001006001 1.10.2026 3962 210 980 0
SD-R CR, FIX %, 26 V 131. CzZ0001006092 31.12.2026 54 917 508 0
SD-I éR, CPI %, 26 V 132. CzZ0001006100 31.12.2026 4 952 287 495 0
Celkem 25 588 196 626 0

Zdroj: MF



4 - Sekundarni trh statnich dluhopisi

Obrazek 1: Vynosova kFivka statnich dluhopis
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Pozndmka: Jednd se o ,par" vynosovou krfivku fixné GroCenych statnich
dluhopisl denominovanych v domdci méné zkonstruovanou na zakladé
rozsifeného modelu Nelsona-Siegela - tzv. Svenssonova modelu.

Zdroj: MF, MTS
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Obrazek 3: Vynosy statnich
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 5: Priimémé denni pInéni kotacnich povinnosti
primamich dealerti na MTS Czech Republic

%

100
o V—\,_/w—vvw——\/\/—\_,\
90
85
80
75
70
65
60
55
50 . : ;

N

>
&

2
M M

Zdroj: MF, MTS

Obrazek 2: Rozpéti ,bid* a ,offer" cen
vybranych statnich dluhopist
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350
300
250
200
150
100
50
0 T T
N " N
o Qv e
—CR, 0,45 %, 23 ——CR, 1,00 %, 26
¢R, 1,20 %, 31 R, 1,50 %, 40
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Obrazek 4: Jmenovitd hodnota obchodli na

MTS Czech Republic

mld. K¢

' X >N

< o 12
S

& S 6@?’

2019 w2020 mEN2021 e—mésiéni primér v 1. ¢tvrtleti 2021
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Obrazek 6: Rizikova prémie ,,asset swap spread"
vybranych statnich dluhopisti
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Tabulka 11a: Realizované zaptjcni facility statnich dluhopisti ve formé repo operaciv 1. ¢tvrtleti 2021

Jmenovita hodnota
kolateralu

Prijaté penézni
prostiedky

Splacené penézni
prostiredky?

Nazev emise

Celkem - - -

1 Zahrnuje i penézni prostfedky z téchto zapldjénich facilit realizovanych v 1. Ctvrtleti 2021, které nebyly v tomto obdobi splaceny.
Zdroj: MF

Tabulka 11b: Realizované zaptjcni facility statnich dluhopisti ve formé kolateralizovanych
zaptjcek v 1. ctvrtleti 2021

Nazev emise ISIN Jmenovita hodnota Prijem?
CR, 0,75 %, 21 Cz0001005367 180 000 000 7 067
CR, 3,85 %, 21 Cz0001002851 17 000 000 000 2 972 006
(VIR, 0,05 %, 29 Cz0001006076 4 250 000 000 638 722
(VZR, 2,00 %, 33 Cz0001005243 500 000 000 86 469
CR, 4,20 %, 36 CZ0001001796 700 000 000 292 140
CR, 1,50 %, 40 Cz0001005920 3105 000 000 486 220

Celkem 25 735 000 000 4 482 623

1 Zahrnuje i pFijmy z téchto zdpdjénich facilit realizovanych v 1. &tvrtleti 2021, které nebyly v tomto obdobi ukonéeny.

Zdroj: MF

Tabulka 12: Realizované vyménné operace statnich dluhopisti v 1. ctvrtleti 2021

Prodany dluhopis

Odkoupeny dluhopis

Datum
vypofadani  Njzev emise J::f dn:;'ti;é Prf":f;né Nazev emise J::dn::ti;é Prfé:f;né
11.1.2021  CR, 1,25 %, 25 1 405 420 000 102,125 (R, 3,85 %, 21 1 405 420 000 102,720
11.1.2021 R, 2,00 %, 33 100 000 000 107,301 (R, 3,85 %, 21 100 000 000 102,720
12.1.2021  CR, 1,50 %, 40 200 000 000 98,115  CR, 3,85 %, 21 200 000 000 102,710
22.1.2021 CR, 1,00 %, 26 700 000 000 100,615 CR, 3,85 %, 21 700 000 000 102,605
22.1.2021 (R, 2,00 %, 33 50 000 000 107,065 (R, 3,85 %, 21 50 000 000 102,605
22.1.2021 (R, 1,50 %, 40 150 000 000 97,380 CR, 3,85 %, 21 150 000 000 102,605
26.1.2021  CR, 0,05 %, 29 800 000 000 90,390  CR, 3,85 %, 21 800 000 000 102,563
2.2.2021  CR, 1,00 %, 26 300 000 000 100,250 (R, 3,85 %, 21 300 000 000 102,500
3.2.2021  CR, 1,00 %, 26 300 000 000 100,065 CR, 3,85 %, 21 300 000 000 102,489
3.2.2021 CR, 0,05 %, 29 500 000 000 89,565 CR, 3,85 %, 21 500 000 000 102,489
5.2.2021 CR, 1,50 %, 40 300 000 000 96,300 CR, 3,85 %, 21 300 000 000 102,468
9.2.2021  CR, 0,05 %, 29 500 000 000 88,945  CR, 3,85 %, 21 500 000 000 102,426
16.2.2021  CR, 0,00 %, 24 500 000 000 96,655 CR, 3,85 %, 21 500 000 000 102,352
16.2.2021  CR, 1,20 %, 31 1 050 000 000 97,260  CR, 3,85 %, 21 1 050 000 000 102,352
23.2.2021 CR, 1,00 %, 26 150 000 000 98,658 CR, 3,85 %, 21 150 000 000 102,278
23.2.2021  CR, 0,05 %, 29 150 000 000 88,008 CR, 3,85 %, 21 150 000 000 102,278
23.2.2021  CR, 4,20 %, 36 500 000 000 135,408 CR, 3,85 %, 21 500 000 000 102,278
23.2.2021 (R, 1,50 %, 40 100 000 000 93,905  CR, 3,85 %, 21 100 000 000 102,278
12.3.2021  CR, 1,20 %, 31 900 000 000 93,750  CR, 3,85 %, 21 900 000 000 102,050
12.3.2021  CR, 4,20 %, 36 750 000 000 129,850 CR, 3,85 %, 21 750 000 000 102,050
31.3.2021 CR, 2,50 %, 28 585 000 000 105,050 CR, 3,85 %, 21 585 000 000 101,830
31.3.2021  CR, 0,95 %, 30 534 000 000 92,250 CR, 3,85 %, 21 534 000 000 101,830
31.3.2021 (R, 4,20 %, 36 560 000 000 127,250 (R, 3,85 %, 21 560 000 000 101,830
31.3.2021  CR, 1,50 %, 40 300 000 000 86,920  CR, 3,85 %, 21 300 000 000 101,830
Celkem 11 384 420 000 11 384 420 000

Zdroj: MF



Tabulka 13: Realizované pifimé prodeje statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2021

Nazev emise ecni1silsf’e vyggft'zcl::fmi sp?:tt::;ti Pri:f; " Jr:dn::ti;é
CR, 0,45 %, 23 97. 26.1.2021 25.10.2023 100,185 CzK 250 000 000
CR, VAR %, 27 90. 26.1.2021 19.11.2027 100,025 CzK 500 000 000
éR, 2,00 %, 33 103. 26.1.2021 13.10.2033 107,105 CzK 729 770 000
(VZR, 0,45 %, 23 97. 2.2.2021 25.10.2023 100,075 CzK 300 000 000
éR, VAR %, 27 90. 2.2.2021 19.11.2027 99,970 CzK 650 000 000
CR, VAR %, 27 90. 3.2.2021 19.11.2027 99,900 CzK 500 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. 5.2.2021 25.10.2023 99,980 CzK 300 000 000
éR, 1,00 %, 26 95. 5.2.2021 26.6.2026 99,965 CzK 300 000 000
(VZR, 1,00 %, 26 95. 9.2.2021 26.6.2026 99,550 CzK 1 000 000 000
(VZR, 2,00 %, 33 103. 9.2.2021 13.10.2033 105,300 CzK 500 000 000
CR, 0,05 %, 29 130. 16.2.2021 29.11.2029 88,500 CzK 1 950 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. 23.2.2021 25.10.2023 98,860 CzK 1200 000 000
CR, 1,20 %, 31 121. 23.2.2021 13.3.2031 96,700 CZK 400 000 000
éR, 4,20 %, 36 49. 23.2.2021 4.12.2036 135,505 CzK 250 000 000
(VZR, 0,45 %, 23 97. 24.2.2021 25.10.2023 98,810 CzK 3 800 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. 2.3.2021 25.10.2023 98,660 CzK 10 400 000 000
CR, 1,00 %, 26 95. 2.3.2021 26.6.2026 98,260 CzK 250 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. 2.3.2021 25.8.2028 107,100 CzK 450 000 000
CR, 4,85 %, 57 53. 2.3.2021 26.11.2057 152,260 CzZK 50 000 000
CR, 0,10 %, 22 126. 10.3.2021 17.4.2022 99,400 CzK 7 500 000 000
(VZR, 1,00 %, 26 95. 10.3.2021 26.6.2026 97,320 CzK 1 583 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. 10.3.2021 25.8.2028 105,800 CzK 1 200 000 000
CR, 0,10 %, 22 126. 12.3.2021 17.4.2022 99,400 CzK 16 900 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. 12.3.2021 25.8.2028 105,850 CzK 2 150 000 000
CR, 0,10 %, 22 126. 16.3.2021 17.4.2022 99,400 CzK 18 335 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. 16.3.2021 25.8.2028 105,845 CzK 500 000 000
(vZR, 0,10 %, 22 126. 23.3.2021 17.4.2022 99,470 CzK 832 400 000
CR, 0,45 %, 23 97. 23.3.2021 25.10.2023 98,650 CzZK 69 460 000
CR, 1,00 %, 26 95. 23.3.2021 26.6.2026 96,880 CzK 3020 000 000
CR, 4,20 %, 36 49, 23.3.2021 4.12.2036 127,170 CZK 1 430 000 000
éR, 4,85 %, 57 53. 23.3.2021 26.11.2057 146,250 CzK 100 000 000
Celkem 77 399 630 000

Zdroj: MF



5 - Rizeni rizik a strategie portfolia

Tabulka 14: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

Vyhlasené cile a limity

pro stirednédoby horizont e

UKAZATEL

Kratkodoby statni dluh 20,0 % a méné 13,2 %
Strednédoby statni dluh 70,0 % a méné 48,0 %
Primérna doba do splatnosti 6,0 roku? 59/6,32/7,4% roku
Urokova refixace do 1 roku 40,0 % a méné 22,8 %
Priimérna doba do refixace 5,0 roku!? 5,4 roku
S:z:ii;;zgms:ové expozice s dopadem na vysSi 15,0 % a méné+ 7.5 %

Cista kratkodoba cizoménova expozice s dopadem

na vysi arokovych vydajid na obsluhu statniho 15,0 % a méné* 6,0 %

dluhu

1S mozZnosti odchylky 0,25 roku.

2 po zapocteni penéZnich prostfedk( z krdtkodobych rezervnich operaci na penéznim trhu proti nejblizsim splétkdm stétniho dluhu.

3 Po zapocteni celkové disponibilni likvidity statni pokladny proti nejblizsim splatkam statniho dluhu.

4V pfipadé nenadélé depreciace domaci mény je mozné kratkodobé prekroeni o 2 p. b. Limitni hranice stanovend Ministerstvem je platna pro kazdy rok
strednédobého horizontu bez moznosti jejiho dlouhodobého prekroleni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsimu oslabeni kurzu koruny.

Zdroj: MF

Obrazek 7: Strukturadrzitel@ statnichdluhopisGi Obrazek 8: Struktura statnich dluhopisti dle
zbytkové doby do splatnosti

51% 1,1% 7,6%

5,9%
33,3%
39,3%
21,1%
25,8%
1,3%
23,7% 2,5% 15,5%
m Doméci banky = Domécnosti 17,9%
m Ostatni domaci drzitelé Ostatni finanéni drzitelé
Nerezidenti ESPP m<]1 ®1-3 m3-5 m5-7 =7-10 ©10-15 =15+
Pozndmka: Zahrnuje SDD vydané na domdcim trhu, SSD a SPP. Stav Pozndmka: Zahrnuje SDD vydané na doméacim trhu a na zahranicnich trzich,
k 31 3. 2021. . SSD a SPP. Stav k 31. 3. 2021.
Zdroj: MF, CDCP, CNB Zdroj: MF
Obrazek 9: Splatnostni profil statniho dluhu Obrazek 10: Refixacni profil statniho dluhu
mid. K¢ % statniho
350 dluhu
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’19 ’1/0 '1/0 'T/Q '19 ”19 ’19 ’19 ’19 ’1,0 QD‘ 0
= SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16+

SDD vydané na zahrani¢nich trzich
m Pfijaté zapljcky a Gvéry, sménky
mSDD vydané na domacim trhu, SSD

Pocet let od konce daného Ctvrtleti/roku
m31.3.2021 ®=31.12.2020

Pozndmka: Prijaté zépljcky a Gvéry obsahuji zapdjcky a uvéry pfijaté od  Zdroj: MF
mezinarodnich financnich instituci a Evropské komise. Stav k 31. 3. 2021.
Zdroj: MF



Tabulka 15: Parametry statniho dluhu

31. 3. 30. 6. 30. 9. 31.12. 31. 3.

2020 2020 2020 2020 2021
Statni dluh celkem (mld. K&) 1772,8 2156,9 2071,9 2049,7 2419,9
Trzni hodnota statniho dluhu (mld. K¢) 1897,3 2 332,7 2 235,1 2 169,1 2 467,2
Kratkodoby statni dluh (%) 13,8 15,6 17,3 10,9 13,2
Stfednédoby statni dluh (%) 49,8 51,7 53,2 47,4 48,0
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 6,1 7,7 5,2 1,2 6,0
Priimérna splatnost (roky) 5,9 5,6 5,8 6,2 5,9
Urokové refixace do 1 roku (%) 25,0 24,5 26,8 21,2 22,8
Priimérna doba do refixace (roky) 5,4 5,2 5,3 5,7 5,4
Variabilné Uroceny statni dluh (%) 12,3 10,5 11,2 10,7 10,0
Modifikovana durace (roky) 5,2 51 5,2 5,3 4,9
SIiLSJEéu c(ioz/‘?)ménové expozice s dopadem na vysi statniho 10,8 8,6 9,1 8,9 75
s ithodohd choméneyd eoeice s SN 94 75 se 84 60
Cizoménovy statni dluh (%) 11,6 9,1 8,9 8,4 9,3
Sggiﬂsfégﬁihnoadﬂusﬁﬁ (cg/ic))ménové expozici s dopadem na 89,9 90,0 90,2 90,3 90,5
Podil EUR na Ccisté kratkodobé cizoménové expozici
s dopadem na vysi Urokovych vydajd na obsluhu statniho 92,6 92,6 93,3 93,3 92,3
dluhu (%)
Neobchodovatelny statni dluh (%)! 4,4 3,2 2,2 1,9 8,6
Podil spoficich statnich dluhopisti na statnim dluhu (%) 0,8 0,8 0,9 1,2 1,1
Obchodovatelny statni dluh (mid. Kc) 1 680,6 2071,7 2 008,3 1 986,2 2 185,8
Trzni hodnota obchodovatelného dluhu (mld. K¢) 1 804,5 2 246,7 2171,0 2 105,4 2 233,6
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 11,9 14,4 17,3 11,0 8,8
Stfednédoby obchodovatelny dluh (%) 48,9 51,3 53,4 47,6 45,3
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 4,1 6,4 5,1 1,3 1,1
Praimé&rna splatnost (roky) 6,1 5,7 5,8 6,1 6,1
Urokova refixace do 1 roku (%) 21,9 22,2 25,6 19,8 17,8
Priimé&rna doba do refixace (roky) 5,6 5,4 5,4 5,8 5,7
Variabilné Groceny obchodovatelny dluh (%) 10,9 9,3 9,8 9,0 9,2
Modifikovana durace (roky) 5,4 5,2 5,3 5,4 51
Chth coomend ororce Sl ey a5 95 72 sz
(j:isté kr,étkod’obeflocizoménové expozice’s c!opadem na vysi 6.8 55 72 71 51
urokovych vydaju na obsluhu obch. statniho dluhu (%) ! ! ! ! !
Cizoménovy obchodovatelny statni dluh (%) 9,8 7,7 8,5 8,3 7,5
Podil EUR na cisté cizoménové expozici s dopadem na vysi 95,0 95,1 95,5 95,7 94,7

obchodovatelného statniho dluhu (%)

Podil EUR na Cisté kratkodobé cizoménové expozici
s dopadem na vysi Urokovych vydajli na obsluhu obch. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
statniho dluhu (%)

1 Neobsahuje sporici statni dluhopisy.
Zdroj: MF



6 — Vydaje na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Obrazek 11: Cisté Grokové
diuhu

vydaje statniho
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Pozndmka: Prijaté zépljcky a Gvéry obsahuji zapdjcky a uvéry pfijaté od
mezinarodnich financnich instituci a Evropské komise.
Zdroj: MF

Obrazek 12: Skuteéné vs. simulované Cdisté
urokové vydaje statniho diuhu
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Poznédmka: Urokové vydaje jsou kalkulovany na hotovostni bazi v souladu se
soucasnou metodikou statniho rozpoctu.
Zdroj: MF

Tabulka 16: Rozpoctové pFijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

Skutecnost

Rozpocet 2021

Skutecnost

1. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 202142020
2020 Schvéleny Po zmé&néach 2021 (%)
1. Urokové vydaje 3 406 52 504 52 504 4 083 7,8 119,9
a pFijmy celkem - - - - - -
.. 1841 47 082 47 082 4 354 9,2 236,5
Vnitrni dluh
Instrumenty penéiniho 174 921 921 (') 168 ‘18,2 ‘96,4
trhu - - - - - -
15 725 725 85 11,7 556,2
SSD
SDD vydané na domacim 1652 45 435 45 435 4 437 9,8 268,6
trhu - - - - - -
el 1567 5172 5172 (-) 271 -5,2 -17,3
Vnéjsi dluh
SDD vydané na 1413 4715 4715 207 4,4 14,7
zahranicnich trzich - - - - - -
e . 154 457 457 (-) 479 -104,7 -310,9
Prijaté zapujcky a uvery?
L (-)2 250 250 0 0,1 -11,9
Platebni ucty
25 350 350 121 34,5 484,3
2. Poplatky
Saldo kapitoly celkem 3431 52 854 52 854 4 204 - 122,5

1 Zapdj¢ky a uvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.

Poznamka: (-) znali prijmy, resp. vynosy.
Zdroj: MF



Tabulka 17: Pfehled rozpoctovych opatieni z kapitoly Statni dluh realizovanych v 1. c¢tvrtleti 2021

Cislo

kapitoly Kapitola Urceni prostredku Castka (Kc)

Celkem -

Zdroj: MF

Tabulka 18: Oéekavané vs. skuteéné ¢&isté Obrazek 13: Cisté hotovostni vydaje a akrualni
urokové vydaje urokové naklady nového dluhu

v . v . mid. K¢
1. ctvrtleti 1. ctvrtleti 3

2020 2021
S EEEEESEESSS
Skutecné vydaje 2

Ocekavané vydaje

Cost-at-Risk 95 %

Cost-at-Risk 99 %

" 2 ¥l X
v sz s < < < s
e Hotovostni vyjadfeni == Akrudlni vyjadfeni
od skutecnosti
Zdroj: MF Poznamka: Zahrnuje SDD vydané na domdacim trhu, SSD a SPP.

Zdroj: MF

Tabulka 19: Urokové vydaje a akrualni naklady na nové vydané statni dluhopisy

Jmenovita Cisté Girokové vydaje/akrualni naklady
hodnota 2021P

mid. K¢
2022P 2023P 2024P
Hotovostni vyjadreni

Akrualni vyjadreni

Hruba emise SDD

Hruba emise SPP

Hruba emise SSD

Pozndmka: Hrubd emise SSD nezahrnuje reinvestice vynos( dfive vydanych SSD.
Zdroj: MF

Tabulka 20: Operace na devizovém trhu v 1. ctvrtleti 2021

Jmenovita Jmenovitd Jmenovita Jmenovitd Jmenovitd Realizovana Podil na

Protistrana hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota uspora? usporie
(tis. EUR) (tis. USD) (tis. CHF) (tis. SEK) (mil. K&) (mil. K&) (%)

Société Générale /

Komer&ni banka, a.s. 41 527,6 40 005,4 13 199,9 0,0 2 270,0 9,9 51,9
PPF banka a.s. 21 490,8 5 559,0 0,0 0,0 685,7 3,4 17,7
Citibank Europe plc 0,0 0,0 0,0 447 900,0 1157,4 3,1 16,5
UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, 11777,5 0,0 0,0 0,0 304,0 1,5 7,7
a.s.
KBC Bank NV /
Ceskoslovenska 2402,7 5 609,2 0,0 0,0 183,8 0,9 4,9
obchodni banka, a. s.
J.P. MorgapnICSecurltles 2 000,0 0,0 0,0 0,0 51,5 0,2 1,3
Celkem 79 198,7 51 173,6 13199,9 4479000 46524 19,0 100,0

1 Uspora statniho rozpoctu realizovand zprostfedkovénim cizoménovych plateb ze statniho rozpoctu a do néj dand rozdilem kurzu vyhlasovaného CNB a kurzu
devizového trhu.
Zdroj: MF



7 - Hodnoceni primarnich dealeril za 2. ¢tvrtleti 2020 az 1. ¢tvrtleti 2021

Metodika hodnoceni primarnich dealer( je zaloZena
na kvantitativnich kritériich vykonnosti na primarnim
a sekundarnim trhu statnich dluhopisu.

Maximalni hodnoceni kazdého primarniho dealera
mlZe dosdhnout 100 bodl, pfi¢emZ toto skére
je poditdno na relativni bazi. Cinnost primarnich
dealer( je takto hodnocena &tvrtletnd na zakladé

tzv. APEI (Aggregate Performance Evaluation
Index) definovaného v pfiloze I Dohody o vykonu
prav a povinnosti primarniho dealera Cceskych
statnich dluhopis( vzdy za &tyFi po sobé nasledujici
hodnocend obdobi. Hodnocenym obdobim je dle
¢lanku 1 kazdé kalendarni Ctvrtleti.

Hodnoceno bylo véech 9 priméarnich dealerd.

Tabulka 21: Celkové hodnoceni za 2. ¢tvrtleti 2020 az 1. ¢tvrtleti 2021

Poradi Primarni dealer Body

=<

1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 70,1
2. PPF banka a.s. 62,1
3. Erste Group Bank AG / Ceska spofitelna, a.s. 49,4
4, Société Générale / Komercni banka, a.s. 43,1
5. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 33,4

Pozndmka: Maximaini moZny pocet bodd v celkovém hodnoceni je 100.

Zdroj: MF

Tabulka 22: Hodnoceni na primarnim trhu za
2. ctvrtleti 2020 az 1. ctvrtleti 2021

Poradi Primarni dealer Body
1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska 36.1
obchodni banka, a. s. ’

PPF banka a.s. 31,1

Erste Group Bank AG / Ceska
o 30,9

sporitelna, a.s.

4, Société Générale / Komeréni

24,0
banka, a.s.

5. UniCredit Bank Czech Republic and 141

Slovakia, a.s.

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 55.
Zdroj: MF

Tabulka 23: Hodnoceni na sekundarnim trhu za
2. ¢tvrtleti 2020 az 1. ¢tvrtleti 2021

Poradi Primarni dealer Body
1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska 34.0
obchodni banka, a. s. ’
PPF banka a.s. 31,1
UniCredit Bank Czech Republic and
. 19,3
Slovakia, a.s.

4, Société Générale / Komercni

19,1
banka, a.s.

5. Erste Group Bank AG / Ceska 18.5

spofitelna, a.s.

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 45.
Zdroj: MF
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Tato publikace byla pfipravena na zakladé informaci dostupnych k 16. dubnu 2021
a je také k dispozici prostfednictvim internetu na:

www.mfcr.cz/statnidluh

Predpokladané uverejnéni pristi Ctvrtletni zpravy o fizeni statniho dluhu Ceské republiky
je stanoveno na 16. Cervence 2021.

Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1 - Mala Strana
Ceska republika
E-mail: middleoffice@mfcr.cz, Refinitiv <MFCR>



