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CDCP Centralni depozitaF cennych papird
CHF kdédové oznaceni Svycarského franku
CPI index spotrebilteskych cen

CzK kédové oznaceni koruny Ceské

CNB Ceska narodni banka

¢su Cesky statisticky Urad

ESA 2010 Evropsky systém narodnich Gétl 2010
EUR kdédové oznaceni eura

FIX fixné Uroceny

HDP hruby domaci produkt

ISIN identifikani oznaceni podle mezinarodniho systému &islovani pro identifikaci cennych papird
JPY kédové oznaceni japonského jenu

K¢ koruna Ceska

mil. milion

mld. miliarda

MTS Mercato Telematico Secondario

p. a. per annum

p. b. procentni bod

SDD stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
SPP statni pokladni¢ni poukazky

SSD spofici statni dluhopisy

usD kdédové oznaceni amerického dolaru
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Uverejnované souctové Udaje v tabulkdch a v textu v nékterych pfipadech neodpovidaji na poslednim
desetinném misté souctu hodnot pfisluénych ukazatell z ddvodu zaokrouhlovani.



Shrnuti a hlavni udalosti

Ministerstvo financi (dale Ministerstvo nebo MF)
predklada v souladu s kalendairem uverejfiovanych
informaci Ctvrtletni zprdvu o Fizeni statniho
dluhu Ceské republiky, kterd obsahuje zejména
vyhodnoceni  vyhladenych strategickych cilQ
a limitd, operativniho plné&ni programu financovani
a planu emisni cinnosti konkretizovanych ve
Strategii financovani a fizeni statniho dluhu Ceské
republiky na rok 2020 uvefejnéné dne 20. prosince
2019, a dale zahrnuje také pravidelné ctvrtletni
hodnoceni primarnich dealerd za obdobi od druhého
Ctvrtleti roku 2019 do prvniho ctvrtleti roku 2020.

Béhem prvniho ctvrtleti roku 2020 Ministerstvo
Uspésné umistilo na domacim finanénim trhu
korunové stfednédobé a dlouhodobé statni
dluhopisy a statni pokladni¢ni poukdzky bez
revolvingu v ramci roku v celkové jmenovité
hodnoté 179,7 mid. K¢. Tato rekordné vysoka
hodnota emise v porovnani s predchozimi roky
za stejné obdobi je dana soucasnou situaci, kdy
Ceska republika &eli pandemickému $ifeni nového
koronaviru SARS-CoV-2. Cilem zvySeného prodeje
statnich dluhopisl je tak zajisténi dodatecnych
penéznich prostiedkd pro kryti zvy$eného krizového
schodku statniho rozpoctu, posileni likviditnich
rezerv statni pokladny a pokryti fadnych splatek
korunového statniho dluhu v roce 2020.

Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy byly
prodany na primarnim trhu v celkové jmenovité
hodnoté 92,5 mld. K¢ prostfednictvim ¢trnacti aukci
v Sesti aukcnich dnech. Kromé znovuoteviranych
fixné a variabilné UroCenych emisi Ministerstvo
vydalo dvé nové fixné Urocené emise se splatnosti
v roce 2025 a 2031. Emisni ¢innost na primarnim
trhu byla doplnéna o operace na sekundarnim trhu,
kdy Ministerstvo nabizelo statni dluhopisy Urocené
po celé délce vynosové kfivky. V ramci pfimych
prodeji prodalo Ministerstvo statni dluhopisy
v celkové jmenovité hodnoté 14,4 mld. K¢ a v ramci
vymeénnych operaci vyménilo dluhopisy v celkové
jmenovité hodnoté 4,3 mld. K¢.

V prvnim ctvrtleti roku 2020 tak Ministerstvo
prodalo stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
v celkové jmenovité hodnoté 111,2 mld. K¢ pfi
prdmérném vynosu do splatnosti 1,33 % p. a.
a primérné dobé& do splatnosti 6,6 roku. Touto
emisni Cinnosti tak jiz pokrylo dvé tretiny
korunovych splatek statniho dluhu v roce 2020
za relativné vyhodnych podminek navzdory vyssi

volatilité vynos{ na finan&nich trzich dané aktuaini
situaci.

V Unoru doSlo k radné splatce Statniho dluhopisu
Ceské republiky, 2017-2020, 0,00 % v celkové
jmenovité hodnoté 50,1 mid. K& a v ramci
vyménnych operaci k odkuptm statnich dluhopist
se splatnosti v roce 2020 v celkové jmenovité
hodnoté 4,3 mid. K¢ Cistd emise korunovych
stfedné&dobych a dlouhodobych statnich dluhopist
tak cinila 56,8 mld. K¢. Dale Ministerstvo Uspésné
vyporddalo breznovou splatku stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopist vydanych na
zahranicnich trzich v roce 2005 v celkové jmenovité
hodnoté 1,0 mld. EUR.

V pribéhu prvniho étvrtleti roku 2020 se uskuteénily
dvé aukce statnich pokladni¢nich poukazek, kdyz
Ministerstvo upfednostfiovalo predevsim emise
statnich dluhopisd s deldi dobou do splatnosti
z dlvodu vy&si poptavky ze strany investor( a také
vyhodnéjsiho financovani, jelikoz kratky konec
vynosové krivky odrazel ménové-politickou situaci
v Ceské republice. Po reakci Ceské narodni banky na
ekonomickou situaci v Ceské republice v souvislosti
s Sifenim koronaviru v podobé snizeni 2T repo
sazby prodalo Ministerstvo ke konci brezna statni
pokladni¢ni poukazky v celkové jmenovité hodnoté
68,6 mld. KC. Celkova jmenovitd hodnota Ccisté
emise statnich pokladnicnich poukdzek tak Ccinila
64,0 mld. K¢.

V ramci projektu pfimého prodeje statnich dluhopisd
ucenych pro obcany byly vydany na zacatku ledna
statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
1,7 mld. K¢ a dale nové transe jiz vydanych statnich
dluhopist ve formé reinvestice vynosu ve vysi
12 mil. KE. Neuskutecnila se Zadna radna splatka,
pouze predcasné splatky na zakladé uplatnéni prava
drziteld v celkové jmenovité hodnot& 22 mil. K&.
Cistd emise statnich dluhopisd pro obcany tak
dosahla 1,7 mld. K¢.

V oblasti ptijatych zapljéek a ivérd od mezinarodnich
financnich instituci byly v prvnim ctvrtleti roku
2020 realizovany Fadné splatky Gvérd od Evropské
investi¢ni banky v celkové vysi 1,0 mld. K¢, pficemz
nebyla pfijata zaddnd nova tranSe. Dale dosSlo ke
konverzi variabilné UroCené transe uvéru splatné
v roce 2036 z 1,4 mld. K& do mény euro v celkové
vySi 56,4 mil. EUR pfi fixni Grokové sazbé 0,0 % p. a.
s jeji dalsi revizi v roce 2029.



Zvysena emise statnich dluhopist

V prib&hu bFezna Ministerstvo pruzné zareagovalo
na negativné se vyvijejici ekonomickou situaci
a prizplsobilo svou emisni &innost tak, aby ziskalo
dostatek penéznich prostifedk( na kryti dodate¢nych
vydajl krizového statniho rozpoctu, pokryti fadnych
splatek statniho dluhu v roce 2020 a posileni
likviditnich rezerv statni pokladny, a to za relativné
stale vyhodnych podminek, ackoliv domaci financni
trh &elil vysoké volatilité vynos{ zptisobené rostouci
nejistotou ohledné budouciho vyvoje. Pro zvysenou
emisi statnich dluhopisi vyuZilo Ministerstvo véech
svych distribuénich kanald, kdyZ nabizelo dluhopisy
na primarnim trhu prostfednictvim aukci a na
sekundarnim trhu prostfednictvim pfimych prodejt
a vymén.

Vysokd poptavka po statnich dluhopisech jako
relativné bezpecného financniho aktiva umoznila
Ministerstvu vydavat statni dluhopisy ve zvysené

mife, kdyz v aukci konané dne 25. bfezna byly
prodany stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
v celkové jmenovité hodnoté 55,3 mld. KC.
V navazujici aukci na pocatku dubna dosahla
poptavka historické Urovné 163,5 mld. K¢, pricemz
Ministerstvo prodalo statni dluhopisy v celkové
jmenovité hodnoté 89,5 mid. K¢. Bezprecedentni
zdjem byl zaznamenan i u aukce statnich
pokladni¢nich poukazek konané 26. bfezna, kterou
Ministerstvo opétovné z vétsi casti akceptovalo
a vydalo tak statni dluhopisy v celkové jmenovité
hodnoté 68,6 mid. K¢.

Touto emisni ¢innosti Ministerstvo zapocalo pFipravy
na pfipadny krizovy pribé&h roku 2020 a ¢aste¢né
posililo likviditni rezervy statni pokladny, pficemz po
zapocteni dubnovych prodeji Ministerstvo jiz pIné
pokrylo korunové splatky statniho dluhu v letosnim
roce.

Potvrzeni ratingového hodnoceni Ceské republiky

V prib&hu roku 2020 potvrdilo nebo zvysilo
stavajici ratingové hodnoceni nékolik vyznamnych
ratingovych agentur s mezindrodni plsobnosti.
Jako prvni tak ke konci ledna ucinila ratingova
agentura Fitch Ratings, kdyZz potvrdila hodnoceni
dlouhodobych zavazkd na stupni AA- se stabilnim
vyhledem. Agentura kladné hodnotila stav
vefejnych financi podpofeny zdravou fiskalni
politikou. Ve stejném okamziku dosSlo ke zvysSeni
ratingového hodnoceni dlouhodobych zavazk{
agenturou ACRA Europe, a to ze stavajiciho stupné
AA- na AA s ponechanim stabilniho vyhledu. Béhem
prvniho Ctvrtleti doslo dale k potvrzeni ratingového
hodnoceni i ze strany ratingové agentury R&I
a ACRA.

Stabilni zajem o Dluhopis Republiky

I v roce 2020 pokracuje pfimy prodej statnich
dluhopisti ob&anim, kdy? dne 13. bFezna skoncilo
v poradi jiz Sesté upisovaci Dluhopisu Republiky.
Ministerstvo nabidlo k Upisu tfi typy statnich
dluhopis, a to Reinvesti¢ni statni dluhopis Ceské
republiky, 2020-2026 II, FIX %, Proti-inflacni statni
dluhopis Ceské republiky, 2020-2026 II, CPI %
a Fixni statni dluhopis Ceské republiky, 2020-
2026 1I, 1,50 %. Celkem tak obcané upsali statni
dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 2,1 mid. K¢,
coz je o vice jak 400 mil. K¢ vice nez v predchozim
upisovacim obdobi s datem emise 2. ledna. Nejvyssi

Na zacatku dubna potvrdila ratingova agentura
Moody’s ve svém hodnoceni rating Ceské republiky
pro dlouhodobé zavazky na stupni Aa3 se stabilnim
vyhledem. Ucinila tak i navzdory ocekavanému
zpomaleni ekonomiky v dlsledku koronavirové
pandemie. Agentura ve své zpravé vyzdvihuje
predevsim obezretnou fiskalni politiku, nizkou Uroven
zadluzeni, efektivni ménovou politiku, zdravy bankovni
sektor i dosavadni dynamiku rdstu ekonomiky.

Vysoky rating i nadale umozni Ministerstvu vyhodnéjsi
financovani statniho dluhu v podobé nizsi rizikové
prirdzky ze strany investor, ale zlepsi postaveni
i ostatnich domacich subjektd na finanénich trzich,
jejichz Uvérové hodnoceni se také odviji od ratingu
Ceské republiky.

zadjem byl tradi¢né o proti-inflacni statni dluhopis,
ktery se na celkovém prodeji podilel vice jak 96 %.
K 1. dubnu jsou tak vydany statni dluhopisy pro
obcany v celkové jmenovité hodnoté 16,8 mld. KC.

Sedmé upisovaci obdobi bylo zahajeno 16. bfezna
a bude ukonleno 12. cervna s datem vydani
dluhopisll 1. ervence. K Upisu jsou nabizeny opét
tfi typy dluhopist, které Ize objednat pfes smluvni
distributory nebo pres elektronicky pristup ke spravée
majetkového Gctu.



1 - Aktualizace Strategie financovani a rizeni statniho dluhu na rok 2020

Uvod

V souvislosti se schvalenim zakona ¢. 129/2020 Sb.,
kterym se méni zakon ¢. 355/2019 Sb., o statnim
rozpoctu Ceské republiky na rok 2020, a ktery
nabyl Ucinnosti datem 26. brezna 2020, pfistupuje
Ministerstvo k mimoradné cCtvrtletni aktualizaci
Strategie financovani a Fizeni statniho dluhu Ceské
republiky na rok 2020 (dale Strategie) vydané
dne 20. prosince 2019, v ramci niz si Ministerstvo
ponechalo moZznost provedeni takové Ctvrtletni
aktualizace v ramci predkladané Ctvrtleti zpravy
o Fizeni statniho dluhu za 1. Cctvrtleti 2020.

Klicové zmény
PotFeba financovani v roce 2020

Potfeba financovani na pocatku letosniho roku cinila
250,5 mld. K¢ a byla tak nizsi o 20,6 mld. K¢ oproti
plvodné planované vy$i ve schvdlené Strategii
pfevazné diky nizSimu stavu splatek statnich
pokladni¢nich poukdzek a ostatnich instrumentd
pen&Zniho trhu. Zejména v dlsledku novely zakona

Ministerstvo k takové aktualizaci pfistupuje historicky
poprvé, a to na zakladé mimoradnych udalosti
v souvislosti s pandemickym Sifenim koronaviru
SARS-CoV-2. Nové upravené vymezeni operacniho
rdmce umozfiuje pruzné plsobeni Ministerstva
na domacim a zahrani¢nich financnich trzich pfi
aktivnim ziskdvani dodateénych zdrojli penéznich
prostfedkl slouZicich ke kryti zvy$enych krizovych
vydajl a vypadku ptijmd statniho rozpoltu v reakci
na opatieni vliddy Ceské republiky ke zmirfiovani
ekonomickych dopadl pandemie.

o statnim rozpoctu Ceské republiky pro rok 2020,
ktera vedla k navySeni rozpocCtovaného schodku
statniho rozpoctu ze 40 mlid. K¢ na 200 mld. K¢,
doslo k aktudlnimu navysSeni potieby financovani
v roce 2020 na 410,6 mld. K¢, tj. o 139,5 mld. K¢
oproti plvodnimu planu ve Strategii.

Korunové stirednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy

Za Ucelem kryti zvySeného schodku statniho rozpoctu
a korunovych splatek statniho dluhu Ministerstvo
navysuje minimalni rozsah jmenovité hodnoty hrubé
emise ze 120 mld. K¢ na 370 mld. K¢. Dalsi prodeje
korunovych stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisti nad rdmec 370 mid. K& budou piipadné
realizovany pro Ucely pred-financovani korunovych
splatek dfive vydaného dlouhodobého korunového
statniho dluhu v roce 2021, které v soucasné dobé
¢ini cca 170 mld. K¢.

Ministerstvo planuje pohotové navysSovat likviditni
pozici statni pokladny prostfednictvim prodejl
stfedné&dobych a dlouhodobych statnich dluhopist
prevazné se splatnosti do 5 let, kde se v soucasnosti
nejvice  koncentruje  poptavka po  statnich
dluhopisech Ceské republiky. Z tohoto d@vodu
mimoradné zafadilo do emisniho kalendare na

duben novy statni dluhopis se splatnosti v roce 2022,
zatimco plvodni strategie pripoustéla nové emise
stfedné&dobych a dlouhodobych statnich dluhopist
se splatnosti nejdrive v roce 2024. Timto nedojde ke
stabilizaci poc¢tu korunovych benchmarkovych emisi
statnich dluhopisti na urovni 20, jak bylo plvodné
planovano.

Do emisnich kalendafd budou zafazovany
stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy i s delsi
dobou do splatnosti v zavislosti na poptavce ze
strany investorl. S ohledem na poptavku téch
investord, ktefi preferuji spise emise s vy$si celkovou
jmenovitou hodnotou v obéhu nez vyssi pocet
emisi, dojde u vybranych benchmarkovych emisi
ke zvysSeni celkové jmenovité hodnoty v obéhu nad
100 mld. K& Do prodejl mohou byt ve vét&i mite
zarazovany i variabilné Urocené statni dluhopisy.

Cizoménové strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy

Ministerstvo  nadale  preferuje  refinancovani
cizoménovych dluhl vydanim emise statnich
dluhopisti na domacim trhu podle &eského prava
v pfipadé nakladové vyhodnych podminek. V pfipadé
zhorsenych podminek na domacim finan¢nim trhu

a vysoké volatility si ponechavd moznost pruzné
reakce v podobé vydani emise na zahranicnich trzich
pod cizim pravem, pripadné ve formé privatniho
umisténi vybranym investorim.



Instrumenty penézniho trhu

S ohledem na zvysSeni planovaného schodku
statniho rozpocCtu na letosni rok bude Ministerstvo
pokraCovat v posilovani likviditnich rezerv statni
pokladny prostfednictvim rezervnich emisi statnich
pokladni¢nich poukazek splatnych v roce 2021 az do

Uvéry od mezinarodnich finanénich instituci

Jako dalsi financujici kanal budou vyuzity Uvéry od
Evropské investi¢ni banky pro Ucely modernizace
dopravni infrastruktury a na vodohospodarské
projekty a uvéry od Rozvojové banky Rady Evropy
na financovani nakupu zdravotnich potreb a techniky
pro Ceskou republiku. U téchto Gvérd je mozné

RozsiFeni okruhu klientll statni pokladny

Poslaneckd snémovna schvalila novelu zakona
¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu
se statni podporou, na zakladé které spolecnosti
Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a.s.
a Ceskd exportni banka, a.s. pfijimaji penézni
prostfedky poskytované ze statniho rozpoctu na své

Ratingové hodnoceni Ceské republiky

Tabulka 1: Ratingové hodnoceni Ceské republiky

Domaci
dlouhodobé
zavazky

Ratingova agentura Vyhled

Moody’s Aa3 Stabilni

S&P Global Ratings AA Stabilni
Fitch Ratings AA- Stabilni
JCR AA Stabilni

R&I AA- Stabilni

Scope Ratings AA Stabilni
gkl
ACRA Europe AA Stabilni
ACRA AA Stabilni

1 Tzv. ,Credit Opinion" v rdmci stavajiciho ratingového hodnoceni.

vySe 200 mld. K. Jako dalsi flexibilni nastroj, kterym
je mozno dodatecné vytvaret likviditni rezervy
statni pokladny, mohou byt pouzity stabilizacni repo
operace s domacim bankovnim sektorem s vyuzitim
statnich pokladni¢nich poukazek jako kolateralu.

cerpani jak v domaci méné, tak i v méné euro, vybér
konkrétni mény bude zaviset na aktualni potfebé
financovani v pfisluSnych ménach a na vyhodnosti
nakladovych podminek financovani ve srovnani
s emisi statnich dluhopisd.

bankovni Ucty podfizené statni pokladné vedené
u Ceské narodni banky, &mz dojde do $esti mésicl
po skonceni prechodného obdobi k dalsimu navyseni
prostiedkl statni pokladny v souladu s rozpo&tovymi
pravidly pro uUcely Fizeni statniho dluhu a likvidity
statni pokladny.

Zahranicéni

R et

Aa3 Stabilni 6.4.20201

AA- Stabilni 19.7.2019
AA- Stabilni 24.1.2020
AA- Stabilni 29.8.2019
AA- Stabilni 9.3.2020

AA Stabilni 26.1.2018
A+ Stabilni 16.10.2018
AA Stabilni 24.1.2020
AA Stabilni 17.3.2020

Zdroj: Moody’s, S&P Global Ratings, Fitch Ratings, JCR, R&I, Scope Ratings, Dagong Global Credit Rating, ACRA Europe, ACRA



N

- Vypujcni potieba a vyvoj statniho dluhu

Tabulka 2: Stav a struktura dluhového portfolia

mld. K¢ 2018 2019 31. 3. 2020
Hruby statni dluh 1622,0 1 640,2 1772,8
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu 43,6 18,0 108,6
PFijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
SDD vydané na domacim trhu 1377,1 1419,2 1477,9
SDD vydané na zahrani¢nich trzich 152,9 151,5 133,9
SSD 5,2 13,0 14,7
Pfijaté zapQjcky a Gvéry! 43,2 38,5 37,6
Sménky 0,0 0,0 0,0
Podil na HDP (%)2 30,5 29,0 31,2

1 74pljcky a avéry prijaté od mezindrodnich finan&nich instituci. L .
2 HDP v metodice ESA 2010. Zdrojem dat pro obdobi 1. Ctvrtleti 2018 - 4. Ctvrtleti 2019 je CSU, pro 1. Ctvrtleti 2020 Makroekonomicka predikce Ceské republiky — duben 2020.
Zdroj: MF, CSU

Tabulka 3: Potieba a zdroje financovani

mid. Ké 2018 2019 1. étvrtleti 2020
Primarni saldo statniho rozpoctu -43,7 -11,0 41,3
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 40,7 39,6 3,4
Splatky SDD? 238,9 238,5 81,5
Splatky a predcasné splatky SSD 16,4 2,7 0,0
Splatky SPP a ostatnich instrumentl penézniho trhu3 44,0 43,5 18,4
Splatky prijatych zapljéek a Gvérd4 8,0 4,7 1,0
Potreba financovani celkem 304,4 317,9 145,6
Hrubd emise SPP a ostatnich instrumentd pené&zniho trhu? 5 43,7 18,0 108,0
Prijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SDD na domacim trhu® 259,2 280,9 111,2
Hruba emise SDD na domacim trhu do 5 let> ¢ 45,0 48,1 65,8
Hruba emise SDD na domacim trhu od 5 do 10 let> ¢ 94,9 71,7 17,3
Hruba emise SDD na domacim trhu nad 10 let> ¢ 119,3 161,1 28,1
Hruba emise SDD na zahranicnich trzich® 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SSD” 0,1 10,5 1,7
PFijaté zapljcky a Gvéry* 0,0 0,0 0,0
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity 1,3 8,5 -75,3
Zdroje financovani celkem 304,4 317,9 145,6

Hruba vypajcni potreba

! Saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh.

2 &etné viivu zpétnych odkupl a vyménnych operaci.

3 Bez zahrnuti vlivu SPP vydanych a splacenych v rémci daného obdobi a bez revolvingu ostatnich instrumentd penézniho trhu.

4 Zapljéky a Uvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci.

5 Jmenovitd hodnota; prémie a diskonty jsou zahrnuty v Cistych vydajich na obsluhu statniho dluhu, tj. vstupuji do Cisté vypdjéni potieby.
6 Zbytkova doba do splatnosti v den vyporadani transakce.

7 VZetné reinvestice vynosu.

Zdroj: MF



Tabulka 4: Cista vyptijéni potfeba a zména statniho dluhu

mld. K¢ 2018 2019 1. ctvrtleti 2020
Hruby statni dluh k 1. 1. 1624,7 1 622,0 1 640,2
Primarni saldo statniho rozpoctu -43,7 -11,0 41,3

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 40,7 39,6 3,4
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity -1,3 -8,5 75,3

Cista vypiijéni potFeba
Cistd emise SPP a ¢&istd zména stavu ostatnich instrumentd

pené&zniho trhu -0,3 “25,5 89,7
Cistad emise SDD na domacim trhu 71,7 42,4 56,8
Cistd emise SDD na zahrani¢nich trzich -51,4 0,0 -27,2
Cistd emise SSD -16,3 7,8 1,7
Cista zména stavu ptijatych zapljéek a Gvérd? -8,0 -4,7 -1,0
Financovani Cisté vypijcni potfeby

PFecenéni statniho dluhu3 1,5 -1,8 12,6
Cistd zména stavu smének 0,0 0,0 0,0
Zména hrubého statniho dluhu -2,7 18,2 132,6
Hruby statni dluh ke konci obdobi 1622,0 1 640,2 1772,8

1 Saldo rozpoctové kapitoly 396 - Statni dluh.

2 Z4pdjeky a avéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci.

3 Zahrnuje pfecenéni dluhu denominovaného v cizich méndch z titulu kurzovych rozdild a konsolidaci dluhu statu z dluhopisd, které byly pfi jejich vydéni zapséany
nejprve na majetkovy Gcet, ktery vede Ministerstvo v prislusné evidenci, po dobu, co jsou na tomto Gltu zapsany, jakoZ i viastni dluhopisy nabyté statem
Jjako jejich emitentem pfed datem jejich splatnosti a penézni prostfedky pFijaté nebo splacené v réamci zépUdjénich facilit poskytnutych z jaderného portfolia.

Zdroj: MF



3 - Primarni trh statnich dluhopisi

Tabulka 5a: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2020

Max. nabizena

Cislo

Nizevemise emissa DIWT DR Dot gy, Jmencyitdhodiota Prodand jmenouts
transe casti aukce
CR, 0,45 %, 23 97. - 15.1. 17.1. 25.10.2023 CzK 3 000 000 000 0
CR, 0,25 %, 27 100. 22. 15.1. 17.1. 10.2.2027 CZK 4 000 000 000 4 842 930 000
CR, 0,45 %, 23 97. 23. 29.1. 31.1. 25.10.2023 CZzZK 4 000 000 000 4 629 650 000
CR, 4,85 %, 57 53. 9. 29.1. 31.1. 26.11.2057 CZK 1 000 000 000 446 890 000
CR, 1,25 %, 25 120. 12.2. 14.2. 14.2.2025 CzZK 5 000 000 000 5 533 930 000
éR, 4,85 %, 57 53. 10. 12.2. 14.2. 26.11.2057 CZK 500 000 000 566 130 000
CR, 1,25 %, 25 120. 2. 26.2. 28.2. 14.2.2025 CzK 5 000 000 000 5457 230 000
éR, 0,25 %, 27 100. 23. 26.2. 28.2. 10.2.2027 CzK 3 000 000 000 3 058 110 000
CR, 0,25 %, 27 100. 24. 11.3. 13.3. 10.2.2027 CzK 2 000 000 000 2 500 000 000
CR, 1,20 %, 31 121. 1. 11.3. 13.3. 13.3.2031 CzK 7 000 000 000 9 650 000 000
CR, 4,85 %, 57 53. 11. 11.3. 13.3. 26.11.2057 CzK 500 000 000 500 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. 24. 25.3. 27.3. 25.10.2023 CzK 5 000 000 000 37 510 540 000
(V:R, VAR %, 27 90. 13. 25.3. 27.3. 19.11.2027 CzZK 4 000 000 000 3 032 300 000
CR, 1,20 %, 31 121. 2. 25.3. 27.3. 13.3.2031 CzK 3 000 000 000 14 762 410 000
Celkem 92 490 120 000

Zdroj: MF, CNB
Tabulka 5b: Emise stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2020

Prodano
v nekonkurenc¢ni
casti aukce /
Max. nabizena
jmenovita
hodnota (%)

Prodano
v konkurencéni
c¢asti aukce /
Max. nabizena
jmenovita
hodnota (%)

Bid-
to-
cover
ratio

Primérny
vynos do

Cislo
emise a
transe

Primérna

Nazev emi
azev emise cena

splatnosti
(% p. a.)

CR, 0,45%,23 97. - 0,45% - - - 0,00 0,00
¢R, 0,25 %, 27 100. 22. 0,25% 90,754 1,647 1,96 121,07 0,00
CR, 0,45 %, 23 97. 23. 0,45% 96,085 1,537 3,07 100,00 15,74
CR, 4,85%,57 53. 9. 4,85% 166,575 2,227 5,05 43,17 1,52
¢R,1,25%, 25 120. 1. 1,25% 98,730 1,517 2,55 100,00 10,68
CR, 4,85 %, 57 53. 10. 4,85% 168,994 2,160 5,39 100,00 13,23
¢R, 1,25 %, 25 120. 2. 1,25% 98,846 1,493 1,41 100,00 9,14
¢R, 0,25 %, 27 100. 23. 0,25% 92,939 1,320 3,54 100,00 1,94
¢R, 0,25 %, 27 100. 24. 0,25% 95,371 0,945 2,02 125,00 0,00
CR, 1,20 %, 31 121. 1. 1,20% 101,646 1,041 1,22 137,86 0,00
CR, 4,85 %, 57 53. 11. 4,85% 180,759 1,854 1,86 100,00 0,00
CR, 0,45 %, 23 97. 24. 0,45% 97,636 1,127 1,04 721,12 29,09
CR, VAR %, 27 90. 13. VAR% 97,957 19,4911 1,57 75,00 0,81
CR, 1,20 %, 31 121. 2. 1,20% 96,218 1,578 1,30 478,20 13,88
Primér 2,20 119,66 13,18

Zdroj: MF, CNB



Tabulka 6: Emise statnich pokladnic¢nich poukazek v 1. ¢tvrtleti 2020

Vynos do
splatnosti

(% p. a.)

Max. nabizena
jmenovita hodnota

Datum
splatnosti

Prodana jmenovita
hodnota celkem

Datum
vydani

Cislo Splatnost Datum

emise aukce

(tydny)

812. 11 2.1. 3.1. 20.3.2020 5 000 000 000 40 000 000 1,000
813. 52 26.3. 27.3. 26.3.2021 10 000 000 000 68 560 000 000 1,250
Celkem 68 600 000 000 1,250!

! prmérny véazeny vynos do splatnosti.
Zdroj: MF, CNB

Tabulka 7: Emise spofFicich statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2020

Nazev emise éis.lo Datl,ln‘l’ DEYI] )] : Plvodni c_loba Prodana jmenovita
emise vydani splatnosti do splatnosti (roky) hodnota celkem
SD-R éR, FIX %, 26 114. 2.1. 2.1.2026 6,0 51 894 075
SD-I CR, CPI %, 26 115. 2.1. 2.1.2026 6,0 1 604 924 634
SD-F CR, 1,25 %, 26 116. 2.1. 2.1.2026 6,0 16 416 515
SD-R CR, FIX %, 25! 106. 1.2. 1.2.2025 6,0 12 331 472
Celkem 1 685 566 696

! Zahrnuje transe vydané formou reinvestice vynosu téhoz dluhopisu.
Zdroj: MF

Tabulka 8: Vydané stfrednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu k 31. 3. 2020

Jmenovita hodnota na
majetkovych uctech MF

Jmenovita hodnota
v obéhu

Cislo Datum

Nazev emi A
azev emise emise

splatnosti

CR, 3,75 %, 20 46. Cz0001001317 12.9.2020 70 521 050 000 650 000 000

CR, VAR %, 20 91. CZ0001004113 9.12.2020 33 723 370 000 200 000 000

CR, 0,75 %, 21 104. CZ0001005367 23.2.2021 26 618 110 000 0

CR, 3,85 %, 21 61. CZ0001002851 29.9.2021 77 635 000 000 0

CR, 0,00 %, 22 102. CZ0001005029 24.2.2022 5 845 780 000 0

CR, 4,70 %, 22 52. CZ0001001945 12.9.2022 87 593 900 000 300 000 000

CR, VAR %, 23 63. Cz0001003123 18.4.2023 87 197 380 000 1 900 000 000

CR, 0,45 %, 23 97. CZ0001004600  25.10.2023 102 510 540 000 17 489 460 000

CR, 5,70 %, 24 58. CZ0001002547 25.5.2024 88 600 000 000 1 400 000 000

CR, 1,25 %, 25 120. CZ0001005870 14.2.2025 18 869 160 000 6 130 840 000

CR, 2,40 %, 25 89. CZ0001004253 17.9.2025 99 931 590 000 0

CR, 1,00 %, 26 95. CZ0001004469 26.6.2026 100 000 000 000 0

CR, 0,25 %, 27 100. CZ0001005037 10.2.2027 100 000 000 000 0

CR, VAR %, 27 90. CZ0001004105  19.11.2027 61 824 700 000 8 175 300 000

CR, 2,50 %, 28 78. CZ0001003859 25.8.2028 99 000 000 000 1 000 000 000

CR, 2,75 %, 29 105. CZ0001005375 23.7.2029 99 000 000 000 1 000 000 000

CR, 0,95 %, 30 94. Cz0001004477 15.5.2030 99 000 000 000 1 000 000 000

CR, 1,20 %, 31 121. CZ0001005888 13.3.2031 25 062 410 000 34 587 590 000

CR, 2,00 %, 33 103. CZ0001005243  13.10.2033 99 000 000 000 1 000 000 000

CR, 4,20 %, 36 49. CZ0001001796 4.12.2036 49 500 000 000 500 000 000

CR, 4,85 %, 57 53. CZ0001002059  26.11.2057 19178 120 000 821 880 000
Celkem CZK 1450611 110 000 76 155 070 000

CR, 0,00 %, 21 109. CZ0001005706 20.8.2021 1 000 000 000 0
Celkem EUR 1 000 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti Jmenovitych hodnot statnich dluhopis( poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych G&td stétni pokladny nebo v rémci zapdjénich facilit.
Zdroj: MF



Tabulka 9: Vydané stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na zahranicnich trzich k 31. 3. 2020

cpiatnosti  Jmenovité hodnota v obshu  ER [T W
XS0541140793 EUR 14.4.2021 2 000 000 000 0
XS0750894577 EUR 24.5.2022 2 750 000 000 0
XS0240954361 IPY 16.1.2036 30 000 000 000 0
Celkem EUR 4 750 000 000 0
Celkem JPY 30 000 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti o]'rn(:‘novit“)?ch hodnot stétnich dluhopis@ poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych G&td stétni pokladny nebo v rémci zapdj&nich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 10: Vydané statni pokladnic¢ni poukazky k 31. 3. 2020

islo emise Splatnost Datum Jmenovita hodnota Jmenovita hodnota na
(tydny) splatnosti v obéhu majetkovych uctech MF
813. 52 CZ0001005938 26.3.2021 68 560 000 000 100 000 000 000
Celkem 68 560 000 000 100 000 000 000

Poznamka: Bez zahrnuti lJ’menov[tych hodnot stétnich dluhopis@ poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterél pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych uctd statni pokladny nebo v rémci zapdjénich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 11: Vydané spofFici statni dluhopisy k 31. 3. 2020

Nazev emise f:is_lo Datum Jmenovitév Jm_enovit’é hodnota na

emise splatnosti hodnota v obéhu majetkovych actech MF
SSD-I CR, CPI %, 20 83. CzZ0001003990 12.6.2020 402 534 828 0
SSD-1 CR, CPI %, 20 II 87. Cz0001004204 12.12.2020 2 170 048 394 0
SSD-V (VZR, VAR %, 20 93. Cz0001004311 12.12.2020 30 582 365 0
SD-R CR, FIX %, 25 106. CzZ0001005623 1.2.2025 2913 786 412 0
SD-R CR, FIX %, 25 II 107. Cz0001005631 1.4.2025 900 551 308 0
SD-R CR, FIX %, 25 III 108. Cz0001005649 1.7.2025 381 042 200 0
SD-I CR, CPI %, 25 110. Cz0001005714 1.7.2025 4 995 894 108 0
SD-R éR, FIX %, 25 IV 111. Cz0001005730 1.10.2025 56 389 169 0
SD-I (VZR, CPI %, 2511 112. Cz0001005722 1.10.2025 1119582173 0
SD-F CR, 1,50 %, 25 113. Cz0001005748 1.10.2025 23 201 524 0
SD-R (vZR, FIX %, 26 114. CZ0001005763 2.1.2026 51 894 075 0
SD-1 CR, CPI %, 26 115. Cz0001005771 2.1.2026 1 604 924 634 0
SD-F CR, 1,25 %, 26 116. CZ0001005789 2.1.2026 16 416 515 0
Celkem 14 666 847 705 0

Zdroj: MF



4 - Sekundarni trh statnich dluhopisi

Obrazek 1: Vynosova kFivka statnich dluhopis
% p. a.
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Pozndmka: Jednd se o ,par" vynosovou krfivku fixné GroCenych statnich
dluhopisl denominovanych v domdci méné zkonstruovanou na zakladé
rozsifeného modelu Nelsona-Siegela - tzv. Svenssonova modelu.

Zdroj: MF, MTS

Obrazek 3: Vynosy vybranych statnich
dluhopist
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 5: Priimémé denni pInéni kotacnich povinnosti
primamich dealerti na MTS Czech Republic
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Obrazek 4: Jmenovitd hodnota obchodd& na
MTS Czech Republic
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 6: Rizikova prémie ,,asset swap spread"
vybranych statnich dluhopisti
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Tabulka 12a: Realizované zaptijcni facility statnich dluhopisti ve formé repo operaci v 1. ¢tvrtleti 2020

Jmenovita hodnota

Prijaté penézni

a i | né penézni
Nazev emise Splacené pené

kolateralu prostredky prostiredky?
CR, 0,75 %, 21 Cz0001005367 300 000 000 296 469 863 296 440 216
CR, 4,20 %, 36 Cz0001001796 260 000 000 376 588 333 376 529 169
Celkem CZK 560 000 000 673 058 196 672 969 385
(VZR, 5,70 %, 24 Cz0001002547 977 000 0002 45 000 000 44 986 744
CR, 1,00 %, 26 Cz0001004469 1 480 000 0002 55 000 000 54 983 798
CR, 2,75 %, 29 Cz0001005375 705 000 0002 30 000 000 29 991 250
CR, 2,00 %, 33 Cz0001005243 1 486 000 0002 60 000 000 59 982 500
Celkem EUR 4 648 000 000> 190 000 000 189 944 292

1 Zahrnuje i penézni prostfedky z téchto zdpdjénich facilit realizovanych v 1. &tvrtleti 2020, které nebyly v tomto obdobi splaceny.
2 Jmenovita hodnota kolateralu je uvedena v domaci méné.

Pozndmka: Priimérna drokova sazba dosazend v rémci téchto zapdjénich facilit v prdbéhu 1. Ctvrtleti 2020 Cinila -0,46 % p. a.
Zdroj: MF

Tabulka 12b: Realizované zaptjcni facility statnich dluhopisti ve formé kolateralizovanych
zaptjcek v 1. ctvrtleti 2020

Nazev emise ISIN Jmenovita hodnota Prijem?
CR, 0,75 %, 21 CzZ0001005367 110 000 000 8 455

CR, 4,70 %, 22 CZ0001001945 680 000 000 132 648
(VIR, VAR %, 23 Cz0001003123 410 000 000 34 090
(VZR, 0,45 %, 23 Cz0001004600 340 000 000 29 379
CR, 1,25 %, 25 CZ0001005870 100 000 000 11 566
CR, VAR %, 27 Cz0001004105 605 000 000 191 763
CR, 2,75 %, 29 Cz0001005375 70 000 000 6 072

CR, 0,95 %, 30 CZ0001004477 150 000 000 11 961
(VZR, 4,85 %, 57 Cz0001002059 25 000 000 3 284

Celkem

2 490 000 000

429 219

1 Zahrnuje i pfijmy z téchto zépUdjénich facilit realizovanych v 1. &tvrtleti 2020, které nebyly v tomto obdobi ukon&eny.
Zdroj: MF



Tabulka 13: Realizované pFimé prodeje statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2020

Nazev emise ecni1silsf’e vyggft'zcl::fmi sp?:tt::;ti Pri:f; " Jr:dn::ti;é

CR, 0,95 %, 30 94. 8.1.2020 15.5.2030 93,625 CzK 369 760 000
CR, 1,00 %, 26 95. 10.1.2020 26.6.2026 96,950 CzK 200 000 000
éR, 0,45 %, 23 97. 22.1.2020 25.10.2023 95,850 CzK 150 000 000
(VZR, 0,45 %, 23 97. 24.1.2020 25.10.2023 95,900 CzK 200 000 000
CR, 2,00 %, 33 103. 27.1.2020 13.10.2033 105,275 CzK 400 000 000
CR, 0,25 %, 27 100. 5.2.2020 10.2.2027 91,900 CzK 200 000 000
CR, 2,00 %, 33 103. 4.3.2020 13.10.2033 110,500 CzK 290 000 000
CR, 4,20 %, 36 49, 4.3.2020 4.12.2036 145,500 CZK 174 380 000
(VZR, 0,45 %, 23 97. 6.3.2020 25.10.2023 97,100 CzK 209 960 000
(VZR, 0,25 %, 27 100. 10.3.2020 10.2.2027 93,975 CzK 500 000 000
CR, 0,00 %, 22 102. 12.3.2020 24.2.2022 97,650 CzK 280 000 000
CR, 0,75 %, 21 104. 20.3.2020 23.2.2021 99,450 CzK 550 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. 20.3.2020 25.10.2023 96,800 CzK 1 000 000 000
éR, 3,85 %, 21 61. 23.3.2020 29.9.2021 103,450 CzK 1 100 000 000
(VZR, 1,25 %, 25 120. 23.3.2020 14.2.2025 99,340 CzK 2 200 000 000
CR, 1,00 %, 26 95. 23.3.2020 26.6.2026 96,500 CzK 1 614 400 000
CR, 4,70 %, 22 52. 24.3.2020 12.9.2022 108,010 CzK 269 000 000
CR, 1,25 %, 25 120. 24.3.2020 14.2.2025 99,340 CzK 3 500 000 000
CR, 0,25 %, 27 100. 24.3.2020 10.2.2027 92,500 CzK 1158 410 000

Celkem 14 365 910 000

Zdroj: MF
Tabulka 14: Realizované vyménné operace statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2020

Odkoupeny dluhopis

Prodany dluhopis

Datum

vypofadani  Njzev emise J:1°e dn:;'ti;é Prf":f;né Nazev emise J::dn::ti;é Prfé:f;né
25.3.2020  CR, 1,25 %, 25 500 000 000 98,300  CR, 3,75 %, 20 500 000 000 100,920
25.3.2020  CR, 1,20 %, 31 400 000 000 94,500  CR, 3,75 %, 20 400 000 000 100,920
25.3.2020  CR, 2,00 %, 33 275 950 000 102,300 CR, 3,75 %, 20 275 950 000 100,920
26.3.2020 CR, 5,70 %, 24 1 000 000 000 117,850 CR, 3,75 %, 20 1 000 000 000 101,065
26.3.2020 CR, 1,25 %, 25 1278 000 000 99,200 CR, 3,75 %, 20 1 278 000 000 101,065
31.3.2020 CR, 1,25 %, 25 400 000 000 99,500 CR, 3,75 %, 20 400 000 000 101,250
31.3.2020  CR, VAR %, 27 200 000 000 97,000  CR, VAR %, 20 200 000 000 99,850
31.3.2020  CR, 1,20 %, 31 250 000 000 96,890  CR, 3,75 %, 20 250 000 000 101,250
Celkem 4 303 950 000 4 303 950 000

Zdroj: MF



5 - Rizeni rizik a strategie portfolia

Tabulka 15: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

UKAZATEL

Kratkodoby statni dluh
Strednédoby statni dluh
Priimérna doba do splatnosti
Urokova refixace do 1 roku
Priimérna doba do refixace

Cistd cizoménova expozice s dopadem na vysi
statniho dluhu

Cistd cizoménova expozice s dopadem na vysi
urokovych vydajd na obsluhu statniho dluhu

1S mozZnosti odchylky 0,25 roku.

pro stirednédoby horizont

Vyhlasené cile a limity 31. 3. 2020

20,0 % a méné 13,8 %
70,0 % a méné 49,8 %

6,0 roku! 5,9 roku
40,0 % a méné 25,0 %

5,0 roku? 5,4 roku
15,0 % a méné? 10,1 %
15,0 % a méné? 10,1 %

2V pfipadé nenadalé depreciace domdaci mény je mozné kratkodobé prekroceni o 2 p. b. Limitni hranice stanovend Ministerstvem je platnd pro kazdy rok
strednédobého horizontu bez mozZnosti jejiho dlouhodobého prekroceni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsSimu oslabeni kurzu koruny.

Zdroj: MF

Obrazek 7: Strukturadrzitel@statnich dluhopist

25,4%
39,4%

1,1%
3,4%

30,7%

mDomaci banky ® Domacnosti

= Ostatni domaci drzitelé Ostatni financni drzitelé
Nerezidenti
Pozndmka: Zahrnuje SDD vydané na domédcim trhu, SSD a SPP. Stav
k 31 3. 2020. .
Zdroj: MF, CDCP, CNB

Obrazek 9: Splatnostni profil statniho dluhu

mid. K¢
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0
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# SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu
SDD vydancé na zahranicnich trzich
B Prijaté zapujcky a Uvéry, sménky
m SDD vydané na domacim trhu, SSD
Pozndmka: PFijaté zapljcky a Gvéry obsahuji zapljéky a Gvéry prijaté od
mezinarodnich financnich instituci. Stav k 31. 3. 2020.
Zdroj: MF

Obrazek 8: Struktura statnich dluhopist dle
zbytkové doby do splatnosti
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Poznamka: Zahrnuje SDD vydané na domacim trhu a na zahranicnich trzich,
SSD a SPP. Stav k 31. 3. 2020.
Zdroj: MF

Obrazek 10: Refixacni profil statniho dluhu

% statniho
30 dluhu
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16+
Pocet let od konce daného ctvrtleti/roku
m31.3.2020 ®31.12.2019

Zdroj: MF



Tabulka 16: Parametry statniho dluhu

Statni dluh celkem (mld. K¢)

Trzni hodnota statniho dluhu (mld. K¢)
Kratkodoby statni dluh (%)

Stfednédoby statni dluh (%)

SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%)
Priimérna splatnost (roky)

Urokové refixace do 1 roku (%)

Prlimérna doba do refixace (roky)

Variabilné Uroceny statni dluh (%)
Modifikovana durace (roky)

Cistad cizoménové expozice s dopadem na vysi statniho
dluhu (%)

Cista cizoménova expozice s dopadem na vysi trokovych
vydajd na obsluhu statniho dluhu (%)

Cizoménovy statni dluh (%)

Podil EUR na Cisté cizoménové expozici s dopadem na
vysi statniho dluhu (%)

Podil EUR na Cisté cizoménové expozici s dopadem na
vys$i Urokovych vydajd na obsluhu statniho diuhu (%)

Neobchodovatelny statni dluh (%)!

Podil spoficich statnich dluhopisl na statnim dluhu (%)

31. 3.
2019

1731,6
1820,4

20,0
53,8
1,9
5,6
33,2
4,9
12,5
4,4

9,7

9,7

11,2

100,0

4,2
0,5

30. 6.
2019

1712,6
1821,0

14,9
54,5
1,4
5,9
28,1
5,3
12,5
4,9

9,7

9,7
11,2

96,2

100,0

3,7
0,4

30. 9.
2019

1 685,2
1.804,2
15,1
51,8
1,0
6,0
28,7
5,4
13,0
5,0

10,0

100,0

3,3
0,7

31.12.
2019

1 640,2
1731,4
12,7
48,5
1,1
6,2
24,6
5,6
13,2
5,1

10,1

100,0

3,1
0,8

31. 3.
2020

1772,8
1897,3
13,8
49,8
6,1
5,9
25,0
5,4
12,3
5,2

10,1

100,0

4,4
0,8

Obchodovatelny statni dluh (mld. K¢)

Trzni hodnota obchodovatelného dluhu (mld. K¢)
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%)
Strednédoby obchodovatelny dluh (%)

SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%)
Primé&rna splatnost (roky)

Urokové refixace do 1 roku (%)

Priimérna doba do refixace (roky)

Variabilné Uro¢eny obchodovatelny dluh (%)
Modifikovana durace (roky)

Cistd cizoménovad expozice s dopadem na vy$i
obchodovatelného statniho dluhu (%)

Cista cizoménova expozice s dopadem na vysi Urokovych
vydajl na obsluhu obch. statniho dluhu (%)

Cizoménovy obchodovatelny statni dluh (%)

Podil EUR na cisté cizoménové expozici s dopadem na vysi
obchodovatelného statniho dluhu (%)

Podil EUR na Cisté cizoménové expozici s dopadem na vysi
Urokovych vydajt na obsluhu obch. statniho dluhu (%)

1 Neobsahuje sporici statni dluhopisy.
Zdroj: MF

1739,2

18,7
53,1
0,2
5,6
30,8
5,1
10,9
4,6

8,3
8,3
9,9

95,5

100,0

1643,2
1751,8

13,8
54,2
0,2
5,9
26,0
5,5
10,9
5,0

8,9
8,9
10,4

95,7

100,0

1617,3
1736,4
14,3
51,8
0,1
6,0
26,7
5,5
11,1
5,2

9,6
9,6
11,2

95,7

100,0

1575,9
1667,5
12,0
48,4
0,3
6,2
22,5
5,7
11,4
5,2

9,7

1 680,6
1 804,5
11,9
48,9
4,1
6,1
21,9
5,6
10,9
5,4

8,2
8,1
9,8

95,0

100,0



6 — Vydaje na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Cisté arokové
diuhu

Obrazek 11: vydaje statniho

mld. K¢
30

25 22,5

20,6

9\ N
’\/ ’» ’\/ ’\, '\/ L
\0,\0,\0,\0,\0,\0,\
Instrumenty penézniho trhu
m SDD vydané na zahranicnich trzich

\,\ \ \” \”»\ \ \” \x,\ \ \” \”»\ m\

mSSD

PFijaté zapljcky a Gvéry
mSDD vydané na domacim trhu
Pozndmka: Prijaté zépljcky a Gvéry obsahuji zapdjcky a uvéry pfijaté od
mezinarodnich financnich instituci.
Zdroj: MF

Obrazek 12: Skuteéné vs. simulované Cdisté
urokové vydaje statniho diuhu

mld. K¢
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= (Qc¢ekavana hodnota e Skutecnost

Poznédmka: Urokové vydaje jsou kalkulovany na hotovostni bazi v souladu se
soucasnou metodikou statniho rozpoctu.
Zdroj: MF

Tabulka 17: Rozpoctové pFijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

Skutecnost

Rozpocet 2020

Skutecnost

1. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 202042019
2019 Schvaleny Po zménach 2020 (%)
1. Orokové vydaje 1 306 48 461 48 461 3 406 7,0 260,8
a pFijmy celkem - - - - - -
. (-) 352 40 912 40 912 1841 4,5 -522,8
Vnitrni dluh
trhu - - - - - -
6 349 349 15 4,4 257,7
SSD
SDD vydané na doméacim 497 37 148 37 148 1 652 4,4 332,4
trhu - - - - - -
s 1 659 7 544 7 544 1567 20,8 94,5
Vnéjsi dluh
SDD vydané na 1492 6713 6713 1413 21,1 94,7
zahranicnich trzich - - - - - -
o 166 832 832 154 18,5 92,5
Prijaté zapujcky a Uvéry!
oL 0 5 5 ()2 -35,4 15 878,9
Platebni ucty
44 350 296 25 8,4 56,7
2. Poplatky
Saldo kapitoly celkem 1 350 48 811 48 757 3431 - 254,1

1 Zapdj¢ky a uvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci.
Poznamka: (-) znali prijmy, resp. vynosy.
Zdroj: MF



Tabulka 18: Pfehled rozpoctovych opatieni v kapitole Statni dluh realizovanych v 1. ¢tvrtleti 2020

kac;?tlgly Kapitola Uréeni prostiedkd Castka (K<)
312 Ministerstvo financi Informaéni systém Rizeni statniho dluhu 54 000 000
Celkem 54 000 000

Zdroj: MF

Tabulka 19: Oéekavané vs. skuteéné ¢&isté Obrazek 13: Cisté hotovostni vydaje a akrualni

urokové vydaje urokové naklady nového dluhu
» L » , mid. K¢
1. ctvrtleti 1. Ctvrtleti 30
2019 2020 !
2,5
Skutecné vydaje 2,0 u
v PO 1,5 "
Ocekavané vydaje s Lz
Cost-at-Risk 95 % 0,5
Cost-at-Risk 99 % 0.0
o U v &
v o sos s S N S S
Odchylka oéekavani v oo vy Y
od skute¢nosti Hotovostni vyjadreni = Akrualni vyjadreni
Zdroj: MF Zdroj: MF

Tabulka 20: Urokové vydaje a akrualni naklady na nové vydany statni dluh

Jmenovita Cisté Girokové vydaje/akrualni naklady

hodnota 2020P

mld. K&

2023P

2021P 2022pP

Hotovostni vyjadreni 181,4 2,4

Akrualni vyjadieni 181,4 1,9 1,7 1,5 1,4
Hruba emise SDD 111,2 1,2 1,5 1,4 1,3
Hruba emise SPP 68,6 0,7 0,2 - -
Hrub4 emise SSD 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0

lzfjv;sozﬁhlvrlnFuje reinvestice vynos( dfive vydanych SSD.

Tabulka 21: Operace na devizovém trhu v 1. ¢tvrtleti 2020

Jmenovita Jmenovita Jmenovita Jmenovita Realizovana Podil na
Protistrana hodnota hodnota hodnota hodnota uspora! uspore
(EUR) ((US))) (CHF) (KS) (K<) (€]
PPF banka a.s. 38 440 768 0 0 964 313 424 4 658 312 39,8
5 KBC Bank NV /
Ceskoslovenska obchodni 55 015 901 0 0 1473 757 493 2 426 661 20,7
banka, a. s.
Sociéteé Generale / 8 840 550 5661100 940 283 376 140 400 1 821 345 15,6

Komer¢ni banka, a.s.
UniCredit Bank Czech

Rep}“lﬁ’l:iccfggitsgg’:;‘fé?'S' 0 644 731 11525250 284 301333 1 382865 11,8
Minchen
Citibank Europe plc 10 000 10 360 135 0 237 347 121 1131 397 9,7
1.P. Morgan Securities plc 2 267 902 0 0 57 102 140 278 045 2,4
Celkem 104 575 120 16 665 966 12465533 3 392961912 11698 624 100,0

1 Uspora statniho rozpoctu realizovand zprostredkovénim cizoménovych plateb ze statniho rozpoctu a do néj dand rozdilem kurzu vyhlasovaného CNB a kurzu
devizového trhu.
Zdroj: MF



7 - Hodnoceni primarnich dealeri za 2. ¢tvrtleti 2019 az 1. ¢tvrtleti 2020

Metodika hodnoceni primarnich dealer( je zaloZena
na kvantitativnich kritériich vykonnosti na primarnim
a sekundarnim trhu statnich dluhopisu.

Maximalni hodnoceni kazdého primarniho dealera
mlZe dosdhnout 100 bodl, pfi¢emZ toto skére
je poditdno na relativni bazi. Cinnost primarnich
dealer( je takto hodnocena &tvrtletnd na zakladé

tzv. APEI (Aggregate Performance Evaluation
Index) definovaného v pfiloze I Dohody o vykonu
prav a povinnosti primarniho dealera Cceskych
statnich dluhopis( vzdy za &tyFi po sobé nasledujici
hodnocend obdobi. Hodnocenym obdobim je dle
¢lanku 1 kazdé kalendarni Ctvrtleti.

Hodnoceno bylo véech 9 priméarnich dealerd.

Tabulka 22: Celkové hodnoceni za 2. ¢tvrtleti 2019 az 1. ¢tvrtleti 2020

Poradi Primarni dealer Body

=<

1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 77,9
2. PPF banka a.s. 58,8
3. Erste Group Bank AG / Ceska spofitelna, a.s. 56,7
4, Société Générale / Komercni banka, a.s. 53,1
5. Citibank Europe plc 43,1

Pozndmka: Maximaini moZny pocet bodd v celkovém hodnoceni je 100.

Zdroj: MF

Tabulka 23: Hodnoceni na primarnim trhu za
2. ctvrtleti 2019 az 1. ctvrtleti 2020

Poradi Primarni dealer Body
1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska 433
obchodni banka, a. s. ’

2. Erste Group Bank AG / Ceska

e 36,4
sporitelna, a.s.

3. Société Générale / Komeréni

36,2
banka, a.s.

4, PPF banka a.s. 30,1
5. J.P. Morgan Securities plc 22,2

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 55.
Zdroj: MF

Tabulka 24: Hodnoceni na sekundarnim trhu za
2. ¢tvrtleti 2019 az 1. ¢tvrtleti 2020

Poradi Primarni dealer Body
1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska 34.5
obchodni banka, a. s. ’

PPF banka a.s. 28,7
Citibank Europe plc 21,5

4, Erste Group Bank AG / Ceska
v 20,3

sporitelna, a.s.

5. UniCredit Bank Czech Republic and 17.8

Slovakia, a.s.

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 45.
Zdroj: MF
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Tato publikace byla pfipravena na zakladé informaci dostupnych k 17. dubnu 2020
a je také k dispozici prostfednictvim internetu na:

www.mfcr.cz/statnidluh

Predpokladané uverejnéni pristi Ctvrtletni zpravy o fizeni statniho dluhu Ceské republiky
je stanoveno na 17. Cervence 2020.

Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1 - Mala Strana
Ceska republika
E-mail: pd@mfcr.cz, Refinitiv <MFCR>



